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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2023/1616
(2023. gada 3. maijs),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2021/23 papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem, kuros precizé apstaklus, kados persona tiek uzskatita par neatkarigu no
noreguléjuma iestades un centrala darijumu partnera, centrala darjjumu partnera aktivu un saistibu
vértibas noteikSanas metodiku, vértéjumu noskirsanu, metodiku, saskana ar kuru aprékina rezerves
papildu zaudéjumiem, kas jaieklauj provizoriskajos vértéjumos, un metodiku vértésanas veiksanai,

=

lai piemérotu principu “neviens kreditors nav sliktaka situacija

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/23 (2020. gada 16. decembris) par centralo darfjumu
partneru atveseloSanas un noreguléjuma rezimu un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1095/2010, (ES) Nr. 648/2012, (ES)
Nr. 600/2014, (ES) Nr. 806/2014 un (ES) 20152365 un Direktivas 2002/47/EK, 2004/25/EK, 200736/EK, 2014/59[ES
un (ES) 2017/1132 ('), un jo ipasi tas 25. panta 6. punkta treo dalu, 26. panta 4. punkta treSo dalu un 61. panta 5. punkta
treso dalu.

ta ka:

(1) Regulas (ES) 2021/23 25. panta 1. punktd un 61. panta 1. punkta ir noteikts, ka personai, kas veic minétas regulas
24. un 61. pantd minéto vertéSanu (“vértétajs”), jabut neatkarigai no jebkuras publiskas iestades un no centrala
darfjumu partnera (“CCP"), kas tiek vértéts. Attiecigi biitu japieméro vienoti noteikumi, lai noteiktu apstaklus, kados
personu uzskata par neatkarigu gan no attiecigajam publiskajam iestadém, tostarp no noregul&juma iestades, gan no
CCP, Regulas (ES) 2021/23 25. panta 1. punkta noliika. Minétajos noteikumos biitu jaieklauj prasibas, kas nodrosina,
ka minétajai personai nav bitisku kopigu vai konfliktéjosu intere$u ar noreguléjuma iestadi vai CCP; prasibas
attieciba uz minétas personas kvalifikaciju, pieredzi, prasmém, zinaanam un resursiem un tas spéju efektivi veikt
vérté$anu, nepamatoti nepalaujoties ne uz vienu attiecigo publisko iestadi vai CCP, un prasibas attieciba uz personas
un gan attiecigo publisko iestazu, gan CCP strukturalu noskir§anu.

(2)  Lai novérstu neatkaribas apdraudéjumus, pieméram, pasparbaudi, pasintereses, intere$u parstavésanu, zinasanas,
uzticéSanos vai iebiedéSanu, ir janodrosina, ka vértétajam nav nekadu bitisku interesu, kas ir kopigas vai konflikta
ar kadu attiecigo publisko iestadi, tostarp noregulgjuma iestadi, vai ar CCP, tostarp ta augstako vadibu,
kontrolgjosajiem akcionariem vai grupas vienibam. Turklat vertétajs nebiitu jauzskata par neatkarigu, ja vértétajam
ir biitiskas intereses, kas ir kopigas vai konflikta ar jebkuru nozimigu tirvértes dalibnieku, klientu vai kreditoru, ko
batiski ietekmétu noreguléjuma darbiba vai kas ir batiski veicinajis situaciju, kas noveda pie CCP noregulésanas.
Lidzigi, personigas attiecibas varétu veidot butisku interesi. Attiecigi noreguléjuma iestadei baitu janoveérté, vai
pastav kadas batiskas kopigas vai konflikt€josas intereses.

(3)  Lai noregulgjuma iestade varétu noveértet, vai pastav kadas butiskas kopigas vai konfliktéjosas intereses, vértétajam
batu jainformé noreguléjuma iestade par jebkadam faktiskam vai potencidlam interesém, kas péc vértétaja
uzskatiem varétu veidot batiskas intereses, nemot véra minétas iestades novértgjumu, un batu jasniedz jebkada
informacija, ko noreguléjuma iestade varétu pamatoti pieprasit. Péc iecel$anas vértétajam batu jasaglaba politika un
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procediiras saskana ar piemérojamajiem &tikas kodeksiem un profesionalajiem standartiem, lai noteiktu jebkadas
faktiskas vai iesp€jamas intereses, kas péc vértétaja uzskatiem varétu veidot biitiskas kopigas vai konfliktéjosas
intereses. Noreguléjuma iestade batu nekavéjoties jainformé par visam konstatétajam faktiskajam vai potencialajam
interesem, un tai biitu jaapsver, vai §Is intereses ir baitiskas, un $ada gadijjuma bitu jaizbeidz vértétaja iecel$ana un
jaiece] jauns vertétajs.

(4)  Strukturalas noskirSanas pasakumi ir aizsardzibas pasakumi, kas mazina interesu konfliktu riskus. Tapéc to
pastavésana batu janem veéra potenciala vértétaja novértéjuma. Tadgjadi attieciba uz juridiskam personam vértétaja
neatkariba blitu janovérté, nemot véra uznémumu vai partneribu kopuma, bet nemot véra jebkadu strukturalu
noskir§anu un citus pasakumus, kas, iesp&ams, ir ieviesti, lai noskirtu tos darbiniekus, kuri varétu bt iesaistiti
vértésana, un citus darbiniekus. Ja $o draudu nozimigums salidzinajuma ar piemérotajiem aizsardzibas pasakumiem
ir tads, ka tiek apdraudéta uzpémuma vai partneribas ka pieteikuma iesniedz€ja vértetaja neatkariba, minétais
uzpémums vai partneriba nebiitu jasaglaba ka vertétajs.

(5)  Lai izvairitos no draudiem neatkaribai pasparbaudes rezultata, obligatais revidents, kas ir veicis CCP reviziju gada
pirms novértgjuma par tiesibam darboties ka vertétajs, nekada gadijuma nebiitu jauzskata par neatkarigu. Attieciba
uz citiem revizijas vai vértéSanas pakalpojumiem, kas attiecigajam CCP sniegti gados tie$i pirms datuma, kura
janoveérté neatkariba, baitu arT japienem, ka minétie pakalpojumi rada batiskas kopigas vai konfliktgjosas intereses.

(6)  Veértétaja neatkaribu var stiprinat ar nosacjjumiem, kas nodro$ina, ka vértétaja specialas zinasanas un resursi ir
pietickami un atbilstigi. Tapéc ir janodrosina, ka vértétajam ir nepiecieSama kvalifikacija, pieredze, prasmes un
zina$anas visos attiecigajos priekSmetos, tostarp to finandu instrumentu vérte$ana, kuriem CCP veic tirvérti,
piemérojamas CCP prasibas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 (%), spéka esosie
CCP atveseloSanas plani un noteikumi un piemérojamie noregul&uma instrumenti saskana ar Regulu (ES) 2021/23.

(7)  Lai vertétajs varétu efektivi veikt vértéSanu, biitu arf janodrosina, ka vertétaja riciba ir vai tam ir pieejami pietiekami
cilvekresursi un tehniskie resursi vértésanas veiksanai.

(8)  Lai nodrosinatu to neatkaribu un izvairitos no nepamatotas iejauksanas to pienakumos, vértétdjam vajadzétu bit
spéjigam efektivi veikt vértéSanu, nepamatoti nepalaujoties ne uz vienu attiecigo publisko iestadi, tostarp
noregulégjuma iestadi, vai uz CCP. Tomér noradijumu vai vadliniju sniegdanu, kas nepiecieSamas, lai atbalstitu
vértéjuma veikSanu (pieméram, attieciba uz metodiku, kas nodrosinata saskana ar Savienibas tiesibu aktiem
vértéSanas joma ar noregulgjumu saistitiem meérkiem) nevajadzétu uztvert ka nepamatotu palausanos, ja $adus
noradijumus vai $adas vadlinijas uzskata par nepiecieSsamam, lai atbalstitu vértéjuma veikSanu. Turklat nebitu
jaliedz sniegt palidzibu, pieméram, attiecigajam CCP nodrosinat sistémas, finansu parskatus, regulativus zinojumus,
tirgus datus, citu uzskaiti vai citu palidzibu vértétajam, ja noreguléjuma iestades novértéjuma tas tiek uzskatits par
nepiecieSamu, lai atbalstitu vértéSanas veikSanu. Saskana ar visam procediiram, kuras, iespéjams, ir ieviestas, par
noradijumu, vadliniju un citu veidu atbalsta snieg§anu biitu javienojas katra atseviska gadijuma vai portfela limeni.

(9)  Neatkariba var tikt apdraudéta, ja vértéSanu veic persona, kas ir nodarbinata vai saistita ar jebkuru attiecigo publisko
iestadi, tostarp noregul&juma iestadi, un ar CCP, pat gadjjumos, kad juridiska persona ir ieviesusi pilnigu strukturalu
noskirSanu. Tapéc ir janodro$ina, ka vértétajs nav nevienas attiecigas publiskas iestades, tostarp noregulgjuma
iestades, vai CCP darbinieks vai darbuznémeéjs un nepieder tai pasai uzpémumu grupai ka CCP.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012,, 1. Ipp.).
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(11)

(13)

(14)

(16)

(17)

(18)

Lai nodrosinatu, ka ir pieejams pietickams skaits personu, kas varétu bit viegli pieejamas, lai darbotos ka vértétajs,
sakot noreguléjuma procesu, noreguléjuma iestadei baitu jauztur provizorisks potencialo vértétaju saraksts un biitu
regulari japarskata $is saraksts.

Regulas (ES) 2021/23 24. panta ir noskirti divi vértgjumi CCP noreguléjuma procesa: sakotnéjais vértgjums, kura
noverté, vai ir izpilditi noreguléjuma nosacijumi, un otrais vértgjums, kas ir pamata noreguléjuma iestades
lémumam piemérot vienu vai vairakus noreguléjuma instrumentus. Sakotn&a veértéuma nolaka ir lietderigi
nodrosinat, ka, nosakot, vai ir izpilditi noregulégjuma nosacijumi, tiek veikts taisnigs, piesardzigs un realistisks CCP
aktivu un saistibu novértéjums. Attieciba uz otro vértgjumu, kura merkis ir izvéléties noreguléjuma darbibas, ir
svarigi nodrosinat, ka CCP aktivu un saistibu vértéSanas pamata ir taisnigi, piesardzigi un realistiski pienémumi.

Lai precizi atspogulotu CCP apstaklus un pastavosos tirgus apstaklus, Regula (ES) 2021/23 noteiktie vért&jumi bitu
javeic péc iespéjas tuvak noregulgjuma lémuma datumam.

Lai efektivi un lietderigi veiktu Regula (ES) 2021/23 noteiktos vértéjumus, vertétajam vajadzétu biit piekluvei visiem
attiecigas informacijas un specialo zinaSanu avotiem, pieméram, CCP iek$gjai uzskaitei, sistémam un modeliem.
Vértetajam biitu japalaujas ari uz informaciju, ko tiesi sniegusi CCP darbinieki, vadiba un revidenti, ka ari attieciga
gadijuma uz publiski pieejamu informaciju par tirgus struktiru.

Ja CCP pieder pie grupas, nemot véra to, ka ligumiskas grupas ieksgjas atbalsta vienosanas var sniegt papildu
finansialu atbalstu CCP noregulégjuma un ietekmét noreguléjuma stratégiju, vértétajam bitu janem véra minéto
ligumu ietekme, ja ir ticams, ka $adas vienosanas tiks istenotas. Vértétajam bitu jaapsver citas formalas vai
neformalas atbalsta vieno$anas grupas ietvaros, ja ir ticams, ka tas paliks speka saspringtos finansu apstaklos vai
noreguléjuma. Tapat vertétajam bitu riipigi jaapsver risks, ka CCP finansu resursus varétu izmantot, lai segtu citu
grupas vienibu zaudgjumus, jo tas varétu vél vairak samazinat CCP aktivu vértibu.

Ta ka sadarbspéjas vienosanas rada finansialu savstarpgjo atkaribu, kas var ietekmét vértésanu, ja CCP ir noslédzis
sadarbsp@jas vienoSanas ar citiem Savienibas CCP, vértétajam biitu janem véra visas ligumiskas vieno$anas, kas
saistitas ar sadarbspgjas vienosanos, tostarp gadijumos, kad saiknes pakalpojumu slégsana var piesaistit likviditati
no CCP.

Ta ka vértéSanas procesa mérkis ir atbalstit lemumus, ko noregulegjuma iestade pienem pirms noreguléjuma
saksanas, un gadijumos, kad tiek istenota noregulgjuma stratégija, vertétajam biitu jazino noregulgjuma iestadei.
Tapec vertétdgjam zinojuma noreguléjuma iestadei bitu jaapkopo veértéSanas piepémumi, metodika un rezultati.
Zinojuma bitu jaieklauj visa informacija, ko uzskata par bitisku, lai palidzétu noreguléjuma iestadei.

Lai nodro$inatu taisnigu, piesardzigu un realistisku vértéSanu, vertétagjam bitu janoverté katras noregulgjuma
darbibas, ko noregulgjuma iestade varétu pienemt, ietekme uz vértéSanu un vajadzibas gadijuma batu jaapsprieZas
ar noregulgjuma iestadi, lai tas pemtu véra. Vertétajam vajadzétu biit arl iespéjai apspriesties ar noregulgjuma
iestadi, lai noteiktu apsvérto noregulégjuma darbibu diapazonu. Vajadzibas gadijuma vértétajam vajadzétu bat
iesp@jai iesniegt atseviskus vértejumus, kas atspogulo pietickami daudzveidiga noreguléjuma darbibu diapazona
ietekmi.

To pasu iemeslu dé] vértgjumiem, kuru mérkis ir informét kompetento iestadi vai noregulgjuma iestadi par to, vai
noreguléjuma nosacfjumi ir izpilditi, batu jasaskan ar piemérojamo gramatvedibas un prudencialo regulgjumu.
Tomér vértétajam vajadzétu bit iespéjai atkapties no pienémumiem, kurus izdarijusi CCP vadiba un ar kuriem tiek
sagatavoti finan$u parskati, ciktal $ada atkape saskan ar piemérojamo gramatvedibas un prudencialo regulgjumu.
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(19) Ir lietderigi pienemt noteikumus, kas nodrosina, ka vértéSana noregulgjuma darbibu izvéles noliika ir taisniga,
piesardziga un realistiska, lai nodrosinatu, ka visi zaudgjumi tiek pilniba atziti bridi, kad tiek pieméroti
noregulgjuma instrumenti. Izvéle attieciba uz vispiemérotako novértéSanas principu bitu jaizdara attieciba uz
konkrétam noreguléjuma darbibam, kuras apsver noreguléjuma iestade.

(20)  Veicot vért€jumus noreguléjuma darbibu izvéles un izstrades noliika, bitu janovérté CCP ekonomiska vértiba, nevis
ta uzskaites vértiba. Sajos vértéjumos biitu jaapsver naudas pliismu pasreizéja vértiba, ko CCP pamatoti var sagaidit,
pat ja tam nepiecieSama atkape no gramatvedibas vai prudencialas vértésanas reguléjuma. Sados vértéjumos biitu
janem veéra ari tas, ka, turpinot turét aktivus, varétu rasties naudas plismas, tomér biitu janem véra noregul&juma
iespéjama ietekme uz nakotnes naudas plismam. Alternativi, ja CCP triikst spéjas turét aktivus vai ja to atsavinaSana
tiek uzskatita par nepieciesamu vai atbilstosu, lai sasniegtu noregul&juma meérkus, vértéjumam biitu jaatspogulo tas,
ka §is naudas pliasmas varétu rasties no aktivu, saistibu vai darjjumdarbibas virzienu atsavinasanas, kas novérteti
noteikta atsavinasanas laikposma.

(21)  AtsavinaSanas vértiba vispar biitu jasaprot ka ekvivalenta novérotajai tirgus cenai, ko varétu iegiit tirgt attieciba uz
konkrétu aktivu vai aktivu grupu un kas varétu atspogulot diskontu, kur§ ir atbilsto$s, nemot véra nodoto aktivu
apméru. Tomér vertétdjam vajadzEtu bt iespéjai attieciga gadijuma, nemot véra darbibas, kas veicamas
noreguléjuma shémas ietvaros, konstatét atsavinasanas vértibu, piemérojot §adas novérojamas tirgus cenas diskontu
attieciba uz potencialu paatrinatu pardosanu. Ja aktiviem nav likvida tirgus, atsavinaSanas vértiba bitu janosaka,
atsaucoties uz novérotajam cenam tirgos, kuros tiek tirgoti lidzigi aktivi, vai uz paraugaprékiniem, kuros tiek
izmantoti novérojami tirgus parametri ar diskontiem attieciba uz nelikviditati, kas atbilstigi atspogulota. Ja tiek
apsveérta iespéja izmantot darfjumdarbibas pardosanas instrumentu vai pagaidu CCP instrumentu, vajadzétu bt
iesp@jai, nosakot atsavinasanas vértibu, nemt véra pamatotas prognozes attieciba uz fransizes vertibu.

(22) Lai nodro$inatu konsekvenci starp apléses aprékinasanu par reZimu, kas batu sagaidams katrai akcionaru un
kreditoru kategorijai, ja iestade vai vieniba butu likvidéta parasta maksatnespéjas procediira, ka noteikts Regulas
(ES) 2021/23 25. panta 5. punkta, un vértéSanu péc noreguléjuma saskana ar minétas regulas 61. pantu, ir svarigi,
lai vértetajs attieciga gadijuma izmantotu pédéja vértejuma kriterijus.

(23) Provizoriskaja vértesana saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. pantu, uz kuru tiek balstits lemums par atbilstosas
noreguléjuma darbibas veiksanu, jaieklauj rezerve, kas paredzéta papildu zaudéjumu apmeéra tuvinasanai. Minéta
rezerve biitu jabalsta uz taisnigu, piesardzigu un realistisku novértéjumu par Siem papildu zaudéjumiem. Lémumi
un piepémumi, uz kuriem balstits rezerves aprékins, biitu pilnigi jaizskaidro un japamato vértesanas zinojuma.

(24) Rezervei nevajadzétu biit neobjektivai attieciba uz novértejumu, kas javeic noreguléjuma iestadei, tostarp attieciba
uz to, vai ir izpilditi Regulas (ES) 2021/23 22. panta paredzétie noregulégjuma nosacijumi, ka arl pienemot uz
informaciju balstitu lémumu par attiecigajam veicamajam noreguléjuma darbibam.

(25) Vértesana saskana ar Regulas (ES) 2021/23 61. pantu vértétajam, kas atbilst minétas regulas 25. panta izklastitajiem
nosacijumiem, javeic iesp&jami driz péc noreguléjuma darbibas vai darbibu veikSanas, pat ja tas pabeigsana varétu
prasit zinamu laiku. Minéta vértéSana biitu jabalsta uz informaciju, kas bija pieejama datuma, kura pienemts
lémums par CCP noreguléjuma saksanu, lai pienacigi atspogulotu konkrétos apstaklus, pieméram, problematiskus
tirgus apstaklus, kas pastavéja minétaja noregulgjuma lémuma datuma. Informacija, kas iegiita péc noreguléjuma
lémuma datuma, biitu jaizmanto vienigi tad, ja pamatots ir pienémums, ka minétaja datuma ta varéja biit zinama.

(26) Lai nodrosinatu, ka tiek veikta vispusiga un ticama vértéSana, vertétajam vajadzétu bat piekluvei attiecigai juridiskai
dokumentacijai, tai skaita sarakstam ar visiem identificgjamiem aktiviem, prasjjumiem, iesp&amiem aktiviem un
eventualiem prasijumiem pret vienibu, kuri klasificéti péc to prioritates parasta maksatnespéjas procedira. Bitu
jalauj vertétdjam noslégt vienosanas par specialistu konsultaciju vai specidlo zind§anu izmantosanu, ja tas
nepiecieSams konkrétajos apstaklos.
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(28)

(29)

Lai noteiktu reZimu, ko akcionari, tirvértes dalibnieki un citi kreditori biitu sanémusi, ja CCP biitu likvidéts parasta
maksatnespéjas procediird, vértétajam biitu janovérté paredzamo naudas plasmu diskontéta summa, ko katrs
akcionars, tirvértes dalibnieks un cits kreditors biitu sanémis parasta maksatnespéjas procediira péc piemérojamo
ligumsaistibu un CCP darbibas noteikumos ieklautu citu vienosanos pilnigas pieméroSanas. Vértétajam nebiitu
janem véra nekads arkartas publiskais finansialais atbalsts CCP vai centralas bankas likviditates palidzibai, ko sniedz
saskana ar nestandarta nodro$inajuma, termina un procentu noteikumiem.

Vértétajam bhitu japem véra ari komerciali pamatota aplése par aizstaSanas tieSajam izmaksam, kas tirvértes
dalibniekiem radusas parastd maksatnespéjas procediira. Sadam izmaksam biitu jasedz izmaksas, kas radusas,
aizstajot CCP pirms maksatnespégjas uzsaktos darfjumus, tostarp kredita, likviditates un darfjjumu izmaksas, ka ari
darbibas izmaksas, kas saistitas ar jauniem savienojumiem ar citu darfjuma partneri, un jebkadas batiskas
finanséjuma izmaksas saistiba ar jaunajam nodrosinajuma prasibam, kas saistitas ar minétajiem darfjumiem.

Sis regulas noteikumi ir savstarpgji ciesi saistiti, jo tie attiecas uz apstakliem un metodiku aktivu un saistibu
vérté$anai CCP noreguléjuma konteksta. Lai nodrosinatu saskanotibu starp minétajiem noteikumiem, kuriem batu
jastajas speka vienlaikus, un veicinatu noreguléjuma procesu, ir nepiecieSams, lai CCP, tirvértes dalibniekiem, to
klientiem, iestadém un tirgus dalibniekiem, tostarp iegulditajiem, kas nav Savienibas rezidenti, bitu visaptveross
parskats par saviem pienakumiem un tiesibam un visaptveroda piekluve informacijai par tiem. Tapéc ir lietderigi
attiecigos regulativos tehniskos standartus, kas prasiti Regulas (ES) 2021/23 25. panta 6. punkta,
26. panta 4. punkta un 61. panta 5. punkta, ieklaut viena regula.

Si regula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade.

Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade ir rikojusi atklatu sabiedrisko apsprieSanu par regulativo tehnisko standartu
projektu, uz kuru ir balstita 31 regula, izvértéjusi potencialas saistitas izmaksas un ieguvumus un liigusi atzinumu no
Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas, kas izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 () 37. pantu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA

Visparigi noteikumi

1. pants

Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “attieciga publiska iestade” ir:

a)
b)

9

noregul&juma iestade, kas izraudzita saskana ar Regulas (ES) 2021/23 3. pantu;

noreguléjama centrald darfjumu partnera (CCP) kompetenta iestade, kas izraudzita saskana ar Regulas (ES)
Nr. 648/2012 22. pantu;

noreguléjuma kolégijas locekli un novérotaji, kas minéti Regulas (ES) 2021/23 4. panta 2. un 4. punkta;

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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d) koleégijas locekli, kas minéti Regulas (ES) Nr. 648/2012 18. panta 2. punkta;
e) kompetenta iestade attieciba uz jebkuru vienibu taja pasa grupa, kura ietilpst noreguléjamais CCP;

f) noguldijjumu garantiju sistéma, ar kuru noregulgjamais CCP ir saistits, ja $ads CCP ir sapémis atlauju ari ka
kreditiestade saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/36/ES (%);

g) struktiira, kas atbild par noregulgjuma finansé$anas mehanismiem, ja CCP ir sanémis atlauju arT ka kreditiestade
saskana ar Direktivu 2013/36/ES;

h) attieciga gadijuma tas grupas noregulgjuma iestade, pie kuras pieder CCP, un jebkuras tas paSas grupas vienibas
noregul&juma iestade, kura ietilpst CCP;

i) kompetenta ministrija, kas izraudzita saskana ar Regulas (ES) 2021/23 3. panta 8. punkta noteikumiem;
j) jebkura cita publiska iestade, kas iesaistita CCP noreguléjuma procesa;

2) “vértétajs” ir juridiska vai fiziska persona, kas iecelta, lai veiktu Regulas (ES) 2021/23 24. panta, 26. panta 1. punkta
un 61. panta minétos vertgjumus;

3) “patiesa vértiba” ir cena, kas tiktu sanemta, pardodot aktivu, vai samaksata, nododot saistibas pienaciga darfjjuma starp
tirgus dalibniekiem vértéjuma datuma, ka noteikts attiecigaja graimatvedibas regul&juma;

4) “tur€anas vértiba” ir tadu naudas plusmu pasreizgja vértiba, diskontéta péc attiecigas likmes, kuras CCP ar taisnigiem,
piesardzigiem un realistiskiem piepémumiem var pamatoti sagaidit no konkrétu aktivu un saistibu paturé$anas, nemot
véra faktorus, kuri ietekmé klientu vai darfjuma partneru ricibu vai citus vértéSanas parametrus noregulé&uma
konteksta;

5) “atsavinaSanas vertiba” ir vértiba, kas aprékinata saskana ar 17. panta 5. punktu;

6) “fransizes vértiba” ir to naudas plismu neto tagadnes vertiba (kas ir augstaka vai zemaka par vértibu, kas rodas no
vértéSanas datuma pastavoso aktivu un saistibu ligumiskajiem noteikumiem), kuras var pamatoti sagaidit no aktivu un
saistibu vai darjjumdarbibu uzturé$anas un atjaunosanas un ietver attiecigo darijjumdarbibas iespgju ietekmi, tostarp
tadu iespéju ietekmi, kuras izriet no dazadajam noreguléjuma darbibam, kuras noverté vértetajs;

7) “pasu kapitala vértiba” ir aplésta tirgus cena par nodotam vai emitétam akcijam, kura izriet no visparpienemtu
vértésanas metodiku piemérosanas un kura atkariba no aktivu vai darjjumdarbibas veida varétu ietvert fransizes vértibu;

8) “novértésanas princips” ir pieeja tada attieciga naudiska apmeéra noteikSanai, kada vértétajs norada aktivus vai saistibas;

9) “noreguléjuma lémuma datums” ir datums, kura noreguléjuma iestade pienem lémumu veikt noreguléjuma darbibu
attieciba uz CCP saskana ar Regulas (ES) 2021/23 71. pantu.

IINODALA

Vertetaju neatkariba

2. pants

Neatkaribas elementi

1. Vértetaju uzskata par neatkarigu no jebkuras attiecigas publiskas iestades un no CCP, ja ta iecel$anas bridi un CCP
aktivu un saistibu vértésanas laika, ka minéts Regulas (ES) 2021/23 24. panta, 26. panta 1. punkta un 61. pant, ir izpilditi
visi turpmak minétie nosacijumi:

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu
prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87[EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un 2006/49[EK (OV L 176, 27.6.2013,,
338.Ipp.).



L 199/20 Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis 9.8.2023.

a) vertétajam nav bitisku kopigu vai konfliktéjosu interesu $is regulas 3. panta nozimeé;

b) veértétajam ir kvalifikacija, pieredze, prasmes, zinaSanas un resursi, kas vajadzigi saskana ar §is regulas 4. pantu, lai varétu
efektivi veikt Regulas (ES) 2021/23 24. panta, 26. panta 1. punkta un 61. panta minétos vértejumus;

c) vertetajs ir noskirts no attiecigajam publiskajam iestadém un no CCP saskana ar §is regulas 5. pantu.

2. Noregulgjuma iestade izveido to potencialo vertétaju sarakstu, kuri atbilst $aja panta noteiktajam prasibam. Minéto
sarakstu regulari parskata.

3. pants

Biitiskas kopigas vai konfliktgjosas intereses

1.  Vértétajam nav nekadu faktisku vai potencialu butisku interesu, kas ir kopigas vai konfliktgjosas ar kadu attiecigu
publisku iestadi vai ar CCP.

2. Sapanta 1. punkta noliika noreguléjuma iestade uzskata, ka faktiska vai potenciala interese ir biitiska, ja ta uzskata, ka
$ada interese varétu ietekmét vai argjas ieinteresétas personas to varétu uztvert ka tadu, kas ietekmé vértétaja spriedumu,
veicot Regulas (ES) 2021/23 24. panta, 26. panta 1. punkta un 61. panta minétos vértgjumus.

Pirmas dajas nolika noregulgjuma iestade nem véra sadus aspektus:

a) to, vai pieteikuma iesniedzgjs vertétajs agrak vai paslaik sniedz pakalpojumus CCP vai attiecigai publiskai iestadei;

b) jebkadas personiskas un finansialas attiecibas starp pieteikuma iesniedz&ju vértétaju un CCP vai attiecigo publisko
iestadi.

3. Sapanta 1. punkta nolitka noreguléjuma iestade par biitiskam uzskata intereses, kas ir kopigas vai konflikta ar sadam

pusem:

a) CCP un jebkuras CCP grupas uzpémuma augstaka vadiba un vadibas struktaras locekli, ka minéts Regulas
(ES) 2021/23 2. panta 28) punkta;

b) juridiskas vai fiziskas personas, kuras kontrolé CCP vai kuram taja ir btiska lidzdaliba;

¢) kreditori, kurus noreguléjuma iestade ir atzinusi par nozimigiem, pamatojoties uz noreguléuma iestadei pieejamo
informaciju;

d) CCP tirvertes dalibnieki, kas definéti Regulas (ES) 2021/23 2. panta 12) punkta; CCP Klienti, kas definéti minétas regulas
2. panta 18) punkta; un CCP netiesie klienti, kas definéti minétas regulas 2. panta 20) punkt3;

e) sadarbspéjigi CCP, kas definéti Regulas (ES) 2021/23 2. panta 21) punkta.

4. Noreguléjuma iestade uzskata, ka vértétajam ir faktiskas biitiskas intereses, kas ir kopigas vai konflikta ar CCP, ja:

a) gada pirms vertétaja atbilstibas novértéSanas datuma vértétajs ir veicis CCP obligato reviziju saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK ();

b) veértétajs ir bijis nodarbinats CCP vai attieciga publiska iestade tris gadu laika pirms ta neatkaribas novértéjuma.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2006/43/EK (2006. gada 17. maijs), ar ko paredz gada parskatu un konsolidéto parskatu
obligatas revizijas, groza Padomes Direktivu 78/660/EEK un Padomes Direktivu 83/349/EEK un atce] Padomes Direktivu 84/253/EEK
(OV L 157, 9.6.2006., 87. Ipp.).
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5. Persona, kas iecelta par vértetaju:

a) saskana ar visiem piemérojamajiem étikas kodeksiem un profesionalajiem standartiem uztur politiku un procediras, lai
identificetu visas faktiskas vai potencialas intereses, ko varétu uzskatit par bitiskam interesém;

b) nekavgjoties informé noreguléjuma iestadi par jebkadam faktiskam vai potencialam interesém, kuras ir kopigas vai
konflikta ar jebkuru attiecigo publisko iestadi vai CCP un kuras, péc veértétdja domam, noregulgjuma iestades

noveértgjuma varétu uzskatit par batiskam interesém;

c) veic atbilstigus pasakumus, lai nodrosinatu, ka nevienam no vértésanas veiksana iesaistitajiem darbiniekiem vai citam
personam nav nekadu batisku interesu, kas ir kopigas vai konflikta ar kadu attiecigo publisko iestadi vai ar CCP;

d) informé noregulgjuma iestadi par jebkadiem bitiskiem ieguldfjumiem vai citam batiskam finan$u interesém un
apstiprina, ka tas nav konflikta ar ta amatu ka vértétajam;

€) ja minéta persona ir juridiska persona, sniedz pieradijumus par efektivu strukturalu noskirsanu vai citiem pasakumiem,
kas ir ieviesti vai ko paredzéts ieviest, lai novérstu jebkadus neatkaribas apdraudéjumus, pieméram, pasparbaudi,
pasintereses, intereSu parstavé$anu, zinasanas, uzticéSanos vai iebiedé$anu, tostarp pasakumus, lai noskirtu tos

darbiniekus, kuri var bt iesaistiti vértésana, un citus darbiniekus;

f) ja persona ir obligatais revidents, nodrosina, ka uz revidentu pienacigi attiecas iek$jie noteikumi, lai parvalditu jebkadu
interesu konfliktu;

g) pazino noregulgjuma iestadei par savam darbibam saistiba ar iecel§anu amata tris gadu laikposma pirms vertétaja
neatkaribas novértéjuma;

h) neprasa un nepienem finansialas vai citas prieksrocibas no kadas attiecigas publiskas iestades vai no CCP, neskarot to, ka
vértétajam tiek izmaksata atlidziba un izdevumi, kas ir pamatoti saistiba ar vértésanas veiksanu.

4. pants

Kvalifikacija, pieredze, prasmes, zinaSanas un resursi

1. Veértétajam ir vajadziga kvalifikacija, pieredze, prasmes un zinasanas, un tam ir vai ir pieejami pietickami cilvékresursi
un tehniskie resursi, lai varétu efektivi veikt vértéSanu un neatkarigi novértét vérté$anu, nepamatoti nepalaujoties ne uz
vienu attiecigo publisko iestadi vai uz CCP.

2. Vertétajs ir kvalificéts ka obligatais revidents vai revizijas uznémums, ka definéts Direktivas 2006/43/EK 2. panta 2.
un 3. punkta.

3. Sa panta 1. punkta noliikd persona, kas tiek izskatita vértétdja amatam, sniedz pieradfjumus vai rakstisku
apstiprindjumu par $adu nepiecieamo pieredzi, prasmém un zinaganam:

a) par finan$u instrumentu vértéumiem, vértéSanu péc tirdzniecibas, un jo ipasi to instrumentu vérté$anu, kuriem CCP
veic tirverti;

b) par Regulu (ES) 2021/23 un Regulu (ES) Nr. 648/2012;
¢) lai piemérotu un izprastu CCP atveselo$anas planus un noteikumu kopumus;

d) lai piemérotu un izprastu CCP noreguléjuma planu un piemérojamos noregulgjuma instrumentus saskana ar Regulu
(ES) 2021/23.

4. Vertétajs sp&j neatkarigi izmantot savu kompetenci un pieredzi, un tam nav japrasa vai japienem noradijumi vai
vadlinijas no jebkuras attiecigas publiskas iestades vai no CCP.
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5. Sa panta 4. punkts neliedz sniegt noradijumus, vadlinijas, telpas, tehnisko aprikojumu vai cita veida atbalstu, ja
noreguléjuma iestade uzskata, ka tas ir nepiecieSsams un ka tas neietekmé vértétdja spriedumu, veicot Regulas
(ES) 2021/23 24. panta minéto vértesanu.

5. pants

Strukturila noskirsana
1. Veértetajs ir juridiski, strukturali, operacionali un faktiski noskirts no jebkuras attiecigas publiskas iestades un no CCP.

2. Sapanta 1. punkta noliika pieméro $adas prasibas:
a) ja vertetdjs ir fiziska persona, vértétajs nav nevienas attiecigas publiskas iestades vai CCP darbinieks vai darbuznéméjs;

b) ja vértétdjs ir juridiska persona, vértétajs nepieder tai pasai uznémumu grupai ka CCP.

IIl NODALA

CCP aktivu un saistibu vertibas noteikSanas metodika pirms un péc noregulejuma

1. iedala
Visparigi noteikumi, kas piemérojami vértésanai saskana ar Regulas (ES) 2021/23 24. pantu

un 26. panta 1. punktu

6. pants
Visparéjie kritériji

1. Veicot Regulas (ES) 2021/23 24. pantd un 26. panta 1. punkta minétos vértg§jumus, veértétdjs vai noreguléjuma
iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra apstaklus, kas
ietekmé CCP aktiviem un saistibam piemérojamas paredzamas naudas pliismas un diskonta likmes un kas izriet no CCP
tirvértes dalibnieku bankrota vai notikumiem, kas nav saistibu neizpildes gadijumi.

Vertétajs vai noregul&uma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
censas taisnigi atspogulot CCP finansialo stavokli saistiba ar iesp&jam un riskiem, ar kuriem tas saskaras.

2. Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vertéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
atklaj un pamato veértésana izmantotos galvenos pienémumus.

Ikvienu vérte$ana izdaritu atkapi no piepémumiem vai noteikumiem, kurus CCP vadiba izmanto, gatavojot finansu
parskatus un aprékinot CCP regulativo kapitalu un kapitala prasibas, attaisno ar labako pieejamo informaciju.

3. Vértetajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
sniedz labako iesp&jamo punktaplési par konkrétu aktivu, saistibam vai to kombinacijam.

Attieciga gadijjuma vertéSanas rezultatus sniedz arl vértibu diapazonu veida.

4. Saja regula noteiktie kritériji atsevisku CCP aktivu un saistibu novértésanai attiecigos apstaklos attiecas ari uz aktivu
portfelu vai grupu vai aktivu un saistibu kombinaciju, darjjumdarbibu vai CCP kopuma novértésanu.
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5. Vértesana kreditorus iedala kategorijas péc to prioritates ranga saskana ar piemérojamam maksatnespéjas tiesibu
normam, un ta ietver $adas apléses par:

a) katras kategorijas prasijumu vertibu saskana ar piemérojamam maksatnespéjas tiesibu normam un, ja tas ir nozimigi un
iespgjams, saskana ar prasitaju tiesibam, kas paredzétas ligumos;

b) naudu, ko katra kategorija sanemtu, ja CCP darbiba tiktu izbeigta parasta maksatnespgjas procediira.

Aprékinot apléses saskana ar a) un b) apak$punktu, vértétajs var izmantot $is regulas 22. panta izklastito metodiku.

6. Jatas ir atbilstigi un iesp&jams, nemot véra vértéSanas norises laiku un ticamibu, noreguléjuma iestade var pieprasit
vairakus vért§jumus. Tada gadijuma noregulgjuma iestade nosaka kriterijus, pec kuriem nosaka, ka minétos vértgjumus
izmanto Regulas (ES) 2021/23 24. panta minétajiem mérkiem.

7. pants

Vértéjuma datums

Veértéjuma datums ir viens no §adiem datumiem:

a) atsauces datums, ko noteicis vértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, un kas ir noteikts pé&c iespgjas tuvak pirms gaidimas dienas, kad noreguléjuma
iestade pienem lémumu veikt noreguléjuma darbibu attieciba uz CCP saskana ar Regulas (ES) 2021/23 71. pantu vai
istenot minétas regulas 33. panta noteiktas pilnvaras norakstit vai konvertét Ipagumtiesibu instrumentus un parada
instrumentus vai citas nenodrosinatas saistibas;

b) ja tiek veikta galiga vértéSana, kas paredzéta Regulas (ES) 2021/23 26. panta 2. punktd, — noregulgjuma lémuma
pienemsanas datums;

c) attieciba uz saistibam, kas izriet no Regulas (ES) 2021/23 29. panta 1. punkta minétajiem ligumiem, — datums, kura
mingtie ligumi tiek izbeigti.

8. pants

Informacijas avoti

Veértéjuma pamata ir visa informacija, kas ir pieejama vérte$anas datuma un ko vértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot
provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, uzskata par batisku. Papildus CCP finansu
parskatiem, vértéSanas zinojumiem, ar tiem saistitiem revizijas zinojumiem un regulativajiem parskatiem par laikposmu,
kas beidzas péc iespéjas tuvu vertéjuma datumam, $ada nozimiga informacija var ietvert:

a) atjauninatos finansu parskatus un regulativos parskatus, kurus CCP sagatavojusi par datumu, kas ir péc iespgjas tuvu
vértgjuma datumam;

b) skaidrojumu par noteikumiem, galvenajam metodikam, piepémumiem un spriedumiem, kurus CCP izmanto, lai
sagatavotu finan$u parskatus un regulativos parskatus;

¢) CCP uzskaite ietvertos datus;
d) nozimigus tirgus datus;
e) secinajumus, ko vértétajs izdarijis no apspriesanas ar vadibu un revidentiem;

f) uzraudzibas novértéjumus par CCP finansialo stavokli (ja pieejami), tai skaita informaciju, kas iegiita saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 18. panta 1. punkta h) apakspunktu;
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g) nozares méroga novértgjumus par aktivu kvalitati, ja tie ir nozimigi CCP aktiviem, ka ari spriedzes testa rezultatus;
h) lidzinieku vért&jumus, kas vajadzibas gadijuma pienacigi pielagoti, lai nemtu véra CCP ipasos apstaklus;

i) vesturisku informaciju, kas vajadzibas gadijuma pienacigi pielagota, lai izslégtu faktorus, kuri vairs nav nozimigi, un lai
ieklautu citus faktorus, kas nav ietekméjusi vésturisko informaciju; vai

j) tendencu analizes, kas vajadzibas gadjjuma pienacigi pielagotas, lai atspogulotu CCP ipasos apstaklus.

9. pants

Grupas vienosanos ietekme

1. Ja CCP ietilpst grupas sastava, vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vertéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra speka eso$o ligumisko grupas iek3gjo atbalsta vienosanos ietekmi uz aktivu
un saistibu vértibu, ja konkrétajos apstaklos pastav varbiitiba, ka $is vienosanas tiks istenotas.

2. Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vertéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
citu formalu vai neformalu grupas iek3gjo atbalsta vienosanos ietekmi nem véra vienigi tad, ja konkrétajos apstaklos pastav
varbitiba, ka grupas problematiska finansiala stavokla konteksta vai noregul&juma §is vienoSanas turpinds pastavet.

3. Vértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
nosaka, vai grupa ietilpstosa CCP resursi ir pieejami, lai segtu citu grupas vienibu zaud&umus.

10. pants

Sadarbspéjas vienosanos ietekme

Ja CCP ir noslédzis sadarbspéjas vienoSanas saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 54. pantu, vértétajs vai noreguléjuma
iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra $adu vienosanos
iesp€jamo ietekmi uz CCP aktivu un saistibu vértibu.

11. pants

VeértéSanas zinojums

Vertetajs sagatavo noreguléjuma iestadei adresétu vértesanas zinojumu, kura ietverti $adi elementi:

a) Regulas (ES) 2021/23 25. panta 4. punkta minéta informacija, iznemot attieciba uz minétas regulas 26. panta 1. punkta
minétajiem provizoriskajiem vértéumiem;

b) Regulas (ES) 2021/23 25. panta 5. punkta minéta informacija, izpemot attieciba uz minétas regulas 26. panta 1. punkta
minétajiem provizoriskajiem vértgjumiem;

¢) to saistibu novert&jums, kas rodas no Regulas (ES) 2021/23 29. panta 1. punkta minétajiem ligumiem;

d) vértgjuma kopsavilkums, kas ietver skaidrojumu par labako iespéjamo punktaplési, vértibu diapazoniem un vértésanas
nenoteiktibas iemesliem;
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e) skaidrojums par galvenajam metodikam un pienémumiem, ko vértétajs izmanto, veicot vértésanu, kopa ar skaidrojumu
par to, cik vért§ums ir jutigs pret $o metodiku un pienémumu izvéli un, ja iesp&ams, skaidrojumu par to, ka §is
metodikas un piepémumi atskiras no tiem, kas izmantoti citiem nozimigiem vértéjumiem, tostarp attieciga gadijuma
provizoriskiem noregulgjuma veért&jumiem;

f) papildu informacija, kas, péc vértétaja uzskata, bitu noderiga noreguléjuma iestadei vai kompetentai iestadei Regulas
(ES) 2021/23 24. panta 1., 2. un 3. punkta un 26. panta 1., 2. un 3. punkta nolaka.

2. iedala

Kritériji vértéjumu veiksanai Regulas (ES) 2021/23 24. panta 2. punkta nolaka

12. pants
Visparejie principi

1. Vértgjumus, ko veic Regulas (ES) 2021/23/ES 24. panta 2. punkta nolika, balsta uz taisnigiem, piesardzigiem un
realistiskiem pienémumiem, un ar tiem censas nodrosinat, ka pilna méra tiek atziti attieciga scenarija zaud&jumi.

Ja $ads vert&jums ir pieejams, attiecigi kompetentas iestades vai noreguléjuma iestades veikta vért€juma to izmanto, lai
konstatétu, ka CCP “nonak vai, iesp&ams, nonaks griitibas”, ka minéts Regulas (ES) 2021/23 22. panta 1. punkta
a) apakspunkta.

Balstoties uz spéka esosajam uzraudzibas vadlinijam vai citiem visparatzitiem avotiem, kuros noteikti kritériji dazadu veidu
aktivu un saistibu taisnigai un realistiskai novértésanai, vértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vérté$anu
saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, var apstridét noteikumus, pienémumus, datus, metodikas un
spriedumus, uz kuriem CCP balstijis savus vértgjumus, ko tas izmantoja, lai izpilditu savus finansu parskatu sniegsanas
pienakumus vai aprékinatu reguléjosam prasibam atbilstosa kapitala vai kapitala prasibas, un nepem tos véra vértésanas
nolika.

2. Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
nosaka vispiemérotakas vértésanas metodikas, kas var palauties uz CCP iek$€jiem modeliem un noteikumiem, ja vértetajs
vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, to uzskata
par piemérotu, nemot véra CCP riska parvaldibas sistémas biaitibu un pieejamo datu un informacijas kvalitati.

3. Vértgjumi saskan ar piemeérojamo gramatvedibas un prudencialas uzraudzibas regulgjumu.

13. pants
Jomas, kuram nepiecieSama ipasa uzmaniba vértésana

Vertétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
ipasu uzmanibu pievers jomam, kuras ir biitiska vértéSanas nenoteiktiba, kas biitiski ietekmé visparéjo vértésanu Regulas
(ES) 2021/23 24. panta 2. punkta nolaka.

Attieciba uz pirmaja dala minétajam jomam veértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar
Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, vérte$anas rezultatus sniedz labako iespéjamo punktaplésu un attieciga
gadijuma vértibu diapazonu veida, ka noteikts 6. panta 3. punkta. Sis jomas ietver:

a) ligumus, kas minéti Regulas (ES) 2021/23 29. panta 1. punkta;

b) aizdevumus, kuru paredzamas naudas pliismas ir atkarigas no darjjuma partnera spgjas, vélmes vai stimula pildit savas
saistibas;
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c) atgiitos aktivus, ar kuriem saistitas naudas plismas ietekmé gan aktiva patiesa vértiba laika, kad CCP veic saistita
nodrosindjuma vai kilas priekSmeta piespiedu atsavina$anu, gan $adas vértibas sagaidama attistiba péc piespiedu
atsavinasanas;

d) jebkurus citus instrumentus, kuri novértéti patiesaja veértiba, ja $is patiesas vértibas konstatéSana saskana ar
gramatvedibas vai prudencialas uzraudzibas prasibam, kas piemeérojamas to novérté$anai péc tirgus vai novértésanai
péc modela, nemot véra konkrétos apstaklus, vairs nav piemérojama vai nav deriga;

¢) nematerialo vértibu un nematerialos aktivus, ja vértibas samazinajuma tests var bt atkarigs no subjektiva sprieduma,
tai skaita attieciba uz sapratiga scenarija panakamu naudas plasmu, diskonta likmém un naudas plismu rado3o vienibu
perimetru;

f) juridiskus stridus un regulativas darbibas, ar kuram saistitas sagaidimas naudas plismas var bat paklautas dazadu
pakapju nenoteiktibai attieciba uz to apmeéru vai norises laiku;

g) postenus, kas ietver pensiju aktivus un saistibas, un atlikta nodokla postenus.

14. pants
Vértesanu ietekméjosi faktori

1. Vértetajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
nem veéra visparigus faktorus, kas var ietekmét galvenos pienémumus, uz kuriem balstitas aktivu un saistibu vértibas
13. panta minétajas jomas, tostarp $adus faktorus:

a) ekonomiskos un nozares apstaklus, kas ietekmé CCP, tostarp saistibu neizpildes gadijumus vai notikumus, kas nav
saistiti ar saistibu neizpildi, un attiecigas tirgus norises;

b) CCP darjjumdarbibas modeli un izmainas ta stratégija;

¢) CCP aktivu atlases kritérijus;

d) apstaklus un praksi, kas, visticamak, var izraisit satricinajumus maksajumu joma;
e) apstaklus, kas ietekmé kapitala prasibas;

f) CCP finansu struktiiras ietekmi uz CCP sp&ju paturét aktivus un ligumus sagaidamaja turé$anas laikposma un CCP spéju
radit prognozéjamas naudas plismas;

g) CCP darbibas noteikumus un zaudéumu sadali;

h) visparigas vai ar konkréto CCP saistitas bazas par likviditati vai finansgjumu.

2. Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku verté$anu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
skaidri noskir batisku nerealizétu kapitala pieaugumu, kas konstatéts vértésanas procesa, ciktal $ads pieaugums nav atzits
vertéSana, un vertéSanas zinojuma sniedz atbilstigu informaciju par arkartas apstakliem, kas izraisijusi $o pieaugumu.

3. iedala

Kritériji vértéjumu veik$anai Regulas (ES) 2021/23 24. panta 3. punkta un 26. panta 1. punkta
otras dalas nolaka

15. pants

Visparéjie principi

1. Veértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
novérté ietekmi uz katras tas noregulégjuma darbibas vértéSanu, ko noreguléjuma iestade var veikt, lai pienemtu Regulas
(ES) 2021/23 24. panta 3. punkta minétos lemumus.
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Neskarot vértétaja neatkaribu, noregulgjuma iestade var apspriesties ar veértétaju, lai konstatétu $is iestades apsvérto
noregulgjuma darbibu diapazonu, ieskaitot darbibas, kas ietvertas noreguléjuma plana vai, ja pastav atskiribas, ierosinata
noregul&juma shéma.

2. Vertétajs, apspriezoties ar noreguléjuma iestadi, vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vertéSanu saskana ar
Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, attieciga gadijuma iesniedz atseviskus vértejumus, kas atspogulo noreguléjuma
darbibu pietiekami daudzveidiga diapazona ietekmi.

3. Veértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
nodrosina, ka, piemérojot noregulgjuma instrumentus vai istenojot Regulas (ES) 2021/23 32. panta minétas pilnvaras
norakstit vai konvertét ipaSumtiesibu instrumentus un parada instrumentus vai citas nenodrosinatas saistibas, visi CCP
aktivu zaud@jumi tiek pilniba atziti scenarijos, kas attiecas uz apsvérto noregul&juma darbibu diapazonu.

4. Ja, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, vértétaja vai noregulgjuma
iestades veiktas veértéSanas vertibas batiski atskiras no vértibam, ko CCP noradijis savos finansu parskatos, vértétajs vai
noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vérteSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, izmanto pasu
vértgjuma pienémumus, lai veiktu korekcijas pienémumos un gramatvedibas politika, kas vajadzigas atjauninatas bilances
sagatavo$anai, ka prasits Regulas (ES) 2021/23 25. panta 4. punkta a) apak$punkta, tada veida, kas atbilst piemérojamajam
gramatvedibas reguléjumam.

Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
norada zaud&umu summu, kurus tie ir apzinajusi, bet kurus nevar atzit atjauninataja bilancg, apraksta sadu zaud&umu
noteik$anas iemeslus un norada to raganas iespéjamibu un laikposmu.

5. Ja Ipasumtiesibu instrumenti un parada instrumenti vai citas nenodroginatas saistibas ir konvertétas pasu kapitala,
vértéjuma sniedz aplési par péckonversijas pasu kapitala vértibu jaunajam akcijam, kas nodotas vai emitétas ka atlidziba
konvertéto kapitala instrumentu turétdjiem vai citiem kreditoriem. Balstoties uz $o aplési, saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 33. panta 7. punkta b) apakspunktu nosaka konversijas likmi vai likmes.

16. pants

Noveértésanas principa izvelésanas

1.  Izvéloties vispiemérotako novértéSanas principu vai principus, vértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku
vertéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra noregulgjuma darbibu diapazonu, kas noveértétas
saskana ar 15. panta 1. punktu.

2. Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
pamatojoties uz taisnigiem, piesardzigiem un realistiskiem pienémumiem, nosaka naudas plismas, ko CCP var sagaidit no
saviem eso$ajiem aktiviem un saistibam péc apzinatas noregulégjuma darbibas vai darbibu pienemsanas, un diskonte tas ar
piemérotu likmi, kas noteikta saskana ar 6. punktu.

3. Naudas plismas nosaka atbilsto$a apkopojuma limeni.

4. Ja 15. panta 1. punktd minétas noregulgjuma darbibas paredz, ka aktivus un saistibas patur CCP, kas joprojam ir
darbibu turpinosa vieniba, vértetajs ka atbilsto§o novertésanas principu izmanto turésanas vertibu.

TuréSanas vértiba, ja vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, to uzskata par taisnigu, piesardzigu un realistisku, var paredzét tirgus apstiklu
normalizéSanos.
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TuréSanas vértibu ka noveértéSanas principu neizmanto, ja aktivi tieck nodoti pagaidu CCP saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 42. pantu vai ja tiek izmantots darjjumdarbibas pardosanas instruments saskana ar minétas regulas 40. pantu.

5. Ja15. panta 1. punkta minétas noregulé§juma darbibas paredz aktivu pardosanu, sagaidamas naudas plasmas atbilst
atsavinasanas vertibam, kas minétas 17. panta 5. punkta un paredzétas sagaidamajam atsavinasanas laikposmam.

6.  Diskonta likmes nosaka, nemot véra naudas plismu norises laiku, riska profilu, finansé$anas izmaksas un tirgus
apstaklus atbilstigi aktiviem vai saistibam, kurus novérté, apsvérto atsavinasanas stratégiju un CCP finansu stavokli péc
noreguléjuma.

17. pants

Konkreéti faktori attieciba uz sagaidamo naudas plismu aplésém un diskontésanu

1. Aplésot naudas plismas, vértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vertéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, pieméro savu eksperta spriedumu, nosakot novértéjamo aktivu vai saistibu galvenas
iezimes.

Veértetajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
pieméro ari savu eksperta spriedumu, nosakot, ka minéto aktivu vai saistibu turpina$ana, iespéjama atjaunoana vai
refinanséana, atlikuso saistibu izpilde vai atsavinaana, ka paredzéts 15. panta 1. punkta minétaja noreguléjuma darbiba,
ietekmé minétas naudas pliismas.

2. Ja 15. panta 1. punktd minéta noregulg§juma darbiba paredz, ka CCP tur aktivu, uztur saistibas vai turpina
darfjumdarbibu, vértétajs vai noregulégjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, var pemt véra $adus faktorus, kas var ietekmét nakotnes naudas pliasmas:

a) izmainas pienémumos vai prognozés salidzinadjuma ar vért§juma datuma pastavéjusajiem pienémumiem vai
prognozém, kas saskan ar ilgtermina vésturiskam tendencém un apsvérti sapratiga laikposma, kurs saskan ar paredzéto
aktivu turéSanas laikposmu vai ar CCP atvese]osanai paredzéto laikposmu;

b) papildu vai alternativi vértéSanas principi vai metodikas, ko vértétajs uzskata par atbilstosam un saskanigam ar $o
regulu, tai skaita akciju péckonversijas pasu kapitala vértibas noteikSanas konteksta.

3. Attieciba uz aktivu un saistibu grupam vai darjjumdarbibam, kuras paredzéts likvidet, vértétajs vai noreguléjuma
iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra parstrukturé$anas
izmaksas un ieguvumus.

4. Ja CCP stavoklis liedz tam turét kadus aktivus vai turpinat darfjumdarbibu vai ja noreguléjuma iestade pardosanu
uzskata par citadi nepiecieSamu, lai sasniegtu noregulégjuma mérkus, sagaidimas naudas plismas nosaka atsavinasanas
vertibas, kas sagaidamas konkréta atsavinasanas laikposma.

5. Veértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
atsavinaSanas vértibu nosaka, balstoties uz naudas plismam, no kuram atskaititas atsavinaSanas izmaksas un sniegto
galvojumu sagaidama vértiba, kuras CCP var pamatoti sagaidit pastavoSos tirgus apstaklos, veicot aktivu vai saistibu
pienacigu pardosanu vai nodo$anu.

Attieciga gadijuma, nemot veéra darbibas, kas javeic saskana ar noregulégjuma shému, vértetajs vai noreguléjuma iestade,
veicot provizorisku vertéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, var noteikt atsavinasanas veértibu, $aja
pardosana vai nodo$ana novérojamai tirgus cenai piemérojot diskontu par iespéjamu paatrinatu pardosanu.
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Nosakot tadu aktivu atsavina$anas vértibu, kuriem nav likvida tirgus, vértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku
vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, apsver tados tirgos novérojamas cenas, kuros tiek tirgoti
lidzigi aktivi, vai paraugaprékinus, izmantojot novérojamos tirgus parametrus, diskontéjot tos par nelikviditati (ar
atbilstosu atspogulojumu).

6.  Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
apsver $adus faktorus, kas varétu ietekmeét atsavinasanas vértibas un atsavinasanas laikposmus:

a) lidzigos darijumos novérotas atsavinasanas vértibas un atsavinasanas laikposmus, kas pienacigi pielagoti, nemot véra
atskiribas $o darfjumu pusu darjjumdarbibas modeli un finansu struktaira;

b) konkréta darfjuma prieksrocibas vai trikumus, kas raksturigi iesaistitajam personam vai tirgus dalibnieku apakskopai;

¢) konkrétas aktivu vai darjjumdarbibas raksturiezimes, kas var biit nozimigas vienigi konkrétam potencialam pircgjam vai
tirgus dalibnieku apakskopai;

d) sagaidimas pardoSanas iespéjamo ietekmi uz CCP fransizes vértibu.

7. Nosakot darfjumdarbibu veértibu darfjjumdarbibas vai pagaidu CCP instrumenta pardoSanas izmantoSanas nolika,
vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, var
nemt véra sapratigas prognozes attieciba uz fransizes vértibu. Sadas prognozes attieciba uz fransizes vértibu ietver vértibu,
kas izriet no aktivu atjaunoSanas, atvérta portfela parfinanséSanas vai darjjumdarbibas turpinasanas vai atsaksanas
noregul&juma darbibu konteksta.

8.  Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
kas novérté, ka nav realistisku izredZu atsavinat aktivu vai darfjumdarbibu, nenosaka atsavinasanas vértibu, bet aplés
saistitas naudas pliismas, pamatojoties uz attiecigajam izredzém attieciba uz turpinasanu vai atlikuso saistibu izpildi.

Pirmo dalu nepieméro darfjumdarbibas pardosanas instrumentam.

9.  Attieciba uz aktivu grupas vai darfjumdarbibas dalam, kas, visticamak, tiks likvidétas parastda maksatnespgjas
procediira, vértétdgjs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, var nemt véra atsavinasanas vértibas un atsavinasanas laikposmus, kas novéroti izsolés,
kuras iesaistiti lidzigas batibas un stavokla aktivi.

Nosakot sagaidamas naudas pliismas, vértétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nem véra nelikviditati, ticamu atsavinasanas vértibas noteik3anai nepieciesamo
sakumdatu trikumu un lidz ar to pastavoSo nepiecieSamibu palauties uz vértéSanas metodikam, kas balstitas uz
nenovérojamiem sakumdatiem.

18. pants

Metodika par rezerves aprekinasanu un ieklausanu attieciba uz papildu zaudéjumiem

1. Veértétajs vai noregulgjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
vértésana ieklauj rezervi, kas atspogulo faktus un apstaklus, kuri attaisno papildu zaudéjumu pastavéSanu nenoteikta
apmeéra vai laika.

Vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértésanu saskana ar Regulas (ES) 2021/23 26. panta 1. punktu,
pietiekami paskaidro un pamato pienémumus, kas attaisno rezerves aprékinasanu.
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2. Nosakot rezerves summu, vertétajs vai noreguléjuma iestade, veicot provizorisku vértéSanu saskana ar Regulas
(ES) 2021/23 26. panta 1. punktu, nosaka faktorus, kas varétu ietekmét sagaidimas naudas plismas noregul&uma
darbibu, kuras varétu tikt pienemtas, rezultata.

IV NODALA

Noreguléjama vertejuma un verteSanas noskirsana principa “neviens kreditors nav sliktaka situacija” piemeroSanai un

vertesanas metodika principa “neviens kreditors nav sliktaka situdcija” piemeroSanai

19. pants
Visparigie noteikumi

1. Lai konstatétu rezimu, kas parasta maksatnespéjas procediira biitu ticis piemérots akcionariem un kreditoriem,
vertéSanu balsta vienigi uz informaciju par faktiem un apstakliem, kuri pastavéja un par kuriem pamatoti var piepemt, ka
tie vargja biit zinami, noreguléjuma lémuma pienemsanas diena, un, ja tie vértétajam batu bijusi zinami, bitu ietekméjusi
CCP aktivu un saistibu novérté$anu minétaja diena.

2. Lai konstatétu noregulgjuma akcionariem un kreditoriem faktiski pieméroto rezimu, vértétajs balstas uz pieejamo
informaciju par faktiem un apstakliem, kuri pastav diena vai dienas, kad akcionari un kreditori sanem kompensaciju
(turpmak “rezZima faktiskas piemérosanas diena(-as)”).

3. Vértésanas atsauces datums ir noregulgjuma lémuma pienemsanas diena, kas var at3kirties no rezima faktiskas
piemeérosanas dienas.

Ja vértétajs naudas plasmu diskontéSanas ietekmi uzskata par nenozimigu, nediskontétas naudas pliismas noreguléjuma
darbibu veikSanas diena var tiesi salidzinat ar hipotétisko naudas plismu diskontéto summu, ko akcionari un kreditori
biitu sapémusi, ja noreguléjuma lémuma pienemsanas diena CCP biitu sacis parasto maksatnespéjas procediiru.

20. pants

Aktivu un prasijumu saraksts
1. Vértetajs izveido sarakstu ar visiem identific§jamiem un eventualiem aktiviem, kuri pieder CCP.

Minétais saraksts ietver aktivus, attieciba uz kuriem ir pieradita saistitu naudas pliismu pastavé$ana vai var pamatoti var
sagaidit, ka tadas bs.

2. CCP dara pieejamu vértétajam visu pret CCP vérsto prasijumu un iespéjamo prasijumu sarakstu.

Minétaja sarakstd visus prasijumus un iesp&jamos prasijumus klasificé péc to prioritates pakapes parasta maksatnespéjas
procediira. Vertétajs var noslégt vienosanas par specialistu konsultacijam vai specialam zina$anam attieciba uz prasjumu
rangu saskanibu ar piemérojamajam maksatnespéjas tiesibu normam.

3. Vertetajs atseviski identificé apgriitinatos aktivus un ar Siem aktiviem nodrosinatos prasjjumus.

21. pants
Vértésanas posmi

Nosakot, vai pastav Regulas (ES) 2021/23 61. panta 2. punkta c) apakS$punkta minéta atskiriga attieksme, vértétajs noverte:
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a) rezimu, kas akcionariem un kreditoriem, attieciba uz kuriem ir veiktas noreguléjuma darbibas, biitu piemeérots, ja CCP
noregulgjuma lémuma piepems$anas diena biitu sacis parasto maksatnespgjas procediiru péc piemérojamo
ligumsaistibu un citu vienoSanos pilnigas piemérosanas ta darbibas noteikumos, nenemot véra jebkadu arkartas
finansialo atbalstu no publiska sektora lidzekliem;

b) péc noregulgjuma pilnvaru un instrumentu piemérosanas parstrukturéto prasjjumu vértibu vai citas akcionaru un
kreditoru sanemtas naudas summas vértibu rezima faktiskas piemérosanas diena(-as), kuri diskontéti uz noreguléjuma
lémuma pienemsanas dienu, ja tas tiek uzskatits par nepiecieSsamu, lai daritu iespgjamu taisnigu salidzinajumu ar
a) apak$punkta minéto rezimu;

c) vai a) apak$punkta mingtais rezims parsniedz b) apak$punkta minéto reZimu attieciba uz katru kreditoru atbilstosi ta
prioritates secibai parastaja maksatnespéjas procediira, ka noteikts saskana ar 20. pantu.

22. pants

Parasta maksatnespéjas procediira akcioniriem un kreditoriem piemérojama rezZima konstatésana

1. Metode vertéSanai saskana ar 21. panta a) punktu ietver tikai parasta maksatnespgjas procediira sagaidimo naudas
plasmu diskontétas summas konstatésanu.

2. Sagaidamas naudas plismas diskonté péc likmes vai likmém, kas attiecigi atspogulo norises laiku saistiba ar $adam
sagaidamajam naudas plismam, noregulgjuma lémuma pienemsanas diena pastavosos apstaklus, bezriska procentu
likmes, riska prémijas par lidzigiem finandu instrumentiem, kurus emitéjusas lidzigas vienibas, tirgus apstaklus vai
diskonta likmes, ko pieméro potencialie pircgji, un citas nozimigas vérteta elementa vai elementu raksturiezimes.

3. Sa panta 2. punkta izklastito metodiku diskonta likmes aprékinasanai neizmanto, ja piemérojamas maksatnespéjas
tiesibu normas vai praksé ir precizétas konkrétas vértgjuma veik3anai svarigas diskonta likmes.

4. Vertetajs, nosakot parasta maksatnespéjas procediira sagaidimo naudas plismu diskontéto summu, pem véra $adus
aspektus:

a) piemérojamos CCP darbibas noteikumus, ligumiskas vienosanas, maksatnespéjas tiesibu normas un praksi attiecigaja
jurisdikcija, kas varétu ietekmét vértésanu;

b) pamatoti sagaidamas administréSanas, darfjumu, uzturéanas, atsavina§anas un citas izmaksas, kas batu radusas
administratoram vai maksatnespéjas procediiras administratoram, ka ari finanséSanas izmaksas;

¢) informaciju par neseniem lidzigu vienibu maksatnespéjas gadijumiem, ja tada ir pieejama un nozimiga.

d) aplési par aizstasanas tieSajam izmaksam, kas radusas tirvértes dalibniekiem un aprékinatas saskana ar 23. pantu.

5. Attieciba uz aktiviem, kas tiek tirgoti aktiva tirgdi, vertétajs izmanto novéroto cenu, izpemot gadjjumus, kad ipasi
apstak]i kave CCP aktivu tirgojamibu.

Attieciba uz aktiviem, kas netiek tirgoti aktiva tirgdi, vértétajs, nosakot sagaidimo naudas plismu apméru un norises laiku,
apsver §adus faktorus:
a) cenas, kas novérotas aktivos tirgos, kuros tiek tirgoti lidzigi aktivi;

b) cenas, kas novérotas parasta maksatnespéjas procediira vai citadi problematiskos darijumos, kuros iesaistiti lidzigas
batibas un lidziga stavokli esosi aktivi;

) cenas, kas novérotas darjjumos, kuri ietver darfjumdarbibas pardosanu vai nodosanu pagaidu CCP noregulgjuma
kontekst3, kas attiecas uz [idzigam vienibam;
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d) iesp&jamiba, ka aktivs parasta maksatnespéjas procediira radis neto ienakos$as naudas pliismas;

e) konkréta atsavinasanas laikposma sagaidamie tirgus apstakli, tai skaita tirgus dzilums un tirgus spéja minétaja laikposma
apgrozit attiecigo aktivu apjomu; un

f) konkréta atsavinaSanas laikposma ilgums, kas atspogulo piemérojamo maksatnespéjas tiesibu normu ietekmi.

6.  Vertétajs apsver, vai CCP finansialais stavoklis batu ietekméjis sagaidimas naudas plismas, tai skaita tapéc, ka batu
ierobezota administratora spéja apspriest noteikumus ar potencialiem pircgjiem.

7. Ja iesp€ams, ievérojot piemérojamo attieciga maksatnespgjas rezima noteikumu, naudas plismas atspogulo
ligumiskas, likumiskas vai citas juridiski nozimigas kreditoru tiesibas vai parasto maksatnespéjas praksi.

8.  Hipotetiskas naudas plismas, kas izriet no vértéjuma, uz akcionariem un kreditoriem attiecina péc piemérojamajas
maksatnespéjas tiesibu normas noteiktajam prioritates pakapém, ka noteikts 20. panta.

23. pants

Aizstasanas tie$as izmaksas, kas tirvértes dalibniekiem radusas parasta maksatnespéjas procediira

1. Aprékinot 22. panta 4. punkta d) apakSpunkta minétas izmaksas, vértétajs nem véra komerciali pamatotu aplési par
aizstadanas tie§ajam izmaksam, kas tirvértes dalibniekiem radusas, lai atbilstiga laikposma tirgdi atkal atvértu salidzinamas
neto pozicijas, ka noteikts Regulas (ES) 2021/23 61. panta 3. punkta pirmas dalas c) apakspunkta.

2. Veértétajs nem véra $adas izmaksas tirvertes dalibniekiem:

a) hipotétiski tirvértes dalibnieku kreditriska darfjumi ar CCP laika, kad tika atkal atvértas salidzinamas neto pozicijas, ja 3is
pozicijas CCP biitu palikusas atvertas lidz minétajam datumam;

b) jebkadas likviditates un koncentracijas izmaksas, kas radusas tirvértes dalibniekiem, atkal atverot salidzinamas neto
pozicijas;

c) jebkadas bitiskas nenovérSamas darbibas izmaksas, kas radusas tirvertes dalibniekiem saistiba ar jauniem
savienojumiem vai darfjumiem starp tirvértes dalibniekiem un jebkuru darfjumu partneri vai CCP, tai skaita dalibas,
tirdzniecibas, tirvértes, maksajumu, norékinu un turéSanas maksas;

d) jebkadas papildu bitiskas finansgjuma izmaksas, kas izriet no starpibas starp piemérojamam marZzas prasibam un
iemaksam fonda saistibu neizpildes gadijumiem un kas saistitas ar neto poziciju atkalatvérsanu ar jebkuru darfjumu
partneri vai CCP.

24. pants

Noreguléjuma akcionariem un kreditoriem faktiski piemérota reZima konstatésana

1. Vértetajs apzina visus prasijumus, kas vél pastav péc kapitala instrumentu noraksti§anas vai konversijas un
noregulgjuma darbibu pieméroSanas, un $os prasjumus attiecina uz juridiskajam un fiziskajam personam, kuras
noregul&juma lémuma pienemsanas diena bija CCP akcionari un kreditori.

Vertétajs nosaka faktisko rezimu juridiskajam un fiziskajam personam, kas noregulégjuma lémuma pienemsanas diena bija
CCP akcionari un kreditori saskana ar 2., 3. un 4. punktu, iznemot gadijjumus, kad minétas personas noregul&uma
rezultata sanem kompensaciju nauda.

2. Jajuridiskas un fiziskas personas, kas noregulégjuma lémuma pienemsanas diena bija CCP akcionari un kreditori, lidz
ar noreguléjumu sanem kompensaciju pasu kapitala veida, vértétajs konstaté tam faktiski piemérojamo rezimu, sniedzot
aplési par to akciju vértibas kopsummu, kas nodotas vai emitétas ka atlidziba konvertéto kapitala instrumentu, parada
instrumentu vai citu nenodro$inatu saistibu turétajiem. So aplési var balstit uz novértéto tirgus cenu, kas izriet no
visparpienemtam veérte$anas metodikam.
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3. Jajuridiskas un fiziskas personas, kas noregulégjuma lémuma pienemsanas diena bija CCP akcionari un kreditori,
noreguléjuma rezultata sanem parada kompensaciju, vertétajs konstaté faktisko reZimu, nemot véra ligumiskas naudas
plismas izmainas, kas izriet no norakstiSanas vai konvertacijas, citu noreguléjuma darbibu piemérosanas un attiecigas
diskonta likmes, kura aprékinata saskana ar §is regulas 22. panta 2. punkta izklastito metodiku.

4. Attieciba uz jebkuru vel pastavoSu prasijumu veértétajs var nemt véra aktivos tirgos novérotas cenas (ja tadas ir
pieejamas) kopa ar 2. un 3. punkta aprakstitajiem faktoriem attieciba uz tiem pasiem vai lidzigiem instrumentiem, kurus
emit&jis noreguléjamais CCP vai citas lidzigas vienibas.

5. Vértetajs pem véra ari faktiskas aizstasanas tie§as izmaksas, kas radu$as tirvertes dalibniekiem un uzskaititas

23. panta 2. punkta, salidzinot faktisko reZimu akcionariem un kreditoriem noreguléjuma ar vértgjumu, lai piemérotu
principu “neviens kreditors nav sliktaka situacija”.

25. pants
Vértésanas zinojums

Vertétajs sagatavo noreguléjuma iestadei adresétu vértéSanas zinojumu, kura ietverti $adi elementi:
a) vertéSanas kopsavilkums, kas ietver izklastu par vértéSanas diapazoniem un vérté$anas nenoteiktibas iemesliem;

b) skaidrojums par galvenajam izmantotajam metodikam un piepémumiem un tas, cik liela méra vértgjumu ietekme $is
izdaritas izvéles;

c) ja iespéjams, skaidrojums par to, kade] vértéjums atskiras no citiem nozimigiem vért&jumiem, tai skaita noregulgjuma
vért€jumiem, kas sagatavoti saskana ar Regulu (ES) 2021/23, vai citiem regulativiem vai gramatvedibas vért&jumiem.

26. pants
Stasanas speka

Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2023. gada 3. maija

Komisijas varda —
priekssedetaja
Ursula VON DER LEYEN
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