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(Legislativi akti)

REGULAS

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2022/858
(2022. gada 30. maijs)
par izméginajuma reZimu tirgus infrastruktiiram, kuru pamata ir sadalitas virsgramatas tehnologija,

un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 909/2014 un Direktivu 2014/65/ES

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nositisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (%),
saskana ar parasto likumdosanas procediiru (),

ta ka:

(1)  Ir svarigi nodrosinat, ka Savienibas finan$u pakalpojumu tiesibu akti ir piemeroti digitalajam laikmetam un veicina
nakotnes vajadzibam atbilstosu ekonomiku, kas strada pilsonu laba, tostarp padarot iesp&jamu inovativu
tehnologiju izmanto$anu. Savienibas politikas interesés ir izpétit, attistit un veicinat transformativu tehnologiju,
tostarp sadalitas virsgramatas tehnologijas (SVT), pienemsanu finan$u nozaré. Kriptoaktivi ir viens no galvenajiem
sadalitas virsgramatas tehnologijas pielietojumiem finansu nozare.

(2)  Lielaka dala kriptoaktivu neietilpst Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu darbibas joma un cita starpa rada
izaicindgjumus no iegulditdju aizsardzibas, tirgus integritates, energijas patérina un finansu stabilitates viedokla.
Tapéc attieciba uz $adiem kriptoaktiviem ir vajadzigs specials regulativais reZims Savienibas limeni. Turpreti citi
kriptoaktivi ir kvalificgjami ka finansu instrumenti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES (¥
nozimé. Ciktal kriptoaktivus var uzskatit par finandu instrumentiem saskana ar minéto direktivu, uz $adu

OV C 244, 22.6.2021., 4. Ipp.
OV C 155, 30.4.2021., 31. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2022. gada 24. marta nostaja (Oficialaja Vestnest vél nav publicéta) un Padomes 2022. gada 12. aprila lémums.
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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kriptoaktivu emitentiem un sabiedribam, kas veic ar $adiem kriptoaktiviem saistitas darbibas, potenciali attiecas pilns
Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu kopums, tostarp Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 236/2012 (), (ES) Nr. 596/2014 (9, (ES) Nr. 909/2014 () un (ES) 2017/1129 () un Direktivas 98/26[EK ()
un 2013/50[ES (*).

(3)  Paredzams, ka ta dévéta finansu instrumentu Zetonizacija, proti, finansu instrumentu digitala atveide sadalitajas
virsgramatas vai tradicionalu aktivu klagu emitéSana Zetonizéta veida, lai tos varétu emitét, uzglabat un parnest uz
sadalitu virsgramatu, pavérs iespéjas efektivitates uzlabojumiem tirdzniecibas un péctirdzniecibas procesa. Tomér, ta
ka Zetonizéta pasaulé joprojam pastav butiski kompromisi, kas saistiti ar kreditrisku un likviditati, uz Zetoniem
balstitu sistému panakumi biis atkarigi no ta, cik labi vismaz pagaidim 3adas sistémas mijiedarbojas ar
tradicionalajam kontu sistémam.

(4)  Savienibas finan3u pakalpojumu tiesibu akti netika izstradati, domajot par sadalitas virsgramatas tehnologiju un
kriptoaktiviem, un ietver noteikumus, kas potenciali liedz vai ierobezo sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantosanu to kriptoaktivu emité$ana, tirdznieciba un norekinos, kuri kvalificéjami ka finansu instrumenti.
Patlaban arT nav atlauju sanémusu finan$u tirgus infrastrukttiru, kas izmanto sadalitas virsgramatas tehnologiju, lai
sniegtu tirdzniecibas vai norékinu pakalpojumus vai $adu pakalpojumu kombinaciju attieciba uz kriptoaktiviem,
kas ir kvalificgjami ka finansu instrumenti. Sadu kriptoaktivu otrreizgja tirgus attistiba varétu sniegt vairakus
ieguvumus, pieméram, lielaku efektivitati, parredzamibu un konkurenci saistiba ar tirdzniecibas un norékinu

darbibam.

(5)  Taja pasa laika pastav regulativas nepilnibas, kuru iemesls ir juridiska, tehnologiska un darbibas specifika, kas saistita
ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmanto$anu un tiem kriptoaktiviem, kuri kvalificéjami ka finansu instrumenti.
Pieméram, protokoliem un “viedligumiem”, kas ir pamata kriptoaktiviem, kuri kvalificgjami ka finanu instrumenti,
netiek piemeérotas parredzamibas, uzticamibas vai drosibas prasibas. Pamata eso$a tehnologija var ari radit dazus
jauna veida riskus, kas nav pienacigi nemti véra spéka esoSajos noteikumos. Savieniba ir izstradati vairaki projekti to
kriptoaktivu tirdzniecibai, kuri kvalificgjami ka finan$u instrumenti, un saistitiem péctirdzniecibas pakalpojumiem
un darbibam, tacu tikai dazi no tiem jau darbojas, un to projektu tvérums, kuri darbojas, ir ierobezots. Turklat, ka
uzsverusi Eiropas Centralas bankas (ECB) Vertspapiru un nodrosinajuma tirgus infrastruktoru konsultativa grupa
un tas padomdevéja grupa maksajumu tirgus infrastruktiiru jautdjumos, sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantosana raditu lidzigas problémas tam, ar ko saskaras tradicionalas tehnologijas, pieméram, sadrumstalotibas
un sadarbspéjas jautdgjumi, un potenciali raditu ari jaunas problémas, pieméram, saistiba ar Zetonu juridisko
derigumu. Nemot véra ierobezoto pieredzi saistiba ar to kriptoaktivu tirdzniecibu, kas ir kvalificéjami ka finansu
instrumenti, un saistitajiem péctirdzniecibas pakalpojumiem un darbibam, patlaban ir paragri batiski grozit
Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktus, lai varétu pilnvértigi izveérst $adus kriptoaktivus un tiem pamata
esoSo tehnologiju. Taja pasa laika finansu tirgus infrastruktiiras izveidi kriptoaktiviem, kas kvalificéjami ka finansu
instrumenti, paslaik ierobezo prasibas, kas paredzétas Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos, kuri nav labi
pielagoti kriptoaktiviem, kas kvalificgjami ka finan$u instrumenti, vai sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantoSanai. Pieméram, kriptoaktivu tirdzniecibas platformas parasti sniedz tieSu piekluvi privatajiem
iegulditajiem, savukart tradicionalas tirdzniecibas vietas piekluvi privatajiem iegulditajiem parasti sniedz tikai ar
finansu starpnieku starpniecibu.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 236/2012 (2012. gada 14. marts) par iso pardosanu un daziem kreditriska mijmainas
darfjumu aspektiem (OV L 86, 24.3.2012., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus launpratigu izmantoSanu (tirgus
Jaunpratigas izmantoSanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas
2003/124/EK, 2003/125[EK un 2004/72/EK (OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jilijs) par vértspapiru norékinu uzlabo3anu Eiropas
Savieniba, centralajiem vértspapiru depozitarijiem un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012
(OV L 257, 28.8.2014, 1. Ipp).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgdi, un ar ko atce] Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 98/26/EK (1998. gada 19. maijs) par norékinu galigumu maksdjumu un vértspapiru

norékinu sistémas (OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/50/ES (2013. gada 22. oktobris), ar kuru groza Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot

reguléta tirgt, Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kurs japublicg, publiski piedavajot vértspapirus

vai atlaujot to tirdzniecibu, un Komisijas Direktivu 2007/14/EK, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Direktivas 2004/109/EK
atsevisku noteikumu Istenosanai (OV L 294, 6.11.2013., 13. Ipp.).

=
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(6)  Lai varétu attistit kriptoaktivus, kas ir kvalificéjami ka finansu instrumenti, un sadalitas virsgramatas tehnologiju,
vienlaikus saglabajot augstu iegulditaju aizsardzibas, tirgus integritates, finansu stabilitates un parredzamibas limeni
un izvairoties no reguléuma arbitrazas un nepilnibam, batu lietderigi izveidot izméginajuma reZimu tirgus
infrastruktiram, kuru pamata ir sadalitas virsgramatas tehnologija, $adu SVT tirgus infrastruktiiru testéSanas nolika
(‘izméginajuma rezims”). lzmégindgjuma reZimam vajadzétu laut uz laiku atbrivot konkrétas SVT tirgus
infrastruktiras no dazam konkrétam Savienibas finan$u pakalpojumu tiesibu aktu prasibam, kas citadi varétu
operatoriem liegt izstradat risinajumus tadu kriptoaktivu tirdzniecibai un darfjumu norékiniem, kuri kvalificéjami
ka finansu instrumenti, nevajinot nekadas pasreiz€jas prasibas vai aizsardzibas pasakumus, ko pieméro
tradicionalajam tirgus infrastrukttiram. SVT tirgus infrastruktiiram un to operatoriem bitu jaievies atbilstosi
aizsardzibas pasakumi, kas saistiti ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmanto$anu, noliika nodrosinat iegulditaju
efektivu aizsardzibu, tostarp skaidri noteiktas atbildibas pret klientiem kédes attieciba uz jebkadiem zaudgjumiem
darbibas traucgjumu dé]. Izméginajuma rezimam ari biitu jalauj Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Veértspapiru
un tirgu iestade), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (') (EVTI), un
kompetentajam iestadém izdarit secindgjumus par izméginajuma rezima darbibu un git pieredzi attieciba uz
iespéjam un ipaajiem riskiem, kas saistiti ar kriptoaktiviem, kuri kvalificéjami ka finansu instrumenti, un ar tiem
pamatd esosajam tehnologijam. Pieredzei, kas glita izméginajuma rezima, bitu japalidz apzinat iesp&amus
praktiskus priekslikumus par piemérotu tiesisko regulégjumu nolika veikt meérktiecigus pielagojumus Savienibas
tiesibu aktos attieciba uz SVT finan$u instrumentu emisiju, drou glabasanu un aktivu apkalposanu, tirdzniecibu un
norékinu veikSanu.

(7)  Lai sasniegtu izméginajuma rezima meérkus, bitu jarada jauns SVT tirgus infrastruktiiras Savienibas statuss nolika
nodrosinat, ka Savieniba spgj saglabat vadosu lomu attieciba uz finansu instrumentiem, kas ir Zetonizéta veida, un
veicinat §adu aktivu otrreizgja tirgus attistibu. SVT tirgus infrastruktiiru statusam vajadzétu biit neobligatam, un tas
nedrikstétu liegt finanSu tirgus infrastruktiiram, pieméram, tirdzniecibas vietam, centralajiem vértspapiru
depozitarijiem (CVD) un centralajiem darfjumu partneriem (CDP), attistit tirdzniecibas un péctirdzniecibas
pakalpojumus un darbibas attieciba uz kriptoaktiviem, kuri kvalificgjami ka finan$u instrumenti vai kuru pamata ir
sadalitas virsgramatas tehnologija, saskana ar spéka eso$ajiem Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktiem.

(8)  SVT tirgus infrastruktiiram biitu jalauj tirgot vai iegramatot sadalitaja virsgramata tikai SVT finansu instrumentus.
SVT finan3u instrumentiem vajadzétu bt kriptoaktiviem, kuri kvalificgjami ka finansu instrumenti un kurus emité,
parved un glaba sadalitaja virsgramata.

(9)  Savienibas tiesibu akti finansu pakalpojumu joma ir ieceréti neitrali attieciba uz kadas konkrétas tehnologijas
izmantosanu salidzinajuma ar citu tehnologiju. Tadé] ir jaizvairas no atsaucém uz konkrétu sadalitas virsgramatas
tehnologijas veidu. SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem biitu janodrosina, ka tie spgj izpildit visas piemérojamas
prasibas neatkarigi no izmantotas tehnologijas.

(10) Lai nodrosinatu, ka tirgus dalibniekiem ir regulativa telpa, kura veikt inovaciju, lai tiktu ievérotas tadas vertibas ka
parredzamiba, taisnigums, stabilitate, iegulditaju aizsardziba, parskatatbildiba un tirgus integritate un lai
nodrodinatu privatuma un personas datu aizsardzibu, ko garanté Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartas 7.
un 8. pants, §is regulas piemérosana batu janem véra tehnologiju neitralitates, proporcionalitates un vienlidzigu
konkurences apstaklu princips, ka ari princips “vienada darbiba, vienadi riski, vienadi noteikumi”.

(11)  Piekluve izméginajuma rezimam bitu jadod ne tikai vesturiskajiem uzpémumiem, bet tai vajadzétu bt atvértai ari
jaunpienacgjiem. Struktiira, kas nav sanémusi atlauju saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 vai Direktivu
2014/65/ES, varétu pieteikties atlaujas sapemsanai, attiecigi, saskana ar minéto regulu vai saskana ar minéto
direktivu un vienlaikus pieteikties ipasas atlaujas sanemsanai saskana ar $o regulu. Sados gadijumos kompetentajai
iestadei nebitu javerte, vai $ada struktira atbilst Regulas (ES) Nr. 909/2014 vai Direktivas 2014/65/ES prasibam,
kuru sakara ir pieprasits atbrivojums saskana ar $o regulu. Sadam struktfirim vajadzétu biit iespgjai uzturét SVT
tirgus infrastruktaras tikai saskana ar $o regulu, un to atlauja batu jaatsauc, lidzko ir beidzies to Ipasas atlaujas
termins, ja vien minétas struktiras neiesniedz pilnigu atlaujas pieprasijumu saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014
vai saskana ar Direktivu 2014/65]ES.

1) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
P g g p
(Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(12) SVT tirgus infrastruktiiras koncepcija ietver SVT daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas (SVT DTS), SVT norékinu
sistémas (SVT NS) un SVT tirdzniecibas un norékinu sistémas (SVT TNS). SVT tirgus infrastruktiiram vajadzétu spét
sadarboties ar citiem tirgus dalibniekiem, lai dazados finansu pakalpojumu vértibas kédes posmos testétu inovativus
risindjumus, kuru pamata ir sadalitas virsgramatas tehnologija.

(13) SVT DTS vajadzétu but daudzpusgjai tirdzniecibas sistémai, ko uztur ieguldjjumu brokeru sabiedriba vai tirgus
operators, kas sanémis atlauju saskapa ar Direktivu 2014/65/ES un kas ir sanémis Ipasu atlauju saskana ar $o
regulu. Kreditiestadei, kas sapémusi atlauju saskana ar Direktivu 2013/36/ES un kas sniedz ieguldjjumu
pakalpojumus vai veic ieguldijjumu darbibas, bitu jalauj biit SVT DTS operatoram vienigi tad, ja ta ir sanémusi
ieguldijumu brokeru sabiedribas vai tirgus operatora atlauju saskana ar Direktivu 2014/65/ES. Uz SVT DTS un to
operatoriem biitu jaattiecas visam prasibam, ko pieméro daudzpus€jam tirdzniecibas sistémam un to operatoriem
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014 (%), saskana ar Direktivu 2014/65/ES vai
saskana ar jebkuriem citiem piemérojamiem Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktiem, iznemot prasibas, no
kuru izpildes kompetenta iestade ir pieskirusi atbrivojumu saskana ar o regulu.

(14) Sadalitas virsgramatas tehnologijas izmanto$ana, visus darfjumus iegramatojot sadalitaja virsgramata, var paatrinat
un apvienot tirdzniecibu un norékinus tiktal, ka tie notiek gandriz reallaika, un varétu laut apvienot tirdzniecibas un
péctirdzniecibas pakalpojumus un darbibas. Tomér, nemot véra politikas izvéles, kas saistitas ar riska specializaciju
un noskir§anu nolika sekmét konkurenci, pasreizgjie noteikumi neparedz tirdzniecibas un péctirdzniecibas darbibu
apvieno$anu viena struktiira neatkarigi no izmantotas tehnologijas. Izméginajuma reZimam nebatu jarada
precedents, kas attaisnotu tirdzniecibas un péctirdzniecibas darbibu nodali$anas un finansu tirgus infrastruktiru
jomas fundamentalas izmainas. Tomeér, nemot véra iesp&jamos ieguvumus no sadalitas virsgramatas tehnologijas
tirdzniecibas un norékinu apvienosanas zina, ir pamatoti izmégindjuma rezZima paredzét specidlu SVT tirgus
infrastruktdru, proti, SVT TNS, kura apvieno darbibas, ko parasti veic daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas un
vértspapiru norekinu sistémas.

(15) SVT TNS vajadzétu bt vai nu SVT DTS, kas apvieno SVT DTS un SVT NS sniegtos pakalpojumus un kas batu
jauztur ieguldijjumu brokeru sabiedribai vai tirgus operatoram, kuri sapémusi ipasu atlauju uzturét SVT TNS
saskana ar 3o regulu, vai arT tai vajadz&tu bit SVT NS, kas apvieno SVT DTS un SVT NS sniegtos pakalpojumus un
kas batu jauztur CVD, kur§ sapémis ipasu atlauju uzturét SVT TNS saskana ar $o regulu. Kreditiestadei, kas
sanémusi atlauju saskana ar Direktivu 2013/36/ES un kas sniedz ieguldjjumu pakalpojumus vai veic ieguldjjumu
darbibas, bitu jalauj bt SVT TNS operatoram vienigi tad, ja ta ir sanémusi ieguldijumu brokeru sabiedribas vai
tirgus operatora atlauju saskana ar Direktivu 2014/65/ES. Uz ieguldijumu brokeru sabiedribu vai tirgus operatoru,
kas uztur SVT TNS, biitu jaattiecas prasibam, ko pieméro SVT DTS, un uz CVD, kas uztur SVT TNS, biitu jaattiecas
prasibam, ko pieméro SVT NS. Ta ka SVT TNS lautu ieguldijumu brokeru sabiedribai vai tirgus operatoram sniegt ari
norékinu pakalpojumus un Jautu CVD sniegt ari tirdzniecibas pakalpojumus, ir nepiecieams, lai ari ieguldjumu
brokeru sabiedribas vai tirgus operatori pilditu prasibas, kas piemérojamas SVT NS, un lai CVD pilditu prasibas, kas
piemérojamas SVT DTS. Ta ka uz CVD, kad tie sniedz ieguldjjumu pakalpojumus vai veic darbibas saskana ar Regulu
(ES) Nr. 909/2014, neattiecas konkrétas atlauju pieskirSanas un organizatoriskas prasibas saskana ar Direktivu
2014/65[ES, ir lietderigi izmantot lidzigu pieeju izméginajuma rezima gan attieciba uz ieguldijjumu brokeru
sabiedribam, gan tirgus operatoriem un CVD, kas uztur SVT TNS. Tapéc ieguldjjumu brokeru sabiedriba vai tirgus
operators, kas uztur SVT TNS, bitu jaatbrivo no noteiktam atlauju pieskir§anas un organizatoriskam prasibam,
kuras paredzétas Regula (ES) Nr. 909/2014, jo ieguldjjumu brokeru sabiedribai vai tirgus operatoram bis jaizpilda
Direktiva 2014/65/ES noteiktas atlauju pieskirSanas un organizatoriskas prasibas. Savukart CVD, kas uztur SVT
TNS, biitu jaatbrivo no noteiktam atlauju pieskirSanas un organizatoriskam prasibam, kas paredzétas Direktiva
2014/65]ES, jo $im CVD bis jaizpilda Regula (ES) Nr. 909/2014 noteiktas atlauju pieskirSanas un organizatoriskas
prasibas. Sadiem atbrivojumiem vajadzétu biit pagaidu atbrivojumiem, un tie nebiitu japieméro SVT tirgus
infrastruktdrai, kas darbojas arpus izméginajuma rezima. EVTI batu jasp& novertét saskana ar Regulu (ES)
Nr. 909/2014 pienemtos tehniskos standartus par uzskaiti un operacionalajiem riskiem, lai nodrosinatu, ka tos
proporcionali pieméro ieguldijumu brokeru sabiedribam vai tirgus operatoriem, kas uztur SVT TNS.

(16) SVT TNS operatoriem vajadzétu spét pieprasit tadus pasus atbrivojumus Kka tie, kas pieejami SVT DTS un SVT NS
operatoriem, ar noteikumu, ka tie atbilst ar atbrivojumiem saistitajiem nosacfjumiem un jebkadiem
kompenséjosiem pasakumiem, ko noteikusas kompetentas iestades. Uz atbrivojumiem, kas pieejami SVT TNS, uz
jebkadiem nosacfjumiem, kas saistiti ar minétajiem atbrivojumiem, un uz kompensgjosiem pasakumiem bitu
jaattiecas lidzigiem apsvérumiem Kka tie, kas piemérojami SVT DTS un SVT NS.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
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(17) Lai nodrosinatu papildu elastibu konkrétu Regulas (ES) Nr. 909/2014 prasibu pieméroSana ieguldijumu brokeru
sabiedribam vai tirgus operatoriem, kas uztur SVT TNS, un vienlaikus nodrosinatu vienlidzigus konkurences
apstaklus ar CVD, kas sniedz norekinu pakalpojumus saskana ar izméginajuma rezimu, daziem atbrivojumiem no
minétas regulas prasibam attieciba uz pasakumiem, kuru mérkis ir nepielaut norékinu neizpildi un risinat
jautdjumus saistiba ar to, no dalibas un parredzamibas prasibam, un no prasibam izmantot noteiktas procedaras
sazinai ar dalibniekiem un citam tirgus infrastruktiiram, vajadzétu bat pieejamiem CVD, kas uztur SVT NS vai SVT
TNS, un ieguldjjumu brokeru sabiedribam vai tirgus operatoriem, kas uztur SVT TNS. Uz minétajiem
atbrivojumiem biitu jaattiecas nosacjjumiem, kas ar tiem saistiti, tostarp dazas minimalas prasibas, un jebkadi
kompensgjosi pasakumi, ko noteikusi kompetenta iestade, lai sasniegtu tos Regulas (ES) Nr. 909/2014 noteikumu
mérkus, attieciba uz kuriem ir pieprasits atbrivojums, nolika nodrosinat iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati
vai finansu stabilitati. SVT TNS operatoram biitu japierada, ka pieprasitais atbrivojums ir samérigs un pamatots ar
sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoSanu.

(18) SVT NS vajadzétu biit norékinu sistémai, ko uztur CVD, kur§ sanémis atlauju saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014
un ir sanémis Ipasu atlauju uzturét SVT NS saskana ar $o regulu. Uz SVT NS un CVD, kas to uztur, biitu jaattiecas
visam attiecigajam prasibam, kas noteiktas Regula (ES) Nr. 909/2014 un jebkuros citos piemérojamos Savienibas
finansu pakalpojumu tiesibu aktos, iznemot prasibas, attieciba uz kuram pieskirts atbrivojums saskana ar o regulu.

(19) Ja ECB un valstu centralas bankas vai citas dalibvalstu iestades, kas veic lidzigas funkcijas, vai citas publiskas
struktiras, kuru pienakumos ir valsts parada parvaldiba vai kuras iesaistas $ada parvaldiba Savieniba, uztur SVT NS,
tiem nebiitu japrasa kompetentajai iestadei ipasa atlauja nolika sanemt atbrivojumu saskana ar 3o regulu, jo $adam
struktliram nav jazino kompetentajam iestadém vai japilda to rikojumi un uz tam attiecas ierobezots prasibu
kopums saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014.

(20) Izméginajuma reZima izveidei nevajadzétu skart ECB un Eiropas Centralo banku sistéma ietilpstoo valstu centralo
banku uzdevumus un pienakumus, kas noteikti Liguma par Eiropas Savienibas darbibu un Protokola Nr. 4 par
Eiropas Centralo banku sistémas StatGitiem un Eiropas Centralas bankas Statiitiem, veicinat maksajumu sistému
netraucétu darbibu un nodrosinat efektivas un drosas tirvértes un maksdjumu sistémas Savieniba un ar tresam
valstim.

(21)  Saja regula paredzéto uzraudzibas pienakumu sadali pamato izméginajuma rezima ipasas iezimes un riski. Tapéc
izméginajuma rezima uzraudzibas arhitektiira nebiitu jauzskata par precedentu jebkadiem turpmakiem Savienibas
tiesibu aktiem finansu pakalpojumu joma.

(22)  SVT tirgus infrastruktfru operatoriem vajadzétu bt atbildigiem naudas lidzeklu, nodro$inajuma vai SVT finansu
instrumenta zaud&uma gadfjuma. SVT tirgus infrastruktiiras operatora atbildibai nevajadzétu parsniegt zaudéta
aktiva tirgus vértibu, kada ta bija bridi, kad tas tika zaudéts. SVT tirgus infrastruktiiras operatoram nevajadzétu bit
atbildigam par notikumiem, kas nav attiecindmi uz operatoru, jo Ipasi par visiem gadjjumiem, kad operators
pierada, ka tie notikusi neatkarigi no ta darbibam, tostarp par problémam, kas rodas tada argja notikuma rezultata,
ko operators nespgj pienacigi kontrolét.

(23) Lai batu iespgjama inovacija un eksperimenté$ana sakartota normativaja vidé, vienlaikus saglabajot iegulditaju
aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati, tirdzniecibai vai iegramatosanai SVT tirgus infrastruktiira biitu
jaatlauj tikai akcijas, obligacijas un kolektivo ieguldjumu uzpémuma dalas, uz kuram saskana ar Direktivu
2014/65ES attiecas atbrivojums, ko pieméro tikai izpildei. Saja regula biitu janosaka robezvértibas, kuras konkrétas
situacijas varétu pazeminat. Jo Ipasi noliika izvairities no jebkada riska finan3u stabilitatei batu jaierobezo to SVT
finansu instrumentu kopéja tirgus vertiba, kurus atlauj tirgot vai kurus iegramato SVT tirgus infrastruktara.
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(24) Lai sekmeétu vienlidzigus konkurences apstaklus finansu instrumentiem, ko atlauts tirgot tradicionalas tirdzniecibas
vietas Direktivas 2014/65/ES nozimé, un nodrosinatu augstu iegulditaju aizsardzibas, tirgus integritates un finanu
stabilitates limeni, uz SVT finan$u instrumentiem, ko atlauts tirgot SVT DTS vai SVT VNS, biitu jaattiecas Regulas
(ES) Nr. 596/2014 noteikumiem, kas aizliedz tirgus Jaunpratigu izmantoSanu.

(25) Kompetentajam iestadém vajadzétu bat atlautam péc SVT DTS operatora pieprasijuma pieskirt vienu vai vairakus
pagaidu atbrivojumus, ja operators atbilst ar $adiem atbrivojumiem saistitajiem nosacijumiem un citam papildu
prasibam, kas noteiktas $aja regula, lai pievérstos jauna veida riskiem, ko rada sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantosana. SVT DTS operatoram biitu ari janodrosina atbilstiba ikvienam kompens€josam pasakumam, ko
kompetenta iestade noteikusi, lai sasniegtu ta noteikuma mérkus, attieciba uz kuru tika prasits atbrivojums, vai ari
lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati.

(26) Kompetentajam iestadém vajadzétu biit atlautam péc SVT DTS operatora pieprasijuma pieskirt atbrivojumu no
starpniecibas pienakuma saskana ar Direktivu 2014/65/ES. Tradicionalas daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas
paslaik drikst uznemt par locekliem vai dalibniekiem tikai ieguldijumu brokeru sabiedribas, kreditiestades un citas
personas, kam ir pietiekams tirdzniecibas spgjas limenis un kompetence un kas uztur atbilstosu organizatorisko
kartibu un resursus. Turpreti daudzas kriptoaktivu tirdzniecibas platformas piedava piekluvi bez starpniecibas un
nodrosina tie$u piekluvi privatajiem iegulditajiem. Attiecigi viens no iespéjamiem regulativajiem traucékliem SVT
finansu instrumentu daudzpusgju tirdzniecibas sistému attistibai varétu biit starpniecibas pienakums, kas noteikts
Direktiva 2014/65/ES. Tapéc kompetentajai iestadei vajadzétu bit atlautam péc SVT DTS operatora pieprasijuma
pieskirt pagaidu atbrivojumu no minéta starpniecibas pienakuma, lai sniegtu tie$u piekluvi privatajiem iegulditajiem
un lautu tiem veikt darfjumus sava varda, ar noteikumu, ka ir ieviesti atbilstosi aizsardzibas pasakumi attieciba uz
iegulditaju aizsardzibu, ka $adi privatie iegulditaji izpilda konkrétus nosacijumus un ka minétais operators izpilda
jebkadus iegulditaju aizsardzibas papildu pasakumus, ko prasa kompetenta iestade. Privatie iegulditaji, kuriem ir
tiesa piekluve SVT DTS ka locekliem vai dalibniekiem saskana ar atbrivojumu no starpniecibas pienakuma, nebitu
jauzskata par ieguldjjumu brokeru sabiedribam Direktivas 2014/65/ES nozimé tikai tapeéc, ka vini ir SVT DTS
locekli vai dalibnieki.

(27) Kompetentajam iestadém vajadzétu ari bit atlautam péc SVT DTS operatora pieprasjjuma pieskirt atbrivojumu no
Regula (ES) Nr. 600/2014 paredzétajam prasibam par zinosanu par darfjumiem, ar noteikumu, ka SVT DTS izpilda
konkrétus nosacijumus.

(28) SVT DTS operatoram, lai tas biitu tiesigs sapnemt atbrivojumu saskana ar $o regulu, batu japierada, ka prasitais
atbrivojums ir samerigs un attiecas tikai uz sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoSanu, ka aprakstits ta
darfjumdarbibas plana, un ka prasitais atbrivojums attiecas tikai uz SVT DTS un neattiecas ne uz vienu citu
daudzpuséju tirdzniecibas sistému, ko uztur ta pati ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators.

(29) Péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma kompetentajai iestadei vajadzétu bit lautam pieskirt vienu vai vairakus
pagaidu atbrivojumus, ja tas ievéro nosacjjumus, kas saistiti ar $adu atbrivojumu, un jebkadas papildu prasibas, kas
noteiktas $aja regula, lai pievérstos jauna veida riskiem, ko rada sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosana.
CVD, kas uztur SVT NS, bitu ari janodrosina atbilstiba visiem kompenséjosiem pasakumiem, ko prasa kompetenta
iestade, lai sasniegtu ta noteikuma mérkus, attieciba uz kuru pieprasits atbrivojums, vai lai nodrosinatu iegulditaju
aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati.

(30) Batu jalauj piemérot atbrivojumus attieciba uz CVD, kuri uztur SVT NS, no konkrétiem Regulas (ES) Nr. 909/2014
noteikumiem, kas varétu radit regulativus $kérSlus SVT NS attistibai. Pieméram, vajadzétu bat iesp&jamiem
atbrivojumiem tiktal, ciktal minétas regulas noteikumi, kuri attiecas uz CVD un kuros ir atsauces uz jédzieniem
“dematerializéta forma”, “vértspapiru konts” vai “parveduma rikojumi”, nav piemérojami CVD, kuri uztur SVT NS,
iznemot prasibas attieciba uz saistibu ar CVD, kuras batu japiemeéro mutatis mutandis. Attieciba uz jédzienu
“vértspapiru konts” atbrivojumi aptvertu noteikumus par vértspapiru iegramato$anu, emisijas integritati un kontu
noskirsanu. Ta ka CVD vértspapiru norékinu sistémas uztur, kreditéjot un debetéjot to dalibnieku vértspapiru
kontus, SVT NS sisttma ne vienmér var biit iespéjami divkar$a ieraksta vai vairakkartja ieraksta uzskaites
vértspapiru konti. Tapéc attieciba uz CVD, kas uztur SVT NS, vajadzétu biit iespéjamam atbrivojumam arl no tiem
Regulas (ES) Nr. 909/2014 noteikumiem, kuros ir atsauce uz jédzienu “gramatojuma forma”, ja $ads atbrivojums ir
vajadzigs, lai lautu SVT finansu instrumentus iegramatot sadalitaja virsgramata. Tomér CVD, kas uztur SVT NS,
joprojam bitu janodrosina SVT finan$u instrumentu emisijas integritate sadalitaja virsgramata un dazadajiem
dalibniekiem piedero$o SVT finansu instrumentu noskir$ana.
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(31) Uz CVD, kas uztur SVT NS, vienmér biitu jaattiecas Regulas (ES) Nr. 909/2014 noteikumiem, saskana ar kuriem
CVD, kas uztic pakalpojumu vai darbibu veikSanu tresai personai ka arpakalpojumu, joprojam ir pilniba atbildigs
par visu savu piendkumu izpildi saskana ar minéto regulu, un tam ir janodroina, ka nekada arpakalpojumu
izmanto$ana neizraisa ta atbildibas delegéSanu. Saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 CVD, kas uztur SVT NS, ir
atlauts izmantot arpakalpojumus kada pamatpakalpojuma sniegSanai vai darbibas veiksanai tikai péc tam, kad ir
sanemta kompetentas iestades atlauja. Tapéc CVD, kas uztur SVT NS, vajadzétu biit iespéjai pieprasit atbrivojumu
no minétas prasibas sanemt atlauju, ja CVD pierada, ka I prasiba ir nesaderiga ar sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantosanu, ka paredzéts ta darjjumdarbibas plana. Tadu uzdevumu delegésana, kas attiecas uz SVT NS darbibu vai
sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosanu norékinu veikSanai, nebiitu jauzskata par arpakalpojumiem Regulas
(ES) Nr. 909/2014 nozimé.

(32) Pienakums izmantot kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas starpniecibu, lai novérstu to, ka privatie
iegulditaji iegtst tieSu piekluvi CVD uzturétajam norékinu un piegades sistémam, varétu radit regulativu skérsli
alternativu norékinu modelu attistiSanai, kuri balstiti uz sadalitas virsgramatas tehnologiju, kas atlauj tiesu piekluvi
privatajiem iegulditajiem. Tapéc biitu japielauj atbrivojums attieciba uz CVD, kuri uztur SVT NS, tada nozimg, ka
jauzskata, ka jédziens “dalibnieks” Direktiva 98/26/EK ar daZiem nosacjjumiem ietver citas personas, kas nav
minétas minétaja direktiva. Prasot atbrivojumu no Regula (ES) Nr. 909/2014 noteikta starpniecibas pienakuma,
CVD, kas uztur SVT NS, bitu janodrosina, ka personas, kuras uzpem par dalibniekiem, atbilst konkrétiem
nosacijumiem. CVD, kas uztur SVT NS, biitu janodrosina, ka ta dalibniekiem ir pietickams sp&ju, kompetences,
pieredzes un zinasanu limenis saistiba ar péctirdzniecibas darbibam un sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibu.

(33)  Struktaras, kas ir tiesigas piedalities CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, atbilst struktGram, kas ir tiesigas
piedalities vértspapiru norékinu sistéma, kura ir izraudzita un par kuru ir pazinots saskana ar Direktivu 98/26/EK,
jo Regula (ES) Nr. 909/2014 nosaka, ka vértspapiru norékinu sistémas, ko uztur CVD, ir jaizraugas un par tam
japazino saskana ar Direktivu 98/26/EK. Attiecigi vértspapiru norékinu sistéma, kas balstita uz sadalitas
virsgramatas tehnologiju un kas piesakas atbrivojumam no Regula (ES) Nr. 909/2014 noteiktajam dalibas prasibam,
nebiitu atbilstosa Direktiva 98/26/EK noteiktajam dalibas prasibam. Lidz ar to minéto vértspapiru norékinu sistému
nevar izraudzit un par to pazinot saskana ar minéto direktivu, un $a iemesla dé] to $aja regula nesauc par “SVT
vértspapiru norékinu sistému”, bet gan par SVT NS. Saja regula biitu jalauj CVD uzturét SVT NS, kas nav
kvalificéjama ka vertspapiru norékinu sistéma, kura izraudzita saskana ar Direktivu 98/26/EK, un vajadzétu bat
pieejamam atbrivojumam no Regulas (ES) Nr. 909/2014 noteikumiem par norékinu galigumu, ievérojot konkrétus
kompensgjosus pasakumus, tostarp kompenséjosus pasakumus, lai mazinatu maksatnespgjas raditos riskus, jo
Direktiva 98/26/EK paredzétie maksatnespéjas aizsardzibas pasakumi netiek piemeroti. Tomér $ads atbrivojums
neliegtu izraudzit un pazinot par vértspapiru norékinu sistému, kura izraudzita saskana ar minéto direktivu, SVT
NS, kas atbilst visam Direktiva 98/26/EK noteiktajam prasibam.

(34) Regula (ES) Nr. 909/2014 mudina veikt norékinus par darfjumiem ar centralas bankas naudas lidzekliem. Ja naudas
maksajumu norékini ar centralas bankas naudas lidzekliem ir nepraktiski un nepieejami, vajadzétu but iespéjai
norékinus veikt, izmantojot CVD pasa kontus saskana ar minéto regulu vai izmantojot kreditiestadé atvértus kontus
(“komercbankas naudas lidzekli”). Tomér $o noteikumu var biit griiti piemerot attieciba uz CVD, kas uztur SVT NS,
jo CVD batu javeic darbibas naudas kontos vienlaikus ar vértspapiru piegades iegramatoanu sadalitaja virsgramata.
Tapéc attieciba uz CVD, kuri uztur SVT NS, biitu jaatlauj pagaidu atbrivojums no minétas regulas noteikuma par
norékiniem nauda, lai izméginajuma reZima attistitu inovativus risindjumus, atvieglojot piekluvi komercbanku
naudas lidzekliem vai “e-naudas Zetonu” izmantosanu. Norékinus ar centralds bankas naudas lidzekliem varétu
uzskatit par nepraktiskiem un nepieejamiem, ja norékini ar centrdlas bankas naudas lidzekliem sadalitaja
virsgramata nav pieejami.

(35) Izpemot prasibas, kas ir izradijusas praktiski neizpildamas sadalitas virsgramatas tehnologiju vidé, prasibas, kas
saistitas ar norékiniem nauda saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, joprojam ir piemérojamas arpus izméginajuma
rezima. Tapéc SVT tirgus infrastruktiiras operatoriem savos darfjumdarbibas planos biitu jaapraksta, ka tie plano
ievérot Regulas (ES) Nr. 909/2014 IV sadalas noteikumus gadijuma, ja tie izstajas no izméginajuma rezima.
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(37)

(39)

(41)

(42)

Regula (ES) Nr. 909/2014 ir noteikts, ka CVD ir nediskrimin€josa un parredzama veida jasniedz piekluve citam CVD
vai citam tirgus infrastruktiiram. Sniegt piekluvi CVD, kas uztur SVT NS, var biit tehniski problematiskak, sarezgitak
vai griitak, jo mantoto sistému sadarbspéja ar sadalitas virsgramatas tehnologiju vél nav parbaudita. Tad€] vajadzétu
biit ari iespéjamam pieskirt SVT NS atbrivojumu no minétas prasibas, ja ta pierada, ka §is prasibas piemérosana ir
nesaderiga ar SVT NS darbibas mérogu.

Neatkarigi no prasibas, attieciba uz kuru tiek prasits atbrivojums, CVD, kas uztur SVT NS, batu japierada, ka
pieprasitais atbrivojums ir samérigs un pamatots ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosanu. Atbrivojumam
biitu jaattiecas tikai uz SVT NS, un tam nebiitu jaattiecas uz citam norékinu sistémam, ko uztur tas pats CVD.

Uz SVT tirgus infrastruktiiram un to operatoriem bitu jaattiecas papildu prasibam salidzinajuma ar tradicionalajam
tirgus infrastrukttiram. Papildu prasibas ir nepiecieSamas, lai izvairitos no riskiem, kas saistiti ar sadalitas
virsgramatas tehnologijas izmantosanu vai veidu, kada SVT tirgus infrastruktira darbotos. Tapéc SVT tirgus
infrastruktiiras operatoram butu jaizstrada skaidrs darfjumdarbibas plans, kura siki izklastits, ka tiks izmantota
sadalitas virsgramatas tehnologija, un piemérojamie juridiskie noteikumi.

SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem biitu janosaka vai attieciga gadijuma jadokumenté noteikumi par tas sadalitas
virsgramatas tehnologijas darbibu, kuru tie izmanto, tostarp noteikumi par piekluvi un pielaidi tirdzniecibai
sadalitaja virsgramata, noteikumi par validacijas mezglu dalibu, un noteikumi, ar ko risina iesp&jamos interesu
konfliktus, ka arf riska parvaldibas pasakumi.

SVT tirgus infrastruktiiras operatoram biitu janosaka prasiba informeét loceklus, dalibniekus, emitentus un klientus
par to, ka tas plano veikt savas darbibas un ka sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosana radis novirzes
salidzinajuma ar to, ka pakalpojumus parasti sniedz tradicionala daudzpusgja tirdzniecibas sistéma vai CVD, kas
uztur vertspapiru norékinu sistému.

SVT tirgus infrastruktirai vajadzétu bat ieviestiem Ipasiem un stingriem informacijas tehnologiju pasakumiem un
kiberpasakumiem, kas saistiti ar sadalitas virsgraimatas tehnologijas izmantosanu. Sadiem pasikumiem vajadzétu
bit sameérigiem ar SVT tirgus infrastruktiiras operatora darfjumdarbibas plana veidu, mérogu un sarezgitibu.
Minétajiem pasakumiem ari biitu janodrosina nepartrauktiba un pastaviga sniegto pakalpojumu parredzamiba,
pieejamiba, uzticamiba un drosiba, tostarp jebkadu izmantoto viedligumu uzticamiba neatkarigi no ta, vai minétos
viedligumus ir radijusi vai nu pati SVT tirgus infrastruktiira, vai tre§a persona saskana ar arpakalpojumu snieganas
procediram. SVT tirgus infrastruktdram batu arl janodroSina sadalitaja virsgramata glabato datu integritate,
drosiba, konfidencialitate, pieejamiba un pieklastamiba tiem. SVT tirgus infrastruktiras kompetentajai iestadei
vajadzetu bit iespéjai pieprasit reviziju, lai nodrosinatu, ka SVT tirgus infrastruktiiras vispargjie informacijas
tehnologiju pasakumi un kiberpasakumi ir atbilstosi mérkim. Sis revizijas izmaksas biitu jasedz SVT tirgus
infrastruktiiras operatoram.

Ja SVT tirgus infrastruktiiras operatora darjjumdarbibas plans ietver klientu naudas lidzeklu, pieméram, skaidras
naudas vai skaidras naudas ekvivalentu, vai SVT finan$u instrumentu, vai lidzeklu, ko izmanto piekluvei $adiem
SVT finansu instrumentiem, tostarp $ifréSanas atslégu veida, drosu glabasanu, SVT tirgus infrastruktirai vajadzétu
bt ieviestiem atbilsto§iem pasakumiem, kuru mérkis ir aizsargat minétos aktivus. SVT tirgus infrastruktiru
operatori nedrikstetu izmantot klientu aktivus pasu operatoru varda, iznemot gadijumus, kad sanemta to klientu
iepriek$¢ja neparprotama rakstiska piekriSana. SVT tirgus infrastrukttiram klientu naudas lidzekli, SVT finansu
instrumenti un lidzekli piekltasanai $adiem aktiviem batu janoskir no saviem vai citu klientu aktiviem. SVT tirgus
infrastruktdru vispargjiem informacijas tehnologiju pasakumiem un kiberpasakumiem biitu janodrogina, ka klientu
aktivi ir pasargati no krapsanas, kiberuzbrukumiem un citiem nopietniem darbibas traucgjumiem.

Bridi, kad tiek pieskirta ipasa atlauja, SVT tirgus infrastruktfiru operatoriem vajadzétu bt ari ieviestai ticamai izejas
stratégijai gadjjuma, ja izméginajuma rezims tiek izbeigts, ipasa atlauja vai dazi no pieskirtajiem atbrivojumiem tiek
atsaukti vai tiek parsniegtas 3aja regula noteiktas robezvértibas. Minétaja stratégija butu jaieklauj to sadalitas
virsgramatas tehnologijas darbibu pareja uz tradicionalajam tirgus infrastruktiram vai atgrieSanas pie tam. Saja
noliika SVT TNS jaunpienacgjiem vai SVT TNS operatoriem, kas neuztur tradicionalu tirgus infrastruktiru, uz kuru
tie varétu parvest SVT finansu instrumentus, biitu jacensas noslégt vienosanas ar tradicionalu tirgus infrastruktiru
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operatoriem. Tas ir Ipasi svarigi SVT finansu instrumentu iegramato$anai. Tapéc uz CVD bitu jaattiecas noteiktam
prasibam ieviest $adus pasakumus. Turklat CVD bitu janoslédz $adas vieno$anas nediskrimingjosa veida un bitu
jaspgj iekasét sapratigu komercialu maksu, pamatojoties uz faktiskajam izmaksam.

(44) Tpasajai atlaujai, ko pieskir SVT tirgus infrastruktiiras operatoram, visuma biitu jaatbilst tam pasam procediiram,
kadas ievéro, pieskirot atlaujas saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 vai Direktivu 2014/65/ES. Tomér, piesakoties
ipasas atlaujas sanemsanai saskana ar So regulu, pieteikuma iesniedz€jam biitu janorada atbrivojumi, ko tas
pieprasa. Kompetentajai iestadei pirms Ipasas atlaujas pieskirSanas SVT tirgus infrastruktiirai batu jasniedz EVTI
visa attieciga informacija. Vajadzibas gadijjuma EVTI biitu jasniedz nesaisto$s atzinums par pieprasitajiem
atbrivojumiem vai par sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosanas atbilstibu $is regulas mérkiem. Sads
nesaistoss atzinums nebitu jauzskata par atzinumu Regulas (ES) Nr. 1095/2010 nozime. Sagatavojot atzinumu,
EVTI bitu jaapspriezas ar citu dalibvalstu kompetentajam iestadém. EVTI ar tas nesaisto$o atzinumu batu jatiecas
nodroginat iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati. Lai nodrosinatu vienlidzigus konkurences
apstaklus un godigu konkurenci visa iek3gja tirgli, EVTI nesaisto$ajam atzinumam un pamatnostadném vajadzétu
bat vérstiem uz to, lai nodro$inatu to atbrivojumu konsekvenci un proporcionalitati, kurus pieskirusas dazadas
kompetentas iestades visa Savieniba, tostarp, kad $is regulas nolikos tiek izvértéta operatoru izmantoto dazado
sadalitas virsgramatas tehnologijas veidu atbilstiba.

(45) Vértspapiru uzskaite, vértspapiru kontu uzturéSana un norékinu sistému parvaldiba ir darbibas, uz kuram attiecas
arl nesaskanoti valstu tiesibu aktu noteikumi, pieméram, darfjumdarbibu vai vértspapiru jomu reglamentgjosie
tiesibu akti. Tapéc ir svarigi, lai SVT tirgus infrastruktiiru operatori ievérotu visus piemérojamos noteikumus un
Jautu to darit ari to lietotajiem.

(46) Kompetentajai iestadei, kas izskata SVT tirgus infrastruktiiras operatora iesniegtu pieteikumu, vajadzétu biit iesp&jai
atteikties pieskirt ipasu atlauju, ja ir iemesli uzskatit, ka SVT tirgus infrastruktiira nespés nodrosinat atbilstibu
piemérojamajiem Savienibas tiesibu aktu noteikumiem vai valsts tiesibu aktu noteikumiem, kas neietilpst Savienibas
tiesibu aktu darbibas joma, vai ja ir pamats uzskatit, ka SVT tirgus infrastruktira radis draudus iegulditaju
aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei, vai ja pieteikums ir méginajums apiet spéka eso$as prasibas.

(47) Ipasaja atlauja, ko kompetenta iestade pieskir SVT tirgus infrastruktiiras operatoram, bitu janorada attiecigajai SVT
tirgus infrastruktirai pieskirtie atbrivojumi. Tai vajadzétu but derigai visa Savieniba, bet tikai uz izmégindjuma
rezima darbibas laiku. EVTI biitu japublice sava timekla vietné SVT tirgus infrastruktiru saraksts un katrai no tam
pieskirto atbrivojumu saraksts.

(48) Tpasas atlaujas un atbrivojumus biitu japieskir uz laiku lidz sesiem gadiem no ipasas atlaujas pieskir§anas dienas, un
tiem vajadzétu bt derigiem tikai uz izméginajuma rezima laiku. Minétajam sesu gadu periodam bitu jadod SVT
tirgus infrastruktiiru operatoriem pietickams laiks, lai tie pielagotu savus darjjumdarbibas modelus jebkadiem
izméginajuma reZima parveidojumiem un varétu darboties izméginajuma rezima komerciali dzivotspéjiga veida.
Tas ari Jautu EVTI un Komisijai apkopot noderigu datu kopumu par izméginajuma rezZima darbibu péc ipaso atlauju
un saistito atbrivojumu kritiskas masas pieskirSanas un zinot par to. Tas arl dotu SVT tirgus infrastruktiru
operatoriem laiku nepiecieSamo pasakumu veik$anai, lai tie vai nu izbeigtu savu darbibu, vai parietu uz jaunu
tiesisko regulégjumu atbilstosi zinojumiem, ko sniegs EVTI un Komisija.

(49) Neskarot Regulu (ES) Nr. 909/2014 un Direktivu 2014/65/ES, kompetentajam iestadém vajadzétu bat pilnvaram
atsaukt ipaSo atlauju vai jebkurus SVT tirgus infrastruktiirai pieskirtos atbrivojumus, ja ir atklata pamata esoas
tehnologijas vai SVT tirgus infrastruktiiras operatora sniegto pakalpojumu un veikto darbibu nepilniba, ja 3
nepilniba ir lielaka neka konkréta pakalpojuma un darbibu raditie ieguvumi vai ja SVT tirgus infrastruktiras
operators ir parkapis jebkadus pienakumus, kas saistiti ar kompetentds iestades pieskirtajim atlaujam vai
atbrivojumiem, vai ja SVT tirgus infrastruktiiras operators ir iegramatojis finansu instrumentus, kas parsniedz 3aja
regula noteiktas robezvértibas vai neatbilst citiem nosacfjumiem, kuri piemeérojami SVT finansu instrumentiem
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saskana ar $o regulu. SVT tirgus infrastruktiras operatoram ta darbibas gaita vajadzétu biit iespé&jai pieprasit vél citus
atbrivojumus papildus tiem, kas tika prasiti sakotnéja pieteikuma. Sada gadijuma papildu atbrivojumi biitu
japieprasa kompetentajai iestadei tada pasa veida ka atbrivojumi, kas prasiti SVT tirgus infrastruktiras sakotnéja
atlaujas pieteikuma.

(50) Taka saskapa ar izméginajuma rezimu SVT tirgus infrastruktfiru operatori varétu sanemt pagaidu atbrivojumus no
daziem spéka eso$o Savienibas tiesibu aktu noteikumiem, tiem Ipasas atlaujas deriguma perioda bitu ciesi
jasadarbojas ar kompetentajim iestadém un EVTIL SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem bitu jainformé
kompetentas iestades par visam batiskajam izmainam to darjjumdarbibas plana vai to kritiski svarigo darbinieku
sastava, pieradijumiem par kiberuzbrukumiem vai citiem kiberdraudiem, krap$anu vai citu nopietnu launpratigu
praksi, izmainam informacija, kas sniegta sakotngja ipasas atlaujas pieteikuma, tehniskam vai darbibas gratibam, jo
ipadi tadam, kas saistitas ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoSanu, un par visiem riskiem iegulditaju
aizsardzibai, tirgus integritatei un finan3u stabilitatei, kas netika paredzéti laika, kad tika pieskirta ipasa atlauja.
Sagemot informaciju par $adam batiskam izmainam, kompetentajai iestadei iegulditaju aizsardzibas, tirgus
integritates un finan3u stabilitates nodrosinasanas nolaka biitu jaspéj pieprasit, lai SVT tirgus infrastruktiira iesniedz
pieteikumu jaunas ipasas atlaujas vai atbrivojuma sapems$anai vai veic jebkadus korektivus pasakumus, ko
kompetenta iestade uzskata par piemérotiem. SVT tirgus infrastruktiru operatoriem biitu ari péc pieprasijuma
jasniedz kompetentajai iestadei visa attieciga informacija. Kompetentajam iestadém informacija, kas sanemta no
SVT tirgus infrastruktfiru operatoriem, un informacija par korektivajiem pasakumiem biitu janosata EVTL

(51)  SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem biitu jasniedz regulari zinojumi savam kompetentajam iestadém. EVTI bitu
jaorganizé apspriedes par $iem zinojumiem, lai visas kompetentas iestades visa Savieniba giitu pieredzi par sadalitas
virsgramatas tehnologijas izmantosanas ietekmi un lai giitu izpratni par to, vai ir vajadzigi kadi Savienibas finansu
pakalpojumu tiesibu aktu grozijumi, kas lautu sadalitas virsgramatas tehnologiju izmantot plasaka méroga.

(52) Izméginajuma rezZima gaita ir svarigi veikt $a regulégjuma un ta darbibas biezu uzraudzibu un izvértéSanu, lai SVT
tirgus infrastruktiiru operatoriem sniegtu maksimali daudz informacijas. EVTI batu japublicé gada zinojumi ar
mérki nodrosinat tirgus dalibnieku labaku izpratni par tirgu darbibu un attistibu un sniegt skaidrojumus par
izmégindjuma rezima piemérosanu. Sajos gada zinojumos biitu jaieklauj jaunaka informacija par svarigakajam
tendencém un riskiem. Minétie gada zinojumi batu jaiesniedz Eiropas Parlamentam, Padomei un Komisijai.

(53) Tris gadus péc §is regulas piemérosanas dienas EVTI biitu jaiesniedz Komisijai zinojums, kas ietver izméginajuma
reZima novértgjumu. Pamatojoties uz EVTI zinojumu, Komisijai batu jazino Eiropas Parlamentam un Padomei.
Minétaja zinojuma bitu janoveérté izmaksas un ieguvumi, ko raditu izmégindjuma rezima pagarinasana uz papildu
laikposmu, izméginajuma rezima paplasinasana, to attiecinot uz citiem finanu instrumentu veidiem, citi
izméginajuma reZima grozijumi, izmégindgjuma rezima parveido$ana par pastavigu rezZimu, ierosinot attiecigus
grozijumus Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos, vai izméginajuma rezima izbeigSana. Nebtu vélams
ieviest divus paral€lus rezimus, proti, attieciba uz SVT balstitam un uz SVT nebalstitam tirgus infrastruktiram. Ja
izméginajuma reZims biis sekmigs, to varétu padarit par pastavigu rezimu, grozot attiecigos Savienibas tiesibu aktus
finansu pakalpojumu joma ar mérki izveidot vienotu un saskanotu regulgjumu.

(54) Spéka esosajos Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos ir konstatétas dazas potencialas nepilnibas attieciba uz
to pieméroSanu kriptoaktiviem, kuri ir kvalificjami ka finan$u instrumenti. Konkrétak, regulativie tehniskie
standarti, kas noteikti Regula (ES) Nr. 600/2014 un ir saistiti ar konkrétam datu pazinoSanas prasibam un
pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas prasibam, nav pietiekami pielagoti finansu instrumentiem, ko
emité, izmantojot sadalitas virsgramatas tehnologiju. To finan$u instrumentu otrreizgjie tirgi, kurus emitg,
izmantojot sadalitas virsgramatas tehnologiju vai tamlidzigu tehnologiju, vél ir to attistibas sakumposma, tapéc to
iezimes potenciali atskiras no tiem finansu instrumentu tirgiem, kuros izmanto tradicionalu tehnologiju. Vajadzétu
bt iespéjai noteikumus, kas izklastiti minétajos regulativajos tehniskajos standartos, piemérot visiem finansu
instrumentiem neatkarigi no izmantotas tehnologijas. Tapéc saskana ar Regula (ES) Nr. 600/2014 noteiktajam
pilnvaram izstradat regulativos tehnisko standartu projektus EVTI biitu javeic visaptvero$s minéto regulativo
tehnisko standartu noveértéums un jaierosina visi vajadzigie grozijumi, kuru mérkis ir nodrosinat, ka tajos
izklastitos noteikumus var faktiski piemérot SVT finansu instrumentiem. Veicot minéto novértgjumu, EVTI biitu
janem veéra SVT finansu instrumentu specifika un tas, vai ir japielago standarti, lai Sos finansu instrumentus varétu
attistit, nekaitgjot to noteikumu mérkiem, kuri paredzéti tehniskajos standartos, kas pienemti saskana ar Regulu (ES)
Nr. 600/2014.
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(55)

(58)

(59)

Ta ka §is regulas mérkus nevar pietiekami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet to Savienibas finansu pakalpojumu
tiesibu aktos eso$o regulativo $kérslu dé|, kas traucé attistit SVT tirgus infrastruktiiras kriptoaktiviem, kuri
kvalificgjami ka finansu instrumenti, minétos mérkus var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var piepemt
pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja
panta noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku
sasniegsanai.

Si regula neskar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2019/1937 (). Vienlaikus — attieciba uz struktiiram,
kas sanémusas atlauju saskana ar Direktivu 2014/65/ES, — butu jaizmanto mehanismi zino$anai par Regulas (ES)
Nr. 600/2014 vai Direktivas 2014/65/ES parkapumiem, ka noteikts minétaja direktiva. Attieciba uz struktaram, kas
sanémusas atlauju saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, biitu jaizmanto mehanismi zinoSanai par minétas regulas
parkapumiem, ka noteikts minétaja regula.

SVT tirgus infrastruktiru darbiba varétu ietvert personas datu apstradi. Ja $is regulas vajadzibam ir jaapstrada
personas dati, $ada apstrade batu javeic saskana ar piemérojamajiem Savienibas tiesibu aktiem par personas datu
aizsardzibu. ST regula neskar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2016/679 (**) un (ES) 20181725 (*).
Saskana ar Regulas (ES) 2018/1725 42. panta 1. punktu ir notikusi apsprieSanas ar Eiropas Datu aizsardzibas
uzraudzitaju, kas 2021. gada 23. aprili sniedza atzinumu.

Regula (ES) Nr. 600/2014 paredz parejas periodu, kura laika nediskriminéjosa piekluve centralajam darfjumu
partnerim (CDP) vai tirdzniecibas vietai saskana ar minéto regulu neattiecas uz tiem CDP vai tirdzniecibas vietam,
kas savam kompetentajam iestadeém iesniegusi pieteikumu giit labumu no parejas pasakumiem attieciba uz birza
tirgotiem atvasinatiem instrumentiem. Laikposms, kura CDP vai tirdzniecibas vieta no savas kompetentas iestades
vargja attieclba uz birza tirgotiem atvasinatiem instrumentiem sapemt atbrivojumu no noteikumiem par
nediskrimingjosu piekluvi, beidzas 2020. gada 3. julija. Picaugosa tirgu nenoteiktiba un svarstigums negativi
ietekméja CDP un tirdzniecibas vietu operacionalos riskus, un tapéc jauna atvértas piekluves reZima pieméro$anas
diena CDP un tirdzniecibas vietam, kas piedava tirdzniecibas un tirvértes pakalpojumus attieciba uz birza tirgotiem
atvasinatiem instrumentiem, ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2021/23 (*%) 95. pantu tika atlikta uz
vienu gadu, proti, lidz 2021. gada 3. julijam. Iemesli, kuru dé| tika atlikta jauna atvertas piekluves rezima
piemérosanas diena, joprojam ir aktuali. Turklat atvértas piekluves rezims varétu bat pretruna paraléliem politikas
mérkiem veicinat tirdzniecibu un inovaciju Savieniba, jo tas varétu mazinat stimulus inovacijai birza tirgotu
atvasinato instrumentu joma, laujot konkurentiem, kas ir brivas piekluves sanéméji, palauties uz vésturisko
uzpémumu infrastruktiru un ieguldjjumiem noltka piedavat konkurgjosus produktus ar zemam sakotngjam
izmaksam. Tadas sistémas uzturé$ana, saskana ar kuru atvasinato instrumentu tirvérte un tirdznieciba notiek
vertikali integréta struktira, atbilst ari ilglaicigam starptautiskajam tendencém. Tapéc jauna atveértas piekluves
reZima pieméro$anas diena biitu jaatliek vél uz diviem gadiem, proti, lidz 2023. gada 3. jalijam.

Patlaban Direktiva 2014/65/ES sniegtaja “finanu instrumenta” definicija nav neparprotami ietverti finansu
instrumenti, kas emitéti, izmantojot tadu tehnologiju klasi, kura atbalsta Sifrétu datu sadalitu iegramato$anu, proti,
sadalitas virsgramatas tehnologiju. Lai nodrosinatu, ka $adus finansu instrumentus var tirgot tirgli saskana ar speka
esoso tiesisko regulgjumu, Direktiva 2014/65/ES paredzéta finansu instrumentu definicija biitu jagroza, taja
ieklaujot minétos finansu instrumentus.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/1937 (2019. gada 23. oktobris) par to personu aizsardzibu, kuras zino par
Savienibas tiesibu aktu parkapumiem (OV L 305, 26.11.2019., 17. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/679 (2016. gada 27. aprilis) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas
datu apstradi un $adu datu brivu apriti un ar ko atce] Direktivu 95/46/EK (Vispariga datu aizsardzibas regula) (OV L 119, 4.5.2016.,
1.1pp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2018/1725 (2018. gada 23. oktobris) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi Savienibas iestad@s, struktiiras, birojos un agentiiras un par $adu datu brivu apriti un ar ko atce] Regulu (EK)
Nr. 45/2001 un Lémumu Nr. 1247/2002/EK (OV L 295, 21.11.2018., 39. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/23 (2020. gada 16. decembris) par centralo darfjumu partneru atveselodanas un
noreguléjuma rezimu un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1095/2010, (ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 600/2014, (ES) Nr. 806/2014 un (ES)
20152365 un Direktivas 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2007/36/EK, 2014/59/ES un (ES) 2017/1132 (OV L 22, 22.1.2021., 1. Ipp)).
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(60) Lai gan 31 regula nosaka regulgjumu SVT tirgus infrastruktfiram, tostarp tam, kas sniedz norékinu pakalpojumus,
CVD uzturéto vértspapiru norékinu sistému vispargjais reguléjums ir noteikts Regula (ES) Nr. 909/2014, kas ietver
noteikumus par norekinu disciplinu. Norékinu disciplinas reZims ietver noteikumus zinoSanai par norékinu
neizpildi, naudas sodu iekaséSanu un sadali, ka ari obligatu iepirkSanu. Ievérojot ar Regulu (ES) Nr. 909/2014
pienemtos regulativos tehniskos standartus, noteikumus par norékinu disciplinu pieméro no 2022. gada
1. februara. Tomér ieinteresétas personas ir sniegusas pieradijumus, ka obligata iepirkSana varétu palielinat
likviditates spiedienu un to vértspapiru izmaksas, kuriem pastav iepirksanas risks. Tirgus svarstiguma gadjjuma $ada
ietekme varétu veél vairak palielinaties. Nemot véra minéto, Regula (ES) Nr. 909/2014 paredzéto noteikumu par
obligato iepirk§anu pieméroSana varétu negativi ietekmét kapitala tirgu efektivitati un konkurétsp&ju Savieniba.
Minéta ietekme savukart varétu palielinat pieprasijuma un piedavajuma starpibu, samazinat tirgus efektivitati un
samazinat stimulu aizdot vértspapirus vértspapiru aizdevumu un repo tirgos un veikt norékinus par darjjumiem ar
CVD, kuri ir iedibinati Savieniba. Tapéc paredzams, ka izmaksas, kas saistitas ar noteikumu par obligato iepirk3anu
piemérosanu, parsniegs potencialos ieguvumus. Nemot véra $o iesp&amo negativo ietekmi, Regula (ES)
Nr. 909/2014 batu jagroza, lai katram norékinu disciplinas pasakumam varétu noteikt at3kirigu piemérosanas
datumu un tadéjadi varétu vel vairak atlikt noteikumu par obligato iepirk$anu piemérosanas dienu. Minéta atliksana
lautu Komisijai saistiba ar gaidamo tiesibu akta priekslikumu, ar ko parskata Regulu (ES) Nr. 909/2014, izvértét, ka
biitu jagroza norekinu disciplinas regulé&jums un jo ipasi noteikumi par obligato iepirkSanu, lai tajos pemtu véra un
risinatu iepriek§ minétos jautajumus. Turklat ada atlikSana nodroinatu, ka tirgus dalibniekiem, tostarp tam SVT
tirgus infrastruktiram, uz kuram attiektos norékinu disciplinas rezims, isteno$anas izmaksas nerastos divas reizes,
ja minétie noteikumi tiktu groziti Regulas (ES) Nr. 909/2014 parskatiSanas rezultata.

(61) SVT tirgus infrastruktiras darbibai nevajadzétu apdraudét dalibvalstu klimata politiku. Tapéc ir svarigi veicinat
mazemisiju vai bezemisiju sadalitas virsgramatas tehnologiju turpmaku attistibu un ieguldijumus tajas,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

PriekSmets un darbibas joma

Siregula nosaka prasibas SVT tirgus infrastruktiiram un to operatoriem attieciba uz:
a) 1pado atlauju pieskirSanu un atsaukSanu SVT tirgus infrastruktiiru uzturéSanai saskana ar So regulu;
b) aripasajam atlaujam saistito atbrivojumu pieskirSanu, mainiSanu un atsauksanu;

¢) ar atbrivojumiem saistito nosacijumu atlausanu, maini§anu un atsaukSanu un attieciba uz kompensgjoso vai korektivo
pasakumu atlau$anu, maini§anu un atsaukSanu;

d) SVT tirgus infrastruktiiru uzturé$anu;
e) SVT tirgus infrastruktiiru parraudzibu; un

sadarbibu starp SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem, kompetentajam iestadém un Eiropas Uzraudzibas iestadi
P g p p ) P
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), kas izveidota ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (EVTI).

2. pants

Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “sadalitas virsgramatas tehnologija” jeb “SVT” ir tehnologija, kas lauj darboties sadalitajam virsgramatam un izmantot
tas;

2) “sadalita virsgramata” ir informacijas repozitorijs, kura glaba darfjumu uzskaites datus un kuru koplieto SVT tikla
mezglos un sinhronizé starp SVT tikla mezgliem, izmantojot konsensa mehanismu;
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3) “konsensa mehanisms” ir noteikumi un procediras, ar ko starp SVT tikla mezgliem panak vienoSanos par darijjuma
validesanu;

4)  “SVT tikla mezgls” ir ierice vai process, kuri ir dala no tikla un kuros glabajas pilniga vai daléja uzskaites datu kopija par
visiem darfjumiem sadalitaja virsgramata;

5) “SVT tirgus infrastruktira” ir SVT daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, SVT norékinu sistéma vai SVT tirdzniecibas un
norékinu sistéma;

6) “SVT daudzpuséja tirdzniecibas sistéma” jeb “SVT DTS” ir daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, kas pienem tirdzniecibai
tikai SVT finansu instrumentus;

7)  “SVT norekinu sistéma” jeb “SVT NS” ir norékinu sistéma, kura veic norékinus par darfjjumiem ar SVT finansu
instrumentiem pret maksajumu vai pret piegadi neatkarigi no ta, vai minéta norékinu sistéma ir izraudzita un

pazinota saskana ar Direktivu 98/26/EK, un kura Jauj sakotngji iegramatot SVT finan$u instrumentus vai lauj sniegt
drogas glabasanas pakalpojumus saistiba ar SVT finansu instrumentiem;

8) “norékini” ir norékini, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 7) apak$punkta;
9) “norekinu neizpilde” ir norékinu neizpilde, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 15) apak$punkta;

10) “SVT tirdzniecibas un norékinu sistéma” jeb “SVT TNS” ir SVT DTS vai SVT NS, kas apvieno SVT DTS un SVT NS
sniegtos pakalpojumus;

11) “SVT finansu instruments” ir finansu instruments, ko emité, iegramato, parved un glaba, izmantojot sadalitas
virsgramatas tehnologiju;

12) “finansu instruments” ir finansu instruments, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 15) apak$punkta;

13) “daudzpusgja tirdzniecibas sistéma” ir daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 22) apakspunkta;

14) “centralais vértspapiru depozitarijs” jeb “CVD” ir centralais vértspapiru depozitarijs, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 1) apakSpunkta;

15) “vértspapiru norékinu sistéma” ir vertspapiru norékinu sistéma, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014
2. panta 1. punkta 10) apak$punkta;

16) “darjjumdarbibas diena” ir darfjumdarbibas diena, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta
14) apakspunkta;

17) “piegade pret maksdjumu “ ir piegade pret maksajumu, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta
27) apak$punkta;

18) “kreditiestade” ir kreditiestade, ka definéts Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (V)
4. panta 1. punkta 1) apak$punkta;

19) “ieguldijumu brokeru sabiedriba” ir ieguldjjumu brokeru sabiedriba, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 1) apak$punkta;

20) “tirgus operators” ir tirgus operators, ka definéts Direktivas 2014/65[ES 4. panta 1. punkta 18) apakspunkt3;
21) “kompetenta iestade” ir viena vai vairakas kompetentas iestades:

a) kas izraudzitas saskana ar Direktivas 2014/65/ES 67. pantu;

b) kas izraudzitas saskana ar Regulas (ES) Nr. 909/2014 11. pantu; vai

¢) ko citadi izraudzijusies dalibvalsts §is regulas piemérosanas parraudzibai.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).



L 151/14 Eiropas Savienibas Oficidlais Véstnesis 2.6.2022.

3. pants

IerobeZojumi finan$u instrumentiem, kurus atlauj tirgot vai iegramato SVT tirgus infrastruktiira

1. SVT finan3u instrumentus atlauj tirgot SVT tirgus infrastruktiira vai iegramato SVT tirgus infrastruktira tikai tad, ja
laika, kad tos atlauj tirgot, vai laika, kad tie tiek iegramatoti sadalitaja virsgramata, SVT finansu instrumenti ir:

a) akcijas, kuru emitenta tirgus kapitalizacija vai orientgjosa tirgus kapitalizacija ir mazaka neka 500 miljoni EUR;

b) obligacijas vai citu veidu vértspapirotas paradsaistibas, tostarp depozitarie sertifikati attieciba uz $adiem vertspapiriem,
vai naudas tirgus instrumenti, kuru emisijas apmérs ir mazaks neka 1 miljards EUR, iznemot tos, kuros ietverts
atvasinatais instruments vai struktiira, kas klientam apgriitina riska izpratni; vai

) kolektivo ieguldijumu uznémumu dalas, uz kuram attiecas Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punkta
iv) punkts un kuru parvaldito aktivu tirgus vértiba ir mazaka neka 500 miljoni EUR.

Uzpémumu obligacijas, ko emit&jusi emitenti, kuru tirgus kapitalizacija emisijas bridi neparsniedza 200 miljonus EUR,
izslédz no pirmas dalas b) apak$punkta minétas robezveértibas aprékina.

2. Visu to SVT finansu instrumentu kopgja tirgus vértiba, kurus atlauj tirgot SVT tirgus infrastruktfira vai kurus
iegramato SVT tirgus infrastrukttira, jauna SVT finansu instrumenta pielaides tirdzniecibai vai sakotnéjas iegramatosanas
bridi neparsniedz 6 miljardus EUR.

Ja atlauja tirgot jaunu SVT finan$u instrumentu vai ta sakotnéja iegramatosana izraisa to, ka pirmaja dala minéta kopéja
tirgus vértiba sasniedz 6 miljardus EUR, SVT tirgus infrastruktiira nelauj tirgot minéto SVT finansu instrumentu un to
neiegramato.

3. Javisu to SVT finan$u instrumentu kopgja tirgus vértiba, kurus atlayj tirgot SVT tirgus infrastruktfira vai kurus
iegramato SVT tirgus infrastruktra, ir sasniegusi 9 miljardus EUR, SVT tirgus infrastruktiiras operators aktivizé
7. panta 7. punkta minéto parejas stratégiju. SVT tirgus infrastruktiiras operators 5. punkta paredzétaja meénesa zinojuma
informé kompetento iestadi par savas parejas stratégijas aktivizésanu un par parejas grafiku.

4. SVT tirgus infrastruktiras operators aprékina minétaja SVT tirgus infrastruktiira tirgoto vai iegramatoto SVT finansu
instrumentu ménesa vidéjo kopégjo tirgus vértibu. So ménesa vidgjo raditaju aprékina ka katra SVT finansu instrumenta
dienas slegsanas cenu vidgjo vértibu, kas reizinata ar to SVT finansu instrumentu skaitu, kuri tirgoti vai iegramatoti
minétaja SVT tirgus infrastrukttira ar tadu pasu starptautisko vértspapiru identifikacijas numuru (ISIN).

SVT tirgus infrastruktiiras operators izmanto minéto ménesa vidgjo raditaju:

a) novertgjot, vai atlauja tirgot jaunu SVT finan$u instrumentu vai ta iegrimatosana nakamaja ménesi izraisitu to, ka SVT
finansu instrumentu kopéja tirgus vertiba sasniedz $a panta 2. punkta minéto robezvértibu; un

b) lemjot, vai aktivizét 7. panta 7. punkta minéto parejas stratégiju.
5. SVT tirgus infrastruktiiras operators iesniedz savai kompetentajai iestadei ménesa zinojumus, kuros apliecina, ka

neviens SVT finansu instruments, ko atlauts tirgot vai kas ir iegramatots SVT tirgus infrastruktira, neparsniedz 2.
un 3. punkta noteikto robezvértibu.

6.  Kompetenta iestade var noteikt zemakas robezvértibas neka tas, kas noteiktas 1. un 2. punkta. Ja kompetenta iestade
pazemina 2. punkta minéto robezvértibu, uzskata, ka ir attiecigi samérigi samazinata arl 3. punkta noteikta robezvértiba.
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Piemerojot §a punkta pirmo dalu, kompetenta iestade nem véra to konkréta veida SVT finansu instrumentu tirgus lielumu
un vidgjo kapitalizaciju, kas ir atlauti tirdzniecibas platformas dalibvalstis, kuras tiks sniegti pakalpojumi un veiktas
darbibas, un nem véra riskus, kas saistiti ar emitentiem, izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas veidu un SVT tirgus
infrastruktiiras pakalpojumiem un darbibam.

7. SVT finanu instrumentiem, ko atlauj tirgot SVT DTS vai SVT TNS, pieméro Regulu (ES) Nr. 596/2014.

4. pants

Prasibas un atbrivojumi attieciba uz SVT DTS

1. Uz SVT DTS attiecas prasibas, kas piemérojamas daudzpusgjai tirdzniecibas sistémai saskana ar Regulu (ES)
Nr. 600/2014 un Direktivu 2014/65/ES.

Pirmo dalu nepieméro tam prasibam, no kuram ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas uztur SVT DTS, ir
atbrivots, ka paredzéts §a panta 2. un 3. punkta, ar noteikumu, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators
nodrosina atbilstibu:

a) 7.pantam;
b) $a panta 2., 3. un 4. punktam; un
¢) jebkadiem papildu kompensgjosiem pasakumiem, kadus kompetenta iestade, kas pieskirusi ipaso atlauju, uzskata par

piemérotiem, lai sasniegtu to noteikumu meérkus, attieciba uz kuriem tiek prasits atbrivojums, vai nodro$inatu
iegulditdju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati.

2. Papildus personam, kas noraditas Direktivas 2014/65/ES 53. panta 3. punkta, kompetenta iestade péc SVT DTS
operatora pieprasijuma var atlaut minétajam operatoram Jaut fiziskam un juridiskam personam veikt darfjumus pasam
sava varda ka locekliem vai dalibniekiem, ar noteikumu, ka $adas personas atbilst $adam prasibam:

a) tam ir pietickami laba reputacija;

b) tam ir pietiekamas tirdzniecibas spéjas, kompetence un pieredze, tostarp zinasanas par sadalitas virsgramatas
tehnologijas darbibu;

) tasnav tirgus uzturétaji SVT DTS;

d) tas SVT DTS neizmanto augstas intensitates algoritmiskas tirdzniecibas metodi;

€) tas citam personam nenodrosina tiesu elektronisku piekluvi SVT DTS;

f) tas neveic darfjumus sava varda, kad tas izpilda klientu rikojumus SVT tirgus infrastruktiira; un

g) tas ir devusas informétu piekriSanu tirdzniecibai SVT DTS ka locekli vai dalibnieki, un SVT DTS tas ir informéjusi par
iespgjamiem riskiem, kas saistiti ar tas sistému izmantoSanu SVT finan$u instrumentu tirdzniecibai.

Ja kompetenta iestade pieskir $3 punkta pirmaja dala minéto atbrivojumu, ta var prasit papildu pasakumus to fizisko
personu aizsardzibai, kuras uznemtas ka SVT DTS locekli vai dalibnieki. Sadi pasakumi ir proporcionali minéto loceklu vai
dalibnieku riska profilam.

3. P& SVT DTS operatora pieprasijuma kompetenta iestade var atbrivot minéto operatoru vai ta loceklus vai dalibniekus
no Regulas (ES) Nr. 600/2014 26. panta noteikumu piemérosanas.

Ja kompetenta iestade pieskir atbrivojumu, ka minéts 3@ punkta pirmaja dala, SVT DTS glaba uzskaites datus par visiem
darfjumiem, kas veikti, izmantojot tas sistémas. Minétaja uzskaité ieklauj visu Regulas (ES) Nr. 600/2014
26. panta 3. punkta noradito informaciju, kas ir batiska, nemot véra SVT DTS un darfjumu veicosa locekla vai dalibnieka
izmantoto sistému. SVT DTS ari nodrosina, ka kompetentajam iestadem, kas ir tiesigas sanemt datus tie$i no daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas saskana ar minétas regulas 26. pantu, ir tiesa un talitéja piekluve minétajai informacijai. Lai pieklatu
minétajai uzskaitei, $ada kompetenta iestade tiek pielaista SVT DTS ka regulativa noveérotaja dalibniece.
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Kompetenta iestade bez liekas kavésanas dara pieejamu EVTI visu informaciju, kurai ta ir piekluvusi saskana ar $o pantu.

4. Ja SVT DTS operators pieprasa atbrivojumu saskana ar 2. vai 3. punktu, tas pierada, ka pieprasitais atbrivojums:
a) ir samérigs un pamatots ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoanu; un

b) attiecas tikai uz SVT DTS un neattiecas uz nevienu citu daudzpusgju tirdzniecibas sistému, ko uztur minétais operators.
5. Sapanta 2, 3.un 4. punktu mutatis mutandis pieméro CVD, kas uztur SVT TNS saskana ar 6. panta 2. punktu.

6.  EVTIsagatavo pamatnostadnes par 1. punkta otras dalas c) apak$punkta minétajiem kompensgjosiem pasakumiem.

5. pants

Prasibas un atbrivojumi attieciba uz SVT NS

1. Uz CVD, kas uztur SVT NS, attiecas prasibas, kas ir piemérojamas CVD, kur$ uztur vértspapiru norékinu sistému,
saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014.

Pirmo dalu nepieméro tam prasibam, no kuram CVD, kas uztur SVT NS, ir atbrivots, ka paredzéts §a panta 2.-9. punkta, ar
noteikumu, ka minétais CVD atbilst:

a) 7.pantam;
b) $a panta 2.-10. punktam; un

¢) jebkadiem papildu kompenséjosiem pasakumiem, kadus kompetenta iestade uzskata par piemérotiem, lai sasniegtu to
noteikumu merkus, attieciba uz kuriem tiek prasits atbrivojums, vai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus
integritati vai finansu stabilitati.

2. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 4), 9) vai 28) apakspunkta, vai 3., 37. vai 38. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD:

a) pierada, ka minétas regulas 2. panta 1. punkta 28) apakSpunkta definéta “vértspapiru konta” izmanto$ana vai 3. panta
paredz€tas gramatojuma formas izmantoSana ir nesaderiga ar konkrétas sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmantoSanu;

b) ierosina kompenséjosus pasakumus, lai sasniegtu to noteikumu mérkus, attieciba uz kuriem tiek prasits atbrivojums, un
vismaz nodrosina, ka:

i) SVT finansu instrumenti tiek iegramatoti sadalitaja virsgramata;

ii) SVT finansu instrumentu skaits emisija vai dala emisijas, ko iegramatojis CVD, kur§ uztur SVT NS, ir vienads ar $adu
emisiju vai tas dalu veidojo$o SVT finansu instrumentu summu, kas jebkura konkréta bridi iegramatota sadalitaja
virsgramata,

iii) tas veic uzskaiti, kas lauj CVD, kur§ uztur SVT NS, jebkura laika nekavéjoties noskirt locekla, dalibnieka, emitenta
vai klienta SVT finan$u instrumentus no jebkura cita locekla, dalibnieka, emitenta vai klienta SVT finansu
instrumentiem; un

iv) tas nepielauj vertspapiru partérinu, debeta atlikumus vai vértspapiru nepamatotu radiSanu vai dzéSanu.

3. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 6. vai 7. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD ar stingru procediiru un pasakumu palidzibu nodrosina
vismaz to, ka SVT NS:

a) nodrosina iesp&ju skaidri, precizi un laikus apstiprinat datus par darfjumiem ar SVT finansu instrumentiem, ietverot
jebkadus maksajumus, kas veikti saistiba ar SVT finansu instrumentiem, un jebkada nodrosinajuma izmantosanu vai
pieprasiSanu saistiba ar SVT finanu instrumentiem; un
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b) vai nu nepielauj norékinu neizpildi, vai ari risina norékinu neizpildes radito situaciju, ja to nav iesp&jams noverst.

4. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 19. panta tikai attieciba uz pamatpakalpojumu nodosanu arpakalpojuma tresai personai, ar noteikumu, ka
minéta panta piemérosana ir nesaderiga ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoanu, ki to paredz minéta CVD
uzturéta SVT NS.

5. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atlaut minétajam CVD uzpemt par SVT NS
dalibniekiem fiziskas un juridiskas personas papildus tam, kas uzskaititas Direktivas 98/26/EK 2. panta f) punkta, ar
noteikumu, ka:

a) $adas personas ir ar pietiekami labu reputaciju;

b) $adam personam ir pietiekams spéju, kompetences, pieredzes un zinasanu limenis attieciba uz norékiniem, sadalitas
virsgramatas tehnologijas darbibu un riska noveértéjumu; un

) $adas personas ir devusas informétu piekriSanu dalibai $aja regula paredzétaja izméginajuma reZima un ir pienacigi
informétas par ta eksperimentalo raksturu un ar to saistitajiem potencialajiem riskiem.

6. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 33., 34. vai 35. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD ierosina kompensgjosus pasakumus, lai sasniegtu
minéto pantu mérkus, un vismaz nodrosina, ka:

a) SVT NS publisko dalibas kritérijus, kas nodrosina taisnigu un atklatu piekluvi visam personam, kuras plano klat par
dalibniekiem, un ka minétie kritériji ir parredzami, objektivi un nediskrimingjosi; un

b) SVT NS publisko cenas un maksas, kas saistitas ar tas sniegtajiem norékinu pakalpojumiem.

7. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 39. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD ierosina kompens€josus pasakumus, lai sasniegtu minéta panta
mérkus, un ar stingru procediiru un pasakumu palidzibu nodrosina vismaz to, ka:

a) SVT NS veic norékinus par darfjjumiem ar SVT finan3u instrumentiem gandriz reallaika vai taja pasa diena un jebkura
gadijjuma ne vélak ka otraja darba diena péc tirdzniecibas darjjuma noslégsanas;

b) SVT NS publisko noteikumus, kas reglamenté norékinu sistému; un

¢) SVT NS mazina jebkadu risku, kas izriet no SVT NS neizraudziSanas par sistému Direktivas 98/26/EK noliika, jo ipasi
attieciba uz maksatnespéjas procediiram.

SVT NS uzturéSanas nolikd no CVD definicijas Regula (ES) Nr. 909/2014, kur tas definéts ka juridiska persona, kas uztur
veértspapiru norékinu sistému, neizriet prasiba, ka dalibvalstim ir jaizraugas SVT NS ka veértspapiru norekinu sistéma
saskana ar Direktivu 98/26/EK un par to japazino. Tomeér dalibvalstim nav liegts izraudzities SVT NS ka veértspapiru
norékinu sistému saskana ar Direktivu 98/26/EK un par to pazinot, ja SVT NS atbilst minétas direktivas prasibam.

Ja SVT NS nav izraudzita un pazinota par vértspapiru norékinu sistému saskana ar Direktivu 98/26/EK, tad CVD, kas uztur
minéto SVT NS, ierosina kompensgjosus pasakumus, lai mazinatu maksatnespéjas raditos riskus.

8. Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 40. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD veic norékinus, pamatojoties uz piegadi pret maksajumu.

Norékinus par maksajumiem veic ar centralas bankas naudas lidzekliem, tostarp Zetonizéta veida, ja tas ir praktiski un tie ir
pieejami, vai, ja tas ir nepraktiski un tie nav pieejami, izmantojot CVD kontu saskana ar Regulas (ES) Nr. 909/2014
IV sadalu vai izmantojot komercbankas naudas lidzeklus, tostarp Zetonizéta veida, saskana ar iepriek§ minéto sadalu, vai
izmantojot “e-naudas Zetonus”.
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Atkapjoties no $a punkta otras dalas, Regulas (ES) Nr. 909/2014 IV sada]u nepieméro kreditiestadei, kad ta veic norekinus
par maksdjumiem, izmantojot komercbankas naudas lidzeklus, SVT tirgus infrastruktiirai, kura iegramato SVT finansu
instrumentus, kuru kopgja tirgus vértiba jauna SVT finansu instrumenta sakotnéjas iegramatosanas laika neparsniedz 6
miljardus EUR, ko aprékina saskana ar §is regulas 3. panta 4. punktu.

Ja norekinus veic, izmantojot komercbankas naudas lidzeklus, ko nodrosina kreditiestade, kurai saskana ar $a punkta treso
dalu nepieméro Regulas (ES) Nr. 909/2014 IV sadalu, vai ja norékinus par maksajumiem veic, izmantojot e-naudas Zetonus,
tad CVD, kas uztur SVT NS, apzina, noveérte, uzrauga, parvalda un lidz minimumam samazina jebkadus riskus, kas izriet no
$adu lidzeklu izmantosanas.

Pakalpojumus, kas saistiti ar “e-naudas Zetoniem” un kas ir lidzvértigi Regulas (ES) Nr. 909/2014 pielikuma C iedalas b) un
¢) punkta uzskaititajiem pakalpojumiem, sniedz CVD, kas uztur SVT NS saskana ar Regulas (ES) Nr. 909/2014 IV sadalu,
vai kreditiestade.

9.  Kompetenta iestade péc CVD, kas uztur SVT NS, pieprasijuma var atbrivot minéto CVD no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 50., 51. vai 53. panta, ar noteikumu, ka minétais CVD pierada, ka sadalitas virsgramatas tehnologijas
izmanto$ana ir nesaderiga ar citu CVD mantotajam sistémam vai citam tirgus infrastruktfiram vai ka piekluves pieskirana
citam CVD vai piekluves pieskir§ana citai tirgus infrastruktiirai, kas izmanto mantotas sistémas, raditu nesamérigas
izmaksas, nemot véra SVT NS darbibu mérogu.

Ja CVD, kas uztur SVT NS, ir sanémis atbrivojumu saskana ar $a punkta pirmo dalu, tas citiem SVT NS operatoriem vai
citiem SVT TNS operatoriem sniedz piekluvi savam SVT NS. CVD, kas uztur SVT NS, informe kompetento iestadi par savu
nodomu sniegt $adu piekluvi. Kompetenta iestade var aizliegt sadu piekluvi, ciktal $ada piekluve kaitétu Savienibas finansu
sistémas stabilitatei vai attiecigas dalibvalsts finanu sistémai.

10.  Ja CVD, kas uztur SVT NS, pieprasa atbrivojumu saskana ar 2.—9. punktu, tas pierada, ka pieprasitais atbrivojums:

a) ir samérigs un pamatots ar sadalitas virsgramatas tehnologijas izmanto$anu; un

b) attiecas tikai uz SVT NS un neattiecas uz vértspapiru norekinu sistému, ko uztur tas pats CVD.

11.  $a panta 2.-10. punktu mutatis mutandis pieméro ieguldfjumu brokeru sabiedribai vai tirgus operatoram, kas uztur
SVT TNS saskana ar 6. panta 1. punktu.

12.  EVTI sagatavo pamatnostadnes par $a panta 1. punkta otras dalas c) apak$punkta minétajiem kompenséjosiem
pasakumiem.

6. pants

Prasibas un atbrivojumi attieciba uz SVT TNS

1. Uzieguldijjumu brokeru sabiedribu vai tirgus operatoru, kas uztur SVT TNS, attiecas:

a) prasibas, kas piemérojamas daudzpusgjai tirdzniecibas sistémai saskana ar Regulu (ES) Nr. 600/2014 un Direktivu
2014/65/ES; un

b) mutatis mutandis — prasibas, kas piemerojamas CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, iznemot minétas regulas 9.,
16.,17.,18., 20, 26.,27., 28., 31, 42., 43, 44., 46. un 47. pantu.

Pirmo dalu nepieméro tam prasibam, no kuram ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas uztur SVT TNS, ir
atbrivots, ka paredzéts 4. panta 2. un 3. punkta un 5. panta 2.-9. punkta, ar noteikumu, ka minéta ieguldijumu brokeru
sabiedriba vai tirgus operators nodrosina atbilstibu:

a) 7.pantam;

b) 4. panta 2., 3. un 4. punktam un 5. panta 2.-10. punktam; un
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c) jebkadiem papildu kompensgjosiem pasakumiem, kadus kompetenta iestade, kas pieskirusi ipaso atlauju, uzskata par
piemérotiem, lai sasniegtu to noteikumu mérkus, attieciba uz kuriem tiek prasits atbrivojums, vai lai nodrosinatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati.

2. Uz CVD, kas uztur SVT TN, attiecas:
a) prasibas, kas piemérojamas CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014; un

b) mutatis mutandis — prasibas, kas piemérojamas daudzpusgjai tirdzniecibas sistémai saskana ar Regulu (ES) Nr. 600/2014
un Direktivu 2014/65/ES, iznemot minétas direktivas 5.—13. pantu.

Pirmo dalu nepiemeéro tam prasibam, no kuram CVD, kas uztur SVT TNS, ir atbrivots, ka paredzéts 4. panta 2. un 3. punkta
un 5. panta 2.-9. punkta, ar noteikumu, ka minétais CVD nodrosina atbilstibu:

a) 7.pantam;
b) 4. panta 2., 3. un 4. punktam un 5. panta 2.-10. punktam; un

¢) jebkadiem papildu kompenséjosiem pasakumiem, kadus kompetenta iestade, kas pieskirusi ipaso atlauju, uzskata par
piemérotiem, lai sasniegtu to noteikumu meérkus, attieciba uz kuriem tiek prasits atbrivojums, vai nodrosinatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati.

7. pants

Papildu prasibas attieciba uz SVT tirgus infrastruktiiram

1. SVT tirgus infrastruktiru operatori izstrada skaidrus un detalizétus darjjumdarbibas planus, kuros apraksta, ka tie
plano sniegt savus pakalpojumus un veikt darbibas, un ieklauj arT aprakstu par saviem kritiski svarigajiem darbiniekiem,
sadalitas virsgramatas tehnologijas tehniskajiem aspektiem un izmanto$anu, ka arf informaciju, kas prasita 3. punkta.

SVT tirgus infrastruktiiru operatori ari publisko aktualizétu, skaidru un detalizétu rakstisku dokumentaciju, kas paredz
noteikumus, saskana ar kuriem SVT tirgus infrastruktiram un to operatoriem ir jadarbojas, tostarp juridiskos noteikumus,
kas nosaka SVT tirgus infrastruktiiru operatoru, ka ari to loceklu, dalibnieku, emitentu un klientu, kuri izmanto to SVT
tirgus infrastruktiiru, tiesibas, pienakumus, uzdevumus un atbildibas jomas. Sados juridiskos noteikumos precizé
reglamentgjo3os tiesibu aktus, jebkadus pirmstiesas stridu izskir$anas mehanismus, jebkadus aizsardzibas pasakumus pret
maksatnespéju saskana ar Direktivu 98/26/EK un jurisdikcijas, kuras var uzsakt tiesvedibu. SVT tirgus infrastruktiru
operatori savu rakstisko dokumentaciju var darit pieejamu, izmantojot elektroniskos lidzek]us.

2. SVT tirgus infrastruktiiru operatori attieciga gadjjuma izstrada vai dokumenté noteikumus par to izmantotas sadalitas
virsgramatas tehnologijas darbibu, tostarp noteikumus par piekluvi sadalitajai virsgramatai, validacijas mezglu dalibu,
iespéjamo intere$u konfliktu risina§anu un riska parvaldibu, tostarp riska mazinasanas pasakumiem, kuru mérkis ir
nodrosinat iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati.

3. SVT tirgus infrastruktiru operatori sava timekla vietné sniedz saviem locekliem, dalibniekiem, emitentiem un
klientiem skaidru un neparprotamu informaciju par to, ka operatori isteno savas funkcijas, pakalpojumus un darbibas un
ka 31 funkciju, pakalpojumu un darbibu veik3ana atskiras no tam, ko veic daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai vértspapiru
norékinu sistéma, kura nav balstita uz sadalitas virsgramatas tehnologiju. Minéta informacija ietver izmantotas sadalitas
virsgramatas tehnologijas veidu.

4. SVT tirgus infrastruktiru operatori nodrosina, ka vispargjie informacijas tehnologiju pasakumi un kiberpasakumi,
kas saistiti ar to sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoanu, ir samérigi ar to darjjumdarbibas veidu, mérogu un
sarezgitibu. Sie pasakumi nodrosina nepartrauktibu un pastavigu to pakalpojumu un darbibu parredzamibu, pieejamibu,
uzticamibu un drosibu, tostarp SVT tirgus infrastruktiira izmantoto viedligumu uzticamibu. Sie pasakumi ari nodrogina
visu minéto operatoru glabato datu integritati, drosibu un konfidencialitati un to, ka 3adi dati ir pieejami un pieklastami.

SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem ir ieviestas ipaSas operacionala riska parvaldibas procediras attieciba uz riskiem, ko
rada sadalitas virsgramatas tehnologijas un kriptoaktivu izmanto$ana, un to, ka $adi riski ir risinami, ja tie Istenojas.
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Lai novértétu SVT tirgus infrastruktiiras visparéjo informacijas tehnologiju pasakumu un kiberpasakumu uzticamibu,
kompetenta iestade var pieprasit minéto pasakumu reviziju. Ja kompetenta iestade pieprasa reviziju, ta revizijas veikSanai
iecel neatkarigu revidentu. Revizijas izmaksas sedz SVT tirgus infrastruktira.

5. Ja SVT tirgus infrastruktiiras operators nodroSina loceklu, dalibnieku, emitentu vai klientu naudas lidzeklu,
nodrosinajuma vai SVT finansu instrumentu drodu glabaganu un nodrosina piekluves lidzeklus $adiem aktiviem, tostarp
SifréSanas atslégu veida, minétais operators ir ieviesis pienacigus pasakumus, kuru meérkis ir nepielaut minéto aktivu
izmantoanu operatora varda bez attieciga locekla, dalibnieka, emitenta vai klienta iepriek3éjas neparprotamas rakstiskas
piekriSanas, ko var sniegt, izmantojot elektroniskus lidzek]us.

SVT tirgus infrastruktiiras operatori uztur drou, precizu, uzticamu un izgiistamu uzskaiti par naudas lidzekliem,
nodro§inajumu un SVT finansu instrumentiem, ko SVT tirgus infrastruktira tur to loceklu, dalibnieku, emitentu vai
klientu uzdevuma, ka ari par lidzekliem, ko izmanto, lai piek]itu minétajiem naudas lidzekliem, nodro$inajumam un SVT
finansu instrumentiem.

SVT tirgus infrastruktiiras operatori noskir SVT tirgus infrastrukttiru izmantojoso loceklu, dalibnieku, emitentu vai klientu
naudas lidzeklus, nodroindgjumu un SVT finan$u instrumentus un piekluves lidzeklus $adiem aktiviem no operatora
aktiviem un piekluves lidzekliem, ka ari no citu loceklu, dalibnieku, emitentu un klientu aktiviem un piekluves lidzekliem.

Vispargjie informacijas tehnologiju pasakumi un kiberpasakumi, kas minéti 4. punkta, nodro$ina, ka minétie naudas
lidzekli, nodrodindgjums un SVT finansu instrumenti, kas SVT tirgus infrastruktira tiek turéti tas loceklu, dalibnieku,
emitentu un klientu uzdevuma, ka arf lidzekli piekluvei $adiem aktiviem ir aizsargati no neatlautas piekluves, uzlausanas,
kvalitates pasliktinasanas, nozaudésanas, kiberuzbrukuma, zadzibas, krapsanas, nolaidibas un citu nopietnu darbibas
trauc&jumu riskiem.

6.  Naudas lidzeklu zaud&juma, nodrosinajuma zaud&uma vai SVT finan$u instrumenta zaud&uma gadijuma SVT tirgus
infrastruktiiras operators, kas zaudgjis naudas lidzeklus, nodro§inajumu vai SVT finansu instrumentu, ir atbildigs par
zaudgjumiem lidz zaudeta aktiva tirgus vértibai. SVT tirgus infrastruktiiras operators nav atbildigs par zaud&umiem, ja tas
pierada, ka zaud&umi radusies tada aréja notikuma rezultata, kuru tas nevargja pienacigi kontrolét un kura sekas bija
nenovér§amas, neraugoties uz visiem sapratigiem centieniem panakt pretéjo.

SVT tirgus infrastruktiiras operatori ievie§ parredzamus un atbilstigus pasakumus, kuru mérkis ir nodrosinat iegulditaju
aizsardzibu, un izveido klientu sidzibu izskatiSanas mehanismus un kompensacijas vai zaud&umu atlidzinaganas
procediiras gadjjumiem, kad iegulditdgjam radusies zaud&umi, ko radijis kads no 33 punkta pirmaja dala minétajiem
apstakliem vai darfjumdarbibas partrauksana kada no 8. panta 13. punkta, 9. panta 11. punkta un 10. panta 10. punkta
minéto apstaklu dél.

Kompetenta iestade, izskatot katru gadijumu atseviski, var nolemt pieprasit SVT tirgus infrastruktiiras operatoram papildu
prudencialos aizsardzibas pasakumus pasu kapitala vai apdro$inasanas polises veida, ja kompetenta iestade konstaté, ka
iespgjamai atbildibai par SVT tirgus infrastruktiiras operatora klientiem nodaritajiem zaud&umiem, kas radusies kada no
$a punkta pirmaja dala minéto apstaklu dél, nav paredzéts pienacigs segums atbilstigi prudencialajam prasibam, kuras
paredzétas Regula (ES) Nr. 909/2014 un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2033 (*¥), Direktiva
2014/65|ES vai Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/2034 (**) noliika nodrosinat iegulditaju aizsardzibu.

7. SVT tirgus infrastruktiiras operators izstrada un dara publiski pieejamu skaidru un detalizétu stratégiju konkrétas SVT
tirgus infrastruktiiras darbibas samazinasanai, izejai no konkrétas SVT tirgus infrastruktiras vai tas darbibas izbeigsanai
(“parejas stratégija”), tostarp ta darbibu, kas balstitas uz sadalitas virsgramatas tehnologiju, parejai uz tradicionalajam tirgus
infrastruktiiram vai atgrieSanos pie tam, gadijuma, ja:

a) ir parsniegta 3. panta 3. punkta minéta robezveértiba;

(**) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2033 (2019. gada 27. novembris) par prudencialajam prasibam ieguldfjumu
brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 575/2013, (ES) Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 806/2014 (OV
L 314,5.12.2019,, 1. Ipp).

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/2034 (2019. gada 27. novembris) par ieguldfjumu brokeru sabiedribu
prudencialo uzraudzibu un ar ko groza Direktivas 2002/87[EK, 2009/65/EK, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES un 2014/65/ES
(OVL 314, 5.12.2019., 64. Ipp).
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b) ipasa atlauja vai atbrivojums, kas pieskirts saskana ar 3o regulu, ir jaatsauc vai citadi jaizbeidz, tostarp gadijumos, ja
ipasa atlauja vai atbrivojums tiek izbeigta 14. panta 2. punkta paredzéto gadijumu rezultata; vai

¢) SVT tirgus infrastruktiiras darbiba tiek brivpratigi vai piespiedu karta partraukta.

Parejas stratégijai ir jabiit gatavai savlaicigai istenoSanai.

Parejas stratégija nosaka, kadu rezimu pieméro locekliem, dalibniekiem, emitentiem un klientiem ipasas atlaujas
atsauksanas vai izbeig§anas gadijuma vai darjjumdarbibas izbeigsanas gadijuma, ka minéts §a punkta pirmaja dala. Parejas
stratégija izklasta, ka klienti, jo ipasi privatie iegulditaji, ir jaaizsarga no jebkadas nesamérigas ietekmes, ko rada $ada pasas
atlaujas atsauk3ana vai izbeigSana vai darfjumdarbibas izbeigSana. Parejas stratégiju pastavigi atjaunina, ieprieks sanemot
kompetentas iestades piekrisanu.

Parejas stratégija norada, kas jadara 3. panta 3. punkta minétas robezvértibas parsniegSanas gadijuma.

8.  leguldijumu brokeru sabiedribas vai tirgus operatori, kuriem ir atlauts uzturét SVT DTS tikai saskana ar 3is regulas
8. panta 2. punktu un kuri savas parejas stratégijas nenorada, ka tie plano sanemt atlauju uzturét daudzpuséju
tirdzniecibas sistému saskana ar Direktivu 2014/65/ES, ka arT CVD, kas uztur SVT TNS, dara visu iespéjamo, lai noslégtu
vienosanos ar ieguldijumu brokeru sabiedribam vai tirgus operatoriem, kuri uztur daudzpuséju tirdzniecibas sistemu
saskana ar Direktivu 2014/65/ES, noliika parpemt to darbibas, un precizé attiecigos pasakumus savas parejas stratégijas.

9.  CVD, kuri uztur SVT NS un kuriem ir atlauts uzturét SVT NS tikai saskana ar §Is regulas 9. panta 2. punktu, un kuri
savas parejas stratégijas nenorada, ka tie plano sanemt atlauju uzturét vértspapiru norékinu sistému saskana ar Regulu (ES)
Nr. 909/2014, un ieguldijumu brokeru sabiedribas vai tirgus operatori, kas uztur SVT TNS, dara visu iespgjamo, lai
noslégtu vienosanos ar CVD, kuri uztur vértspapiru norékinu sistému, noliika parnemt to darbibas, un precizé attiecigos
pasakumus savas parejas stratégijas.

CVD, kuri uztur vértspapiru norékinu sistému un kuri sapem pieprasjjumu noslégt 32 punkta pirmaja dala mineto
vienoSanos, sniedz atbildi tris ménesu laika no pieprasijuma sanemsanas dienas. CVD, kas uztur vértspapiru norékinu
sistému, noslédz vieno$anas nediskrimingjosa veida un var ieckasét samérigu komercialu maksu, pamatojoties uz
faktiskajam izmaksam. CVD noraida $adu pieprasijumu tikai tad, ja tas uzskata, ka attiecigie pasakumi ietekmétu finansu
tirgu netraucétu un pienacigu darbibu vai raditu sistémisku risku. CVD noraida pieprasijumu, pamatojoties uz tirgus dalas
zaudéSanu. Ja CVD noraida pieprasijumu, tas par savu pamatojumu rakstiski informé SVT tirgus infrastruktiiras operatoru,
kas iesniedzis pieprasijumu.

10.  $a panta 8. un 9. punkta minétie pasakumi stajas speka ne vélak ka piecus gadus no ipasas atlaujas pieskirsanas
dienas vai ir speka agrak, ja to pieprasa kompetenta iestade, lai nepielautu nekadu Ipasas atlaujas priekslaicigas izbeigSanas
risku.

8. pants

Ipasa atlauja uzturét SVT DTS

1. Juridiska persona, kas sanémusi atlauju ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai sanémusi atlauju uzturét regulétu tirgu
saskana ar Direktivu 20146 5/ES, var pieteikties Ipasai atlaujai uzturét SVT DTS saskana ar $o regulu.

2. Jajuridiska persona iesniedz pieteikumu ieguldijumu brokeru sabiedribas atlaujas sanemsanai vai atlaujas sapemsanai
uzturét regulétu tirgu saskana ar Direktivu 2014/65/ES un vienlaikus iesniedz pieteikumu ipasas atlaujas sanemsanai
saskana ar $o pantu ar vienigo mérki uzturét SVT DTS, kompetenta iestade nevérte to, vai pieteikuma iesniedzéjs atbilst
tam Direktivas 2014/65/ES prasibam, attieciba uz kuram pieteikuma iesniedzéjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar $is
regulas 4. pantu.
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3. Ja, ka minéts 32 panta 2. punkta, juridiska persona vienlaikus iesniedz pieteikumu ieguldijumu brokeru sabiedribas
atlaujas sanemsanai vai atlaujas sanemsanai uzturét regulétu tirgu un pieteikumu Ipasas atlaujas sanemsanai, ta pieteikuma
sniedz informaciju, kas prasita saskana ar Direktivas 2014/65/ES 7. pantu, iznemot informaciju, kas biitu vajadziga, lai
pieraditu atbilstibu prasibam, attieciba uz kuram pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar $is regulas
4. pantu.

4. Pieteikuma Ipasas atlaujas sanemsanai uzturét SVT DTS saskana ar $o regulu ieklauj $adu informaciju:

a) pieteikuma iesniedz€ja darjjumdarbibas plans, SVT DTS noteikumi un jebkadi juridiski noteikumi, ka minéts
7. panta 1. punktd, ka arf informacija par SVT DTS darbibu un pakalpojumiem, ki minéts 7. panta 3. punkta;

b) apraksts par izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibu, ka minéts 7. panta 2. punkta;

c) pieteikuma iesniedzgja visparjo informacijas tehnologiju pasakumu un kiberpasakumu, ka minéts 7. panta 4. punkta,
apraksts;

d) pieradijumi, ka pieteikuma iesniedz€js ir ieviesis pietickamus prudencialos aizsardzibas pasakumus, lai segtu savu
atbildibu un izmaksatu kompensaciju klientiem, ka minéts 7. panta 6. punkta tresaja dala;

e) attiecigd gadijuma — apraksts par klientu SVT finan$u instrumentu droSas glabasanas kartibu, ki minéts
7. panta 5. punkta;

f) apraksts par to, ka tiek nodrosinata iegulditaju aizsardziba, un apraksts par klientu stidzibu izskatiSanas un zaudéjumu
atlidzinaSanas mehanismiem, ka minéts 7. panta 6. punkta otraja dala;

g) pieteikuma iesniedzgja parejas stratégija; un

h) atbrivojumi, ko pieteikuma iesniedzéjs prasa saskana ar 4. pantu, katra prasita atbrivojuma pamatojums un ierosinatie
kompensgjosie pasakumi, ka ari lidzekli, ar kadiem tas plano nodrosinat ar Siem atbrivojumiem saistito nosacijumu
ievéroSanu.

5. Lidz 2023. gada 23. martam EVTI izstrada pamatnostadnes, ar ko nosaka standarta veidlapas, formatus un veidnes
4. punkta vajadzibam.

6.  Kompetenta iestade 30 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pieteikums ipasai atlaujai uzturét SVT DTS, noveérte,
vai pieteikums ir pilnigs. Ja pieteikums nav pilnigs, kompetenta iestade nosaka terminu, lidz kuram pieteikuma
iesniedz€jam ir jasniedz triikstosa vai jebkada papildu informacija. Kompetenta iestade informé pieteikuma iesniedzgju, ja
ta uzskata, ka pieteikums ir pilnigs.

Tiklidz kompetenta iestade uzskata pieteikumu par pilnigu, ta nosata EVTI minéta pieteikuma kopiju.

7. Ja tas vajadzigs, lai veicinatu atbrivojumu konsekvenci un proporcionalitati, vai ja tas vajadzigs, lai nodrosinatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finanSu stabilitati, EVTI 30 kalendaro dienu laika péc minéta pieteikuma
kopijas sanemsanas kompetentajai iestadei sniedz nesaistosu atzinumu par pieprasitajiem atbrivojumiem vai par §is regulas
vajadzibam izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas veida piemérotibu.

Pirms nesaistosa atzinuma snieg$anas EVTI apspriezas ar pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadem un jo ipasi, sniedzot
savu atzinumu, nem véra to viedoklus.

Ja EVTI sniedz nesaistosu atzinumu, kompetenta iestade pienacigi nem véra $o atzinumu un sniedz EVTI pazinojumu par
jebkadam batiskam novirzém no minéta atzinuma, ja EVTI to pieprasa. EVTI atzinumu un kompetentas iestades
pazinojumu nepublisko.

8. Lidz 2025. gada 24. martam EVTI izstrada pamatnostadnes, kuru mérkis ir veicinat konsekvenci un proporcionalitati
attieciba uz:

a) atbrivojumiem, kas pieskirti SVT DTS operatoriem visd Savieniba, tostarp saistiba ar to dazado sadalitas virsgramatas
tehnologijas veidu atbilstibas novértésanu, ko SVT DTS operatori izmanto §is regulas vajadzibam; un

b) §is regulas 3. panta 6. punkta paredzétas iespéjas istenoSanu.
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Minétas pamatnostadnes nodrosina iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati.

EVTI periodiski atjaunina minétas pamatnostadnes.

9.  Kompetenta iestade 90 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pilnigs pieteikums ipasai atlaujai uzturét SVT DTS,
veic pieteikuma novértgjumu un izlemj, vai pieskirt ipaso atlauju. Ja pieteikuma iesniedzgjs vienlaikus iesniedz pieteikumu
atlaujas sanemsanai saskana ar Direktivu 2014/65/ES un pieteikumu Ipasas atlaujas sanemsanai saskana ar $o regulu,
novértésanas laikposmu var pagarinat vél par laikposmu, kas neparsniedz Direktivas 2014/65ES 7. panta 3. punkta
noteikto laikposmu.

10.  Neskarot Direktivas 2014/65/ES 7. un 44. pantu, kompetenta iestade atsakas pieskirt pieteikuma iesniedzéjam ipaso
atlauju uzturét SVT DTS, ja ir iemesli uzskatit, ka:

a) pastav batiski riski iegulditdju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei, ko pieteikuma iesniedzgjs nav
pienacigi risinajis un mazinajis;

b) ipasa atlauja uzturét SVT DTS un atbrivojumi tiek prasiti, lai apietu juridiskas vai regulativas prasibas; vai

¢) SVT DTS operators nespés nodrosinat atbilstibu vai nelaus ta lietotdjiem nodro$inat atbilstibu piemérojamiem
Savienibas tiesibu aktu noteikumiem vai valsts tiesibu aktu noteikumiem, kuri neietilpst Savienibas tiesibu aktu
darbibas joma.

11.  Ipasd atlauja ir deriga visa Savieniba ne ilgak ka seSus gadus no pieskirSanas dienas. Ipasaja atlauja norada
atbrivojumus, kas pieskirti saskana ar 4. pantu, jebkadus kompensgjosus pasakumus un jebkadas zemakas robezvertibas,
ko kompetenta iestade noteikusi saskana ar 3. panta 6. punktu.

Kompetenta iestade nekavéjoties informé EVTI par ipasas atlaujas pieskirsanu, atteikSanu vai atsauksanu saskapa ar So
pantu un sniedz jebkadu informaciju, kas noradita saskana ar §a punkta pirmo dalu.

EVTI sava timekla vietné publicé:

a) SVT DTS sarakstu, to ipaso atlauju sakuma un beigu datumus, katrai no tam pieskirto atbrivojumu sarakstu un jebkadas
zemakas robezvértibas, kuras katrai no tam noteikusas kompetentas iestades; un

b) saskana ar 4. pantu pieprasito atbrivojumu kopskaitu, noradot pieskirto vai atteikto atbrivojumu skaitu un veidu, ka ari
atteikumu pamatojumu.

Tresas dalas b) apak$punkta minéto informaciju publicé anonimizétu.
12.  Neskarot Direktivas 2014/65/ES 8. un 44. pantu, kompetenta iestade atsauc ipaso atlauju vai jebkadus ar to saistitos

atbrivojumus, ja:

a) ir atklata izmantota sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibas nepilniba vai SVT DTS operatora sniegto pakalpojumu
vai veikto darbibu nepilniba, kas apdraud iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati, un ar to
saistitais risks ir lielaks neka ieguvumi, ko sniedz pakalpojumi un darbibas, kurus izmégina;

b) SVT DTS operators ir parkapis ar atbrivojumiem saistitos nosacijumus;

¢) SVT DTS operators ir atlavis tirgot finansu instrumentus, kas neatbilst 3. panta 1. punkta paredzétajiem nosacijumiem;
d) SVT DTS operators ir parsniedzis 3. panta 2. punkta noteikto robezvértibu;

e¢) SVT DTS operators ir parsniedzis 3. panta 3. punkta noteikto robezvértibu un nav aktivizéjis parejas stratégiju; vai

f) SVT DTS operators Ipaso atlauju vai ar to saistitos atbrivojumus sanémis, pamatojoties uz maldino$u informaciju vai
noklusgjot batisku informaciju.
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13.  Ja SVT DTS operators plano ieviest bitiskas izmainas izmantota sadalitas virsgramatas tehnologijas veida darbiba
vai minéta operatora pakalpojumos vai darbibas un minéto bitisko izmainu dé] ir vajadziga jauna ipasa atlauja, jauns
atbrivojums vai izmainas viena vai vairakos §im operatoram pieskirtajos atbrivojumos vai kada no nosacijumiem, kas
saistiti ar atbrivojumu, SVT DTS operators pieprasa jaunu Ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas.

Ja SVT DTS operators pieprasa jaunu ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas, pieméro 4. panta izklastito procediiru. Sadu
pieprasijumu kompetenta iestade apstrada saskana ar o pantu.

9. pants

Ipasa atlauja uzturét SVT NS

1. Juridiska persona, kas sanémusi atlauju ka CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, var pieteikties Ipasai atlaujai
uzturét SVT NS saskana ar 3o regulu.

2. Jajuridiska persona iesniedz pieteikumu CVD darbibas atlaujas sanemsanai saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 un
vienlaikus iesniedz pieteikumu ipasas atlaujas sapemsanai saskana ar $o pantu ar vienigo mérki uzturét SVT NS,
kompetenta iestade neverté to, vai pieteikuma iesniedzgjs atbilst tam Regulas (ES) Nr. 909/2014 prasibam, attieciba uz
kuram pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar $is regulas 5. pantu.

3. Ja, ki minéts §a panta 2. punktd, juridiska persona vienlaikus iesniedz pieteikumu CVD darbibas atlaujas sanemsanai
un pieteikumu Ipasas atlaujas sanemsanai, tai prasa pieteikuma sniegt informaciju, kas minéta Regulas (ES) Nr. 909/2014
17. panta 2. punkta, iznemot informaciju, kas biitu vajadziga, lai pieraditu atbilstibu prasibam, attieciba uz kuram
pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar §is regulas 5. pantu.

4. Pieteikuma par Ipasas atlaujas sanemsanu uzturét SVT NS saskana ar $o regulu ieklauj $adu informaciju:

a) pieteikuma iesniedzgja darfjumdarbibas plans, SVT NS noteikumi un jebkadi juridiski noteikumi, ka minéts
7. panta 1. punkta, ka arT informacija par SVT NS darbibu un pakalpojumiem, ka minéts 7. panta 3. punkta;

b) apraksts par izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibu, ka minéts 7. panta 2. punkt3;

c) apraksts par pieteikuma iesniedzgja visparéjiem informacijas tehnologiju pasaikumiem un kiberpasakumiem, ka minéts
7. panta 4. punkta;

d) pieradijumi, ka pieteikuma iesniedzgjs ir ieviesis pietiekamus prudencialos aizsardzibas pasakumus, lai segtu savu
atbildibu un izmaksatu kompensaciju klientiem, ka minéts 7. panta 6. punkta tresaja dala;

e) attiecigd gadijuma - apraksts par klientu SVT finanSu instrumentu droSas glabasanas kartibu, ka minéts
7. panta 5. punkta;

f) apraksts par to, ka tiek nodrosinata iegulditaju aizsardziba, un apraksts par klientu sadzibu izskati$anas un zaudéumu
atlidzina$anas mehanismiem, ka minéts 7. panta 6. punkta otraja dala;

g) pieteikuma iesniedzéja parejas stratégija; un

h) atbrivojumi, ko pieteikuma iesniedzgjs prasa saskana ar 5. pantu, katra prasita atbrivojuma pamatojums, ierosinatie
kompensgjosie pasakumi un lidzekli, ar kadiem tas plano nodro$inat ar Siem atbrivojumiem saistito nosacjjumu
ievéroSanu.

5. Lidz 2023. gada 23. martam EVTI izstrada pamatnostadnes, ar ko nosaka standarta veidlapas, formatus un veidnes
4. punkta vajadzibam.
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6.  Kompetenta iestade 30 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pieteikums Ipasai atlaujai uzturét SVT NS, noveérte,
vai pieteikums ir pilnigs. Ja pieteikums nav pilnigs, kompetenta iestade nosaka terminu, lidz kuram pieteikuma
iesniedz&jam ir jasniedz triikstosa vai jebkada papildu informacija. Kompetenta iestade informé pieteikuma iesniedzgju, ja
ta uzskata, ka pieteikums ir pilnigs.

Tiklidz kompetenta iestade uzskata pieteikumu par pilnigu, ta minéta pieteikuma kopiju nostta:

a) EVTL un

b) attiecigajam iestadém, kas noraditas Regulas (ES) Nr. 909/2014 12. panta.

7. Ja tas vajadzigs, lai veicinatu atbrivojumu konsekvenci un proporcionalitati, vai ja tas vajadzigs, lai nodrosinatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati, EVTI 30 kalendaro dienu laika péc minéta pieteikuma

kopijas sanemsanas kompetentajai iestadei sniedz nesaistosu atzinumu par prasitajiem atbrivojumiem vai par §is regulas
vajadzibam izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas veida piemérotibu.

Pirms nesaisto$a atzinuma sniegSanas EVTI apspriezas ar pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém un jo ipasi, sniedzot
savu atzinumu, nem veéra to viedoklus.

Ja EVTI sniedz nesaisto$u atzinumu, kompetenta iestade pienacigi nem veéra $o atzinumu un sniedz EVTI pazinojumu par
jebkadam batiskam novirzém no minéta atzinuma, ja EVTI to pieprasa. EVTI atzinumu un kompetentas iestades
pazinojumu nepublisko.

Attiecigas iestades, kas noraditas Regulas (ES) Nr. 909/2014 12. panta, 30 kalendaro dienu laika péc mineta pieteikuma
kopijas sanemsanas sniedz kompetentajai iestadei nesaistoSu atzinumu par pieteikuma iesniedzéja uzturétas SVT NS
iezimém.

8. Lidz 2025. gada 24. martam EVTI izstrada pamatnostadnes, kuru mérkis ir veicinat konsekvenci un proporcionalitati
attieciba uz:

a) atbrivojumiem, kas pieskirti CVD, kuri Savieniba uztur SVT NS, tostarp saistiba ar to dazado sadalitas virsgramatas
tehnologijas veidu atbilstibas novértésanu, ko tirgus operatori izmanto §is regulas vajadzibam; un

b) §is regulas 3. panta 6. punkta paredzétas iespéjas istenoSanu.

Minétas pamatnostadnes nodrosina iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati.

EVTI periodiski atjaunina minétas pamatnostadnes.

9.  Kompetenta iestade 90 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pilnigs pieteikums pasai atlaujai uzturét SVT NS,
veic pieteikuma novértéjumu un izlemj, vai pieskirt ipaso atlauju. Ja pieteikuma iesniedzgjs vienlaikus iesniedz pieteikumu
CVD darbibas atlaujas sanemsanai saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 un pieteikumu ipasas atlaujas sanemsanai saskana
ar $o regulu, novértéSanas laikposmu var pagarinat vél par laikposmu, kas neparsniedz Regulas (ES) Nr. 909/2014
17. panta 8. punkta noteikto laikposmu.

10.  Neskarot Regulas (ES) Nr. 909/2014 17. pantu, kompetenta iestade atsakas pieskirt ipaso atlauju uzturét SVT NS, ja
ir iemesli uzskatit, ka:

a) pastav batiski riski iegulditdju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei, ko pieteikuma iesniedzgjs nav
pienacigi risinajis un mazinajis;

b) 1ipasa atlauja uzturét SVT NS un atbrivojumi tiek prasiti, lai apietu juridiskas vai regulativas prasibas; vai

¢) CVD nespés nodrosinat atbilstibu vai nelaus ta lietotajiem nodrosinat atbilstibu piemérojamiem Savienibas tiesibu aktu
noteikumiem vai valsts tiesibu aktu noteikumiem, kuri neietilpst Savienibas tiesibu aktu darbibas joma.
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11. Ipa3d atlauja ir deriga visa Savieniba ne ilgak ka seSus gadus no pieskirSanas dienas. Ipasaja atlauja norada
atbrivojumus, kas pieskirti saskana ar 5. pantu, jebkadus kompensgjosus pasakumus un jebkadas zemakas robezvertibas,
ko noteikusi kompetenta iestade saskana ar 3. panta 6. punktu.

Kompetenta iestade nekavéjoties informé EVTI un attiecigas iestades, kas noraditas $a panta 7. punkta, par ipasas atlaujas
pieskirsanu, atteikSanu vai atsaukSanu saskana ar $o pantu un sniedz jebkadu informaciju, kas noradita saskana ar 3a
punkta pirmo dalu.

EVTI sava timek]a vietné publicé:

a) SVT NS sarakstu, to Ipaso atlauju sakuma un beigu datumus, katrai no tam pieskirto atbrivojumu sarakstu un jebkadas
zemakas robezveértibas, kuras katrai no tam noteikusas kompetentas iestades; un

b) saskana ar 5. pantu pieprasito atbrivojumu kopskaitu, noradot pieskirto vai atteikto atbrivojumu skaitu un veidu, ka ari
atteikumu pamatojumu.

Tresas dalas b) apak$punkta minéto informaciju publicé anonimizétu.

12.  Neskarot Regulas (ES) Nr. 909/2014 20. pantu, kompetenta iestade atsauc ipaSo atlauju vai jebkadus ar to saistitos
atbrivojumus, ja:

a) ir atklata izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibas nepilniba vai SVT NS uzturosa CVD sniegto
pakalpojumu vai veikto darbibu nepilniba, kas apdraud iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati,
un ar to saistitais risks ir lielaks neka ieguvumi, ko sniedz pakalpojumi un darbibas, kurus izmégina;

b) CVD, kas uztur SVT NS, ir parkapis ar atbrivojumiem saistitos nosacjjumus;

¢) CVD, kas uztur SVT NS, ir iegramatojis finansu instrumentus, kas neatbilst 3. panta 1. punktd paredzétajiem
nosacjjumiem;

d) CVD, kas uztur SVT NS, ir parsniedzis 3. panta 2. punkta minéto robezveértibu;
e) CVD, kas uztur SVT NS, ir parsniedzis 3. panta 3. punkta minéto robezvértibu un nav aktiviz€jis parejas stratégiju; vai

f) CVD, kas uztur SVT NS, ipaso atlauju vai ar to saistitos atbrivojumus sanémis, pamatojoties uz maldinosu informaciju
vai noklusgjot batisku informaciju.

13.  Ja CVD, kas uztur SVT NS, plano ieviest biitiskas izmainas izmantota sadalitas virsgramatas tehnologijas darbiba vai
minéta CVD pakalpojumos vai darbibas un mingto bitisko izmainu dé| ir vajadziga jauna ipasa atlauja, jauns atbrivojums
vai izmainas viena vai vairakos §im CVD pieskirtajos atbrivojumos vai kada no nosacijumiem, kas saistiti ar atbrivojumu,
CVD, kas uztur SVT NS, pieprasa jaunu Ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas.

Ja CVD, kas uztur SVT NS, pieprasa jaunu Ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas, pieméro 5. panta noteikto procediru.
Minéto pieprasijumu kompetenta iestade apstrada saskana ar o pantu.

10. pants

Ipasa atlauja uzturét SVT TNS

1. Juridiska persona, kas sanémusi atlauju ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai sanémusi atlauju uzturét regulétu tirgu
saskana ar Direktivu 2014/65/ES, vai sanémusi atlauju ka CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, var pieteikties Ipasai
atlaujai uzturét SVT TNS saskana ar So regulu.

2. Jajuridiska persona iesniedz pieteikumu ieguldijumu brokeru sabiedribas atlaujas sanemsanai vai atlaujas sanemsanai
uzturét regulétu tirgu saskana ar Direktivu 2014/65/ES vai CVD atlaujas sanems3anai saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014
un vienlaikus iesniedz pieteikumu ipasas atlaujas sanemsanai saskapa ar $o pantu ar vienigo merki uzturét SVT TNS,
kompetenta iestdde nevérté to, vai pieteikuma iesniedzgjs atbilst tam Direktivas 2014/65/ES vai tam Regulas (ES)
Nr. 909/2014 prasibam, attieciba uz kuram pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar §Is regulas 6. pantu.
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3. Ja, ka minéts 32 panta 2. punkta, juridiska persona vienlaikus iesniedz pieteikumu ieguldijumu brokeru sabiedribas
atlaujas sanemsSanai vai atlaujas sanemsanai uzturét regulétu tirgu, vai CVD darbibas atlaujas sanemsanai un pieteikumu
ipadas atlaujas sanems$anai, ta pieteikuma sniedz informaciju, kas prasita saskana ar attiecigi Direktivas 2014/65/ES
7. pantu vai Regulas (ES) Nr. 909/2014 17. pantu, iznemot informaciju, kas batu vajadziga, lai pieraditu atbilstibu
prasibam, attieciba uz kuram pieteikuma iesniedzéjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar §is regulas 6. pantu.

4. Pieteikuma par ipasas atlaujas sanemsanu uzturét SVT TNS saskana ar $o regulu ieklauj sadu informaciju:

a) pieteikuma iesniedz€ja darfjumdarbibas plans, SVT TNS noteikumi un jebkadi juridiski noteikumi, ka minéts
7. panta 1. punkta, ka arT informacija par SVT TNS darbibu un pakalpojumiem, ki minéts 7. panta 3. punkta;

b) apraksts par izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas darbiba, ka minéts 7. panta 2. punkta;

c) apraksts par pieteikuma iesniedzéja vispargjiem informacijas tehnologiju pasakumiem un kiberpasakumiem, ka minéts
7. panta 4. punkt3;

d) pieradijumi, ka pieteikuma iesniedz€js ir ieviesis pietieckamus prudencialos aizsardzibas pasakumus, lai segtu savu
atbildibu un izmaksatu kompensaciju klientiem, ka minéts 7. panta 6. punkta tresaja dala;

e) attiecigd gadijuma - apraksts par klientu SVT finan$u instrumentu droSas glabasanas kartibu, ka minéts
7. panta 5. punkta;

f) apraksts par to, ka tiek nodrosinata iegulditaju aizsardziba, un apraksts par klientu stidzibu izskatiSanas un zaudéjumu
atlidzinaSanas mehanismiem, ka minéts 7. panta 6. punkta otraja dala;

g) pieteikuma iesniedzgja parejas stratégija; un

h) atbrivojumi, ko pieteikuma iesniedzgjs prasa saskana ar 6. pantu, katra prasita atbrivojuma pamatojums, ierosinatie
kompensgjosie pasakumi un lidzekli, ar kadiem tas plano nodrosinat ar Siem atbrivojumiem saistito nosacijumu
ievéroSanu.

5. Papildus $a panta 4. punkta minétajai informacijai pieteikuma iesniedzgjs, kas plano uzturét SVT TNS ka ieguldijumu
brokeru sabiedriba vai tirgus operators, sniedz informaciju par to, ka tas plano izpildit Regula (ES) Nr. 909/2014 noteiktas
piemérojamas prasibas, ka minéts §is regulas 6. panta 1. punkta, iznemot informaciju, kas blitu vajadziga, lai pieraditu
atbilstibu prasibam, attieciba uz kuram pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar minéto pantu.

Papildus §a panta 4. punktd minétajai informacijai pieteikuma iesniedzgjs, kas plano uzturét SVT TNS ka CVD, sniedz
informaciju par to, ka tas plano izpildit Direktiva 2014/65/ES noteiktas piemérojamas prasibas, ka minéts $is regulas
6. panta 2. punkta, iznemot informaciju, kas butu vajadziga, lai pieraditu atbilstibu prasibam, attieciba uz kuram
pieteikuma iesniedzgjs ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar minéto pantu.

6.  Lidz 2023. gada 23. martam EVTI izstrada pamatnostadnes, ar ko nosaka standarta veidlapas, formatus un veidnes
4. punkta vajadzibam.

7. Kompetenta iestade 30 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pieteikums Ipasai atlaujai uzturét SVT TNS, noverte,
vai pieteikums ir pilnigs. Ja pieteikums nav pilnigs, kompetenta iestade nosaka terminu, lidz kuram pieteikuma
iesniedz&jam ir jasniedz tritksto3a vai jebkada papildu informacija. Kompetenta iestade informé pieteikuma iesniedzgju, ja
ta uzskata, ka pieteikums ir pilnigs.

Tiklidz kompetenta iestade uzskata pieteikumu par pilnigu, ta minéta pieteikuma kopiju nostta:

a) EVTL un

b) attiecigajam iestadem, kas noraditas Regulas (ES) Nr. 909/2014 12. panta.
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8.  Ja tas vajadzigs, lai veicinatu atbrivojumu konsekvenci un proporcionalitati, vai ja tas vajadzigs, lai nodro$inatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu stabilitati, EVTI 30 kalendaro dienu laika péc minéta pieteikuma
kopijas sanems$anas kompetentajai iestadei sniedz nesaisto$u atzinumu par prasitajiem atbrivojumiem vai par §is regulas
vajadzibam izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas veida piemérotibu.

Pirms nesaisto$a atzinuma sniegSanas EVTI apspriezas ar pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém un jo Ipasi, sniedzot
savu atzinumu, nem veéra to viedoklus.

Ja EVTI sniedz nesaistodu atzinumu, kompetenta iestade pienacigi nem véra $o atzinumu un sniedz EVTI pazinojumu par
jebkadam bitiskam novirzém no minéta atzinuma, ja EVTI to pieprasa. EVTI atzinumu un kompetentds iestades
pazinojumu nepublisko.

Attiecigas iestades, kas noraditas Regulas (ES) Nr. 909/2014 12. pant3, 30 kalendaro dienu laika péc minéta pieteikuma
kopijas sanemsanas sniedz kompetentajai iestadei nesaisto§u atzinumu par pieteikuma iesniedzéja uzturétas SVT TNS
iezimém.

9.  Kompetenta iestade 90 darba dienu laika no dienas, kad sanemts pilnigs pieteikums ipasai atlaujai uzturét SVT TNS,
veic pieteikuma noveértéumu un izlemj, vai pieskirt ipaso atlauju. Ja pieteikuma iesniedzgjs vienlaikus iesniedz pieteikumu
saskana ar Direktivu 2014/65(ES vai saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 un pieteikumu ipasas atlaujas sanemsanai
saskana ar So pantu, noveértéSanas laikposmu var pagarinat vél par laikposmu, kas neparsniedz attiecigi Direktivas
2014/65[ES 7. panta 3. punkta vai Regulas (ES) Nr. 909/2014 17. panta 8. punkta noteikto laikposmu.

10.  Neskarot Direktivas 2014/65[ES 7. un 44. pantu un Regulas (ES) Nr. 909/2014 17. pantu, kompetenta iestade
atsakas pieskirt ipaso atlauju uzturét SVT TNS, ja ir iemesli uzskatit, ka:

a) pastav batiski riski iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei, ko pieteikuma iesniedzejs nav
pienacigi risinajis un mazinajis;

b) ipasa atlauja uzturét SVT TNS un atbrivojumi tiek prasiti, lai apietu juridiskas vai regulativas prasibas; vai

¢) SVT TNS operators nespés nodrosinat atbilstibu vai nelaus ta lietotajiem nodro$inat atbilstibu piemeérojamiem
Savienibas tiesibu aktu noteikumiem vai valsts tiesibu aktu noteikumiem, kuri neietilpst Savienibas tiesibu aktu
darbibas joma.

11.  Ipasd atlauja ir deriga visa Savieniba ne ilgak ka seSus gadus no pieskirSanas dienas. Ipasaja atlauja norada
atbrivojumus, kas pieskirti saskana ar 6. pantu, jebkadus kompensgjosus pasakumus un jebkadas zemakas robezvertibas,
ko noteikusi kompetenta iestade saskana ar 3. panta 6. punktu.

Kompetenta iestade nekavéjoties informeé EVTI un attiecigas iestades, kas noraditas Regulas (ES) Nr. 909/2014 12. panta,
par Tpasas atlaujas pieskirSanu, atteikSanu vai atsauksanu saskana ar $o pantu un sniedz jebkadu informaciju, kas noradita
saskana ar § punkta pirmo dalu.

EVTI publicé sava timekla vietné:

a) SVT TNS sarakstu, to ipaso atlauju sakuma un beigu datumus, katrai no tam pieskirto atbrivojumu sarakstu un jebkadas
zemakas robezveértibas, kuras katrai no tam noteikusas kompetentas iestades; un

b) saskana ar 6. pantu pieprasito atbrivojumu kopskaitu, noradot pieskirto vai atteikto atbrivojumu skaitu un veidu, ka ari
atteikumu pamatojumu.

Tresas dalas b) apak$punkta minéto informaciju publicé anonimizétu.
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12.  Neskarot Direktivas 2014/65/ES 8. un 44. pantu un Regulas (ES) Nr. 909/2014 20. pantu, kompetenta iestade
atsauc ipaso atlauju vai jebkadus ar to saistitos atbrivojumus, ja:

a) iratklata izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas darbibas nepilniba vai SVT TNS operatora sniegto pakalpojumu
vai veikto darbibu nepilniba, kas apdraud iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati, un ar to
saistitais risks ir lielaks neka ieguvumi, ko sniedz pakalpojumi un darbibas, kurus izmégina;

b) SVT TNS operators ir parkapis ar atbrivojumiem saistitos nosacjjumus;

¢) SVT TNS, ir atlavis tirgot vai ir iegramatojis finansu instrumentus, kas neatbilst 3. panta 1. punkta paredzétajiem
nosacijumiem;

d) SVT TNS operators ir parsniedzis 3. panta 2. punkta minéto robezveértibu;
e) SVT TNS operators ir parsniedzis 3. panta 3. punktd minéto robezvértibu un nav aktivizgjis parejas stratégiju; vai

f) SVT TNS operators ipaso atlauju vai ar to saistitos atbrivojumus sanémis, pamatojoties uz maldino$u informaciju vai
noklusgjot bitisku informaciju.

13.  Ja SVT TNS operators plano ieviest butiskas izmainas izmantota sadalitas virsgramatas tehnologijas darbiba vai
minéta operatora pakalpojumos vai darbibas un minéto bitisko izmainu dé| ir vajadziga jauna Ipasa atlauja, jauns
atbrivojums vai izmainas viena vai vairakos $im operatoram pieskirtajos atbrivojumos vai kada no nosacijumiem, kas
saistiti ar atbrivojumu, SVT TNS operators pieprasa jaunu ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas.

Ja SVT TNS operators pieprasa jaunu Ipaso atlauju, atbrivojumu vai izmainas, pieméro 6. panta noteikto procediiru. Sadu
pieprasijumu kompetenta iestade apstrada saskana ar o pantu.

11. pants

Sadarbiba starp SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem, kompetentajam iestaidém un EVTI

1. Neskarot Regulu (ES) Nr. 909/2014 un Direktivu 2014/65/ES, SVT tirgus infrastruktiiru operatori sadarbojas ar
kompetentajam iestadém.

SVT tirgus infrastruktiiru operatori jo ipasi nekavgjoties informé to kompetentas iestades, tiklidz tiem ir kluvis zinams kads
no $adiem apstakliem:

a) jebkadas ierosinatas butiskas izmainas to darfjumdarbibas plana, tostarp izmainas attieciba uz kritiski svarigajiem
darbiniekiem, SVT tirgus infrastruktiiras noteikumiem un juridiskajiem noteikumiem;

b) jebkadi pieradijumi par neatlautu piekluvi, bitiskiem darbibas traucéjumiem, zudumiem, kiberuzbrukumiem vai citiem
kiberdraudiem, krapSanu, zadzibu vai citu nopietnu launpratigu praksi, kas vérsta pret SVT tirgus infrastruktiras
operatoru;

¢) jebkadas bitiskas izmainas informacija, kas sniegta kompetentajai iestadei;

d) jebkadas tehniskas vai operativas griitibas to darbibu veikSana vai pakalpojumu snieg$ana, uz kuriem attiecas ipasa
atlauja, tostarp griitibas saistiba ar sadalitas virsgramatas tehnologijas un SVT finanu instrumentu attisti§anu vai
izmanto$anu; vai

e) jebkadi riski, kas var ietekmét iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati un kas ir radusies un netika
paredzéti pieteikuma, ar kuru pieprasita Ipasa atlauja, vai kas netika paredzéti bridi, kad izsniedza ipaso atlauju.

Par otras dalas a) apak$punkta minétajam izmainam pazino vismaz Cetrus méne$us pirms izmainu planotas veiksanas
neatkarigi no ta, vai ierosinato bitisko izmainu dé| ir vajadzigas izmainas Ipasaja atlauja vai ar to saistitajos atbrivojumos
vai nosacjjumos, kas saistiti ar minétajiem atbrivojumiem, saskana ar 8., 9. vai 10. pantu.
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Sapemot pazinojumu par $§a punkta otras dalas a)—e) apakSpunkta uzskaititajiem apstakliem, kompetenta iestade var
pieprasit, lai SVT tirgus infrastruktiiras operators iesniedz pieteikumu saskana ar 8. panta 13. punktu, 9. panta 13. punktu
vai 10. panta 13. punktu, vai var pieprasit SVT tirgus infrastruktiiras operatoram veikt korektivus pasakumus, kas minéti $a
panta 3. punkta.

2. SVT tirgus infrastruktiiras operators iesniedz kompetentajai iestadei visu biitisko informaciju, ko ta var pieprasit.

3. Kompetenta iestade, kas pieskirusi ipaso atlauju, var pieprasit jebkadu korektivu pasakumu ievieSanu attieciba uz SVT
tirgus infrastruktiiras operatora darjjumdarbibas planu, SVT tirgus infrastruktiras noteikumiem un juridiskajiem
noteikumiem, lai nodro$inatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finanu stabilitati. SVT tirgus infrastruktiras
operators savos zinojumos, kas minéti 4. punkta, informe par visu to korektivo pasakumu istenosanu, kurus pieprasijusi
kompetenta iestade.

4. Reizi seSos méneSos no Ipasas atlaujas pieskirSanas dienas SVT tirgus infrastruktiiras operators iesniedz zinojumu
kompetentajai iestadei. Minétaja zinojuma ieklau;:
a) kopsavilkumu par informaciju, kas noradita 1. punkta otraja dala;

b) tirdzniecibai SVT DTS vai SVT TNS atlauto SVT finansu instrumentu skaitu un vértibu un to SVT finan$u instrumentu
skaitu un vértibu, kurus iegramatojis SVT NS vai SVT TNS operators;

¢) to SVT DTS vai SVT TNS tirgoto darfjumu skaitu un vértibu, par kuriem norekinus veicis SVT NS vai SVT TNS
operators;

d) argumentétu novertéjumu par visam griitibam Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu vai valsts tiesibu aktu
piemeérosana; un

e) jebkadus pasakumus, kas veikti, lai izpilditu nosacijumus, kuri saistiti ar atbrivojumiem, vai lai izpilditu jebkadus
kompensgjosus vai korektivus pasakumus, kurus pieprasijusi kompetenta iestade.

5. EVTI isteno koordinacijas funkciju attieciba uz kompetentajam iestadém, lai raditu vienotu izpratni par sadalitas
virsgramatas tehnologiju un SVT tirgus infrastruktiiru un izveidotu vienotu uzraudzibas kultiiru un uzraudzibas prakses
konvergenci, ka ar nodrosinatu saskanotas pieejas un konvergenci uzraudzibas rezultatu joma.

Kompetentas iestades laikus nostta EVTI informaciju un zinojumus, kas sanemti no SVT tirgus infrastruktiiru operatoriem
saskana ar 3 panta 1., 2. un 4. punktu, un informé EVTI par visiem pasakumiem, kas veikti saskana ar §a panta 3. punktu.
EVTI regulari informé kompetentas iestades par:

a) visiem zinojumiem, kas iesniegti saskana ar $a panta 4. punktu;

b) visam Ipasajam atlaujam un atbrivojumiem, kas pieskirti saskana ar So regulu, ka ari ar $iem atbrivojumiem saistitajiem
nosacjjumiem;

¢) visiem kompetento iestazu atteikumiem pieskirt ipaSo atlauju vai atbrivojumu, visiem ipaso atlauju vai atbrivojumu
atsaukSanas un SVT tirgus infrastruktiru darfjumdarbibas izbeigsanas gadijumiem.

6.  EVTI uzrauga ipao atlauju, ar tam saistito atbrivojumu un 3o atbrivojumu nosacijumu piemérosanu, ka ar visu to
kompensgjoso vai korektivo pasakumu piemérosanu, ko pieprasijusas kompetentas iestades. EVTI iesniedz Komisijai gada
zinojumu par to, ka $adas ipasas atlaujas, atbrivojumus, nosacijumus un kompenséjosos vai korektivos pasakumus
pieméro praksé.

12. pants

Kompetento iestazu izraudzisanas

1. Attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu, kas uztur SVT DTS vai SVT TNS, kompetento iestadi izraugas
dalibvalsts, kas noteikta saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 55) apak$punkta a) punkta ii) un
iii) apakspunktu.
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2. Attieciba uz tirgus operatoru, kas uztur SVT DTS vai SVT TNS, kompetento iestadi izraugas dalibvalsts, kura
registréts tirgus operators, kas uztur SVT DTS vai SVT TNS, vai — ja tirgus operatoram saskana ar minétas dalibvalsts
tiesibu aktiem nav juridiskas adreses — dalibvalsts, kura atrodas tirgus operatora, kas uztur SVT DTS vai SVT TNS,
galvenais birojs.

3. Attieciba uz CVD, kas uztur SVT NS vai SVT TNS, kompetento iestadi izraugas dalibvalsts, kas noteikta saskana ar
Regulas (ES) Nr. 909/2014/ES 2. panta 1. punkta 23. apakspunktu.

13. pants
Kompetento iestazu pazinosana

Dalibvalstis pazino EVTI un Komisijai par visam kompetentajam iestadém 2. panta 21. punkta c) apak$punkta nozime.
EVTI sava timekla vietné publicé $o kompetento iestazu sarakstu.

14. pants
Zinojums un parskatiSana

1. Lidz 2026. gada 24. martam EVTI iesniedz Komisijai zinojumu par:

a) SVT tirgus infrastruktiiru darbibu visa Savieniba;

b) SVT tirgus infrastruktiru skaitu;

¢) SVT tirgus infrastruktiiru pieprasito atbrivojumu veidus un pieskirto atbrivojumu veidus;

d) to SVT finansu instrumentu skaitu un vértibu, kurus atlauts tirgot un kuri ir iegramatoti SVT tirgus infrastruktiras;
e) to darfjumu skaitu un vértibu, kuri tirgoti vai par kuriem veikti norékini SVT tirgus infrastruktaras;

f) izmantotas sadalitas virsgramatas tehnologijas veidus un tehniskajam griittbam saistiba ar sadalitas virsgramatas
tehnologijas izmantoSanu, tostarp jautdjumiem, kas minéti 11. panta 1. punkta otras dalas b) apak$punkta, un
sadalitas virsgramatas tehnologijas izmanto$anas ietekmi uz Savienibas klimata politikas mérkiem;

g) procediiram, ko ieviesusi SVT NS vai SVT TNS operatori saskana ar 5. panta 3. punkta b) apak§punktu;

h) visiem riskiem, ievainojamibu vai nepilnibam, ko sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoSana rada iegulditaju
aizsardzibai, tirgus integritatei vai finanSu stabilitatei, tostarp visiem jauniem juridiskiem, sistémiskiem un
operacionalajiem riskiem, kuri nav pietiekami reglamentéti Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos, un jebkadu
citu neparedzétu ietekmi uz likviditati, svarstigumu, iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finansu stabilitati;

i) jebkadiem regulgjuma arbitrazas riskiem vai jautajumiem, kas ietekme vienlidzigus konkurences apstaklus starp SVT
tirgus infrastruktGram $aja regula paredzétaja izmégindjuma reZima un starp SVT tirgus infrastruktiram un citam
tirgus infrastruktfiram, kuras izmanto mantotas sistémas;

j)  visam problémam saistiba ar sadarbsp&ju starp SVT tirgus infrastruktiram un citam infrastruktiiram, kas izmanto
mantotas sistémas;

k) visiem ieguvumiem un izmaksam, ko rada noteikta sadalitas virsgramatas tehnologijas veida izmanto$ana un kas
izpauzas ka papildu likviditate un finanséjums jaunuzpémumiem un mazajiem un vidéjiem uznémumiem, dro$uma
un efektivitates uzlabojumi, energijas patérina un riska samazinasanas visa tirdzniecibas un péctirdzniecibas kédg,
tostarp attieciba uz SVT finan$u instrumentu iegramato$anu un dro$u glabasanu, darfjumu izsekojamibu, labaku
atbilstibu principam “pazisti savu klientu” un nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizacijas noveérsanas procesiem,
korporativajam darbibam un iegulditaju tiesibu tiesai Istenoanai, izmantojot viedos ligumus, un zinoSanas un
uzraudzibas funkcijam SVT tirgus infrastruktiiras [iment;

1) visiem atteikumiem pieskirt ipasas atlaujas vai atbrivojumus, visam $adu Ipaso atlauju vai atbrivojumu izmainam vai to
atsauksanu, ka ar visiem kompensgjosiem vai korektiviem pasakumiem;
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m) ikvienu SVT tirgus infrastruktiiras darjjumdarbibas izbeigSanu un §is izbeig8anas iemesliem;

n) to, cik piemérotas ir 3. panta un 5. panta 8. punkta minétas robezvértibas, tostarp iespéjamo ietekmi, ko rada minéto
robezvértibu palielinasana, jo ipasi nemot véra sistémiskus apsvérumus un dazadus sadalitas virsgramatas tehnologijas
veidus; un

0) visparéju $aja regula paredzéta izmeéginajuma rezima izmaksu un ieguvumu novertéjumu un ieteikumu par to, vai un ar
kadiem nosacijumiem turpinat $o izméginajuma reZimu.

2. Pamatojoties uz 1. punkta minéto zinojumu, Komisija tris ménesu laika péc minéta zinojuma sanemsanas iesniedz
zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei. Minétaja zinojuma ieklauj izmaksu un ieguvumu analizi par to, vai 3aja
regula paredzétais izméginajuma rezims batu:

a) japagarina uz laiku lidz trim gadiem;

b) japaplasina, to attiecinot arl uz cita veida finan$u instrumentiem, ko var emitét, iegramatot, parnest vai glabat,
izmantojot sadalitas virsgramatas tehnologiju;

C) jagroza;

d) japarveido par pastavigu rezZimu, izdarot atbilstosus grozijumus attiecigajos Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu
aktos; vai

e) jaizbeidz, ieskaitot visas ipasas atlaujas, kas pieskirtas saskana ar 3o regulu.

Komisija sava zinojuma var ieteikt jebkadus atbilstosus grozjjumus Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos vai
jebkadu valsts tiesibu aktu saskano$anu, kas veicinatu sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosanu finansu nozaré, ka
arT jebkadus pasakumus, kas vajadzigi, lai SVT tirgus infrastruktiiras Istenotu pareju, izejot no 3aja regula paredzéta
izmeéginajuma reZima.

Ja sis izméginajuma reZims tiek pagarinats uz vél vienu laikposmu, ka paredzéts $a punkta pirmas dalas a) apakspunkta,
Komisija ladz EVTI iesniegt papildu zinojumu saskana ar 1. punktu ne velak ka tris méneSus pirms pagarinajuma
laikposma beigam. Sanemot minéto zinojumu, Komisija iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei papildu zinojumu
saskana ar $o punktu.

15. pants
Starpposma zinojumi

EVTI publicé ikgadgjus starpposma zinojumus, lai tirgus dalibniekiem sniegtu informaciju par tirgu darbibu, pievérstos SVT
tirgus infrastruktiiru operatoru nepareizai ricibai, sniegtu skaidrojumus par $is regulas pieméroSanu un atjauninatu
ieprieks€jas norades, pamatojoties uz sadalitds virsgramatas tehnologijas attistibu. Minétajos zinojumos sniedz ari
vispar€ju aprakstu par $aja regula paredzéta izméginajuma reZima piemérosanu, galveno uzmanibu pievérSot tendencém
un jauniem riskiem, un tos iesniedz Eiropas Parlamentam, Padomei un Komisijai. Pirmo $adu zinojumu publicé lidz
2024. gada 24. martam.

16. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 600/2014

Regulas (ES) Nr. 600/2014 54. panta 2. punkta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“Ja Komisija secina, ka nav vajadzibas izslégt birza tirgotus atvasinatos instrumentus no 35. un 36. panta darbibas jomas
saskana ar 52. panta 12. punktu, CDP vai tirdzniecibas vieta var pirms 2022. gada 22. jiinija iesniegt pieteikumu savai
kompetentajai iestadei, lai sanemtu atlauju veikt parejas pasakumus. Kompetenta iestade, nemot véra riskus attieciga CDP
vai tirdzniecibas vietas pienacigai darbibai, kas izriet no piekluves tiesibu piemérosanas saskana ar 35. vai 36. pantu
attieciba uz birza tirgotiem atvasinatiem instrumentiem, var nolemt, ka parejas perioda lidz 2023. gada 3. jalijam 35. vai
36. pantu nepieméro attiecigi minétajam CDP vai tirdzniecibas vietai attieciba uz birza tirgotiem atvasinatiem
instrumentiem. Ja kompetenta iestade nolemj apstiprinat $adu parejas periodu, CDP vai tirdzniecibas vieta parejas perioda
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laika negiist labumu no piekluves tiesibam saskana ar 35. vai 36. pantu attieciba uz birza tirgotiem atvasinatiem
instrumentiem. Kompetenta iestade pazino EVTI un attieciba uz CDP minéta CDP kompetento iestazu kolégijai ikreiz, kad
ta apstiprina parejas periodu.”

17. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 909/2014

Regulas (ES) Nr. 909/2014 76. panta 5. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Ikvienu norékinu disciplinas pasakumu, kas minéts 7. panta 1.—13. punkta, pieméro no dienas, kas katram norékinu
disciplinas pasakumam noteikta ka pieméroSanas diena delegétaja akta, kuru Komisija piepémusi saskanpa ar
7. panta 15. punktu.”

18. pants
Grozijumi Direktiva 2014/65/ES
Direktivu 2014/65/ES groza $adi:
1) direktivas 4. panta 1. punkta 15) apak$punktu aizstj ar $adu:

“15) “finanu instrumenti” ir instrumenti, kas noteikti I pielikuma C iedala, tostarp instrumenti, kas emitéti, izmantojot
sadalitas virsgramatas tehnologiju;”;

2) direktivas 93. panta ieklauj $adu punktu:

“3a  Lidz 2023. gada 23. martam dalibvalstis pienem un publicé noteikumus, kas vajadzigi, lai nodroinatu atbilstibu
4. panta 1. punkta 15) apakSpunktam, un pazino par tiem Komisijai. Tas pieméro minétos noteikumus no 2023. gada
23. marta.

Atkapjoties no pirmas dalas, dalibvalstim, kas lidz 2023. gada 23. martam nevar piegemt noteikumus, kuri vajadzigi, lai
nodrosinatu atbilstibu 4. panta 1. punkta 15) apak$punktam, jo to likumdosanas procediiras ilgst vairak neka devinus

meénesus, pieméro pagarinajumu, kas neparsniedz se$us ménesus no 2023. gada 23. marta, ar noteikumu ka tas lidz
2023. gada 23. martam informé Komisiju par vajadzibu izmantot minéto pagarinajumu.”

19. pants
Stasanas spéka un piemérosana
1. Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi.
2. To pieméro no 2023. gada 23. marta, iznemot:

a) 8.panta 5. punktu, 9. panta 5. punktu, 10. panta 6. punktu un 17. pantu, ko pieméro no 2022. gada 22. jinija; un
b) 16. pantu, ko pieméro no 2021. gada 4. jilija.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2022. gada 30. maija

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetaja priekssedetajs
R. METSOLA B. LE MAIRE
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