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(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGET[\ REGULA (ES) 2022/25
(2021. gada 22. septembris),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2019/2033 papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem, ar kuriem precizé minétas regulas 15. panti noradito K-faktoru mérisanas
metodes

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2019/2033 (2019. gada 27. novembris) par prudencialajam
prasibam ieguldjjumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 575/2013, (ES)
Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 806/2014 (') un jo Ipasi tas 15. panta 5. punkta treso dalu,

ta ka:

(1)

Daziem K-faktoriem Regulas (ES) 2019/2033 4. panta 1. punkta 26) apakspunkta nozimé nav vajadzigi papildu
preciz&jumi, jo minétaja regula ir siki izstradatas to mériSanas metodes. Tas attiecas uz “neto pozicijas riska”
K-faktoru (K-NPR), kas izriet no Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (3, ka ari uz
“koncentracijas riska” K-faktoru (K-CON) un “tirdzniecibas darfjumu partnera saistibu neizpildes” K-faktoru
(K-TCD), kuriem minétas regulas attiecigas prasibas pieméro vienkar$oti. Tomér citos gadijumos, pieméram,
attieciba uz “aktiviem parvaldiana” (AUM), “turéto klientu naudu” (CMH), “apstradatajiem klienta rikojumiem”
(COH), “glabatajiem un parvalditajiem aktiviem” (ASA) un “dienas tirdzniecibas plasmu” (DTF), minéto faktoru
mérisanas metodém bitu vajadzigi papildu preciz&jumi.

K-faktoriem biitu jaaptver visas ieguldijumu brokeru sabiedribas veiktas darbibas, lai pienacigi atspogulotu riskus.
Nemot veéra to, ka saistitais agents ir fiziska vai juridiska persona, kas darbojas tikai konkrétas ieguldijumu brokeru
sabiedribas varda un ir §is ieguldjjumu brokeru sabiedribas pilniga un beznosacijumu parzina, ir nepiecieSams
nodroginat, ka jebkura saistita agenta darbiba ir ieklauta ieguldijumu brokeru sabiedribas AUM, ASA, CMH un
COH K-faktoros.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65[ES () I pielikuma A iedalas 5. punkta minétais ieguldjjumu
pakalpojums “ieguldijumu konsultacijas” atskiras no tas pasas direktivas I pielikuma B iedalas 3. punkta minéta
papildpakalpojuma “sabiedribu konsultéSana par kapitala struktiru, darbibas stratégiju un ar to saistitiem
jautajumiem un konsultacijas un pakalpojumi attieciba uz sabiedribu apvieno$anu un sabiedribu pirk§anu”. Nemot
véra iepriek§ minéto un pamatojoties arf uz Regulas (ES) 2019/2033 4. panta 1. punkta 21) apakspunkta minéto
“pastavigu ieguldijumu konsultaciju” definiciju, kura iepriek$minétais papildpakalpojums nav ieklauts, ir japrecizé,
ka K-AUM aprékina vajadzibam batu jaizslédz visi aktivi parvaldisana, kuri ir saistiti ar minéto papildpakalpojumu.

() OVL314,5.12.2019., 1.Ipp.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jinijs) par prudencialajgm prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 6482012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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(10)

(11)

Lai nodrosinatu konsekventu AUM un ASA mériSanu, aprékinot K-AUM un K-ASA, finan$u instrumenti biitu
janoverte to patiesaja vértiba saskana ar piemérojamajiem gramatvedibas standartiem nolika atspogulot finansu
instrumentu tirgus vértibu, ja ta ir pieejama.

Ta ka CMH koeficienta kalibréjuma Regulas (ES) 2019/2033 15. panta 1. tabula jau ir nemts véra risks klientiem, kas
saistits ar naudas parvaldibu, CMH meérjjumos ieklautas summas nebitu jaieklauj AUM mérjjumos. Turklat, lai
izvairitos no dubultas uzskaites kapitala prasibu aprekina, summas, kuras jau nemtas véra CMH mérijjumos, nebiitu
jaieklauj ASA mérijumos.

CMH definicija Regulas (ES) 2019/2033 4. panta 1. punkta 28) apakspunkta kopa ar minétas regulas 24) apsvérumu
precizé summas, kuras janem véra CMH meérijumos. Tade] ir pietiekami sikak precizet atlikusos CMH mériSanas
metodes operativos aspektus, lai nodro$inatu CMH raditaju pienacigumu, jo Ipa$i izvairoties no parmérigas
palausanas uz argjo zinoSanu un koncentrjoties uz ieguldijumu brokeru sabiedribas ieksgjiem uzskaites
dokumentiem un raditjiem, kas izmantoti iek3gjai saskanosanai.

Metodés, ar kurdam méra summas, kuras noradamas attieciba uz rikojumu sanemsanu un nositiSanu un rikojumu
izpildi COH, bitu jaietver Ipasi noteikumi gadijumiem, ja tirgus cenas nav brivi pieejamas, jo ts nav ietvertas
rikojumos. Ir jaatspogulo atskiribas starp rikojumu izpildes un rikojumu sanemsanas un nostitianas gadjjumiem, jo
rikojumu registréSanas cenas un laiks COH mériSanai, katrd gadijuma var atskirties. Turklat it ipasi rikojumu
sanemsanas un nositisanas gadjjuma nosititie rikojumi $im nolikam ir labaks atsauces punkts neka sanemtie
rikojumi, jo sanemtie rikojumi var netikt nosatiti.

Ta ka ieguldijumu pakalpojums “rikojumu pienemsana un nosiitidana attieciba uz vienu vai vairakiem finansu
instrumentiem”, kas minéts Direktivas 2014/65/ES I piclikuma A iedalas 1. punktd, atskiras no turpat 8.
un 9. punkta minétajam ieguldjjumu darbibam “DTS izmanto$ana” un “OTS darbiba”, ir japrecizg, ka pirk§anas un
pardosanas intereses, kas savestas kopa daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas un organizetas tirdzniecibas sistémas,
kuras apkalpo ieguldjjumu brokeru sabiedriba, nav jaieklauj K-COH naudas darfjumu vai K-COH atvasinato
instrumentu aprékina.

Ta ka saskana ar Regulu (ES) 2019/2033 ieguldijumu brokeru sabiedribam noteiktas kapitala prasibas balstas uz
K-faktoriem, kuri aptver visus Direktivas 2014/65/ES I pielikuma ietvertos pakalpojumus un darbibas, ir janosaka
noteikumi minéto metozu pielagosanai tados gadijumos, kuros citadi notiktu dubulta uzskaite. Tas jo ipasi attiecas
uz daziem papildpakalpojumiem, kurus var sniegt tikai saistiba ar pakalpojumiem un darbibam, kuri uzskaititi
minétas direktivas I pielikuma A iedala. Tade|] rikojumi, kuri ir saistiti ar Direktivas 2014/65[ES I pielikuma
B iedalas 3. punkta minéto papildpakalpojumu (sabiedribu konsultéSana par kapitala struktiiru, darbibas stratégiju
un ar to saistitiem jautajumiem un konsultacijas un pakalpojumi attieciba uz sabiedribu apvieno$anu un sabiedribu
pirkSanu), kas attiecas uz konsultacijam par darijjumiem starp iegulditajiem korporativo finansu vai privatkapitala
darfjumu gadijuma, nebfitu jaieklauj ne AUM, ne COH mérijumos, jo tie jau ir nemti véra minétajos K-faktoros.

Regulas (ES) 2019/2033 15. panta 1. tabula ir sniegti divi dazadi koeficienti COH mériSanai: viens naudas
darfjumiem un atsevisks koeficients — atvasinatajiem instrumentiem. Biitu jasniedz papildu preciz&jumi par to, ka
attiecinat darfjumus starp abam instrumentu kategorijam, un par katra gadijuma izmantojamo vértéSanas metodi.
Konkrétak, atvasinatie instrumenti biitu jaieklauj K-faktoru méri§ana, pamatojoties uz nosacito vértibu un naudas
darfjumiem pé&c tirgus vértibas, jo K-faktoru koeficienti kalibréti uz §ada pamata.

Ir nepieciesams noteikt atvasinata instrumenta nosacito summu, jo Regula (ES) 2019/2033 nav noteikumu par to, ka
minéto summu aprekinat. Nemot véra to, ka Regulas (ES) 2019/2033 29. panta 3. punkta ir paredzéti noteikumi par
to, ka aprékinat atvasinato instrumentu nosacito summu tirdzniecibas darfjumu partnera saistibu neizpildes (TCD)
aprékinasanas vajadzibam, un lai nodro$inatu konsekvenci TCD un DTF mérisana, minétie noteikumi par atvasinata
instrumenta nosacitas summas mérisanu biitu japieméro ari DTF mérianai.
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(12)  Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Banku iestade (EBI).

(13) EBI ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprie$anu par regulativo tehnisko standartu projektu, uz ko balstas 31 regula,
izanaliz&jusi potencialas saistitas izmaksas un ieguvumus un pieprasijusi atzinumu no Banku nozares ieintereséto
personu grupas, kas izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 () 37. pantu.
Pirms EBI iesniedza tehnisko standartu projektu, kas ir pamata 3ai regulai, EBI apspriedas ari ar Eiropas Veértspapiru
un tirgu iestadi,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. IEDALA

AR KLIENTIEM SAISTITO RISKU K-FAKTORU MERISANAS METODES

1. pants

Ar klientiem saistito risku K-faktoru mériSanas metodes attieciba uz ieguldijjumu pakalpojumiem un darbibam, ko
veic, izmantojot saistitos agentus

Lai saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 16. pantu izméritu ar klientiem saistito risku K-faktorus, ieguldjjumu brokeru
sabiedriba katra no minétas regulas 17., 18., 19. un 20. panta noraditajiem attiecigi AUM, CMH, ASA un COH ieklauj
visas summas, kas ir saistitas ar ieguldijumu brokeru sabiedribas ieguldijumu pakalpojumiem un darbibam, ko veikusi
saistitie agenti, kas ir registréti, lai rikotos tas varda.

2. pants

AUM mériSanas metodes, ja tiek izmantots pastavigs nediskrecionars konsultativs mehanisms

1.  Lai saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 16. pantu izmeritu RtC K-faktorus, ieguldfjumu brokeru sabiedriba savos
AUM, kas minéti regulas 17. panta, neieklauj nekadas aktivu summas, kas attiecas uz papildpakalpojumiem, kuri minéti
Direktivas 2014/65/ES I pielikuma B iedalas 3. punkta.

2. Ja ieguldjjumu brokeru sabiedriba citai finansu sektora sabiedribai, kura veic diskrecionaru portfelu parvaldibu,
nodrosina pakalpojumu saskana ar pastavigu nediskrecionaru konsultativu mehanismu, ta savos Regulas (ES) 2019/2033
17. panta minétajos AUM ieklauj visas aktivu summas, kas attiecas uz minétajiem pastavigajiem nediskrecionarajiem
konsultativajiem mehanismiem.

3. pants
AUM meriSanas metodes, ja tiek izmantota diskrecionara portfelu parvaldiba
Regulas (ES) 2019/2033 17. panta nolika kopéjo ménesa AUM mérjjumus veic saskana ar visiem turpmak minétajiem

aspektiem:

a) aprékina ieklauj finansu instrumentu vértibu, kas aprékinata péc patiesas vértibas saskana ar piemérojamajiem
gramatvedibas standartiem;

b) finansu instrumentus ar negativu patieso vértibu ieklauj absolataja vértiba;

c) aprekina ieklauj naudu, iznemot jebkadas summas, kas ietvertas CMH saskana ar §is regulas 4. pantu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Banku iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).
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4. pants

CMH mérisSanas metodes

Regulas (ES) 2019/2033 18. panta nolika CMH mérjjumu pamata ir:
a) atlikumi, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba izmanto ieksgjai saskanosanai;

b) vértibas, kas ietvertas ieguldijumu brokeru sabiedribas uzskaité.

5. pants

ASA mériSanas metodes

Regulas (ES) 2019/2033 19. panta nolika kopéjo dienas ASA mérfjuma ietver visu glabato un parvaldito klientu finansu
instrumentu veértibu, kas aprekinata péc patiesas veértibas saskana ar piemérojamajiem gramatvedibas standartiem. Taja
neietver CMH, kas minéta §is regulas 4. panta.

6. pants

Metodes rikojumu izpildes mériSanai COH vajadzibam

1.  Laisaskana ar Regulas (ES) 2019/2033 20. pantu aprékinatu K-COH, ieguldijumu brokeru sabiedriba COH aprékina
klientu rikojumus ieklauj bridi, kura ta ir sanémusi apstiprindjumu, ka izpilde ir notikusi un cena ir zinama.

2. Ja ieguldijjumu brokeru sabiedriba klienta varda izpilda rikojumu, kas ir sapemts no citas ieguldijumu brokeru
sabiedribas, COH aprékina, ko veic rikojumu izpildosa ieguldijumu brokeru sabiedriba, $o rikojumu ieklauj kopégja to
rikojumu vértiba, kas tiek mérita klienta rikojumu izpildes vajadzibam, un to izslédz no to rikojumu vértibas, kas tiek
meérita rikojumu sanemsanas un nositisanas vajadzibam.

/. pants

Metodes rikojumu sanemsanas un nosiitiSanas mérisanai COH vajadzibam

1. Lai saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 20. pantu aprékinatu K-COH, ja ieguldijumu brokeru sabiedriba sanem un
nosiita klienta rikojumu, minéto rikojumu ieklauj taja bridi, kura ieguldijumu brokeru sabiedriba nosita attiecigo rikojumu
citai ieguldijumu brokeru sabiedribai vai izpilditdjam brokerim.

2. Ieguldjjumu brokeru sabiedriba sanemtos un nostitos rikojumus neieklauj COH mérijuma, ja ta saved kopa divus vai
vairakus iegulditajus, lai starp Siem iegulditajiem varétu notikt darfjums, pieméram, korporativo finansu vai privatkapitala
darfjumu gadijuma.

3. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba COH mérjjuma ieklauj sanemtos un nosititos rikojumus, ta izmanto rikojumos
ietverto cenu. Ja rikojumos cena nav ietverta, tostarp, ja tie ir limita rikojumi, ieguldfjumu brokeru sabiedriba izmanto
finansu instrumenta tirgus cenu nosiitiSanas diena.

4,  Pirkanas un pardo$anas intereses, kuras ieguldijumu brokeru sabiedriba savedusi kopa noliika apkalpot daudzpuséju
vai organizétu tirdzniecibas sistemu, kas definétas Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 22) un 23) apakspunkta, COH
mérfjuma neieklauj.
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8. pants
Metodes naudas darijumu mérisanai COH vajadzibam

1.  COH mériSanas noliika saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 20. pantu ieguldfjumu brokeru sabiedriba ka naudas
darfjumus ieklauj visus darfjumus, kuros darfjjuma partneris apnemas tirgot kadu no turpmak minétajiem:

a) parvedami vértspapiri;
b) naudas tirgus instrumenti,
¢) kolektivo ieguldjjumu uzpémuma dalas;
d) birza tirgotie iesp€jas ligumi.
2. Lai izméritu birZa tirgota iespgjas liguma COH, ieguldijumu brokeru sabiedriba izmanto iespéjas liguma prémiju, kas
tiek izmantota $a iesp€jas liguma izpildei.
9. pants
Metodes atvasinato instrumentu mériSanai COH vajadzibam

COH mériSanas noliika saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 20. pantu attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem atvasinato
instrumentu liguma nosacito summu nosaka saskana ar minétas regulas 29. panta 3. punktu.

2. IEDALA

AR BROKERU SABIEDRIBU SAISTITO RISKU K-FAKTORU MERISANAS METODES

10. pants
Metodes naudas darijumu mérisanai DTF vajadzibam

1. DTF mérisanas noliika saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 33. pantu attieciba uz naudas darfjumiem, ieguldijumu
brokeru sabiedriba ka naudas darfjumus ieklauj visus darfjumus, kuros darjjuma partneris apnemas tirgot kadu no
turpmak minétajiem:

a) parvedami vértspapiri;
b) naudas tirgus instrumenti,
) kolektivo ieguldijumu uznémuma dalas;
d) birza tirgotie iespgjas ligumi.
2. Lai izméritu birza tirgota iespéjas liguma DTF, ieguldijumu brokeru sabiedriba izmanto iespgjas liguma prémiju, kas
tiek izmantota $a iespgjas liguma izpildei.
11. pants
Metodes atvasinato instrumentu mérisanai DTF vajadzibam

DTF meériSanas noluka saskana ar Regulas (ES) 2019/2033 33. pantu attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem atvasinato
instrumentu liguma nosacito summu nosaka saskana ar minétas regulas 29. panta 3. punktu.
12. pants
Stasanas speka

Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.
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Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2021. gada 22. septembri

Komisijas varda —
priekssedetaja
Ursula VON DER LEYEN



	Komisijas Deleģētā regula (ES) 2022/25 (2021. gada 22. septembris), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2019/2033 papildina attiecībā uz regulatīvajiem tehniskajiem standartiem, ar kuriem precizē minētās regulas 15. pantā norādīto K-faktoru mērīšanas metodes 

