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DIREKTIVAS

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA (ES) 2021/338
(2021. gada 16. februaris),

ar ko groza Direktivu 2014/65/ES attieciba uz informacijas prasibam, produktu parvaldibu un
poziciju limitiem un Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 attieciba uz to piemérosanu
ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 krizes

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 53. panta 1. punktu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosatisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (),
saskana ar parasto likumdosanas procediru (3,

ta ka:

(I)  Covid-19 pandémija nopietni ietekmé cilvékus, uznémumus, veselibas apriipes sistémas un dalibvalstu ekonomiku
un finandu sistémas. Komisija 2020. gada 27. maija pazinojuma “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo
cel$ nakamajai paaudzei” uzsvéra, ka likviditate un piekluve finanséjumam bis ilgstosa probléma. Tade] ir Joti
svarigi atbalstit atveselosanu no Covid-19 pandémijas izraisita smaga ekonomiska trieciena, ievieSot konkrétus
mérktiecigus grozijumus pasreiz&jos Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos. Tade] minéto grozijumu
visparéjam merkim vajadzétu biit nevajadzigas birokratijas likvidéSanai un tadu ripigi pielagotu pasakumu
ievieSanai, kurus uzskata par efektiviem ekonomikas satricindgjumu mazinasanai. Ar minétajiem grozijumiem
nevajadz&tu ieviest izmainas, ar ko nozarei uzliek papildu administrativos slogus, un sarezgitu likumdosanas
jautajumu risina§ana bhtu jaatstdj uz Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65[ES (°) planotas
parskatiSanas laiku. Minétie grozijumi veido pasikumu kopumu un ir pienemti ar nosaukumu “Kapitala tirgu
atveselo$anas pakete”.

(2)  Direktiva 2014/65/ES tika pienemta 2014. gada, reag€jot uz finansu krizi, kas izvérsas 2007. un 2008. gada. Ar
minéto direktivu tika batiski nostiprinata Savienibas finansu sistéma un garantéts augsts iegulditaju aizsardzibas
limenis visa Savieniba. Varétu apsvért turpmakus centienus samazinat normativo aktu sarezgitibu un ieguldijumu
brokeru sabiedribu atbilstibas izmaksas, ka ari novérst konkurences izkroplojumus, ar noteikumu, ka vienlaikus
pienacigi tiek nemta véra iegulditaju aizsardziba.

(3)  Attieciba uz prasibam, kas bija paredzétas iegulditaju aizsardzibai, Direktiva 2014/65/ES nav pilniba sasniegusi savu
mérki pienemt pasakumus, kuros pietickama méra tiek pemtas véra katras iegulditaju kategorijas, t. i, privato
klientu, profesionalo klientu un atbilstigo darfjumu partneru ipatnibas. Dazas no $§im prasibam ne vienmér ir
uzlabojusas iegulditaju aizsardzibu, bet dazkart drizak ir kavejusas ieguldijumu lémumu netraucétu izpildi. Tade]
batu jagroza dazas Direktiva 2014/65/ES izklastitas prasibas, lai atvieglotu ieguldijumu pakalpojumu snieg§anu un
ieguldjjumu darbibu veik$anu, un minétie grozijumi javeic lidzsvarota veida, kas pilniba aizsarga iegulditajus.

() ovcC1o0,11.1.2021., 30. Ipp.

() Eiropas Parlamenta 2021. gada 11. februdra nostaja (Oficialaja Vestnest vél nav publicéta) un Padomes 2021. gada 15. februara lémums.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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(4)  Obligaciju emisijai ir izSkiro$a nozime, lai piesaistitu kapitalu un parvarétu Covid-19 krizi. Produktu parvaldibas
prasibas var ierobeZot obligaciju pardosanu. Obligacijas, kuram nav citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien
visaptveroas klauzulas, parasti uzskata par dro$iem un vienkarSsiem produktiem, kas ir atbilstigi privatiem
klientiem. Gadijjuma, ja tiek priekslaicigi dzésta obligacija, kurai nav citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien
visaptverosas klauzulas, iegulditajs tiek aizsargats pret zaud&umiem, nodrosinot, ka minétajam iegulditagjam tiek
izmaksata summa, kas vienada ar atlikuSo kupona maksajumu neto pasreizéjas vértibas un obligacijas
pamatsummas summu, kuru vini bitu sanémusi, ja obligacija nebiitu pieprasita. Tade] produktu parvaldibas
prasibas vairs nebiitu japieméro obligacijam, kuram nav citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien visaptveroas
klauzulas. Turklat tiek uzskatits, ka atbilstigiem darfjumu partneriem ir pietiekamas zinaSanas par finansu
instrumentiem. Tapéc ir pamatoti atbilstigos darjjumu partnerus atbrivot no produktu parvaldibas prasibam, kas
piemérojamas finansu instrumentiem, kurus tirgo vai izplata tikai atbilstigiem darfjumu partneriem.

(5)  Gan Eiropas Uzraudzibas iestades (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade) (EVTI)), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (*), izsludinatais uzaicinajums sniegt pieradfjumus par pamudinajumu un
izmaksu un maksu atklasanas prasibu ietekmi saskana ar Direktivu 2014/65/ES, gan Komisijas organizéta
sabiedriska apsprieSana apstiprinaja, ka profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darfjumu partneriem nav
nepiecieSama standartizéta un obligata informacija par izmaksam, jo vini jau sanem nepiecieSamo informaciju
sarunas ar savu pakalpojumu sniedz&ju. Informacija, ko sniedz profesionaliem klientiem un atbilstigajiem darfjumu
partneriem, ir pielagota vinu vajadzibam un biezi vien ir detalizétaka. Tadé] pakalpojumi, kas tiek sniegti
atbilstigajiem darfjumu partneriem un profesionalajiem klientiem, bitu jaatbrivo no $im izmaksu un maksu
atklasanas prasibam, iznemot tas, kas saistitas ar ieguldijumu konsultaciju un portfela parvaldibas pakalpojumiem,
jo profesionalajiem klientiem, kas noslédz ieguldijumu portfela parvaldibas vai ieguldijumu konsultaciju attiecibas,
nav obligati jabiit ar pietiekamu kompetenci vai zinaSanam, lai minétos pakalpojumus varétu atbrivot no minéto
prasibu izpildes.

(6)  Ieguldijumu brokeru sabiedribam paslaik tiek prasits veikt izmaksu un ieguvumu analizi par noteiktam ieguldjjumu
portfela darbibam, ja pastav tadas attiecibas ar to klientiem, kurds tiek mainiti finanu instrumenti. Tadgjadi
ieguldijumu brokeru sabiedribam vajadziga informacija ir jaiegiist no klientiem un ir jaspgj pieradit, ka $adas
nomainas rezultatd ieguvumi parsniedz izmaksas. Ta ka minéta procediira ir parak apgritinosa profesionaliem
klientiem, kuri bieZi maina pakalpojumu sniedz&ju, viniem sniegtie pakalpojumi biitu jaatbrivo no minétas prasibas.
Profesionalie klienti tomér saglabatu iesp&ju to izvéléties. Ta ka privatajiem klientiem ir vajadziga augsta limena
aizsardziba, §is atbrivojums ir jaattiecina tikai uz pakalpojumiem, kas tiek sniegti profesionalajiem klientiem.

(7)  Klienti, kuriem ir pastavigas attiecibas ar ieguldijumu brokeru sabiedribu, periodiski vai uz izraisitajnotikumu
pamata sanem obligatos parskatus par sniegtajiem pakalpojumiem. Ne ieguldfjumu brokeru sabiedribas, ne to
profesionalie klienti, ne atbilstigie darjjumu partneri $adus pakalpojumu parskatus neatzist par lietderigiem. Minétie
parskati ir jo Ipasi nelietderigi profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darfjumu partneriem, kas darbojas loti
nepastavigos tirgos, jo tad tie tiek sniegti loti biezi un liela skaita. Profesionalo klientu un atbilstigo darfjumu
partneru reakcija uz minétajiem pakalpojumu parskatiem biezi vien ir tada, ka vini vai nu tos vispar neizlasa, vai ari
pienem atrus lémumus par ieguldjjumiem, nevis turpina istenot ilgtermina ieguldijumu stratégiju. Atbilstigajiem
darfjumu partneriem tap&c obligatie pakalpojumu parskati vairs nebiitu jasanem. Ari profesionalajiem klientiem
sadi pakalpojumu parskati vairs nebitu jasanem, tomér viniem vajadzétu bit iespéjai izvéléties tos sanemt.

(8)  Talit péc Covid-19 pandémijas emitentiem un jo Ipasi mazas un vidéjas kapitalizacijas sabiedribam ir nepiecie$ams
spécigu kapitala tirgu atbalsts. Izp&tes veikSana par mazas un vidéjas kapitalizacijas emitentiem ir batiska, lai
palidzétu emitentiem veidot saiknes ar iegulditdjiem. Sada izpéte palielina emitentu pamanamibu un tadéjadi
nodrosina pietickamu ieguldijumu un likviditates limeni. leguldijjumu brokeru sabiedribam bitu jalauj kopigi
maksat par izpétes veik§anu un izpildes pakalpojumu snieganu, ja ir izpilditi konkréti nosacjjumi. Vienam no
nosacijumiem vajadzétu bit tadam, ka izpéti veic par emitentiem, kuru tirgus kapitalizacija 36 meénesos pirms
izpetes veikSanas neparsniedza 1 miljardu EUR, kas izteikta gada beigu kotacijas. Minéta prasiba attieciba uz tirgus
kapitalizaciju batu jasaprot ka tada, kas attiecas gan uz birzu sarakstos ieklautiem uzpémumiem, gan birzu
sarakstos neieklautiem uznémumiem ar nosacijumu, ka birZu sarakstos neieklautiem uznémumiem pasu kapitala

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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bilances postenis neparsniedza 1 miljarda EUR robeZzveértibu. Bitu ari janorada, ka darbibas joma ietilpst jauni birzas
saraksta ieklauti uznémumi un birzas saraksta neieklauti uznémumi, kas izveidoti uz mazak neka 36 ménesiem, ja
tie var pieradit, ka to tirgus kapitalizacija neparsniedza 1 miljarda EUR robezvértibu, kas izteikta gada beigu
kotacijas kops to ieklausanas birzas saraksta vai izteikta ka pasu kapitals finan$u gados, kad tie tiek ieklauti birzas
saraksta vai netika ieklauti birZas saraksta. Lai nodrosinatu, ka jaundibinati uznémumi, kas darbojas mazak neka
12 ménesus, arl var git labumu no atbrivojuma, pietiek ar to, ka tie kop$ izveidoSanas dienas nav parsniegusi
1 miljarda EUR robezvértibu.

(9)  Ar Direktivu 2014/65/ES tika ieviestas tirdzniecibas vietam, sistematiskajiem internalizétdjiem un citam izpildes
vietam noteiktas zinosanas prasibas par to, ka maksajumu uzdevumi tika izpilditi ar klientam vislabvéligakajiem
noteikumiem. Ta rezultata izstradatajos tehniskajos parskatos ir daudz detalizétas kvantitativas informacijas par
izpildes vietu, finansu instrumentu, cenu, izmaksam un izpildes iespéjamibu. Tos lasa reti, par ko liecina Joti mazais
skatfjumu skaits tirdzniecibas vietu, sistematisko internalizétaju un citu izpildes vietu timek]a vietnés. Ta ka tie nelauj
iegulditajiem un citiem lietotajiem veikt jegpilnus salidzindjumus, pamatojoties uz tajos ieklauto informaciju, minéto
parskatu publicéSana uz laiku biitu jaaptur.

(10) Lai atvieglotu sazinu starp ieguldijjumu brokeru sabiedribam un to klientiem un tadgjadi ari pasu ieguldijumu
procesu, informacija par ieguldjjumiem vairs nebiitu jasniedz papira formata, bet ka noklusgjuma iespéja biitu
japaredz, ka to sniedz elektroniski. Privatajiem klientiem tomér vajadzétu bt iespgjai pieprasit, lai minéta
informacija tiktu sniegta papira formata.

(11) Direktiva 2014/65/ES lauj personam, kas profesionali tirgojas ar precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisiju
kvotam vai emisiju kvotu atvasinatajiem instrumentiem, izmantot atbrivojumu no prasibas sapemt atlauju ka
ieguldijumu brokeru sabiedribai, ja vinu tirdznieciska darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu.
Sobrid personam, kuras piesakas paligdarbibas atbrivojumam, katru gadu ir japazino attiecigajai kompetentajai
iestadei, ka tas izmanto minéto atbrivojumu, un ir jasniedz nepiecieSama informacija, lai izturétu abas kvantitativas
parbaudes, kuras nosaka, vai vinu tirdzniecibas darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Pirmaja
parbaudé uzpémuma spekulativas tirdznieciskas darbibas lielumu salidzina ar kopgjo tirdzniecisko darbibu
Savieniba, pamatojoties uz aktivu klasi. Otraja parbaudé salidzina $is spekulativas tirdznieciskas darbibas lielumu,
ieklaujot visas aktivu klases, ar kop€jo finansu instrumentu tirdzniecisko darbibu, ko uzpémums veic grupas limeni.
Otrajai parbaudei ir ari alternativs veids, kura paredzéts salidzinat aplésto kapitalu, kas izmantots spekulativai
tirdznieciskai darbibai, ar faktisko kapitala daudzumu, ko grupas limeni izmanto pamatdarbibai. Lai noteiktu, kad
darbibu uzskata par paligdarbibu, kompetentajam iestadém biitu jaspéj palauties uz kvantitativu un kvalitativu
elementu kombinaciju, ievérojot skaidri noteiktus nosacijumus. Komisijai vajadzétu biit pilnvarotai sniegt
noradijumus par apstakliem, kados valsts iestades var piemérot pieeju, kura apvienoti kvantitativi un kvalitativi
minimalie kritériji, ka arf izstradat delegéto aktu par Siem kritérijiem. Personas, kuras ir tiesigas uz paligdarbibas
atbrivojumu, tostarp tirgus veidotaji, ir tie, kas veic darfjumus ar precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas
kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem sava varda vai sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darfjumi vinu
varda, savas pamatdarbibas klientiem vai piegadatajiem. Atbrivojumam katra no Siem gadijumiem vajadzétu bt
pieejamam atseviski un kopuma, ja grupas limeni uzskatams, ka darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu
pamatdarbibu. Paligdarbibas atbrivojumam nevajadzétu biit pieejamam personam, kas izmanto augstas intensitates
algoritmiskas tirdzniecibas metodi vai ietilpst grupa, kuras pamatdarbiba ir ieguldijumu pakalpojumu sniegSana vai
banku darbiba vai kura darbojas ka tirgus veidotaja attieciba uz precu atvasinatajiem instrumentiem.

(12) Paslaik kompetentajam iestadem ir janosaka un japieméro limiti neto pozicijas lielumam, ko persona jebkura laika var
turét preCu atvasinatos instrumentos, kurus tirgo tirdzniecibas vietas, un ekonomiski lidzvértigos arpusbirzas (EEOTC)
ligumos. Ta ka poziciju limitu reZims ir izradijies nelabveéligs jaunu precu tirgu attistibas konteksta, jaunie precu tirgi ir
jaizslédz no poziciju limitu reZima. Ta vieta poziciju limiti biitu japieméro tikai kritiski svarigiem vai nozimigiem
precu atvasinatajiem instrumentiem, kurus tirgo tirdzniecibas vietas, un to EEOTC ligumiem. Kritiski svarigi vai
nozimigi atvasinatie instrumenti ir prec¢u atvasinatie instrumenti, kuru atvértas pozicijas ir vidgji vismaz 300 000
partiju viena gada laika. Nemot veéra lauksaimniecibas precu arkartigi svarigo nozimi iedzivotajiem, lauksaimniecibas
precu atvasinatie instrumenti un to EEOTC ligumi paliks pasreiz&ja poziciju limitu rezima.
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(13) Direktiva 2014/65/ES nevienai finansu struktiirai nav paredzéti atbrivojumi no riska ierobezosanas. Vairakas
parsvara komerciala rakstura grupas, kas izveidoja finan$u struktiiru saviem tirdznieciskajiem mérkiem, nonaca
situdcija, kad to finansu struktiira nespéja istenot visu grupas tirdzniecibu, jo ta nebija tiesiga sanemt atbrivojumu
no riska ierobezoSanas. Tapéc butu jaievies Sauri definéts atbrivojums no riska ierobezosanas attieciba uz finansu
struktiiram. Minétajam atbrivojumam no riska ierobezoSanas vajadzétu biit pieejamam, ja parsvara komercialas
grupas ietvaros persona tiek registréta ka ieguldijumu brokeru sabiedriba un tirgojas minétas komercialas grupas
varda. Lai attiecinatu $o atbrivojumu no riska ierobeZoSanas uz tam finan$u struktiram, kuras tirgojas nefinansu
sabiedribu varda parsvara komercialas grupas ietvaros, minétais atbrivojums biitu japiemeéro tikai tam pozicijam,
kuras tur $ada finansu struktiira un kuras ir objektivi izméramas ka tadas, kas samazina ar komercialo darbibu tiesi
saistitus riskus, kuri rodas grupas nefinansu sabiedribam.

(14)  Pat likvidu ligumu gadijuma tikai ierobeZots skaits tirgus dalibnieku parasti darbojas ka tirgus veidotaji precu tirgos.
Ja minétajiem tirgus dalibniekiem ir japieméro poziciju limiti, vini nevar bt tik efektivi ka tirgus veidotaji. Tapéc
atbrivojums no poziciju limita reZima bitu jaievie$ ari attieciba uz finan$u un nefinandu darfjumu partneriem
saistiba ar pozicijam, kas izriet no darfjumiem, kuri ir veikti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati.

(15) Grozijjumi attieciba uz poziciju limitu reZimu ir paredzeti, lai atbalstitu jaunu energétikas ligumu izstradi, un to
mérkis nav atvieglot lauksaimniecibas pre¢u atvasinatajiem instrumentiem piemérojamo reZimu.

(16) Pasreizéja poziciju limitu reZima netiek atzitas ari vértspapirotu atvasinato instrumentu unikalds ipasibas.
Vertspapiroti atvasinatie instrumenti ir parvedami vertspapiri Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
44) apak$punkta c) punkta nozimé. Vértspapirotu atvasinato instrumentu tirgum ir raksturigas daudzas un dazadas
emisijas; katra, kas registréta centralaja vértspapiru depozitarija ar konkrétu lielumu un jebkadu iespgjamu
pieaugumu, ievéro konkrétu procediiru, kuru pienacigi apstiprina attieciga kompetenta iestade. Tas ir pretstata
precu atvasinato instrumentu ligumiem, attieciba uz kuriem atvérto poziciju summa un lidz ar to pozicijas lielums
ir potenciali neierobeZots. Emisijas laika emitenta vai par emisijas sadali atbildiga starpnieka turé$ana ir 100 % no
emisijas, un tas apgratina pasa poziciju limitu rezima piemérosanu. Bez tam lielam skaitam privato iegulditaju galu
gala ir lielaka dala vértspapirotu atvasinato instrumentu, tadé] $aja gadijuma nav domingjosas pozicijas launpratigas
izmantosanas riska un nav apdraudéta sakartota cenu noteik$ana un norékinu nosacijumi, ka tas ir pre¢u atvasinato
instrumentu ligumu gadijuma. Turklat vértspapirotiem atvasinatajiem instrumentiem nevar piemérot tuvaka ménesa
un citu ménesu jédzienu, kam ir japaredz poziciju limiti saskana ar Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punktu.
Tapéc vértspapirotie atvasinatie instrumenti bitu jaizslédz no poziciju limitu reZima un zinosanas prasibu
piemeérosanas.

(17) Kops Direktivas 2014/65ES stasanas speka nav konstatéti precu atvasinato instrumentu ligumi par vienam un tam
pasam precém. Ta ka minétaja direktiva ir ietverts jédziens “tas pats preCu atvasinatais instruments”, cita méne$u
pozicijas limita noteik$anas aprékinasanas metodika ir nelabvéliga tirdzniecibas vietai ar mazak likvidu tirgu, ja
tirdzniecibas vietas konkuré par precu atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir tas pasas preces un kuriem ir
vienadas Ipasibas. Tapéc Direktiva 2014/65/ES biitu jasvitro atsauce uz “to pasu ligumu”. Kompetentajam iestadém
biitu jaspéj vienoties, ka to precu atvasinato instrumentu pamata, kurus tirgo vinu attiecigajas tirdzniecibas vietas, ir
vienas un tas pasas preces un tiem ir vienadas Ipasibas, un 3ada gadijuma centralajai kompetentajai iestadei
Direktivas 2014/65/ES 57. panta 6. punkta pirmas dalas nozimé biitu janosaka pozicijas limits.

(18) Savieniba pastav butiskas atskiribas taja, ka pozicijas tiek parvalditas tirdzniecibas vieta. Tapéc vajadzibas gadijuma
biitu japastiprina poziciju parvaldibas kontrole.

(19) Lai nodrosinatu turpmaku attistibu Savienibas precu tirgos, kas denominéti euro valita, batu jadelegé Komisijai
pilnvaras pienemt tiesibu aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu attieciba uz visu
turpmak minéto: procediiru, saskana ar kuru personas var pieteikties uz atbrivojumu no pozicijam, kas izriet no
darfjumiem, kuri veikti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati; procediiru, saskana ar kuru finansu struktira,
kas ietilpst parsvara komerciala grupa, var pieteikties uz atbrivojumu no riska ierobezosanas attieciba uz pozicijam,
kuras tur minéta finanu strukttira un kuras ir objektivi izméramas ka tadas, kas samazina riskus, kuri ir tiesi saistiti
ar minétas parsvara komercialas grupas nefinansu sabiedribu komercialo darbibu; skaidrojumu par poziciju
parvaldibas kontroles pasakumu saturu; un kritériju izstradi, lai noteiktu, kad grupas limeni darbiba ir uzskatama
par papilddarbibu attieciba pret pamatdarbibu. Ir ipasi svarigi, lai Komisija, veicot sagatavoSanas darbus, rikotu
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atbilstigas apsprieanas, tostarp ekspertu limeni, un lai minétas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar principiem, kas
noteikti 2016. gada 13. aprila lestaZu noliguma par labaku likumdosanas procesu (). Jo ipasi, lai delegéto aktu
sagatavosana nodrosinatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar
dalibvalstu ekspertiem un minéto iestazu ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém,
kuras notiek delegéto aktu sagatavosana.

(20) ES Emisijas kvotu tirdzniecibas sistéma (ETS) ir Savienibas pamatpolitika, kuras meérkis ir panakt ekonomikas
dekarbonizaciju atbilstosi Eiropas zalajam kursam. Tadé] uz emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu
tirdzniecibu attiecas Direktiva 2014/65/ES un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (), un ta
ir svarigs elements Savienibas oglekla tirgfi. Direktiva 2014/65/ES paredzétais paligdarbibas atbrivojums lauj
konkrétiem tirgus dalibniekiem aktivi darboties emisijas kvotu tirghi, un viniem nav jasapem licence ka ieguldijumu
brokeru sabiedribam, ja ir izpilditi vairaki nosacijumi. Nemot véra to, cik svarigi ir sakartoti, pareizi reguléti un
uzraudziti finan3u tirgi, ETS nozimigo lomu Savienibas ilgtspéjibas mérku sasniegsana, ka ari pareizi funkcionéjosa
emisijas kvotu sekundara tirgus lomu ETS darbibas atbalstiSana, ir batiski, lai paligdarbibas atbrivojums bitu
atbilstosi izstradats, sekméjot minéto mérku sasniegdanu. Tas ir Ipasi svarigi, ja emisiju kvotu tirdznieciba notiek
treSo valstu tirdzniecibas vietas. Lai nodroSinatu Savienibas finansu stabilitates aizsardzibu, tirgus integritati,
iegulditaju aizsardzibu un vienlidzigus konkurences apstaklus, ka ari lai ETS turpinatu darboties parredzami un
stabili, nodrosinot rentablu emisiju samazindjumu, Komisijai biitu jauzrauga emisijas kvotu un to atvasinato
instrumentu tirdzniecibas turpmaka attistiba Savieniba un tre$as valstis, janovérté paligdarbibas atbrivojuma
ietekme uz ETS un vajadzibas gadijuma ir jaierosina piemérots grozijums attieciba uz paligdarbibas atbrivojuma
darbibas jomu un piemérosanu.

(21)  Lai nodrosinatu papildu juridisko skaidribu, izvairitos no nevajadziga administrativa sloga radisanas dalibvalstim un
nodro$inatu vienotu tiesisko regulgjumu ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras no 2021. gada 26. junija bas
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas (ES) 2019/2034 () darbibas joma, ir lietderigi atlikt Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas (ES) 2019/878 (%) transponésanas datumu attiectba uz pasakumiem, kas piemérojami
ieguldijumu brokeru sabiedribam. Tapéc, lai nodrosinatu Direktivas (ES) 2019/2034 67. pantd izklastita uz
ieguldijumu brokeru sabiedribam attiecinama tiesiska regulégjuma konsekventu piemérosanu, Direktivas (ES)
2019/878 transponésanas termin$ attieciba uz ieguldfjumu brokeru sabiedribam batu japagarina lidz 2021. gada
26. jinijam.

(22) Lai nodrosinatu to, ka tiek sasniegti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/ES () un Direktivas (ES)
2019/878 grozijumiem izvirzitie mérki, un jo ipasi lai izvairitos no traucgjosas ietekmes uz dalibvalstim, ir lietderigi
paredzét, ka minétie grozijumi klast piemérojami no 2020. gada 28. decembra. Paredzot grozijumu pieméroSanu ar
atpakalejosu spéku, attiecigo personu tiesiska palaviba tomér tiek ievérota, jo grozijumi neskar ekonomikas
dalibnieku vai fizisku personu tiesibas un pienakumus.

() OVL123,12.5.2016., 1. Ipp.

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp)).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/2034 (2019. gada 27. novembris) par ieguldjjumu brokeru sabiedribu
prudencialo uzraudzibu un ar ko groza Direktivas 2002/87[EK, 2009/65/EK, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES un 2014/65/ES
(OV L 314, 5.12.2019., 64. Ipp)).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/878 (2019. gada 20. maijs), ar ko Direktivu 2013/36/ES groza attieciba uz
atbrivotajam  sabiedribam, finansu parvalditajsabiedribam, jauktam finan$u parvalditajsabiedribam, atalgojumu, uzraudzibas
pasakumiem un pilnvaram, ki arT kapitala saglabasanas pasakumiem (OV L 150, 7.6.2019., 253. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49[EK (OV L 176, 27.6.2013., 338 Ipp.)
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(23) Tapéc Direktivas 2013/36/ES, 2014/65/ES un (ES) 2019/878 biitu attiecigi jagroza.

(24)  Ar 30 grozoso direktivu tiek papildinati esosi Savienibas tiesibu akti, un tadé] tas mérki vislabak ir iesp&jams sasniegt
Savienibas limeni, nevis ar dazadam valstu iniciativam. Finan3u tirgi péc bitibas darbojas parrobezu limeni, un §i
iezime arvien pastiprinas. Sadas integracijas dél izoléti valstu pasikumi nebiitu tik efektivi un izraisitu tirgus
sadrumstalotibu, un ta rezultata rastos patvaligi reguléjumi un konkurences izkroplojumi.

(25) Nemot vera to, ka $is direktivas mérki, proti, uzlabot esosus Savienibas tiesibas aktus, nodrosinot vienotas un
piemérotas prasibas ieguldjjumu brokeru sabiedribam visa Savieniba, nevar pietiekami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, bet ta apméra un ietekmes dé] minéto mérki var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt
pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja
panta noteikto proporcionalitates principu $aja direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéta
meérka sasniegSanai.

(26) Saskapa ar Dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko deklaraciju par skaidrojosiem
dokumentiem (%) dalibvalstis ir appémusas, pazinojot par saviem transponéSanas pasakumiem, pamatotos
gadjjumos pievienot vienu vai vairakus dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un
atbilstigajam dalam valsts transponéSanas instrumentos. Attieciba uz $o direktivu likumdevéjs uzskata, ka $adu
dokumentu nosiitidana ir pamatota.

(27) Nemot véra nepiecieSamibu cik driz vien iespgjams ieviest mérktiecigus pasakumus, lai atbalstitu ekonomikas
atveselosanos no COVID-19 krizes, $ai direktivai batu jastajas spéka steidzamibas karta nakamaja diena péc tas
publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnes,

IR PIENEMUSI $O DIREKTIVU.

1. pants
Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza $adi:
1) direktivas 2. pantu groza $adi:
a) panta 1. punkta j) apakspunktu aizstaj ar sadu:
“) personam, kuras:

i) tirgojas sava varda, tostarp tirgus veidotajiem, kas sledz darjjumus ar pretu atvasinatajiem instrumentiem
vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem, iznemot personas, kas veic darjjumus sava varda,
izpildot klientu rikojumus; vai

ii) savas pamatdarbibas klientiem vai piegadatajiem sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darfjumi sava
varda, attieciba uz preCu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem
instrumentiem;

ar noteikumu, ka:

— katra no Siem gadjjumiem atseviski un kopuma minéta darbiba grupas ietvaros ir paligdarbiba attieciba pret
pamatdarbibu,

— minétas personas nepieder pie grupas, kuras pamatdarbiba ir ieguldjjumu pakalpojumu sniegSana $is
direktivas nozimé, jebkuras darbibas veikSana, kas uzskaitita Direktivas 2013/36/ES I pielikuma, vai ari tas
darbojas ka tirgus veidotaji precu atvasinatajiem instrumentiem,

— minétas personas neizmanto augstas intensitates algoritmiskas tirdzniecibas metodi; un

— minétas personas péc pieprasijuma pazino kompetentajai iestadei, uz kada pamata tas ir novértéjusas, ka
vinu darbiba saskana ar i) un ii) apak$punktu ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu.”;

(9 OV C369,17.12.2011., 14. Ipp.
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b) panta 4. punktu aizstaj ar sadu:

“4.  Lidz 2021. gada 31. jalijam Komisija pienem delegéto aktu saskana ar 89. pantu, lai papildinatu $o direktivu,
§a panta 1. punkta j) apak§punkta nolika precizgjot kritérijus, péc kuriem nosaka, kad grupas limeni darbiba ir
uzskatama par papilddarbibu attieciba pret pamatdarbibu.

Nosakot minétos kritérijus, nem véra sadus elementus:

a) to, vai neto nenokartotais nosacitais riska darjjums ar precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam,
vai to atvasinatajiem instrumentiem skaidras naudas norékiniem, ko tirgo Savieniba, iznemot precu atvasinatos
instrumentus, emisijas kvotas vai to atvasinatos instrumentus, ko tirgo tirdzniecibas vietd, ir mazaks par gada
robezvértibu — 3 miljardiem EUR; vai

b) to, vai grupas, pie kuras pieder attieciga persona, izmantotais kapitals galvenokart ir piesaistits grupas
pamatdarbibai; vai

¢) to, vai 1. punkta j) apak$punkta minéto darbibu apmérs parsniedz vai neparsniedz pargjo tirdzniecibas darbibu
kopéjo apméru grupas limeni.

Saja punkta minétas darbibas nem véra grupas limeni.
$a punkta otraja daJa minétajos elementos neietver:

a) Regulas (ES) Nr. 648/2012 3. panta minétos darfjumus, ko grupas veic viena ar otru un kas nodrosina likviditati
grupas méroga, vai tiek veikti riska parvaldibas nolaka;

b) darfjumus ar precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem, kas
ir objektivi izmérami ka tadi, kas samazina riskus, kuri ir tie$i saistiti ar komercdarbibu vai valsts kases
finansésanas darbibu;

¢) darfjumus ar precu atvasinatiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem, kas
veikti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta, ja $adas saistibas nosaka regulativas
iestades saskana ar Savienibas tiesibu aktiem vai valstu tiesibu aktiem un normativo vai administrativo aktu
noteikumiem, vai tirdzniecibas vietas.”;

2) direktivas 4. panta 1. punktu groza 3adi:
a) ieklauj sadu apak$punktu:

“8.a) “finan$u instrumentu nomaina” ir finansu instrumenta pardoana un cita finansu instrumenta pirksana vai
tiesibu izmanto$ana veikt izmainas attieciba uz esoso finansu instrumentu;”;

b) ieklauj $adu apakspunktu:

“44.a) “visaptveroda klauzula” ir klauzula, kuras mérkis ir aizsargat iegulditaju, nodrosinot, ka obligacijas
priekslaicigas dzéSanas gadijuma emitentam ir jamaksa iegulditdjam, kas tur obligaciju, summa, kas
vienada ar atlikuSo lidz termina beigam sagaidaimo kupona maksdjumu neto pasreizéjas vertibas un
izpérkamas obligacijas pamatsummas summu;”;

¢) punkta 59) apakspunktu aizstaj ar $adu:

“59) “lauksaimniecibas precu atvasinatie instrumenti” ir atvasinato instrumentu ligumi, kas saistiti ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1308/2013 (*) 1. panta un I pielikuma [-XX dala un XXIV dalas
1. iedala uzskaititajiem produktiem, ka arf ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1379/2013
(**) I pielikuma uzskaititajiem produktiem;

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1308/2013 (2013. gada 17. decembris), ar ko izveido
lauksaimniecibas produktu tirgu kopigu organizaciju un atce] Padomes Regulas (EEK) Nr. 922/72, (EEK)
Nr. 234/79, (EK) Nr. 1037/2001 un (EK) Nr. 1234/2007 (OV L 347, 20.12.2013., 671. Ipp.).

(**) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1379/2013 (2013. gada 11. decembris) par zvejas un
akvakultiiras produktu tirgu kopigo organizaciju un ar ko groza Padomes Regulas (EK) Nr. 1184/2006 un (EK)
Nr. 12242009 un atce] Padomes Regulu (EK) Nr. 104/2000 (OV L 354, 28.12.2013., 1. Ipp.).”;
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d) ieklauj sadu apakspunktu:
“62.a) “elektroniskais formats” ir jebkur§ pastavigs informacijas nesgjs, iznemot papiru;”;
e) pievieno 3adu apak$punktu:

“65) “parsvara komerciala grupa” ir grupa, kuras pamatdarbiba nav ieguldijumu pakalpojumu sniegSana $is
direktivas nozimé vai jebkuras tadas darbibas veikSana, kas uzskaitita Direktivas 2013/36/ES I pielikuma, un
kura nedarbojas ka tirgus veidotajs precu atvasinatajiem instrumentiem.”;

3) ieklauj $adu pantu:

“16.a pants

Atbrivojumi no produktu parvaldibas prasibam

leguldijumu brokeru sabiedriba ir atbrivota no prasibam, kas izklastitas 16. panta 3. punkta otraja lidz piektaja dala
un 24. panta 2. punkta, ja tas sniegtais ieguldijumu pakalpojums attiecas uz obligacijam, kuram nav citu iegultu
atvasinato instrumentu, ki vien visaptvero$a klauzula, vai ja finansu instrumenti tiek tirgoti vai izplatiti vienigi
atbilstigiem darjjumu partneriem.”;

4)  direktivas 24. pantu groza $adi:
a) panta 4. punkta pievieno 3adas dalas:

“Ja vienoSanas par finansu instrumenta pirk$anu vai pardoSanu ir noslégta, izmantojot attalinatas sazigas lidzeklus,
kas nelauj pirms tam sniegt informaciju par izmaksam un maksam, ieguldjjumu brokeru sabiedriba péc darjjuma
noslégsanas bez liekas kavésanas var sniegt informaciju par izmaksam un maksam vai nu elektroniska formata, vai
papira formata, ja to prasa privatais klients, ar noteikumu, ka ir izpilditi visi $adi nosacijumi:

i) klients ir piekritis sanemt minéto informaciju bez liekas kavésanas péc darjjuma noslégsanas;

i) ieguldijumu brokeru sabiedriba ir devusi klientam iesp&ju atlikt darjjuma sléganu, lai tas pirms tam sapemtu
minéto informaciju.

Papildus tresas dalas prasibam ieguldjjumu brokeru sabiedribai ir jasniedz klientam iesp&a pirms darfjuma
noslégsanas informaciju par izmaksam un maksam sagemt pa talruni.”;

b) ieklauj $adu punktu:

“5.a  leguldijumu brokeru sabiedribas visu saskana ar $o direktivu prasito sniedzamo informaciju klientiem vai
potencialajiem klientiem sniedz elektroniska formata, iznemot gadjjumus, kad klients vai potencialais klients ir
privatais klients vai potencials privatais klients, kur§ ir pieprasijis sanemt informaciju papira formata, un tada
gadjjuma minéta informacija tiek sniegta papira formata, bez maksas.

leguldijumu brokeru sabiedribas informé privatos klientus vai potencialos privatos klientus, ka vigiem ir iespé&ja
sapemt informaciju papira formata.

leguldijumu brokeru sabiedribas informé esosos privatos klientus, kuri saskana ar $o direktivu prasito sniedzamo
informaciju sanem papira formata, par to, ka vini sapems minéto informaciju elektroniska formata, vismaz
astonas nedélas pirms §is informacijas nosiitiSanas elektroniska formata. leguldijumu brokeru sabiedribas informé
esosos privatos klientus, ka viniem ir izvéles iespéja turpinat sanemt informaciju papira formata vai pariet uz
informacijas sanemsanu elektroniska formata. leguldjjumu brokeru sabiedribas ari informé esoSos privatos
klientus, ka automatiska pareja uz elektronisko formatu notiks tad, ja vini astonu nedélu laikposma nepieprasis
turpinat sniegt informaciju papira formata. Nav jainformé tie esoSie privatie klienti, kuri saskana ar So direktivu
prasito sniedzamo informaciju jau sanem elektroniska formata.”;
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¢) ieklauj sadu punktu:

“9.a  Dalibvalstis nodrosina, ka izpéte, ko tresas personas veic ieguldjjumu sabiedribam, kuras klientiem sniedz
portfela parvaldibas vai citus ieguldijjumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus, ir uzskatama par tadu, kas
izpilda 1. punkta noteiktos pienakumus, ja:

a) pirms izpildes vai izpétes pakalpojumu sniegsanas ir noslégts ligums starp ieguldjjumu brokeru sabiedribu un
izpétes pakalpojumu sniedz&ju, noradot to, cik liela dala no apvienotajam maksam vai kopigiem maksajumiem
par izpildes pakalpojumiem vai izpéti ir attiecinama uz izpéti;

b) ieguldijumu brokeru sabiedriba informé savus klientus par kopigiem maksajumiem par izpildes pakalpojumiem
un izpéti, ko izmaksa tre§am personam, kas sniedz izpétes pakalpojumus; un

c) izpéte, par kuru veic apvienotas maksas vai kopigus maksajumus, attiecas tikai uz tiem emitentiem, kuru tirgus
kapitalizacija 36 méneSos pirms izpétes veikSanas neparsniedza 1 miljardu EUR, kas izteikta gada beigu
kotacijas gados, kad tie ir ieklauti birzas saraksta vai tika taja ieklauti, vai izteikta ka pasu kapitals finansu
gados, kad tie ir ieklauti birzas saraksta vai netika taja ieklauti.

Saja panta izpéte ir aptvero$s izpétes materials vai pakalpojumi, kas saistiti ar vienu vai vairakiem finansu
instrumentiem vai citiem aktiviem, vai finans$u instrumentu emitentiem vai potenciélajiem emitentiem, vai
aptveross izpétes materials vai pakalpojumi, kuri cie$i saistiti ar konkrétu nozari vai tirgu un nodro$ina
informativu izklastu par finansu instrumentiem, aktiviem vai emitentiem attiecigaja nozar€ vai tirgd.

Izpéte ietver arl materialus vai pakalpojumus, kas tiesi vai netie$i iesaka vai ierosina ieguldjjumu stratégiju un
sniedz argumentétu viedokli par finansu instrumentu vai aktivu pasreizgjo vai nakotnes vértibu vai cenu vai ietver
citadu analizi un sakotnéjus izklastus un sniedz secindjumus, balstoties uz jaunu vai esoso informaciju, kuru varétu
izmantot ieguldjjumu stratégija un kura biitu nozimiga un spéjiga pievienot vértibu ieguldijjumu brokeru
sabiedribas lémumiem to klientu varda, no kuriem tiek iekaséta maksa par minéto izpéti.”;

5) direktivas 25. panta 2. punkta pievieno $adu daju:
“Sniedzot vai nu ieguldijumu konsultacijas, vai portfela parvaldibu, kas saistiti ar finan$u instrumentu nomainu,
ieguldijumu brokeru sabiedribas ieglist nepiecieSamo informaciju par klienta ieguldjjumu un analizé finansu
instrumentu nomainas izmaksas un ieguvumus. Sniedzot ieguldjjumu konsultacijas, ieguldijumu brokeru sabiedribas
informé klientu par to, vai $adas finansu instrumentu nomainas raditie ieguvumi ir lielaki par izmaksam, kas ar to
saistitas.”;

6) direktivas 27. panta 3. punkta pievieno $adu daju:
“Saja punkta noteikto regularo parskatu publiskosanas prasibu nepieméro lidz 2023. gada 28. februarim. Komisija
visaptverosi parskata $aja punkta noteikto parskatu sniegSanas prasibu piemérotibu un lidz 2022. gada 28. februarim
iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei.”;

7)  direktivas 27. panta 6. punkta pievieno $adu dalu:

“Komisija visaptvero$i parskata $aja punkta noteikto regularas zinoSanas prasibu piemérotibu un lidz 2022. gada
28. februarim iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei.”;

8) ieklauj sadu pantu:

“29.a pants

Pakalpojumi profesionilajiem klientiem

1. Sis direktivas 24. panta 4. punkta c) apakSpunkta noteiktas prasibas nepieméro citiem pakalpojumiem, ko sniedz
profesionalajiem klientiem, iznemot ieguldijumu konsultacijas un portfela parvaldibu.

2. Prasibas, kas noteiktas 25. panta 2. punkta tresaja dala un 25. panta 6. punkta, nepieméro pakalpojumiem, ko
sniedz profesionalajiem klientiem, ja vien $ie klienti rakstiski vai nu papira formata, vai elektroniski neinforme

ieguldijumu brokeru sabiedribu, ka vélas izmantot tiesibas, kas paredzétas minétajos noteikumos.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas veic 2. punkta minéto klientu pazinojumu uzskaiti.”;
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9) direktivas 30. panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

10)

“l.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijjumu brokeru sabiedribas, kas sanémusas atlauju izpildit rikojumus klientu
varda unfvai veikt darfjumus sava varda, un/vai sapemt un nositit rikojumus, var uzsakt darfjumus vai iesaistities
darfjumos ar atbilstigiem darfjumu partneriem bez vajadzibas izpildit prasibas, kas paredzétas 24. panta (izpemot ta
5.a punktu), 25. panta, 27. panta un 28. panta 1. punkta, attieciba uz Siem darfjumiem vai attieciba uz visiem
papildpakalpojumiem, kas tiesi saistiti ar minétajiem darfjjumiem.”;

direktivas 57. pantu groza $adi:
a) panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

“l.  Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades atbilstigi EVTI noteiktajai aprékinasanas metodikai
regulativajos tehniskajos standartos, kas pienemti saskana ar 3. punktu, nosaka un pieméro limitus attieciba uz to,
cik liela var biit lauksaimniecibas precu atvasinato instrumentu un kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinato
instrumentu neto pozicija, kuru persona var turét visa tirdzniecibas vietas veiktas tirdzniecibas laika, ka ari
attieclba uz ckonomiski lidzvértigiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem. Precu atvasinatos
instrumentus uzskata par kritiski svarigiem vai nozimigiem, ja galigo poziciju turétaju visu neto poziciju summa
veido to atvérto poziciju apméru un sasniedz vidéji vismaz 300 000 partiju viena gada laika. Sos limitus nosaka,
pamatojoties uz visam paas personas turétajam pozicijam un pozicijam, ko vinas varda tur kopgja grupas limeni,
lai:

a) noverstu tirgus launpratigu izmantosanu;

b) atbalstitu sakartotus cenu noteik§anas un norékinu nosacijumus, tostarp lai novérstu tirgu kroplojosas
pozicijas, un jo Ipasi nodro$inatu saskanotibu starp atvasinatu instrumentu cenu piegades ménesi un darfjjumu
pamata eso$o precu tilit€jo cenu, neskarot darjjumu pamata eso$o precu cenas atklasanu tirgi.

$a panta 1. punkta minétos poziciju limitus nepieméro:

a) pozicijam, kuras tur nefinansu sabiedriba vai kuras tiek turétas tas varda un kuras var objektivi izmerit ka tadas,
kas samazina riskus, kuri tiesi saistiti ar minétas nefinansu sabiedribas komercialo darbibu;

b) pozicijam, kuras tur finansu struktiira vai kuras tiek turétas tas varda, ja ta pieder pie parsvara komercialas
grupas un darbojas parsvara komercialas grupas nefinansu sabiedribas varda, ja minétas pozicijas var objektivi
izmérit ka tadas, kas samazina riskus, kuri tiesi saistiti ar minétas nefinansu sabiedribas komercialo darbibuy;

¢) pozicijam, kuras tur finansu un nefinansu darfjumu partneri attieciba uz pozicijam, kuras objektivi var izmérit
ka izrietosas no darijjumiem, kas noslégti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta
saskana ar 2. panta 4. punkta ceturtas dalas c) apakspunktu;

d) jebkadiem citiem vertspapiriem, kas minéti 4. panta 1. punkta 44) apak$punkta c) punkta un attiecas uz preci
vai pamata eso$o aktivu, kur§ minéts I pielikuma C iedalas 10) punkta.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu procediiru, ar kuru finansu struktiira, kas ietilpst
parsvara komerciala grupa, var pieteikties uz atbrivojumu no riska ierobeZosanas attieciba uz minétas finansu
struktliras turétajam pozicijam, kas ir objektivi izméramas ka tadas, kuras samazina riskus, kas tiesi saistiti ar
grupas nefinansu sabiedribu komercialo darbibu.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu procediru, ar kuru nosaka, ka personas var
pieteikties uz atbrivojumu attieciba uz pozicijam, kas izriet no darfjumiem, kuri noslégti, lai izpilditu pienakumu
nodroginat likviditati tirdzniecibas vieta.

EVTI tresaja un ceturtaja dala minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai iesniedz lidz 2021. gada
28. novembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu papildinat 3o direktivu,
pienemot $a punkta tre$aja un ceturtaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.”;
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b) panta 3. un 4. punktu aizstaj ar $adiem:

“3. EVTI izstrada 1. punkta minéto kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinato instrumentu sarakstu un
sagatavo regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu aprékinasanas metodiku, kas kompetentajam
iestadém ir jaizmanto, nosakot terminam tuvaka ménesa poziciju limitus un citu ménesu poziciju limitus precu
atvasinatiem instrumentiem, par kuriem norékins veikts ar fizisku piegadi vai skaidra nauda, pamatojoties uz
attieciga atvasinata instrumenta Ipasibam.

Izstradajot 1. punkta minéto kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinato instrumentu sarakstu, EVTI nem véra
sadus faktorus:

a) tirgus dalibnieku skaits;

b) prece, kas ir attieciga atvasinata instrumenta pamata.

Nosakot pirmaja dala minéto aprékinaganas metodiku, EVTI nem véra $adus faktorus:
a) piegadajamas darfjumu pamata esosas preces;

b) vispargja atvérto poziciju dala minétaja atvasinataja instrumenta un vispargja atvérto poziciju dala citos finanu
instrumentos, kuru pamata ir ta pati prece;

c) tirgus dalibnieku skaits un lielums;
d) darfjumu pamata esoo precu tirgus Ipasibas, tostarp razo$anas, patérina un transportéSanas uz tirgu sistémas;
€) jaunu precu atvasinato instrumentu izstrade;

f) ieguldijumu brokeru sabiedribu vai tirgus operatoru, kas parvalda tirdzniecibas vietu, un citu jurisdikciju
pieredze attieciba uz poziciju limitiem.

EVTI iesniedz pirmaja dala minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz 2021. gada
28. novembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat 3o direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu
pienemot $a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

4. Kompetenta iestade nosaka poziciju limitus kritiski svarigiem vai nozimigiem precu atvasinatajiem
instrumentiem un lauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem, kurus tirgo tirdzniecibas vietas,
pamatojoties uz aprékinasanas metodiku, kas noteikta regulativajos tehniskajos standartos, kurus Komisija
pienémusi saskana ar 3. punktu. Sados poziciju limitos ieklauj ekonomiski lidzvértigus arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumus.

Kompetenta iestade parskata pirmaja dala minétos poziciju limitus ikreiz, kad batiski mainas situacija tirg, tostarp
batiski mainas piegadajamas preces vai atvértas pozicijas, pamatojoties uz kompetentas iestddes noteikto
piegadajamo apjomu un atvértajam pozicijam, un nosaka 3os jaunos poziciju limitus saskana ar aprékinasanas
metodiku, kas noteikta regulativajos tehniskajos standartos, kurus Komisija pienémusi saskana ar 3. punktu.”;

¢) panta 6., 7. un 8. punktu aizstaj ar $adiem:

“6.  Ja tirdzniecibas vietas vairakas jurisdikcijas notiek plasa apjoma tirdznieciba ar lauksaimniecibas precu
atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir vienas un tas pasas preces un kuriem ir vienadas ipasibas, vai, ja
tirdzniecibas vietas vairakas jurisdikcijas notiek tirdznieciba ar kritiski svarigiem vai nozimigiem precu
atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir vienas un tas paSas preces un kuriem ir vienadas ipasibas, tas
tirdzniecibas vietas kompetenta iestade, kura notiek lielakais tirdzniecibas apjoms (“centrala kompetenta iestade”),
nosaka vienoto poziciju limitu, kas ir japieméro visai ar minéto atvasinato instrumentu saistitajai tirdzniecibai.
Centrala kompetenta iestade apspriezas ar citu tadu tirdzniecibas vietu kompetentajam iestadém, kuras minétos
lauksaimniecibas precu atvasinatos instrumentus tirgo bitiskos apjomos vai kuras tiek tirgoti minétie kritiski
svarigie vai nozimigie preCu atvasinatie instrumenti, par piemérojamo vienoto pozicijas limitu un visiem 3$a
vienota pozicijas limita parskatiSanas gadijumiem.

Kompetentas iestades, kas nepiekrit centralas kompetentas iestades noteiktajam vienotajam poziciju limitam,
rakstiski iesniedz pilnigu un detalizétu pamatojumu, kade] tas uzskata, ka 1. punkta noteiktas prasibas nav
izpilditas. EVTI izskir visus stridus, kas rodas kompetento iestazu domstarpibu dé] atbilstigi savam Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. panta paredzétajam pilnvaram.
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To tirdzniecibas vietu kompetentas iestades, kuras tirgo lauksaimniecibas precu atvasinatos instrumentus, kuru
pamata ir vienas un tas paSas preces un kuriem ir vienadas Ipasibas, vai kritiski svarigo vai nozimigo precu
atvasinatos instrumentus, kuru pamata ir tas pasas preces un kuriem ir vienadas ipasibas, un minéto atvasinato
instrumentu poziciju turétdju kompetentas iestades ievie§ sadarbibas mehanismus, tostarp biitisko datu apmainu,
lai dotu iesp€ju uzraudzit un izpildit vienoto poziciju limitu.

7. EVTI vismaz reizi gada kontrolé to, ka kompetentas iestades ir Istenojusas poziciju limitus, kas noteikti
saskana ar aprékinasanas metodiku, kuru EVTI noteikusi atbilstigi 3. punktam. To darot, EVTI nodrosina, ka
vienotais poziciju limits tiek faktiski piemérots lauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem un kritiski
svarigajiem vai nozimigajiem ligumiem, kuru pamata ir tas pasas preces un kuriem ir vienadas ipasibas, neatkarigi
no ta, kur tos tirgo saskana ar 6. punktu.

8.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijjumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas parvalda tirdzniecibas
vietu, kura tirgo precu atvasinatos instrumentus, pieméro poziciju parvaldibas kontroles pasakumus, tostarp
tirdzniecibas vietas tiesibas:

a) uzraudzit personu atvertas pozicijas;

b) iegit informaciju, tostarp visus attiecigos dokumentus, no personam par pozicijas vai radita riska lielumu un
mérki, informaciju par labumu gastoSajiem vai pamata esoSajiem Ipa$niekiem, visam saskanotajam darbibam
un visiem saistitajiem aktiviem vai pasiviem pamatd esoSo precu tirgd, tostarp attiecigd gadijuma — par
pozicijam, kuras ar biedru un dalibnieku starpniecibu tiek turétas precu atvasinatajos instrumentos, kuru
pamata ir vienas un tas paSas preces un kuriem ir vienadas ipasibas, citas tirdzniecibas vietas un ekonomiski
lidzvertigos arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumos;

c) pieprasit personai uz laiku vai pastavigi izbeigt vai samazinat poziciju un vienpusgji rikoties, lai nodrosinatu
pozicijas izbeigSanu vai samazinasanu, ja persona neizpilda minéto pieprasijumu; un

d) pieprast, lai persona no jauna uz laiku nodrosinatu likviditati tirghi par saskanotu cenu un saskanota apjoma, ar
skaidru nodomu mazinat plasas vai domingjosas pozicijas ietekmi.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai precizétu poziciju parvaldibas kontroles saturu, tadéjadi
nemot véra attiecigo tirdzniecibas vietu Ipasibas.

EVTIlidz 2021. gada 28. novembrim iesniedz minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat 3o direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu
pienemot 32 punkta otraja dala minétos regulativos tehniskos standartus.”;

d) panta 12. punkta d) apakspunktu aizstaj ar sadu:

”,9,

“d) ko saprot ar §a panta 6. punkta minéto jédzienu “pla$s apjoms”;”;
11) direktivas 58. pantu groza 3adi:
a) panta 1. punkta pievieno sadu daju:

“Poziciju pazinosanu nepieméro jebkadiem citiem veértspapiriem, kas minéti 4. panta 1. punkta 44) apak$punkta
¢) punkta un attiecas uz preci vai pamata esoo aktivu, kur§ minéts I pielikuma C iedalas 10) punkta.”;

b) panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

“2. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas tirgojas ar precu atvasinatajiem instrumentiem
vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem arpus tirdzniecibas vietas, vismaz reizi diena sniedz
centralajai kompetentajai iestadei, kas minéta 57. panta 6. punkta, vai gadijumos, kad centralas kompetentas iestades
nav, kompetentajai iestadei tirdzniecibas vieta, kur tiek tirgoti pre¢u atvasinatie instrumenti vai emisijas kvotas vai to
atvasinatie instrumenti, pilnigu parskatu par savam turétajam pozicijam tirdzniecibas vieta tirgotajos pretu
atvasinatajos instrumentos, emisijas kvotas vai to atvasinatajos instrumentos un ekonomiski lidzvértigu arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumos, ka ari par pozicijam, kuras tur to klienti un klientu klienti, lidz pat galaklientiem,
atbilstigi Regulas (ES) Nr. 600/2014 26. pantam un attieciga gadijuma Regulas (ES) Nr. 1227/2011 8. pantam.”;
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12) direktivas 73. panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

“2. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldjjumu brokeru sabiedribam, tirgus operatoriem, APS un AZS, kuriem
pieskirta atlauja saskapa ar Regulu (ES) Nr. 600/2014 un kuriem ir atbrivojums saskapna ar minétas regulas
2. panta 3. punktu, kreditiestadém saistiba ar ieguldijumu pakalpojumiem vai darbibam un papildpakalpojumiem, un
treSo valstu sabiedribu filidlém ieviest atbilstodas procediiras saviem darbiniekiem, lai iestades ieksiené zinotu par
iespejamiem vai faktiskiem parkapumiem, izmantojot ipasu, neatkarigu un anonimu kanalu.”;

13) direktivas 89. panta 2. lidz 5. punktu aizstaj ar sadiem:

“2. Pilnvaras pienemt 2. panta 3. un 4. punkta, 4. panta 1. punkta 2) apak§punkta otraja dala, 4. panta 2. punkta,
13. panta 1. punkta, 16. panta 12. punkta, 23. panta 4. punktd, 24. panta 13. punktd, 25. panta 8. punkta,
27. panta 9. punkta, 28. panta 3. punkta, 30. panta 5. punkta, 31. panta 4. punkta, 32. panta 4. punkta,
33. panta 8. punkta, 52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta, 58. panta 6. punkta, 64. panta 7. punkta,
65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta minétos delegétos aktus Komisijai pieskir uz nenoteiktu laiku no
2014. gada 2. julija.

3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 2. panta 3. un 4. punkta, 4. panta 1. punkta
2) apak$punkta otraja dala, 4. panta 2. punkta, 13. panta 1. punkta, 16. panta 12. punktd, 23. panta 4. punkta,
24. panta 13. punkta, 25. panta 8. punkta, 27. panta 9. punkta, 28. panta 3. punkta, 30. panta 5. punkta,
31. panta 4. punkta, 32. panta 4. punkta, 33. panta 8. punkta, 52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta,
58. panta 6. punktd, 64. panta 7. punkta, 65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta minéto pilnvaru delegéSanu. Ar
lémumu par atsauksanu izbeidz taja noradito pilnvaru delegeSanu. Lémums stajas speka nakamaja diena péc ta
publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar jau spéka esoSos
delegétos aktus.

4. Tiklidz Komisija pienem delegéto aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam un Padomei.

5. Delegétais akts, kas pienemts, ievérojot 2. panta 3. un 4. punktu, 4. panta 1. punkta 2) apakspunkta otro dalu,
4. panta 2. punktu, 13. panta 1. punktu, 16. panta 12. punktu, 23. panta 4. punktu, 24. panta 13. punktu,
25. panta 8. punktu, 27. panta 9. punktu, 28. panta 3. punktu, 30. panta 5. punktu, 31. panta 4. punktu,
32. panta 4. punktu, 33. panta 8. punktu, 52. panta 4. punktu, 54. panta 4. punktu, 58. panta 6. punktu,
64. panta 7. punktu, 65. panta 7. punktu vai 79. panta 8. punktu, stajas speka tikai tad, ja divos méneSos no dienas,
kad minétais akts pazipots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi
iebildumus, vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir informéjusi Komisiju par
savu nodomu neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas So laikposmu pagarina par trim
meénesiem.”;
14) direktivas 90. panta ieklauj $adu punktu:

“la Komisija lidz 2021. gada 31. decembrim parskata 2. panta 1. punkta j) apakSpunkta noteikta atbrivojuma
ietekmi uz emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem un vajadzibas gadijuma pievieno minétajam
parskatam tiesibu akta priekslikumu par minéta atbrivojuma groziSanu. Saja konteksta Komisija novérté emisijas
kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibu Savieniba un tre$as valstis, ka ari 2. panta 1. punkta j) apakspunkta

noteikta atbrivojuma ietekmi uz iegulditaju aizsardzibu, emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu tirgu integritati
un parredzamibu un to, vai ir japienem pasakumi saistiba ar tirdzniecibu, kas notiek treo valstu tirdzniecibas vietas.”

2. pants
Grozijumi Direktiva (ES) 2019/878
Direktivas 2. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“l.  Dalibvalstis lidz 2020. gada 28. decembrim pienem un publicé noteikumus, kas vajadzigi, lai izpilditu:
a) $is direktivas noteikumus, ciktal tie attiecas uz kreditiestadém;

b) sis direktivas 1. panta 1. un 9. punktu saistiba ar Direktivas 2013/36/ES 2. panta 5. un 6. punktu un 21.b pantu, ciktal
tie attiecas uz kreditiestadeém un ieguldijumu brokeru sabiedribam.

Tas par to tilit informé Komisiju.
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Tas pieméro minétos noteikumus no 2020. gada 29. decembra. Tomér noteikumus, kas nepiecieSami, lai panaktu atbilstibu
grozijumiem, kuri attieciba uz Direktivas 2013/36/ES 84. pantu un 98. panta 5. un 5.a punktu izklastiti §Is direktivas
1. panta 21) punkta un 29) punkta a), b) un c) apak$punkta, pieméro no 2021. gada 28. junija, un noteikumus, kas
nepiecie$ami, lai panaktu atbilstibu grozijumiem, kuri attieciba uz Direktivas 2013/36/ES 141.b un 14l.c pantu
un 142. panta 1. punktu izklastiti §is direktivas 1. panta 52) un 53) punkta, pieméro no 2022. gada 1. janvara.

Dalibvalstis lidz 2021. gada 26. janijam pienem, publicé un pieméro noteikumus, kas vajadzigi, lai izpilditu §is direktivas
noteikumus, ciktal tie attiecas uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, iznemot pasakumus, kas minéti pirmas dalas
b) apakspunkta.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz $o direktivu, vai arT $adu atsauci pievieno to oficialajai
publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.”

3. pants
Grozijumi Direktiva 2013/36/ES

Direktivas 94. panta 2. punkta treSo, ceturto un piekto dalu aizstaj ar $adam:

“Lai identificétu darbiniekus, kuru profesionalas darbibas batiski ietekmé iestades riska profilu, ki minéts
92. panta 3. punkta, iznemot ieguldfjumu brokeru sabiedribu darbiniekus, EBI izstrada regulativu tehnisko standartu
projektus, paredzot kritérijus, lai noteiktu:

a) vaditdja atbildibas un kontroles funkcijas;
b) batisku sabiedribas struktirvienibu un biitisku ietekmi uz attiecigas sabiedribas struktiirvienibas riska profilu; un

c) citas darbinieku kategorijas, kuras nav konkréti minétas 92. panta 3. punkta un kuru profesionalajai darbibai ir tada
ietekme uz iestades riska profilu, kas ir salidzinosi tikpat batiska ka 92. panta 3. punktd minétajam darbinieku
kategorijam.

Minétos regulativo tehnisko standartu projektus EBI iesniedz Komisijai lidz 2019. gada 28. decembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.-14. pantu. Attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, kas
piemérojami ieguldijumu brokeru sabiedribam, §is direktivas 94. panta 2. punkta paredzétas pilnvaras ar grozijumiem,
kuri ieviesti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2018/843 (¥), paliek spéka lidz 2021. gada 26. junijam.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2018/843 (2018. gada 30. maijs), ar ko groza Direktivu (ES) 2015/849
par to, lai nepielautu finansu sistémas izmanto$anu nelikumigi iegtitu lidzeklu legalizéSanai vai teroristu finansésanai,
un Direktivas 2009/138/EK un 2013/36/ES (OV L 156, 19.6.2018., 43. Ipp.).”

4. pants

TransponéSana

1. Dalibvalstis lidz 2021. gada 28. novembrim pienem un publicé normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi,
lai izpilditu 3is direktivas prasibas. Dalibvalstis nekavéjoties dara Komisijai zinamu minéto noteikumu tekstu.

Tas pieméro minétos noteikumus no 2022. gada 28. februara.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas $i
direktiva.

3. Atkapjoties no 1. punkta, grozijumus Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 pieméro no 2020. gada
28. decembra.
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5. pants
ParskatiSana
Komisija, pamatojoties uz tas rikotas sabiedriskas apsprieanas rezultatiem, lidz 2021. gada 31. jalijam cita starpa parskata
a) vértspapiru tirgu struktiiras darbibu, atspogulojot jauno ekonomisko realitati péc 2020. gada, datu un datu kvalitates
jautajumus, kas saistiti ar tirgus struktiiru, un parredzamibas noteikumus, tostarp jautajumus, kas saistiti ar tresam valstim,
b) noteikumus par pétniecibu, ¢) noteikumus par visu veidu maksdjumiem, ko sanem konsultanti, un konsultantu
profesionalas kvalifikacijas limeni, d) produktu parvaldibu, ) zinoSanu par zaudéjumiem un f) klientu kategorizaciju.
Attieciga gadijuma Komisija iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei legislativa akta priekslikumu.
6. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka nakamaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savientbas Oficialaja Veéstnes.

7. pants
Adresati
$1 direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Briselé, 2021. gada 16. februari
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetaja

D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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