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(Legislativi akti)

REGULAS

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2019/2115
(2019. gada 27. novembris),

ar ko attieciba uz MVU izaugsmes tirgu izmanto$anas veicinaSanu groza Direktivu 2014/65/ES un
Regulas (ES) Nr. 596/2014 un (ES) 2017/1129

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (1),
saskana ar parasto likumdosanas procediiru (3,

ta ka:

(1)  Kapitala tirgu savienibas iniciativas mérkis ir mazinat atkaribu no banku aizdevumiem, dazadot uz tirgu balstitus
finansgjuma avotus attieciba uz visiem maziem un vidgjiem uznémumiem (MVU) un veicinat MVU obligaciju un
akciju emisiju publiskos tirgos. Uzpnémumi, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba un vélas piesaistit kapitalu
tirdzniecibas vietas, saskaras ar lielam vienreiz&jam un pastavigam izmaksam attieciba uz informacijas atklaganu un
atbilstibas nodro$inasanu, kuras var tos atturét jebkad censties iegit atlauju tirdzniecibai Savienibas tirdzniecibas
vietas. Turklat akcijas, ko MVU ir emitéjusi Savienibas tirdzniecibas vietas, parasti cie§ no zemakas pakapes
likviditates un lielaka svarstiguma, tadéjadi palielinot kapitala cenu un minéto finanséjuma avotu padarot parak
apgriitino§u. Minétaja sakara ir svariga horizontala Savienibas politika attiectba uz MVU. Sadai politikai ir jabiit
ieklaujosai, saskanotai un efektivai un tai ir janem véra MVU dazadiba un to atskirigas vajadzibas.

(2)  Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES () tika izveidots jauns tirdzniecibas vietu veids - MVU
izaugsmes tirgus — daudzpusgju tirdzniecibas sistému (DTS) apakskategorija, lai sekmétu MVU piekluvi kapitalam
un raditu tiem izaugsmes iesp&jas, un ari veicinatu turpmaku specializéto tirgu attistibu, ripgjoties par MVU
emitentiem, kuriem ir izaugsmes potencials. Direktiva 2014/6 5[ES ari paredz, ka “Galvena uzmaniba biitu japievers
tam, ka turpmakajam reguléjumam vajadzétu sekmét un atbalstit minéta tirgus izmanto$anu, lai tas batu pievilcigs
iegulditajiem, un samazinat administrativo slogu, un nodrosinat papildu stimulus MVU pieklat kapitala tirgiem ar
izaugsmes tirgu starpniecibu”. Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteja sava atzinuma par Komisijas
priekslikumu $ai grozosajai regulai atkartoti uzsvéra, ka zemais komunikacijas limenis un birokratiskas pieejas ir
nozimigi $kérsli, un ka o skérslu parvarésanai javelti daudz vairak centienu. Turklat ta noradija, ka biitu japievérsas
kédes apaksgjai dalai, pasiem MVU, iesaistot cita starpa MVU asociacijas, socialos partnerus un tirdzniecibas palatas.

() OV C 440, 6.12.2018., 79. Ipp.

() Eiropas Parlamenta 2019. gada 18. aprila nostaja (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéta) un Padomes 2019. gada 8. novembra lémums.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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(3)  Tomer ir noradits, ka tadu finansu instrumentu emitentiem, kuri ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgd, ir
iespgjas izmantot salidzino$i nelielu skaitu regulgjuma paredzétu atvieglojumu salidzindjuma ar tadu finansu
instrumentu emitentiem, kuri ir atlauti tirdzniecibai citas DTS vai regulétos tirgos. Lielaka daa pienakumu, kas
noteikti Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (), vienada méra attiecas uz visiem emitentiem
neatkarigi no to lieluma vai tirdzniecibas vietas, kura ir atlauti tirdzniecibai to finan$u instrumenti. Minétais
minimalais noskirums starp tadu finan$u instrumentu emitentiem, kuri ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes
tirgos, un emitentiem citas DTS, mazina DTS stimulu registréties par MVU izaugsmes tirgu, par ko uzskatami
liecina lidz $im mazais MVU izaugsmes tirgus statusa iegiSanas gadijumu skaits. Tadé| ir nepiecieSams ieviest
samérigus papildu atvieglojumus, lai pienacigi sekmétu MVU izaugsmes tirgu izmantosanu. MVU izaugsmes tirgu
izmantoana biitu aktivi javeicina. Daudzi MVU vél neapzinas, ka pastaiv MVU izaugsmes tirgi ka jauna veida
tirdzniecibas vietas.

(4)  MVU izaugsmes tirgu pievilciba baitu jastiprina, vel vairak samazinot atbilstibas nodro§inasanas izmaksas un
administrativo slogu, ar ko saskaras emitenti, kuru finanu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes
tirgos. Lai regulétos tirgos uzturétu augstakos atbilstibas standartus, $aja regula paredzétie pasakumi biitu jaattiecina
vienigi uz MVU izaugsmes tirgos izvietotiem uznémumiem, neatkarigi no ta, ka ne visi MVU ir izvietoti MVU
izaugsmes tirgos un ka ne visi uzpnémumi, kas ir izvietoti MVU izaugsmes tirgos, ir MVU. Saskana ar Direktivu
2014/65/ES Iidz pat 50 % no emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos,
var nebit MVU, lai uzturétu MVU izaugsmes tirgu darfjumdarbibas modela rentabilitati, cita starpa izmantojot
uzpémumu, kas nav MVU, vértspapiru likviditati. Nemot véra riskus, kas izriet no dazadu noteikumu kopumu
piemérosanas emitentiem, kuri ieklauti tadu pasu tirdzniecibas vietu kategorija, proti, MVU izaugsmes tirgos, $aja
regula izklastitie pasakumi batu jaattiecina ne tikai uz emitentiem, kas ir MVU. Konsekvences labad attieciba uz
emitentiem un skaidribas labad attieciba uz iegulditajiem atbilstibas nodrosinasanas izmaksu un administrativa
sloga samazinaSana biitu japieméro visiem emitentiem, kuru finan$u instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU
izaugsmes tirgos, neatkarigi no to tirgus kapitala.

(5)  Par MVU izaugsmes tirgus panakumiem bitu jaspriez ne tikai péc saraksta ieklauto uzpémumu skaita, bet drizak péc
$o uznémumu panakta izaugsmes tempa. Ir nepiecieSams vairak koncentréties uz MVU — 3is regulas galigajiem
labuma guvgjiem — un to vajadzibam. Birokratijas sloga samazinaSana ir $§a procesa bitiska dala, tacu ir
nepiecieSams veikt ar citus pasakumus. Lai veicinatu MVU attistibu, ir jatiecas uzlabot MVU tie$i pieejamo
informaciju par tiem paredzétajam finanséSanas iesp&am. Regulativi atvieglojumi baitu japieskir mazakiem
uzpémumiem, kuriem ir izaugsmes potencials.

(6)  Saskapa ar Regulas (ES) Nr. 596/2014 10. panta 1. punktu iek3€jas informacijas nelikumiga izpausana notiek, ja
kad izpausanu veic, izpildot parastos darba, profesiondlos vai dienesta pienakumus. levérojot minétas regulas
11. panta 4. punktu, uzskata, ka ieksgjas informacijas izpausana tirgus izzinasanas laika ir veikta, pildot personas
parastos darba, profesionalos vai dienesta pienakumus, ar nosacijumu, ka tiek ievérotas konkrétas procediras, kas
noteiktas ar tirgus izzinasanas rezimu. Tirgus izzinaSana ietver informacijas sniegdanu vienam vai vairakiem
potencialajiem iegulditdjiem pirms pazinojuma par darfjumu, lai konstatétu potencialo iegulditdju interesi par
iespgjamu darfjumu un nosacijumiem saistiba ar to, pieméram, ta iesp&jamo apjomu vai cenu. Sarunu posma par
veértspapiru piedavajumu kvalificétiem iegulditajiem (privata izvieto$ana) emitenti uzsak parrunas ar ierobeZotu
skaitu potencialo kvalificéto iegulditaju, kas definéti Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (%), un
apspriez ar minétajiem kvalificétajiem iegulditajiem visus darijuma liguma noteikumus.

Mingtaja sarunu posma informacijas sniegsanas noliks ir strukturét un pabeigt darfjjumu ta kopuma, nevis konstatét
potencialo iegulditaju interesi attieciba uz ieprieks noteiktu darfjjumu. Tirgus izzinasanas reZims privatas obligaciju
izvietoanas gadijuma dazreiz var bit apgriitino$s un atturét gan emitentus, gan iegulditajus no sarunu uzsakSanas
par 3adiem darfjumiem. Lai palielinatu interesi par obligaciju privatu izvietoSanu, ieks€jas informacijas izpausana

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus launpratigu izmanto$anu (tirgus
launpratigas izmantoSanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas
2003/124[EK, 2003/125/EK un 2004/72[EK (OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kurs japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgii, un ar ko atce] Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).
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kvalificétiem iegulditdgjiem $adu darfjumu nolikos biitu jauzskata par veiktu, pildot personas parastos darba,
profesionalos vai dienesta pienakumus, un biitu jaizsledz no tirgus izzinaganas reZima tvéruma, ar noteikumu, ka ir
spéka pienaciga vienoSanas par informacijas neizpauanu.

(7)  Zinamu emitenta akciju likviditati var sasniegt, izmantojot likviditates mehanismus, pieméram, tirgus uzturéSanas
kartibu vai likviditates ligumus. Tirgus uzturéSanas kartiba ir ligums starp tirgus operatoru un treso personu, kura
appemas uzturét likviditati attieciba uz konkrétam akcijam un par to sapem tirdzniecibas maksu atlaides.
Likviditates ligums ir ligums starp emitentu un tre§o personu, kura appemas emitenta varda nodrosinat likviditati
attieciba uz emitenta akcijam. Lai nodro$inatu tirgus integritates pilnigu saglabasanu, likviditates ligumiem
vajadzétu bit pieejamiem visiem emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos
visa Savieniba, ievérojot vairakus nosacjjumus.

Ne visas kompetentas iestades ir ieviesuSas pienemto tirgus praksi attieciba uz likviditates ligumiem saskana ar
Regulu (ES) Nr. 596/2014, un tas nozimé, ka ne visiem emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai
MVU izaugsmes tirgos, paslaik ir pieejamas likviditates shémas visa Savieniba. Likviditates shému neesamiba var
kavét MVU izaugsmes tirgu efektivu attistibu. Tade] ir nepiecie$ams izveidot Savienibas reguléjumu, kas emitentiem,
kuru finandu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos, dos iesp&ju noslégt likviditates ligumu ar
likviditates nodrosinataju, ja triikst nacionala meéroga izveidotas piepemtas tirgus prakses. Saskapa ar $adu
Savienibas regulgjumu persona, kura noslédz likviditates ligumu ar likviditates nodro$inataju, netiktu uzskatita par
personu, kura iesaistas tirgus manipulacija. Tomér ir batiski, lai ierosinatais Savienibas regulgjums par likviditates
ligumiem attieciba uz MVU izaugsmes tirgiem nevis aizstaj, bet papildina esosa vai turpmak piepemta nacionala
tirgus praksi. Batiski ir arf tas, lai kompetentas iestades saglabatu iespéju ieviest piepemto tirgus praksi attieciba uz
likviditates ligumiem ar mérki pielagot savus nosacijumus vietéjam Ipatnibam vai paplainat $adus ligumus uz
nelikvidiem vértspapiriem, kas nav akcijas, kuras atlauts tirgot tirdzniecibas vietas.

(8)  Lai nodroSinatu ierosinata Savienibas reguléjuma konsekventu saskanoSanu attieciba uz likviditates ligumiem,
Komisijai baitu japienem regulativi tehniskie standarti, nosakot $adu ligumu vajadzibam izmantojamo veidni, ko
izstradajusi Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade) (EVTI), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (), ar delegétajiem aktiem, ievérojot Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 290. pantu, un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

(9)  Saskana ar Regulas (ES) Nr. 596/2014 17. panta 4. punktu emitenti var nolemt atlikt ieksgjas informacijas atklaganu
sabiedribai, ja varétu tikt apdraudétas emitentu legitimas intereses, ja atlikSana nevar maldinat sabiedribu un ja
emitenti var nodro§inat minétas informacijas konfidencialitati. Tomér emitentiem ir pienakums par to pazinot
kompetentajai iestadei un sniegt rakstisku paskaidrojumu par 32 lémuma pamatojumu. Minétais pazino$anas
pienakums var bt apgriitinoss, ja tas uzlikts emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai tikai MVU
izaugsmes tirgii. Vienkarsaka prasiba §adiem emitentiem, proti, pienakums paskaidrot atlikSanas iemeslus tikai péc
kompetentas iestades pieprasijuma, mazinatu administrativo slogu emitentiem, neradot bitisku ietekmi attieciba uz
kompetentas iestades sp&ju uzraudzit iek$gjas informacijas atklasanu, ar noteikumu, ka kompetenta iestade
joprojam tiek informéta par atliksanas lémumu un tai ir iesp&ja sakt izmekléSanu, ja tai rodas Saubas par minéto
lémumu.

(10) Pagreizgjai mazak stingrajai prasibai attieciba uz emitentiem, kuru finan$u instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU
izaugsmes tirgli, — saskana ar Regulas (ES) Nr. 596/2014 18. panta 6. punktu sagatavot ieksgjas informacijas
turétaju sarakstu tikai péc kompetentas iestades pieprasijuma, — ir ierobezota praktiska nozime, jo minétie emitenti
joprojam ir paklauti prasibam attieciba uz pastavigu to personu uzraudziSanu, kuras notiekoso projektu konteksta
atzistamas par iek$¢jas informacijas turétajiem. Tadé] eso$a prasiba bitu jaaizstaj ar iespéju emitentiem, kuru
finan$u instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirg(, uzturét tikai sarakstu ar personam, kuram, izpildot
savus parastos darba pienakumus, ir pastaviga piekluve ieks€jai informacijai, pieméram direktori, vadibas struktaru
locekli vai iek3gji konsultanti. Emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirg,
baitu ari apgriitinosi nekavéjoties atjauninat iek$€jas informacijas turétaju sarakstu veida, kas noradits Komisijas

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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Istenosanas regula (ES) 2016/347 (). Tomeér, ta ka dazas dalibvalstis uzskata, ka iek3gjas informacijas turétaju saraksti
ir svarigi augstaka tirgus integritates limena nodro$inasanai, biitu japaredz iespéja dalibvalstim ieviest prasibu, ka
emitenti, kuru finan$u instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgli, sniedz plasakus ieksgjas
informacijas turétaju sarakstus, kas ietver visas personas, kuram ir piekluve iek$gjai informacijai. Nemot veéra
nepiecieSamibu nodro$inat samérigu administrativo slogu MVU, minétajiem plasakajiem sarakstiem tomeér biitu
jarada mazaks administrativais slogs salidzinajuma ar pilnigiem ieksgjas informacijas turétaju sarakstiem.

(11) Ir batiski precizét, ka pienakums izveidot iek3gjas informacijas turétaju sarakstus ir gan emitentiem, gan jebkuram
personam, kuras rikojas to varda vai to uzdevuma. Lai visa Savieniba novérstu atskirigas interpretacijas un prakses,
ir japrecizé jebkuru personu pienakumi attieciba uz ieksgjas informacijas turétdju sarakstu izveidi, kuras rikojas
emitenta varda vai uzdevuma. Atbilstigie Regulas (ES) Nr. 596/2014 noteikumi bitu attiecigi jagroza.

(12) Saskana ar Regulas (ES) Nr. 596/2014 19. panta 3. punktu emitentiem un emisijas kvotu tirgus dalibniekiem ir
japublisko informacija par darfjumiem, ko veic personas, kuras pilda parvaldibas pienakumus (‘PVPP”), un ar viniem
ciesi saistitas personas (“CSP”) tris darba dienu laika péc darfjuma. Tads pats termins attiecas uz PVPP un CSP saistiba ar
vinu pienakumu par saviem darjjumiem informét emitentu vai emisijas kvotu tirgus dalibnieku. Ja PVPP un CSP noveéloti
informé emitentus vai emisijas kvotu tirgus dalibniekus par saviem darfjumiem, minétajiem emitentiem vai emisijas
kvotu tirgus dalibniekiem ir tehniski sarezgiti ievérot tris dienu terminu, un tas var radit atbildibas problémas. Tade] biitu
jalauj emitentiem un emisijas kvotu tirgus dalibniekiem informaciju par darfjumiem izpaust divu darba dienu laika péc

tam, kad tie sapémusi PVPP vai CSP pazinojumu par minétajiem darjjumiem.

(13) Saskana ar Regulu (ES) 2017/1129 emitentam, ievérojot zinamus nosacijumus, nav japublicé prospekts attieciba uz
veértspapiriem, kurus piedava saistiba ar parpemsanu, ko isteno ar apmainas piedavajumu, un vertspapiriem, kuri
piedavati, pieskirti vai pieskirami saistiba ar apvienosanos vai sadali$anu. Ta vieta ir japublisko dokuments, kas satur
minimalo informaciju, kura aprakstits darfjjums un ta ietekme uz emitentu. Savienibas tiesibu aktos nav ietverta
prasiba valsts kompetentajai iestadei parskatit vai apstiprinat $adu dokumentu pirms ta publicéSanas, un ta saturs
salidzinajuma ar prospektu ir vienkarsaks. Sada atbrivojuma neparedzétas sekas ir tadas, ka dazos gadijumos
saraksta neieklauts uznémums var istenot sakotngjo atlauju tirgot savas akcijas reguléta tirghi, neizstradajot
prospektu. Tas liedz iegulditajiem iespéju sanemt prospekta ietverto lietderigo informaciju, vienlaikus izvairoties no
ta, ka valsts kompetenta iestade parskata tirgum sniegto informaciju. Tadé] ir lietderigi ieviest prasibu publicét
prospektu attieciba uz saraksta neieklautu uzpémumu, kas vélas sanemt atlauju tirdzniecibai reguléta tirghi péc
apmainas piedavajuma, apvieno$anas vai sadaliSanas.

(14) Regulas (ES) 2017/1129 14. pants pasreiz nepielauj izmantot vienkar§otu prospektu emitentiem, kuru pasu kapitala
veértspapirus ir atlauts tirgot reguléta tirgti vai MVU izaugsmes tirgi nepartraukti vismaz pédgjos 18 ménesus un kuri
vélétos emitét vertspapirus, kas sniedz piekluvi pasu kapitala vértspapiriem, kuri ir atvietojami ar ieprieks emitétiem
pasu kapitala vértspapiriem. Tadé] minétas regulas 14. pants biitu jagroza, lai dotu $adiem emitentiem iespgju
izmantot vienkarSoto prospektu.

(15) MVU izaugsmes tirgi nebiitu jauztver ka pédéjais posms emitentu darbibas apjoma paplasinasana, un tiem batu
jadod sekmigiem uzpnémumiem iespja augt un vélak parcelties uz regulétiem tirgiem, lai iegiitu no lielakas
likviditates un plasaka iegulditaju loka. Lai veicinatu pareju no MVU izaugsmes tirgus uz regulétu tirgu, augoSiem
uzpémumiem vajadzetu bit iespéjai izmantot vienkarSoto informacijas atklasanas rezimu, kas noteikts Regulas (ES)
2017/1129 14. panta, attieciba uz atlauju veikt tadu vértspapiru tirdzniecibu reguléta tirgdi, kas ir atvietojami ar
veértspapiriem, kuri emiteti ieprieks, ar noteikumu, ka minétie uznémumi ir publiski piedavajusi vértspapirus, kurus
atlauts tirgot kada no MVU izaugsmes tirgiem nepartraukti vismaz divus gadus, un ir pilniba ievérojusi zinosanas un
informacijas atklaganas pienakumus visu minéto laiku. Divu gadu laikposmam biitu jadod iespéja emitentiem uzkrat
pietickamu pieredzi un sniegt tirgum informaciju par to finansialas darbibas rezultatiem un zinosanas prasibu
ieveroSanu saskana ar Direktivu 2014/65/ES.

() Komisijas Istenosanas regula (ES) 2016/347 (2016. gada 10. marts), ar ko nosaka istenoSanas tehniskos standartus attieciba uz precizu
formatu iekséjas informacijas turétaju sarakstu sastadiSanai un to atjauninasanai saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr. 596/2014 (OV L 65, 11.3.2016., 49. Ipp.).
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(16) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1606/2002 (%) emitentiem, kuru finanu instrumenti ir atlauti
tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos, nav noteikta prasiba publicét to finansu parskatus saskana ar Starptautiskajiem
finanu parskatu standartiem. Talu, lai izvairitos no pretrunas ar reguléto tirgu standartiem, emitentiem, kuru
finanu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos un kuri vélétos izmantot Regulas (ES) 2017/1129
14. panta noteikto vienkarSoto informacijas atklaganas reZimu attieciba uz atlauju to vértspapiru tirdzniecibai
reguléta tirgd, savi visjaunakie finansu parskati, taja skaita salidzino$a informacija par ieprieksgjo gadu, tomér biitu
jasagatavo saskapa ar Regulu (EK) Nr. 1606/2002, ar noteikumu, ka tiem bitu jasagatavo konsolidéti parskati,
piemérojot Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/34[ES (°) péc atlaujas sanemsanas savu finansu
instrumentu tirdzniecibai reguléta tirgd. Ja minétas Direktivas pieméroSana nepieprasa emitentiem sagatavot $adus
parskatus, tiem biitu jaievéro tas dalibvalsts tiesibu akti, kura tie ir inkorporéti.

(17)  Sis regulas mérkis atbilst ES izaugsmes prospekta mérkiem, ka izklastits Regulas (ES) 2017/1129 15. panta. ES
izaugsmes prospekts ir Iss, un tade] ta izstrade ir ekonomiska, samazinot MVU izmaksas. MVU vajadzétu bat
iespgjai izveleties izmantot ES izaugsmes prospektu. Pasreiz&ja MVU definicija Regula (ES) 20171129 var biit parak
ierobeZojosa, jo ipasi attieciba uz tiem emitentiem, kuri lidz atlauju veikt tirdzniecibu kada no MVU izaugsmes
tirgiem un kuri parasti ir lielaki par tradicionalajiem MVU. Ta rezultata attieciba uz publiskiem piedavajumiem, kam
uzreiz seko sakotngja atlauja veikt tirdzniecibu MVU izaugsmes tirgli, mazaki emitenti nevarétu izmantot ES
izaugsmes prospektu pat tad, ja to tirgus kapitalizacija péc to sakotngjas atlaujas veikt tirdzniecibu sanemsanas biitu
mazaka par 200 000 000 EUR. Tade] Regula (ES) 2017/1129 bitu jagroza, lai dotu iesp&ju izstradat ES izaugsmes
prospektu emitentiem, kuri vélas sakotnéju publisku piedavajumu ar orient&josu tirgus kapitalizaciju, kas mazaka
par 200 000 000 EUR.

(18) Nemot véra MVU nozimi Savienibas ekonomikas darbiba, ipasa uzmaniba biitu japievérs§ Savienibas tiesibu aktu par
finandu pakalpojumiem ietekmei uz MVU finanséSanu. Minétaja sakara Komisijai, kad ta sak to tiesibu aktu
parskatiSanu, kas skar birzas sarakstos ieklauto un neieklauto MVU finanséSanu, bitu jaizanalizé regulativie un
administrativie $kérsli, tostarp attieciba uz pétniecibu, kas ierobezo vai kavé ieguldijumus MVU. To darot, Komisijai
batu jaizverté kapitala plismu uz MVU attistiba un jacensas radit labvéliga regulativa vide, lai veicinatu MVU
finansésanu.

(19) Tade] Direktiva 2014/65/ES un Regulas (ES) Nr. 596/2014 un (ES) 2017/1129 biitu attiecigi jagroza.

(20) St regula biitu jasak piemérot no 2019. gada 31. decembra. Tomér 1. pantu bitu japieméro no 2021. gada 1. janvara,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 596/2014

Regulu (ES) Nr. 596/2014 groza 3adi:
1) regulas 11. panta ieklauj $adu punktu:

“la Ja veértspapiru piedavajums ir adreséts vienigi kvalificétiem iegulditajiem, kas definéti Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) 2017/1129 (*) 2. panta e) punkta, informacijas sniegSana Siem kvalificétajiem
iegulditajiem nolika apspriest liguma noteikumus to dalibai obligaciju emisija, ko veic emitents, kura finansu
instrumenti ir atlauti tirdzniecibai tirdzniecibas vieta, vai jebkura persona, kura rikojas ta varda vai ta uzdevuma,
nav uzskatima par tirgus izzinasanu. Sada sniegSana ir uzskatama par veiktu, izpildot parastos personas darba,
profesionalos vai dienesta pienakumus, ka paredzéts §is regulas 10. panta 1. punkta, un tade] ta nav nelikumiga

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1606/2002 (2002. gada 19. jalijs) par starptautisko gramatvedibas standartu
piemérosanu (OV L 243, 11.9.2002., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. jinijs) par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem,
konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un
atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK (OV L 182, 29.6.2013., 19. lpp.).
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ieksgjas informacijas izpauSana. Minétais emitents vai jebkura persona, kura rikojas ta varda vai ta uzdevuma,
nodrogina, lai kvalificetie iegulditaji, kuri sanem 3o informaciju, apzinas tiesibu aktos paredzétos pienakumus un
tos rakstiski apliecina, ka arl apzinas sankcijas, kas piemérojamas par iek$€jas informacijas izmantoSanu
tirdznieciba un nelikumigu iek$gjas informacijas izpausanu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kur§ japublicg,
publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgdi, un ar ko atce] Direktivu 2003/71/EK
(OVL 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).”;

2) regulas 13. panta pievieno $§adus punktus:

“12.  Neskarot pienemto tirgus praksi, kas noteikta saskana ar $a panta 1.-11. punktu, emitents, kura finansu
instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgii, var noslégt likviditates ligumu attieciba uz savam akcijam, ja
ir ievéroti visi turpmak mingtie nosacijumi:

a) likviditates liguma noteikumi atbilst kritérijiem, kas izklastiti $a panta 2. punkta un Komisijas Delegétaja regula (ES)
2016/908 (¥):

b) likviditates ligums ir izstradats saskana ar $a panta 13. punkta minéto Savienibas veidni;

¢) likviditates devéjs saskana ar Direktivu 2014/65/ES ir sanémis kompetentas iestades attiecigu atlauju un ir registréts
ka tirgus dalibnieks ar tirgus operatoru vai ieguldijumu brokeru sabiedribu, kas uztur MVU izaugsmes tirgu;

d) tirgus operators vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas uztur MVU izaugsmes tirgu, rakstiski apliecina emitentam,
ka ir sapémusi likviditates liguma kopiju un piekrit minéta liguma noteikumiem.

$a punkta pirmaja dala minétajam emitentam jebkura laika jaspéj uzskatami pieradit, ka nosacijumi, saskana ar kuriem
ligums noslégts, tiek pastavigi izpilditi. Minétais emitents un tirgus operators vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas
uztur MVU izaugsmes tirgu, attiecigajam kompetentajam iestadém péc to pieprasijuma iesniedz likviditates liguma
kopiju.

13.  EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai sastaditu liguma veidni, kas jaizmanto likviditates

liguma noslégsanai saskana ar 12. punktu, lai nodro$inatu atbilstibu 2. punkta izklastitajiem kritérijiem, tostarp
attieciba uz parredzamibu tirgd un likviditates nodrosinasanas izpildi.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai [idz 2020. gada 1. septembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.-14. panta noteikto procediru pienemt $a
punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

(*) Komisijas Delegeta regula (ES) 2016/908 (2016. gada 26. februaris), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr. 5962014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par piepemtas tirgus prakses
noteik$anas kritérijiem, procediiru un prasibam un par tas saglabasanas, izbeigsanas un pienemamibas nosacijumu
groziSanas prasibam (OV L 153, 10.6.2016., 3. Ipp.).”;

3) regulas 17. panta 4. punkta pievieno $adu dalu:

“Atkapjoties no $a punkta tresas dalas, emitents, kura finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai tikai MVU izaugsmes
tirgdi, sniedz rakstisku paskaidrojumu saskana ar 3. punktu precizétajai kompetentajai iestadei vienigi péc pieprasijuma.
Kamér vien emitents var pamatot savu lémumu par atlik§anu, emitentam nav pienakuma glabat ierakstu par 3o
paskaidrojumu.”;

4) regulas 18. pantu groza $adi:
a) panta 1. un 2. punktu aizstaj ar $adiem:
“l. Emitenti un jebkura persona, kura rikojas to varda vai to uzdevuma, katra:

a) sagatavo visu personu sarakstu, kuram ir piekluve ieksgjai informacijai un kuras pie vigpiem strada saskana ar
darba ligumu vai citadi veic uzdevumus, kuru dé] viniem ir pieejama ieksgja informacija, pieméram, konsultanti,
gramatveZi vai kreditreitinga agentiiras (iek3gjas informacijas turétaju saraksts);

b) nekavéjoties atjaunina ieks¢jas informacijas turétaju sarakstu saskana ar 4. punktu; un
¢) péc kompetentas iestades pieprasijuma iespéjami driz iesniedz tai icksgjas informacijas turétaju sarakstu.

2. Emitenti un jebkura persona, kura rikojas to varda vai to uzdevuma, dara visu sapratigi iesp&jamo, lai
nodrosinatu, ka iek3€jas informacijas turétaju saraksta ieklautas personas rakstiski apstiprina savus tiesibu aktos
paredzétos pienakumus un apzinas sankcijas, kas ir piemérojamas par iek$€jas informacijas izmantoSanu
tirdznieciba un iek3gjas informacijas nelikumigu izpausanu.
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Ja emitents prasa kadai citai personai sagatavot un atjauninat emitenta iek$jas informacijas turétaju sarakstu,
emitents ir pilniba atbildigs par $a panta ievéroSanu. Emitents vienmér saglaba piekluves tiesibas iekséjas
informacijas turétaju sarakstam, kuru sagatavo cita persona.

b) panta 4., 5. un 6. punktu aizst3j ar $adiem:

“4.  Emitenti un jebkura persona, kura rikojas to varda vai to uzdevuma, katra nekavéjoties atjaunina savu ieksgjas
informacijas turétaju sarakstu, noradot atjauninasanas datumu, $ados gadjjumos:

a) ja mainas iemesls, kura dé] persona ieklauta ieks€jas informacijas turétaju saraksta;

b) ja ir jauna persona, kurai ir piekluve ieksgjai informacijai un kura tapéc jaieklauj ieksgjas informacijas turétaju
saraksta; un

) ja personai vairs nav piekluves ieksgjai informacijai.
Katru reizi sarakstu atjauninot, norada datumu un laiku izmainam, kuru dé] veikta atjauninasana.

5. Emitenti un jebkura persona, kura rikojas to varda vai to uzdevuma, glaba savu ieksgjas informacijas turétaju
sarakstu vismaz piecus gadus péc ta sagatavoSanas vai atjauninasanas.

6.  Emitenti, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgd, ir tiesigi ieklaut savos ieksgjas
informacijas turétaju sarakstos vienigi tas personas, kuram savu pie emitenta veikto funkciju vai ienemama amata dé]
ir pastaviga pieeja ieksgjai informacijai.

Atkapjoties no $a punkta pirmas dalas, un gadijumos, kad to attaisno konkrétas bazZas par valsts tirgus integritati,
dalibvalstis var emitentiem, kuru finansu instrumenti ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgd, prasit, lai tie
ieklautu savos ieksgjas informacijas turétaju sarakstos visas 1. punkta a) apak$punkta minétas personas. Sajos
sarakstos ir ietverta informacija, kas ir sniegta EVTI noteiktaja formata, ievérojot 32 punkta ceturto daju.

Si punkta pirmaja un otraja dala minétos iekiéjas informacijas turétaju sarakstus iesniedz kompetentajai iestadei
iesp&jami driz, péc tas pieprasijuma.

EVTI izstrada isteno$anas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu iek3gjas informacijas turétaju sarakstu precizu
formatu, ka minéts $a punkta otraja dala. Ieksgjas informacijas turétaju sarakstu formats ir sameérigs un samazina
administrativo slogu salidzindjuma ar 9. punkta minéto ieks€jas informacijas turétaju sarakstu formatu.

EVTI iesniedz minétos isteno$anas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz 2020. gada 1. septembrim.
Komisijai pieskir pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt §I punkta ceturtaja dala
minétos steno$anas tehniskos standartus.”;

5) regulas 19. panta 3. punkta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“3.  Emitents vai emisijas kvotu tirgus dalibnieks divu darbdienu laika péc 1. punkta minéta pazinojuma sanemsanas
publisko $aja pazinojuma minéto informaciju.”;

6) regulas 35. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2.  Pilnvaras pienemt 6. panta 5. un 6. punkta, 12. panta 5. punkta, 17. panta 2. punkta treSaja dala, 17. panta
3. punktd, 19. panta 13. un 14. punkta un 38. pantd minétos delegétos aktus Komisijai pieskir uz piecu gadu
laikposmu no 2019. gada 31. decembra. Komisija sagatavo zinojumu par pilnvaru delegéSanu vélakais devinus
méne$us pirms piecu gadu laikposma beigam. Pilnvaru delegésana tiek automatiski pagarinata uz tada pasa ilguma
laikposmiem, ja vien Eiropas Parlaments vai Padome neiebilst pret $adu pagarinajumu, vélakais, tris méne$us pirms
katra laikposma beigam.”

2. pants
Grozijumi Regula (ES) 2017/1129

Regulu (ES) 20171129 groza 3adi:
1) regulas 1. panta ieklauj $adus punktus:

“6.a  Atbrivojumus, kas izklastiti 4. punkta f) apak$punkta un 5. punkta e) apakspunkta, piemero tikai pasu kapitala
vértspapiriem un tikai §$ados gadijumos:
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a) piedavatos pasu kapitala vértspapirus var aizvietot ar esodiem vértspapiriem, kurus jau ir atlauts tirgot reguléta tirgii
pirms parpems$anas un ar to saistitd darfjuma, un parnemsana netiek uzskatita par apvérstas iegades darjjumu
3. starptautiska finansu parskata standarta (SFPS) B19. punkta (‘Uznéméjdarbibas apvienosana”), pienemts ar
Komisijas Regulu (EK) Nr. 1126/2008 (*), izpratné; vai

b) uzraudzibas iestade, kuras kompetence attieciga gadijuma ir parskatit piedavajuma dokumentu saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/25/EK (**), ir izdevusi ieprieks&ju apstiprindjumu dokumentam, kas ir
minéts §a panta 4. punkta f) apak$punkta vai 5. punkta e) apakspunkta.

6.b  Atbrivojumus, kas izklastiti 4. punkta g) apakSpunkta un 5. punkta f) apakspunkta, pieméro tikai pasu kapitala
veértspapiriem, attieciba uz kuriem darfjums nav uzskatams par apverstas iegades darfjumu SFPS B19. dalas
(Uznéméjdarbibas apvienosana) izpratné, un tikai $ados gadijumos:

a) ieghistosajai juridiskajai personai pasu kapitala vértspapirus jau pirms darfjuma ir atlauts tirgot reguléta tirgi; vai

b) vienibu, kuras ir paklautas daliSanai, pasu kapitala vértspapirus jau pirms darfjuma ir atlauts tirgot reguléta tirgd.

(*) Komisijas Regula (EK) Nr. 1126/2008 (2008. gada 3. novembris), ar ko pienem vairakus starptautiskos
gramatvedibas standartus saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1606/2002
(OV L 320,29.11.2008., 1. Ipp.).

(**) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/25/EK (2004. gada 21. aprilis) par parnemsanas piedavajumiem
(OV L 142, 30.4.2004., 12. Ipp.).”;

2) regulas 14. pantu groza $adi:
a) panta 1. punkta pirmo dalu groza $adi:
i) pirmas dalas b) apakspunktu aizstaj ar sadu:

“b) neskarot 1. panta 5. punktu, emitenti, kuru pasu kapitala vértspapirus ir atlauts tirgot reguléta tirgi vai MVU
izaugsmes tirgt nepartraukti vismaz pédéjos 18 ménesus un kuri emité vértspapirus, kas nav pasu kapitala
vertspapiri, vai vértspapirus, kas nodrosina piekluvi pasu kapitala vertspapiriem, kurus var aizvietot ar
pastavoSiem emitenta pasu kapitala vértspapiriem, ko jau ir atlauts tirgot;”;

i) pievieno $adu apak$punktu:

“d) emitenti, kuru vértspapiri ir publiski piedavati un kuru vértspapirus ir atlauts tirgot kada MVU izaugsmes
tirgdt nepartraukti vismaz divus gadus, un kuri ir pilniba ievérojusi zino$anas un informacijas atklaganas
pienakumus visa laika, kura tiem ir bijis atlauts tirgot, un kuri vélas iegtit atlauju reguléta tirgd tirgot
vertspapirus, kas ir atvietojami ar pastavosajiem vértspapiriem, kuri emitéti ieprieks.”;

b) 2. punktu groza 3adi:
i) otraja dala pievieno $adu teikumu:

“Sa panta 1. punkta pirmas dalas d) apak$punkta minétajiem emitentiem, no kuriem tiek prasits sagatavot
konsolidétus parskatus saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/34/ES (*) péc tam, kad to
veértspapiri bis atlauti tirdzniecibai reguléta tirgii, apkopo visjaunako finansu informaciju saskana ar $a panta
3. punkta otras dalas a) apakSpunktu, kura ir salidzinosa informacija par ieprieksgjo gadu, kas ieklauta
vienkar§ota prospekta, saskana ar Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, kas minéti Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1606/2002 (**).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (201 3. gada 26. jinijs) par noteiktu veidu uznémumu
gada finangu parskatiem, konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK
(OVL182,29.6.2013., 19. Ipp.).

(**) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1606/2002 (2002. gada 19. jilijs) par starptautisko
gramatvedibas standartu pieméroSanu (OV L 243, 11.9.2002., 1. lpp.).”;
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ii) pievieno $adas dalas:

“Sa panta 1. punkta pirmas dalas d) apakspunkta minétie emitenti, kuriem netiek prasits sagatavot konsolidétus
parskatus saskana ar Direktivu 2013/34/ES péc tam, kad to vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgdi, norada
visjaunako finansu informaciju saskana ar $a panta 3. punkta otras dalas a) apak$punktu, kuros ir salidzinosa
informacija par iepriek$éjo gadu, kas ieklauta vienkarSota prospekta, saskana ar tas dalibvalsts tiesibu aktiem,
kura emitents ir inkorporéts.

TreSo valstu emitenti, kuru vértspapiri ir atlauti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgii, norada visjaunako finansu
informaciju saskana ar $a panta 3. punkta otras dalas a) apak$punktu, kura ir salidzinosa informacija par
ieprieks¢jo gadu, kas icklauta vienkarSota prospekta, saskana ar to valsts gramatvedibas standartiem, ar
noteikumu, ka minétie standarti ir lidzvértigi Regulai (EK) Nr. 1606/2002. Ja minétie valsts gramatvedibas
standarti nav lidzvértigi Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, finansu informacija tiek korigéta
saskana ar Regulu (EK) Nr. 1606/2002.”;

¢) panta 3. punkta otras dalas e) apakSpunktu aizstaj ar $adu:
“e) attieciba uz pasu kapitala vértspapiriem, tostarp vertspapiriem, kas sniedz piekluvi pasu kapitala vértspapiriem,
— apgrozama kapitala parskatu, kapitalizacijas un paradsaistibu parskatu, informacijas atklasanu par attiecigiem
intereu konfliktiem un saistito pusu darfjumiem, lielakajiem akcionariem un attieciga gadijuma pro forma
finan$u informaciju.”;
3) regulas 15. panta 1. punkta pirmaja dala ieklauj $adu apakspunktu:

“

ca) emitenti, kas nav MVU un kas publiski piedava akcijas un vienlaikus lidz atlauju veikt $o akciju tirdzniecibu MVU
izaugsmes tirgd, ar noteikumu, ka $adiem emitentiem nav akciju, kuras jau ir atlautas tirdzniecibai MVU izaugsmes
tirgdi, un abu turpmak minéto elementu kopgja vertiba ir mazaka par 200 000 000 EUR:
i) galiga piedavajuma cena vai maksimala cena 17. panta 1. punkta b) apak$punkta i) punkta minétaja gadijuma;
i) kopgjais apgroziba eso$o akciju skaits uzreiz péc akciju publiska piedavajuma, ko aprékina vai nu atbilstosi
publiski piedavato akciju daudzumam vai 17. panta 1. punkta b) apak$punkta i) punkta minétaja gadijuma
atbilsto$i maksimalajam publiski piedavato akciju daudzumam.”;

4) regulas V pielikuma Il punktu aizst3j ar $adu:

“Il. Kapitalizacijas un paradsaistibu parskats (tikai pasu kapitala vértspapiriem, ko emit&jusi uznémumi ar tirgus
kapitalizaciju virs 200 000 000 EUR) un apgrozama kapitala parskats (tikai pasu kapitala vertspapiriem).

Meérkis ir sniegt informaciju par emitenta kapitalizaciju un paradsaistibam un informaciju par to, vai apgrozamais
kapitals ir pietickams, lai apmierinatu emitenta pasreizéjas vajadzibas vai, pretéja gadijuma, ka emitents paredz
nodroginat nepiecieS$amo papildu apgrozamo kapitalu.”

3. pants

Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivas 2014/65/ES 33. pantam pievieno $adu punktu:

“9.  Komisija lidz 2020. gada 1. julijam izveido ieintereséto personu ekspertu grupu, lai ta uzraudzitu MVU
izaugsmes tirgu darbibu un sekmes. Lidz 2021. gada 1. julijam ieintereséto personu ekspertu grupa publicé zinojumu
par tas izdaritajiem secindjumiem.”
4. pants
Stasanas spéka un piemérosana

Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest.
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11.12.2019.

To pieméro no 2019. gada 31. decembra. Tomeér 1. pantu pieméro no 2021. gada 1. janvara.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Strasbiira, 2019. gada 27. novembri
Eiropas Parlamenta varda — T. Padomes varda —
priekssedetajs Priekssedetaja
D. M. SASSOLI TUPPURAINEN
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