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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2018/990
(2018. gada 10. aprilis),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2017/1131 groza un papildina attieciba uz

vienkarsiem, parredzamiem un standartizétiem (VPS) vértspapirosanas darjjumiem un ar aktiviem

balstitiem komercialiem vértspapiriem (ABKYV), prasibam attieciba uz aktiviem, kas sapemti saistiba
ar pirksanas ar atpardosanu ligumiem, un kreditkvalitates novértéSanas metodém

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 14. jinija Regulu (ES) 20171131 par naudas tirgus fondiem (')
un jo ipasi tas 11. panta 4. punktu, 15. panta 7. punktu un 22. pantu,

ta ka:

(1)  saskana ar Regulas (ES) 2017/1131 11. panta 1. punktu NTF var ieguldit vértspapiro$ana vai ar aktiviem balstitos
komercialos vértspapiros (ABKV). Ir ieviests ipass stimuls, lai iegulditu vienkar$a, parredzama un standartizéta
(VPS) vértspapiro$ana vai ABKV. Ta ka Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 () jau ietver
prasibas attieciba uz VPS vértspapiroSanu un ABKYV, ir jagroza Regula (ES) 2017/1131, ievieSot savstarpéju
atsauci uz Regulas (ES) 2017/2402 normam, kas ietver mingétas prasibas.

(2)  PirkSanas ar atpardoSanu ligumi dod NTF iespéju Istenot savu ieguldiSanas stratégiju un mérkus atbilstosi Regulas
(ES) 2017/1131 noteikumiem. Minétaja regula ir noteikts, ka pirkSanas ar atpardofanu liguma darfjumu
partnerim jabit kreditspgjigam un ka aktiviem, kas sanemti kd nodrosinajums, jabut pietiekami likvidiem un
kvalitativiem, lai NTF varétu sasniegt savus mérkus un izpildit savus pienakumus gadijuma, ja $adi aktivi batu
jalikvidé. Standartvienosanas, ko izmanto pirkSanas ar atpardosanu ligumiem, var palidzét parvaldit darfjumu
partnera risku. Tomér dazu klauzulu dé] pirkSanas ar atpardoSanu ligumu pamata esosie aktivi var klat NTF
parvaldniekiem nepieejami un lidz ar to nelikvidi. Tade] ir janodrosina, ka aktivi ir NTF parvaldniekiem pieejami
saistibu neizpildes gadijuma vai pirkSanas ar atpardosanu liguma darbibas priekslaicigas izbeig$anas gadijuma un
ka darfjumu partneris neierobezo aktivu pardosanu, pieprasot iepriekséju informesanu vai piekrisanu.

(3)  NTF parvaldniekiem nevajadzétu but pienakumam piemeérot ipasu aktiva vértibas korekciju (diskontu), ja uz
pirk§anas ar atpardosanu liguma darfjuma partneri attiecas Savienibas tiesibu aktos ietverti prudencialie
noteikumi. Lai nodrosinatu, ka nodrosinajums, ko sniedz saskapa ar pirkSanas ar atpardosanu ligumu, ir augstas

(") OVL169,30.6.2017., 8.1pp.

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 12. decembra Regula (ES) 20172402, ar ko nosaka vispar&ju regul&jumu vértspapirosanai
un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkar$u, parredzamu un standartizétu vértspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK,
2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp)).
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kvalitates, NTF parvaldnieki pieméro papildu prasibas, ja liguma darfjuma partnera darbibu nereglamenté
Savienibas tiesibu akti vai tas nav atzits par lidzvértigu. Lai nodrosinatu Savienibas tiesibu normu saskanotibu,
minimalajam prasibam attieciba uz diskontiem vajadzétu bt tddam pasam ka attiecigajam prasibam, kas
noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (}).

(4)  NTF parvaldniekiem vajadzétu bat iesp&jai piemeérot augstaku diskonta likmi neka Regula (ES) Nr. 575/2013
noteikta minimala likme, ja tie to uzskata par nepiecie$amu, lai nodrosinatu, ka nodrosinajums, kas sapemts
saistiba ar pirk3anas ar atpardoSanu ligumu, ir pietickami likvids, ja tas vajadzigs tirgus apstaklu dé|. Tiem biitu
arl jauzrauga un japarskata pieprasita diskonta apmérs, lai nodro$inatu pienacigu likviditates limeni, jo Ipasi tad,
ja tiek parskatits Regulas (ES) Nr. 575/2013 224. panta 1. punkta noteiktais diskonta apmeérs vai ja ir mainijies
aktivu atlikusais termins vai citi faktori, kas saistiti ar darfjumu partnera darbibspéju.

(5)  19. panta 3. punkta minétajam kreditkvalitates novértéSanas metodém vajadzétu bt pietickami piesardzigam, lai
nodrosinatu, ka visi kvalitativie un kvantitativie kriteriji, kas ir kreditkvalitates novért§jumu pamata, ir ticami un
pieméroti tam, lai novertétu ieguldiSanai atbilstigo instrumentu kreditkvalitati. Turklat batu janodrosina, ka
makroekonomiskie un mikroekonomiskie faktori, kurus NTF parvaldnieki nem véra, novértgjot kreditkvalitati, ir
nozimigi emitenta vai ieguldijumiem atbilstigo instrumentu kreditkvalitates konstatésana.

(6)  Lai nodrosinatu, ka instrumentiem, kuros NTF parvaldnieki plano veikt ieguldijjumu, ir pietickami augsta
kvalitate, NTF parvaldniekiem kreditkvalitates novért&jums bitu javeic ikreiz, kad tie plano veikt ieguldjjumu. Lai
izvairitos no ta, ka netiek ievérota Regula (ES) 2017/1131 noteikta prasiba, ka NTF parvaldnieki veic
ieguldijumus vienigi tados instrumentos, kas sanémusi labvéligu kreditkvalitates novértgjumu, NTF parvald-
niekiem kreditkvalitates novérté$anas metodes ietvaros bitu skaidri janosaka NTF ieguldfjumiem atbilstigu
instrumentu labvéliga kreditkvalitates novértgjuma kritériji, vél pirms tie faktiski veic kreditkvalitates
novertéjumu.

(7)  Kreditkvalitates noveért§juma izmantotajai metodei un kritérijiem vajadzétu bat saskanigiem, iznemot gadijumus,
ja pastav objektivs iemesls, kas lauj atkapties no minétas metodes vai kritérijiem. Kritériji un metode bitu
jaizstrada atkartotai izmantoSanai, nevis tikai vienam konkrétam gadijjumam kada konkréta laika. Kritériju un
metodes konsekventai izmantosanai biitu jaatvieglo kreditspéjas novertéjuma uzraudzisana.

(8)  Lai nodrosinatu, ka kvantitativi pareizi tiek konstatéts emitenta kreditrisks un emitenta un instrumenta saistibu
neizpildes relativais risks, ka prasits Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta a) apakSpunkta, NTF parvald-
niekiem biitu jaizmanto tirgli pieejamie attiecigie kvantitativie kritériji. Tomér nebitu jaliedz tiem vajadzibas
gadijuma izmantot papildu faktorus.

(9)  Emitenta kreditkvalitates novértéjums ir viens no svarigakajiem veicamajiem noveértéjumiem, jo tas veido aktivu
kvalitates garantijas pirmo limeni. Tapéc, ciktal tas iespéjams, NTF parvaldniekiem biitu janem vera visi faktori,
kuri ir nozimigi instrumenta emitenta kvalitativo un kvantitativo kreditriska kritériju novértésana.

(10)  Arkartgjos apstaklos, jo ipasi saspringtos tirgus apstaklos, NTF parvaldniekiem biitu jaspéj pienemt lémumus par
ieguldfjumiem, nepemot véra kreditkvalitites novért§juma rezultatu, ja 3adi lémumi par ieguldjumiem ir
iegulditaju interes€s, ja vien minétie lémumi ir pamatoti un pienacigi dokumentéti.

(11) Ta ka instrumentu kvalitate laika gaita var mainities, kreditkvalitates novertéjumam nevajadzetu bit vienreizéjam
novért§jumam; drizak novértéSana bitu javeic pastavigi. Turklat tas batu japarskata, jo ipasi gadijuma, ja ir
notikusas butiskas makroekonomiskas vai mikroekonomiskas vides izmainas, ka minéts Regulas (ES) 20171131
19. panta 4. punkta d) apakSpunkta, kuras varétu ietekmét instrumenta pasreiz€jo kreditkvalitates noveért&umu.

(12) NTF parvaldniekiem nebatu mehaniski parlieku japalaujas uz argjiem kreditreitingiem. Tapéc kreditreitingu
agentaras veikts instrumenta vai emitenta kreditreitinga vai reitinga prognozes pazemindjums par butiskam
izmainam biitu uzskatams tikai tada gadijuma, ja tas ir novértéts un lidzsvarots ar citiem kritérijiem. Sa iemesla
dé] parvaldniekiem biitu javeic paSiem savs noveértéjums pat sada pazeminajuma gadijuma.

(13) Nodrosindjumam, kas sniegts saistiba ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, vajadzétu bt kvalitativam, un tam
nebiitu jauzrada liela korelacija ar darfjumu partnera darbibas rezultatiem. Tade] ta kreditkvalitates novértéjumam
vajadzétu but labveligam. Ta ka nav pamata noskirt novért§jumu, ko NTF parvaldnieks veic, ieguldot tiesi
atbilstigajos aktivos, un novértgjumu, ko tas veic, sapemot aktivu ka nodrosinajumu, kreditkvalitates novértejuma
pamata abos gadijumos vajadzétu bt vieniem un tiem pasiem kritérijiem.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attiecibd uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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(14)

(15)

Regula (ES) 2017/1131 iever tris pilnvarojumus Komisijai precizét un grozit dazas minétas regulas normas. Siem
pilnvarojumiem ir viens un tas pats mérkis — nodrosinat, ka NTF tiek iegulditi piemérotos atbilstigos aktivos. Lai
panaktu 3o prasibu saskanotibu un konsekvenci un lai cilvékiem, uz kuriem $is prasibas attiecas, sniegtu parskatu
par tam un vienotu piekluves punktu, §is prasibas bitu jaieklauj viena un taja pasa regula.

Diena, kad sak piemérot $o delegéto regulu, batu jasaskano ar Regulas (ES) 2017/1131 pieméroSanas
sakumdienu, lai nodrosinatu, ka visi noteikumi un prasibas attieciba uz NTF tiek pieméroti no viena un ta pasa
datuma. Dienai, kad sak piemérot grozo$o normu ar savstarpgjo atsauci uz VPS vértspapiroSanas un ABKV
kritérijiem, vajadzétu bt tai pasai ka Regulas (ES) 2017/2402 pieméroSanas sakumdiena,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. NODALA

VIENKARSAS, PARREDZAMAS UN STANDARTIZETAS (VPS) VERTSPAPIROSANAS UN VPS UZ AKTIVIEM
BALSTITA KOMERCIALA VERTSPAPIRA (ABKV) IZVEIDES KRITERJI

(Regulas (ES) 2017/1131 15. panta 7. punkts)
1. pants

Grozijums Regula (ES) 2017/1131

Regulas (ES) 20171131 11. panta 1. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“c) vienkarSa, parredzama un standartizéta (VPS) vértspapiroSana péc kritérijiem un ar nosacjjumiem, kuri izklastiti

1.
stand

Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 20172402 (¥) 20., 21. un 22. panta, vai VPS ABKV péc kritérijiem
un ar nosacjjumiem, kuri izklastiti minétas regulas 24., 25. un 26. panta.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 12. decembra Regula (ES) 20172402, ar ko nosaka vispargju

~

regulé§jumu vértspapiro$anai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu
vértspapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009
un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).”

2. NODALA

KREDITKVALITATES KVANTITATIVAS UN KVQLITATiV[\S PRASTBA§ ATTIECIBA UZ AKTIVIEM, KAS
SANEMTI SAISTIBA AR PIRKSANAS AR ATPARDOSANU LIGUMIEM

(Regulas (ES) 2017/1131 15. panta 7. punkts)
2. pants

Likviditates kvantitativas un kvalitativas prasibas attieciba uz aktiviem, kas minéti Regulas (ES)
20171131 15. panta 6. punkta

Regulas (ES) 20171131 15. panta 6. punkta minétie pirkSanas ar atpardosanu ligumi atbilst iedibinatiem tirgus
artiem, to noteikumi un nosacfjumi dod NTF parvaldniekiem iespgju pilnigi izmantot savas tiesibas $ada liguma

darfjumu partnera saistibu neizpildes vai ta darbibas priekslaicigas izbeig§anas gadijuma, un tie pieskir NTF parvald-
niekiem neierobeZotas tiesibas pardot jebkurus aktivus, kas sanemti ka nodrosinajums.

2.

Regulas (ES) 2017/1131 15. panta 6. punkta minétajiem aktiviem attieciba uz piecu dienu likvidacijas periodu

pieméro diskontu, kas vienads ar svarstiguma korekcijas skaitliem, kuri minéti Regulas (ES) Nr. 575/2013 224. panta
1. punkta 1. un 2. tabula attieciba uz atlikuso terminu, un augstako novértgjumu kreditkvalitates pakapes zina.

3.

Vajadzibas gadijuma NTF parvaldnieki papildus diskontam, kas minéts 2. punktd, pieméro vél vienu diskontu. Lai

novertétu, vai §ads papildu diskonts ir vajadzigs, tie nem véra visus §adus faktorus:

a) pirkSanas ar atpardoanu liguma darfjumu partnera kreditkvalitates novértgjumu;

b) marzinalo riska periodu, kas definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 272. panta 9. punkt3;
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¢) emitenta vai par nodrosindjumu izmantota aktiva kreditkvalitates novértgjumu;
d) par nodrosindgjumu izmantoto aktivu atliku§o terminu;

e) par nodrosindgjumu izmantoto aktivu cenu svarstigumu.

4. Sa panta 3. punkta pieméroSanas noliika NTF parvaldnieki ievies skaidru diskonta piemérosanas politiku, kas
pielagota katram Regulas (ES) 2017/1131 15. panta 6. punktd minétajam aktivam, kas sanemts ka nodrosinajums. So
politiku dokumenté un ar to pamato katru lémumu par ipasa diskonta piemérosanu aktiva vértibai.

5. NTF parvaldnieki regulari parskata diskontu, kas minéts 2. punkta, nemot véra par nodrosindjumu izmantoto
aktivu atlikusa termina izmainas. Tie parskata arl papildu diskontu, kas minéts 3. punktd, ja mainas minétaja punkta
uzskaititie faktori.

6. Sa panta 1.-5. punktu nepieméro, ja pirksanas ar atpardosanu liguma darfjumu partneris ir jebkura no turpmak
minétajam personam:

a) kreditiestade, kuru uzrauga saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/36/ES (), vai kreditiestade,
kurai darbibas atlauja pieskirta tresa valsti, ja vien tas prudencialas uzraudzibas un regulativas prasibas ir lidzvértigas
prasibam, ko piemeéro Savieniba;

b) ieguldjjumu brokeru sabiedriba, kuru uzrauga saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (),
vai tresas valsts ieguldijumu brokeru sabiedriba, ja vien tas prudencialas uzraudzibas un regulativas prasibas ir
lidzvertigas prasibam, ko pieméro Savieniba;

¢) apdrosinasanas sabiedriba, kuru uzrauga saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/138/EK (%), vai
tredas valsts apdrosinasanas sabiedriba, ja vien tas prudencialas uzraudzibas un regulativas prasibas ir lidzvértigas
prasibam, ko pieméro Savieniba;

d) centralais darfjumu partneris, kuram darbibas atlauja pieskirta saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (%;

e) Eiropas Centrala banka;
f) valsts centrala banka;

g) tresdas valsts centrala banka, ja vien prudencialas uzraudzibas un regulativas prasibas, ko pieméro minétaja valsti,
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 114. panta 7. punktu ir atzitas par lidzvertigam prasibam, kuras piemeéro
Savieniba.

3. NODALA

KREDITKVALITATES NOVERTESANAS KRITERIJI

(Regulas (ES) 2017/1131 22. pants)
3. pants

Regulas (ES) 2017/1131 19. panta 3. punkta minéto iekséjo kreditkvalitates novértéSanas metozu
apstiprinasanas kritériji

1. NTF parvaldnieki apstiprina kreditkvalitates novértéSanas metodes, kas minétas Regulas (ES) 2017/1131 19. panta
3. punkta, ja vien tas atbilst visiem turpmak minétajiem kritérijiem:

a) ieksgjas kreditkvalitates novértéSanas metodes pieméro sistematiski attieciba uz dazadiem emitentiem un instru-
mentiem;

b) ieksgjas kreditkvalitates novertéSanas metodes ir pamatotas ar pietickosi daudziem nozimigiem kvalitativiem un
kvantitativiem kriterijiem;

-

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jiinija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un

ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un

2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/65[ES par finansu instrumentu tirgiem un ar kuru groza Direktivu
2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktiva 2009/138/EK par uznéméjdarbibas uzsaksanu un veiksanu apdrosi-
nasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja II) (OV L 335,17.12.2009., 1. 1pp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,

centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).
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c) ieksgjas kreditkvalitates novértéSanas metodés izmantota kvalitativa un kvantitativa informacija ir ticama, jo tiek
izmantotas atbilstosi lielas datu paraugizlases;

d) attiecigie NTF parvaldnieki ir pienacigi parskatijusi pédéjos ieks€jos kreditkvalitates novértejumus, kas veikti,
izmantojot iek3gjas kreditkvalitates novértéSanas metodes, lai konstatétu, vai kreditkvalitates novértéSanas metodes ir
piemérots kreditkvalitates raditjs;

e) ieksgjas kreditkvalitates novértesanas metodes ietver parbaudes un procediiras attieciba uz to izstradi un saistitajiem
apstiprinajumiem, kas lauj tas pienacigi novertét un vajadzibas gadjjuma mainit;

f) ieksgjas kreditkvalitates novérteSanas metodes ietver faktorus, kurus NTF parvaldnieki uzskata par nozimigiem
emitenta vai instrumenta kreditkvalitates konstatéanai;

g) ieksgjas kreditkvalitates noveértéSanas metodés sistematiski izmanto batiskus kreditkvalitates pienémumus un
atbalstosos kritérijus, lai veiktu visus kreditkvalitates novértéjumus, ja vien nav objektiva iemesla atkapties no $is
prasibas;

h) ieksgjas kreditkvalitates novértesanas metodes ietver procediiras, kas nodrosina, ka iesp&jams palauties uz b), c¢) un

g) apak$punktd minéto kritériju, kas ir iek3gjas kreditkvalitates novértéSanas metozu attiecigo faktoru pamata,
kvalitati un ka tie ir nozimigi novértéjamajam emitentam vai instrumentam.

2. leksgjas kreditkvalitates novértéSanas metoZu apstiprinasanas procesa ietvaros NTF parvaldnieki novérte metozu
jutigumu pret jebkuram to pamata eso3o kreditkvalitates pienémumu un kritériju izmainam.

3. NTF parvaldnieki ievie§ procesus, ar kuriem paredzéts nodro$inat, ka tiek identificétas un pienacigi novérstas
novirzes un nepilnibas, kas atklatas Regulas (ES) 2017/1131 19. panta 3. punkta minétajas atpakalejosajas parbaudes.

4. Regulas (ES) 20171131 19. panta 3. punkta minétas ieksjas kreditkvalitates novértésanas metodes:

a) turpina izmantot, ja vien nepastav objektivi iemesli, kas lautu secinat, ka iek3gjas kreditkvalitates novertéSanas
metodes ir jamaina vai ir japartrauc to izmantoana;

b) spé&j nekavéjoties nemt véra jebkuru pastavigas uzraudziSanas vai parskatisanas konstatgjumu, jo ipasi tad, ja makroe-
konomikas vai finandu tirgus strukturalo apstaklu izmaipas varétu ietekmét kreditnovértgjumu, kas sagatavots,

izmantojot minétas iek$¢jas kreditkvalitates novérteSanas metodes;

¢) dod iespgju salidzinat ieprieks veiktus iek$€jos kreditkvalitates novértgjumus.

5. leksgjas kreditkvalitates novértéSanas metodes, kas minétas Regulas (ES) 2017/1131 19. panta 3. punkta,
nekavéjoties uzlabo, ja parbaude, tai skaita apstiprinasana, liecina, ka ta nav piemérota tam, lai nodrosinatu sistematisku
kreditkvalitates novértesanu.

6. leksgjas kreditkvalitates novértéSanas procediira iepriek$ konkretizé situacijas, kuras ieksgjais kreditkvalitates
noveértgjums ir uzskatams par labveligu.

4. pants

Kreditriska un emitenta un instrumenta saistibu neizpildes relativa riska kvantificésanas kriteriji,
kas minéti Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta a) apakSpunkta

1. Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta a) apakSpunktd minétie emitenta kreditriska un emitenta un
instrumenta saistibu neizpildes relativa riska kvantificésanas kritériji ir $adi:

a) informacija par obligaciju cenu noteikSanu, tai skaita kreditriska starpibas un salidzinamu fikséta ienadkuma
instrumentu un saistito vértspapiru cenas;

b) ar emitentu, instrumentu vai nozares sektoru saistitu naudas tirgus instrumentu cenas;

¢) informacija par kreditriska mijmainas ligumu cenu noteikSanu, tai skaitd kreditriska mijmainas ligumu kreditriska
starpibas salidzinamiem instrumentiem;

d) ar emitentu, instrumentu vai nozares sektoru saistita saistibu neizpildes statistika;



L177]6 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 13.7.2018.

e) finansu raditaji attieciba uz geografisko atrasanas vietu, nozares sektoru vai emitenta vai instrumenta aktivu klasi;

f) finansu informacija par emitentu, tai skaitd rentabilitates raditaji, procentu seguma attieciba, sviras parametri un
jaunu emisiju cenas, tai skaita zemaka ranga vertspapiru esiba.

2. Vajadzibas gadijuma NTF parvaldnieki papildus kritérijiem, kas minéti 1. punkta, piemeéro ari citus kritérijus.

5. pants

Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta b) apakspunkta minéto kvalitativo raditaju attieciba uz
instrumenta emitentu izveides kritériji

1. Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta b) apakspunkta minéto kvalitativo raditaju attieciba uz instrumenta
emitentu izveides kritériji ir $adi:

a) izvert§jums par pamatd esoSiem aktiviem, kas attiecibd uz vértspapirodanas riska darfjumiem ietver emitenta
kreditrisku un pamata eso$o aktivu kreditrisku;

b) izvértgjums par emitenta emitéto attiecigo instrumentu strukturaliem aspektiem, kas attieciba uz strukturétiem
finan$u instrumentiem ietver izvért€jumu par strukturétajam finansu instrumentam raksturigo operacionalo risku un
darfjumu partneru risku;

c) attieciga(-o) tirgus(-u), tai skaita $o tirgu apjoma un likviditates pakapes, izvert&jums;

d) izvértejums par valsti, tai skaita tiesi formuléto un eventualo saistibu apmérs un arvalstu valitas rezervju apjoms
salidzinajuma ar arvalstu valiitu mainas saistibam;

e) izvértgjums par parvaldibas risku attieciba uz emitentu, tai skaitd par krapsanu, naudas sodiem par neatlautu ricibu,
tiesvedibu, grozitiem finan$u parskatiem, arkartas posteniem, vadibas mainibu, aiznéméju koncentraciju un revizijas
kvalitati;

f) ar vértspapiriem saistita izpéte par emitentu vai tirgus sektoru;

g) attieciga gadjjuma izvértéjums par tadas kreditreitingu agentiiras piekirtiem instrumenta emitenta kreditreitingiem

vai reitingu prognozém, ko registréjusi EVTI un ko NTF parvaldnieks izvélgjies ka piemérotu konkrétajam NTF
ieguldijumu portfelim.

2. Vajadzibas gadijuma NTF parvaldnieki papildus kritérijiem, kas minéti 1. punkta, pieméro ari citus kritérijus.

6. pants

Regulas (ES) 2017/1131 20. panta 2. punkta b) apakSpunkta minéto kreditriska kvalitativo raditaju
attieciba uz instrumenta emitentu izveides kriteriji

Ciktal iespgjams, NTF parvaldnieki attieciba uz instrumenta emitentu noveérté $adus kvalitativus kreditriska kritérijus:
a) emitenta vai attieciga gadjjuma galvotaja finansialais stavoklis;
b) emitenta vai attieciga gadijuma galvotaja likviditates avots;

) emitenta spéja reagét uz turpmakiem tirgus méroga vai emitentam raksturigiem notikumiem, tai skaita spéja
atmaksat paradu arkartigi nelabvéliga situacija;

d) ekonomikas nozares, kura darbojas emitents, izturiba attieciba pret ekonomikas attistibas tendencém un emitenta
konkurétspgjas stavoklis ta nozaré.
7. pants
Izpémumi

1. NTF parvaldnieki var nenemt véra ar ieksgjas kreditkvalitates novertéSanas metodi iegiito rezultatu vienigi arkartas
apstaklos, tostarp saspringtos tirgus apstaklos, un ja ir objektivs iemesls ta rikoties. NTF parvaldnieki, kas nenem véra ar
ieksgjas kreditkvalitates noveértéSanas metodi iegiito rezultatu, o lémumu dokumenté.

2. Sapanta 1. punkta minéta dokument@anas procesa ietvaros NTF parvaldnieki norada personu, kas ir atbildiga par
$o lémumu, ka arT minéta lémuma pienemsanas objektivo iemeslu.
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8. pants
Regulas (ES) 2017/1131 19. panta 4. punkta d) apakSpunkta minétas butiskas izmainas

1. Par Regulas (ES) 2017/1131 19. panta 4. punkta d) apakS$punkta minétajam batiskajam izmainam liecina 3adi
apstakli:

a) ir notikusas biitiskas izmainas attieciba uz jebkuru no $adam jomam:

i) informacija par obligaciju cenu noteikSanu, tai skaita kreditriska starpibas un salidzinamu fikséta ienakuma
instrumentu un saistito vertspapiru cenas;

ii) informacija par kreditriska mijmainas ligumu cenu noteik$anu, tai skaita kreditriska mijmainas ligumu
kreditriska starpibas salidzinamiem instrumentiem;

iii) instrumenta emitenta saistibu neizpildes statistika;

iv) finan$u raditaji attieciba uz emitenta vai instrumenta geografisko atraanas vietu, nozares sektoru vai aktivu
klasi;

v) pamata esoSo aktivu, jo Ipasi strukturéto instrumentu, izvért&jums;

vi) attieciga(-o) tirgus(-u), tai skaita to apjoma un likviditates, izvertéjums;
vii) attiecigo instrumentu strukturalo aspektu izvertéjums;

viii) ar vértspapiriem saistita izpéte;

ix) emitenta finansialais stavoklis;

x) emitenta likviditates avoti;

xi) emitenta spéja reagét uz turpmakiem tirgus meéroga vai emitentam raksturigiem notikumiem, tai skaita spéja
atmaksat paradu arkartigi nelabveliga situacija;

xii) ekonomikas nozares, kurd darbojas emitents, izturiba attieciba pret ekonomikas attistibas tendencém un
emitenta konkurétspéjas stavoklis ta nozaré;

xiii) izveértéjums par tadas kreditreitingu agentfiras vai agentiiru pieskirtiem emitenta vai instrumenta kreditreitingiem
vai reitingu prognozém, kuru(-as) NTF parvaldnieks izvélgjies ka piemérotu(-as) konkrétajam NTF ieguldijumu
portfelim;

b) kreditreitingu attieciba uz naudas tirgus instrumentu, vértspapiro$anu vai ABKV pazemina zem diviem augstakajiem
istermina kreditreitingiem, ko pieskirusi jebkura kreditreitingu agenttira, kas tiek reguléta un sertificéta saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1060/2009 ().

2. NTF parvaldnieki noverté bitiskas izmainas 1. punkta a) apakSpunkta minétajos kritérijos, nemot véra riska
faktorus un Regulas (ES) 2017/1131 28. panta minéto spriedzes testu scenariju rezultatus.

3. $a panta 1. punkta b) apak$punkta piemérosanas nolitka NTF parvaldnieki izveido iek3gju procediiru par attieciga
NTF ieguldijumu portfelim piemérotas kreditreitingu agentiras atlasi un par to, ka nosaka, cik biezi NTF veic So
agenttiru pieskirto reitingu uzraudziSanu.

4. NTF parvaldnieki nem véra 1. punkta b) apak$punktd minéto reitinga pazemindjumu un péc tam veic pasi savu
noveértgjumu saskana ar savu ieksgjo kreditkvalitates noveértésanas metodi.

5. Ieksgjas kreditkvalitates novértéSanas metodes parskatiSana ir uzskatama par Regulas (ES) 2017/1131 19. panta
4. punkta d) apakS$punkta minéto bitisko izmainu, iznemot gadjjumus, kad NTF parvaldnieki var pamatot, kadél
izmaina nav uzskatama par batisku.

9. pants

Kreditkvalitates kvantitativas un kvalitativas prasibas attieciba uz aktiviem, kas minéti Regulas (ES)
2017/1131 15. panta 6. punkta a) apakSpunkta

NTF parvaldnieki $is regulas 3.-8. pantu piemeéro, novértgjot likvido parvedamo vértspapiru vai naudas tirgus
instrumentu kreditkvalitates pakapi, ka minéts Regulas (ES) 2017/1131 15. panta 6. punkta a) apak$punkta.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra Regula (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram (OV L 302,
17.11.2009., 1. Ipp.).
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10. pants
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2018. gada 21. jilija, iznemot 1. pantu, ko pieméro no 2019. gada 1. janvara.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2018. gada 10. aprili
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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