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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2017/2194
(2017. gada 14. augusts),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu tirgiem
papildina attieciba uz paketes rikojumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISITJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot vera Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 ('), un jo Ipasi tas 9. panta 6. punktu,

ta ka:

(1)  Paketes rikojumi ir kopgji visam aktivu klasém un viena un taja pasa aktivu klasé vai dazadas aktivu klasés var
ietvert daudz dazadu komponensu. Lidz ar to paketes rikojumi var ieklaut neierobezotu skaitu komponensu
kombinaciju. Tadgjadi ir lietderigi piepemt visaptvero$u pieeju, izveidojot kvalitativus kritérijus, lai noteiktu tos
paketes rikojumus, kuri biitu jauzskata par standartizétiem un biezi tirgotiem, un lidz ar to par tadiem, kam
kopuma ir likvids tirgus. Lai pemtu véra ipatnibas, kas piemit dazada veida paketes rikojumiem, minétajiem
kvalitativajiem kritérijiem batu jaietver vispargji visam aktivu klasém piemérojami kritériji, ka ari specifiski
kriteriji, kuri piemérojami dazadam aktivu klasém, kas ieklauj paketes rikojumus.

(2)  Atvasinato instrumentu kategorijas var noteikt ka tadas, kam pieméro Regula (ES) Nr. 600/2014 paredzéto
tirdzniecibas pienakumu, ja atvasinatie instrumenti minétajas klasés ir standartizéti un pietiekami likvidi. Tapéc ir
lietderigi uzskatit, ka paketes rikojumam kopuma ir likvids tirgus, ja visas minéta paketes rikojuma komponentes
pieder pie vienas un tas paSas aktivu klases un ja tam pieméro tirdzniecibas pienakumu. Tomeér gadijumos, ja
visas paketes rikojumu komponentes parsniedz zinamu apméru vai ja paketes rikojumi ietver lielu skaitu
komponensu, tos neuzskata par pietiekami standartizétiem vai likvidiem. Tapéc ir lietderigi precizét, ka paketes
rikojumi, kuros visam komponentém piemeéro tirdzniecibas pienakumu, batu jauzskata par tadiem, kam ir likvids
tirgus, ja minétais paketes rikojums sastav no ne vairak ka cetram komponentém vai ja ne visas komponentes
minétaja paketes rikojuma parsniedz apméru, kas ir liels salidzindgjuma ar parasto tirgus apméru.

(3)  Iespgja finansu instrumentus tirgot tirdzniecibas vieta liecina par to, ka minétie instrumenti ir standartizéti un
salidzinosi likvidi. Tapéc ir lietderigi uzskatit, ka gadijumos, kad visas paketes rikojuma komponentes ir pieejamas
tirgosanai tirdzniecibas vietd, minétajam paketes rikojumam kopuma potenciali ir likvids tirgus. Paketes rikojums
batu jauzskata par tadu, kas ir pieejams tirdzniecibai, ja tirdzniecibas vieta piedava to tirgo$anai saviem
locekliem, dalibniekiem vai klientiem.

(4)  Lai gan ir iesp&jams tirgot paketes rikojumus ar daudz dazadam komponentém, likviditate koncentréjas paketés,
kuras sastav tikai no vienas un tas pasas aktivu klases komponentém, pieméram, procentu likmju atvasinatie
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instrumenti, kapitala vértspapiru atvasinatie instrumenti, kreditu atvasinatie instrumenti vai precu atvasinatie
instrumenti. Tapéc paketes rikojumiem, ko veido tikai vienas minétas aktivu klases atvasinatie instrumenti,
vajadzétu bt atbilstigiem, lai tos uzskatitu par tadiem, kuriem ir likvids tirgus, savukart paketes rikojumus, ko
veido vairak neka vienas minétas aktivu klases atvasinatie instrumenti, netirgo bieZi un lidz ar to tiem nav likvida
tirgus. Turklat paketes rikojumi, kas ietver tadu aktivu klasu komponentes, kas nav procentu likmju atvasinatie
instrumenti, kapitala vértspapiru atvasinatie instrumenti, kreditu atvasinatie instrumenti vai preCu atvasinatie
instrumenti, nav pietiekami standartizéti un lidz ar to nav uzskatami par tadiem, kam ir likvids tirgus.

(5)  Tapéc ir nepiecieSams precizét metodologiju, ar ko noteikt, vai paketes rikojumam kopuma ir likvids tirgus,
tostarp gadjjumos, kad vienu vai vairakas paketes rikojuma komponentes neuzskata par tadam, kam ir likvids
tirgus, vai kad tas apméra zina ir lielas salidzinajuma ar parasto tirgus apmeéru. Tomér tadus paketes rikojumus,
kuros nevienai no komponentém nav likvida tirgus, kuros visas komponentes apméra zina ir lielas salidzinajuma
ar parasto tirgus apméru vai kurus veido tadu komponensu kombinacija, kam nav likvida tirgus un kas apmeéra
zina ir lielas salidzindgjuma ar parasto tirgus apméru, neuzskata par standartizétiem vai biezi tirgotiem un tapéc
tie bitu janosaka par tadiem, kam nav likvida tirgus kopuma.

(6)  Tadu paketes rikojumu gadjjuma, kas sastav no procentu likmju mijmainas ligumiem, lielaka dala darfjumu
koncentréjas paketes rikojumos, kuros komponentém ir konkréts etalonperiods lidz beigu terminam. Tapéc ir
lietderigi uzskatit, ka vienigi Sie paketes rikojumi ir kopuma likvidi. Lai atspogulotu dazadu procentu likmju
mijmainas ligumu iezimes, ir svarigi noskirt ligumus, kas sakas nekavgjoties péc tirdzniecibas veik$anas, no
ligumiem, kuri sakas iepriek§ noteiktd datuma nakotné. Liguma periods lidz beigu terminam biitu jaaprekina,
pamatojoties uz datumu, kura stajas spéka liguma noteiktie pienakumi, proti, spéka stasanas datumu. Tomeér, lai
nemtu véra minéto ligumu likviditates modeli, ka ari izvairitos no noteikumu neievéro$anas, minétos periodus
lidz beigu terminam nevajadzétu interpretét parak Sauri, bet gan ka mérkintervalus ap noteikto etalonperiodu lidz
beigu terminam.

(7)  Daudzi tirgus dalibnieki tirgo paketes rikojumus, kas sastav no diviem ligumiem ar dazadiem beigu datumiem.
Proti, instrumenti ar vélaku beigu datumu ir loti standartizéti un bieZi tirgoti. Minétos paketes rikojumus
izmanto, lai poziciju liguma, kas ir vistuvak termina beigam, aizstatu ar poziciju tada liguma, kur§ beidzas
nakamaja termina, tadgjadi laujot tirgus dalibniekiem paturét ieguldijumu poziciju, kas parsniedz sakotngjo
liguma beigu terminu. Lidz ar to ir lietderigi uzskatit, ka minétajiem paketes rikojumiem kopuma ir likvids tirgus.

(8)  Konsekvences labad un lai nodro$inatu finansu tirgu netraucétu darbibu, ir nepiecieSams noteikt, ka $o regulu un
Regula (ES) Nr. 600/2014 paredzétos noteikumus pieméro no tas pasas dienas.

(9)  Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade (EVTI).

(10) EVTI ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprieSanu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir $is regulas
pamata, izvertéjusi iespéjamas saistitds izmaksas un ieguvumus un ligusi ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 37. pantu izveidotas Veértspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas
atzinumu ('),

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Paketes rikojumi, kuriem kopuma ir likvids tirgus

Paketes rikojumiem kopuma ir likvids tirgus, ja ir izpildits kads no $iem nosacjjumiem:
a) paketes rikojums sastav no ne vairak ka Cetram komponentém, kuras pieder pie atvasinato instrumentu klaseém, kas
atzitas par tadam, kuram saskana ar Regulas (ES) Nr. 600/2014 32. panta noteikto procediiru pieméro atvasinato

instrumentu tirdzniecibas pienakumu, ja vien nav spéka viens no $adiem apstakliem:

i) visas paketes rikojuma komponentes apmeéra zina ir lielas salidzinajuma ar parasto tirgus apméru;

—

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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ii) paketes rikojuma komponentes nepieder tikai pie vienas no Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/583 ()
III pielikuma minétas aktivu klases;

b) paketes rikojums atbilst visiem $adiem nosacijumiem:
i) visas paketes rikojuma komponentes ir pieejamas tirgo$anai viena un taja pasa tirdzniecibas viet3;

ii) visam paketes rikojuma komponentém saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 648/2012
5. pantu (3 vai Regulas (ES) Nr. 600/2014 29. panta 1. punktu pieméro tirvértes pienakumu;

iii) vismaz vienai no paketes rikojuma komponentem ir likvids tirgus vai apmérs, kas nav liels salidzindjuma ar
parasto tirgus apmeru;

iv) paketes rikojums atbilst kritérijiem, kas piemérojami attiecigajai aktivu klasei un noteikti 2., 3., 4. vai 5. panta.

2. pants

Aktiva klasei specifiski kritériji, ko pieméro paketes rikojumiem, kuri sastav tikai no procentu
likmju atvasinatajiem instrumentiem

Aktiva klasei specifiskie kritériji, kas noteikti 1. panta b) punkta iv) apak$punkta un ko pieméro paketes rikojumiem,
kuri sastav tikai no procentu likmju atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Delegetas regulas (ES) 2017/583
III pielikuma 5. iedala, ir $adi:

a) paketes rikojumam ir ne vairak ka tris komponentes;

b) visas paketes rikojuma komponentes pieder pie vienas un tas pasas aktivu apaksklases, ka minéts Delegétas regulas
(ES) 2017/583 Il pielikuma 5. iedala;

¢) visas paketes rikojuma komponentes ir denominétas viena un taja pasa valita, kas ir EUR, USD vai GBP;

d) ja paketes rikojums sastav no procentu likmju mijmainas ligumiem, minéta paketes rikojuma komponensu periods
lidz beigu termipam ir 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12, 15, 20 vai 30 gadi;

e) ja paketes rikojums sastav no birza tirgotu procentu likmes nakotnes ligumu komponentém, minétas komponentes ir
kads no $adiem elementiem:

i) ligumi ar beigu terminu, kas neparsniedz seSus méneSus reguléta tirgl tirgotiem procentu likmju nakotnes
ligumiem, kuri balstiti uz tris ménesu procentu likmi; vai

i) ligumi ar beigu terminu, kas ir vistuvakais pasreizgjam datumam reguléta tirgl tirgotiem procentu likmju
nakotnes ligumiem, kuri balstiti uz 2, 5 un 10 gadu procentu likmi;

f) ja paketes rikojums sastav no reguléta tirghi tirgotiem obligaciju nakotnes ligumiem, paketes rikojums aizstdj poziciju
liguma, kas ir vistuvak termina beigam, ar poziciju liguma, kura pamata esoSais instruments ir tads pats un kurs
beidzas nakamaja termina.

$a panta d) punkta noliikos uzskata, ka paketes rikojuma komponentes periods lidz beigu terminam ir 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8,
9, 10, 12, 15, 20 vai 30 gadi, ja laikposms starp liguma spéka stasanas datumu un izbeig$anas datumu ir vienads ar
vienu no d) punkta minétajiem laikposmiem (plus vai minus piecas dienas).

3. pants

Aktiva klasei specifiski kritériji, ko pieméro paketes rikojumiem, kuri sastav tikai no kapitila
vertspapiru atvasinatajiem instrumentiem

Aktiva klasei specifiskie kritériji, kas noteikti 1. panta b) punkta iv) apak$punkta un ko pieméro paketes rikojumiem,
kuri sastav tikai no kapitala vértspapiru atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Delegétas regulas (ES) 2017/583
III pielikuma 6. iedala, ir $adi:

a) paketes rikojumam ir ne vairak ka divas komponentes;

b) visas paketes rikojuma komponentes pieder pie vienas un tas pasas aktivu apaksklases, ka minéts Delegétas regulas
(ES) 2017/583 Il pielikuma 6. iedala;

-

Komisijas 2016. gada 14. jilija Delegéta regula (ES) 2017/583, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014 par
finansu instrumentu tirgiem papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par parredzamibas prasibam tirdzniecibas
vietam un ieguldijumu brokeru sabiedribam attieciba uz obligacijam, strukturéta finanséjuma produktiem, emisijas kvotam un atvasina-
tajiem instrumentiem (OV L 87, 31.3.2017., 229. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).

—
N
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¢) visas paketes rikojuma komponentes ir denominétas viena un taja pasa valita, kas ir EUR, USD vai GBP;
d) visam paketes rikojuma komponentém ir viens un tas pats pamata esosais indekss;
e) nevienas paketes rikojuma komponentes beigu termin$ neparsniedz se$us ménesus;

f) ja paketes rikojums satur iespéjas ligumus, visiem iespéjas ligumiem ir viens un tas pats beigu termins.

4. pants

Aktiva klasei specifiski kritériji, ko pieméro paketes rikojumiem, kuri sastav tikai no kreditu atvasi-
natajiem instrumentiem

Aktiva klasei specifiskie kritériji, kas noteikti 1. panta b) punkta iv) apak$punkta un ko pieméro paketes rikojumiem,
kuri sastav tikai no kreditu atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Delegétas regulas (ES) 2017/583 III pielikuma
9. iedala, ir 3adi:

a) paketes rikojumam ir ne vairak ka divas komponentes;

b) visas paketes rikojuma komponentes ir indeksa kreditriska mijmainas darfjumi, ka minéts Delegétas regulas (ES)
2017/583 III pielikuma 9. iedala;

c) visas paketes rikojuma komponentes ir denominétas viena un taja pasa valaita, kas ir EUR vai USD;
d) visam paketes rikojuma komponentém ir viens un tas pats pamata esosais indekss;
e) visam paketes rikojuma komponentém periods lidz beigu terminam ir pieci gadi;

f) ar paketes rikojumu poziciju indeksu sérijas priek$pédéja versija (nesenaka mazak aktuala versija jeb off-the-run)
aizstaj ar poziciju pédéja versija (aktuala versija jeb on-the-run).

5. pants

Aktiva klasei specifiski kriteériji, ko pieméro paketes rikojumiem, kuri sastav tikai no precu atvasi-
natajiem instrumentiem

Aktiva klasei specifiskie kritériji, kas noteikti 1. panta b) punkta iv) apak$punkta un ko pieméro paketes rikojumiem,
kuri sastav tikai no precu atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Delegétas regulas (ES) 2017/583 III pielikuma
7. iedala, ir sadi:

a) paketes rikojumam ir ne vairak ka divas komponentes;

b) visas paketes rikojuma komponentes ir reguléta tirgdi tirgoti precu atvasinato instrumentu nakotnes ligumi, ka minéts
Delegétas regulas (ES) 2017/583 III pielikuma 7. iedala;

¢) visam paketes rikojuma komponentém ir viena un ta pati pamata eso3a prece, kas definéta visdetalizétakaja limeni
saskana ar Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/585 () pielikuma 2. tabulu;

d) visas paketes rikojuma komponentes ir denominétas viena un taja pasa valita, kas ir EUR, USD vai GBP;
e) paketes rikojums aizstaj poziciju liguma, kas ir vistuvak termina beigam, ar poziciju liguma, kur§ beidzas nakamaja

termina.

6. pants
StaSanas speka un piemérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.
To pieméro no 2018. gada 3. janvara.

(") Komisijas 2016. gada 14. jilija Delegéta regula (ES) 2017/585, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014
papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par finansu instrumentu atsauces datu standartiem un formatiem un
tehniskiem lidzekliem saistiba ar Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades un kompetento iestaZzu veicamajiem pasakumiem (OV L 87,
31.3.2017., 368. Ipp.).
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St regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2017. gada 14. augusta
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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