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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS (ES) 2017/2320
(2017. gada 13. decembris)

par Amerikas Savienotajas Valstis valsts méroga vértspapiru birzam un alternativajam tirdzniecibas
sistémam piemérojama tiesiska reguléjuma un uzraudzibas sistémas lidzvertigumu saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/65[ES par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (') un jo Ipasi tas 25. panta 4. punkta
a) apakspunktu,

ta ka:

(1)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 () 23. panta 1. punkts paredzéts, ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas nodrosina, ka to veiktie tirdzniecibas darfjumi ar akcijam, kuras atlauts tirgot reguléta tirgn
vai kuras tirgo tirdzniecibas vietds, notiek regulétos tirgos, daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas (DTS) vai pie
sistematiskiem internalizétajiem, vai tre§o valstu tirdzniecibas vietas, ko Komisija novértgjusi ka lidzveértigas
saskana ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apaks$punktu.

(2)  Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkts attiecas tikai uz akciju tirdzniecibas pienakumu. Tirdzniecibas
pienakums neattiecas uz citiem paSu kapitala instrumentiem, piemeéram, depozitarajiem sertifikatiem, birza
tirgotiem fondiem, sertifikatiem un citiem lidzigiem finansu instrumentiem.

(3)  Ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apakSpunkta izklastito procedaru tadu tirdzniecibas vietu
lidzvertiguma atziSanai, kas uznéméjdarbibu veic tresas valstis, ir paredzéts laut ieguldijjumu brokeru sabiedribam
tirdzniecibas darfjumus ar akcijam, uz kuram Savieniba attiecas tirdzniecibas pienakums, veikt treSo valstu
tirdzniecibas vietas, kas atzitas par lidzvértigam. Komisijai bhtu janoveérté, vai kadas tresas valsts tiesiskais
reguléjums un uzraudzibas sistéma nodrosina, ka tirdzniecibas vieta, kurai $aja treSaja valsti izsniegta atlauja,
ievero juridiski saistosas prasibas, kas lidzveértigas prasibam, kuras izriet no Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 596/2014 (), Direktivas 2014/65/ES III sadalas, Regulas (ES) Nr. 600/2014 II sadalas un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/109/EK (%) un kuras $aja tresaja valstl ir paklautas iedarbigai uzraudzibai
un prasibu izpildei. Sis nosacijums biitu jaskata, nemot véra minétajos tiesibu aktos noteiktos mérkus, it ipasi to
lomu ieksgja tirgus izveidé un darbiba, tirgus integritate, iegulditdju aizsardziba un visbeidzot, kas tomér nav
mazak svarigi, finansu stabilitaté.

(4)  Saskana ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apakSpunkta ceturto dalu tresas valsts tiesisko
regulgjumu un uzraudzibas sistému var uzskatit par lidzvértigu, ja Sis reguléjums atbilst vismaz $adiem
nosacjjumiem: a) tirgiem ir jasapem atlauja, un tiem pastavigi pieméro iedarbigu uzraudzibu un nodro$ina
prasibu izpildi; b) tirgos pastav skaidri un parredzami noteikumi par vértspapiru tirdzniecibas atlausanu, lai $adi
veértspapiri batu pareizi, precizi un efektivi tirgojami un baitu brivi apgrozami; ¢) uz vértspapiru emitentiem
attiecas prasibas par periodisku un pastavigu informésanu, nodrosinot iegulditaju aizsardzibu augsta limeni un d)
tiek nodrosinata tirgus parredzamiba un integritate, novérsot tirgus launpratigu izmantoSanu, kas izpauzas ka
ieks¢jas informacijas izmanto$ana tirdznieciba un tirgus manipulacija.

(5)  Sa lidzvértiguma novértdjuma noliiks citstarp ir novértét to, vai juridiski saistosds prasibas, kas Amerikas
Savienotajas Valstis (ASV) piemérojamas valsts méroga vertspapiru birzam (VVB) un alternativam tirdzniecibas

(') OVL173,12.6.2014., 349. 1pp.

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regula (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu
(ES)Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila Regula (ES) Nr. 596/2014 par tirgus Jaunpratigu izmanto3anu (tirgus Jaunpratigas
izmantosanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK,
2003/125/EK un 2004/72/EK (OV L 173,12.6.2014., 1.Ipp)).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktiva 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgdi, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK (OV L 390,
31.12.2004., 38. Ipp.).
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sisttmam (ATS), kuras tur veic uznéméjdarbibu un ir registrétas ASV Veértspapiru un birzu komisija (Securities and
Exchange Commission, SEC), kas veic to uzraudzibu, ir lidzvértigas prasibam, kuras noteiktas Regula (ES)
Nr. 596/2014, Direktivas 2014/65/ES III sadala, Regulas (ES) Nr. 600/2014 1I sadala un Direktiva 2004/109/EK
un kuras paklautas iedarbigai uzraudzibai un prasibu izpildei.

prasibu izpildes nodro$inasana; 1934. gada Vertspapiru birzu likuma (Securities Exchange Act, turpmak “Birzu
likums”) 3. panta a) punkta 1. apakSpunkta birZa ir definéta ki organizacija, apvieniba (biedriba) vai personu
grupa, kas veido, uztur vai nodrosina tirgu (tirdzniecibas vietu) vai mehanismus, kuri paredzéti vértspapiru
pircgju darfjumiem ar pardevéjiem vai citada veida attieciba uz vértspapiriem veic funkcijas, kadas parasti veic
akciju birza. Papildus tam termins “birza” ir definéts SEC 3.b-16. noteikuma, proti, ka “organizacija, apvieniba
(biedriba) vai personu grupa, kas 1) savieto vairaku pirc&ju un pardevéju rikojumus attieciba uz vértspapiriem un
2) izmanto ieviestas, nediskrecionaras metodes (vai nu nodroSinot tirdzniecibas platformu, vai ari nosakot
noteikumus), péc kuram 3adi rikojumi savstarp€ji mijiedarbojas, un pircéji un pardevéji, kuri iesniedz $adus
rikojumus, vienojas par tirdzniecibas noteikumiem. Atbilstigi tam birzai ir jainodrodina daudzpusgjas sistémas
darbiba saskana ar nediskrecionariem noteikumiem. lkvienai birZai jabiit registrétai pie SEC ka VVB vai ka makler-
tirgotajam, un tai ir jaievéro ATS noteikumi.

(7)  Turklat VVB ir janodrosina dalibniekiem taisniga piekluve saviem tirgiem un pakalpojumiem. Piekluves kritérijiem
jabiit ari parredzamiem, un tos nedrikst piemérot netaisnigi diskrimingjosa veida. Saja noliika VVB ir jaievies
noteikumi, kuros paredzéti lidzekli, ar kadiem jebkur§ registréts maklertirgotajs var pieteikties, lai klttu par
dalibnieku. Saskana ar Birzu likuma 19. panta b) punktu SEC izskata noteikumus par jaunu VVB dalibnieku
uzpemsanu. VVB ir jaievie§ logiski standarti attieciba uz $adu piekluvi, un vienlaikus $ajos standartos ir jaaizliedz
nelogiski diskrimingjosi piekluves atteikumi. Ikvienai VVB ir pienakums atteikt dalibu ikvienam neregistrétam
maklertirgotdjam, un ta var atteikt dalibu jebkuram maklertirgotajam, uz kuru attiecas likumiska diskvalifikacija.

(8)  Federdlo noteikumu kodeksa (Code of Federal Regulations) 242. dalas (turpmak “ATS noteikumi”) 17. sadalas
242.300. panta ATS ir definéta ka organizacija, apvieniba (biedriba), persona, personu grupa vai sistéma, kas
nodrosina tirgu (tirdzniecibas vietu) vértspapiru pircéju darjjumiem ar pardevéjiem vai kas citada veida attieciba
uz veértspapiriem veic funkcijas, kuras parasti veic akciju birza Birzu likuma 3.b-16. noteikuma izpratné. Saskana
ar ATS noteikumiem subjektam, kas ietilpst birZas definicijas tvéruma, ir jaregistréjas ka VVB vai ka maklertir-
gotdgjam un ir jaievéro ATS noteikumi. ATS ir janodrosina tadas daudzpusgjas sistémas darbiba, kura dalibnieki
izpilda darfjumus saskana ar nediskrecionariem noteikumiem. ATS, kuras konkréta laikposma notiek vismaz 5 %
no attiecigas dienas vidga tirdzniecibu apjoma darfjumos ar jebkuru kapitala vértspapiru, ir jaievéro ATS
noteikumu 242.301. panta b) punkta 5. apak$punkta ii) punkta prasibas par taisnigu piekluvi. Konkrétak, tam ir
jaievies rakstveida standarti par piekluves pieskirsanu tirdzniecibai ar attiecigo vértspapiru savas sistémas un ir
jaievéro Sie standarti sava uzskaité. lkvienai ATS ir aizliegts nepamatoti liegt vai ierobeZot jebkurai personai
piekluvi saviem pakalpojumiem attieciba uz Siem kapitala vértspapiriem, attieciba uz kuriem konkrétaja
laikposma ATS ietvaros notiek vismaz 5 % no dienas vidéja tirdzniecibu apjoma, un ta nedrikst piemérot Sos
standartus netaisniga vai diskrimin€josa veida. Peéc SEC pieprasijuma tai tiek iesniegti piekluves standarti.

(9)  Lai varétu konstatét, vai tresas valsts tiesiskais regulé§jums un uzraudzibas sistéma attieciba uz VVB un ATS, kuras
atlauju sapémusas attiecigaja treSaja valsti, ir lidzvértigs Direktiva 2014/65[ES izklastitajam reguléjumam, ir
jaizpilda Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punkta ceturtaja dala izklastitie ¢etri nosacijumi.

(10) Saskana ar pirmo nosacijumu tirdzniecibas vietam tre$as valstis ir jasanem atlauja, tas pastavigi tiek iedarbigi
uzraudzitas un tiek nodrosinata prasibu izpilde.

(11) VVB pirms savas darbibas sikuma ir jaregistréjas pie SEC. SEC to registré, ja SEC uzskata, ka attieciba uz
pieteicgju piemérojamas prasibas ir izpilditas. Ja SEC to nekonstatg, tai registracija ir jaatsaka (Vértspapiru birzu
likuma 19. panta a) punkta 1. apak$punkts). Birzu likuma ir paredzéts, ka birza ievie§ mehanismus attieciba uz
visiem darbibas veidiem, kuros pieteicéjs ir vélgjies iesaistities. Tiklidz VVB ir registréta, tai ir pienakums uzturét
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spéka noteikumus, politikas un procediras atbilstigi saviem likumiskajiem pienakumiem, un tai ir jabiit spéjai os
savus pienakumus izpildit. Lidz ar registraciju VVB kliist par pasregulgjosu organizaciju (pasreguléjuma struktiru)
(turpmak “PRO”). Saja statusa VVB uzrauga savu dalibnieku un ar saviem dalibniekiem saistito personu atbilstibu
Birzu likuma un ar to saistito noteikumu normam, ka ari saviem ieksgjiem noteikumiem un nodrosina minéto
prasibu izpildi. Ja dalibnieki neievéro atbilstibu VVB noteikumiem, VVB sava PRO statusa ir pienakums versties
pret jebkuriem potencialiem tas dalibnieku izdaritiem tirgus noteikumu vai federdlo vértspapiru likumu
parkapumiem. Tai ir arf pienakums par nozimigiem parkapumiem informét SEC.

(12)  ATS ir jaievéro ATS noteikumi, kuros citstarp paredzéts, ka ATS saskana ar Vertspapiru birzu likuma 15. pantu
registréjas pie SEC ka maklertirgotajs. ATS ka maklertirgotajam ir jaklast par dalibnieku vismaz viena PRO,
pieméram, Financial Industry Regulatory Authority (FINRA). Pieteikumu iesniedzo$ajam maklertirgotajam ir
jaiesniedz par sevi vispariga informacija, tai skaita par komercdarbibas veidu, kura tas plano iesaistities, un par
pieteicéja tieSo un netieSo ipasnieku un citu kontrol€jo$o personu, tostarp savas izpildinstitiicijas amatpersonu,
identitati, ka ari par to, vai attieciba uz pieteicgju vai kadu no to kontrolgjosajam saistitajam personam ir veikta
kriminalvajasana, regulatora darbibas vai iesniegta civiltiesiska prasiba par jebkadu ar ieguldijjumiem saistitu
darbibu. Ja SEC to nekonstatg, tai registracija ir jaatsaka (Vértspapiru birzu likuma 15. pants).

(13) Saskana ar ASV regulgjumu pastaviga atbilstiba sakotnéam VVB un ATS registracijas prasibam ir nosacijums
nepartrauktai to registracijas spekaesibai. Registrétam VVB un ATS ir gan pienakums uzturét spéka noteikumus,
politikas un procediiras atbilstigi saviem federalajos vértspapiru likumos un noteikumos paredzetajiem
pienakumiem, un uzturét spéju $os pienakumus izpildit.

(14)  Attieciba uz iedarbigu uzraudzibu 1933. gada Veértspapiru likums (Securities Act, turpmak “Vertspapiru likums”)
un Birzu likums ir galvenie primarie tiesibu akti, ar kuriem izveidots reguléjums attieciba uz vertspapiru
tirdzniecibu ASV, kura izpildi iespéjams panakt tiesa. Ar Birzu likumu SEC ir pieskirtas plasas pilnvaras attieciba
uz visiem vértspapiru nozares aspektiem, tai skaita pilnvaras registrét, regulét un parraudzit maklertirgotajus,
tostarp ATS, parveduma agentus (transfer agents) un tirvértes agentiiras, ka ari ASV PRO, tostarp veértspapiru
birzas un FINRA. Birzu likuma ir ari minéti vairaki konkréti tirgos aizliegti ricibas veidi, un taja ir paredzétas SEC
disciplinaras pilnvaras par regulétiem subjektiem un ar tiem saistitim personam. Ar Birzu likumu SEC ir
pilnvarota ari pieprasit regularus informacijas parskatus no komercsabiedribam, kuru vértspapiri tiek tirgoti
publiski. Tirgus starpnieku pasreguléSana, izmantojot PRO sistému, ir viens no ASV normativa (regulativa)
reguléjuma pamatelementiem. Saskana ar ASV regulgjumu PRO ka regulatori ir primari atbildigi par tadu
noteikumu ievie§anu, saskana ar kuriem to dalibnieki veic komercdarbibu, un par to dalibnieku veiktas komerc-
darbibas uzraudzisanu. Ja dalibnieki neievéro atbilstibu ATS noteikumiem, ATS ka PRO ir pienakums vérsties pret
potencialiem savu dalibnieku izdaritiem tirgus noteikumu vai federalo vértspapiru likumu parkapumiem. Tai ir arl
pienakums par nozimigiem parkapumiem informet SEC.

(15)  Birzu likuma ir noteikts, ka visam registrétajam VVB ir jaspéj nodrosinat, ka to dalibnieki un ar to dalibniekiem
saistitds personas ievéro atbilstibu Birzu likuma un ar to saistito noteikumu normam, ka ari saviem iek3gjiem
noteikumiem. Pastavigas VVB uzraudzibas ietvaros SEC izverté katras birZas sp&ju apsekot savus dalibniekus un
to darbibu tirdzniecibas joma. VVB ir ari pienakums vérsties pret jebkuriem potencialiem tas dalibnieku
izdaritiem tirgus noteikumu vai federalo vértspapiru likumu parkapumiem un zinot SEC par $adiem potencialiem
parkapumiem. Saistiba ar savu pienadkumu nodrosinat, ka dalibnieki ievéro atbilstibu, katra VVB ir atbildiga par
Birzu likuma un ar to saistito noteikumu parkapumu izmekléSanu un sauksanu pie atbildibas. SEC péc sava
ieskata var arl izmeklét un saukt pie atbildibas par Birzu likuma un ar to saistito noteikumu parkapumiem.
FINRA, kas ir uz maklertirgotdjiem, tostarp ATS, orientéta PRO, ir piendkums nodrosinat savu dalibniekiem,
tostarp ATS, atbilstibu Birzu likuma un ar to saistito noteikumu normam, ka ari saviem iek$¢jiem noteikumiem.
SEC izskata ari PRO noteikumus. Ja SEC uzskata, ka PRO nepamatoti vai bez attaisnojosa iemesla nav nodrosi-
najusi to, ka kads dalibnieks vai ar to saistita persona ievéro atbilstibu jebkurai $adai normai, ta saskana ar Birzu
likuma 19. panta h) punktu ir tiesiga attieciba pret PRO piemérot sankcijas. Saskana ar Birzu likuma 21. pantu
SEC var izmeklét parkapumus un panakt sankciju uzlikSanu PRO dalibniekiem, kuri parkapj PRO noteikumu. SEC
pastavigas PRO uzraudzibas ietvaros izvérté katras VVB un FINRA spgu uzraudzit savus dalibniekus un to
darbibu tirdzniecibas joma. VVB un ATS ir pienakums informeét SEC par noteikumu grozijumiem.
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(16)  Attieciba uz iedarbigu izpildes panak$anu SEC ir plasas pilnvaras izmeklét faktiskus vai potencialus federalo
vértspapiru likumu, tostarp Birzu likuma un ar to saistito noteikumu, parkapumus. SEC saskana ar tas
uzraudzibas pilnvaram var iegit datus no regulétiem subjektiem. Turklat savu pavéstes izsniegSanas pilnvaru
ietvaros SEC no jebkuras fiziskas vai juridiskas personas jebkur ASV teritorija var panakt dokumentu
sagatavosanu vai liecibas snieg§anu piespiedu karta. SEC ir tiesiga veikt izpildes panaksanas darbibas, iesniedzot
federala rajona tiesa civilprasibu vai uzsakot administrativo procesu administrativa tiesd, kurai piekritigas SEC
lietas, par federalo vértspapiru likumu parkapumiem, tostarp ieks$gjas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un
tirgus manipulacijam. Civilprocesa SEC var prasit nelikumigi gitas pelnas piedziSanu, intereu aizsardzibu
pirmssprieduma stadija, civiltiesiskus naudas sodus, tiesas izpildu rakstu, aizliegumu personai ienemt amatu, t. sk.
amatu akciju sabiedribas parvaldes institiicija, vai piedalities mazas vertibas akciju publiskaja piedavajuma, ka ari
citus papildu aizsardzibas lidzeklus (pieméram, gramatvedibas dokumentu izprasiSanu no atbildétaja). Administra-
tivaja procesa sankcijas var ietvert iebildumus, darbibas ierobezojumus, civiltiesiskus sodus, ka ari nelikumigi
glitas pelnas piedziSanu vai aizliegumus konkrétam fiziskam personam, vai juridiskas personas registracijas
atcelSanu. SEC ir pilnvarota ari iesniegt izpildes panaksanas prasibu pret kadu PRO (piem., VVB vai FINRA) par
tai paredzéto funkciju neveikSanu vai nepienacigu veikSanu.

(17)  SEC ir ari tiesiga izmeklét un veikt disciplinaras vai citadas izpildes panaksanas darbibas pret kadu ATS par ASV
federalo vértspapiru likumu parkapumiem. Turklat SEC ir pilnvarota koordinét savas izpildes panaksanas darbibas
ar sadarbibas partneriem iek§zemé un arvalstis. Pieméram, SEC jebkura pieradijumu iegianas vai izmekléSanas
stadija lietu var nodot izskatiSanai ASV Tieslietu ministrija — kriminalvajasanai — vai citam kriminaltiesibu vai
regulativam struktGram. Turklat SEC ir tiesiga sniegt saviem sadarbibas partneriem iek$zemé un arvalstis tas
1iciba esosu nepubliskotu informaciju.

(18) Tadé] var secinat, ka uz VVB un ATS, kuras registréjusi ASV SEC, attiecas atlaujas sanemsanas prasiba, un
attieciba uz tam pastavigi tiek nodrosinata iedarbiga uzraudziba un prasibu izpilde.

(19) Otrais nosacijums: tre§o valstu tirdzniecibas vietas ir jabut spéka skaidriem un parredzamiem noteikumiem par
vértspapiru pielaidi tirdzniecibai, lai $adi vertspapiri biitu brivi apgrozami un to tirdznieciba varétu norisinaties
taisniga, pienaciga un efektiva veida.

(20)  Saskana ar Birzu likuma 12. panta a) punktu kadas ASV VVB saraksta ieklautu vértspapiru emitentam tie ir
jaregistré attiecigaja VVB. Lai registrétu vértspapirus, emitentam ir jaiesniedz pieteikums birzai, kuras saraksta tiks
ieklauti ta vértspapiri; emitentam ir ari jaiesniedz SEC parskati par registrétajiem vértspapiriem. Tiklidz VVB ir
apstiprinajusi vértspapiru ieklauSanu saraksta un registraciju, tas parvaldes institiicija iesniedz SEC attiecigu
apliecindjumu. Visiem vértspapiriem, kuri tiek tirgoti kada VVB, un ATS, kuras notiek tirdznieciba ar birzas
saraksta ieklautiem vértspapiriem, ir jaatbilst standartiem par ieklauSanu birzas saraksta, kuri izklastiti attiecigas
birzas noteikumos, kas iesniedzami SEC saskana ar Birzu likuma 19. panta b) punktu un 19.b-4. noteikumu. Uz
vértspapiriem, kuri nav ieklauti birZas saraksta, bet tiek tirgoti publiski kada ATS, attiecas SEC informacijas
atklasanas noteikumi un citi standarti, ko pieméro publiski tirgotiem vértspapiriem. SEC noteikumos un
standartos par ieklauSanu birzas sarakstd ir noteikts, ka emitenti laikus sniedz informaciju, kas batu butiski
svariga iegulditdjiem, vai kas, iesp&ams, nozimigi ietekmés konkréta emitenta veértspapiru cenu. 10.A panta
m) punktd un 10.A-3. noteikuma ir ari noteikts, ka katra VVB aizliedz tadu emitentu vértspapiru ieklausanu
birzas saraksta, kuri neatbilst revizijas komitejas prasibam, kas izklastitas minétaja likuma un noteikuma.
Vertspapiru likuma ir paredzéts, ka iegulditdji sanem finansu informaciju un citu nozimigu informaciju par
vértspapiriem, kuri tiek piedavati publiska apgroziba, un par to emitentiem, un ka ir aizliegts sniegt maldinosus,
nepatiesus apliecinajumus un veikt citadas krapnieciskas darbibas saistiba ar vértspapiru pardosanu. VVB ir
pienakums ieviest skaidrus un parredzamus noteikumus par vértspapiru pielaidi tirdzniecibai. Veértspapiriem ir
jabut briva apgroziba, un tiem ir jaatbilst konkrétiem kritérijiem attieciba uz vértspapiru izplatidanu plasai
sabiedribai un tadu informaciju par attiecigo vértspapiru un emitentu, kas ir nepiecieSama, lai konstatétu
vértspapira vertibu. VVB nevar registrét vertspapirus, attieciba uz kuriem triikst publiski pieejamas informacijas
par vértspapiriem un emitentu. Un visbeidzot, pienaciga vértspapiru tirdznieciba kada VVB vai ATS tiek
nodroginata ar SEC pilnvaram konkrétos apstiklos apturét tirdzniecibu un izdot arkartas rikojumus. Saskapa ar
Birzu likuma 12. panta k) punkta 1. apak$punkta A) punktu, ja tas ir plasas sabiedribas interesés un nepiecieSams
iegulditdju intereSu aizsardzibai, SEC var izdot rikojumu, ar ko ta steidzamibas karta uz laiku aptur visu
tirdzniecibu ar konkréta emitenta akcijam.
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(21)  ASV normativais reguléjums ietver prasibas sniegt pirmstirdzniecibas informaciju tirgus dalibniekiem. Vértspapiru
likumi un noteikumi un PRO iekséjie noteikumi paredz reallaika parskatu iesniegSanu par labako pirkuma cenas
piedavajumu, labako pardevuma cenas piedavajumu un apjomu par katru attiecigo akciju piedavato cenu tas VVB
vai ATS ietvaros, kura tiek tirgoti vismaz 5 % no darfjumu apjoma attieciba uz konkrétu NMS akciju un kura
rikojumi tiek uzraditi jebkurai personai. Sa 5 % sliekspa pamata ir 301. noteikuma b) punkta 3. un
5. apak$punkts, un to aprékina, izmantojot akciju apjomus, kas tiek zinoti ASV konsolidétajam datu sistémam.
SEC ir tiesiga parbaudit ATS atbilstibu federalajiem vértspapiru likumiem un ATS noteikumiem, tai skaita to, vai
kada ATS ir parsniegusi So 5 % slicksni, un to, vai attieciga gadjjuma tiek ievérota ATS noteikumos (301.
noteikuma b) punkta 3. apak$punkta) ietvertd prasiba. Saskana SEC 602. noteikumu katras VVB ir pienakums
apkopot, apstradat un padarit pieejamu pardevéjiem labako pirkuma cenas piedavajumu, labako pardevuma cenas
piedavajumu un summaro apjomu par katru attiecigo akciju piedavato cenu. Informacija tiek darita pieejama
plasai sabiedribai ar taisnigiem, logiskiem un nediskrimingjosiem noteikumiem. Plaas sabiedribas interesés un
atbilstigi iegulditaju intere$u aizsardzibai un taisnigu un pienacigu tirgu uzturéSanai BirZu likuma 11.A panta
a) punkta 1. apak$punkta C) punkta un ar to saistitajos noteikumos ir paredzéts VVB pienakums nodrosinat, ka
makleriem, tirgotdgjiem un iegulditdjiem ir pieejama informacija par vertspapiru cenu piedavajumiem un
darfjumiem ar vértspapiriem. ASV normativais reguléjums arl ietver prasibas laikus sniegt tirgus dalibniekiem
péctirdzniecibas informaciju, tai skaita par darfjumu cenam, apjomu un norises laiku. Ar NMS noteikumiem
saistitaja 601. noteikuma a) punkta ir paredzéts, ka birzas un FINRA iesniedz SEC apstiprinasanai darfjumu
parskatu iesniegSanas planus. SEC un PRO noteikumi paredz reallaika parskatu iesnieg§anu par darjjumiem birzas
un ATS ietvaros. Maklertirgotajiem, tostarp ATS, ir jaiesniedz FINRA informacija par darfjumiem tas talakai
izplatiSanai.

(22)  Tadél var secinat, ka VVB un ATS, kuras registréjusi SEC, ir ieviesusas skaidrus un parredzamus noteikumus par
vértspapiru tirdzniecibas atlaujas izsniegSanu, ta ka ir iespéjama $adu vértspapiru tirdznieciba taisniga, pienaciga
un efektiva veida un tie ir brivi apgrozami.

(23)  Tresais nosacijums: uz vértspapiru emitentiem jaattiecina prasiba regulari un pastavigi sniegt informaciju, tadgjadi
nodrosinot iegulditaju intereSu augsta limena aizsardzibu.

(24)  Emitentiem, kuru veértspapirus atlauts tirgot kada ASV VVB, ir japublicé gada un starpposma finansu parskati.
Birzu likuma 13. panta a) punkta vai 15. panta c) punkta ietvertas parskatu sniegSanas prasibas attiecas ari uz
saraksta ieklautu akciju emitentiem un komercsabiedribam, kuru akcijas atlauts tirgot. Vértspapirus, kurus atlauts
tirgot kada ASV VVB, var tirgot ari cita VVB vai ATS. Pienakums sniegt parskatus uz $adiem emitentiem attiecas
neatkarigi ta, kurd tirdzniecibas vieta notiek konkréti tirdzniecibas darfjumi. Vispusiga un laikus sniegta
informacija par akciju emitentiem dod iegulditajiem iesp&u noveértét emitentu komercdarbibas rezultatus un
nodrogina iegulditajiem atbilstosu parredzamibu, izmantojot regularu informacijas plasmu.

(25) Tadél var secinat, ka uz emitentiem, kuru vértspapirus ir atlauts tirgot pie VVB un ATS, attiecas prasibas par
regularu un pastavigu informacijas sniegsanu, nodrosinot iegulditaju interesu aizsardzibu augsta limeni.

(26)  Ceturtais nosacijums: treSo valstu tiesiskajam regulé§jumam un uzraudzibas sistémai ir janodro$ina tirgus
parredzamiba un integritate, novérSot tirgus launpratigu izmantoSanu, kas izpauzas ka icks$gjas informacijas
Jaunpratiga izmantosana un tirgus manipulacijas.

(27)  Ar ASV federalajiem vértspapiru likumiem ir izveidots vispusigs tiesiskais reguléjums, ar ko paredzéts nodrosinat
tirgus integritati un noveérst ieks&jas informacijas Jaunpratigu izmantosanu un tirgus manipulacijas. Sis reguléjums
aizliedz (un pilnvaro SEC iesniegt izpildes panaksanas prasibu pret) ricibu, kas varétu izraisit tirgu darbibas
izkroplosanu, pieméram, tirgus manipulacijas un nepatiesas vai maldinosas informacijas izplatiSanu (citstarp Birzu
likuma 9. panta a) punkts, 10. panta b) punkts, 14. panta e) punkts, 15. panta c¢) punkts un ar to saistitais
10.b-5. noteikums). Federalie vértspapiru likumi (piem., Veértspapiru likuma 17. panta a) punkts, Birzu likuma
10. panta b) punkts un ar to saistitais 10.b-5. noteikums aizliedz ari ieks$gjas informacijas izmantoSanu
tirdznieciba. SEC var iesniegt izpildes panaksanas prasibu pret personu par vértspapiru pirkSanu vai pardoanu,
balstoties uz batisku, nepubliskotu informaciju, kas iegfita vai izmantota, parkapjot fiduciaro jeb uzticibas
pienakumu, vai par 3adas informacijas izpausanu, parkapjot savus pienakumus (Veértspapiru likuma 17. panta
a) punkts un 10. panta b) punkts un Birzu likuma 10.b-5. noteikums).

(28) Tadél var secinat, ka ASV tiesiskais regulgjums un uzraudzibas sistéma nodrosina tirgus parredzamibu un
integritati, novérSot tirgus launpratigu izmantoSanu, kas izpauzas ka iek3gas informacijas launpratiga
izmantosana un tirgus manipulacijas.



14.12.2017. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 331/99

(29) Tadél var secinat ar to, ka tiesiskais regulégjums un uzraudzibas sistéma, ko pieméro attieciba uz VVB un ATS,
kuras registrgjusi SEC, atbilst iepriek§ minétajiem Cetriem nosacfjumiem attieciba uz tiesisko regulgjumu un
uzraudzibas sisttmu un lidz ar to ir uzskatams par tadu, kas nodroSina sistému, kas lidzvértiga Direktiva
2014/65[ES, Regula (ES) Nr. 600/2014, Regula (ES) Nr. 596/2014 un Direktiva 2004/109/EK noteiktajam
prasibam attieciba uz tirdzniecibas vietam.

(30) Sis lemums ir pienemts, balstoties uz informaciju par tiesisko regulgjumu un uzraudzibas sistému, kas
piemérojami SEC registrétajam VVB un ATS, kuras péc atseviskas pielaides tirdzniecibai VVB ietvaros tiek tirgotas
akcijas, attieciba uz kuram sanemta atlauja tirdzniecibai Eiropas Savieniba. Tade] is lémums neattiecas uz ATS,
kuras akcijas, attieciba uz kuram sapemta atlauja tirdzniecibai Eiropas Savieniba, tiek tirgotas bez $adas atseviskas
pielaides iegfiSanas.

(31) Lémums tiks papildinats ari ar sadarbibas mehanismiem, ar kuriem paredzéts nodrosinat iedarbigu informacijas
apmainu un uzraudzibas darbibu koordinaciju starp valstu kompetentajam iestadém un SEC.

(32)  Sis lemums ir pienemts, balstoties uz informaciju par juridiski saisto§am prasibam attieciba uz VVB un ATS, kas
§a lémuma piepemSanas bridi tiek piemérotas ASV. Komisijai baitu jaturpina regulari uzraudzit, ka attistas
tiesiskais reguléjums un uzraudzibas sistema attieciba uz minétajam tirdzniecibas vietam, tirgus attistiba,
uzraudzibas sadarbibas efektivitate uzraudzibas un prasibu izpildes joma un to nosacijumu izpilde, uz kuru
pamata ir piepemts $is lémums.

(33)  Saja noliika Komisijai biitu regulari japarskata ASV tiesiskais regulgjums un uzraudzibas sistéma, kas piemérojami
attieciba uz VVB un ATS. Tas neskar iespgjamibu, ka Komisija jebkurd bridi veic specialu parskatisanu, ja
attiecigas norises liek Komisijai no jauna novértét $aja lémuma konstatéto lidzvértigumu, it ipasi nemot véra
pieredzi, kas giita saistiba ar tirdzniecibas darjjumu izpildi ATS ietvaros viena gada laika péc $a lémuma stasanas
spéka. Lidz ar atkartotu noveértésanu $is Iémums varétu tikt atcelts.

(34) Nemot véra, ka Regulas (ES) Nr. 600/2014 un Direktivas 2014/65/ES piemeérosana sakas 2018. gada 3. janvari, ir
nepiecieSams, lai $is lémums statos spéka nakamaja diena péc ta publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

(35)  Saja lemuma paredzétie pasakumi saskan ar Eiropas Vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkta vajadzibam Amerikas Savienotajas Valstis Veértspapiru un birzu komisijas
(SEC) registrétajam un $a lémuma pielikuma minétajam valsts méroga vértspapiru birZam un alternativajam tirdzniecibas
sisttmam piemérojamais tiesiskais regulégjums un uzraudzibas sistéma ir uzskatami par lidzvértigiem prasibam attieciba
uz Direktiva 2014/65[ES definétajiem regulétajiem tirgiem, kuras izriet no Regulas (ES) Nr. 596/2014, Direktivas
2014/65/ES 1II sadalas, Regulas (ES) Nr. 600/2014 I sadalas un Direktivas 2004/109/EK, un ir uzskatams, ka tam tiek
piemeérota iedarbiga uzraudziba un prasibu izpildes nodrosinasana.

2. pants

Sis lémums stajas speka nakamaja diena péc ta publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

Briselé, 2017. gada 13. decembri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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PIELIKUMS

Valsts méroga vertspapiru birzas, kuras registréjusi ASV Veértspapiru un birzu komisija (SEC) un kuras uzskatamas par
lidzvertigam Direktiva 2014/65/ES definétajiem regulétajiem tirgiem:

o

)
b)

u)

“BOX Options Exchange LLC”

“Cboe BYX Exchange, Inc.” (iepriek$ “Bats BYX Exchange, Inc.”; “BATS Y-Exchange, Inc.”)
“Cboe BZX Exchange, Inc.” (ieprieks “Bats BZX Exchange, Inc.”; “BATS Exchange, Inc.”)
“Cboe C2 Exchange, Inc.”

“Cboe EDGA Exchange, Inc.” (ieprieks “Bats EDGA Exchange, Inc.”; “EDGA Exchange, Inc.”)
“Cboe EDGX Exchange, Inc.” (iepriek$ “Bats EDGX Exchange, Inc.”; “EDGX Exchange, Inc.”)
“Cboe Exchange, Inc.”

“Chicago Stock Exchange, Inc.”

“The Investors Exchange LLC”

“Miami International Securities Exchange”

“MIAX PEARL, LLC”

“Nasdaq BX, Inc.” (iepriek§ “NASDAQ OMX BX, Inc.”; “Boston Stock Exchange”)

“Nasdaq GEMX, LLC” (ieprieks “ISE Gemini”)

“Nasdaq ISE, LLC” (ieprieks “International Securities Exchange, LLC”)

“Nasdag MRX, LLC” (ieprieks “ISE Mercury”)

“Nasdaq PHLX LLC” (iepriek§ “NASDAQ OMX PHLX, LLC”; “Philadelphia Stock Exchange”)
“The Nasdaq Stock Market”

“New York Stock Exchange LLC”

“NYSE Arca, Inc.”

“NYSE MKT LLC” (iepriek§ “NYSE AMEX un “American Stock Exchange”)

“NYSE National, Inc.” (iepriek§ “National Stock Exchange, Inc.”)

Alternativas tirdzniecibas sistémas, kuras registréjusi ASV Vértspapiru un birzu komisija un kuras uzskatamas par
lidzvértigam Direktiva 2014/65/ES definétajiem regulétajiem tirgiem:

“Aqua Securities L.P.”
“ATS-17

“ATS-4”

“ATS-6"

“Barclays ATS”
“Barclays DirectEx”
“BIDS Trading, L.P.”
“CIor

“CitiBLOC”
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j)

“CITICROSS”

“CODA Markets, Inc”

“Credit Suisse Securities (USA) LLC”
“Deutsche Bank Securities, Inc”
“eBX LLC”

“Instinct X”

“Instinet Continuous Block Crossing System (CBX)”
“Instinet, LLC (Instinet Crossing, Instinet BLX)”
“Instinet, LLC (BlockCross)”

“JPB-X”

“J.P. Morgan ATS (‘JPM-X")"

“JSVC LLC”

“LiquidNet H,0 ATS”

“Liquidnet Negotiation ATS”
“Luminex Trading & Analytics LLC”
“National Financial Services, LLC”
“POSIT”

“SIGMA X2”

“Spot Quote LLC”

“Spread Zero LLC”

“UBS ATS”

“Ustocktrade”

“Virtu Matchlt”

“XE
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