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KOMISIJAS LEMUMS (ES) 2016/2041
(2016. gada 20. janvaris)
par valsts atbalstu SA.33926 2013/C (ex 2013/NN, 2011/CP), ko Belgija sniegusi Duferco
(izzinots ar dokumenta numuru C(2016) 94)

(Autentisks ir tikai teksts francu un niderlandiesu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu (),
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Tpasi ta 62. panta 1. punkta a) apak$punktu,
uzaicinajusi ieinteresétas personas iesniegt savas piezimes saskana ar minétajiem pantiem (%) un nemot véra §is piezimes,

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Laikraksts Le Soir 2011. gada 21. novembri publicéja vairakus rakstus, kuros mingja, ka Valonijas regions (*) no
2003. gada ir sniedzis finansialu atbalstu térauda raZoSanas grupai Duferco (“Duferco” vai “Duferco grupa”),
neinforméjot par to Komisiju. Ka zinoja Sis Belgijas dienas laikraksts, Valonijas regions 2003. gada marta
izveidoja jaunu finansu parvalditajsabiedribu Foreign Strategic Investment Holding (“FSIH”), Valonijas parvaldibas un
ieguldijumu sabiedribas (“SOGEPA”) meitasuznémumu, lai veiktu ieguldijumus Duferco grupas uznémumos, un ta
mitne atradas arpus Belgijas, pat arpus Savienibas.

(2)  Sanemot So informaciju, Komisija ar 2011. gada 29. novembra véstuli pieprasija Belgijai iesniegt papildu
informaciju par ta finansiala atbalsta raksturu, ko Valonijas regions sniedzis Duferco grupai no 2003. lidz
2011. gadam.

(3)  Belgija ar 2011. gada 14. decembra véstuli lidza noteikt atbildei papildu terminu, un tas tika pieskirts 2011. gada
16. decembri. Belgija sniedza atbildi uz Komisijas informacijas pieprasijjumu 2012. gada 4. janvari. Komisija ar
2012. gada 29. jinija véstuli pieprasija papildu informaciju. Belgija liidza noteikt atbildei papildu terminu, un tas
tika pieskirts 2012. gada 18. jalija. Belgija sniedza atbildi 2012. gada 28. septembri.

(4)  Komisijas telpas 2013. gada 6. maija tika rikota sanaksme, kura piedalijas Komisija, no vienas puses, un Belgijas
iestades un SOGEPA un FSIH parstavji, no otras puses.

(5)  Belgija 2013. gada 4. un 10. junija, ka arT 2013. gada 15. un 30. julija iesniedza Komisijai papildu informaciju.

(6)  Komisijas telpas 2013. gada 30. septembri notika jauna sanaksme, kura piedalijas Komisija un SOGEPA un FSIH
parstavji.

(7)  Komisija ar 2013. gada 16. oktobra véstuli informéja Belgiju par l[émumu attieciba uz Siem pasakumiem sakt
LESD 108. panta 2. punkta noteikto procediiru (“formala izmekléSanas procediira”).

(") No 2009. gada 1. decembra EK liguma 87. un 88. pants attiecigi kluva par 107. un 108. pantu Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD). Abi noteikumu kopumi péc biitibas ir identiski. Saja [émuma atsauces uz LESD 107. un 108. pantu vajadzibas gadijuma jasaprot
ka atsauces uz EK liguma 87. un 88. pantu. LESD ari ievie§ vairakas terminologijas izmainas, pieméram, termins “Kopiena” tiek aizstats ar
terminu “Savieniba”, vardkopa “kopéjais tirgus” ar vardkopu “ieksgjais tirgus” un “Pirmas instances tiesa” ar “Vispargja tiesa”. Saja lémuma
tiek izmantota LESD terminologija.

() OVC(C120,23.4.2014., 51.1pp.

(*) Turpmak Komisija atsauksies uz “Belgiju”, nevis uz “Valonijas regionu” (ja vien konteksts nenoteiks citadi), jo sarakste tika uzsakta ar
dalibvalsti, kas paredzéta procediira un ir §a lémuma adresats.
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(8)  Komisijas léemums sakt procediiru (“lémums par procediras saksanu”) tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnes (*). Komisija aicinaja ieinteresétas personas iesniegt piezimes par attiecigajiem pasakumiem.

(9)  Komisija sanéma Belgijas piezimes péc tam, kad tai tika pieskirts papildu termins, — 2013. gada 11. decembri. Ta
sanéma ari ieintereséto personu piezimes péc tam, kad tam tika pieskirts papildu termins — 2014. gada 23. un
24. junija. Komisija nosatija minéto informaciju Belgijai 2014. gada 3. un 18. julija, dodot tai iesp&u iesniegt
piezimes, un sanéma Belgijas piezimes 2014. gada 1. un 18. augusta véstulés.

(10) Komisija 2015. gada 28. janvara vestulé pieprasija Belgijai papildu informaciju. Belgija lidza noteikt Sai atbildei
papildu terminu, un tas tika pieskirts 2015. gada 25. februari. Belgija nositija savu atbildi Komisijai 2015. gada
8. aprili.

(11) Komisija ar 2015. gada 18. maija véstuli pieprasija jaunu papildu informaciju. Belgija sniedza atbildi 2015. gada

(12) Pédgjais informacijas pieprasijums Belgijai tika nosttits 2015. gada 15. septembri. Belgija liidza pagarinat terminu
Sai atbildei par vienu menesi, un tas tika pagarinats 2015. gada 28. septembri. Belgija nositijja savu atbildi
Komisijai ar 2015. gada 23. oktobra véstuli.

2. PASAKUMU SIKS APRAKSTS
2.1. ATBALSTA SANEMEJS

(13)  Duferco grupa razo un tirgo téraudu. Ta darbojas piecdesmit valstis visa pasaulé. Eiropa $is grupas darbiba pamata
notiek Belgija (aptuveni 3 000 darbinieku 2009. gada un desmit razotnes Valonija) un Italija (aptuveni 1 300
darbinieku 2009. gadd). Ta darbojas ari Sveicé, Luksemburga, Francija un Bijusaja Dienvidslavijas Makedonijas
Republika (FYROM).

(14)  Duferco registréta Belgija no 1997. gada, kad ta parpéma Clabecq téraudlietuves, $im uzpémumam sastopoties ar
lielam finan$u gratibam, un sanéma Valonijas regiona atbalstu (ieguldijumu kapitala EUR 8,75 miljonu apméra
un aizdevumu EUR 13,75 miljonu apmeéra) (*). Duferco 1999. gada no Hoogovens grupas nopirka Gustave Boél
ripnicas Laluvjéra (La Louviére), arT sanemot Valonijas regiona atbalstu (EUR 12,5 miljonu liela parada konversiju
25 % kapitala un aizdevumu EUR 25,3 miljonu apméra) (). Duferco 2002. gada sadarbiba ar Usinor parnéma
karstas apstrades posmu no Charleroi, kltstot par Carsid, un ari Soreiz tas notika ar Valonijas regiona atbalstu
(SOGEPA ieguldijums Carsid kapitala parsniedza EUR 20 miljonus, bet tika samazinats lidz EUR 9 miljoniem, kad
Komisija noléma () sakt procediiru, kas paredzéta Komisijas Lémuma Nr. 2496/96/EOTK (%) 6. panta 5. punkta).
Si procediira tika pabeigta 2003. gada 15. oktobri () ar Komisijas negativu lémumu, pamatojoties uz to, ka par
pari passu principam atbilsto$u nav atzistams ieguldjjums jauna uzpémuma, ja vienigi valsts akcionars uznemas
jaunu risku, bet privatais akcionars tikai nodod eso$u darbibu vai projektu jaunajam uznémumam.

(15) Péc $§im plasajam iegadém Duferco piedergja tris galvenie meitasuznémumi Belgija — Duferco Clabecq, Duferco La
Louviére (“DLL") un Carsid.

(16)  Duferco 2006. gada izveidoja stratégisku partneribu ar Krievijas térauda razosanas grupu Novolipetsk (‘NLMK”). Sis
partneribas mérkis bija izmantot NLMK klatbatni ieprieksgja térauda rpniecibas posma (izejvielu piegade un
pusfabrikatu razosana). Ta izpaudas ka NLMK lidzdaliba 50 % apmeéra viena no Duferco grupas parvalditajsabie-
dribam, proti, Steel Invest and Finance (‘SIF’), kas registréta Luksemburga. SIF apvieno daudzus Duferco grupas
aktivus, tostarp Duferco Clabecq, DLL un Carsid. 2006. gada beigas tai tika pievienots ari ASV meitasuznémums
Duferco Farrell Corporation. Ligums starp Duferco un NLMK tika apstiprinats 2006. gada 18. decembri. NLMK
iegadajas SIF dalas 50 % apméra ar pievienotu beznosacjjuma pirkuma iespéju attieciba uz vismaz vienu SIF
akciju.

(*) Skatit 2. zemsvitras piezimi.

() Komisijas 1997. gada 25. novembra lémums lieta N 680/97, Belgija — Valonijas regiona finandu ieguldjjums uznémuma “Duferco
Belgique SA”.

(°) Komisijas 1999. gada 26. maija lémums lieta N 246/99, Belgija — Belgijas valsts iestazu finansu ieguldijums uznémuma HUGB (EOTK
térauds).

() OV C95,19.4.2002., 2. Ipp.

() Komisijas Lémums Nr. 2496/96/EOTK (1996. gada 18. decembris), ar ko nosaka Kopienas noteikumus valsts atbalstam térauda
ripniecibai (OV L 338, 28.12.1996., 42. Ipp)).

(°) Komisijas Lémums Nr. 2005/137/EK (2003. gada 15. oktobris) par valonu regiona finansialu piedaliSanos uzpémuma AS Carsid
(OV L 47,18.2.2005., 28. Ipp).
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(17)  Partneriba starp Duferco un NLMK beidzas 2011. gada vasara. Abi uznémumi sadalija SIF aktivus sava starpa.
Duferco parnéma DLL“garo izstradajumu” nozari, vairakas diversifikacijas darbibas un Carsid aktivus. Visi Sie
Belgijas aktivi tika ieklauti jauna meitasuznémuma Duferco Long Products (‘DLP”) — Luksemburga registréta
uznémuma, kas tika izveidots 2011. gada marta.

(18)  Carsid razotne tika galigi slégta 2012. gada. Duferco 2013. gada noléma partraukt “garo izstradajumu” razo$anas
darbibu Laluvjéras (La Louviére) raZotné.

(19) Duferco grupas konsolidacija tika veikta, sakot ar matesuznémumu Duferco Participations Holding (‘DPH”). No
2003. lidz 2010. gadam DPH pasu kapitals izmainjjas no EUR [...] (*) miljoniem 2003. gada uz EUR [...]
miljoniem.

(20)  Sakotnéji DPH tika izveidots [...], bet péc tam tika parvietots uz [...]. Uznémums DPH pats pieder citiem
uznémumiem — [...].

2.2. IZMEKLETIE PASAKUMI

(21) No 2003. lidz 2011. gadam FSIH veica seSus iejaukSanas pasakumus par labu Duferco meitasuznémumiem, un to
kopsumma bija EUR 517 miljoni.

2.2.1. PASAKUMU FINANSESANAI IZMANTOTO LIDZEKLU IZCELSME

(22) SOGEPA ir akciju sabiedriba ar valsts kapitalu, kura pilniba pieder Valonijas regionam. Ta nodro$ina Valonijas
valdibas [émumu Tstenosanu attieciba uz iesaistiSanos komercsabiedribu darbiba un $adas iejaukSanas vadibu.
Turklat ta ir privilegéts Valonijas regiona politikas instruments térauda raZoSanas nozaré. Ta tika izveidota
1999. gada, apvienojot Valonijas Dzelzs un térauda sabiedribu (“SWS”) un Sabiedribu Valonijas regiona
lidzdalibas komercsabiedribas parvaldisanai (‘“SOWAGEP”).

(23) Ka rakstits SOGEPA timekla vietné, attieciba uz iejaukSanos, kas tiek veikta péc Valonijas valdibas liguma,
SOGEPA pilda divu veidu ipasus uzdevumus: i) veic analizi un sniedz iepriek$gjus atzinumus par planotajiem
Valonijas valdibas lémumiem; ii) izpilda Valonijas valdibas piepemtos lémumus un uzrauga to istenoSanu. Izpildot
Valonijas valdibas lémumus, SOGEPA dienesti tiek aicinati apspriest un izstradat akcionaru vieno$anas un/vai
aizdevumu ligumus, lai izpilditu nosacijumus, ko var precizét ar valdibas lémumiem par iejaukSanas pasakumiem.

(24) IejaukSanas pasakumu uzraudziba principa nozimé, ka SOGEPA un tas parstavji vai nu ka direktori, vai ka
novérotaji darbojas to uznémumu valdés, kuri gist labumu no Siem iejauk$anas pasakumiem. Tas nozimé ari
piedalifanos uznémumu pilnsapulcés un visparigak — regularu Valonijas regiona intere$u ievérosanas uzraudzibu.

(25)  Valonijas valdiba iece] amata SOGEPA direktorus. Ta delegé darbam 3aja sabiedriba arT divus valdibas komisarus.

(26) SOGEPA 2003. gada 27. marta izveidoja FSIH ar kapitalu EUR 180 miljonu apméra. Saskapa ar dibinasanas
apliecibu FSIH“darbibas mérkis ir veikt jebkura veida ieguldjjumus arzemju uzpémumos, kas saistiti ar térauda
razosanas nozari, unfvai slégt ar tiem jebkadus finansu darfjumus”. Sim nolitkam FSIH“jo ipasi var veicinat
jebkada veida sadarbibu starp $iem uznémumiem un Valonijas uznémumiem”.

(27)  FSIH valdes loceklus amata iece] pilnsapulce un tadéjadi — SOGEPA. Pilnsapulce tika sasaukta 2003. gada
27. martd, uzreiz péc FSIH izveidosanas, un jecéla amata direktorus un valdes priekssédétaju. leceltais prieks-
sédeétajs bija vienlaikus arT SOGEPA valdes priek$sédétajs. Ta turpindjas lidz 2013. gada 31. martam.

2.2.2. 1. PASAKUMS. LIDZDALIBA DUFERCO US (9.4.2003.-12.12.2006.)

(28)  Duferco US Investment Corp. (‘Duferco US”) ir parvalditajsabiedriba, kam 100 % apmeéra pieder viens uznémums,
proti, uznémums Duferco Farrell Corp. (“Farrell”). Pirms izmekléjama pasakuma uznémums Duferco US par 99,8 %
piederéja Duferco grupai ar viena sava ripnieciskd meitasuznémuma Duferco Industrial Investment (“DII)
starpniecibu.

(*) Konfidenciala informacija.
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(29)  Farrell ir térauda raZoSanas uzpémums, kas registréts Pensilvanija (ASV). Tas razo karsti un auksti velmétus
térauda razojumus.

(30)  FSIH 2003. gada 9. aprili par 97,22 miljoniem ASV dolaru (USD) (jeb EUR 90 miljoniem) iegadajas pusi Duferco
US akciju, atskaitot vienu akciju. DII Ipasuma palika otra puse akciju, atskaitot vienu akciju. Atlikusas divas
akcijas tika ieklautas special purpose vehicle (ipasa noliika jeb ad hoc fonda), kur tas bija jaglaba maksatnespéjas
gadjjumam, kamér vien turpinas partneriba starp FSIH un DIl Taja pasa diena FSIH par EUR 5 miljoniem
nopirka pirksanas iespéju, kas deva iespéju iegadaties abas minéta fonda akcijas un tadgjadi iegat kontroli par
Duferco US; tomér §1 iespéja nekad netika izmantota.

(31) Pirms SOGEPA 2003. gada ar FSIH starpniecibu iegadajas pusi Duferco US akciju, atskaitot vienu akciju, ta veica
Farrell vértibas noveértéjumu. Ka apgalvo Lielbritanijas konsultaciju uznémums Hatch Beddows, piesardzigi aplésta
Farrell vidéja vértiba tolaik bija USD 330 miljoni. ASV konsultants World Steel Dynamics veica ari papildu izpéti,
aplésot Farrell vértibu USD 410 miljonu apmeéra. Salidzinot $is abas analizes, Farrell vidéja vértiba bija USD
375 miljoni. ST vidéja vértiba euro valiita biitu aptuveni 345,5 miljoni, izmantojot USD un EUR ménesa vidgjo
mainas kursu 2003. gada aprili.

(32) FSIH 2005. gada sapéma dividendes USD 2,5 miljonu apméra par finansu gadu, kas noslédzas 2004. gada
30. septembri. Belgija savas piezimés precizéja, ka $is dividendes tika sanemtas 2005. gada 23. junija. [zmantojot
USD un EUR gada vidéjo mainas kursu 2005. gada, sis dividendes lidzinatos aptuveni EUR 2,01 miljonam.

(33) Tapat ka daudziem citiem parstrades nozares uzpémumiem, arl Farrell rezultatus varéja tie$i ietekmét izejvielu
(sagatavju) iepirkuma cena. Lai mazinatu rezultatu svarstigumu, 2005. gada 15. septembri Farrell parakstija
sagatavju piegades ligumu ar Duferco. Sis ligums paredzéja, ka Duferco piegada Farrell sagataves par cenu, kas
noteikta ligumiska cela ta, lai Farrell pelnas norma neparsniegtu noteikto intervalu ([...]).

(34) Ligums starp Duferco grupu un [...] grupu tika noslégts 2006. gada 1. janvari. Saskana ar $o ligumu [...] piegada
Duferco sagataves par cenu, kas aprékinata ka i) Farrell gatavas produkcijas pardosanas cena, ii) no kuras atskaititas
Farrell parstrades izmaksas iii) un kurai pieskaitita pelnas norma. Sis ligums lava Duferco grupas limeni nodrosi-
naties pret risku, ko ta parnéma no Farrell saskana ar 2005. gada 15. septembra ligumu.

(35) FESIH 2006. gada noléma parskatit savas lidzdalibas iespgju uznémuma Duferco US. Tad&jadi 2006. gada 14. jnija
DII un FSIH vienojas, ka DII biis pirkuma iespéja attieciba uz visam FSIH turétajam akcijam EUR 95 miljonu
vértiba. Skiet, ka $i iespégja tika pieskirta bez atlidzibas.

(36) Minéta pirkuma iespéja bija saistita arT ar sarunam par stratégisko partneribu starp Duferco un NLMK. Bitiba bija
runa par to, ka Duferco US ieklautos SIF darbibas perimetra.

(37) Péc tam, kad 3o pirkuma iesp&u bija izmantojis [...], Duferco grupas uzpémums, kas parpéma no DII visas
tiesibas un piendkumus saistiba ar minéto pasakumu, 2006. gada 12. decembr FSIH partrauca dalibu Duferco US.
Lidz ar to 2006. gada 12. decembri Duferco grupa atkal pilniba parpéma sava Ipasuma Duferco US par summu
USD 125,85 miljonu (proti, EUR 95 miljonu) apméra. 2006. gada 18. decembri 50 % SIF dalu tika cedétas
NLMK.

2.2.3. 2. PASAKUMS. LIDZDALIBA DPH (9.4.2003.-14.6.2006.).

(38) FSIH 2003. gada 9. aprili iegadajas no [uzpémuma, kas tolaik kontroléa DPH], kas atradas [...] un patlaban
atrodas [...], aptuveni 25 % DPH kapitdla un vienu priekSrocibu akciju (“preferred share”), kas deva prioritaras
tiesibas uz dividendém. Pirms tam FSIH ladza konsultaciju uzpnémumu Ernst&Young novértét DPH vértibu.
Saskana ar $o vértgjumu 25 % no DPH vértibas bija no USD [...] lidz [...] miljoniem, proti, vid&ja vertiba bija
USD [...] miljoni. Galu gala FSIH un [uznémuma, kas tolaik kontrolé§ja DPH] darfjuma cena bija USD
86,42 miljoni, proti, aptuveni EUR 80 miljoni, izmantojot USD un EUR ménesa vidéjo mainas kursu 2003. gada
aprili.

(39) Puses vienojas, ka, ta ka FSIH ipaSuma ir prieksrocibu akcija, tai ir prioritaras tiesibas uz DPH dividendém $ada
veida: i) sanemt summu EUR 2 miljonu apméra gan 2003., gan 2004. finan$u gad3; ii) sapemt summu
EUR 4 miljonu apmeéra katra turpmakaja finansu gada lidz 2012. gadam.
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(40) Tadgjadi 2005. gada janvari FSIH sanéma dividendés EUR 4 miljonus par 2003. un 2004, finansu gadu. Skiet, ka
par 2005. finansu gadu netika izmaksatas nekadas dividendes. 2006. finansu gads vél nebija pabeigts, kad FSIH
pardeva savu dalu.

(41)  2006. gada FSIH noléma partraukt dalibu DPH. Planojot o izstasanos, FSIH vélreiz uzdeva Ernst&Young noveértét
savas DPH 25 % dalas vértibu. Ernst&Young 2006. gada zinojums (“Ernst&Young 2006. gada zinojums”) noveértéja
25 % dalu robezas no USD [...] lidz [...] miljoniem, proti, aptuveni no EUR [...] lidz [...] miljoniem, izmantojot
USD un EUR gada vidéjo mainas kursu 2006. gada.

(42)  Puses neizmantoja vértejumu, kas bija sniegts Ernst&Young 2006. gada zinojuma. Rezultata 2006. gada 14. jinija
FSIH pardeva savu dalu par USD [...] miljoniem, proti, EUR [...] miljoniem, [uznémumam, kas tolaik kontroléja
DPHI.

2.2.4. 3. PASAKUMS. LIDZDALIBA DSIH (14.12.2006.).

(43)  Papildus metalurgijai Duferco Belgija izvérsa ari diversifikacijas darbibas, kas 2006. gada septembri tika apvienotas
jauna ar SIF saistitd meitasuznémuma — Carsid Développement. 2006. gada decembri, dazas dienas pirms tam, kad
SIF vajadzéja nonakt dalgja NLMK kontrolg, tas nolema izslégt Carsid Développement no partneribas ar Krievijas
uznémumu.

(44)  Tad Duferco sadarbojas ar FSIH, lai parpemtu un attistitu Carsid Développement aktivus. So aktivu izvieto3anai
2006. gada 29. novembri tika izveidots jauns uznémums [...]. Izveides bridi ta akcionara nosaukums bija [...] un
sakotnéjais pamatkapitals palielinajas lidz EUR [...] miljoniem (tas bija parakstitais, bet neapmaksatais kapitals,
iznemot vienu akciju, kuras nominala vértiba bija viens euro). Ta¢u uzpémuma [...] valde pirmaja sanaksmé, kas
notika 2006. gada 7. decembr, apstiprindja esosas [...] akcijas nodosanu FSIH. Péc tam ta apstiprindja Duferco
grupas meitasuznémuma Duferco Développement parakstiSanos uz vienu akciju ar nominalo veértibu viens euro.
Valde arfi noléma mainit uznémuma nosaukumu uz Duferco Salvage Investments Holding (‘DSIH”). Tadgjadi
7. decembri FSIH un Duferco bija jauns kopigs meitasuzpémums DSIH, kas bija gatavs pienemt Carsid Dévelop-
pement aktivus.

(45) FSIH un Duferco Développement 2006. gada 11. un 14. decembri katrs palielinaja DSIH kapitalu par EUR
[65-72] miljoniem, un tas atbilda 50 % lielai dalai skaidra nauda. Sie lidzekli tika izmantoti visu Carsid Dévelop-
pement akciju iegadei, kas notika 2006. gada 14. decembri par summu EUR [...] miljonu apmeéra. Carsid Dévelop-
pement tika pardévéts par Duferco Diversification.

(46) Tad Duferco Diversification parvaldija 100 % 3ados trijos uznémumos — Duferco Environnement, Duferco Immobiliére
un Marcinelle Energie. Duferco Environnement Isteno arl sanacijas projektu zemei, kas atradas [...] un piedergja
Duferco Développement (projekta nosaukums ir [...]). Duferco Immobiliere parnéma visus nekustama Ipasuma
aktivus, ko agrak turéja Carsid. Visbeidzot, Marcinelle Energie uzdevums 2006. gada bija veikt CCGT centrales
(centrales ar kombinéta cikla gazes turbinu jeb gazes un tvaika turbinu) biivniecibu Sarlrua (Charleroi).

1. attels

3. pasakuma iesaistitie uznémumi

FSIH Duferco Développement

0, 0,
50 % DSIH 50 %

Duferco Diversification

J J

Duferco Environnement Marcinelle Energie Duferco Immobiliére
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(47) 2008. gada 80 % Marcinelle projekta tika pardoti Italijas elektribas uzpémumam ENEL par EUR
[30-37] miljoniem.

(48)  Duferco Développement 2010. gada 26. marta parakstijas uz vienu DSIH papildu akciju, un kopa ar 67 001 akciju
(salidzinot ar 67 000 akcijam, ko turéja FSIH) tas $im uznémumam nodrosindja vairakuma kontroli DSIH.

(49) Kad izbeidzas partneriba starp Duferco un NLMK, 2011. gada jinija Duferco un FSIH noléma apvienot visus
Valonija eso$os metalurgijas un diversifikacijas aktivus viena jauna meitasuzpémuma — DLP. Metalurgijas aktivi,
kas palika no SIF ekspluatacijas partrauksanas, tika pievienoti DLP, izveidojot meitasuznémumu ar nosaukumu
Duferco La Louviere Produits Longs (‘DLLPL”, sk. 6. pasakumuy). Diversifikacijas darbibu ieklausanu DLP sekméja ari
vairaki pasakumi, kas tika veikti 2011. gada vasara:

— [

— tadgjadi So pasakumu rezultata visi Duferco aktivi Belgija (tostarp agrakie DSIH aktivi) tika apvienoti DLP,
izveidojot meitasuznémumu Duferco Belgium.

2.2.5. 4. UN 5. PASAKUMS. AIZDEVUMI [UZNEMUMAM, KAS TOLAIK BIJA GALVENAIS DUFERCO
GRUPA] UN SIF 2009. GADA

(50)  FSIH 2009. gada pieskira aizdevumu uz seSiem gadiem par kopgjo summu EUR 100 miljoni [...], uznémumam,
kas bija galvenais Duferco grupa. Aizdevuma laika $is uznémums bija registréts [...]. Patlaban tas ir kluvis par
uzpémumu [...], kura darbibu regulé [...] tiesibu akti.

(51)  Turklat saskapa ar vienoSanos, kas parakstita 2009. gada 4. septembri, FSIH pieskira aizdevumu par summu
EUR [30-40] miljonu apméra. Sim aizdevumam piemérojama likme bija Euribor 12 ménesu likme (1,302 %),
kam pieskaititi 75 bazes punkti, proti, 2,052 % minétas vienoSanas slégSanas laika. Saskana ar informaciju, ko
Belgija iesniedza 2013. gada 4. junija, faktiski piemérota likme sasniedza 2,04 %. Pamatsumma bija pilniba
atmaksajama termina beigas 2015. gada 31. decembri vai agrak, ja mainitos kontrole par SIF. Aizdevuma
procenti reizi gada bija kapitalizéjami un izmaksajami ik gadu par atlikuSo bilanci, sakot no sesta gada vai agrak,
ja mainitos kontrole par SIF.

(52) Aizdevuma liguma 1.1. pantd paredzétie noteikumi par atlidzinasanu gadijuma, ja mainitos SIF kapitals, tika
ieklauti, lai nemtu véra savstarpéjas pirkuma iespgjas klauzulas, ko Duferco un NLMK apsprieda attieciba uz SIF,
sledzot 2008. gada 1. februara vienoSanos. 2008. gada vienoSanas faktiski paredz&ja, ka 3adu iesp&u var
izmantot jebkura bridi, sakot no 2010. gada decembra, par cenu USD [...] miljoni. Saskana ar 6.1. pantu
aizdevuma liguma, kas noslégts starp FSIH un [uznémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa], ja mainitos
kontrole par SIF, aiznéméjam butu pienakums vispirms pieskirt $im nolikam nepiecieS$amos naudas lidzeklus, lai
pilniba atmaksatu FSIH pieskirto aizdevumu.

(53)  Sim aizdevumam bija divu veidu garantijas:

— pienakums [uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] atlidzinat FSIH pieskirto aizdevumu,
izmantojot lidzeklus, kas iegati, pardodot NLMK dalu, kura Duferco piederéja uznémuma SIF, ja tiek izmantota
pirkSanas iespé&ja, ko paredzéja 2008. gada 1. februara vienoSanas, un

— Kkila attieciba uz [...] uznémuma DPH parastajam akcijam.

(54) 2009. gada 4. septembra aizdevuma ligumam 2009. gada decembri tika pievienots papildinajums. FSIH pieskira
jaunu aizdevumu EUR [60-70] miljonu apméra [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa]. Ari $im
aizdevumam piemérojama likme bija Euribor 12 méne$u likme (1,302 %), kam pieskaititi 75 bazes punkti, proti,
2,052 % minétas vienoSanas slégsanas laika. Saskana ar informaciju, ko Belgija iesniedza 2013. gada 4. junija,
aizdevuma izmaksas bridi faktiski piemérota likme sasniedza 1,99 %. Tadi pasi nosacfjumi ki 4. septembra
liguma tika pieméroti attieciba uz aizdevuma (pamatsummas un procentu) atmaksasanu. Garantijas nodrosi-
nasanai tika iekilatas [...] piederosas DPH papildu akcijas.

(55) Saskana ar Duferco gada zinojumu par 2009. gadu garantijas kopgja vértiba abiem $iem aizdevumiem bija
aptuveni USD [...] miljoni. Ka apgalvoja Belgija, $is garantijas vértiba atbilst minétajai summai, ja nem véra tikai
neto aktivus aizdevuma pieskirSanas bridi.
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(56)  Aizdevums tika atmaksats planotaja veida 2011. gada jilij, jo visu SIF parpéma NLMK.

(57) Taja pasa laika, saskana ar diviem ligumiem, kas parakstiti 2009. gada 29. septembri un 22. decembri, FSIH
pieskira SIF aizdevumu EUR 75 miljonu apméra. Sis aizdevums tika izmaksats divas dalas, EUR 20 miljoni
2009. gada septembri un EUR 55 miljoni 2009. gada decembri. Sim aizdevumam piemérojama likme bija Euribor
12 ménesu likme (1,302 %), kam pieskaititi 75 bazes punkti, proti, 2,052 % minétas vieno$anas slégsanas laika.
Saskana ar informaciju, ko Belgija iesniedza 2013. gada 4. jinija, abu izmaksu veikSanas bridi faktiski piemérota
likme sasniedza 1,99 %.

(58)  Sis kapitals bija atmaksdjams [...]. Procenti bija [...]. Turklat saskana ar aizdevuma liguma 5. pantu [...].

(59) Puses 2011. gada 29. jinija vienojas, ka, nemot véra metalurgijas nozarei nelabvéligo situaciju pasaulé un SIF
kontroles mainu, SIF jaatmaksa $is aizdevums paredzétaja veida, veicot tris maksajumus 2011, 2012. un
2013. gada. SIF 2011. gada 30. jinija atmaksaja pirmo 3a kapitala dalu, proti, EUR [15-25] miljonus, ka ari lidz
attiecigajam datumam uzkrajuSos procentus, proti, EUR [1-2]. Pédgjais papildinajums 2013. gada 30. septembri
paredzgja veikt atlikusas bilances planoto atmaksasanu, proti, atmaksat EUR [55-65] miljonus ka pamatsummu
un EUR [1-2] miljonus ka procentus. Atbildé lémumam par procediras saksanu Belgija informéja Komisiju, ka
SIF parads FSIH ir pilniba atmaksats.

2.2.6. 6. PASAKUMS. KAPITALA PALIELINASANA DLP PAR EUR 100 MILJONIEM

(60)  2011. gada vasara FSIH ieguldijumu kopsumma DLP sasniedza EUR 100 miljonus, un DLP bija Luksemburga
registréts ieguldfjumu fonds, kas izveidots paralélai ieguldijumu pienemsanai no FSIH un Duferco Belgija. Sie
ieguldijumi tika veikti divas kartas.

(61)  Vispirms, 2011. gada 29. jiinija FSIH pieskira konvert&jamu aizdevumu EUR 30 miljonu apméra DLP, piemérojot
Euribor 12 méne$u likmi, kam pieskaititi 200 bazes punkti (proti, 2,137 + 2 % = 4,137 %). Sis aizdevums tika

pieskirts uz desmit gadiem. Aizdevumam netika sniegta nekada garantija, nemot véra pusu nolaku parverst to
kapitala. Aizdevuma parverSana kapitala faktiski notika 2011. gada 23. septembri.

(62) Duferco ar sava meitasuznémuma DII starpniecibu 2011. gada 7. julija piedalijas DLP kapitala palielinasana par
EUR 101 miljonu, proti, par 50,26 % no DLP pamatkapitala.

(63) FSIH 2011. gada 14. julija pieskira EUR 70 miljonus DLP, veicot ta kapitala palielinaganu.
(64) Péc mineta ieguldijuma FSIH turéja 49,74 % no DLP pamatkapitala.

(65) Kapitala palielinasana par EUR 201 miljonu (EUR 100 miljonus ieguldija FSIH un EUR 101 miljonu ieguldija
Duferco) tika parakstita ar noliku:

i) iegadaties DLLPL akcijas un vél viena Duferco meitasuznémuma Belgija — Duferco Trebos, akcijas par attiecigi
EUR [80-100] un [5-15] miljoniem. Sis darbibas saskangja ar Duferco un FSIH vélmi, kas jau aprakstita
attieciba uz 3. pasakumu, apvienot visus Duferco aktivus Valonija uzpémuma DLP, kad izbeidzas partneriba
starp Duferco un NLMK;

ii) iegadaties Duferco La Louviere Sales (*°) dalas par EUR [50-70] miljoniem;

iii) ieguldit EUR [30-40] miljonus DLLPL, kas kluva par Duferco Belgium, lai pastavigi razotu jaunus metallgj§jus.

(66) 2012. gada decembri tika nolemts atkal sadalit Duferco metalurgiskos (liclakoties neaktivos) un nemetalurgiskos
uznémumus Valonija. Duferco Belgium palika metalurgiska uznéméjdarbiba, bet diversifikacijas darbibas parpéma
jauns DLP meitasuznémums — Duferco Wallonie. Péc minétas parstrukturéanas grupas struktiira bija $ada.

2. attels

6. pasikuma jesaistitie uzpémumi

(") Duferco La Louviére Sales ir uznémums, ko kontrolé SIF.



22.11.2016. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 314/29

3. LEMUMA PAR PROCEDURAS SAKSANU PAUSTO SAUBU KOPSAVILKUMS
3.1. ATBALSTA ESAMIBA
3.1.1. 1. PASAKUMS

(67) Komisija atgadina, ka paustas Saubas neattiecas uz apstakliem, kados FSIH ieguva dalas uznémuma Duferco US. Ta
vieta Komisija apSaubija, ka apstakli, kados FSIH pielava savas lidzdalibas Duferco US izbeigsanu, saskangja ar
principu par privato iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos. Pamatojot $is Saubas, Komisija izmantoja vairakus
argumentus.

(68)  Vispirms, pardoSanas cena euro valiita 2006. gada bija tada pati ka pirkuma cena 2003. gada, un tas pats par sevi
liecina par nepietieckamu rentabilitati turéSanas perioda. Komisijai tas bija parsteigums, nemot véra pozitivos
rezultatus, ko Duferco US sasniedza laika no 2003. lidz 2006. gadam, un $3 uzpémuma pasu kapitala turpmako
palielinasanos. Tadé] Komisija apstridéja Belgijas apgalvojumu, ka §is dalas ienesigums janovérte ASV dolaros
(Duferco US funkcionalaja valata), nevis euro (FSIH funkcionalaja valata).

(69) Péc tam Komisija bija parsteigta, ka netika veikta ieprieksgja novértéSana pirms 3is iesp&jas izmantoanas cenas
noteiksanas.

(70)  Komisija apSaubija arl iemeslus, kade] notika FSIH izstaSanas, un jo ipasi attieksmi pret ekonomiskas izaugsmes
paléninasanos turpmakajos gados. Tade] Komisija Saubijas, ka privats iegulditajs batu piekritis tik ilgam $is
iespgjas periodam (gandriz desmit gadi), ka arl apgalvojumam, ka tas spétu paredzét turpmako ekonomikas
lejupslidi. Komisija arT atziméja, ka 2005. un 2006. gada ligumi, kas tika attiecigi noslégti ar Duferco un [...],
samazinaja tirgus svarstibu ietekmi uz Duferco US un lidz ar to palielinaja tas pievilcibu.

(71)  Visbeidzot, Komisija bija parsteigta par to, ka pirkuma iespéja tika pieskirta bez maksas, kaut ari tai bija noteikta
ekonomiska vértiba attieciba uz Duferco grupu, kas varéja to izmantot péc saviem ieskatiem.

3.1.2. 2. PASAKUMS

(72) Komisija Saubijas par to, vai apstakli, kados FSIH izbeidza savu lidzdalibu DPH, saskanéja ar principu par privato
iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos.

(73) Komisija ne tikai apstridéja ASV dolaru izmantosanu, apléSot ieguldjumu DPH rentabilitati, bet aubijas ari par
cesijas cenas noteikSanas metodes pamatotibu. Jo ipasi ta bija parsteigta par lielo at3kiribu starp pusu izmantoto
cenu un neatkarigo novértéjumu, ko Ernst&Young veica 2006. gada.

(74)  leprieksgjas izskatiSanas posma Belgija butiba pamatoja So at3kiribu ar to, ka tika nemtas véra piecas atlaides.
Komisija apstridéja, ka $is atlaides reali tika izmantotas sarunas starp [uznémumu, kas tolaik kontroléja DPH] un
FSIH, un arpus formalas izmekléSanas ta apsaubija minéto atlaizu ekonomisko pamatotibu.

(75)  Visbeidzot, Komisija apSaubija arT FSIH izstaSanas iemeslus.

(76) Nosléguma, Komisija izvirzija domu, ka, pretéji tam, lai rikotos ka privats iegulditajs, FSIH vienigi centas atgiit
savu sakotnéjo EUR 80 miljonu vérto ieguldjjumu, to tikai palielinot ar EUR 4 miljonu vérto dividendi, kas
pienacas par 2005. gadu, bet vél nebija tai izmaksata.

3.1.3. 3. PASAKUMS

(77) Komisija Saubijas par to, vai apstakli, kados FSIH veica ieguldijumu DSIH, saskangja ar principu par privato
iegulditaju tirgus ekonomikas apstak]os.

(78)  Atbildot uz Belgijas apgalvojumu attieciba uz $is operacijas pari passu raksturu, Komisija piebilda, ka ieguldijuma
veikSanas laika DSIH jau atradas Duferco kontroles loka un aktivus, kas tika piesaistiti $im jaunajam meitasuz-
némumam, ari jau turéja Duferco (50 % apmeéra, ar SIF starpniecibu). Sada situacija jaunos riskus uznémas vienigi
jaunais (valsts) akcionars, un minéto operaciju nevar klasificét ka pari passu.
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(79)  Attieciba uz Duferco Diversification un ta meitasuznémumu novert&jumu:

— Komisija bija parsteigta par vélmi maksat cenu EUR [...] miljonu apméra par tik neizstradatu projektu ka sis
[...] projekts,

— Komisija pauda Saubas par Marcinelle projekta novértgjumu, nemot véra tam pamata eso§os pienémumus.

(80)  Visbeidzot, Komisija apSaubija ietekmi uz FSIH, ko radija Duferco Diversification atkalpardosana uznémumam DLP
2011. gada, situacija, kad FSIH turéja uznémuma DLP tikai 49,7 %, neraugoties uz to, ka FSIH turéja visas DSIH
akcijas, iznemot vienu.

3.1.4. 4.UN 5. PASAKUMS

(81) Komisija apsaubija Belgijas apgalvojumu, ka abiem aizdevumiem izmantota likme nesaturéja nekadus atbalsta
elementus, jo ta lielakoties bija augstaka par vidéjo mainigo procentu likmi, ko bankas pieméroja [uznémumam,
kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un SIF grupai, proti, attiecigi 1,31 % un 1,92 %.

(82)  Attieciba uz aizdevumu, kas tika pieskirts [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa], Belgijas taja
laika sniegta informacija nelava atrast nevienu privatu aizdevumu uz lidzigiem nosacijumiem.

(83) Attieciba uz aizdevumu, kas tika pieskirts SIF, Komisija $aubijas par uznémuma atbilstibu AAA kategorijai un bija
% ) jas p gory )
parsteigta par to, ka $im aizdevumam nebija nekada nodro$inajuma.

(84) Lidz ar to Komisija nepielava, ka varétu galigi izslégt iespéju, ka Sie aizdevumi, kas tika pieskirti [uzpémumam,
kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un SIF, satur valsts atbalsta elementus.

3.1.5. 6. PASAKUMS

(85) Komisija pauda Saubas par to, ka kapitala palielinasana DLP par EUR 100 miljoniem atbilst principam par
privato iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos.

(86)  Komisija noradija, ka $is ieguldijums nav a priori atzistams par pari passu, jo Duferco to veica uznémuma, kas jau
piederéja Sai grupai. Sada situacija valsts akcionars un privatais akcionars neuznémas vienadu risku, un privato
akcionaru nevar atzit par neatkarigu attieciba uz minéto ieguldijumu.

(87)  Attieciba uz DLP piesaistito aktivu cenu Komisija jo Ipasi apSaubija metodi, kas izmantota, lai novértétu DLLPL,
Duferco Trebos un krajumus, ko iegadajas Duferco La Louviére Sales.

3.2. SADERIBA

(88)  Komisija secindja, ka izmeklétajiem pasakumiem $kietami nevar piemérot nevienu pamatdokumentu vai Komisijas
pamatnostadnes par saderibas kritérijiem valsts atbalsta joma. Jo Ipasi attieciba uz regionalo atbalsta pasakumu
iespgjamibu atbilstosie dokumenti paredz, ka 3ads atbalsts metalurgijas nozaré nav saderigs ar ieksgjo tirgu.

4. BELGIJAS VALSTS APSVERUMI
4.1. 1. PASAKUMS

(89) Attieciba uz principu par privato iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos Belgija uzskata, ka, nemot véra ipaso
situaciju, kada notika vienoSanas par Duferco US akciju pardosanu, nevar teikt, ka $is darfjums nebatu veikts par
tirgus cenu.

(90)  Belgija vispirms atzimé, ka ASV registréta uznémuma Duferco US funkcionala valata ir ASV dolari, ka paredzéts
starptautiskaja gramatvedibas standarta IAS 21.9. Tadé] Belgija uzskata, ka FSIH ieguldjjums un ta ienesiguma
aprékins jaanalizé ASV dolaros, nevis euro valita péc konversijas. Ta piebilst, ka risks, ko uznémas FSIH, nevar
aizsargat pret riskiem, ko rada parejas process, jo nodrosinajums ir loti grati iegiistams, nemot veéra §is operacijas
raksturu un jo Ipasi nenoteiktibu attieciba uz datumu, kad notiks izstasanas no ieguldijuma. Belgija arT apstiprina,
ka $a ieguldjjuma ienesigums, pamatojoties uz summam ASV dolaros, bija 6,81 % gada.
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(91)  Belgija ari apstrid, ka, novértgjot Duferco US, janem véra pasu kapitala vértiba. Pirmkart, ta apgalvo, ka pasu
kapitala palielinasanas, kas, protams, ietekmé uznémuma bilances vértibu, ne obligati izraisa §a uznémuma tirgus
vértibas pieaugumu. Otrkart, ta uzsver, ka minétd uznémuma pelna Komisijas apskatitajos gados bija loti
nepastaviga. Saja zina Belgija iebilst pret Komisijas apgalvojumu, ka laikposms no 2003. lidz 2006. gadam
Duferco US un Farrell bija “kopuma labvéligs periods”.

(92) Belgija apgalvo, ka nav javeic novértgjums, pamatojoties uz pasu kapitala lielumu, bet jaizmanto novérteSanas
metodika, kuras pamata ir EBITDA daudzkartnis (pelna pirms procentiem, nodokliem, nolietojuma un amorti-
zacijas). Belgija apstrid Komisijas izmantota daudzkartna vértibu, pamatojoties uz neatkarigiem datiem, ko
apkopojis uznémums S&P Capital 1Q. Ta apgalvo, ka vidgjais daudzkartnis uznémumiem, kas lidzigi Duferco US
(no [...] lidz [...]), ir mazaks par Komisijas daudzkartni ([...]). No ta izriet par 49,9 % zemaks Duferco US
novertejums. Ka apgalvo Belgija, cesijas cena, par kuru puses vienojas (USD [...] miljoni), butiski parsniedz cedétas
dalas novértgjumu (USD [...] miljoni, izmantojot daudzkartni [...], un USD [...] miljoni, izmantojot daudzkartni

L..]).

(93) Lai precizétu veikto novértgjumu, Belgija norada ari uz ietekmi, ko radija 2005. gada septembri un 2006. gada
janvari starp Farrell, Duferco un [...] noslégtie piegades ligumi. Ta apgalvo, ka EBITDA raditaja stabilizéSanas
Farrell izrietéja no Siem ligumiem, kuru rezultata samazinajas ieguldijuma risks un ienesigums, tadéjadi pamatojot
cesijas cenu attieciba uz FSIH dalu Duferco US robezas no USD [...] miljoniem lidz USD [...] miljoniem. Ta
uzsver, ka gala rezultata noligta cesijas cena (USD [...] miljoni) batiski parsniedza apléses.

(94) Visbeidzot, attieciba uz FSIH izstasanos Belgija izvirza dazadus argumentus: i) sagatavju piegades liguma
noslégsana ar [...], kas, vienlaikus stabilizgjot rezultatus, tomér radjja risku ierobezot Duferco US potencialos
ienémumus; ii) uzsaktas sarunas par 50 % uzpémuma SIF dalas nodoSanu NLMK, kas paredz&a Duferco US
ieklauSanu partneriba ar o Krievijas grupu; iii) izjita, kas varéja rasties FSIH attieciba uz gaidamajam situacijas
izmainam térauda nozarg; iv) lielais likvido lidzeklu apjoms Duferco grupa, kas radija iesp&ju FSIH cedét savas
dalas Duferco US.

(95) Attieciba uz pirkuma iesp&jas cenu un terminu Belgija apgalvo, ka $1 pirkuma iesp&ja bija ieklauta apspriestaja
darfjuma cena un gandriz desmit gadu ilgo terminu pamatoja nenoteiktiba attieciba uz datumu, kura tiks veikta
planota operacija starp Duferco un NLMK.

4.2. 2. PASAKUMS

(96)  Atbildot uz pirmajam Komisijas paustajam Saubam, Belgija apgalvo, ka ieguldijums DPH janovérte USD, nevis
euro, jo USD ir DPH funkcionala valita. USD izmanto$ana par atsauces valitu Jauj konkretizét ikgadgjo
ienesigumu 8,81 % apmeéra par lidzdalibu DPH.

(97)  Attieciba uz pargjam Komisijas paustajam $aubam Belgija pamato at3kiribu starp pardosanas cenu un Ernst&Young
2006. gada zinojuma minéto intervalu ar to, ka tika nemtas véra piecas atlaides.

4.2.1. 1. ATLAIDE. DPH TIRDZNIECIBAS NODALAS NOVERTEJUMS

(98) DPH ir matesuznémums divam lielam nodalam — Tirdzniecibas nodalai (tirdznieciba) un Rapniecibas nodalai
(razoSana). 2003. gada 29. septembri, proti, vairakus ménesus péc FSIH ieklausanas DPH kapitala, DPH pardeva
50 % no Tirdzniecibas nodalas (Duferco International Trading Holding — [...]) dalu uznémumam [...]. ST pardosanas
darfjjuma pamata bija Tirdzniecibas nodalas bilances vértiba, proti, pardosanas cena tika aprékinata, nemot véra
pusi no Duferco International Trading Holding pasu kapitala, USD 40,83 miljonus jeb EUR 36,01 miljonu, un
izmantojot vidéo USD un EUR gada mainas kursu 2003. gada.

(99) Ka apgalvo Belgija, 31 cena atbilda tirgus cenai. Tadé| ta janem véra, aptuveni tris gadus vélak noveértgot visu
grupu kopuma. Ka apgalvo Belgija, Ernst&Young 2006. gada zinojuma vajadzéja nemt véra Tirdzniecibas nodalas
bilances vértibu, nevis, ka tika darits, piemérot visai grupai kopuma $a uznémuma novérté§anas metodi, proti, ta
saucamo attiecibu starp cenu un pelnu (“price/earnings”). No otras puses, Belgija neiebilda pret to, ka Ripniecibas
nodala tika novértéta saskana ar minéto price/earnings attiecibas metodi.
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(100) Novértéjot Tirdzniecibas nodalu péc tas bilances vértibas, bija japieméro atlaide robezas no USD 20 lidz
31 miljonam, salidzinot ar vért&jumu Ernst&Young 2006. gada zinojuma.

(101) Visbeidzot, Belgija uzsver, ka, neraugoties uz vélmi piemérot price/earnings attiecibas metodi visai grupai, attieciba,
kas minéta Ernst&Young 2006. gada zinojuma, neraksturo DPH riska profilu. Minétas metodes izvéle batiba
neliedz Tirdzniecibas nodalu un Rapniecibas nodalu noveértét atseviski, katrai no tam piemérojot citu attiecibu.
Ernst&Young 2006. gada zinojuma trikums varétu bht tadas attiecibas pieméroSana visai grupai (tostarp
Tirdzniecibas nodalai), kas iegiita no salidzinamiem uzpémumiem, kuri darbojas tikai riipniecibas nozare. Tatad,
ka apgalvo Belgija, tirdznieciba ir riskantaka darbiba neka razosana. Lidz ar to $ada veida darbibai japieméro
mazaka pricefearnings attieciba, jo iegulditdjiem ir mazaka interese par minétajiem riskiem (pamatojot $o
konstatéjumu, Belgija iesniedza S&P Capital IQ savaktos datus). Nenemot to visu vera, Ernst&Young 2006. gada
novértéja DPH parak augstu.

4.2.2. 2. ATLAIDE. TERAUDA TIRGUS CIKLISKUMS

(102) Belgija apgalvo, ka laikposms, ko Ernst&Young izvélgjas, lai apléstu pelpu un price/earnings attiecibu, kas
piemérojama, novértéjot Duferco US, neraksturo metalurgijas nozares cikliskumu pareizi. Sis laikposms aptver
tikai Cetrus gadus no 2003. lidz 2006. gadam un batiba ietver tris labus gadus (2004., 2005. un 2006. gadu) un
tikai vienu sliktu gadu (2003. gadu). Tadél puses pievienoja analizei arT 2001. un 2002. gadu, defingjot katram
gadam citu svérumu, kas at3kiras no Ernst&Young noteikta.

(103) PuSu izmantotas vértibas un svérumi |ava novértét DPH ka USD [...] miljonu vértu uzpémumu (salidzinot ar
USD [...] miljoniem Ernst§Young atsauces gadijuma). ST batiska novértejuma atskiriba, kurai japievieno ari
ietekme, ko radija citas atlaides un preciz&jumi, pierada, ka Ernst&Young 2006. gada novértéja DPH parak augstu.

4.2.3. 3. ATLAIDE. DALU NELIKVIDITATE

(104) Ka apgalvo Belgija, japiemeéro atlaide, kas raksturo FSIH turéto DPH daju nelikviditati. Apstakli, ko parasti nem
véra, novértgjot kada uznémuma akciju likviditati, ir $adi:

— pardosanas iespéja — vai akcionaram ir iespéja pardot savas akcijas par iepriek§ noteiktu cenu? Minéta iespéja,
kuras $aja gadijuma nebija, rezultata paaugstinatu akciju likviditati,

— noteikumi, kas samazina lidzdalibas pievilcibu — FSIH un [uznémumam, kas tolaik kontroléja DPH] bija abas
divas pirmpirkuma tiesibas (“first refusal right”) gadijumam, ja $is dalas planotu pardot tresdm personam. Sadi
noteikumi bitiski samazina treSo personu ieinteresétibu uzsakt garas un dargas sarunas ar kadu no esosajiem
akcionariem par dalu iegadi. Butiba piedavajumu, kas panakts $adas sarunas, var parnemt kads cits esosais
akcionars,

— dividenZu summa — nakotné FSIH vargja cerét tikai uz salidzino$i mérenu dividenzu pieskirSanu, atbilstosi
4,8 % lielam gada ienesigumam (EUR 4 miljonu dividende gada). Tadgjadi, dividenZu mérenais limenis kaité
akciju likviditatei,

— riska faktori, kas ietekmé iegulditajus — to celonis ir metalurgijas nozares plasais cikliskums un DPH pelnas
svarstibas, jo $is uznémums darbojas loti riskanta vidé. Sads augsts riska limenis negativi ietekmé lidzdalibas
likviditati,

— izaugsmes perspektivas — 2006. gada tika uzskatits, ka tirgus atrodas cikla virsotne, tadé|] izaugsmes iespéjas
turpmakiem gadiem bija ierobeZotas. ArT $aja gadijuma minétais apstaklis uzsvéra akciju nelikviditati,

— dalas apmeérs — jo dala ir ieveérojamaka, jo vairak tiek ierobeZots potencialo pircéju skaits. Tas jo Ipasi pareizi
ir tados gadjjumos ka Sis, kad dala ir ievérojama, tacu ta ir mazakuma dala,

— uzpémuma lielums un finansiala stabilitate — DPH, kura riciba bija pasu kapitals EUR [...] miljonu vértiba, ka
izriet no Ernst&Young 2006. gada zinojuma, varja uzskatit par mazo vai vidéju uznémumu. MVU akcijas, kas
a fortiori netiek kotétas, ir grutak cedéjamas neka liela uznémuma akcijas.
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(105) Nemot véra Sos apstaklus un to, ka “citi dalibnieki neizradija interesi par lidzdalibu”, puses vienojas piemérot
nelikviditates atlaidi 40 % apmeéra, salidzinot ar 30 %, ko ieteica Ernst&Young.

(106) Belgija uzskata, ka tai vairak nav japamato citas papildu atlaides, jo tas ietilpst parasti piemérotaja intervala, bet
piemeérota atlaide 40 % apméra izriet no pusu sarunu rezultatiem.

4.2.4. 4. ATLAIDE. REZERVE, KAS SAISTITA AR FSIH PRIEKSROCIBU DIVIDENDEM

(107) FSIH sarunas prasija tiesibas uz ikgad&ju prieksrocibu dividendi EUR 4 miljonu apméra visos finansu gados no
2005. lidz 2012. gadam. Ernst&Young néma §is tiesibas véra sava 2006. gada novértejuma, atzistot, ka FSIH
septinus gadus var sapemt USD 4 miljonus (') gada, lidz iestasies 2012. gads (proti, diskontétu summu USD
26,3 miljonu apmera).

(108) Ernst&Young neieklava novértdjuma 3o diskontéto summu ka tadu. Sis konsultants tai pieméroja atlaidi 6,2 %
apmeéra, lesot, ka minétas prieksrocibu dividendes neizmaksasanas risks ir salidzinams ar risku, ka netiks
apmaksatas BBB kategorijas obligacijas. Tadé] Ernst&Young 2006. gada zinojuma USD 22,2 miljoni ir pieskaititi
vértibai, kas iegiita par 25 % DPH dalu.

(109) Ka apgalvo Belgija, puses tolaik lésa, ka I atlaide 6,2 % apméra nav pietickama, lai segtu prieksrocibu dividendes
neizmaksasanas risku.

(110) Pamatojuma Belgija min divus galvenos argumentus. Pirmais attiecas uz DPH rezultatu nepastavigumu —
nepietieckamas pelnas vai uzkrajumu gadijuma DPH biitu jaatce] dividendes izmaksasana. Saja zina Belgija uzsver,
ka prieksrocibu dividendes izmaksasana bija planota péc uzpnémuma ieskatiem. Otrs arguments attiecas uz
Duferco grupas organizaciju — sabiedriba, kas izmaksa dividendes, ir parvalditajsabiedriba (DPH), un tas limeni
glita pelna ir tikai meitasuzpémumu iegiitas pelnas konsolidéta summa. Tatad, dazadu iemeslu dé| (jo ipasi
nodok]u normativo aktu, finansialo saistibu un ligumisko saistibu dél) no meitasuznémumiem iegiitas parvalditaj-
sabiedribas pelnas palielina$ana ne vienmér bija viegla vai pat iesp&jama.

(111) Visi Sie apstakli kopa radija realu nenoteiktibu attieciba uz DPH prieksrocibu dividendes turpmaku izmaksasanu.
Ka apgalvo Belgija, piemérotajai atlaidei $a iemesla dé] noteikti vajadz&ja but lielakai neka tai, ko pieméro
BBB kategorijas obligaciju turpmakam ienesigumam. Puses vienojas par 14 % — proti, par atlaidi USD 4 miljonu
apmeéra, salidzinot ar Ernst&Young novertgjumu.

4.2.5. 5. ATLAIDE. KONTROLES PREMIJA

(112) Praksé 5. atlaide ir izvéle nepiemérot piemaksu, kas piedavata Ernst&Young 2006. gada zinojuma. Konsultants 3aja
zinojuma butiba konstatéja, ka akcionaru vienoSanas rezultata FSIH bija pieskirtas ipasas tiesibas, kas lava
ietekmét konkrétus stratégiskus grupas lémumus. Ernst&Young 2006. gada zinojums tadgjadi lésa, ka japieskaita
ar kontroles prémija, kuras apmérs batu no 0 lidz 10 % no lidzdalibas vértibas.

(113) Ka apgalvo Belgija, puses izvélgjas nepiemérot minéto kontroles prémiju, jo Ipasajam tiesibam, ko ta deva,
realitaté nebija nekadas tirgus vértibas, nododot uznémumu tre$am personam vai arl [uzpémumam, kas tolaik
kontrolgja DPH]. Butiba, ka apgalvo Belgija, pienemot, ka notiek cesija par labu treSajam akcionaram,
[uzpémums, kas tolaik kontrolgja DPH] vargja iebilst pret $adu cesiju, pamatojoties uz tiesibam, ko paredzéja
DPH akcionaru vieno$anas. Lidz ar to [uznémumam, kas tolaik kontrolgja DPH] nebija jamaksa noteikta summa,
lai atgfitu visas pilnvaras.

(114) Belgija piebilst, ka puses bija vienojusas — ipadas tiesibas, kas saistitas ar FSIH dalam saskana ar akcionaru
vienosanos, zaudé spéku, ja kads no akcionariem nodod savu dalu tresai personai. Nav apstridams, ka ipasas
tiesibas, ko paredzéja akcionaru vieno$anas, pieskira FSIH pilnvaras vismaz ietekmét DPH vadibu, un tade] tam
noteikti bija konkréta vertiba laika, kad FSIH iegadajas savu dalu DPH, un faktiski FSIH §is savas ipasas tiesibas
nevaréja brivi nodot tre§am personam. Lidz ar to $im tiesibam nebija nekadas tirgus veértibas.

(") Japiebilst, ka Ernst&Young kladijas, aizstajot euro ar dolariem.
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4.2.6. CITI SAISTITIE APSTAKLI

(115) Belgija informgja par diviem citiem apstakliem, kas neizraisija atlaides pieméroanu, bet uz kuriem ta vél&jas
noradit, lai Komisija nemtu véra dazadus sarunu aspektus, ko puses apsprieda, lai noteiktu galigo cenu.

(116) Pirmais saistitais apstaklis attiecas uz 2005. gada ligumu starp DPH un Farrell, kas paredzéja noteiktas pelnas
dalas nodosanu Farrell. Minéta liguma dé] Ernst&Young 2006. gada zinojums pieméroja atlaidi USD 5,5 miljonu
apméra pazinotajai pelnai (“reported earning”) par katru gadu, kas tika nemts véra. Puses $o atlaidi nepalielinaja.

(117) Otrs saistitais apstaklis attiecas uz piegades ligumu ar uzpémumu [...]. Sis ligums paredzgja liela daudzuma
pusfabrikatu (sagatavju) iegadi par cenu, kas atbilda razoSanas izmaksam. DPH S$is ligums radija vai nu
zaud&umu risku, vai arT iespgju nopelnit, atkariba no térauda cenas pasaulé. Minétais ligums paredzéja kapitala
ieguldiSanas pienakumus un batiskas soda sankcijas anuléSanas gadjjuma, tapéc tas radija potenciala sloga risku
DPH. Ernst&Young 2006. gada zinojums neizteica 3o risku skaitliski, un saskana ar informaciju, ko Komisijai
iesniedza Belgija, puses vairs to neizmanto.

(118) Visbeidzot, Belgija vélas atgadinat FSIH izstaganas iemeslus — nozares cikliskums, jaunu privato iegulditaju iesais-
tiSanas un ietekme Duferco grupa ([...] un NLMK), ka ari likvido lidzeklu pieejamiba Duferco grupa. Tade] Belgija
uzsver, ka kopuzpnémums ar NLMK bija pazime, kas liecinaja, ka Duferco velas pakapeniski izstaties no
ripnieciskas metalurgiskas razoSanas, lai pievérstos jaunai darbibai, pieméram, teritoriju rehabilitacijai un
energétikas projektu attistiSanai. Ari FSIH veléjas sekot $ai tendencei, izstajoties no DPH un ieguldot jaunos
grupas diversifikacijas projektos (skatit 3. pasakumu).

4.3. 3. PASAKUMS

(119) Belgija pamato cenu EUR [...] miljonu apméra ar vairakiem atskirigiem apstakliem.

4.3.1. KOMERCIALIE PARADI

(120) Carsid Développement, klistot par Duferco Diversification, parmantoja komercialos paradus EUR [30-37] miljonu
apméra citam grupas uznpémumam (Duferco La Louviere Sales).

4.3.2. [...] PROJEKTA GAIDAMAIS KAPITALA PIEAUGUMS

(121) No 2002. gada [...] Duferco grupa stradaja, lai attistitu lielu teritorijas labiekartosanas projektu. Lai gan zeme
piederéja Duferco Développement, $a projekta attistiana tika uzdota meitasuznémumam Carsid Développement (kas
kluva par Duferco Diversification).

(122) Belgija precizé, ka laika, kad FSIH pienéma lémumu apstiprinat iesaistidanos DSIH kapitala, proti, 2006. gada
5. decembrd, jau bija atzits, ka Duferco Développement, kam nav nekadu cilvékresursu, jaiesaista Duferco Diversifi-
cation sagatavoSanas darbos un [...] teritorijas sanacija. Attieciba uz atlidzibu Duferco Diversification par 3aja
projekta sniegtajiem pakalpojumiem jau bija pandkta vienoSanas, ka Duferco Diversification sapems pusi no
gaidamas pelnas, ko nodrosinas Duferco Développement piedero$as zemes pardoSanas cena, bet otru pusi sanems
Duferco Développement.

(123) Belgija atzist, ka, nemot véra $a nekustama ipaSuma projekta sarezgitibu un vérienu, aizkavéjas oficiala liguma
noslégsana starp Duferco Diversification un Duferco Développement. Biitiba vairaki aspekti vél ir japrecizé atkariba no
secinajumiem, ko izdaris izpétes grupa, kas izveidota ar 2007. gada 18. janvara ministra rikojumu, proti, vienu
menesi péc FSIH iesaistiSanas DSIH.

(124) Duferco Diversification atlidziba [...] projekta tika galigi un oficiali noteikta liguma, kas noslégts 2009. gada
4. februari starp Duferco Développement, zemes Ipasnieku, un Duferco Diversification. Belgija apgalvo, ka saskana ar
sakotngjo vienosanos ligums, kas noslégts 2009. gada, paredzgja sadalit ienémumus no atjaunotds zemes
pardosanas vienadas dalas starp Duferco Développement un Duferco Diversification. Sis 2009. gada ligums tikai
oficiali apstiprina vienosanos, kas pastavéja starp Duferco Développement un Carsid Développement jau no
2006. gada. Sa projekta nemsSana véra Carsid Développement novértéSanas procesa tadel ir pilnigi pamatota
atbilstosi FSIH pamatdarbibai, kad ta veica ieguldfjumu DSIH.
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(125) Turklat Belgija uzstaj, ka no 2006. gada FSIH veikta ieguldijuma pamata ir likts projekta novértéjums. Ta uzskata,
ka [...] projekta gaidima pelna 2006. gada tika rapigi izvértéta un parsniedza EUR [...] miljonus.

(126) Si summa atbilst starpibai starp [...] teritorijas apléstajam sanacijas izmaksam (EUR [...] miljoniem, ka liecina
2006. gada ekspertizes sledziens) un Duferco Développement piederosas zemes vertibu (ka apgalvo Belgija, ta jau ir
novérteta par EUR [...] miljoniem — un $o vértibu 2010. gada janvari apstiprinaja ekspertu birojs GALTIER).

(127) Tadél Belgija uzskata, ka FSIH ir rikojusies piesardzigi un apdomigi, pieprasot, lai puses nesadala pelnu EUR [...]
miljonu apméra, kas saskana ar ligumiem bija jasadala vienadas dalas starp Duferco Développement un Duferco
Diversification (proti, EUR [...] miljonus, kuri janem véra DSIH).

(128) Saistiba ar Duferco iek3gjo reorganizaciju [...] projekts 2012. gada 19. decembr tika nodots uznémumam Duferco
Wallonie, un ta vértiba bija EUR [...] miljoni. ST summa atbilst projekta gaidamajam kapitala pieaugumam, kas
tika atkartoti novértéts 2012. gada péc jaunam ekspertizém.

(129) Belgija nav sniegusi citas norades par to, vai [...] projekts paslaik ir nodots vai nav un kadi ir ta panakumi vai
komercialas neveiksmes.

4.3.3. IEGULDIJUMS DUFERCO DIVERSIFICATION NEKUSTAMA IPASUMA MEITASUZNEMUMA

(130) Vairaki uznémuma Duferco La Louviére nekustamie Ipasumi tika nodoti Duferco Immobiliére, kas bija Duferco Diversi-
fication meitasuznémums. To vértiba, kuru apstiprinaja konsultants, tika novértéta robezas no EUR [14-21] lidz
[15-22] miljoniem.

4.3.4. MARCINELLE ENERGIE PROJEKTA VERTIBA

(131) Duferco Diversification meitasuznémums Marcinelle Energie 2006. gada paredzgja pabeigt CCGT centrales
bavniecibu Sarlrua (Charleroi). Sa projekta novertéSanai FSIH izmantoja ekspertizi, ko 2006. gada julija veica
konsultaciju uznémums Bain (“Bain”).

(132) Ka atzina Bain, projekta kopgjo vértibu vargja aplést EUR [...] miljonu apmeéra: i) EUR [...] miljoni bija pasas
centrales neto pasreizéja vértiba un ii) EUR [...] miljoni bija tas vértiba gadijuma, ja projektam pieskir CO, kvotas
100 % apmeéra.

(133) Bain piedavata starpnovértéjuma pamata bija i) neto diskontéta vértiba EUR [...] miljonu apméra (pamatojoties
uz pienémumu, ka Duferco neveidos sadarbibu ar elektribas razotaju) un ii) situacija, ja pieskir tikai 50 % CO,
kvotu par EUR [...] miljoniem. Péc tam CO, kvotu novért&jums tika vél samazinats, npemot véra kvotu apmainas
cenas samazinaSanas risku. Vértiba, ko FSIH galu gala apstiprindja attieciba uz CO, kvotam, bija EUR [...]
miljoni.

(134) Pamatojoties uz So ekspertizi, FSIH varéja likumigi uzskatit, ka ieguldjumam CCGT biivnieciba ir neto diskontéta
vértiba EUR [...] miljonu apmeéra (EUR [...] miljoni). Bain zinojums tomér lava uzskatit, ka apvienosanas ar
pieredzéjusu elektribas uznémumu radis lielaku vértibu, un tas nodro$inatu projektam neto diskontéto vértibu
EUR [...] miljonu apmeéra.

(135) Ka apgalvoja Belgija, Marcinelle Energie projekta vidéja kopéja vértiba, kas rapigi aplésta, pamatojoties uz Bain
veikto ekspertizi, tadéjadi bija EUR [...] miljoni.

(136) Nemot véra $o novértéjumu, FSIH saka sarunas par Marcinelle Energie projekta novértéSanu, pamatojoties uz
pétnieciskajiem kontaktiem, kuri Duferco grupai tolaik bija izveidoti ar dazadiem energétikas nozares
dalibniekiem, lai varétu izveidot partneribu. Ka liecina informacijas apmaina ar galvenajiem energétikas nozares
dalibniekiem — tostarp EDF, ELECTRABEL, SPE, NUON un ENEL, Marcinelle Energie projekts izraisija lielu interesi
un radija batiskas iesp€jas.

(137) Tomeér 3ajos pétnieciskajos kontaktos tika minétas tikai summas, kas neparsniedza EUR [...] miljonus, lai varétu
iegadaties 80 % Marcinelle Energie projekta dalu, bet FSIH pieprasija un ieguva tikai projekta vid&jo vértibu —
EUR [...] miljonus, ka apgalvo Bain, proti, mazak neka tas summas, kas tika minétas neoficialo kontaktu gaita.
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(138) Gala rezultata 80 % projekta novértéjuma ierakstita vértiba bija EUR [...] miljoni. Attieciba uz atlikusajiem 20 %
projekta FSIH un Duferco vienojas tos novértét ka 20 % no projekta vidgjas vértibas, kas izriet no Bain veiktas
ekspertizes, proti, EUR [...] miljonu vertiba (ka 20 % no EUR [...] miljoniem). Tadgjadi Marcinelle Energie projekta
kopéja vértiba tika noteikta EUR [...] miljonu apmera.

(139) Belgija ari apgalvo, ka péc tam, kad 2006. gada decembri FSIH noléma iesaistities DSIH kapitala kopa ar Duferco
Développement, Marcinelle Energie centrales projekta vértiba tika apspriesta sarunas, kuru rezultata puses noteica
projekta vértibu, kas bija ievérojami mazaka par vidgjo vértibu EUR [...] miljonu apmera, kas izrietéja no Bain
zinojuma — partneri galu gala vienojas par summu EUR [...] miljonu apméra. Ta rikojoties, FSIH panaca loti
piesardzigas aprékina metodes izmantoSanu.

(140) No ieprieks teikta izriet, ka puses galu gala veica piesardzigu novertéjumu, kas bija daudz zemaks par maksimalo
rentabilitati, kadu $is projekts spétu nodro$inat. Lidz ar to ir pilnigi nepareizi vainot FSIH par to, ka tas biitu
ieguldijis “summu, kas vienada ar gaidamo projekta atdevi” (161. punkts Komisijas lémuma par procediiras
saksanu).

(141) Tomeér Belgija atzist, ka saskana ar Bain zinojumu, ja tick nemta véra CO, emisiju kvotu vértiba, $ai centralei bija
jabat darba gataviba loti driz un jebkura gadjjuma — 2009. gada laika. Ja projekts batu jaatliek, tas vairs nevarés
izmantot iespéju sanemt pieejamas CO, emisiju kvotas.

(142) Divus gadus péc $im diskusijam, 2008. gada junija, Duferco Diversification izdevas pardot 80 % Marcinelle Energie
projekta Italijas elektribas uznémumam ENEL par cenu EUR [30-37] miljoni. Sis darfjums tika saistits ar
pardosanas iespéju, saskana ar kuru Duferco Diversification varéja pardot savas atlikusas dalas ([...]) ENEL vienu
gadu péc centrales nodoSanas ekspluatacija par cenu EUR [...] miljoni, pieskaitot atlidzibu par iespgjamiem
zaud&jumiem, kas izriet no piegades liguma par pasizmaksu (“off-take right”).

(143) Tomeér, no 2010. gada elektroenergijas tirgus situacijai péksni atjaunojoties, CCGT centralu rentabilitate krasi
samazinajas. Tas neaizkavéja §is centrales nodosanu ekspluatacija 2012. gada 31. marta.

(144) Lidz ar to 2013. gada sakuma Duferco Diversification (kas kluva par Duferco Belgium) izmantoja savas tiesibas
izstaties par summu EUR [...] miljonu apméra, pieskaitot EUR [...] miljonus ka atlidzibu par zaudgjumiem, kas
registréti piegades liguma par pasizmaksu, EUR [...] miljonus ka atlaidi no gazes cenas un EUR [...] miljonus ka
“parveértéjumus un dazadus procentus” (bez sikakiem precizéjumiem).

(145) Galu gala Marcinelle Energie projekts tadéjadi tiktu cedéts par kopsummu EUR [70-78] miljonu apméra. Tomér, ka
norada Belgija, no 1 summas jaatskaita ieguldijumi (EUR [...] miljoni) un zaud&umi (aptuveni EUR [...] miljoni),
kas radusies no 2006. lidz 2013. gadam — iegiistot neatjauninatu neto iepémumu aptuveni EUR [40-46] miljonu
apmera.

(146) Sis rezultats ir mazaks, neka tika prognozéts 2006. gada. Belgija to pamato ar pilnigu gazes tirgus atjaunosanos
no 2010. gada un piebilst, ka arf ENEL grupa zaudgja lidzeklus $aja projekta.

4.3.5. CETRU ELEMENTU KOPSUMMA

(147) Pamatojoties uz minétajiem Cetriem elementiem, FSIH un Duferco grupa 2006. gada vienojas par Duferco Diversifi-
cation vértibu robezas no EUR [...] miljoniem lidz EUR [...] miljoniem. Ta tika noteikta galiga vértiba EUR [...]
miljonu apmeéra, no kuras pusi nodrosinaja FSIH.

(148) Belgija apgalvo, ka $is ieguldijums DSIH jauzskata par ieguldijumu pari passu ar Duferco Développement. FSIH un
Duferco Développement nodrosindja vienadas summas ar vienadiem procentiem un arl vienadiem riskiem. Belgija
$aja jautajuma atgadina, ka uznémums DSIH pirms FSIH ieguldijuma ieprieks nepieder&ja Duferco grupai, nemot
véra to, ka 2006. gada 29. novembri to izveidoja tre$a persona (ar nosaukumu “[...]") un péc tam 2006. gada
decembri cedéja FSIH un Duferco Développement ka ad hoc mehanismu kopigiem ieguldijumiem. So dazado iemeslu
dél FSIH iejauksanas atbilda principam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos.
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(149) Jaatgadina, ka 2011. gada 8. julija DSIH pardeva DLP savu dalu Duferco Diversification par tadu pasu summu,
proti, EUR [...] miljoniem. Tomér DLP $o summu nesamaksaja, tadé] Duferco Diversification to saglabaja sava
bilancé ka paradu EUR [...] miljonu apméra.

4.4. 4. UN 5. PASAKUMS

(150) Attieciba uz aizdevumu [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] Belgija noliedz jebkadu atbalsta
elementu. Ta atgadina, ka vidéja mainiga procentu likme bankas aizdevumiem, ko 2009. gada bija némusi dazadi
[uznémuma, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] meitasuznémumi, bija [1,1-1,55] %, proti, zemaka par
izmeklgjamo aizdevumu likmi.

(151) Belgija apgalvo, ka Sis salidzinajums ir pareizs, jo aprékinos izmantotie aizdevumi ir viegli salidzinami ar FSIH
pieskirtajiem aizdevumiem. Saja zina ta iebilst Komisijai, kas uzskatija minétos aizdevumus par salidzino3ai
analizei nederigiem.

(152) Ka apgalvo Belgija, Komisija bitiba nerikotos pareizi, ja, vértgjot, vai privatie aizdevumi ir salidzinami ar FSIH
aizdevumiem, ta pemtu véra tadus kritérijus ka aizdevuma termins, aizdota summa vai aizdevuma raksturs. Sada
pieeja blitu pretruna ar Komisijas pazinojumu par atsauces likmes un diskonta likmes noteik§anas metodes
parskatiSanu (“2008. gada pazinojums par atsauces likmém”) (*?), kas skaidri paredz, ka “rezerve ir liela méra
atkariga no aizdevuma termina”.

(153) Belgija ilustré $adu korelacijas neesamibu starp terminu, summu un raksturu, no vienas puses, un rezervi, no
otras puses, ar to aizdevumu analizi, ko Duferco pieskira komercbankas. Banku iestazu aizdevumiem par
lielakajam summam procentu likmes bija robezas no [0,9-1,35] % lidz [1,7-2,2] %, un tas bieZi vien bija
zemakas par aizdevumu likmém attieciba uz nelielam summam (idz [2,25-2,75] % aizdevumam EUR [...]
miljonu apméra vai ari [2,3-2,75] % aizdevumam EUR [...] miljonu apmérd). Aizdevuma likme apgrozama
kapitala (“working capital”) vajadzibam svarstijas no [0,75-1,15] % lidz [2,75-3,25] %, bet aizdevuma likme
kapitalizdevumu (“Capex”) vajadzibam svarstijas no [1,5-2] % lidz [2,75-3,25] %.

(154) Ka apgalvo Belgija, nekur nav noteikta prasiba, lai izslégtu jebkuru atbalsta elementu valsts aizdevuma
pieskir$ana, informét par visada zipa identisku aizdevumu no privatas bankas. Ne Savienibas tiesibu akti, ko
pieméro valsts atbalstam, ne judikatira neprasa, lai valsts aizdevumi batu identiski privatiem aizdevumiem
attieciba uz terminu, summu un raksturu, izslédzot jebkuru atbalsta elementu.

(155) Attieciba uz [uzpémuma, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] novertéjumu Belgija secina, ka likme, ko
pieméroja dazadiem aizdevumiem, kurus Duferco pieskira banku iestades, lava tam pretendét uz novérté&umu
AAA. Sada Belgijas apgalvojuma pamata bija likme, ko 2008. gada pazinojums par atsauces likmém saistja ar
A-AAA kategorijas uznémumiem, kuru nodro$indjums bija augsts, 2009. gada — 2,37 % 2009. gada septembri
un 2,05 % 2009. gada decembri.

(156) Visbeidzot, Belgija apgalvo, ka nodrosinajumam, kas saistits ar FSIH aizdevumu, ir Ipasi augsts limenis saskana ar
2008. gada pazinojumu par atsauces likmém. No DPH loti labas finansu stabilitates izriet, ka kila par 15 % ta
akciju ir lielisks nodro$inajums. Turklat $im nodrodinajumam augstu stabilitati pieskir ari parada EUR [...]
miljonu apmeéra, kas SIF kontroles mainas gadijuma ir prioritari novirzams aizdevuma atdo3anai, gandriz drosais
raksturs.

(157) Attieciba uz SIF grupai pieskirtajiem aizdevumiem salidzinajums parada, ka korelacija starp Komisijas izvirzi-
tajiem kritérijiem (termins, summa un raksturs) un $o aizdevumu atlidzina$anas limeni ir vél vairak ierobezota.

(158) Salidzindjums ari parada, ka atlidziba par FSIH aizdevumu ir lidziga atlidzibai par dazadiem aizdevumiem, ko
privatas finansu iestades pieskirusas uznémumam SIF. Sis atlidzibas procentu likme 1,99 % batiba ir nedaudz
augstaka par vidgjo aizdevumu likmi SIF grupai, kas sasniedz [1,65-2,15] %.

(159) Ja pem véra tikai ilgtermina aizdevumus, kas pieskirti SIF, intervals ir vél mazaks par Siem vidgjiem
[1,65-2,15] %, proti, tas ir robezas no [1-1,5] % lidz [1,65-2,15] %.

() OVC14,19.1.2008., 2. Ipp.
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(160) Ka apgalvo Belgija, ta ka SIF pieskirtajam aizdevumam nebija nodro$inajuma, $im intervalam bija japieskaita
rezerve [20-60] bazes punktu apmera. Tas pamata bija novértgjuma kategorija “spéciga” saskana ar noteikumiem
2008. gada pazinojuma par atsauces likmém, kuru ievéro§anu SIF vargja pieprasit. Sads palielindgjums paredzéja
intervalu no [1,5-2] % lidz [...] %, kura labi iedergjas FSIH pieskirtais aizdevums.

(161) Ta ka nebija publiska novértéjuma, Belgija pamato SIF piederibu kategorijai “spéciga” ar faktu, ka procentu
likmes, ko pieméroja privatas finansu iestades, atbilda (vai bija zemakas par) procentu likmém, ko 2008. gada
pazinojums par atsauces likmém noteica spécigiem finansu uznémumiem (ar novértgjumu no AAA lidz A).

4.5. 6. PASAKUMS

(162) Ka apgalvo Belgija, FSIH ieguldijums DLP tika veikts pari passu ar DII ieguldijumu, nemot veéra to, ka i) summas,
ko ieguldija privatais partneris un valsts partneris, bija praktiski vienadas; ii) DLP pirms ieguldijjuma nepiederéja
Duferco grupai, bet tika izveidots tie$i ka mehanisms attiecigo FSIH un DII ieguldijjumu piepemsanai; un iii) $o
ieguldijumu mérkis nebija iegadaties aktivus, kuri jau piederéja Duferco grupai (un ari SIF).

(163) Belgija norada — fakts, ka FSIH ieguldijjums pirmoreiz tika pieskirts ka konvertgjams aizdevums (un tika atri
konvertéts), nav parasta prakse. Bhitiba $a konvertéjama aizdevuma pieskir§anas diena FSIH un DII vienlaikus
noslédza ari akcionaru vienoSanos, ar kuru tie apnémas palielinat DLP kapitalu par attiecigi EUR 70 miljoniem
un EUR 101 miljonu. Tadé] sis EUR 30 miljonu aizdevums jaatzist par elementu kapitala palielinasanai par
EUR 201 miljonu, un lémumu par to pari passu pienéma FSIH un DIL.

(164) Attieciba uz DLLPL akciju iegadi Belgija atgadina Komisijai, ka Valonijas regions ar SOGEPA starpniecibu bija DLL
akcionars jau no 1999. gada un tade] labi parzinaja 32 uznémuma darbibu un finansu situaciju. Tas izskaidro,
kadel, DLP veicot ieguldjjumu DLLPL, puses neuzskatija par nepiecieSamu izstradat kvalitativu un pareizu
uznémeéjdarbibas planu. FSIH loti labi zinaja $is iegades mérki. Tapat, ka apgalvo Belgija, ieguldijuma veikanas
bridi FSIH vargja parliecinaties par $3 uznéméjdarbibas plana pietiekamibu, jo ta prognozes pilniba atbilda jau
pieejamajiem redlajiem datiem. Tas pats attiecas uz Duferco Trebos.

(165) Attieciba uz Duferco La Louviére Sales krajumu iegadi Belgija apgalvo, ka patiesi — FSIH un DII ieguldijumi DLP
lava tam nopirkt ievérojamu produkcijas krajumu dalu EUR [50-70] miljonu vértiba (2011. gada 30. janija
pardoSanas ligums), un jauzsver, ka $is produkcijas pardevéjs nekadi nebija “cits Duferco uznémums”. Duferco La
Louviere Sales faktiski ir uznémums, kuru tolaik un ari patlaban kontrolé SIF. Péc sarunam S$ie krajumi tika
parpemti par bilances vertibu, lai gan to reala vértiba bija daudz lielaka.

(166) Attieciba uz EUR [30-40] miljonu ieguldjumu DLLPL tika sagatavoti dazadi uzpéméjdarbibas plani dazadiem
projektiem un ieguldijumu scenarijiem. Gala rezultata puses izvélgjas veikt EUR [30-40] miljonu ieguldijumu
DLLPL, kas kluva par Duferco Belgium. Sim ieguldijumam bija tikai viens biitisks uznéméjdarbibas plans, kuru
Belgija iesniedza Komisijai. Citi uznéméjdarbibas plani, uz kuriem Belgija atsaucas, nav butiski, jo tajos planotos
projektus un scenarijus puses galu gala neizvelgjas.

5. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

5.1. [...], DSIH UN DLP ,KA ARI AR TIEM SAISTITO UZNEMUMU KOPIGAS PIEZIMES

(167) Vispirms janorada, ka [...], Duferco grupas parvalditajsabiedriba ir [...], ka arf uzpémumu [...] un [...], agrako
DPH matesuzpémumu péctecis.

5.1.1. 1. PASAKUMS

(168) [...] vispirms uzsver, ka pilniba piekrit Belgijas piezimem.
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(169) Péc tam [...] atgrieZas pie jautajuma par iemesliem, kas lika FSIH ieguldit Duferco US. Kapitala ieguldiSana Farrell
bija saistita ar FSIH vélmi iegiit kontroli par raZotni, lai Duferco neatstatu razotni Belgija, parcelot raZosanu uz
ASV. Valonijas regions vélgjas nodrosinaties pret risku, ka Duferco ieksgjas un potenciali atskirigas intereses varétu
radit kaitgjumu $im regionam. Turklat FSIH ieguldijumam Farrell bija ari merkis atvieglot tuvinasanos starp

razotném Belgija un ASV, lai optimizétu informacijas apmainu un iesp&jamas sinergijas starp $im razotném.

(170) [...] atzist par batisku uzsvert, ka ari FSIH izstasanas iniciativa naca no Duferco. 2006. gada februari Duferco
parakstija nodomu protokolu ar NLMK, paredzot cedét tam 50 % lielu dalu uzpémuma SIF. Tomeér viens no
prieksnoteikumiem bija tads, ka visas Duferco US akcijas jatur SIF, un tas noziméja, ka tiks atpirktas FSIH turétas
akcijas. Tadgjadi Duferco kopa ar FSIH izstradaja ideju par pirkuma iespéju, lai varétu izpildit NLMK prasibas un
vienlaikus saglabat nepieciesamo elastibu, nemot véra nenoteiktibu, kas tolaik nelava konkretizét o darfjumu.
Vienlaikus Duferco izteiktais pirkuma piedavajums bija interesants arl saistiba ar metalurgiska cikla noslegumu,
kas bija gaidams 2006. gada beigas, un tas padarjja 3o ieguldijumu mazak pievilcigu.

(171) [...] piekrit Belgijas piezimém, saskana ar kuram iesp&ja konkurences kartiba ieprieks izskatit iesp&jamas pircéju
kandidatiiras nebija batiska, nemot véra cesijas meérki — mazakuma dalas pardosanu privata uzpémuma, lai
saglabatu neintegrétu raZzotni. Kaut ari situacija neprasija iepriekséju konkurenci, [...] apgalvo, ka cesija tomér
notika par tirgus cenu.

(172) [...] atgadina, ka Duferco US funkcionala valita ir ASV dolars. Tadel, ja to neprasa FSIH ieks€jas vajadzibas, nav
svarigi, lai iegades cena tiktu samaksata euro valita.

(173) Lai pabeigtu novértgjumus, ko isteno Valonijas regions, [...] 2006. gada 14. junija pilnvaroja KPMG novertét
FSIH 49,9 % lielo dalu uznémuma Duferco US, izmantojot patiesas vertibas metodi, un tas notika diena, kad tika
pieskirta pirkuma iespéja.

(174) KPMG atzina, ka FSIH dala Duferco US javerté ka dala, kas nepieskir kontroles tiesibas un nav apspriezama,
vienlaikus piemérojot kontroles prémiju un nemot véra to, ka 2003. gada 9. aprila akcionaru vienosanas pieskira
FSIH bitisku ietekmi par Duferco US, papildus ietekmei, kada ir mazakuma akcionaram.

(175) KPMG noradija, ka riipnieciska cikla ilgums metalurgija parasti svarstas no trim lidz septiniem gadiem. KPMG
konstatéja, ka, lai gan metalurgijas nozare 2006. gada darbojas labi, raditaji skaidri liecinaja, ka pastav batiski
riski attieciba uz valsts automobilu nozares vajumu un tirgus korekcijas iespeju bhvniecibas joma arpus
dzivojamo eku segmenta.

(176) Parsvara pamatojoties uz triju un piecu gadu cikliem, ka ari novértéjumu par EBITDA daudzkartni, kas iegiits par
salidzinamiem uzpémumiem, KPMG 2006. gada 14. junija novértéja 49,9 % liclas Duferco US dalas patieso
vértibu USD [...] miljonu apmeéra.

(177) Péc tam [...] izklasta savu viedokli par diskusiju attieciba uz to, vai, novértéot Duferco US, nemt véra pasu
kapitala vértibu. [...] piekrit, ka novértéjums, pamatojoties uz pasu kapitalu, ka to paredzéja Komisija lémuma
par procediiras sak3anu, nav vispiemérotakais. Bet [...] arT atzime, ka, pat nemot véra pasu kapitalu, galu gala
biitu jasecina, ka $is darfjums ir noticis par tirgus cenu. Lai to pieraditu, [...] vér§ Komisijas uzmanibu uz
darfjumu, ko uzskata par salidzinamu — 50 % dalas uzpémuma SIF cesiju NLMK (pievienojot beznosacijumu
pirkuma iespéju attieciba uz vismaz vienu SIF akciju). Saja 2006. gada darfjuma izmantota cena atbilda
uzpémuma pasu kapitala daudzkartnim, kas bija praktiski vienads ar pasu kapitala daudzkartni, kur§ raksturoja
ESIH dalas Duferco US cesiju (abos gadijjumos $is daudzkartnis bija tuvs 2). Ta ka nekas neliecina, ka darfjums
attieciba uz SIF neatbilstu tirgus nosacijumiem, $is salidzinajums apstiprina, ka ari pasu kapitala novértésana liktu
atzit — §is darfjums ir noticis par tirgus cenu.

(178) Attieciba uz pirkuma iespéjas ilgumu [...] uzskata, ka tas ir saistits ar sarunam, kas vienlaikus noritéja par
iespéju, ka Duferco veiks 50 % SIF kapitala cesiju NLMK. NLMK bija pienakums rakstiski sastadit pirmo
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vienoSanas projektu par $is akcijas cesiju un akcionaru vienosanos desmit dienu laikd péc nodomu véstules
parakstisanas. Nodomu véstule pati bija spéka ne ilgak ka tikai lidz 2006. gada 1. oktobrim. Tad&jadi nodoms —
izmantot vai neizmantot pirkuma iesp&u — Duferco bija jaisteno dazu ned€lu vai ménesu laika péc tam, kad FSIH
bija 3o iespgju pieskirusi. Tade] nebija ista pamata puSu lémumam pagarinat So iesp&u lidz 2015. gada
31. decembrim.

(179) KPMG novértgja Duferco pieskirtas pirkuma iesp&jas patieso vértibu 2006. gada junija. KPMG piekrita Duferco
nostajai, saskana ar kuru janem veéra §is iespéjas ilgums (“expected term”, proti, ¢etri ménesi), jo ta nebija ne
cedgjama, ne talak nododama, un tas biitiski samazinaja vértibu. KPMG uzskatija, ka $is pirkuma iespéjas patiesa
vértiba sasniedz USD [...] miljonus.

(180) Pamatojoties uz liguma paredzéto ilgumu, patiesa vértiba palielinajas lidz USD [...] miljoniem. Nemot véra
minéto summu, kam pieskaitita FSIH dalas Duferco US patiesa vértiba, cesijas cena palielinatos lidz USD [...]
miljoniem, un neto summa biitu mazaka par cenu, ko samaksaja [uznémums, kas tolaik bija galvenais Duferco

grupal.

5.1.2. 2. PASAKUMS

(181) Ka apgalvo [...], FSIH ieguldjjumam DPH bija divi mérki — no vienas puses, lidzdaliba kapitala, parstaviba valdé
un piekluve stratégiskai informacijai un dokumentiem, bet, no otras puses, pievilcigi un drosi finansialie ieguvumi
(prieksrocibu dividende).

(182) Galvenais iemesls FSIH ieguldijuma DPH atsauksanai bija Belgijas razotnu cesija NLMK. Duferco zaudétu Valonijas
regiona stratégiska partnera statusu Belgija, un Duferco Tirdzniecibas nodalas lémumi vairs nevarétu tiesi ietekmét
razotnes Klabeka (Clabecq) un Laluvjéra (la Louviére).

(183) [...] apstiprina, ka DPH ir uznémums, kura funkcionala valita ir ASV dolari, tadé] ienémumi no jebkuriem
ieguldijumiem 3aja uznémuma jaizsaka ASV dolaros. Tadgjadi FSIH ieguldijumam DPH ienesigums bija 8,81 %
gada.

(184) [...] pilnvaroja KPMG izanalizét noveértéjumu, ko Ernst&Young veica 2006. gada marta. Attieciba uz novértéjuma
metodém KPMG atziméja, ka Ernst&Young nav precizéjis novértgjamas vértibas veidu (tirgus vertiba, ieguldijuma
vértiba vai patiesa vértiba). Salidzinamiem uznémumiem Ernst&Young lielakoties pieméroja tirgus pieeju. KPMG
deva prieksroku metodei, kuras pamata bija nevis salidzinami uzpémumi, bet salidzinami darfjumi. KPMG
neizmantoja neto aktivu vértibu, jo §1 metode nepem véra nakotnes ienémumus un darbibas riskus.

(185) KPMG secinadja, ka, nemot véra veikto metalurgijas nozares cikliskuma analizi, DPH novértéjuma jaizmanto Cetru
lidz sesu gadu ilgi periodi, paredzot vienadu svérumu katram gadam. KPMG piekrita pusu veiktajai analizei, kura,
novértgjot DPH, tika pemts véra 2001. un 2002. gads, lai varétu atbilstosi raksturot metalurgijas nozares
cikliskumu un katram gadam piemérot vienadu svérumu.

(186) KPMG apstiprinaja Ernst&Young veikto korekciju bitiskumu un intervalu DPH novértéjuma attieciba uz vienrei-
zgjiem notikumiem. KPMG ari veica korekcijas attieciba uz 2001. un 2002. gadu, kuras nebija némis vera
uznémums Ernst&Young.

(187) KPMG izveértgja salidzinamo uznémumu sarakstu, ko bija atlasijis Ernst&Young. KMPG nespéja atrast Ernst&Young
(Bloomberg) izmantotaja datu bazé vairakus daudzkartnus, kas bija ieklauti Ernst&Young 2006. gada zinojuma.
KPMG ari atzina par lietderigu neieklaut vairakus uzpémumus salidzinamo uzpémumu saraksta, ko iesniedza
Ernst&Young. KPMG sastadija pats savu salidzinimo uzpémumu sarakstu, no kura izrietéja, ka cenas un
ienémumu (pricefearnings) vidéjas attiecibas par 2003.-2006. gadu ir mazakas neka Ernst&Young izmantotas
attiecibas.

(188) KPMG nespéja atrast pietiekamu skaitu birza kotétu uzpémumu, kas nodarbotos tikai ar térauda tirdzniecibu.
Atsevisks Tirdzniecibas nodalas novértéjums nav iesp&jams. Tomér KPMG apstiprindja, ka biitu pareizi veikt
atseviskus novértéjumus par tirdzniecibas darbibam un razoanas darbibam. Ta ka tirdzniecibas darbibas ir lielaks
risks un rezultati svarstigaki, tas nodrosina iegulditajiem lielaku ienesigumu, bet o darbibu veért&jums ir zemaks.
Tadgjadi attieciba uz tirdzniecibas darbibam jaizmanto mazaks daudzkartnis. [...] uzskata, ka ir batiski atsaukties
uz 2003. gada septembri notikuso [...] cesiju 50 % apméra, kura noligta cena bija tuva pasu kapitala vértibai.
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(189) Attieciba uz arpusbilances pozicijam KPMG apstiprindja, ka uzpémuma pasu kapitala summa ir jakorige, lai
nemtu vera arpusbilances saistibas, ja tas ir vienreizgjas. Pretéji Ernst&Young, KPMG uzskatija, ka no uzpémuma
pasu kapitala apléstas vértibas jaatskaita vienigi Sie elementi, neatkarigi no novértéSanas metodes.

(190) Attieciba uz abam §im arpusbilances pozicijam KPMG atzina par lietderigu atgriezties pie korekcijas summas, ko
pieméroja Ernst&Young. Attieciba uz “Francijas un Belgijas garantijam”, kuras Ernst&Young 2006. gada novértéja
USD [...] miljonu apméra, KPMG to vértégjumu péc tam palielingja lidz USD [...] miljoniem. Sis garantijas tika
korigetas atkariba no tajas ietverta riska. Rezultata iegita kopsumma ir USD [...] miljoni, salidzinot ar USD [...]
miljoniem, ko noteica Ernst&Young.

(191) KPMG apstiprinaja Ernst&Young piemérotas nelikviditates atlaides atbilstibu un limeni (30 %). Batiska ir arT 12 %
kompensacija, ja noveértéSanu veic, pamatojoties uz salidzinamiem darfjumiem.

(192) KPMG uzskatija, ka biitu pareizi piemérot 5 % kontroles prémiju, ja noveértéSanu veic, pamatojoties uz
salidzinamu uzpémumu datiem, nemot véra to, ka $ada metodika rada vértéjumu, kas atbilst mazakuma dalai, lai
gan FSIH dala nodroginaja batisku ietekmi par DPH. KPMG lésa, ka japieméro 20 % atlaide, ja novértgjumu veic,
pamatojoties uz salidzinamiem darfjumiem, pemot véra to, ka $ada metodika rada vert§umu, kura ieklauta
kontrole.

(193) Attieciba uz privilegétas akcijas ienesigumu KPMG piebilda, ka Ernst&Young bija kludijies, novértgjot prieksrocibu
dividendes par 2006.-2012. gadu, jo izmantoja aprékinos gada dividendes USD 4 miljonu apmeéra, bet tas bija
EUR 4 miljoni. KPMG ari lésa, ka kompensacijas likme, ko Ernst&Young pieméroja maksajuma neizpildes riskam
(6,2 %), ietilpst pienemamaja intervala, kas noteikts robezas no 1,8 % lidz 16,4 %. Ari 14 % kompensacijas likme,
ko pieméroja puses, tika atzita par pienemamu, jo ieklaujas vértibas intervala.

(194) No $im korekcijam izriet dalas uznémuma DPH novértéjums, kas svarstas no USD [...] miljoniem lidz USD [...]
miljoniem, proti, vidéja vértiba EUR [...] miljonu apméra, un ta atbilst 2006. gada junija cesijas cenai EUR [...]
miljonu apméra. [...] no ta secina, ka nekadi nevar rasties jautajums par valsts atbalstu [uzpémumam, kas tolaik
kontroléja DPH].

5.1.3. 3. PASAKUMS

(195) DSIH piekrit argumentiem, ko Belgija izvirza, pamatojot FSIH ieguldijuma pari passu raksturu. DSIH apstiprina,
ka darbibas apstakli Duferco Développement un FSIH bija vienadi. Abi Sie akcionari kopigi piekrita uznemties jaunu
risku, ieguldot DSIH, lai istenotu Duferco Diversification diversifikacijas projektus. Abi akcionari guva propor-
cionalu labumu, pamatojoties uz savu lidzdalibu kapitala, iespgjamam dividendém un finansialiem ieguvumiem,
ko deva kopigo meitasuznémumu attistitie projekti. Ka apgalvo DSIH, Duferco Développement privata iejauk3anas
bija ar realu ekonomisko nozimi, un $is uznémums ieguldija tikpat, cik ieguldija FSIH.

(196) DSIH apstiprina, ka nepiederéja Duferco Développement pirms Siem vienlaicigajiem ieguldjjumiem. DSIH ir
uzpémums, kuru Isi pirms minétajiem ieguldjjumiem (2006. gada 29. novembri) izveidoja tre$a persona un péc
tam nopirka abi partneri $o ieguldjjumu nodrosinasanai. Tapat, ka apgalvo DSIH, projekti, ko iegadajas DSIH,
pirms FSIH ieguldijuma vairs nepiederéja Duferco grupai, bet tika pienemti SIF to izstrades posma.

(197) Attieciba uz [...] projektu DSIH precizé, ka Valonijas regions ar SOGEPA starpniecibu labi parzindja situaciju
razotné [...], jo lidz ar Duferco grupu piedalijas vélak bankrot&jusa [...] parpemsana. Valonijas regions bija ari [...]
akcionars, un tam bija vairakas vietas 33 uzpémuma valdé. Valonijas regions arl piedaljjas projekta [...] no ta
pirmsakumiem, un tam bija piekluve visai informacijai, kas bija pieejama, sakot $o projektu, proti, tiesi ta pati
informacija, kas bija pieejama privatajiem iegulditajiem.

(198) DSIH balstas uz 3a projekta ex post izvértéjumu, kas pierada projekta sakotngji veikta novértéjuma pamatotibu un
paredz vairak neka pievilcigu rentabilitati.
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(199) Attieciba uz Marcinelle projektu DSIH apstiprina, ka ta rentabilitate bija zemaka par gaidito — ne tapéc, ka
partneri parak palielinaja ieguldijumu summas, bet no pusu gribas neatkarigu iemeslu dél. Pirmkart, Komisija
2008. gada janvari iesniedza priekslikumu apturét CO, emisijas kvotu bezmaksas pieskir§anu, un tas batiski
ietekméja projekta novért§jumu pirms sarunu slégdanas ar ENEL. Otrkart, ir zinams, ka elektroenergijas tirgus
2010. gada pilniba un neprognozgjami izmainijas, nelabvéligi mainoties ari elektribas, gazes un CO,cenam.

(200) Duferco Diversification viegli izkluva no $is krizes, pardodot Marcinelle Energie tiesi pirms tas saksanas. Sis
uzpémums cedéja 80 % Marcinelle Energie par sapratigu cenu un centds nodrosinat atlikuSos [...], apspriezot
pardo$anas iespéju ar ENEL.

5.1.4. 4. UN 5. PASAKUMS

(201) [...] atzimg, ka, lai piemérotu kritériju par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos, japarbauda dazadi
elementi, jo Ipasi izmantota procentu likme un nodrosinajumi, ko pieprasa aizdevuma garantésanai.

(202) Attieciba uz nodro$inajumiem [...] atgadina, ka Duferco finansu situacija bija loti spéciga, un to pierada banku
iestazu Duferco grupai pieskirto aizdevumu nosacjjumi, paredzot likmes, kas salidzinamas ar AAA kategorijas
uzpémumiem piedavatajam likmém atbilstosi Komisijas atsauces likmei. Turklat [uzpémumam, kas tolaik bija
galvenais Duferco grupa) bija pienakums prioritara karta veikt FSIH aizdevuma planoto atmaksasanu, izmantojot
lidzeklus no DII dalas uzpémuma SIF nakotné paredzétas pardosanas uzpémumam NLMK. Gandriz drosa
nakotnes parada esamiba USD [...] miljonu apméra vis-d-vis NLMK bija likvida un viegli pieprasama garantija. Sis
aizdevums ieklavas avansa par minéto nakotnes paradu. FSIH ka kilu sapéma ari 15 % DPH akciju, un $is
uznémums bija finansiali Joti spécigs (lidz 2009. gadam nebija registréts neviens zaud€jums), bet ta aptuvena
vértiba bija USD [...] miljoni. Visbeidzot, Euribor 12 ménesu atsauces likme garantéja likmes stabilitati 12 ménesu
laikposma, un tas likas pievilcigi krizes un likmju pazeminasanas laika. Tadejadi FSIH risks, pemot véra $is
garantijas, bija minimals.

(203) Likmes, ko privatas bankas pieméroja Duferco grupai, svarstijas no [0,65-1,15] % lidz [2,75-3,25] %, vid&ji —
[1,1-1,55] %, proti, visas §is likmes atbilda FSIH likmei. [...] uzskata, ka, salidzinot aizdevumus, nevar izslégt
nelielas at3kiribas attieciba uz terminiem, summam un raksturu, ka arT bazes likmju dazadibu. Batu japem vera
tikai piemérotie nodrosinajumi un procentu likmes.

(204) Belgijas minétas aizdevumu summas kopuma ir zemakas neka FSIH aizdevuma summas, jo Belgija iesniedza zinas
tikai par aiznémumiem euro valiita, bet tie bija tikai neliela dala no kopsummas. [...] interesé aizpémumi vairakas
valiitas attieciba uz daudz biitiskakam summam. Sie dati liecina, ka Duferco bija pieejamas kreditlinijas par loti
lieldm summam un vairaki aizpémumi bija saistiti ar ilgtermina (desmit gadu) aizdevumiem. So aizdevumu
likmes svarstijas no [0,5-1] % lidz [2,2-2,65] %, un vid&jais svérums bija [1,6-2,05] %.

(205) Tadé| [...] secina, ka, nemot véra spécigos nodrosinajumus, ko izmantoja FSIH, piemérota procentu likme pilniba
atbilda tirgus likmei.

5.1.5. 6. PASAKUMS

(206) Ka apgalvo DLP, jau no sakuma puses planoja, ka aizdevumu EUR 30 miljonu apméra varés parveérst par
istermina aizdevumu, un ta arl notika 2011. gada septembri. FSIH sakotngjais nodoms bija veikt
EUR 100 miljonu lielu ieguldjjumu kapitala. DLP uzskata, ka $is konvertéjamais aizdevums jaanalizé kopa ar
kapitala ieguldijumu un jaatzist par tadu.

(207) DLP apstiprina, ka DII un FSIH icjaukSanas pasakumi notika vienlaicigi un DII piedalijas DLP kapitala palieli-
aizdevuma pieskirSanas. DLP arl apstiprina, ka So darfjumu nosacijjumi bija vienadi un abi partneri ieguldija
gandriz vienadas summas. Tadgjadi $ie ieguldijumi tika veikti vienados apstaklos, jo FSIH un DII bija paklauti
vienadam riskam un sanéma labumu proporcionali dividendém, ka arT meitasuznémuma vértibas pieaugumam.
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(208) DLP apstiprina, ka $is uznémums nepiederéja Duferco grupai bridi, kad FSIH veica ieguldjjumu, bet bija Ipasi no
jauna izveidots uznémums abu partneru kopigo ieguldijumu pienemsanai. Fakts, ka Sie ieguldijumi paraléli tika
izmantoti SIF aktivu iegadei, nav bitisks, jo cesijas cena tika noteikta, pamatojoties uz ekspertu zinojumiem. Lidz
ar to DLP secina, ka ieguldijums, ko FSIH veica DLP, tika veikts pari passu ar DIL

(209) DLP atgadina ari, ka SOGEPA bija DLL akcionars no 1999. gada un tadé| labi parzinaja 3 uznémuma darbibu un
finansu situaciju attieciba uz garajiem izstradajumiem. Ar SOGEPA starpniecibu Valonijas regions labi parzinaja
tirgus apstaklus, ekspluatacijas vietas un to vidi. DLL norada ari, ka abiem uznémumiem Duferco Trebos un DLLPL
bija tikai viens uzpéméjdarbibas plans. Tade]l FSIH vargja pienemt lémumu, pilniba izprotot situdciju un
izmantojot tada pasa limena informaciju, kadu batu pieprasijis privats iegulditajs lidziga situacija.

(210) Ka apgalvo DLP, finan$u rezultati liecina, ka EBITDA raditaji, kas sasniegti péc trim meénesiem, bija atbilstosi
EBITDA raditajiem, kas uznéméjdarbibas plana tika planoti seu ménesu laikposmam. Tadejadi ieguldisanas bridi
FSIH vargja parliecinaties par $a uznémeéjdarbibas plana piesardzigo raksturu.

5.2. SIF PIEZIMES

(211) Komisija norada, ka SIF piezimes attiecas tikai uz pasakumu, kura tas bija sanémgjs, proti, 5. pasakumu.

(212) SIF uzskata, ka ta finan$u situacija aizdevuma pieskir§anas bridi bija spéciga un ka garantijas bridi, kad notika
vienosanas par aizdevumu, lielakoties bija pietickamas, lai varétu atmaksat visu aizdevumu FSIH. Tapat, ka
apgalvo SIF, arT aizdevuma darfjuma rentabilitate neradija FSIH nekadas Saubas par SIF izstradato ieguldiSanas un
attistibas politiku. SIF uznéméjdarbibas plans attieciba uz razotném Belgija, jo ipasi par 2007.-2010. gadu,
paredzgja lielus ieguldijumu projektus, kas $ai grupai radija plasas attistibas perspektivas Belgija.

(213) Turklat SIF uzskata, ka ta piederiba diviem lieliem metalurgijas nozares dalibniekiem tika pemta véra, analizjot
risku, kas saistijas ar FSIH aizdevuma darfjumu. NLMK pieskira FSIH garantiju kontroles mainas gadjjumam.
Pieskirot SIF aizdevumu EUR 75 miljonu apméra ar likmi 2,05 % (rezerve — 75 bazes punkti), lai gan Belgijas
Valsts bankas likme jauniem aizdevumiem bija 1,63 %, FSIH neuznémas nevajadzigu risku, salidzinot ar privatu
uznéméju.

(214) SIF atgadina, ka kritérija par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos piemérosana nekadi neprasa salidzi-
nasanu ar aizdevumiem, kas ir pilnigi identiski FSIH pieskirtajam aizdevumam. SIF ari norada, ka Komisija
precizé — janem vera attieciga operatora veids, operacijas raksturs un attiecigie tirgi. Saskana ar o precizéjumu
salidzinagjumam ar aizdevumu, ko pieskira FSIH, janem véra divi privati aizdevumi, kas pieskirti SIF meitasuz-
némumam Duferco Clabecq. Minéto aizdevumu analize pierada, ka laikposma, kad FSIH pieskira aizdevumu, SIF
vargja panemt kreditus no privatam finansu iestadém un FSIH pieskirta aizdevuma nosacjjumi bitiski neatskiras
no tirgus prasibam. Siem diviem aizdevumiem kreditiestazu piemérotas procentu likmes, proti, [1-1,5] %
(Sumitomo aizdevums) un [1,2-1,7] % (Rabobank aizdevums), bija zemakas par FSIH aizdevuma likmi (2,05 %).
No ta izriet, ka subjektivo risku, kas bija saistits ar FSIH aizdevumu, raksturoja piemérota procentu likme, Euribor
12 ménesu likme, un tas stiprindja aizdevuma droSumu no aizdevéja viedokla, jo garantéja stabilu likmi
12 ménesu garuma.

(215) Turklat, ka apgalvo SIF, nodro$indjuma neesamiba nekadi nevargja radit prieksrocibu. Ja nekada garantija netika
prasita, iemesls bija finansialais spéks un piederiba tadam grupam ka NLMK un Duferco, un [...] bija iesp&ams
parliecinat FSIH par SIF sp&ju atmaksat aizdevumu.

(216) SIF ari norada, ka 75. punktu rezerve saskanéja ar ta laika banku praksi. Sumitomo aizdevums liecina, ka parasta
nodrosinajuma limeni rezerve bija [10-50] punkti, proti, mazaka par to, kas minéta 2008. gada pazinojuma par
atsauces likmém, ja novértéjuma kategorija ir laba (100. punkti) vai spéciga (75. punkti). Tapat, ari Rabobank
aizdevumam parasta nodro$inajuma limeni rezerve bija [45-85] punkti No ta izriet — atzistot, ka SIF
noveértgjuma kategorija bija laba, 75. punktu rezerve (mazaka par 100. punktiem) aizdevumam uz desmit gadiem
saskanéja ar banku praksi, jo tas tolaik bija ievérojami samazinajusas rezerves.
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(217) SIF no ta secina, ka aizdevums, kuru $im uznémumam pieskira FSIH, atbilda tirgus apstakliem un neradija
nekadu prieksrocibu.

(218) Tomeér SIF precizg, ka, klasificgjot o aizdevumu ka atbalstu, minétais atbalsts varétu bat saderigs ar kopgjo tirgu
saskana ar Komisijas pazinojumu — Valsts atbalsta pasakumu Kopienas pagaidu shéma, lai veicinatu piekuvi
finansgjumam pasreizé€jas finansu un ekonomiskas krizes apstaklos (“2009. gada pazinojums”) (**). Lai novertétu
subsidéto procentu likmju saderibu ar valsts atbalsta noteikumiem, 2009. gada pazinojums ipasi krizes situacijai
noteica samazinatu likmi. SIF norada, ka tika izpilditi visi 2009. gada pazinojuma nosacjjumi — ligums tika
noslégts 2009. gada 29. septembri un SIF neatradas gratibas 2008. gada 1. julija. Tadgjadi, klasificgjot $o
aizdevumu ka atbalstu, aizdevumam, ko FSIH pieskira SIF, procentu likmes saderiba janovérté attieciba pret $o
samazinato likmi.

6. BELGIJAS KOMENTARI PAR IEINTERESETO PERSONU PIEZIMEM
6.1. BELGIJAS KOMENTARI PAR [...] PIEZIMEM

(219) [...] piezimes Belgija ipasi nekomenté. Ta apstiprina, ka pienemtie lémumi paklavas nozares ieksgjai logikai, kas
atbilda tirgus situacijai.

6.2. BELGIJAS KOMENTARI PAR SIF PIEZIMEM

(220) SIF piezimes Belgija Ipasi nekomente. Turklat Belgija pazino, ka bis Komisijas riciba gadijuma, ja aizdevums, kas
pieskirts SIF, tiks atzits par atbalsta elementu, lai varétu sakt saderibas parbaudi.

7. PASAKUMU NOVERTEJUMS
7.1. VERTEJUMS PAR ATBALSTA ESAMIBU LESD 107. PANTA 1. PUNKTA NOZIME

(221) Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu ar kopégjo tirgu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko
jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot
prieksroku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu razosanai, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp
dalibvalstim. Sis noteikums nosaka apstaklus, kados dalibvalsts pasakumu var atzit par valsts atbalstu.

(222) Pirmkart, attiecigajiem pasakumiem ir jabat valsts izcelsmei tada nozime, ka tajos jaiesaista valsts lidzekli un tiem
jabiit attiecinamiem uz valsti. Otrkart, Komisijai japarbauda, vai valsts lidzekli rada prieksrocibu. Treskart, Siem
pasakumiem jabht selektiviem (pieméram, jabit saistitiem ar kidu uzpémumu, ekonomikas nozari vai
geografisko apgabalu), pretgji visparpieejamiem pasakumiem. Ceturtkart, Siem pasakumiem jaspgj traucét
konkurenci un ietekmét tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(223) Komisija vispirms parbaudis, vai $ie se$i izmeklgjamie pasakumi atbilst kritérijiem par valsts izcelsmi, selektivitati
un ietekmi uz konkurenci un tirdzniecibu Kopienas ietvaros. Péc tam Komisija analizés kritériju par katra
pasakuma radito ekonomisko prieksrocibu.

(224) Komisija atzimeé, ka Belgija nav apstridéjusi $a finanséjuma valsts izcelsmi, selektivitati un ietekmi uz konkurenci
un tirdzniecibu starp dalibvalstim. Lidz ar to attieciba uz Siem kritérijiem Komisija aprobeZosies ar to, ka
apstiprinas analizi, kas veikta lémuma par procediiras sakSanu. Belgija apstrid vienigi apstakli, kas saistits ar
ekonomiskas prieksrocibas esamibu.

7.1.1. VALSTS IZCELSMES UN ATTIECINAMIBAS UZ VALSTI KRITERIJI

(225) Komisija atgadina: “Lai sniegtas prieksrocibas varétu uzskatit par valsts atbalstu LESD 87. panta 1. punkta
nozimé, tam, pirmkart, jabat tie$i vai netie$i pieskirtam no valsts lidzekliem un, otrkart, tam jabat attiecinimam
uz valsti [...].” (')

() OV C83,7.4.2009., 1.Ipp.
(") Tiesas 2002. gada 16. maija spriedums lieta Francija/Komisija, C-482/99, ECLLEU:C:2002:294, 24. punkts.
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(226) Izmeklgjamo pasakumu cilmes organizacija ir finan$u parvalditajsabiedriba FSIH. FSIH, kuras korporativais
mérkis ir intervence arzemes registrétos metalurgijas uznémumos, ir meitasuzpémums, kura 100 % turétajs ir
uzpémums SOGEPA, kura pasa 100 % turétajs ir Valonijas regions. Tadéjadi FSIH riciba esosie lidzekli atrodas
Valonijas regiona kontrolé un ir uzskatami arT par valsts lidzekliem.

(227) SOGEPA un FSIH apraksts liecina, ka valsts iestazu ietekme ir noteicosa, lemjot par SOGEPA un FSIH iejauksanas
pasakumiem. SOGEPA rikojas saskana ar Valom]as valdibas rikojumiem. $3 uznémuma statiitu 3. panta 1. punkts
paredz: “Uznémuma darbibas merkxs ir izpildit visus uzdevumus ko tam uzdod Valonijas valdiba (...). Saistiba ar
to uznémums jo Ipasi nodrosina, lai tiktu Istenoti Valonijas valdibas pienemtie lémumi par iejauksanos komercsa-
biedribas un to dalu, obligaciju, avansu un procentu parvaldibu, kurus Valonijas regions vai pats uznémums
nolemj turét 3ajas uznéméjsabiedribas.” Metalurgijas nozaré visi SOGEPA lemumi, kas parsniedz vienkarsu
portfela apsaimniekosanu, jaapstiprina ari Valonijas regiona ekonomikas un budzeta lietu ministriem. Saja zina
preses raksti, kas 2011. gada 21. novembri paradijas laikraksta Le Soir, atspoguloja par Valonijas ekonomiku
tolaik atbildigo ministru reakciju. Sis personas Valonijas valdibas varda acimredzami uznémas atbildibu par FSIH
iejauk3anas pasakumiem.

(228) Nosléguma Komisija secina, ka izmeklgjamie pasakumi atbilst valsts izcelsmes kritérijam un ir attiecinami uz
Valonijas regionu.

7.1.2. SELEKTIVITATES KRITERIJS

(229) Izmeklgjamie pasakumi attiecas tikai uz Duferco grupas uzpémumiem un meitasuznémumiem. Lidz ar to Siem
pasakumiem ir selektivs raksturs.

7.1.3. IETEKMES UZ KONKURENCI UN TIRDZNIECIBU STARP DALIBVALSTIM KRITERI]S

(230) Duferco grupa darbojas metalurgijas tirgti. FSIH iejaukSanas pasakumi lava Duferco grupai saglabat stingrakas
konkurences pozicijas neka tai biitu bez minétajiem pasakumiem. Turklat Savienibas metalurgijas tirgli darbojas
ari vairaki citi operatori, un metalurgijas produkcija tiek tirgota starp vairakim dalibvalstim. So tirdzniecibu
ietekmgja prieksrociba, ko radija FSIH iejauk3anas konkurencei atvérta tirgfi. Batiba, “tiklidz ka kads valsts
pieskirts finansials atbalsts stiprina kada uzpnémuma poziciju salidzindgjuma ar citiem konkurgjoSiem
uznémumiem kontaktos Kopienas ieksieng, ie uznémumi ir jauzskata par finansiala atbalsta ietekmétiem” (*%).

(231) Lidz ar to saskana ar Eiropas Savienibas Tiesas judikatiru ('°) Sie pasakumi spgj ietekmeét konkurenci un
tirdzniecibu starp dalibvalstim.

7.1.4. EKONOMISKAS PRIEKSROCIBAS KRITERIJS

(232) Saimnieciskie un finansu darfjumi, kurus veic publiska struktiira, nerada prieksrocibu sanéméjam un tadéjadi nav
uzskatami par valsts atbalstu, ja tie tiek veikti atbilstosi normaliem tirgus nosacfjumiem (7). Citiem vardiem, ir
janoverte, vai lidzigos apstaklos privats iegulditdjs, kas darbojas normalos tirgus apstaklos, batu veicis tadu pasu
iejauksanos. Ja tas ta nav, uznémums ir sanémis ekonomisku prieksrocibu, kadu tas nebiitu guvis normalos tirgus
apstaklos un tadgjadi tas ir izdevigaka situacija neka ta konkurenti (*¥).

(233) Komisija, pamatojoties uz $o kritériju, péc kartas izvértés visus seSus pasakumus, kas pieskirti Duferco grupai.

7.1.4.1. 1. pasakums
i) Par pamatojumiem, kas saistiti ar FSIH izstaSanos

(234) Komisija uzskata, ka FSIH izstaSanas motivu analize, kaut ari ar to nepietiek, lai pieraditu ieguldijuma ieprieks
nepazinoto raksturu, tomér sniedz vértigu informaciju par izmeklgjamo pasakumu.

15
16

(**) Tiesas 2001. gada 4. aprila spriedums lieta Regione Friuli Venezia Giulia/Komisija, T-288/97, ECLLEU:T:2001:115, 41. punkts.
El 7
(

iesas 1980. gada 17. septembra spriedums lieta Philip Morris Holland BV [Komisija, 730/79, ECLEEU:C:1980:209, 11. un 12. punkts.
iesas 1996. gada 11. jiilija spriedums lieta SFEI et al/La Poste, C-39/94, ECLLEU:C:1996:285, 60. punkts.
iesas 2012. gada 5. junija spriedums lietd Komisija/EDF, C-124/10P, ECLLEU:C:2012:318, 90. punkts.
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(235) Belgija pamato FSIH izstasanos no Duferco US ar: i) izjlitu, kas vargja biit FSIH attieciba uz gaidamo térauda
situdcijas uzlaboSanos; ii) sagatavju piegades liguma noslégsanu ar [...] kas, vienlaikus stabiliz&jot rezultatus,
tomér riskéja ierobezot Duferco US potencidlos ienémumus; iii) liela likvido lidzeklu apjoma esamiba Duferco
grupa, kas radija iesp&u FSIH cedét savas dalas Duferco US; iv) uzsaktajam sarunam par SIF cesiju 50 % apmeéra
NLMK, paredzot Duferco US ieklausanu partneriba ar NLMK.

(236) Attieciba uz pirmo motivu Komisija atzimé, ka 2015. gada 8. aprila atbildé Belgija tam pieskira mazaku nozimi.
Péc tam Komisija liidza Belgijai iesniegt visus pirms pasakuma pieskirSanas veiktos pétijumus par térauda tirgus
perspektivam turpmakos piecus gadus. Ta iesniedza parskatu par ASV ekonomikas stavokli, kas publicéts The
National Economic Review par pirmajiem diviem 2006. gada ceturk$piem un 2006. gada 10. aprila térauda nozares
parskatu, ko sagatavoja Crédit Suisse. Sie pirmie divi pétijumi bija visparigi parskati par izaugsmi ASV pirmajos
divos ceturks$nos; tie prognozéja IKP pieauguma paléninasanos, ko radis samazinajums majoklu nozaré, tacu
tuvakaja laika neparedzéja recesiju. Otrais pétijums, kas tiesi attiecas uz térauda tirgu, piesardzigi izteicas par §i
tirgus attistibu ASV:

“1. Terauda krajumu stavoklis ASV pasliktinas, un tas joprojam uztur pieprasijumu. (...) Tadéadi mums vél
ir (vismaz) vairaki ménesi laika, pirms varésim uztraukties par parmeérigu piedavajumu ASV tirgd. (...)

4. Sie krajumi ir veidojusies importa (vai razosanas) rezultati, un minétais apstaklis mums liekas biitisks
§adu iemeslu dg]. Lai gan ASV tirgus joprojam ir stabils, domajams — risks, ka radisies spiediens uz
piedavajumu (importa un razosanas kopiespaida) varétu izraisit krajumu palielinaSanos 2006. gada laika
un tadgjadi — ASV tirgus atslabumu 2006. gada beigas, jo un ciktal piedavajums parsniegs pieprasjumu.”

(237) lepazistoties ar Siem pétjumiem, Komisija atzimé, ka Belgijai bija pamats nepieskirt parak lielu nozimi
iespgjamam prieksstatam par térauda tirgu, pienemot FSIH lémumu par izstaSanos. Skiet, ka ekonomikas
prognozes, kas bija pieejamas FSIH izstaanas laika, bitiba bija nepietieckamas, lai $o izstaanos pamatotu ka realu
iesp€ju.

(238) Attieciba uz otro motivu Komisija konstaté, ka piegades ligumu noslégsana batiski uzlaboja Farrell rezultatus no
2006. finansu gada. Pardosanas neto apjomi gandriz dubultojas; pamatdarbibas ienakumi no zaud&umiem USD
[...] miljonu apmeéra izmainijas uz pozitivu rezultatu USD [...] miljonu apmeéra; neto ienakumi no zaud&umiem
USD [...] miljonu apméra izmainijas uz pozitivu rezultatu USD [...] miljonu apméra. 2006. finansu gads
noslédzas 30. septembri, un 2006. gada jinija FSIH nevargja ignorét minéto uzlabojumu.

(239) Ta ka FSIH nav riska ieguldjjumu fonds, Komisija nav parliecinata, ka ienémumu palielina$anas un stabilizé$anas
€rta un prognozejama limeni bija pamatots izsta§anas iemesls.

(240) Komisijai nav iebildumu pret treSo motivu, bet ta uzskata, ka to nevajag parspilét, salidzinot ar patieso FSIH
izstaganas motivu — Duferco un NLMK tuvinasanos.

(241) Batiba skiet, ka tiesi Duferco uznémas §is izstaSanas iniciativu. Ka [...] norada piezimes, kas iesniegtas
Komisijai (*°), FSIH piedero$o Duferco US dalu cesija bija priek$nosacijums, lai NLMK iesaistitos SIF kapitala.

“NLMK jo ipasi ka priek$noteikumu visa darfjuma istenoSanai izvirzija to, lai visas Duferco US akcijas
kontrolétu SIF, tadgjadi tas noziméja FSIH turéto akciju atpirksanu.”

Nemot véra ieprieks teikto, FSIH neap$aubami bija spiests vest sarunas par savu dalu cesiju Duferco. Tade] fakts,
ka ta tomeér necentas atghit vairak ka vienigi sakotngjo ieguldijjumu EUR 95 miljonu apméra, lauj secinat, ka FSIH
nerikojas ka sapratigs iegulditjs.

(242) Atspekojot 3adu pienémumu, Belgija savas piezimés atbildéja, ka FSIH ieguldijums jaanalizé Duferco US funkcio-
nalaja valtta (dolaros), nevis FSIH valiita (euro). Dolaros pardoSanas cena, ko ieguva FSIH (USD [...] miljoni),
nodro$inaja tam pienacigu atdevi 6,81 % gada. Komisija nepiekrit $adai nostajai divu iemeslu dél. Pirmkart, ta
uzskata, ka vieniga valiita, kas ir nozimiga FSIH ka euro valata denominétu lidzeklu parvaldniekam, ir euro.

(*) 2014. gada 23.junija [...] piezimes, 24. punkts.
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Otrkart un daudz bitiskak, ta norada, ka 3ai diskusijai nav nekadas nozimes vienigaja svarigaja jautajuma — proti,
vai cena USD [...] miljonu apmera (vai ekvivalenti — EUR [...] miljonu apmera) atbilst tirgus cenai, ko ieglitu
privats iegulditajs lidzigos apstaklos. Péc 33 nepiecieama konteksta izskaidrojuma Komisija tagad vélas atbildét uz
minéto jautdjumu.

i)y Par FSIH ricibas atbilstibu privata iegulditaja ricibai

(243) Komisija vispirms konstaté, ka laika, kad notika sarunas par Duferco US dalu cesiju, FSIH neuzsaka atklata,
parredzama un beznosacijumu konkursa procediiru, pamatojot to ar apgalvojumu, ka “bija griiti paredzét kadas
tre$as personas ka pircéja pieaicinasanu, lai pardotu mazakuma dalu (nekotéta) privata uznémuma” (¥).
Analizgjot FSIH izstaSanas motivus, $adam argumentam neparprotami nav jégas — ja FSIH necentas atrast Duferco
konkurentu, tas bija Duferco izdevigi, jo tam bija akiiti nepiecieSamas FSIH dalas, lai noslégtu noligumu ar NLMK.

(244) Tacu Komisija ne vienmer pieprasa konkursa procediiras saksanu (*'), lai klasificetu pardosanu ka atbilstigu tirgus
cenai. Gluzi otradi, $aja gadjjuma ta iesaka piesaistit neatkarigus ekspertus, lai novértétu tirgus cenu.

(245) Tomér FSIH neveica nekadu 3$ada veida ekspertizi. Belgija Saja zina uzskata, ka novért§uma zinojuma
sagatavoSana ari nebija lietderiga, tapat ka konkurss, “nemot véra FSIH aktivo un efektivo iesaisti Farrell no briza,
kad 2003. gada tas iesaistijas kapitala, un ta lieliskas zinasanas par metalurgijas nozari” (*2).

(246) Tadél Komisija konstaté, ka Valonijas regions netika izmantojis nevienu no abam metodém, ko parasti izmanto,
nosakot tirgus cenu, proti, konkursu vai neatkarigu ekspertizi.

(247) Ja dalibvalsts apgalvo, ka saimniecisks darfjums atbilst kritérijam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas
apstaklos, tai ir pienakums iesniegt informaciju, kas pierada, ka attiecigaja laika léemums par $a darfjuma veikSanu
ticis pienemts, pamatojoties uz ekonomiskiem novértgjumiem, kas salidzinami ar tiem, ko lidzigos apstaklos
veiktu sapratigs privats iegulditajs, lai noteiktu izrieto$o ekonomisko labumu.

(248) Butiba var secinat to, kas minéts sprieduma EDF lieta (*):

“83. Siem pieradijumiem ir skaidri jaapliecina, ka attieciga dalibvalsts pirms vai vienlaikus ar ekonomiskas
prieksrocibas pieskirSanu ir pienémusi lémumu ar faktiski istenoto pasakumu veikt ieguldijumu
kontrolétaja valsts uznémuma.

84. Tapéc tai var bat jaiesniedz pieradijjumi par to, ka lémums tika pienemts, pamatojoties uz
ekonomiskiem novért§jumiem, kas ir lidzvertigi tadiem noveértéjumiem, kadus apstaklos, kas ir péc
iespgjas lidzigi dalibvalsts situacijai, turpmakas pelnas noteiksanas nolika pirms ieguldiSanas sagatavotu
racionals privatais iegulditajs.

85. Savukart ekonomiskie vértgjumi, kas ir veikti péc minétas prieksrocibas pieskirSanas, retrospektivs
konstatgjums par attiecigas dalibvalsts veikta ieguldijuma faktisko ienesigumu vai vélaki pamatojumi
faktiski veiktas ricibas izvélei nav pietiekami, lai tiktu pieradits, ka i dalibvalsts pirms vai vienlaikus ar
$o pieskir§anu ir pienémusi $adu lémumu akcionares statusa [...].”

(249) Tomér Komisija atzimeé, ka novértéSanas metodes, ko min Belgija un [...], ir pétjjumi, kas veikti jau péc
izmekléjama pasakuma istenoSanas. Tie ir veikti tikai nolika atspekot Komisijas paustas Saubas lémuma par
procediiras sakSanu, proti, ilgu laiku péc attiecigajiem notikumiem.

(250) Saja zina Komisija [...] piezimés konstaté (%), ka tad, kad sis uznémums liidza KPMG a posteriori rekonstrugt
Duferco US novértéjumu, KPMG bija spiests izmantot ienémumu metodi, jo nebija nekada uznémejdarbibas plana,
ko attiecigaja laika bitu sagatavojis Duferco US.

(*) Zemsvitras piezime 2. lappusé Belgijas piezimés par 2013. gada 11. decembra lémumu par procediras saksanu.

(*") Tiesas 2012. gada 28. februara spriedums lieta Land Burgenland/Komisija, T-268/08 un T-281/08, ECLL:EU:T:2012:90, 72. punkts.
(*») Belgijas 2013. gada 11. decembra piezimes, 32. punkts.

(*) Tiesas 2012. gada 5. juinija spriedums lieta Komisija/EDF, C-124/10P, ECLL:EU:C:2012:318, 83.-85. punkts.

(*)
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[...] piezimes, 42. punkts, 12. Ipp.
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(251) Komisija tris reizes lidza iesniegt visus agrakos dokumentus, kas pieraditu iepriekséja darba veikSanu pirms FSIH
lémuma (*). Belgija atbildgja, ka no 2003. gada, kad FSIH iesaistijas Duferco US kapitala, tris FSIH parstavosi
administratori piedalijas Duferco US un Farrell valdes sanaksmes un iesaistijas $o uznémumu vadiba. Duferco US
akcionari apmainijas ar daudziem zinojumiem (*%). Belgija arT iesniedza divus $adu zinojumu paraugus, kas datéti
ar 2004. gada augustu un 2005. gada martu. Tie bija vairaku lappusu biezi zinojumi par diviem apmeklgjumiem
Farrell, ko veica FSIH parstavji. Komisija uzskata, ka tie nekadi nelauj novértet FSIH dalu Duferco US. Belgija
uzskata, ka Sie metalurgijas eksperti pasi varéja novértét uznémuma stavokli (¥). Tomér Komisija atzimé, ka
Belgija nav iesniegusi nekadu informaciju, saraksti vai citus dokumentus, kas batu veltiti o metalurgijas ekspertu
iespéjamam sarunam ar Duferco grupu, nosakot cenu FSIH dafai uznémuma Duferco US.

(252) Nemot vera Sos faktus, FSIH izsta§anas motivus un judikatiiru, kas izriet no sprieduma EDF lieta, Komisija secina,
ka FSIH nerikojas ka privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos, kad Istenoja savu Duferco US dalu cesiju.

iii) Atbalsta elements kvantitativa izteiksmé

(253) Komisija ir pieradijusi, ka FSIH nerikojas ka privats iegulditajs, pieskirot ekonomisku prieksrocibu DII, kas to
nebiitu ieguvis parastos tirgus apstaklos.

(254) Ta ka Belgija nevar pieradit, ka Duferco US novert&jums ex ante |ava noteikt faktiski samaksato pardosanas cenu,

Komisija veica pati savu novértéumu Duferco US 49,99 % dalas vértibai ($adu dalu turéja FSIH).

(255) Vispirms Komisija atsakas pilnigi izslégt novértéSanas metodi, kuras pamata ir pasu kapitals un kura izmantota
lémuma par procediiras sak§anu. Tomer, lai pemtu véra Belgijas piezimes par Sai metodei raksturigajiem ierobezo-
jumiem, Komisija to izmantos tikai parbaudes noliikiem.

1. tabula

Duferco US pasu kapitals un neto rezultati (tikstoSos USD)

200309 2004/09 2005/09 2006/09
Pasu kapitals 51 912 129 686 115 795 140 577
Neto ienakumi -6 596 77 716 -13 891 24 782
2. tabula
Farrell pasu kapitals un neto rezultati (tikstosos USD)
2003/09 2004/09 2005/09 2006/09
Pasu kapitals 78 721 157 370 134 150 139 402
Neto ienakumi -7034 78 591 -13 279 25 458

(256) No siem datiem izriet vienkarsi tas, ka novérteSanas metode, kuras pamata ir pasu kapitala vértiba, 2006. gada
neparprotami liecina par lielaku vertibu neka 2003. gada.

(257) Tomeér Komisija aplésa FSIH dalas Duferco US vertibu, izmantojot Belgijas ieteikto metodi — EBITDA daudzkartni.
Lai S0 metodi izmantotu, bija jaaplés i) EBITDA 2006. gadam (cesijas gadam) un ii) tam piemeérojamais
daudzkartnis, pamatojoties uz salidzinamiem uzpémumiem.

(*) 2011.gada 29. novembra, 2012. gada 29. junija un 2015. gada 27. janvara informacijas pieprasjjumi.

(*) Belgijas 2013. gada 4. junija atbilde.
(*) Belgijas 2012. gada 28. septembra atbilde.
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(258) Belgija ieteica 2006. gada novértét EBITDA no EUR 25 lidz 42 miljoniem. Saskana ar Duferco US konsolidétajiem
parskatiem 2006. gada 30. septembr (*¥) realais EBITDA sasniedza USD 52,25 miljonus (pamatdarbibas
ienakumi: 45,97 + nolietojums un amortizicija: 6,28). Sida laba rezultata biitibai bija jabiit zinamai jau
2006. gada 14. junija, jo lidz finansu gada beigam tad bija atlikusi tikai divarpus ménesi. Tadé] Komisija uzskata,
ka Belgijas ieteiktais intervals ir nepamatoti zems. Ta arT atzimé, ka pétijuma, ko vélak veica KPMG, tika saglabats
“provizoriskais” 2006. finan$u gada EBITDA raditajs USD 42 miljonu apmeéra. Minéto atskirigo elementu salidzi-
najums liek Komisijai apgalvot, ka kartéja 2006. gada realistisks bitu EBITDA vértibas aprékins USD
47,12 miljonu apmeéra (*).

(259) Komisijas aplési pamato arT turpmak minétie apsverumi. 2006. gada 12. jinija nota (*), kas iesniegta 14. jnija
valdes sanaksmei, FSIH paredzéja, ka iendakumi stabilizésies “no USD 20 lidz 25 miljoniem” par 2006. un
turpmakajiem gadiem. Vispirms tas apliecina, ka FSIH bija noteikts redz&ums par uznémuma finansu situaciju.
Bet tas ari labi parada EBITDA limeni, ko var€ja paredzét ex ante. Gramatvedibas un finansu rekonstrukcija, ko
KPMG istenoja 2014. gada, butiba apliecinaja, ka neto ienakumi EUR 20,3 miljonu apméra saskan ar EBITDA
raditaju EUR 42,3 miljonu apméra. Saglabdjot So EBITDA/neto ienakumu attiecibu 2,09 un piemérojot to
provizoriskajiem neto ienakumiem EUR 22,5 miljonu apmeéra (vidgjais aritmétiskais no intervala, ko FSIH
paredzéja valdei iesniegtaja nota), iegiistam provizorisko EBITDA par 2006. gadu EUR 47 miljonu apméra — §i
summa ir Joti tuva EUR 47,12 miljoniem, ko Komisija aplésa iepriekséja apsvéruma.

(260) Attieciba uz piemérojamo daudzkartni Komisija atkartoti izmantoja to, kas minéts metodika, kuru lietoja Hatch
Beddows, veicot Duferco US novértégjumu 2003. gada, proti, daudzkartni [...]. Sis pétijums faktiski bija vieniga
analize, kas cesijas laika bija pieejama ex ante.

(261) No ta izriet, ka FSIH dalas Duferco US vertiba bija USD [...] miljoni (*!). Atbalsta summa atbilst starpibai starp So
noveértgjumu un cesijas cenu USD [...] miljoni, kas noteikta 2006. gada, proti, ta ir USD 15,24 miljoni.

(262) Sai summai japieskaita pirkuma iespéjas vértiba, proti, USD [...] miljoni, ko ex post aplésa KPMG. Kopéja atbalsta
summa, ko sanéma DI, lidz ar to sasniedza USD 15,34 miljonus, proti, principa EUR 11,58 miljonus (*%).

(263) Komisija konstaté, ka 31 atbalsta summa, kas tadéjadi aplesta ka atbilstosa FSIH dalas uznémuma Duferco US
pardosanas cenai, neatbilst cenai, ko varétu iegiit privats iegulditajs, kas darbojas normalos tirgus apstaklos.

7.1.4.2. 2. pasakums
i) Par pamatojumiem, kas saistiti ar FSIH izstasanos

(264) Belgija savas piezimés pamatoja FSIH izstasanos DPH ar $adiem iemesliem — nozares cikliskums, jaunu privato
iegulditaju iesaistiSanas un ietekme Duferco grupa ([...] un NLMK), ka ari likvido lidzeklu pieejamiba Duferco
grupa.

(265) Tresais iemesls nav ap$aubams, toties Komisija apstrid to, ka abiem pirmajiem iemesliem batu bijusi izskirosa
nozime. Bitiba neviens no Siem abiem iemesliem nav minéts FSIH valdes 2006. gada 14. junija sanaksmes
protokola (%), kas veltits DPH daju cesijai. Toties $is protokols norada uz citu, daudz batiskaku motivaciju —
steidzamu nepiecieSsamibu péc likviditates, kas radas FSIH.

“2005. gada beigas FSIH radas liela vajadziba péc skaidras naudas, lai finansétu steidzamus projektus.
Taja pasa laika Duferco grupai bija iespéja pardot savu riipniecisko vienibu, kas atradas Krievija.

FSIH izmantoja 30 iespéju, lai pieprasitu [uznémumam, kas tolaik kontrolgja DPH] atpirkt no ta dalas
uznémuma DPH.”

28

(**) Belgijas 2012. gada 28. septembra atbildes 1. pielikums, 24. un 6. Ipp.
(*) Ta ir vidgja aritmétiska vértiba starp 2006. gada EBITDA ex post aplési, ko veica KPMG, un 2006. gada faktiski sasniegto EBITDA.
(*) Belgijas 2015. gada 25. septembra atbildes pielikums, 2. Ipp.
(") [...]x FSIH dala 49,9 % apmeéra.

(**) USD un EUR mainas kurss 2006. gada 12. decembri bija 0,7550.

(*) Belgijas 2015. gada 8. aprila atbildes 4. pielikums, 6. Ipp., “Planotais darfjjums”.
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(266) Jaatgadina, ka FSIH izveides laika no SOGEPA sanéma subsidiju EUR 180 miljonu apméra. 2005. gada beigas §i
summa bija gandriz pilnigi imobilizéta — EUR 95 miljoni bija iegulditi Duferco US un EUR 80 miljoni — DPH.
Tacu FSIH 2006. gada vélgjas atbalstit citus projektus, ko par svarigakiem neSaubigi atzina Valonijas valsts varas
iestades. Starp Siem projektiem bija ari Carsid domnas krasns un koksa krasns atjaunosana, “metalurgijas nakotnei
stratégiski svarigs projekts Sarlrua baseina, [kas] noteikti atbilda SOGEPA mérkiem” (**).

(267) Nemot véra 3os iemeslus, skiet, ka galvenokart tiesi politiski un sociali apsvérumi lika FSIH izlemt par dalas DPH
cedesanu — FSIH bija jaatgast likviditate, lai varétu turpinat atbalstu metalurgijai Valonija. To darot, FSIH nevaréja
cerét uz $is dalas maksimali augstu novértejumu. Gluzi otradi, 32 Valonijas uznémuma pozicijas bija vajas, kad tas
saka sarunas ar Duferco par izstaSanos no DPH.

i) Par FSIH ricibas atbilstibu privata iegulditaja ricibai

(268) Minéto iemeslu dé| [uznémums, kas tolaik kontroléja DPH] vargja brivi izteikt agresivu iegades piedavajumu.
Tade] FSIH pasiitija neatkarigu pétjjumu, lai parbauditu [uznémuma, kas tolaik kontroléja DPH] piedavajumu, ka
izriet no FSIH valdes 2006. gada 14. junija sanaksmes protokola (*°):

“Lai parbauditu piedavato darfjuma cenu, FSIH sdka grupas novérté§jumu, pasfitot to uzpémumam
Ernst&Young.”

(269) Kad publiska struktira pardod preci privatpersonai, janosaka, vai cesijas cena sakrit ar tirgus cenu, proti, vai ta
atbilst cenai, ko pircjs varétu ieglit tirgus apstaklos. Tad€] $ai publiskajai struktiirai ir vai nu jariko atklats,
parredzams beznosacijumu konkurss, vai ar javeic neatkariga ekspertize.

(270) Komisija nenoliedz, ka FSIH rikojas ka privats iegulditajs laika, kad pastitija neatkarigu izpéti Ernst&Young. Tomer
ta konstaté, ka, neraugoties uz attiecigiem pieprasijumiem (*%), Belgija nav iesniegusi Komisijai pieradijumus, kas
apliecinatu, ka §a pétjjuma secinajumi tika faktiski nemti véra sarunas starp pusém. Gluzi otradi, skiet, ka, ta ka
FSIH bija spiests cedét savu dalu, tas atstaja [uznémumam, kas tolaik kontroléja DPH] iniciativu piedavat cenu,
kas ari tika apstiprinata, bet turpmaka ekspertizé iegiita informacija netika izmantota sarunas. Lidz ar to Komisija
apgalvo, ka Ernst&Young 2006. gada zinojums netika izmantots ta, ka to daritu privats iegulditajs tirgus
ekonomikas apstaklos, un kopuma tikai piegkira praktiski jau pabeigtam sarunam tirgus darfjuma iespaidu.

(271) Nemot veéra ieprieks teikto, skiet, ka “atlaides”, uz kuram ilgu laiku atsaucas Belgija, sarunu gaita paSas par sevi
nemaz netika apspriestas — vai vismaz pietiekami apspriestas — ar [uznémumu, kas tolaik kontroléja DPH]. Gluzi
otradi, skiet, ka tas tika izstradatas ex post, izmantojot pamatojumus, uz ko ieksgji dalgji atsaucas FSIH, lai parlie-
cinatos par [uznémuma, kas tolaik kontroléja DPH] piedavatas cenas atbilstibu.

(272) Turklat Komisija piebilst, ka, neraugoties uz kritiku, kas, ka apgalvo Belgija, tika veltita Ernst&Young 2006. gada
zinojuma rezultatiem, Valonijas regions neatzina par nepiecieSamu pasiitit citu ekspertizi, ka tika darits
2003. gada, kad notika iestasanas Duferco US kapitala. Tadgjadi §is tehniskas un tik svarigas diskusijas, uz kuram
atsaucds Belgija, attieciba uz atlaidém, kas, iesp&ams, tika apspriestas starp FSIH un [uznémumu, kas tolaik
kontrolgja DPH], jebkura gadijuma bitu pietiekams pamats papildu ekspertizei.

Yo

(273) Tadé] Komisija uzskata, ka tai nebatu jakomenté §is “atlaides” punktu pa punktam, bet FSIH riciba nekadi nebija
tada, ka rikotos privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos. Komisija secina, ka, pardodot savu dalu par USD
[...] miljoniem, FSIH pieskira [uznémumam, kas tolaik kontrolégja DPH] ekonomiskas prieksrocibas, ko tas
nebiitu vargjis iegiit parastos tirgus apstaklos.

(**) Belgijas 2015. gada 15. septembra atbilde, 2. Ipp.
(**) Belgijas 2015. gada 8. aprila atbildes 4. pielikums, 7. Ipp., “Cenas pamatojums”.
(**) 2015.gada 15. septembra informacijas pieprasijums.
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iii) Atbalsta elements kvantitativa izteiksmé

(274) Vieniga neatkariga ta laika ekspertize liecinaja, ka tirgus cena bija no USD [...] lidz [...] miljoniem, un atbalsta
elements par labu [uznémumam, kas tolaik kontrolegja DPH] 3$a pasakuma ietvaros sasniedza starpibu starp
minéta intervala apaksgjo robezu un faktisko darfjuma cenu, proti, USD 25,58 miljonus (jeb
EUR 20,36 miljonus (*)).

7.1.4.3. 3. pasakums
i) Par darijuma pari passu raksturu

(275) Darijuma atbilstiba principam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos tiek uzskatita par ievérotu, ja ir
iesp&jams pieradit, ka $is darfjums noticis pari passu starp valsts un privatu iegulditaju.

(276) Belgija apgalvo, ka FSIH ieguldijums DSIH tika veikts pari passu ar Duferco Développement ieguldijumu, nemot véra
to, ka i) FSIH un Duferco Développement uznémas tos pasus riskus (DSIH pirms $a kopiga kapitala ieguldijuma
nepiederéja ne Duferco grupai, ne FSIH); ii) iemaksatas summas bija vienadas; un iii) iejauksanas notika vienlaicigi.

(277) [...] apstiprina Belgijas aizstavetos argumentus.

(278) Komisija neapstrid $o darfjumu slégSanas vienlaicibu laika. Toties ta noraida abus pirmos Belgijas argumentus un
lidz ar to uzskata, ka FSIH kapitala ieguldijums nenotika pari passu ar Duferco Développement kapitala ieguldijumu.

(279) Kaut arT DSIH oficiali tika izveidots arpus Duferco grupas, Komisija atzimé, ka batiba DSIH bija tikai mehanisms,
ar kura starpniecibu Duferco kopa ar FSIH iegadajas uznémumu Carsid Développement, kura tai ar SIF starpniecibu
piedergja viss kapitals. Jaatgadina, ka Duferco bija vienigais SIF akcionars lidz 2012. gada 18. decembrim, kad
NLMK nopirka 50 % $is Luksemburgas parvalditajsabiedribas.

(280) Péc tam Duferco grupa izdeva EUR [...] miljonus, ar DSIH starpniecibu iegadajoties Carsid Développement, un
sanéma EUR [...] miljonus, pardodot Carsid Développement ar sava meitasuznémuma SIF starpniecibu. Sis
darfjums, kas realitaté bija tikai vienkarSa meitasuznémumu talaknodosana, bija izdevigs Duferco grupai, jo lika
FSIH izmaksat tai EUR [...] miljonus.

(281) Komisija secina, ka, ieguldot vienadu kapitalu, FSIH izmaksaja EUR [...] miljonus skaidra nauda Duferco grupas
meitasuzpémumam, bet $is uznémums sanéma neto EUR [...] miljonus, neuznemoties jaunu risku. Sados
apstaklos nav iesp&jams piekrist, ka minétais ieguldijums notika pari passu.

iy Par FSIH ricibas atbilstibu privata iegulditaja ricibai

(282) Papildus 33 darfjuma ne-pari passu raksturam, Komisija izklasta iemeslus, kas neparprotami lauj secinat, ka
minétais darfjums nebija atbilsto$s principam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos. Minétie iemesli
ir saistiti ar veidu, ka FSIH novértgja savu kapitala ieguldijumu DSIH, jo ipasi attieciba uz i) Carsid Développement
turétajiem aktiviem un pasiviem; un ii) [...] projekta novértéumu.

(283) Carsid Développement tika izveidots 2006. gada, dalji sadalot matesuznémumu Carsid, kas nodeva $im jaunizvei-
dotajam uznémumam vairakus aktivus natiira. So ieguldfjumu KPMG novértéja 2006. gada 14. novembri (*).
KPMG zinojums (‘KPMG 2006. gada zinojums”) apgalvo, ka aktivu ieguldijumu, kas parsniedza EUR [...]
miljonus, par vairak neka 99 % veidoja pircéju un pasatitaju paradi Duferco La Louviére Sales, un pasivu
ieguldijjums par lidzigu summu (EUR [...] miljoniem) atbilda nodrosindjumam pret vides riskiem, kas bija
paredzéts vél neapmaksato sanacijas izmaksu segsanai Carsid objekta.

(284) FSIH pienacigi néma véra EUR [...] miljonus pircéju un pasititadju paradu, veicot Carsid Développement (un
tadgjadi ari DSIH) novértgjumu (**). Toties Belgija, neraugoties uz Komisijas pieprasijumu 3aja joma (*°),
neiesniedza parliecino$us pieradijumus par to, ka Carsid Développement pasivi ir nemti véra, kad FSIH veica DSIH
novértéjumu. Belgija butiba apgalvo, ka Sie pasivi realitaté neatbilst nekadam juridiskam prasibam, jo Valonija

(*’) USD un EUR mainas kurss 2006. gada 14. jinija bija 0,7959.

(**) Belgijas 2012. gada 5. janvara atbildes 20. pielikums.

(*) Skatit, pieméram, Belgijas 2013. gada 11. decembra atbildi, 86. punkts.
(*)

) 2015. gada 15. septembra informacijas pieprasijums.
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piemérotie tiesibu akti par augsnes piesarnojumu tika piepemti tikai 2008. gada. Sanacija bija javeic tikai, nemot
véra galigo zemes novértgjumu. Tadgjadi, piekritot $adam pienémumam, sanacijas izmaksas pilniba kompensgja
attiritas zemes vértiba, ko puses, iesp&jams, noteica EUR [...] miljonu apmera. Tade] nebija batiski noveértét vides
nodrosindjumu, kas tomér tika ierakstits kontos. Komisija konstaté, ka Belgija nav iesniegusi Komisijai nekadus
pieradijjumus par $adam diskusijam, ne arT kadu ekspertizi, kas apliecinatu attiritas zemes veértibu. Tapéc ta
konstatg, ka $ie pasivi netika pietieckami nemti véra, FSIH noveértéjot Carsid Développement.

(285) Attieciba uz [...] projektu regions apgalvo, ka FSIH analizes pamata bija objektivi izmaksu elementi, kas apzinati
neatkariga pétjuma, kuru 2006. gada atbalstija Duferco un istenoja uznémums, kas specializgjies degradétu
teritoriju un atkritumu poligonu rehabilitacija (“SPAQuUE”), un no piesarpojuma attiritas zemes tirgus vertibas
novertéjumi.

(286) Komisija atzist to izmaksu elementu bitiskumu, kurus tolaik noteica neatkarigs eksperts. Toties ta konstate, ka
attieciba uz no piesarnojuma attiritas zemes tirgus vertibu netika veikta nekada neatkariga ex ante izpéte. Belgija
pamato iesniegtos datus par EUR [...] miljoniem ar eksperta Galtier pétijumu, kas veikts 2010. gada, proti, Cetrus
gadus péc izmeklgjama pasakuma.

(287) Komisija atzimé, ka neatkarigais SPAQUE pétjjums jau 2006. gada ierosindja novértét ienémumus, ko iesp&ams
iegtit, pardodot no piesarpojuma attiritas zemes (*'). Neviena SPAQUE planotaja scenarija $ie iepeémumi
neparsniedza EUR [...] miljonus. Tadé] skiet, ka, pamatojoties uz ta laika datiem, nav iespéjams pamatot FSIH
samaksato vértibu EUR [...] miljonu apmeéra.

(288) Visbeidzot un pat pienemot Belgijas aizstavéto prognozi EUR [...] miljonu apméra, Komisija konstatg, ka privats
iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos parasti nenovérté projektu par summu, kura nav ieklautas $adas gaidamas
izmaksas un ieguvumi. Privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos butiba neverté vienadi ieguvumus, kuri
materializésies tala nakotné, un izdevumus, kuri bas jasedz tuvakaja laika.

(289) Komisija atzimé, ka $adas vértéjuma kladas nebitu radusas, ja taja laika batu veikta pilniga un unificéta Carsid
Développement novertésana. Tadé] Komisija konstaté, ka FSIH netika veicis tadu ekonomisko ex ante novértéjumu,
kadu prasitu privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos.

(290) Nemot vera ieprieks teikto un judikattru EDF lieta, kas jau minéta 248. apsvéruma, Komisija secina, ka FSIH
nerikojas ka privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstaklos un lidz ar to radija ekonomisku prieksrocibu DSIH
apstaklos, kas nebija tirgus apstakli.

iii) Atbalsta elements kvantitativa izteiksmé

(291) DSIH cedgjot savu darbibu, radas tikai neiekaséts parads, kuru patlaban tur Duferco Wallonie, un Komisija uzskata,
ka atbalsta summa, kas pieskirta DSIH, ir vienada ar FSIH kapitala ieguldijuma kopsummu, proti, tie ir EUR [...]
miljoni.

7.1.4.4. 4. un 5. pasiakums
i) Salidzino$as pieejas nepiemérotiba

(292) Komisija uzskata, ka noliika novertét, vai aizdevums satur atbalsta elementu, janosaka, vai sanémeéjs varéja iegiit
attiecigas summas kapitala tirgti lidzigos apstaklos (*)). Lai to novértétu, Komisija var izmantot salidzino$o pieeju
un veértét izmeklgjamos aizdevumus péc kritérija par tirgus darfjjumiem, ko ta uzskata par salidzinamiem. Tadé]
Komisija pieprasija Belgijai noradit, vai [uznémums, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un SIF 2009. gada
sanéma salidzinamus aizdevumus no citam finansu iestadeém, izpemot FSIH, un, ja sanéma, tad uz kadiem
nosacijumiem.

(293) Belgija iesniedza Komisijai tabulas, noradot vairakus aizdevumus, kas pieskirti [uznémumam, kas tolaik bija
galvenais Duferco grupa] un SIF.

(*') Belgijas 2013. gada 4. junija atbildes 6. pielikums, izmaksu un ienémumu kopsavilkuma tabula.
(*) Tiesas 1998. gada 30. aprila spriedums lieta Cityflyer Express/Komisija, T-16/96, ECLLEU:T:1998:78, 51. punkts.



22.11.2016. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 314/53

(294) Attieciba uz [uzpémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] Belgija norada, ka, ta ka $is uzpémums bija
parvalditajsabiedriba, kas pati neveic darbibu, [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] nekad nebija
vajadziba nemt banka aizpémumu, tadé] nav iespéjams salidzinat §is divas likmes ar likmi, ko bankas faktiski
pieméroja konkrétajam uzpémumam. Attieciba uz [uznémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] Belgijas
iesniegtie salidzindjuma punkti tade] attiecas uz visiem 3a uznémuma meitasuznémumiem.

(295) Attieciba uz [uzpémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa], tapat ka attieciba uz SIF, Komisija jau lémuma
par procediras saksanu (**) konstatéja, ka tabulas bija minéti aizdevumi, kas nebija salidzinami ar tiem, par ko ir
runa $aja dokumenta — atskirigi termini (kopuma daudz isaki neka abiem attiecigajiem aizdevumiem), atskirigas
summas (daudz mazakas neka abiem Siem aizdevumiem), atskirigs raksturs (pieméram, tabulas bija minéti katru
gadu atjauninami aizdevumi un overdrafta limita atlaujas) un, visbeidzot, atskirigs nodrodinajuma raksturs
(hipotekas uz €kam vai citiem pamatlidzekliem).

(296) Belgija kritizé Komisiju par to, ka ta nav pietickami pamatojusi atteikumu atzit minétos aizdevumus par salidzi-
najumam derigiem elementiem. Komisijas izmantotie analizes kritériji, ka apgalvo Belgija (**), butiba nav
piepemami, jo procentu likme nav atkariga i) ne no aizdevuma termina; ii) ne no aizdevuma rakstura; iii) ne no
aizdevuma summas.

(297) Pretgji Belgijas apgalvojumiem, Komisija konstaté, ka finansu vidé ir visparpienemts — aizdevuma termin§
neapSaubami ietekmé atlidzibas noteiksanu. Eiropas Centrala banka ir attelojusi grafika (*) saistibu starp
atlidzibas likmi par aizdevumu un ta terminu. No §is liknes loti skaidri izriet, ka atlidziba palielinas atkariba no
aizdevuma termina un jo ipasi no pirmajiem desmit gadiem. Sads konstatéjums izriet ari no Eiropas Savienibas
Tiesas judikatiiras. Lieta Arbel Fauvet (*°) Tiesa apstiprindja Komisijas analizi, saskana ar kuru atlidzibas nosacjjumi
istermina kreditam un ilgtermina kreditam nevar bat lidzigi:

“Privatas bankas pieskirtais norékinu konta overdrafta limita palielindgjums ir kredits ar loti isu terminu,
pretéji apstridétajiem avansiem, kuri pieskirti uz tris gadiem, kas netika vértéts kreditoru veiktajas riska
analizes. Fakts, ka debitors var sapemt istermina kreditu, nelauj spriest par ta iespéjam sanemt aizdevumu ar
ilgaku atmaksas terminu, kura atmaksasana biitu atkariga no vina dzivotspéjas.”

(298) Komisija uzskata, ka ari aizdevuma raksturs ietekmé atlidzibu par to. Risks, kas saistits ar planiem finansét
apgrozama kapitala vajadzibas, nevar tikt atlidzinats tapat, ka risks, ko rada plani ieguldit kapitala. Ta ka riska
limenis atskiras atkariba no finanséjama projekta rakstura, obligati japielago ari atlidziba par to.

(299) Minéto iemeslu dé] Komisija nepienéma Belgijas iesniegto iebildumu un apstiprindja savu atteikumu piemérot
salidzino$o pieeju, pamatojoties uz aizdevumiem, par kuriem informeéja Belgija.

(300) Péc Komisijas atteikuma analizét Belgijas noraditos aizdevumus [...] un SIF veélgjas zinot Komisijai par citiem
aizdevumiem.

(301) Tade] [...] iesniedza tabulu, uzskaitot 19 aizdevumus dazadas valitas, kuru summas parsniedza Belgijas minéto
aizdevumu summas. Attieciba uz Siem 19 aizdevumiem Komisija konstaté, ka tikai viens no tiem tika pieskirts
2009. gada. Saja gadijuma tas attiecas uz maksajumu kreditliniju, ko varéja izmantot ar dazu ménesu terminu
(bet FSIH aizdevums tika pieskirts uz seSiem gadiem). Lielaka dala paréjo aizdevumu bija pieskirti laika no 2003.
lidz 2008. gadam, proti, pirms finansu krizes sakuma un uz laikposmu, kura térauda tirgus joprojam palielinajas.
Tie$i minéto bitisko atskiribu dé] Komisija uzskata, ka $ie 19 aizdevumi, par kuriem informéja [...], nav
pietiekami noderigi salidzinasanai ar FSIH aizdevumu.

(302) Attieciba uz SIF Komisija uzskata, ka abi ta aizdevumi, kas dariti Komisijai zinami, nav batiski. Tie, saprotams, ir
divi ilgtermina aizdevumi. Tomér abiem $iem aizdevumiem ir piesaistiti lieli nodrosinajumi: i) nodrosinajumi, ko
pieskira DPH un NLMK; ii) attieciba uz Rabobank aizdevumu — [...]; iii) attieciba uz Sumitomo aizdevumu — [...]
galvojums. FSIH pieskirtais aizdevums nekadi netika nodrosinats. Turklat aizdevumi, kurus noradija SIF, bija [...],
kaut arf FSIH pieskirtais aizdevums ir [...]. No ta visa izriet, ka FSIH pieskirtais aizdevums bija riskantaks neka
SIF minétie aizdevumi. Tadé| Sos aizdevumus nevar izmantot salidzinasanai.

(¥) 167.punkts.

(*) Belgijas 2013. gada 11. decembra atbilde, 255.-279. punkts.

(*) https:/[www.ecb.europa.cu/stats/money/yc/html/index.en.html

(*) Tiesas 2011. gada 12. maija spriedums lietd Région Nord-Pas-de-Calais/Komisija, T-267/08 un T-279/08, ECLLEU:T:2011:209,
161. punkts.
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(303) Nemot vera ieprieks teikto, Komisija secina, ka Belgijas, [...] un SIF iesniegtie aizdevumu pieméri nav salidzinami
ar abiem izmeklgjamajiem aizdevumiem. Tadgjadi salidzino$a metode $aja gadijuma ir mazak parliecinoga.

ii) Aizdevumu analize saistiba ar 2008. gada pazinojumu par atsauces likmem

(304) Gadjumam, kad ir grati vai nav iesp&jams noteikt salidzinamus darfjumus tirgdi, Komisija ir izstradajusi raditajus,
kas izmantojami, lai noteiktu, vai aizdevums satur atbalsta elementus. Attieciba uz aizdevumiem 2008. gada
pazinojuma par atsauces likmém ir ieklauta metodika, kas lauj aprekinat atsauces likmi, kura darbojas ka tirgus
cena. Sis metodikas pamata ir divi galvenie parametri — procentu rezerve un nodrosinajuma limenis.

(305) Komisija vélas vispirms piemérot So metodiku aizdevumam, kas pieskirts [uznémumam, kas tolaik bija galvenais
Duferco grupa).

(306) Belgija apgalvo, ka [uznémums, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] vargja pamatot piederibu
AAA novertejuma kategorijai bridi, kad FSIH pieskira aizdevumu. Pamatojoties uz tabulu, kura ieklauti 40
aizdevumi euro valfita, kurus 2009. gada turgja Duferco (¥'), Belgija batiba apgalvo, ka rezerves, ko komercbankas
pieméroja Duferco, atbildla AAA novertéjuma kategorijai un augstam nodro$indjuma limenim saskana ar
2008. gada pazinojumu par atsauces likmém. Ja minétais pazinojums precizi raksturo tirgu, jasecina, ka Duferco
vargja pretendét uz AAA novértéjuma kategoriju.

(307) Komisija nevar pienemt So argumentu. Aizdevumiem, kas minéti Belgijas iesniegtaja tabula, rezerve lielakoties ir
robezas no 70 lidz 150 bazes punktiem. Liels skaits So aizdevumu ir novértéti ar 100 bazes punktiem. Tadgjadi,
lai gan Belgija Skietami apstiprina, ka Duferco piesaistija $iem aizdevumiem augsta limena nodro$inajumus,
2008. gada pazinojums par atsauces likmém liecina, ka rezerve, ko veido 100 bazes punkti, ar $ada limena
nodrosinajumiem atbilst BB novértéjuma kategorijai. Lidz ar to Belgijas argumentacija visvairak liecina par to, ka
[uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] japieskir BB novértéjuma kategorija.

(308) Sadu finansu novértéjuma kategoriju [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] apstiprina salidzi-
najums ar pasaules lielako metalurgijas grupu noveértéjuma kategorijam 2009. gada. Vispirms janorada, ka
neviena pasaules limena metalurgijas grupa, neatkarigi no reitingu agentiras, 2009. gada netika novértéta
AAA Kkategorija. Jebkura gadijuma Belgija neapstrid $adu konstatgjumu. Komisija konstaté, ka no desmit
lielakajam pasaules metalurgijas grupam, kas tika novértetas 2009. gada (*), vienigi divas sanéma A un A-
noveértéjumu, tris tika ieklautas BBB kategorija, bet Cetras — BB kategorija. Komisija no ta secina, ka Duferco grupai
biitu griiti pamatot piederibu AAA lidzvértigai novértéjuma kategorijai 2009. gada un, skiet, kategorija “BB”, kas
izriet no Belgijas ierosinatas metodikas, atbilst kategorijai, kam pieder daudzas citas metalurgijas grupas — tas ir
arT 2009. gada visbiezak konstatétais novértgjums.

(309) Attieciba uz nodrosinajuma vertibu Komisija nepiekrit Belgijas viedoklim, ka nodro$inajumi, kas piesaistiti
[uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa) pieskirtajam aizdevumam, bija loti augsti. Jaatgadina, ka Sie
nodro$inajumi bija kila, kas attiecas uz 15 % DPH akciju un apliecindjumu par prioritaru atmaksu, iestdjoties
nakotnes parada terminam, bet gandriz drosi — uz USD [...] miljoniem.

(310) Vispirms, attieciba uz kilu 15 % DPH akciju vértiba Komisija atzimé, ka DPH, kas registréts [...], ir nekotéts
uznémums, kura akcijas tadé] jau péc definicijas ir mazlikvidas. Tadéjadi nodrosinajuma vértibu noverté atkariba
no likviditates pakapes aiznéméja maksatnespgjas gadijuma, proti, no iespgas to istermina pardot, nezaudgjot
vértibu. Turklat, tapat ka attieciba uz visam parastajam akcijam, DPH akciju vértiba joprojam bija mainiga, un tas
radija problémas, nodrosinot ilgtermina aizdevuma pilnigu atmaksajamibu termina beigas. Visbeidzot, Belgija
apgalvo, ka Komisija lémuma par procediiras sakSanu 148. punkta ir uzsvérusi DPH finansialo spéku (pasu
kapitdla un neto ienakumu palielindSanos). Komisija precizé, ka $is konstatgjums attiecas uz laikposmu no
2003. lidz 2006. gadam, nevis uz 2009. gadu. 2009. gada Duferco gada zinojuma, tiesi otradi, ir uzsvérts
batiskais pardosanas apjomu samazinajums, gandriz uz pusi, salidzinot ar 2008. gadu, un konsolidétie zaudg&jumi
aptuveni USD [...] miljonu apméra. Lidz ar to Komisija uzskata, ka $o nodro$inajumu nevar klasificét ka parastu,
bet tas, gluZi otradi, jaatzist par zemu.

(311) Péc tam, attieciba uz USD [...] miljonu lielo paradu Komisija atgadina, ka saskana ar aizdevuma liguma 3. pantu
[uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] bija jaatmaksa $is aizdevums 2015. gada 31. decembri vai
agrak, ja mainitos kontrole par SIF, ka paredzéja 2008. gada 1. septembra vienoSanas starp DII un NLMK. Tada

(*) Belgijas 2013. gada 4. junija atbildes 13. pielikums.
(**) ArcelorMittal, Nippon Steel&Sumitomo Metal Corporation, Tata Steel Limited, Nucor Corporation, United States Steel Corp., ThyssenKrupp AG,
PAO Severstal, NLMK, Kobe Steel Ltd (Standard&Poors novértéjums).
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gadijuma §is vienoSanas 6.1. pants paredzgja, ka [uznémums, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] apnemas
minétajam aizdevumam pieskirt prioritati un pirms jebkura cita maksajuma vai jebkada veida parada atlidzi-
nasanas atmaksat tas summas, kas piendcas saskana ar aizdevuma ligumu. 6.2. pants arl paredzgja, ka
[uzpnémums, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] piekrit, ka DII atliek savas pardoSanas iesp&jas izmanto$anu
lidz 2012. gada 18. decembrim un/vai lidz pielikuma minéto ieguldijumu realizacijai.

(312) Komisija preciz€, ka nodrosindjuma vértiba tiek novértéta atkariba no iespéjas to realizét. Tade] $aja gadijuma
Duferco paradu nevargja uzskatit par drosu bridi, kad tika parakstits aizdevuma ligums, jo DIl appémas
neizmantot savu iesp&u pirms 2012. gada 18. decembra. Lidz $im datumam [uznémuma, kas tolaik bija
galvenais Duferco grupa] maksatnespéjas gadijuma nodro$inagjumam nebiitu nekadas vértibas. Tomér Komisija
atzist, ka, nemot veéra ta laika situaciju, Duferco aiziesana no SIF bija loti iespéjama. Sada notikuma iespé&jamiba un
de facto kvalitate laika gaita palielinajas, jo ipasi tadel, ka Duferco bija appémies prioritara karta izmantot $o
paradu, kas kluva dross, atmaksajot FSIH pieskirto aizdevumu. Lidz ar to Komisija piekrit Belgijas viedoklim, ka
$is nodrosinajums jaklasificé ka parasta limena nodrosinajums.

(313) Attieciba uz [uznémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] Komisija secina, ka $im uzpémumam japieméro
BB novértéjuma kategorija, bet attiecigajiem aizdevumiem — tads nodro$inajuma limenis, kuru labakaja gadjjuma
var klasificet ka parastu. Pamatojoties uz 2008. gada pazinojumu par atsauces likmém, rezervei bija jabat
220 bazes punkti, un 3ads limenis batiski parsniedz 75 bazes punktus, ko pieskira FSIH. Tadgjadi SIF tika
pieskirta ekonomiska prieksrociba apstaklos, kas nebija tirgus apstakli.

(314) Otrkart, Komisija pieméroja 2008. gada pazinojumu par atsauces likmém aizdevumam, kas tika pieskirts SIF.

(315) Komisija konstaté, ka, tapat ka Duferco, arT kopuznémumam SIF nebija publiska novértéjuma. Ta ka nebija SIF
noveértéjuma kategorijas vai citas informacijas, kas lautu noteikt SIF finansidlo veértibu, Komisijai nebija citas
izvéles, ka vien par pamatu piesardzigi izmantot matesuzpémuma finansialo novértéumu.

(316) Ta ari konstaté, ka matesuznémumam NLMK bija BBB kategorija, ko pieskira Standard and Poor’s, Bal — no
Moody’s un BB+ — no Fitch (S0 novértéjumu avots ir 2009. gada NLMK gada zinojums). Saskana ar 2008. gada
pazinojumu par atsauces likmém 3is novért&juma kategorijas atbilst “apmierinosa novértéjuma” kategorijai (BB).
Otrs matesuzpémums, Duferco, ari tika novértéts BB kategorija saskana ar aplési, ko Komisija izmantoja
313. apsvéruma.

(317) Ta ka SIF bija meitasuzpémums diviem uzpémumiem (NLMK un Duferco), kas péc Komisijas aplésém novertéti ar
BB kategoriju un, nemot véra 2009. gada makroekonomikas situaciju, kas térauda nozaré bija Ipasi smaga,
Komisija l&3, ka SIF novértéjuma kategorija piesardzigi un pamatoti ir klasificégjama ka BB.

(318) Péc tam Komisija konstaté, ka $is aizdevums tika pieskirts bez nodro$inajuma. SIF apgalvo, ka tas spgja
nodrosinat pats savu garantiju, arl bez NLMK vai Duferco: “FSIH neprasija $im uznémumam nekadu garantiju,
nemot vera uzpémuma ta laika finansu situaciju, piederibu NLMK/Duferco grupam un garantiju, ko NLMK
piedavaja kontroles mainas gadijuma, jo tas viss sp&a parliecinat FSIH par uzpémuma spgju aizdevumu
atmaksat” (*). SIF uzstaj, ka ta finansu situacija 2008. gada bija stabila. Tomér FSIH pieskirta aizdevuma termins
bija [7-12] gadi, paredzot atmaksasanu tikai $a termina beigas. Nemot véra §is divas Ipatnibas, Komisija uzskata,
ka privats aizdevéjs batu prasjis pietickamas un sameérigas garantijas, lai atlidzinatu risku [7-12] gadu laika, un
nebiitu apmierinajies tikai ar SIF finan$u rezultatiem 2008. finansu gada, atsakoties no jebkura nodrosinajuma.
No ta Komisija secina, ka aizdevumam piesaistita nodrosinajuma limenis bija zems.

(319) Apleses par SIF finanSu novérté§juma kategoriju (BB) un FSIH aizdevumam piesaistita nodro$inajuma limeni
(zems) liek Komisijai atzit, ka saskana ar 2008. gada pazinojumu par atsauces likmém bitu nepiecieSama
atlidziba 400 bazes punktu apméra. Sada atlidziba biitiski parsniedz 75 bazes punktus, par kuriem vienojas SIF
un FSIH. Ta ka SIF tika pieskirta ekonomiska prieksrociba apstaklos, kas nebija tirgus apstakli, Komisija secina, ka
$§im uzpémumam ir sniegts atbalsts.

(*) SIF piezimju 28. punkts.
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(320) Nemot vera iepriek$ teikto, Komisija uzskata, ka neviens privats aizdevéjs nebitu piekritis pieskirt attiecigi
EUR 100 un 75 miljonus [uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un SIF tados apstaklos, kadiem
piekrita FSIH. Tadejadi FSIH pieskira prieksrocibas abiem aizdevumu sanéméjiem, nerikojoties ka privats
aizdevgjs, un tas radija Siem uznémumiem labvéligaku situciju neka konkurentiem.

i) Atbalsta summas apléses

(321) Atbalsta summu aprékina ka starpibu starp faktiski pieméroto likmi (1,99 %) un likmi, ko ieglist, piemérojot
2008. gada pazinojumu par atsauces likmém, proti, 3,502 % (Euribor 12 ménesu likme + 220 bazes punkti)
attieciba uz [uznémumu, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un 4,302 % (Euribor 12 ménesu likme + 400
bazes punkti) attieciba uz SIF, piemérojot o starpibu no aizdevumu pieskirsanas dienas lidz dienai, kad tos
paredzétaja veida atmaksa. Aizdevums [uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] tika parakstits
2009. gada 4. septembri par summu EUR 30 miljonu apméra ar seSu gadu atmaksas terminu pamatsummai un
faktisko likmi 2,04 % atmaksasanas bridi, péc tam §1 summa tika palielinata par EUR 70 miljoniem, paredzot
uzpémumam SIF bija EUR 75 miljoni, ko izmaksaja pa dalam — EUR 20 miljonus 2009. gada septembri un
EUR 55 miljonus 2009. gada decembri, paredzot faktisko procentu likmi 1,99 % abam dalam. Puses vienojas, ka
planota atmaksasana notiks pa dalam, ietverot pamatsummu un procentus — 2011. gada janija un péc tam
2012. un 2013. gada.

(322) Veicot vienkarSotu diskonta aprékinu ilustracijas nolikos, atbalsta summa tadgjadi sasniedza aptuveni
EUR 2,08 miljonus attieciba uz aizdevumu [uzpémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] un
EUR 10,41 miljonu attieciba uz aizdevumu SIF (*°).

7.1.4.5. 6. pasakums
i) Par darijuma pari passu raksturu

(323) Darijuma atbilstiba principam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos tiek uzskatita par ievérotu, ja ir
iespjams pieradit, ka $is darfjums noticis pari passu starp valsts un privatu iegulditaju.

(324) Belgija apgalvo, ka FSIH kapitala ieguldisana notika pari passu ar DII kapitala ieguldijumu, pamatojot ar to, ka
iegulditas summas bija praktiski vienadas, ka DLP nepiederéja Duferco grupai FSIH ieguldijuma veikSanas bridi un
ka $o ieguldjjumu mérkis bija atpirkt aktivus, kas piederéja SIF, nevis Duferco grupai.

(325) [...] apstiprina Sos apsverumus un piebilst, ka DII nebija neviena cita finansu dokumenta, iznemot Belgijas
iesniegtos, lai varétu parbaudit ieguldiSanas iesp&amibu.

(326) Komisija uzskata, ka, lidzigi ka DSIH gadijuma (3. pasakums), DLP bija tikai mehanisms, ko izmantoja ieinte-
resétas puses FSIH un DII, lai raditu pari passu iespaidu par to, ka Duferco parnem tam dalgji jau piederosos
aktivus. Faktiski DLP 2011. gada marta izveidoja FSIH un DII ka ad hoc mehanismu Duferco aktivu pienemsanai
Belgija. Tas jo Ipadi attiecas uz aktiviem, kas radas, partraucot SIF ekspluataciju (ko tolaik par 50 % turgja
Duferco), un aktiviem, kas tika turéti kopigi ar FSIH, izmantojot DSIH.

(327) Lai gan DLP ka pastkastites uznémums oficiali tika izveidots arpus Duferco grupas, Komisija uzskata, ka
vienlaiciga un seciga dalu cesija starp dazadiem Duferco grupas meitasuznémumiem 2011. gada junija un jalija (*!)
pierada DLP atkaribu no Duferco no izveides briza.

(328) Turklat un daudz batiskak, Komisija atzimé, ka izmekléjama pasakuma beigas Duferco grupas mantiskais stavoklis
un ar to saistitie riski gandriz nemaz nebija mainijusies. Bhtiba Duferco ar DLP starpniecibu tur i) 50,3 %
metalurgisko aktivu, ko tas par 50 % tur€ja jau iepriek$ ar SIF starpniecibu; un ii) 50,3 % diversifikacijas aktivu,

(*) Apleéses tika veiktas, aprékinot procentus, kas butu jamaksa, piemérojot likmi, kas paredzéta 2008. gada pazinojuma par atsauces
likmém, un atskaitot procentus, kas aplésti, pamatojoties uz faktiski pieméroto likmi, un tad diskontéjot visu summu lidz likmei, kas
noradita minétaja pazinojuma. Tomér §1 procentu aprékinasana un diskontésana tika veikta aptuveni, salidzinot ar modelétiem pagaidu
terminiem (proti, noradot atmaksasanas ilgumu gados, nevis preciza skaita dienu, un nenemot véra daljos procentu atmaksajumus) un
tadéjadi nenemot véra faktiski veikto atmaksajumu finansu profilu un grafiku.

(*") Skatit jo ipasi 3 Iémuma 49. apsverumu.
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ko tas par 50 % tur€ja jau iepriek§ ar DSIH starpniecibu. Pret&ji tam, FSIH mantiskais stavoklis izmekléjama
pasakuma beigas bija bitiski mainijies. FSIH butiba iegadajas 49,7 % nozimigu metalurgisko aktivu, kas atrodas
Laluvjéra (La Louviére) un Tréba (Trebos), kur tas ieprieks nedarbojas.

(329) Tadgjadi finansialo saistibu joma minéta situacija attieciba uz Duferco grupu bija $ada:

— EUR [...] miljoni iztéréti, atpérkot vairakus metalurgiskos SIF aktivus ar DLP starpniecibu,

— EUR [...] miljoni sanemti, kad SIF, kas tolaik par 50 % bija Duferco meitasuznémums, pardeva Sos pasus
aktivus,

— EUR [...] miljoni ka parads DSIH ar DLP starpniecibu, lai iegadatos Duferco Diversification,

— EUR [...] miljoni ka parads DLP ar DSIH starpniecibu, lai pardotu Duferco Diversification.

(330) Aprékinatais Duferco grupas neto finansu ieguldijums parsniedz EUR [...] miljonus attieciba uz kapitala
ieguldisanu DLP par vairak neka 50,3 %. Saja summa neietilpst kopigais pasakums ar EUR 99,7 miljoniem (*?), ko
pieskira FSIH, lai klditu par 49,7 % lielas dalas akcionaru DLP.

(331) Sados apstaklos nav iespejams piekrist, ka minétais ieguldijums notika pari passu.

ii) Par FSIH ricibas atbilstibu privata iegulditaja ricibai

(332) Komisija izklasta $aja punkta iemeslus, kas, nepemot véra to, ka darjjums nenotika pari passu, lauj Komisijai
izdarit secinajumu par ta neatbilstibu principam par privatu iegulditdju tirgus ekonomikas apstaklos. Minétie
iemesli ir saistiti ar veidu, kada FSIH novertéja kapitala ieguldiSanu DLP.

(333) Pirms detalizétas iedzilina$anas $aja novértéjuma Komisija noraida [...] iesniegto iebildumu. Ka apgalvo [...], ar
faktu, ka FSIH tolaik nebija pieejami citi dokumenti ka tikai tie, kas bija pieejami DII (privatam iegulditajam),
pietiek, lai pieraditu FSIH ieguldjjuma sapratigo raksturu.

(334) Nemot vera 329. apsvéruma izklastitos iemeslus, izmekléjamais darfjums Duferco grupai bija finansiali gandriz
neitrals. Tade] ta nemaz nebija ieintereséta sagatavot detalizétus zinojumus un pétijumus — DLP atpirkto aktivu
cenai bija tikai neliela ietekme uz $is grupas naudas lidzekliem. Tadu citadi bija ar FSIH, kas par $iem aktiviem
iztéréja 49,7 % noteiktas cenas. Lidz ar to tie$i FSIH, nevis Duferco, bija jadara viss iesp&jamais, lai novértétu $o
aktivu patieso vertibu. Fakts, ka Duferco nebija citu dokumentu, iznemot Belgijas iesniegtos, nekada gadijuma
nepierada, ka FSIH bitu rikojies ka privats iegulditajs tirgus ekonomikas apstak]os.

(335) Attieciba uz $a noveértgjuma saturu Komisija atgadina, ka novértéjami ir ¢etri elementi: i) DLLPL akcijas; ii) Duferco
Trebos akcijas; iii) krajumi, kas atpirkti no Duferco La Louviére Sales; un iv) projekts, kas pamato EUR
[30-40] miljonu ieguldisanu DLLPL.

(336) Komisija spriez, ka 2011. gada maija Galtier zinojums, ko iesniedza Belgija, nenodrosina stingru novertéjumu
attieciba uz DLLPL. Taja ir ieklautas tikai apléses par patieso vértibu (“fair value”) materialajiem aktiviem Laluvjéras
(La Louviére) objekta, bet nav apskatiti nekadi pasivi un neviens uzpéméjdarbibas plans.

(337) Tomeér eksperts Galtier ar Belgijas starpniecibu informé&a Komisiju, ka vina apléSu pamata bija atbilstoss un
pienacigi izstradats uznéméjdarbibas plans. Sa uznéméjdarbibas plana kopsavilkuma redakcija, ko iesniedza
Belgija (%), ir iss dokuments bez datuma, kurd nav minéts neviens pienémums. Komisija nav sapémusi $3
uznéméjdarbibas plana pilno redakciju, pienemot, ka tada eksistgja.

(*») Komisija atskaitija no kapitala palielindgjuma par EUR 100 miljoniem neto ietekmi uz FSIH, ko radija Duferco Diversification cesija DLP
(EUR -0,3 miljoni).
(**) 21. pielikums Be]gijas atbildei uz lemumu par procediiras saksanu.



L 314/58 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 22.11.2016.

(338) Belgija atsaucas uz to pasu argumentu attieciba uz Duferco Trebos akciju iegades cenu, proti, ka 2011. gada maija
dokuments ar nosaukumu “Trebos materialo un nematerialo aktivu lietoSanas vértiba” faktiski ir pétfjumu un
zinojumu kopsavilkums, kas ietver ari provizorisku uznémgjdarbibas planu uz divam lappusém, ko izstradajis
Duferco (**). Minéta dokumenta sagatavo$anas datums nav noradits. 2011. gada zinojuma mérkis bija novértét So
aktivu lietoSanas vértibu un noteikt klientu loka vértibu kopgjas nematerialas veértibas ietvaros. Netika veikta
nekada gramatvedibas parbaude vai uzpémuma revizija. Nav iesniegts neviens apkopojoss novértgjums par visu
uznémumu Duferco Trebos kopuma.

(339) Attieciba uz $im divam iegadém Belgija turklat atzina, ka “puses neuzskatija par nepiecieSamu izstradat uznémej-
darbibas planu atbilsto$a un pienaciga veida. FSIH |oti labi zinaja 3is iegades mérki.” Tadéjadi Komisija uzskata, ka
zina$anas par uzpémumu gan ir noderigas, ta¢u ar tam nepietiek iegulditjam, kura ieguldi§anas lémums ir
atkarigs no gaidamas rentabilitates nakotné.

(340) Attieciba uz novertéumu par SIF kontroléta uznémuma Duferco La Louviere Sales krajumiem Belgija iesniedza
dokumentu, kas, ka Belgija apgalvo, pamato, ka $o krajumu tirgus vértiba parsniedza to bilances vértibu, proti,
vértibu, kas izmantota pardoSanas cenas noteikSanai. Komisija vélreiz konstaté, ka nav noradits $3 dokumenta
sagatavoSanas datums.

(341) Visbeidzot, attiecba uz ieguldjumu DLLPL, kura vértiba bija EUR [30-40] miljoni, Komisija lémuma par
procediiras sakSanu pieprasija Belgijai iesniegt visus pétfjumus un uzpéméjdarbibas planus attieciba uz 3o
ieguldjjumu. Galu gala Belgija apstiprindja, ka ieguldjjumu EUR [30-40] miljonu apméra pamato tikai viens
uznéméjdarbibas plans, bet citi minétie plani nav piemérojami, jo attiecas uz citiem projektiem, kas nav Istenoti.
Tad Belgija iesniedza Komisijai planu uz vienas lappuses, bez datuma, un taja bija ieklauta tabula ar EBITDA lidz
pat 2016. gadam, bet nebija neviena paskaidrojuma vai pienémuma, kas pamatotu iesniegtos datus.

(342) Ka uzskata Komisija, 33 dokumenta nepilnibas nekompensé citi dokumenti, uz kuriem Belgija atsaucas.
Dokumenta ar nosaukumu “Laluvjéras metalurgijas nakotnes projekts”, kas datéts ar 2011. gada februari,
izklastita to darbibu ilgtsp&jas stratégija, kas attiecas uz garajiem izstradajumiem un plakanajiem velméjumiem.
Viena lappuse ir veltita DLLPL pédgjo piecu gadu véstures apskatam. Dokuments ar nosaukumu “Garo
izstradajumu marketinga plans 2011.-2013. gadam” aprobeZojas ar vienu pétjjumu par attiecigo nozari.

(343) No ieprieks teikta izriet, ka FSIH ieguldjjumu nevar uzskatit par atbilstoSu principam par privatu iegulditaju
tirgus ekonomikas apstaklos. Komisija konstaté, ka DLP atkal ir ]avis FSIH atbalstit metalurgijas darbibu Valonija,
nepamatojot to ar ekonomisko analizi, kas atbilst principam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstak]os.

i) Atbalsta summas apléses

(344) No ieprieks teikta izriet, ka $o ieguldijumu nevar uzskatit par pari passu un atbilstosu principam par privatu
iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos. Atbalsta summa, ko sanéma DLP, tadéjadi sasniedz kapitala palielinajuma
summu, proti, EUR 100 miljonus.

7.1.4.6. Visparigs secindjums par ekonomiskas prieksrocibas kriteriju

(345) Péc katra pasakuma atseviskas analizes Komisija atzist par lietderigu veikt visparigaku analizi par FSIH
ieguldiSanas stratégiju no ta izveides briza. Batiba ta uzskata, ka Sie pasakumi nav savstarpéji nodalami un tiem ir
viens mérkis — atbalstit un ilgtspéjigi nodrosinat Duferco grupas darbibu Valonija, izmantojot netieSus
ieguldijumus $is grupas arzonas meitasuzpémumos, lai apietu noteikumus, kas aizliedz atbalsta pasakumus
metalurgijas nozaré Savieniba. leguvéji no FSIH iejauk3anas pasakumiem faktiski bija Duferco matesuznémums vai
§is grupas meitasuznémumi, kas izveidoti ASV (1. pasakums), [...] (2. pasakums), Irija (3. pasakums), [...]
(4. pasakums) un [...] (5. un 6. pasakums), ar mérki finansét projektus, kuru istenoSana notika Valonija, §is
grupas Valonijas meitasuznémumos, kas darbojas metalurgijas nozare, un péc tam teritoriju attiriSanas projektus,
kad grupa pakapeniski izbeidza metalurgisko darbibu Valonija.

(**) 23. pielikums Be]gijas atbildei uz lemumu par procediiras saksanu.
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(346) Sadu analizi pamato vairaku faktu vienlaicigums vai ciesi saistita norise.

(347) Batiba Duferco ir registréts Belgija no 1997. gada, kad tas parpéma Clabecq teéraudlietuves, $im uznémumam
sastopoties ar lielam finan§u griitibam, un sapéma Valonijas regiona atbalstu un Komisijas galvojumu
(ieguldijumu kapitala EUR 8,75 miljonu apméra un aizdevumu EUR 13,75 miljonu apméra) (*°). Komisija atzimg,
ka $1 parpemsana notika pé Komisijas negativa lémuma par Clabecq téraudlietuvém (*°) — Belgijas valsts
méginajums glabt $is téraudlietuves tika atzits par nesaderigu ar kopgjo tirgu 1996. gada decembri. Péc tam,
1997. gada janvari, $is uznémums tika pasludinats par maksatnespéjigu.

(348) Tad sckoja vairakas Valonijas metalurgisko razotnu parnemsanas, ko istenoja Duferco grupa, vienmer ar Valonijas
regiona finansu atbalstu, izmantojot SOGEPA un no 2003. gada — FSIH starpniecibu. Duferco 1999. gada no
Hoogovens nopirka Gustave Boél ripnicas Laluvjéra (La Louviere), sapemot Valonijas regiona atbalstu
(EUR 12,5 miljonu liela parada konversiju 25 % kapitala un aizdevumu EUR 25,3 miljonu apméra) (*’). Tad, péc
Usinor Sacilor grupas prezidenta pazinojuma 2001. gada februari par nodomu partraukt Cockerill Sambre karstas
linijas darbibu Sarlrua (Charleroi), starp Usinor-Cockerill Sambre, Duferco grupu un SOGEPA sakas diskusijas, kuru
galvenais mérkis bija izveidot kopigu sagatavju raZoSanas uzpémumu, kuras razosanas aprikojums sastavétu no
Cockerill Sambre pasreizéjam iekartam Sarlrua, kuras papildinatu aprikojums no Duferco Clabecq. Péc tam Duferco
2002. gada sadarbiba ar Usinor parpéma karstas apstrades posmu no Charleroi, kas kluva par Carsid, un ari Soreiz
tas notika ar Valonijas regiona atbalstu (SOGEPA ieguldijums Carsid kapitala parsniedza EUR 20 miljonus, bet tika
samazinats lidz EUR 9 miljoniem, kad Komisija noléma sakt procediru, kas paredzéta Lémuma
Nr. 2496/96[EOTK 6. panta 5. punkta).

(349) Komisija konstaté, ka FSIH tika izveidots 2003. gada marta, proti, izmekléSanas laika, ko Komisija veica péc
lémuma 2002. gada 3. aprill sakt formalo izmekléSanas procediru par Valonijas regiona finansu ieguldijumu
uznémuma Carsid. Si procediira tika pabeigta 2003. gada 15. oktobri (*) ar Komisijas negativu lemumu,
pamatojoties uz to, ka par pari passu nav atzistams ieguldjums jauna uzpémuma, ja vienigi valsts akcionars
uzpemas jaunu risku, bet privatais akcionars tikai nodod eso$u darbibu vai projektu jaunajam uznémumam.
Komisija arl konstaté, ka vairakkartéjie Valonijas regiona iejauk3anas pasakumi, atbalstot Duferco, ir lavusi atlikt
sociala zina griitas, bet ekonomiski nepieciesamas reformas metalurgijas nozaré Valonija. Sada riciba, kuras
pamata bija regionali, socili un darbavietu saglabasanas apsvérumi, paléninot metalurgijas nozares racionalizaciju
un modernizaciju, nav uzskatama par privata iegulditaja ricibu.

(350) Turklat Komisija atzimé, ka FSIH ieguldiSanas darbiba neatbilst sapratiga iegulditaja darbibai tirgus apstaklos. Saja
gadijuma FSIH riciba jasalidzina ar ieguldjumu fondu parvaldnieka ricibu. Tadgjadi, vértgjot kopuma, FSIH
istenota ieguldiSanas politika, kada ta atklajas $aja procedara, ir tada, kadu neistenotu minétais tirgus dalibnieks.
Ne-riska ieguldijjumu fondiem, lai nodrosinatu ilgtsp&ju, jadazado riski ieguldijumu portfeli. Vienlaikus, nemot
véra darbibas sniegumu un vélamo ienesiguma limeni, portfell esoso aktivu diversifikacija geografiska un nozaru
aspekta samazina $o aktivu mainigumu un lidz ar to arf ieguldijumu portfela risku kopuma. Sadai diversifikacijai
nav obligati jabat galéjai, tacu $aja gadijuma FSIH koncentréja visus ieguldijumus tikai viena uzpeémuma.

(351) Tadejadi, ieguldot tikai Duferco grupa, FSIH risks kluva maksimals, jo FSIH ieguldijumu atdeve kluva atkariga tikai
no viena uzpémuma panakumiem vai neveiksmém. No ta izriet, ka kopuma FSIH ieguldiSanas prakse tikai
papildus apliecina, ka FSIH darbiba neatbilst kritérijam par privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos.

(352) Nemot véra ieprieks teikto, Komisija secina, ka visi izmekléjamie pasakumi kopuma neatbilst principam par
privatu iegulditaju tirgus ekonomikas apstaklos. lejaukSanas nosacijumi katru reizi radija prieksrocibas dazadam
ar Duferco grupu saistitam struktiiram. Lidz ar to tie ir atbalsta pasakumi LESD 107. panta 1. punkta izpratné.

(353) Tadgjadi kopéja atbalsta summa principa sasniedz EUR 211,43 miljonus.

(**) Komisijas 1997. gada 25. novembra lémums lieta N 680/97, Belgija — Valonijas regiona finansu ieguldijums uznémuma Duferco Belgique
SA.

(**) Komisijas 1996. gada 18. decembra lemum:s lieta 97/271/EOTK, Belgija — Clabecq téraudlietuves (EOTK térauds).

(*’) Komisijas 1999. gada 26. maija lémums lieta N 246/99, Belgija — Belgijas valsts iestazu finansu ieguldijums uznémuma HUGB (EOTK
térauds).

(*) Lemums 2005/137EK.
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8. ATBALSTA SADERIBA AR IEKSEJO TIRGU

(354) Valsts atbalsta aizliegums nav absoliits beznosacijumu aizliegums. Jo ipasi LESD 107. panta 2. un 3. punkts rada
juridisku pamatu, lai noteiktus atbalsta pasakumus varétu atzit par saderigiem ar iek$gjo tirgu.

(355) Atbildé uz lémumu par procediras siksanu Belgija neminga nekiadu pamatojumu saistiba ar izmeklgjamo
pasakumu saderibu.

(356) Komisija konstaté, ka LESD 107. panta 2. punkta atkapes acimredzami nav piemérojamas. No minéta panta
3. punkta atkapém noderigi varétu bt vienigi a) un c) apakSpunkti. Punkta a) apakSpunkta batiba ir noteikts, ka
atbalstu var atzit par saderigu ar ieksgjo tirgu, ja ta merkis ir veicinat ekonomikas attistibu apgabalos, kur dzives
limenis ir arkartigi zems vai kur valda liels bezdarbs. Savukart c) apak$punkts nosaka, ka par saderigu ar ieksgjo
tirgu var uzskatit ari atbalstu, kas veicina konkrétu saimniecisko darbibu vai konkrétu tautsaimniecibas jomu
attistibu, ja $adam atbalstam nav tads nelabveligs iespaids uz tirdzniecibas apstakliem, kas ir pretruna kopigam
interesém.

(357) Tomeér Skiet, ka attiecigajiem pasakumiem nevar piemérot nevienu pamatdokumentu vai Komisijas pamatno-
stadnes par saderibas kritérijiem valsts atbalsta joma.

(358) Faktiski, péc tam, kad 2002. gada 23. julija beidzas EOTK liguma darbiba, Komisija pienéma dazadas pamatno-
stadnes vai pazinojumus, kuru mérkis bija saglabat regionala atbalsta aizliegumu ieguldijumos un glabsanas un
parstrukturéSanas atbalsta aizliegumu metalurgijas nozare.

(359) Tadgjadi valstu regionala atbalsta pamatnostadnes 2007.-2013. gada laikposmam (**), proti, periodam, kura laika
FSIH pieskira izmekléjamos atbalsta pasakumus, 8. punkta neparprotami izslédza no savas piemérosanas jomas
regionalo atbalstu metalurgijas nozarei un apstiprinaja, ka tie nav saderigi ar kopgjo tirgu.

(360) Tapat, pazinojums par atbalstu metalurgijas nozaré (*°), kas bija spéka lidz 2009. gada 31. decembrim, noradijja,
ka atbalsts griitibas nonakusu uzpémumu glab$anai un parstrukturé$anai metalurgijas nozaré nav saderigs ar
kopgjo tirgu. Atlauti, bet ar vairakiem nosacijumiem, ir vienigi tie atbalsta pasakumi, kuru meérkis ir segt
atlaistajiem vai priekslaiciga pensija nosititajiem metalurgijas uzpémumu darba pémeéjiem izmaksatos pabalstus,
un atbalsta pasakumi uzpnémumiem, kuri galigi izbeidz savu metalurgiskas razosanas darbibu. FSIH pieskirta
atbalsta merki neatbilst nevienai no abam minétajam atbalsta kategorijam. Gluzi otradi, tas tika izmantots
ieguldjjumu finansésanai.

(361) Attieciba uz SIF pieskirta atbalsta iespéjamo saderibu saistiba ar 2009. gada pazigojumu Komisija uzskata, ka $is
pazinojums neattiecas uz SIF. Batiba 2009. gada pazinojuma 4.4.2. punkts bija paredzéts uzpémumiem, kam
radas griitibas atrast finanséjuma avotus situacija, kura tirgt bija izveidojusies laika no 2008. gada decembra lidz
2010. gada decembrim. Ta¢u no SIF apsvérumiem neizriet, ka §im uzpémumam batu radusas attieciga veida
griutibas. Tadé] Komisija uzskata, ka SIF neatbilst piemérotibas nosacjjumiem, kas paredzéti 2009. gada
pazinojuma, un ka atbalsts §im uzpémumam nav uzskatams par saderigu ar ieksgjo tirgu.

(362) Visbeidzot, Kopienas pamatnostadnes par valsts atbalstu griitibas nonakusu uznémumu glab3anai un parstruktu-
résanai (*!), kas bija spéka lidz 2014. gada 30. jalijam, 18. punkta paredzéja metalurgijas izslég§anu no savas
piemérosanas jomas.

(363) Nemot véra ieprieks teikto, Komisija secina, ka visi se$i izmeklgjamie atbalsta pasakumi ir nesaderigi ar ieksgjo
tirgu.

9. AR IEKSEJO TIRGU NESADERIGU ATBALSTA PASAKUMU ATGUSANA

(364) Saskana ar LESD noteikumiem un Tiesas pastavigo judikatiiru Komisija ir kompetenta pienemt lémumu par to, ka
attiecigajai valstij jaatsauc vai jaizmaina atbalsts, ja ta konstaté nesaderibu ar iek$jo tirgu (*). Ari Tiesa vairakas
reizes ir lémusi, ka dalibvalstij ar Komisijas lémumu uzliktais pienakums atsaukt ar iek$Gjo tirgu nesaderigu
atbalstu paredz atjaunot ieprieksgjo situaciju (*3).

() OV C 54, 4.3.2006., 13. Ipp.

() OV C70,19.3.2002., 21. Ipp.

(') OV C 244,1.10.2004., 2. Ipp.

(*) Tiesas 1973. gada 12. jilija spriedums lieta Komisija/Vacija, C-70/72, ECLEEU:C:1973:87, 13. punkts.

(*’) Tiesas 1994. gada 14. septembra spriedums fieté Spanija/Komisija, C-278/92, C-279/92 un C-280/92, ECLLEU:C:1994:325,
75. punkts.
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(365) Tadél Tiesa ir noteikusi, ka $is mérkis ir sasniegts, kad sanéméjs ir atmaks3jis summas, kas pieskirtas ka
nelikumigs atbalsts, lidz ar to zaudgjot prieksrocibas, ko ieguvis tirgt, salidzinot ar konkurentiem, un ir atjaunota
situdcija pirms atbalsta izmaksasanas (*4).

(366) Padomes Regulas (ES) 2015/1589 (*) 16. panta 1. punkts paredz: “Kad nelikumiga atbalsta gadijumos tiek
pienemti negativi lémumi, Komisija izlemj, ka attieciga dalibvalsts veic visus vajadzigos pasakumus, lai atgditu
atbalstu no sapéméja [...].”

(367) Tadgjadi, nemot véra to, ka attiecigie pasakumi tika istenoti, parkapjot LESD 108. pantu, un ir uzskatami par
nelikumigu un ar iek$jo tirgu nesaderigu atbalstu, tie ir jaatgiist, lai atjaunotu tirgus situaciju, kada ta bija pirms
pieskiranas.

(368) Saja gadijuma atbalsts tika pieskirts $adiem uzpémumiem — DII (1. pasakums), [uznémumam, kas tolaik
kontrolgja DPH] (2. pasakums), DSIH (3. pasakums), [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] —
kluva par [...] — (4. pasakums), SIF (5. pasakums) un DLP (6. pasakums), un tie visi bija Duferco grupas meitasuz-
némumi dazadas valstis. Minétajiem uznémumiem vai to iesp&jamajiem tiesibu parpéméjiem jauzdod atmaksat
nelikumigi sanemtais atbalsts.

(369) Turklat atgfiSanai jaattiecas uz laikposmu, kura sanémeéjiem tika raditas prieksrocibas, proti, no briza, kad atbalsts
tika nodots katra sapémeja riciba, lidz bridim, kad tas tika reali atgiits, ievérojot ekonomiskas prieksrocibas
definé3anas kritérijus un aprékinasanas principus, kas noteikti 7.1.4.1.-7.1.4.5. punktd. Istenojot sadarbibas
pienakumu, kas atgfianas procediiras ietvaros japilda Belgijai, atbalsta summa, kas pieskirta [uzpémumam, kas
tolaik bija galvenais Duferco grupa] — kluva par [...] — un SIF, §is procediiras gaita jo ipasi ir japrecizé,
pamatojoties uz informaciju, ko iesniegs Belgija un attieciba uz atbalstu, kas sniegts aizdevumu veida, nemot véra
faktiskos izmaksasanas vai atmaksaSanas datumus, ka arl jebkurus citus saistitus apstaklus, ko Belgija noradis.
Jebkura gadijuma atglistamas summas ietver procentus, kas pienakas par laiku lidz faktiskajai atmaksasanai.

10. SECINAJUMS

(370) Komisija atzist, ka Belgija ir nelikumigi Istenojusi attiecigos atbalsta pasakumus, parkapjot LESD 108. panta
3. punktu. Komisija uzskata, ka visi izmekléjamie pasakumi ir valsts atbalsts, kas ir nesaderigs ar ieksgjo tirgu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Turpmak minétie pasakumi, ko nelikumigi istenojusi Belgija, parkapjot Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
108. panta 3. punktu, ir valsts atbalsts, kas ir nesaderigs ar ieksgjo tirgu:

a) Duferco US Investment Corporation dalas pardo$ana Duferco Industrial Investment par summu EUR 11 581 700;

b) Duferco Participations Holding Limited dalas pardoSana [uzpémumam, kas tolaik kontrolgja DPH] par summu
EUR 20 362 464;

c) kapitala ieguldijums Duferco Salvage Investments Holding, kur labuma guvgjs bija $is uzpémums, par summu EUR
[65—72 miljoni;

d) aizdevums [uznémumam, kas tolaik bija galvenais Duferco grupa] par summu EUR 2 082 723 ki pamatsummu,
ciktal §im aizdevumam piemérota procentu likme ir mazaka par 3,502 %;

e) aizdevums Steel Invest & Finance par summu EUR 10 413 639 ka pamatsummu, ciktal $im aizdevumam piemérota
procentu likme ir mazaka par 4,302 %;

f) kapitala ieguldijums Duferco Long Products, kur labuma guvgjs bija $is uznémums, par summu EUR 100 000 000.

(*) Tiesas 1999. gada 17. junija spriedums lieta Belgija/Komisija, C-75/97, ECLLEU:C:1999:311, 64. un 65. punkts.
(*) Padomes 2015. gada 13. jalija Regula (ES) 2015/1589, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
108. panta piemérosanai (OV L 248, 24.9.2015., 9. Ipp.).
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2. pants

1. Belgijai ir pienakums nodrosinat, lai tieSie sanéméji vai to tiesibu parnéméji atmaksa pieskirto nesaderigo atbalstu,
kas minéts 1. panta.

2. Atglistamajam summam pieskaita procentus par laikposmu no dienas, kad atbalsts nodots sapemejiem, lidz ta
faktiskas atgtianas dienai.

3. Procentus aprékina péc salikto procentu formulas saskana ar V nodalu Komisijas Regula (EK) Nr. 794/2004 (*).

3. pants
1. Salémuma 1. panta minéta atbalsta atgfisana stajas speka uzreiz, un ta javeic nekavgjoties.

2. Belgija nodrosina $a lemuma izpildi ¢etru méne$u laika no ta pazinosanas dienas.

4. pants
1. Divos ménesos péc 3a lemuma pazinoanas Belgija iesniedz Komisijai $adu informaciju:
a) kopgja no katra atbalsta sanéméja atgiistama summa (pamatsumma ar procentiem);
b) $a lémuma izpildei jau veikto un ieceréto pasakumu siks apraksts;
¢) dokumenti, kas apliecina, ka atbalsta sanéméjiem ir pieprasits atmaksat atbalstu.
2. Belgija lidz 1. panta minéta atbalsta pilnigai atgtisanai informé Komisiju par $a lémuma izpildei noteikto valsts
pasakumu Istenoanas gaitu. Péc vienkarsa Komisijas pieprasjjuma ta tilit sniedz informaciju gan par jau veiktajiem, gan

planotajiem pasakumiem, lai panaktu §a lémuma izpildi. Ta sniedz ari siku informaciju par atbalsta un atgiiSanas
procentu summam, ko sanéméji jau atmaksajusi.

5. pants

Sis lémums ir adreséts Belgijas Karalistei.

Briselé, 2016. gada 20. janvari

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Margrethe VESTAGER

(*) Komisijas 2004. gada 21. aprila Regula (EK) Nr. 794/2004, ar ko isteno Padomes Regulu (EK) Nr. 659/1999, ar kuru nosaka siki
izstradatus noteikumus EK liguma 93. panta piemérosanai (OV L 140, 30.4.2004., 1. Ipp.).
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