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KOMISIJAS LEMUMS (ES) 2016/153
(2015. gada 2. jalijs)

par valsts atbalstu SA.31883 — 2015/N, 2011/C, ko Austrija istenojusi un plano turpmak istenot
attieciba uz OVAG un Volksbanken Verbund, un ar ko groza Lémumu 2013/298/ES

(izzinots ar dokumenta numuru C(2015) 4635)

(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,

nemot vera Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo 1pasi ta 62. panta 1. punkta a) apak$punktu,

péc tam, kad ieinteresétas personas uzaicinatas iesniegt savas piezimes saskana ar minétajiem noteikumiem (%),

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Komisija ar 2008. gada 9. decembra lémumu (3 (“2008. gada lémums”) apstiprindja Austrijas banku atbalsta

(2)  Austrijas banku atbalsta shémas satvara Osterreichische Volksbanken AG (turpmak teksta “OVAG”) 2009. gada aprili
sanéma jaunu kapitalu EUR 1 miljarda apméra. Turklat attiecigi 2009. gada 9. februari, 18. marta un
14. septembri saskana ar $o shému OVAG laida tirgii tris emisijas, ko veidoja parada vértspapiri ar valsts
galvojumu, katru EUR 1 miljarda apméra. Austrija nodrosindja Sos atbalsta pasakumus, pienemot, ka OVAG ir
drosa finansu iestade, un 2009. gada 29. septembri iesniedza tas dzivotspéjas planu.

(3)  Péc turpmakas analizes Komisija secinaja, ka saskana ar Komisijas pazinojuma “Finansu iestazu rekapitalizacija
pasreizéjas finandu krizes apstaklos — atbalsta ierobeZoSana lidz nepiecieSamajam minimumam un aizsardzibas
lidzekli pret parmeérigiem konkurences traucéjumiem” (*) (turpmak teksta “Rekapitalizacijas pazinojums”

i p p g ) p p Jas pazinoj
pielikuma noteikto kritériju banku rekapitalizacijas bridi nevar uzskatit par drodu banku $a pazinojuma nozimé.
Austrija saglabdja savu nostaju par to, ka banka bija droSa, tomér 2010. gada 2. novembri iesniedza OVAG
parstrukturé$anas planu.

(4)  Komisija 2011. gada 9. decembra véstulé (°) pazinoja Austrijai, ka nolémusi sakt Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu (turpmak teksta “Ligums”) 108. panta 2. punkta paredzéto procediiru attieciba uz rekapitalizaciju EUR
1 miljarda apméra un galvojumu EUR 3 miljardu apméra, ko Austrija pieskirusi OVAG, un liidza Austriju iesniegt
grozitu parstrukturéanas planu, kura galiga versija tika iesniegta 2012. gada 4. septembri (turpmak teksta
“2012. gada parstrukturésanas plans”).

() OV C46,17.2.2012., 3.Ipp.

(*) Komisijas 2008. gada 9. decembra lémums valsts atbalsta lieta N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und dem
Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (OV C 3, 8.1.2009., 2. Ipp.).

() Pirmo shémas darbibas perioda pagarindjumu, tostarp dazus grozijumus, apstiprindja 2009. gada 30. junija (OV C 172, 24.7.2009.,
4. Ipp.), otro pagarindgjumu — 2009. gada 17. decembri (OV C 28, 4.2.2010., 6. Ipp.), treSo pagarindjumu — 2010. gada 25. jiinija
(OVC 250,17.9.2010., 4. Ipp.) un ceturto pagarinajumu — 2010. gada 16. decembri (OV C 20, 21.1.2011., 3. Ipp.).

(*) Sk.Komisijas pazinojuma 13. punktu un pielikumu (OV C 10, 15.1.2009., 2. Ipp.). .

(’) Komisijas 2011. gada 9. decembra lemums lietd SA.31883 (2011/C) (ex N516/10) — Osterreichische Volksbanken—AG parstrukturéana
(OVC46,17.2.2012,, 3.1pp).
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(5)  Komisija 2012. gada 19. septembri pabeidza oficialas izmekleSanas procediiru, piepemot lémumu (') (turpmak
teksta “2012. gada lémums”), kura parstrukturésanas atbalstu, kas pieskirts OVAG, tostarp 2. apsvéruma minétos
pasakumus, ka ari valsts kapitala iepludinaSanu parasto akciju veida EUR 250 miljonu apméra un aktivu
galvojumu, kura rezultata kapitals tika palielinats par EUR 100 miljoniem, atzina par saderigu. So lémumu
pienéma, pamatojoties uz 2012. gada parstrukturéSanas planu un 2012. gada lémuma pielikuma izklastitajam
saistibam (turpmak teksta “2012. gada saistibas”).

(6)  Komisija 2012. gada léemumu pienéma, pamatojoties uz planu parveidot Austrijas Volksbanken-Verbund (turpmak
tekstda “Verbund”) par kopigas atbildibas asociaciju (Haftungsgemeinschaft). Grupas sastava bija 51 neatkariga
Volksbank (primara banka) un OVAG. Primarajam bankam attieciba uz OVAG bija tikai ierobeZota atbildiba,
savukart OVAG atbildiba pret Verbund () bija pilniga.

(7)  Eiropas Centrala banka un Eiropas Banku iestade to veiktaja visaptverosaja novért&uma (turpmak teksta “ECB/EBI
visaptvero3ais novértéjums”), ko publicgja 2014. gada 26. oktobri, konstatéja, ka Verbund, kuras sastava bija ari
OVAG, ir pirma limena pamata kapitala (turpmak teksta “CET1”) deficits gan pamatscenarija, gan nelabvéligaja
scenarija.

(8)  Austrijas iestades publiski pazinoja, ka nesniegs Verbund turpmaku atbalstu. Ar tiem pasakumiem, ko kapitala
deficita seganas nolika toreiz noteica Verbund (konkrétak, blakusdarbibas meitasuzpémumu pardoana un riska
svérto aktivu (turpmak teksta “RSA”) turpmaka samazinasana), vien nebiitu pietiekami, lai segtu kapitala deficitu
vienota uzraudzibas mehanisma (turpmak teksta “VUM”) noteiktaja laikposma.

(9)  OVAG 2014. gada 23. decembri sarikoja arkartas kopsapulci, kura noléma, ka, sanemot valsts regulatoru, VUM
un Komisijas apstiprindjumu, istenos darbibas, kas veicamas, lai saktu pakapenisku OVAG likvidaciju (Abbauge-
sellschaft). Saskana ar jaunu Verbund parstrukturéSanas planu (turpmak tekstd “jaunais parstrukturéanas plans”),
kura paredzéta pilnigas solidaras atbildibas sistémas izveide, OVAG pilditas Verbund centralas organizacijas
pamatfunkcijas nodotu vienai no primarajam bankam.

(10) Ar jauno parstrukturéSanas planu tiek ievérojami mainits 2012. gada parstrukturésanas plans, tapéc Komisijai
japienem lémums par grozijumiem.

(11) Laikposma no 2014. gada oktobra lidz 2015. gada jinijam Komisija, Austrijas iestades, VUM, OVAG un Verbund
vairakkart apsprieda jauno parstrukturéanas planu pa talruni un rakstiski. Komisija 2014. gada 18. decembri
tikds ar OVAG un Austrijas parstavjiem un 2015. gada 7. maija — ar Verbund parstavjiem.

(12) OVAG akcionaru 2015. gada 28. maija sapulcé apstiprinaja tas pamatfunkciju nodosanu Volksbank Wien-Baden
(turpmak teksta “VBWB”) un likvidacijas strukttirvienibas izveidi attieciba uz atlikusajam funkcijam saskana ar
162. pantu Austrijas Likuma par banku sanaciju un noreguléSanu (Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung
von Banken, turpmak teksta “BaSAG”).

(13) VBWB akcionaru 2015. gada 29. maija sapulcé apstiprindgja OVAG pamatfunkciju nodosanu un kapitala palieli-
nasanu par EUR 113 miljoniem.

(14) Papildus tam 2015. gada 29. maija primaras bankas, kam pieder 97,83 % no Verbund RSA, parakstija banku
asociacijas ligumu (Verbundvertrag) un sadarbibas ligumu (Zusammenarbeitsvertrag).

(15)  Verbund 2015. gada 23. junija iesniedza jauna parstrukturésanas plana galigo versiju.
(16) Austrija 2015. gada 25. junija iesniedza saistibas, kas ir izklastitas $a lémuma pielikuma.

(17) Ta ka 8is lemums piepemts, pamatojoties uz Komisijas pilnvaram valsts atbalsta joma, tas neskar nekadus
apvieno$anas kontroles pienakumus, kas varétu bat japilda darfjumos iesaistitajam pusém.

() Komisijas 2012. gada 19. septembra Lémums 2013/298/ES par valsts atbalstu SA.31883 (2011/C) (ex N516/10), ko Austrija Istenojusi
un plano Istenot attieciba uz Osterreichische Volksbanken AG (OV L 168, 20.6.2013., 30.1pp.).
() Verbund ir sikak aprakstita 18. apsvéruma et seq.
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2. SIKS ISTENOTO UN PLANOTO PASAKUMU APRAKSTS

2.1. ATBALSTA SANEMEJS UN TA GRUTIBAS

(18)  Verbund sastava patlaban ir i) 51 juridiski neatkariga primara banka — 41 regionala kooperativa banka, piecas
specialas bankas, cetras kreditsavienibas un viena biivsabiedriba (Bausparkasse); ii) centrala organizacija OVAG; ka
ari iii) juridiska noguldijumu garantiju sistéma (Volkshank Haftungsgenossenschaft eG). OVAG ir Verbund centrala
organizacija un 3ada statusa sniedz primarajam bankam pakalpojumus, veicot centralizétas parvaldes un
likviditates parvaldibas darbibas. Primaras bankas ir nelielas banku iestades (bilance EUR 65-3 600 miljoni), kas
galvenokart sniedz banku pakalpojumus privatiem un korporativiem klientiem vietéja un regionala limeni.

(19)  Verbund tirgus dala Austrija ir aptuveni 6 %, un tai ir apméram 900 000 privatu klientu un 80 000 korporativu
klientu. Primarajam bankam ir 4 900 darbinieku un vairak neka 500 filialu. Kopgjais klientiem izsniegto
aizdevumu apmeérs ir aptuveni EUR 30 miljardi, savukart kopgjas saistibas pret klientiem ir apméram EUR
27 miljardi.

(20)  Verbund loceklus saista asociacijas ligums, kura paredzéta kopiga atbildiba un likviditates nodoSana. Pasreizgja
sistéma centralajai organizacijai — OVAG - ir neierobezota atbildiba pret primarajam bankam, savukart primaro
banku atbildiba pret centralo organizaciju ir ierobezota un attiecas tikai uz primaro banku pasu kapitala raditaju,
kas nedrikst bt mazaks par regulégjuma noteikto minimumu.

(21)  Patlaban primarajam bankam ar OVAG parvalditajsabiedribas Volksbanken Holding starpniecibu pieder 51,6 %
OVAG akciju. Austrijai pieder 43,3 % OVAG akciju. Citi nozimigi akcionari ir DZ Bank AG (3,8 %) un Raiffeisen
Zentralbank (0,9 %), savukart 0,4 % pieder citam pusem.

(22)  Svarigakais Verbund geografiskais tirgus ir Austrija. Tomér iepriek§ OVAG darbojas ari vairakas Centraleiropas un
Austrumeiropas valstis, tacu tas tirgus segments, iznemot Rumaniju, bija mazs.

(23) OVAG griitibam bija vairaki céloni — darbiba Centraleiropas un Austrumeiropas valstis, kur tai pieder maza
apjoma bankas darfjumu meitasuznémumi, kas apvienoti uznémumu grupa VB International AG (turpmak teksta
“VBI"); iesaistiSanas publiskd finans€juma, infrastruktiras finanséanas un nekustama iIpasuma darbibas;
ieguldijumu portfelis, kura inter alia bija ari Lehman Brothers un Islandes banku emitéti finansu instrumenti; ka ari
palauganas uz starpbanku finansgjumu (!). So faktoru ietekmé OVAG 2008. gada cieta ievérojamus zaud&umus,
un ta rezultata Austrija 2009. gada pieskira bankai atbalsta pasakumus (). OVAG 2011. gada zaud&umu dél bija
jaisteno papildu valsts atbalsta pasakumi (). Neraugoties uz parstrukturé$anas centieniem, 2014. gada ECB/EBI
visaptvero$aja noveértéjuma tika konstatéts papildu kapitala deficit Verbund (tostarp OVAG) limeni, ko galvenokart
izraisija OVAG riski un trikumi (*).

2.2. ATBALSTA PASAKUMI 2009. GADA UN PEC TAM ISTENOTA PARSTRUKTURESANA
Atbalsta pasakumi

(24)  Austrija 2009. gada aprili parakstija OVAG lidzdalibas sertifikatus (Partizipationsscheine, turpmak teksta “PS”)
EUR 1 miljarda apmera (turpmak teksta “2009. gada rekapitalizacija”). PS instruments valstij nenodrosinaja
balsstiesibas, tatu ta ieguva prieksrocibas kuponu un parvérsanas iesp&ju. Sis instruments ir pastavigs un tiek
uzskatits par pirma limena pamata kapitalu. Lidzdalibas sertifikati absorbé zaudgjumus proporcionali kopgjam
zaudgjumus absorbéjosam kapitalam. OVAG bija tiesibas jebkura laika atgiit visus lidzdalibas sertifikatus vai to
laidienus. Valstij bija tiesibas parverst lidzdalibas sertifikatus OVAG parastajas akcijas, tacu ta to neizdarija.

(25) OVAG ari sanéma valdibas izsniegtu galvojumu atbilstigi Austrijas banku atbalsta shémai un 2009. gada emitéja
valsts garantétas obligacijas EUR 3 miljardu apméra ar atmaksas terminu 2012. un 2013. gada.

1) Sk.2012. gadalémuma 13. un 14. apsvérumu.

Sk. 24.un 25. apsvérumu.
Vairak informacijas sk. 27.-30. apsvéruma un 2012. gada [lémuma.
Kapitala deficits ir sikak aprakstits 33. apsveruma.
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ParstrukturéSana

(26) OVAG 2009. gada jau bija sakusi parstrukturéSanas procesu, kura mérkis inter alia bija atdalit banku no darbibam,
kas bija tas problému galvenais célonis. Tomér dazi no riskiem, kas izriet no “mantota” portfela, atkal ietekméja

banku 2011. gada, tostarp:

a) VBI meitasuznémumu raditie zaudéjumi un to bilances vertibas (kas OVAG uzskaité veidoja EUR 380 miljonus)
mazinasanas;

b) OVAG ieguldijumu vértibas mazinasanas par EUR 300 miljoniem saistiba ar valstim, ko visvairak ietekméja
valsts parada krize;

¢) atlikusa OVAG piederosa Kommunalkredit lidzdalibas kapitala norakstisana par EUR 142 miljoniem;

d) Investkredit (turpmak teksta “IK”) bilances vértibas atkartota novértésana saistiba ar uznémumu apvienosanu,
kuras laika OVAG parnéma IK — IK bilances vértiba samazinajas par EUR 323 miljoniem.

2.3. ATBALSTA PASAKUMI 2012. GADA UN PEC TAM ISTENOTA PARSTRUKTURESANA
Atbalsta pasakumi

27) Nemot véra OVAG 2011. gada parskata pazinoto zaud&umu apméru, tika istenoti papildu valsts atbalsta
) gada p paziy ) p pap
pasakumi — valsts kapitala iepludinasana parasto akciju veida EUR 250 miljonu apméra (turpmak teksta
“2012. gada rekapitalizacija”) un galvojums par aktiviem.

(28)  2012. gada rekapitalizaciju veica divos posmos. Vispirms, lai izlidzinatu uzkratos zaud&umus, bankas kapitalu
samazindja par 70 %. Si kapitala samazinaSana ari proporcionali samazinaja lidzdalibas sertifikatus, ko Austrija
iepludinaja 2009. gada, tadéjadi valsts lidzdalibas kapitals OVAG bija EUR 300 miljoni. Otraja posma OVAG
sanéma jaunu kapitalu EUR 484 miljonu apméra. No tiem EUR 250 miljonus parakstija Austrija, bet pargjo —
Volksbanken Holding. Vienas akcijas cena bija EUR 2,181.

(29) Tadgjadi valsts ieguva 43,4 % OVAG akciju un kluva par otro lielako akcionaru péc Volksbanken Holding (tolaik
50,2 %), samazinot to pargjo akcionaru akciju daudzumu, kuri kapitala iepludinasana nepiedalijas: DZ-Bank —
3,8 %, ERGO — 1,5 %, RZB — 0,9 % un briva apgroziba - 0,1 %.

(30)  Ar aktivu galvojumu OVAG kapitals tika palielinats par EUR 100 miljoniem, sedzot zaud&jumus, ko rada apdrosi-
natais ienakumus neneso3o aizdevumu portfelis. OVAG aktivu galvojumu drikst izmantot tikai atbilstigi
konkrétiem nosacfjumiem, ko apstiprinas 2015. gada 31. decembrT (!). Aktivu galvojumu kompensé ar likmi
10 % gada (t. i., ka kapitala iepludinasanu), un tas bas spéka lidz 2016. gada 1. janvarim.

ParstrukturéSana

(31)  Saistiba ar 2012. gada atbalsta pasakumiem OVAG parskatija savu sakotnéjo parstrukturéSanas planu un noléma
veikt pamatigu parstrukturé$anu. Attiecigos pasakumus apstiprinaja 2012. gada lémuma. OVAG 2012. gada
parstrukturéSanas plana, kas bija 2012. gada lémuma pamata, bija paredzétas $adas darbibas:

a) OVAG izveidoja ieksgjo sanicijas struktiirvienibu, kura paredzéts likvidet konkrétus aktivus, t. i, td dévéto
blakusdarbibas segmentu;

b) lidz 2017. gada 31. decembrim OVAG bilance un riska svértie aktivi bija jasamazina attiecigi lidz EUR
18,4 miljardiem un EUR 10,1 miljardam; lielakais samazinajums bija japanak blakusdarbibas segmenta,
savukart bilance un riska svértie aktivi pamatdarbibas segmenta bija jasamazina tikai nedaudz (mérka vértiba —
attiecigi EUR 5,4 miljardi un EUR 4,5 miljardi lidz 2017. gada 31. decembrim);

¢) pamatdarbibas segmentd OVAG grasijas turpmak darboties tikai ki Verbund centrala organizacija un piedavat
produktus un pakalpojumus primarajam bankam un to klientiem. OVAG vairs nedriksteja sava varda sniegt

kreditéSanas pakalpojumus tre§am personam;

() Sikaku informaciju sk. 2012. gada lémuma 24.-29. apsvéruma.
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d) OVAG bija japartrauc uznéméjdarbiba atseviskas jomas, pieméram, atjaunojamas energijas nozaré un saistiba
ar konkrétiem nekustama Ipasuma finanséSanas veidiem (Modellfinanzierung);

e) OVAG bija japardod savas akcijas uznémumos VBLI, Malta/IK Malta Volksbank, Volksbank Romania un RZB no
Verbund un Austrijas valsts neatkarigam pusém;

fy akcionariem DZ Bank, Ergo Gruppe un RZB bija javeic konkréti OVAG kapitala palielinasanas pasakumi;

g) lidz parstrukturéSanas perioda beigam, t. i, 2017. gada 31. decembrim, OVAG bija jaatturas no jebkadas
uzpémumu iegades, dividenzu izmaksas, domingjosu cenu piedavasanas tas interneta bankas struktirvieniba
Live Bank, ka ari valsts atbalsta pieminésanas reklamas noliikos un jaievéro konkréti noteikumi par tas vadibas
atalgojumu;

h) OVAG apnémas atmaksat visu atlikuSo valsts lidzdalibas kapitalu, t. i., EUR 300 miljonus, lidz 2017. gada
31. decembrim un vismaz EUR 150 miljonus no tiem samaksat 2017. gada pirmaja pusgada. Privatajam
bankam bija japiedalas atmaksas isteno$ana, ciktal tas iesp&jams, ievérojot reguléjuma prasibas par pietiekamo
kapitala minimumu.

(32) Laikposma no 2012. lidz 2014. gadam OVAG izdevas samazinat savu bilanci un RSA gan blakusdarbibas, gan
pamatdarbibas segmentd, un tas tika izdarits atrak neka prasits 2012. gada léemuma. 2014. gada 31. decembrT tas
kopéja bilance bija EUR 15,1 miljards, RSA — EUR 8,7 miljardi un pamata kapitala raditajs — 6,21 %.

2.4. ECB[EBI VISAPTVEROSAIS NOVERTEJUMS

(33) Eiropas Centrala banka (ECB) un Eiropas banku iestade (EBI) 2014. gada veica visaptvero$u noveértéjumu, kura
ripigi parbaudijja eurozonas 130 lielako banku bilances kvalitati un to finansialo noturibu. Visaptverosa
novértéjuma rezultatus publicja 2014. gada 26. oktobri. Atbilstigi Kapitala prasibu regulas (') 10. pantam un
Austrijas Banku darbibas likuma (}) 30. pantam Verbund tika novértéta konsolidéti, ieklaujot noveértéjuma ari
OVAG. Verbund bija viena no 25 bankam, kas prognozétajos scenarijos neatbilda prasibam par minimalo pasu
kapitalu. Tas 2016. gada pirma limena pamata kapitala (turpmak teksta “CET1”) raditajs bija 7,2 % (robezvértiba
- 8 %) pamatscenarija un 2,1 % (robezvertiba — 5,5 %) stresa scenarija. Testa rezultata un robezvertibas
maksimala starpiba atbilst papildu CET1 kapitala prasibai EUR 865 miljonu apméra.

(34) ECB noteica, ka Verbund lidz 2015. gada 26. julijam janodroina §is kapitala prasibas segums un japanak CET1
raditajs 14,63 % apméra.

2.5. PAZINOTAIS JAUNAIS 2015. GADA PARSTRUKTURESANAS PLANS

(35) leprieks izklastito griitibu dé] Verbund ir sakusi vérienigu parveidoSanu, par ko panakta vienoSanas ar Austrijas
valsti. Parveidosanas plana pamata ir $adi principi:

a) OVAG pilditas centralas organizacijas funkcijas tiks nodotas VBWB;
b) péc centralas organizacijas nodosanas OVAG tiks nodalita no Verbund;

¢) tiks sakta nodalitas OVAG likvidacija, un ta atteiksies no savas bankas darbibas licences, lai turpmak varétu
neievérot bankam piemerotas prasibas par pasu kapitalu;

d) 51 Verbund primaro banku apvienos 10 lielakas iestadés, un tas sadarbosies vairak neka ieprieks;

e) tadgjadi primarajam bankam biis neierobeZota atbildiba par Verbund un centralas organizacijas saistibam. Lidz
§im tas bija atbildigas tikai par tadam darbibam, kas neapdraudéa to minimala pasu kapitila atbilstibu
reguléjuma prasibam.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
(*) Bankwesengesetz (turpmak teksta “BWG").
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(36) Istenojot parveidoSanas plana paredzétos pasakumus, konkrétak, OVAG likvidaciju, nodalisanu no Verbund un
OVAG bankas darbibas licences anulésanu, Verbund uzreiz izdosies nodroginat CET1 raditaju [9-11] (*) % apmeéra.
Turklat kapitala atbrivosanas nolikd Verbund ir sakusi vairakus papildu pasakumus, tostarp tas darbibas
samazinaSanu korporativo pakalpojumu un nekustama ipaSuma nozaré (kumulativa ietekme uz CETI no
2014. gada janvara lidz 2017. gada decembrim bas EUR [100-200] miljoni), produktu uznémumu pardoanu
(EUR [100-200] miljoni) un vértspapiru pardosanu (EUR [50-100] miljoni). Tomér laikposma lidz 2017. gada
beigam ar Siem pasikumiem izdosies atbrivot tikai EUR [450-550] miljonus, un ar $adu summu nevar
kompenset kapitala deficitu EUR 865 miljonu apméra.

Centralas organizacijas funkciju nodosana

(37) VBWB parnems Verbund centralas organizacijas funkcijas, ko lidz $im pildija OVAG. So funkciju izpildé vajadzigos
aktivus kopa ar atbilstosajiem OVAG pasiviem nodos VBWB 2015. gada 30. jinija (ar atpakalejosu speku no
2015. gada 1. janvara). Gan kopégja nododamo aktivu, gan kopéja nododamo pasivu vértiba ir nedaudz mazaka
par EUR 8,6 miljardiem. Saja summa ir ietvertas visas darbibas, kas pamatdarbibas segmentam uzticétas
2012. gada lémuma, iznemot tris mazakos meitasuznémumus, t. i, VB Factoring, VB Mobilienleasing un
VB Investments, kas paliks OVAG sastava un veido mazak neka 10 % no kopéjas summas.

OVAG nodalisana un likvidacija

(38) Péc centralas organizacijas un attiecigo aktivu un pasivu nodosanas 2015. gada 4. jilija tiks sakta OVAG
likvidacija un to parveidos par pakapeniski likvidéjamu struktiiru (Abbaugesellschaft) atbilstigi BaSAG
162. pantam. lestades jaunais nosaukums bis immigon portfolioabbau ag (turpmak teksta “Immigon”). AtlikuSos
aktivus EUR 7,4 miljardu apmeéra likvidés lidz 2017. gada 31. decembrim. Starp iem aktiviem ir visas darbibas,
kas 2012. gada lémuma uzticétas blakusdarbibas segmentam, un tur§umi 37. apsvéruma minétajos meitasuz-
némumos, proti, VB Factoring, VB Mobilienleasing un VB Investments.

(39)  Atbilstigi pasreizéjam planam ienakumi no aktivu likvidacijas biis pietickami, lai pilnigi segtu atlikusas saistibas.
Saja procesa OVAG pasu kapitalu un lidzdalibas kapitalu samazinas par 96,65 %. Sis samazinajums attiecas arT uz
atlikugo valsts lidzdalibas kapitalu EUR 300 miljonu apmeéra.

(40) OVAG/[Immigon saglabas pieskirto aktivu galvojumu, tacu tiks mainiti ta nosacijumi. Patlaban visi aktivi, par
kuriem var iesniegt galvojuma prasibu, jaregistré lidz 2015. gada 31. decembrim, un o prasibu summas tiks
nomaksatas lidz 2016. gada 31. jalijam. Atbilstigi mainitajam galvojuma ligumam ar galvojumu saistitas prasibas
joprojam var registrét lidz 2015. gada 31. decembrim. Tacu $o prasibu summas samaksu var pieprasit jebkura
laika no 2015. gada 31. decembra lidz pakapeniskas likvidacijas perioda beigam 2017. gada. Vienlaikus tiks
samazinata kapitala robezvértiba, par kuru var pieprasit samaksu — ieprieks ta bija zem 10 % no CET raditaja un
turpmak béis mazaka par nulles kapitalu, t. i, galvojuma prasibas varés nokartot tikai tad, ja OVAG/Immigon
pret§ja gadijuma klatu maksatnespéjiga pakapeniskas likvidacijas procesa. Nodeva par galvojuma norékinu
perioda pagarinasanu joprojam ir 10 % gada.

(41)  Lai no is parveides ieglitu kapitalu, Verbund javeic divas bitiskas darbibas:

a) OVAG/Immigon jaatsakas no bankas darbibas licences, lai atbrivotu uznémumu no pienakuma individuali
izpildit piemérojamas kapitala prasibas;

b) OVAG/Immigon janodala no Verbund, lai Verbund nebiitu konsolidéti jaizpilda kapitala prasibas, kas tiek
piemérotas OVAG/Immigon.

(42) OVAG 2014. gada 10. decembri parakstija ligumu ar Rumanijas banku Banca Transilvania, pardodot tai 51 %
Volksbank Romania SA akciju un tadgjadi likvidgjot biitisku Skérsli savas bankas darbibas licences anulésanai.
Darfjjumu pabeidza 2015. gada 7. aprili. Sis darfjums ari nodrosinaja OVAG iespéju izpildit vienu no 2012. gada
parstrukturéSanas plana nosacijumiem. Papildus tam OVAG 2014. gada septembri nosledza VB Malta pardosanas
darfjumu un noléma pakapeniski likvidet IK Malta, tadéjadi izpildot attiecigas 2012. gada lémuma prasibas.

(43) Lai nodalitu Immigon, Verbund jasamazina sava Immigon akciju dala lidz mazakuma paketei. Verbund to izdars,
nododot 8,5 % no Volksbanken Holding piederosa akciju kapitala (51,6 %) neatkarigai treSai pusei — Ipasam
nolitkam dibinatai sabiedribai GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH.

(*) Konfidenciala informacija.
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(44)  Lidz ar centralas organizacijas nodosanu liela dala OVAG saistibu pret Verbund tiks nodota VBWB. Tomér ari péc
atdaliSanas Verbund ar dazadiem finansu instrumentiem, ko izmanto, lai nodrosinatu finanséjumu OVAG,
joprojam bis saistita ar Immigon EUR [700-800] miljonu apmera.

(45)  Lai neitralizétu risku, ko tai rada atlikusi saistiba ar Immigon, Verbund noléma veikt $adas darbibas:

a) EUR [200-300] miljonus no saistibas ar Immigon summas nekavéjoties pardot tirgdi, samazinot atlikuso
saistibu lidz EUR [400-600] miljoniem. Sis darfjums radis Verbund EUR [0-100] miljonus lielus zaud&umus;

b) atlikusos EUR [400-600] miljonus segt ar komercialu galvojumu, kura gada procentu likme bas [0-5] %.
Galvojums stasies speka tikai péc tam, kad bas izlietots pirmas kartas zaud&umu postenis EUR [0-200]
miljonu apmera;

¢) pilnigi segt pirmas kartas zaudéjumu posteni (EUR [0-200] miljoni), tadgjadi palielinot nelabvéligo ietekmi uz
2015. gada rezultatiem vél par EUR [0-200] miljoniem.

Verbund parveidoSana

(46)  Verbund patlaban veido 51 primara banka. Atbilstigi parveidosanas planam So 51 iestadi apvienos, izveidojot
10 lielakas bankas — astonas regionalas bankas, kuru kopéja bilances vértiba biis EUR 1,9-5,3 miljardi un kas
darbosies dazadas Austrijas dalas, ka arT divas specialas bankas, t. i, Sparda Bank Austria (EUR 0,8 miljardi) un
Arzte-/Apothekerbank (EUR 1,1 miljards). Sis apvienoSanas veiks lidz 2017. gada beigam. Visticamak, ka start:
bausparkasse, kura sagrupétas Verbund buvsabiedribas (Bausparkassen), tiks pardota.

(47)  Verbund primaro banku savstarpéjas attiecibas reglamenté divi ligumi — asociacijas ligums, kas noslégts atbilstigi
BWG (Verbundvertrag) 30.a pantam, un sadarbibas ligums.

(48)  Asociacijas ligums ir noslégts starp centralo organizaciju, t. i., VBWB, Verbund primarajam bankam un Volksbank
Haftungsgenossenschaft eG. Ta galvenie noteikumi ir $adi:

a) centrala organizacija nodro§ina primarajam bankam likviditati un atbilstibu reguléjuma prasibam par pasu
kapitalu. Dalibnieki apnemas noslégt ligumus par lidzeklu nodosanas izcenojumu attieciba uz pasu kapitala
pieskirsanu;

b) centralajai organizacijai, tapat ka ieprieks, ir neierobezota atbildiba attieciba uz ieguldijumu maksajumiem
liguma dalibniekiem. Atbilstigi jaunajam asociacijas ligumam arl primarajam bankam tagad ir neierobeZota

atbildiba;

Verbund banku intereses. Parkapumu gadfjuma ta var piemérot sodu. Centralas organizacijas pilnvaras
galvenokart ir paplasinatas $adas jomas: administrativa, finan$u un tehniska uzraudziba, Verbund plano$ana un
kontrole, uzraudzibas noteikumu ievéro$ana, liguma dalibnieku ieksgjas kontroles mehanismi, riska analizes,
novérsanas un kontroles procediiras, ka ari liguma dalibnieku pasreizéjai uznéméjdarbibai piemérojamie
kriteriji;

d) kapitala iznemsana un samazinasana, tapat ka ieprieks, ir atlauta vienigi ar centrdlas organizacijas ap-
stiprinajumu.

(49) Sadarbibas liguma (Zusammenarbeitsvertrag) ir reglamentétas tas jomas, uz kuram neattiecas asociacijas ligums.
Liguma dalibnieki ir Verbund primaras bankas un Volksbank Haftungsgenossenschaft eG. Sadarbibas liguma mérkis ir
izmantot Verbund sinergiju, istenojot planotas apvienosanas un paatrinot liguma dalibnieku sadarbibu. Lémumu
pienemsanas pilnvaras sadarbibas liguma reglamentétajas jomas ir nodotas Volksbank Haftungsgenossenschaft.
Volksbank Haftungsgenossenschaft valdes léemumi liguma dalibniekiem ir saisto$i. Sadarbibas liguma jo ipasi
reglamentétas $adas jomas: tirgvediba, vienota pardoSanas stratégija, produktu politika, tostarp pamatligumi ar
piegadatajiem, kas ir tre$as puses, pardosanas kontrole, uznéméjdarbibas procesu optimizacija un standartizacija,
IT iepirkumi un juridiska parstaviba.

(50)  Strida gadijuma centrala organizacija lemj, vai attiecigais pasakums saskana ar sadarbibas ligumu uzskatams par
asociacijas liguma noteikto pienakumu nepielaujamu parkapumu. Sadarbibas liguma ir ieklauts noteikums, kura
Jauts to attiecigi grozit, ja regulators pieprasitu asociacijas liguma grozijumus.
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(51) Parveidofanas plana mérkis ir izveidot astonu spécigu regionalo banku struktiru, ko papildina centrala
organizacija un divas specialas bankas. Vietgjie biroji uzsvaru liks uz pardoSanu un viet§jo klientu apkalposanu,
savukart parvaldes pienakumus galvenokart uznemsies regionalas bankas un centrala organizacija.

(52)  Verbund lielakoties stradas ar klientiem Austrija un Ipasu uzmanibu veltls maziem un vidgjiem uzpémumiem,
pasnodarbinatajiem, privatiem klientiem, majoklu finansé$anai un turigiem klientiem.

Finan$u planosana

(53) Pamatojoties uz jauno parstrukturéSanas planu, Verbund izstradaja un nosiitija Komisijai prognozes par
paredzétajam galveno finansu raditaju tendencém turpmakajos piecos gados. Prognozes ir izstradatas diviem
scenarijiem — pamatscenarijam un stresa scenarijam.

(54) lesniegtaja finansu plana ir nemta vera panakta Immigon ietekmes neitralizéana ('), ka ari prognozetas Verbund
maksajumu pliismas saistiba ar pelnas lidzdalibas tiesibam (Genussrecht), kas atbilstigi saistibu kopumam pieskirtas
Austrijai.

(55) Pamatscenarija piepemts, ka pamattirghi, t. i, Austrija, notiks mérena ekonomiska izaugsme un nominalais
raditajs 2015. gada bas 0,8 %, 2016. gada — 1,5 % un turpmak lidz 2019. gadam — 1,7 %, savukart gada
inflacijas likme bis 1,1-2,2 % un tris ménesu Euribor likme no 0,1 % 2015. gada pieaugs lidz 1,9 % 2019. gada.
Pamatojoties uz Siem pienémumiem, Verbund prognoze, ka 2015. gada cietis zaud&jumus, tacu 2019. gada jau
giis pozitivu pelnu no kapitala (turpmak teksta “RoE”), t. i, [8-9] %. Gaidams, ka CET1 raditajs no
[9-11] % 2015. gada pieaugs lidz [11-13] % 2019. gada. Citu svarigako raditaju tendences ir ilustrétas turpmak
redzamajas pelnas un zaudgjumu aprékina un bilances tabulas.

1. tabula

Galvenie pamatscenarija finan$u dati

(56) Stresa scenarijs izstradats, pamatojoties uz pienémumu par kreditresursu trikumu, ko izraisijuas Eiropas banku
nozares nepilnibas, kuras nevar atrisinat arvalstu finansétaji (lidzeklu devéji) un ECB. Reala ekonomiska izaugsme
ir nedaudz negativa, un tas lénu atjaunoSanos prognozé no 2017. gada. Inflacijas limenis 2015. un 2016. gada ir
negativs un turpmakajos gados — nedaudz virs pozitiva raditaja. Procentu likmes joprojam ir arkartgji zemas, un
Sveices franka vértiba pret euro turpina pieaugt. Pamatojoties uz Siem pienémumiem, Verbund prognozg, ka RoE
2015. un 2016. gada joprojam biis negativa un péc tam pieaugs lidz [5-8] % 2019. gada, bet CET1 raditajs no
[8-10] % 2015. gada palielinasies lidz [10-12] % 2019. gada. Citu svarigako raditaju tendences ir ilustrétas
turpmak redzamajas pelnas un zaud&umu aprekina un bilances tabulas.

2. tabula

Galvenie stresa scenarija finansu dati

Jaunas saistibas un kompensacijas pasikumi no Austrijas puses

(57)  Austrijas iestades ir uznémusas vairakas saistibas attieciba uz jauna parstrukturé$anas plana Istenosanu. Tas ir
uzskaititas atseviska dokumenta, kas pievienots ka 3 lémuma pielikums.

(58) ParstrukturéSanas pazinojuma 5. iedala noteikts, ka, lai Komisija varétu parbaudit, vai jaunais parstrukturéSanas
plans tiek pienacigi istenots, ir regulari jaiesniedz parskati. Austrija noligs parraudzibas pilnvarnieku, kas palidzés
Komisijai tas uzdevuma izpildg, t. i., nodrosinat léemuma pareizu istenosanu. Parraudzibas pilnvarnieks ik péc
seSiem ménesiem iesniegs uzraudzibas zinojumu. Pirmais zinojums bitu jaiesniedz ne velak ka sesus ménesus péc
parstrukturéSanas plana apstiprinasanas. Komisija uzskata, ka $adas saistibas nodroina piendcigu parstruktu-
réanas plana isteno$anas uzraudzibu.

(") Sk.45.apsvérumu.
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Uzraudzibas struktiiras pieskirtais plana apstiprinajums

(59) Jaunais Komisijai pazinotais parstrukturéSanas plans atbilst kapitala ieguves planam, kas iesniegts ECB/[VUM, un ta
galvenais mérkis ir parveidot Verbund ta, lai novérstu ECB | EBI sagatavotaja visaptvero$aja novertéjuma
konstatéto kapitala deficitu.

(60) VUM ir noteicis, ka 2015. gada 26. jalija jabit izpilditai piesardzigai kapitala prasibai, t. i., 14,63 %. Saja datuma
VUM parskatis piesardzigo kapitala prasibu, nemot véra ari kapitala ieguves plana izpildi. Plana isteno$ana ir
sakta, iegramatojot 35. apsvéruma a)—c) apakSpunkta aprakstitos pasakumus Austrijas uznémumu registra. Lai
Austrijas valsts tiesas varétu apstiprinat uznémumu registra veikto ierakstu, VUM 3os pasakumus apstiprinaja.

3. OFICIALAS IZMEKLESANAS PROCEDURA

(61) Komisija atgadina, ka ir sakusi oficialas izmekleSanas procediiru, kuras rezultata tika pienemts 2012. gada
lémums (2013/298/ES). Sis lémums patlaban ir jagroza atbilstigi Padomes Regulas (EK) Nr. 659/1999 (') 7. panta
3. punktam.

4. AUSTRIJAS NOSTAJA

(62) Austrija ir publiski pazinojusi, ka Verbund nesanems jaunu atbalstu. Austrija uzskata, ka iesniegtais parstruktu-
réanas plans nav jauns atbalsts.

(63) Tomeér ta atzist, ka ar jauno parstrukturé$anas planu tiek ievérojami mainits 2012. gada parstrukturéSanas plans,
tapéc, lai to varétu istenot, Komisijai japienem lémums par grozijumiem. Tapéc Austrija pazinoja jauno planu
Komisijai.

(64) Tapat Austrija atzist, ka valsts atbalsta noteikumu konteksta Verbund ir uzskatama par OVAG pécteci, tadéjadi sis
lémums par grozijumiem attiecas arl uz Verbund.

(65) Tomeér Austrija joprojam uzskata, ka ar jauno parstrukturéSanas planu un taja uzskaititajam saistibam ir saglabats
2012. gada lémuma panaktais lidzsvars un tadgjadi ari atbalsta sakotnéja saderiba.

5. PASAKUMU NOVERTEJUMS

5.1. VALSTS ATBALSTS
Valsts atbalsta esamiba un ekonomiska pécteciba

(66) Komisija jau ir secindjusi, ka pasakumi, ko ta 2009. un 2012. gada apstiprinaja ki bankai OVAG pieskirtu
parstrukturésanas atbalstu, bija valsts atbalsts. Tapéc to valsts atbalsta raksturs $aja lémuma nav jaizvérté vélreiz.

(67) Centralais elements 2012. gada parstrukturéSanas plana, kas ir 2012. gada lemuma pamata, bija OVAG parveide
par iestadi, kas pilda centralas organizacijas funkcijas, to integrgjot kopigas atbildibas shéma ar primarajam
bankam. Saja struktiira OVAG ka centrala organizacija uznémas atbildibu par visam Verbund saistibam, savukart
atseviskas primaras bankas bija atbildigas tikai tad, ja §1 atbildiba neapdraudgja to individualo kapitala raditaju.

(68)  Atseviskas saistibas, ko Austrija uznémas 2012. gada, attiecas arl uz primarajam bankam, aizsargdjot konkrétas
OVAG ka centralas iestades ienémumu pliismas (saistibu saraksta 9. punkts) un liekot primarajam bankam
piedalities OVAG lidzdalibas kapitala atmaksasana, “cik vien to lauj minimalas regulégjuma prasibas” (saistibu
saraksta 11.2. punkts). Sis saistibas izrietéja no noteikuma par konkrétu Verbund atbildibu, un tas bija jauznemas,
lai atbalstu atzitu par saderigu. Turklat attiecigas saistibas, ka ar konkréta atbildiba Java Komisijai vertét OVAG
atseviski no Verbund.

(") Padomes 1999. gada 22. marta Regula (EK) Nr. 659/1999, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 108. panta piemérosanai (OV L 83, 27.3.1999., 1. Ipp.).
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(69)  Atbilstigi jaunajam parstrukturéSanas planam OVAG pamata saimniecisko darbibu veiks viena no primarajam
bankam, t. i., VBWB. Konkrétak, VBWB no OVAG parnems Verbund centralas organizacijas funkcijas un OVAG
nodos VBWB visas vajadzigas funkcijas un aktivus. Kopuma tiks nodoti EUR 8,6 miljardus vérti aktivi un pasivi,
tostarp visas OVAG pamatfunkcijas (noteiktas 2012. gada lémuma), iznemot tris nelielus meitasuznémumus — VB
Factoring (bilance EUR 86 miljonu apméra), VB Mobilienleasing (EUR 700 miljoni) un VB Investments
(EUR 30 miljoni), kas paliks pakapeniski likvidéjamas struktiiras Immigon sastava.

(70)  Pretstata primaro banku un centralas organizacijas asimetriskas atbildibas strukttirai saskana ar jauno parstruktu-
réanas planu Verbund integrés pilnigi solidaras atbildibas sisttéma. Nemot véra turpmakas Verbund strukturalas
izmainas (sk. 49. apsvérumu), jauno centralo organizaciju, t. i, VBWB, vairs nevar nodalit no primarajam
bankam. Tas izriet arf no konsolidétas pieejas, ko VUM ievéroja visaptvero$aja novértéjuma, ka ari fakta, ka
kapitala prasibas tika noteiktas kopéja (Verbund) limeni.

(71)  Minéto iemeslu dé] Komisija uzskata Verbund par struktiiras, kas sanéma atbalstu saskana ar 2012. gada lemumu,
t. i, OVAG, ekonomisko pécteci. Tadéjadi Verbund ir eso$a valsts atbalsta sanémgéja.

Jauna valsts atbalsta nepieskirsana OVAG, Immigon, VBWB vai Verbund

(72)  Komisijai jaizvérté ne tikai eso3a valsts atbalsta nodoSana ekonomiskajai péctecei, bet ari tas, vai jaunais parstruk-
turéSanas plans ietver jaunu atbalstu.

(73) Komisija norada, ka saskana ar Austrijas sniegto informaciju jauna parstrukturé$anas plana satvara papildu valsts
atbalsts netiks pieskirts.

(74)  Atbilstigi LESD 107. panta 1. punktam valsts atbalsts ir “[jebkads] atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada
cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku
konkrétiem uzpémumiem, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim”. Pasakums ir uzskatams
par valsts atbalstu 33 noteikuma nozimé, ja ir izpilditi visi turpmak uzskaititie nosacfjumi: a) pasakums ir
piedévéjams valstij un finanséts ar valsts lidzekliem; b) tas pieskir atbalsta sanéméjam prieksrocibu; c) pieskirta
prieksrociba ir selektiva; un d) pasikums rada vai draud radit konkurences izkroplojumus un var iespaidot
tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(75)  Ar jauno parstrukturéSanas planu OVAG jeb Immigon netiek pieskirta jauna prieksrociba. OVAG beigs pastavet,
visus tas pamataktivus un pamatpasivus nodos VBWB un pargjo pakapeniski likvides Immigon sastava. Pasreizgja
plana paredzéts, ka pakapeniskaja Immigon likvidacija iztérés gandriz visu tas kapitalu, tacu aktivu galvojums
nebiis jaizmanto. Tas nozimé, ka, visticamak, istenosies ar OVAG CET1 instrumentiem saistitie riski, tostarp tiks
zaudéts Austrijai piederosais OVAG akciju kapitals EUR 250 miljonu apmérd un neatmaksatais lidzdalibas
kapitals, kura nominala vértiba ir EUR 300 miljoni.

(76) Uz OVAG/Immigon joprojam attieksies aktivu galvojums. Atbilstigi pasreizéjiem liguma noteikumiem galvojumu
var izmantot tikai 2015. gada 31. decembri, attieciba uz prasibam, kas registrétas lidz $im datumam, un par tadu
summu, kas vajadziga, lai CET1 raditajs batu 10 %. Saskanpa ar Austrijas sniegto informaciju vértspapiri, par ko
pienakas galvojuma kompensacija, jau ir registréti un to vértiba parsniedz maksimalo galvoto summu, t. i,
EUR 100 miljonus. Lai gan par registréto prasibu atbilstibu lems tikai 2015. gada 31. decembri, Immigon vadibai
ir juridisks pienakums aizsargat ipasnieku intereses, tapéc tai nav izvéles un lidz 2015. gada beigam ir jaregistré
visas iesp&jamas norékinu prasibas.

(77)  Immigon ka pakapeniski likvidgjamai struktiirai 2015. gada 31. decembri vairs nebis jaatbilst kapitala prasibam.
Tapéc ir grati noveértét ar CET1 raditaju sasaistito galvojuma samaksas nosacijumu. Tomeér, ta ka $aja novértéjuma
janem véra vienigi valsts tiesibu akti, Komisija pienem Austrijas nostaju par to, ka saskana ar BaSAG 162. pantu
OVAG darbibas turpinasana pakapeniski likvidéjamas struktiiras statusa neietekmé galvojuma turpmako speka
esamibu. Nemot véra $o nostaju un tapéc, ka Immigon kapitals attiecigaja datuma bas samazinats par 96,65 %,
nosacijums par to, ka prasibas summai jabiit mazakai par 10 % no CET raditaja, bis izpildits, un visas 2015. gada
31. decembri derigas prasibas biis janokarto.
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(78)  Ar sadiem nosacijumiem galvojuma liguma izmainas — a) galvojuma maksajumu termina pagarinasana, nelaujot
registrét jaunas prasibas péc 2015. gada 31. decembra, un b) norékina maksajuma atlausana tikai tad, ja pretéja
gadijuma kapitals batu mazaks par nulli — faktiski samazina galvojuma sniedz&am galvojuma izmantoSanas risku.
Turklat piemérojamas nodevas — 10 % gada — maksajumi bis javeic vél divus gadus. Tadgjadi jaunie aktivu
galvojuma nosacijumi tikai nostiprina galvojuma sniedzéja poziciju un nerada OVAG/Immigon papildu
prieksrocibu.

(79)  Jaunaja parstrukturéSanas plana jauna prieksrociba nav pieskirta ari Verbund, tostarp tas jaunajai centralajai organi-
zacijai VBWB. Ka paskaidrots ieprieks ('), Verbund ir esosa atbalsta sanéméja. Konkrétak, saskana ar 2012. gada
léemumu primarajam bankam bija japiedalas neatmaksata EUR 300 miljonus vérta lidzdalibas kapitala
atmaksasana lidz 2017. gada beigam, ciktal to atlava tam piemérotas minimalas regulégjuma prasibas. Jaatgadina,
ka visaptvero$aja novért&juma kapitala deficitu novértéja nevis tikai OVAG, bet gan visas Verbund limen.

(80) Lai gan ar risku apgritinato lidzdalibas kapitalu izmanto OVAG/Immigon pakapeniskaja likvidacija, jaunajas
Austrijas izklastitajas saistibas ir paredzéts, ka Verbund samaksas Austrijai EUR 300 miljonus, pieskirot tai pelnas
lidzdalibas tiesibas. Verbund apnemas lidz [2020.-2025.] gada beigam izpildit maksajumu grafiku, kura kopgja
summa ir EUR 300 miljoni, un veikt starpposma maksajumus [...]., [...]. un [...]. gada.

(81) Uzpemoties jaunas saistibas, t. i, samaksat valstij EUR 300 miljonus, Verbund atjauno prasibu, kuras summa ir
vienada ar sakotnéji prasito atmaksas summu. Ja pastavosie riski istenotos, sakotnéja prasiba tiktu zaudéta OVAG
likvidacijas procesa. Lai gan salidzindgjuma ar sakotngjo saistibu izpildes terminu jauna maksajumu grafika dé]
maksajumi biis loti novéloti, janem véra, ka vienkarsas OVAG likvidacijas (ka ari hipotétiska visas Verbund
sanacijas) gadijuma tiktu zaudétas visas valsts prasibas, pasu kapitals un lidzdalibas kapitals.

(82)  Turklat jaunas saistibas Verbund ir saisto3as, lai gan ar pelnas lidzdalibas tiestbam saistitie maksajumi joprojam ir
atkarigi no pelnas. Vienlaikus $is saistibas nodrosina, ka Austrijas tiesibas uz Siem maksajumiem ir prioritaras par
tiesibam uz jebkadiem dividenZu maksajumiem. Turklat, ja pusém, kas nav konsolidétas Verbund dala, izmaksas
jebkadas dividendes, Austrija sanems kompensacijas maksajumu tada pas$d apmeéra un papildus no pelnas
lidzdalibas tiesibam izrieto$ajam maksajumam.

(83) Janorada ar tas, ka Austrija ka pelnas lidzdalibas tiesibu maksajumu kilu sanems VBWB akciju paketi — 25 % un
vienu akciju. Ja Verbund neievéros maksajumu grafika noteiktas robezvértibas, VBWB akcionari bez maksas nodos
Austrijai papildu akcijas, tadgjadi palielinot Austrijai piederoSo VBWB akciju paketi lidz [26-40] %. Turklat
Austrija tada gadjjuma ari varés sanemt kilu.

(84) Tadgjadi, neraugoties uz atsevisku aspektu atskiribam, jaunas saistibas ir lidzvértigas sakotn&jam, un tapéc nevar
uzskatit, ka tas raditu prieksrocibu OVAG, Immigon, VBWB vai Verbund.

(85) Iznemot jaunas saistibas samaksat summu, kas ir lidzvértiga OVAG lidzdalibas kapitala sakotnéjai vértibai,
pieskirot jaunas VBWB pelnas lidzdalibas tiesibas, jaunaja parstrukturé$anas plana nav paredzétas citas ar
Austrijas valsti saistitas biitiskas parmainas, ko varétu interpretét ka prieksrocibas pieskirSanu VBWB vai Verbund.

(86) Ta ka jaunais parstrukturéSanas plans nerada prieksrocibu OVAG, Immigon, VBWB vai Verbund, valsts atbalsta
kumulativo kritériju izvértéSana nav jaturpina. Pamatojoties uz to, Komisija uzskata, ka jaunaja parstrukturéanas
plana paredzétie pasakumi neatbilst LESD 107. panta 1. punkta nosacfjumiem un tapéc nav uzskatami par valsts
atbalstu OVAG, Immigon, VBWB vai Verbund 32 noteikuma nozime.

5.2. PASAKUMU JURIDISKAS ATBILSTIBAS NOVERTEJUMS

(87) Ka paskaidrots 5.1. iedala, jaunaja parstrukturéSanas plana nav paredzéts jauns atbalsts, savukart 2012. gada
lémuma apstiprinato atbalstu, kas pieskirts OVAG, nodod Verbund ka OVAG ekonomiskajai péctecei.

(") Sk.66.~71.apsverumu.
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Tapéc, pamatojoties uz 2012. gada 1émumu, Komisijai janosaka, vai 2012. gada atbalsta pasakumi joprojam ir
saderigi ar iek3gjo tirgu, nemot véra jauno parstrukturéSanas planu un saistibu kopumu. Novértéjuma janem véra
tas pats juridiskais pamats, kas piemérots 2012. gada lémuma, t. i., Rekapitalizacijas pazinojums, 2011. gada
Pazinojums par termina pagarindjumu ('), ka arT Parstrukturé$anas pazinojums (%).

2012. gada lémuma 83.-92. apsvérumu par 2012. gada atbalsta saderibu, kas novértéta, pamatojoties uz Rekapi-
talizacijas pazinojumu un 2011. gada Pazinojumu par termina pagarindjumu, turpina piemérot bez izmainam.
Bankai OVAG pieskirta rekapitalizacijia EUR 250 miljonu apméra un atlikuSais lidzdalibas kapitals
EUR 300 miljonu apméra paliks Immigon Ipasuma un atbilstigi planam lidz 2017. gadam tiks pilnigi izmantots
likvidacijas procesa.

Ka paskaidrots 2012. gada lémuma 93. apsvéruma, ParstrukturéSanas pazinojuma noteikts, ka finansu iestades
parstrukturéSana pasreiz€ja finansu krizes situacija ir saderiga ar ieksgjo tirgu atbilstigi LESD 107. panta 3. punkta
b) apakspunktam tikai tad, ja ta nodrosina bankas rentabilitates atjaunosanu, ietver pietickamu pasu ieguldjumu
un pienacigu izmaksu sloga sadali, ka arT paredz pietiekamus pasakumus konkurences kroplojumu ierobezo$anai.
Nemot véra $os tris elementus, Komisijai japarbauda, cik liela méra parstrukturé$anas plana un saistibu kopuma
izmainas ietekmé 2012. gada lémuma atzitas pasakumu saderibas saglabasanu.

Dzivotspéja pamatscenarija gadijjuma

Ka paskaidrots 71. apsveruma, 2012. gada atbalstu nodod Verbund, uz kuru ari pilniba attiecas jaunais parstruktu-
rédanas plans. Saistiba ar to japarbauda, vai lidz 2019. gadam tiks atjaunota ar parstrukturéanas plana
paredzetas jaunas Verbund ilgtermina rentabilitate.

Saja nolitka Austrija iesniedza finansu planu laikposmam [idz 2019. gadam, kurad ieklauts pamatscenarijs un
stresa scenarijs attieciba uz visu Verbund un kuru Komisija néma véra sava analize.

Verbund strukttiras parveidoSanu, kas veikta, apvienojot vietéjas primaras bankas regionali organizétas iestades,
var atzit par izdevigu, ar nosacfjumu, ka zinama méra tiek izlidzinatas pasreizéjas Verbund kapitala ieguldijuma un
rentabilitates atSkiribas un var izmantot lielapjoma ietaupijumus un iesp&amo sinergiju. Diagramma redzamais
ieprieks€jas un jaunas Verbund salidzinajums skaidri liecina, ka CET1 kapitala raditaja un RoE diapazons
samazinajies.

CET1 Capital Ratio Return on equity
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Komisija atzinigi verté to, ka iespéjama sinergija ir ietekméjusi tikai finansu plana izmaksu pozicijas, kuras ir
vienkarsak izteikt skaitlos neka iepémumus, un ka plana ir nemti véra tikai [70-80] % no jau noteikta potenciala.
Ta ka panaktais personala izmaksu samazinajums ir mazak neka [10-20] % gada un ar personalu nesaistito
izmaksu samazinajums — mazak neka [5-10] % gada, Komisija uzskata, ka ir istenota diezgan piesardziga pieeja
un ka papildus plana jau ieklautajai sinergijai varétu biit pieejama ari cita sinergija.

Jaunas Verbund uzpéméjdarbibas stratégija nav ievérojami mainita. Stratégija skaidrs uzsvars likts uz vietgjiem un
regiondliem klientiem gan privato, gan komercklientu segmenta, ka ari uz sadarbibu ar maziem un vidgjiem
uzpémumiem. Sis darfjumdarbibas jau patlaban veido portfela lielako dalu, tas ir rentablas un 2012. gada

(") Sk.2012.gadalémuma 82. apsvérumu.
(*) Sk.2012. gadalemuma 93. apsvérumu.
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lémuma netika uzskatitas par problematiskam. Pamatscenarija to aktivu apmérs, par kuriem jamaksa procenti,
$ajas jomas lidz 2019. gadam pieauga par aptuveni [5-7] %, un §is pieaugums ir mazaks par pusi no prognozétas
realas ekonomiskas izaugsmes, t. i., 15 %, taja pasa perioda ('). Augstaki izaugsmes raditaji ir paredzéti tikai
specializétas uznéméjdarbibas jomas, pieméram, vértspapiru ieguldjjumu pakalpojumu joma. Ta ka So jomu
sakotngjais apmeérs ir Joti ierobezots, augstaku izaugsmes raditaju prognozes ir pamatotas.

(96)  Attieciba uz pasiviem jauzsver ar privatu klientu noguldijumiem saistitas uznéméjdarbibas ipasa nozime (aptuveni
80 % no visiem pasiviem). Saskana ar Basel III noteikumiem 3o finanséjuma veidu uzskata par seviski uzticamu,
tapéc tas diezgan nopietni ietekmé tadus finanséuma raditajus ka likviditates seguma raditajs un neto stabila
finanséjuma raditajs. Verbund ari iesniedza pieradijumus par to, ka uznémeéjdarbiba noguldijjumu joma bija ipasi
stabila pat krizes apstaklos, tapéc Komisija uzskata Verbund finansé$anas situaciju par seviski spécigu. Ari
noguldijumu segmenta prognozéta izaugsme ir aptuveni [5-7] % lidz 2019. gadam un par vairak neka 50 %
zemaka par prognozéto realo ekonomisko izaugsmi.

(97)  Ticami 8kiet arT par dazadiem kreditportfeliem izteiktie riska pienémumi. Pamatscenarija planotie ar risku saistitie
uzkrajumi un vértibas samazinajumi atbilst standarta riska izmaksu raditajiem, t. i., aptuveni [7-15] bazes punkti
ar privatiem klientiem saistita uznéméjdarbiba un [30-45] bazes punkti ar komercklientiem saistitd uznéméj-
darbiba. Nemot véra Austrijas kreditéSanas uznéméjdarbibas ekonomisko situaciju, $ie pienémumi kiet atbilstosi,
lai gan nav piesardzigi.

(98) Istenojot iesniegto planu, pamatscenarija gadijuma 2015. gada Verbund RoE péc nodoklu nomaksas biis negativa
un CETI bas [9-11] %, tacu 2019. gada Sie raditaji pieaugs lidz attiecigi [8-9] % un [11-13] %. Nemot véra
Verbund uzpémeéjdarbibas modela méreno riska profilu, planoto RoE péc nodoklu nomaksas var atzit par
atbilstosu kapitala atlidzibu.

(99) Pamatojoties uz 94.-98. apsvéruma izklastito informaciju par finansu planu attieciba uz izaugsmes, likviditates,
izmaksu, riska parvaldibas un rentabilitates raditajiem, Komisija var secinat, ka plans ir pamatots, ta apréekinu
pamata ir pietiekami piesardzigi pienémumi un tas varétu nodrosinat Verbund ilgtermina rentabilitati un tadgjadi
ar1 spéju pieklat kapitala tirgum.

Dzivotspéja stresa scendrija gadijuma

(100) So ilgtermina rentabilitates un dzivotspéjas noveértgjumu apstiprina ari plana ieklautais stresa scenarijs. Saja
scenarija prognozé vienlaicigu spriedzi, ko izraisis a) zemo procentu saglabasanas ilgak neka patlaban paredzéts
un b) kreditkrize. Ilgstodakas zemu procentu likmes rada spiedienu uz procentu starpibu, tacu arl kreditkrize ir
vienlaicigi jafinans€, paaugstinot ar risku saistitos uzkrajumus, samazinot vértibas, ka arl visparigi paaugstinot
aizdevumu riska svérumu un tadgjadi izraisot kapitala prasibu picaugumu.

(101) lenesiguma krituma, ar risku saistito uzkrajumu paaugstina$anas un vértibas samazinaSanas pieauguma dé]
Verbund 2015. gada ciestu ievérojamus zaudgjumus un nelielus zaudéjumus gatu ari 2016. gada. Tomér ir skaidrs,
ka arT tad, ja Verbund neistenotu pretpasakumus, pieméram, izmaksu samazinasanas programmu vai atbilstosu
pelnas korekciju, raditos zaud&umus attiecigaja laikposma varétu kompensét ar pirma limena kapitala raditaju un
to ietekme uz Verbund ilgtermina ienesigumu biitu tikai ierobezota. Saja scenarija pirma limena kapitala raditajs
nesariik zem [8-10] % un Verbund pelna péc nodoklu nomaksas 2019. gada joprojam ir [5-8] %.

Uzraudzibas prasibas

(102) Nemot véra kapitala deficitu, ko uzraudzibas iestade konstatéja 2014. gada visaptverosaja novértgjuma, Verbund
patlaban ir uzdots lidz 2015. gada 26. julijam panakt, lai tas CET1 pirma limena kapitala raditajs batu 14,63 %.
Pasreiz&jais finansu plans $adu kapitala raditaju nenodrosinas.

(103) Turklat Komisija norada, ka pasakumi, kas istenoti, lai neitralizétu Verbund risku, ko rada saistiba ar Immigon (%),
nelabvéligi ietekmé CET1 raditaju aptuveni [0-2] % apméra. Papildus tam iesniegta plana pamata ir pienémums,
ka [...]. un [...]. gada saistibu ar Immigon var mazinat, veicot papildu pardoSanu. Paredzéts, ka péc Siem
pardosanas darfjumiem kopgjie prognozétie saistibas izraisitie zaud&umi bas EUR [0-200] miljoni, ko papildinas
vél EUR [0-100] miljonu zaud&umu risks, ja pardoSana neizdosies un tiks pilnigi izlietots pirmas kartas
zaud&umu postenis EUR [0-200] miljonu apmeéra. Papildu EUR [0-100] miljonus lieli zaudéjumi samazinatu
CET1 raditaju vél par [0-2] procentpunktiem.

() Visu ekonomiskas izaugsmes un inflacijas pienémumu avots ir Komisijas 2015. gada Pavasara zinojums.
() Sk.45.apsvérumu.
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(104) No otras puses, papildus finansu plana ieklautajiem pasakumiem Verbund ir noteikusi darbibas, ar ko vél vairak
samazinat tas RSA. lesp&amie papildu pasakumi ir mazo un vidgjo uzpémumu kreditportfela nodrosinasanas
struktfira un start:bausparkasse un IMMO-Bank pardosana, ar ko paniktu lidz [10-15] % lielu pirma limena
kapitala raditaja pieaugumu, nemot véra robezvértibas maksdjumu, kas javeic saistiba ar Austrijas pelnas
lidzdalibas tiesibam. Saistiba ar to Komisija norada, ka, ja vajadzétu vienlaicigi istenot visus minétos pasakumus,
tas varétu nelabvéligi ietekmét bankas turpmako rentabilitati.

(105) Tomeér, nemot véra zaud&umu risku ierobeZoto apmeéru un jau noteikto RSA pasakumu darbibas jomu, Komisija
uzskata, ka plans pietiekami ierobezo iesp&jamo ietekmi uz dzivotsp&ju. So uzskatu pamato ari uzraudzitajas
struktiiras labvéligais léemums, ar ko ta apstiprinaja 35. apsvéruma a)—c) apak$punkta uzskaitito pasakumu
iegramatoanu Austrijas uzpémumu registra. VUM labvéligais léemums piepemts, pamatojoties uz to pasu
parstrukturéSanas planu, kas ir $2 lémuma pamata, un tas lauj Komisijai domat, ka ari VUM — pat nemot vera ar
planu saistitos riskus — uzskatis Verbund par spgjigu izpildit nepiecieSamas piesardzigas kapitala prasibas, kas
atbilstigi uzraudzibas parskatam piemérojamas 2015. gada 26. jilija.

Pasu ieguldijums un izmaksu sloga sadalijums

(106) Komisijai janoveértg, vai jaunais saistibu kopums var pienacigi aizstat 2012. gada saistibas un garantét Verbund —
OVAG ekonomiskajai péctecei — pieskirta esosa atbalsta saderibu. Tapéc japarbauda, vai Verbund pasu ieguldijums
un izmaksu sloga sadalfjums ir atbilstoss.

(107) Saistiba ar pasu ieguldfjumu un izmaksu sloga sadalfjumu 2012. gada lémuma pielikuma uzskaititajas saistibas
bija paredzéti noteikumi par a) aktivu galvojuma un b) lidzdalibas kapitala atlidzibu un atmaksu, ka ari dividenzu
aizliegumu.

(108) Par aktivu galvojuma izmainam janorada, ka pasreizéja pakapeniskas likvidacijas plana nav paredzéts izmantot
galvojumu skaidras naudas maksajumiem, lai nodrosinatu maksatsp&jigu pakapenisko likvidaciju. Ja visi
pienémumi Istenosies ka prognozéts un pakapeniska likvidacija biis maksatspéjiga bez galvojuma izmantosanas,
negaiditais ar galvojumu segtais maksajums visu atbilstigo un 2016. gada julija apmaksato prasibu summas
apméra faktiski tikai palielinas galigo Immigon likvidacijas masu, kas bas pieejama lidzdalibas kapitala un pasu
kapitala turétajiem. Pasreizéja plana — izmantot galvojuma maksajumus vienigi Immigon maksatnespéjas
novérsanai — mérkis ir lidz minimumam samazinat risku, ka valsts atbalstu izmantos, lai izmaksatu kompensacijas
pasu finanséjuma instrumentu turétajiem.

(109) Par lidzdalibas kapitalu janorada, ka saskana ar 2012. gada lémuma (') pielikuma uzskaititajam saisttbam OVAG
bija lidz 2017. gada beigam jaatmaksa EUR 300 miljoni un Verbund $aja atmaksa japiedalas, ciktal to lauj
minimalas regulgjuma prasibas. Sis formulgjums skaidri liecina, ka attieciba uz Verbund §is saistibas drizak bija
nodoma deklaracija, nevis juridiski saistosa prasiba.

(110) Jaunaja saistibu kopuma Verbund ir piemerota juridiski saistosa prasiba. Konkrétak, Verbund apnemas darit
Austrijai pieejamu jaunu finan$u instrumentu — pelnas lidzdalibas tiesibas (Genussrecht). Pamatojoties uz $o
instrumentu, kam ir neliela nominala vértiba, Austrija sanems no pelnas atkarigus maksajumus, kas biis prioritari
par visiem pargjiem hibridinstrumentu vai dividenzu maksajumiem. Lidz [2020.-2025.] gadam pelnas lidzdalibas
tiesibu maksajumu summa bis sasniegusi EUR 300 miljonus (minus jebkadi maksajumi, kas sapemti saistiba ar
OVAG pakapenisko likvidaciju).

(111) Pelnas lidzdalibas tiesibam atbilstigo skaidras naudas plismu nodrosinas ari fakts, ka Austrija sanems: a) 25 % un
vienu VBWB akciju (blokéjoso mazikumu) ka kilu un b) tiesibas iecelt pusi VBWB uzraudzibas padomes locek]u.

(112) Attieciba uz pelnas lidzdalibas tiesibam ir noteiktas $adas kumulativas maksajumu robezvertibas: EUR [0-50]
miljoni [...]. gada; EUR [0-100] miljoni [...]. gada; EUR [0-200] miljoni [...]. gada un EUR 300 miljoni
[2020.-2025.] gada. Ja 3is robezveértibas netiks ievérotas, Austrija iegiis IpaSumtiesibas uz iekilatajam akcijam,
kuras pretgja gadjjuma, t. i, péc visu EUR 300 miljonu sanemsanas, no jauna nonaks Verbund Ipaduma.
Maksajumu robeZzvértibu neievérosanas gadijuma Austrija arT sanems papildu [1-15] % no visam akcijam un
tiesibas iegiit kilu. Papildus tam Verbund ir pienakums $ada gadjjuma iesniegt jaunu parstrukturéSanas planu, par
kuru Austrijai bas japazino Komisijai.

(113) Komisija ir novértéjusi jauno atmaksas noteikumu ietekmi uz parstrukturé$anas planu un secinajusi, ka plans ir
pietickami stabils, lai atmaksa notiktu ka planots un parmeérigi neapdraudétu pirma limena kapitala raditaju.

(") 2012. gada lémuma pielikuma uzskaitito saistibu 11.2. punkts.
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Noteikto EUR [0-50] miljonu maksajumu [...]. gada bis iesp&jams samaksat ari stresa scenarija gadjjuma. Tomer
Komisija ir noradijusi, ka vienlaiciga visu noteikto RSA mazinasanas pasakumu (') Istenosana nelabvéligi
ietekmétu bankas rentabilitati un tadgjadi varétu apdraudét ari atmaksas plana izpildi.

(114) Komisija uzskata, ka turpmak uzskaitito iemeslu dé] jaunas atbalsta atmaksas saistibas nodrosina eso$a atbalsta
turpmaku saderibu:

a) atbilstigi §im saistibam Austrija sanem jaunas prasijuma tiesibas, kas pienacigi aizstdj ar OVAG saistitas
neizpilditas prasibas; OVAG ka pakapeniski likvidéjamai struktiirai nav jaatmaksa lidzdalibas kapitals, kas
parsniedz tas pakapeniskas likvidacijas procesa parpalikuma lidzeklus;

b) kumulativo robezvértibu un turpmak aprakstitas dividenzu brivpratigas sadales (*) kombinacija ir pienacigs
kompromiss, kas nodrosina gan atbalsta atmaksu, gan Verbund dzivotspéjas atjaunosanu;

¢) nemot to véra, atmaksas grafika pagarindjumu var akceptét;

d) ja vajadzigs, Austrija var izmantot savas blokéjosa mazakuma tiesibas un panakt jauna parstrukturéSanas plana
grozisanu.

(115) Par dividenzu aizliegumu janorada, ka attiecigas 2012. gada lémuma pielikuma uzskaititas saistibas (*) joprojam
piemeéro, tacu cita veida. Atbilstigi jaunajam saistibam aréjiem iegulditajiem var izmaksat dividendes tad, ja:

a) kopgja izmaksata summa ir mazaka par EUR [5-8] miljoniem;

b) ja taja pasa gada, vismaz tada pa3a apméra un atbilstigi apstiprinatajam robezvértibam ir prioritari ievérotas
pelnas lidzdalibas tiesibas;

) Austrija sanem papildu kompensacijas maksajumu ierosinato dividenzu apméra;

d) ir iegits jauns argjs pirma limena kapitals vismaz dividenzu un papildu kompensacijas maksajumu apméra.

(116) Komisija uzskata, ka 31 nosacijumu kombinacija, t. i., atmaksas saistibu prioritate, kompensacijas maksajums un
jauna aréja pirma limena kapitala ieguve, ir pietickama, lai nodro$inatu, ka atbalstu neizmanto pelnai no kapitala
un ka visas dividendes izmaksa vienigi no parpalikuma ienémumiem.

(117) Kopuma Komisija uzskata, ka no paSu ieguldjjuma un izmaksu sloga sadalfjuma skatpunkta jaunais saistibu
kopums nodrosina eso$a atbalsta saderibu.

Konkurences kroplojumu ierobeZosanas pasakumi

(118) Komisijai jaizvérté, vai ar jauno saistibu kopumu var pienacigi aizstat 2012. gada saistibas un garantét Verbund
pasreizgja atbalsta turpmaku saderibu. Tapéc japarbauda, vai konkurences kroplojumi, ko radis Verbund sanemtais
atbalsts, ir péc iespéjas ierobezoti.

(119) Lai ierobezotu konkurences kroplojumus, 2012. gada saistibas attieciba uz OVAG tika paredzéti $adi pasakumi:
i) bilances un RSA samazinasana; ii) uznémeéjdarbibas ierobeZo$ana, turpinot tikai “ar asociaciju saistitas bankas
darbibas”, ko OVAG veic ka Verbund centrala organizacija; iii) iegades aizliegums; iv) domingjosas cenas
aizliegums, ko pieméro OVAG tieSsaistes bankas pakalpojumu meitasuzpémumam Live Bank; v) aizliegums
atsaukties uz valsts atbalstu reklamas nolikos; un vi) ricibas pasakumi saistiba ar atlidzibas un riska parvaldibas
sistémam.

(120) Sa lemuma pielikuma izklastitais jaunais saistibu kopums saglaba sikotngji panakto lidzsvaru konkurences
kroplojumu ierobezo$anas joma. Konkrétak, ar bilances un RSA samazinasanu saistitos aspektus paredzéts risinat
OVAG pakapeniskas likvidacijas procesa, savukart jautdjumu par Verbund centralas organizacijas funkcijam
atrisinas, tas nododot VBWB. Jaunaja saistibu kopuma ari saglabats domingjosas cenas, iegades un ar valsts
atbalstu saistitas reklamas aizliegums, ka arT pasreizéjie ricibas pasakumi.

() Sie pasakumi ir sikak aprakstiti 100. apsvéruma.
(*) Sk.115. apsvérumu.
(}) 2012. gada lémuma pielikuma uzskaitito saistibu 9.3. punkts.
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(121) Par domingjoSo cenu janorada, ka Live Bank nedrikstés piedavat klientiem augstakas procentu likmes (visiem
atmaksas terminiem), neka piedava konkurents, kura nosacijumi ir treSie labakie tieSo bankas tieSsaistes
pakalpojumu tirgd.

(122) Par iegadi japrecizé, ka Verbund nedrikstes iegadaties akciju kontrolpaketi vai mazakuma akcijas, ka ari aktivu
kopumus. Sis aizliegums neattiecas vienigi uz a) iegadém, kas javeic, lai saglabatu finansu vai Verbund stabilitati,
vai kas ir rezultativas konkurences interesés, ar nosacijumu, ka tadu iegadi ieprieks ir apstiprinajusi Komisija;
b) iegadém, kas saistitas ar finanSu graitibas nonakusu klientu esoo saistibu parvaldibu un ir dala no Verbund
pastavigas uznémeéjdarbibas.

(123) Reklamas joma Verbund nedrikstés reklamét valsts atbalsta pasakumu pieskirSanu vai jebkadas no tiem izrietosas
prieksrocibas.

(124) Ricibas pasakumu joma Verbund uzturés atbilstoSas atlidzibas un riska parvaldibas sistémas. Konkrétak, Verbund
atlidzibas sistémas biis parredzamas, pielagotas ilgtspéjigiem uznémejdarbibas ilgtermina mérkiem un to pamata
bas stimuli, kas novér§ parmerigus riskus. Verbund riska parvaldibas sistéma tiks pilnveidota, lai varétu istenot
piesardzigu, stabilu un ilgtsp&jigu uznéméjdarbibas politiku.

(125) Nemot véra iepriek§ minéto, Komisija uzskata, ka jaunais saistibu kopums pienacigi ierobezo eso$a Verbund

sanemta atbalsta izraisitos konkurences kroplojumus,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

1. Pasakumi, kas paredzéti 2015. gada 23. junija parstrukturéSanas plana un atbilstoSaja saistibu kopuma, nav
uzskatami par jaunu valsts atbalstu.

2. Pasakumi, kas paredzéti 2015. gada 23. junija parstrukturéSanas plana un atbilstoSaja saistibu kopuma, ir tadi, ka
2013/298/ES 1. panta 1. punkta uzskaititie pasakumi joprojam ir saderigi ar ieksgjo tirgu.

2. pants
1. Lemuma 2013/298/ES 2. pantu aizstaj ar Sadu:

“2. pants

Austrija nodrosina, ka 2015. gada 23. junija iesniegtais parstrukturéSanas plans tiek istenots pilniba, tostarp tiek
izpilditas saistibas, kas izklastitas §a lémuma pielikuma.”

2. 2013/298|ES pielikumu aizstdj ar §a lémuma pielikumu.

3. pants

Sis lémums ir adreséts Austrijas Republikai.

Brisele, 2015. gada 2. julija

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Margrethe VESTAGER
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PIELIKUMS
“PIELIKUMS

SAISTIBU SARAKSTS VALSTS ATBALSTA PROCEDURA SA.31883 OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG

PREAMBULA

Komisijas 2012. gada 19. septembra lémuma valsts atbalsts SA.31883 (2011/C), ko Austrija pieskira Osterreichische
Volksbanken AG (OVAG), atzits par saderigu ar ieksgjo tirgu.

Sis saistibu saraksts izstradats, nemot véra nepiecieSamibu no jauna parstrukturét Volkshanken sektoru un pamatojoties
uz iepriek3gjo saistibu kopumu, ka ari OVAG parstrukturésanas un likvidacijas planu (turpmak teksta “parstrukturéSanas
plans”), kas ir ta pamata. Tadéjadi Komisijas 2012. gada 19. septembra lémuma pielikuma paredzéta iepriekséja saistibu
kopuma noteikumi vairs nav spéeka.

Mainitaja parstrukturéSanas plana nav noteikumu par papildu valsts atbalsta pasakumiem OVAG laba. OVAG akciju
kapitala, tostarp Austrijas Republikai piederosas 43,3 % akciju paketes (atbilst aptuveni EUR 250 miljoniem),
samazinasana un Austrijas Republikas lidzdalibas kapitala (EUR 300 miljoni) vienlaiciga samazinasana par 96,65 % nav
uzskatama par jaunu atbalstu Padomes Regulas (EK) Nr. 659/1999 (') 1. panta c) punkta nozimé.

Ar 30 Austrijas Republika uznemas turpmak uzskaititas saistibas attieciba uz Osterreichische Volksbanken-ARtiengesellschaft
(turpmak teksta “OVAG”) un Volksbanken-Verbund, ko Verbund jaunas centralas organizacijas statusa parstav Volksbank
Wien-Baden AG (turpmak teksta “VBWB”), lai Eiropas Komisija ar lémumu, ko pienem atbilstigi Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu (turpmak teksta “LESD”) 107. panta 3. punkta b) apak$punktam, varétu atzit bankai OVAG pieskirto
atbalstu par saderigu ar ieks€jo tirgu.

Sis teksts interpretéjams saskana ar ES tiesibu aktiem un nemot véra Regulu (EK) Nr. 659/1999, ka ari lémumu, kuram
pievienotas §is saistibas ka saistibas un | vai nosacjjumi un pienakumi.

1. Visparigi

1.1. Austrijas Republika apnemas nodrosinat 2015. gada jiinija beigas iesniegta OVAG parstrukturéSanas plana pareizu
un pilnigu Istenodanu.

1.2.  Austrijas Republika apnemas nodrosinat, ka parstrukturéSanas plana istenoSanas laika tiek pilnigi ievérotas
turpmak uzskaititas saistibas (turpmak teksta “saistibas”).

1.3. ParstrukturéSanas posms beidzas tas VBWB kopsapulces diena, kura piepem lémumu par 2019. fiskala gada
parskatu, tacu ne velak ka 2020. gada 30. junija. Ja nav noteikts citadi, parstrukturéSanas posma pieméro $adas
saistibas.

2. ParstrukturéSanas un likvidacijas plans

2.1. OVAG akciju kapitalu, kas ir EUR 577 328 623,46 (tostarp 43,3 % Austrijas Republikai piederoso akciju),
samazina lidz EUR 19 335 951,23. Par tadu pasu proporciju, t. i, par 96,65 %, samazina ar valsts lidzdalibas
kapitalu EUR 300 miljonu apmeéra.

2.2. OVAG ka tiesibu nodevéja ar atpakalejosu datumu no 2014. gada 31. decembra un apmaina pret akciju emisiju
nodod tas pilditas centralas organizacijas un centralas iestades funkcijas VBWB ka tiesibu parnémejai ar
nosacijumu, ka tiesibu nodevéja turpina pastavét.

2.3. No 2015. gada 4. jilija OVAG ar kompetentas uzraudzibas iestades (ECB) atlauju atsaistds no Verbund un ar
uzraudzibas struktiiras apstiprindgjumu turpmak darbojas ka pakapeniski likvidejama struktiira saskana ar Federala
likuma par banku sanaciju un noreguléSanu (Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken — BaSAG)
162. pantu un tadéjadi zaudé bankas darbibas licenci atbilstigi Banku darbibas likuma (Bankwesengesetz, BWG)
1. pantam. Pakapeniski likvidéjamas struktiiras nosaukumu aizstaj ar “immigon portfolioabbau ag”.

(") Padomes 1999. gada 22. marta Regula (EK) Nr. 659/1999, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 108. panta piemérosanai (OV L 83, 27.3.1999., 1. Ipp.).
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2.4. Saskana ar 2013. gada 15. marta aktivu galvojuma ligumu, kas grozits ar 2015. gada 25. jinija liguma projektu
(turpmak teksta “galvojuma grozijumu ligums”), Austrijas Republikas pieskirto EUR 100 miljonus lielo aktivu
galvojumu drikst izmantot jebkura bridi no 2015. gada 31. decembra lidz (ieskaitot) OVAG 2017. finansu gada
parskata apstiprinasanas dienai.

2.5. lesp&jamas aktivu galvojuma izmantosanas nosacijumi ir vai nu dalgja vai pilniga attiecigo aktivu neatgiistamiba,
vai arl paradnieka oficiala maksatnesp&a un nepiecieSamiba veikt maksajumu no galvojuma fonda, lai novérstu
parmérigas OVAG paradsaistibas atbilstigi maksatnespéjas tiesibu aktiem un saskana ar visiem citiem pieméroja-
majiem galvojuma grozijumu liguma nosacijumiem. Atbilstigi ar galvojuma grozijumu ligumu grozita 2013. gada
15. marta galvojuma liguma 1. pielikumam atsauces datums, kura noveérté visas iesniegtas galvotas prasibas, ir
2015. gada 31. decembris. Péc $a datuma jaunas galvojuma prasibas nepienem.

2.6.  OVAG likvidacijas plana mérkis ir [idz 2017. gada 31. decembrim pilnigi likvidét visus aktivus. Likvidacijas plana
ir paredzéta pozitiva atlikumvértiba. Lai dalgji kompensétu Austrijas Republikai piederosa OVAG akciju kapitala
samazinasanu, Verbund un Volksbanken Holding eGen nodod Republikai savas tiesibas uz ienemumiem no OVAG
likvidacijas. Turklat Verbund ir apnémusies darit visu iespé&jamo, lai panaktu, ka ari paréjie OVAG akcionari atsakas
no savam prasibam par labu Austrijas Republikai.

3. OVAG turgjumu pardosana

Istenojot iesniegto parstrukturéanas liguma projektu, kas 2015. gada 23. jinija noslégts ar Austrijas Republiku
(turpmak teksta “parstrukturéSanas ligums”), OVAG lidz 2017. gada 31. decembrim pardod visas savas RZB
akcijas (turpmak teksta “parakstisana”).

4. RZB pasakumi

Austrija apnemas nodrosinat, ka 2012. gada 26. aprila parstrukturéSanas liguma uzskaititos Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (RZB) planotos pasakumus, ar ko samazinat OVAG pasu kapitalu, kura pasreizéja parpalikuma
summa ir EUR [0-20] miljoni, isteno lidz [...].

5. Turpmaka Verbund istenota pelnas sadale

5.1. Volksbanken kreditiestazu asociacija (Kreditinstituteverbund) konsolidéto struktiiru pelpas sadale atbilstigi BWG
30.a panta 1. punktam (grozita versija) treSam (fiziskam vai juridiskam) personam principa ir pielaujama tikai tad,
ja ir izpilditi §a liguma 5.2.-5.6. punkta nosacijumi.

5.2. Austrijas Republikas pelnas lidzdalibas tiesibas isteno saskapa ar parstrukturéanas ligumu, konkreétak, liguma
noteikto robezvértibu neievérosanas gadijuma Austrijas Republikai ir tiesibas rikoties ar VBWB akcijam, kas tai
nodotas ar parstrukturéSanas ligumu.

5.3. Austrijas Republikas pelnas lidzdalibas tiesibas atbilstigi parstrukturéSanas ligumam isteno preferenciali un vismaz
izmaksatas summas apméra.

5.4. Kopégja izmaksata summa nedrikst parsniegt EUR [5-8] miljonus gada.

5.5.  Austrijas Republika sanem no 5.3. punkta neatkarigu kompensacijas maksajumu izmaksatas summas apmeéra.
Austrijas Republikai nav tiesibu uz kompensacijas maksajumiem par pelpas sadali saistiba ar pasu finanséjuma
instrumentiem, kuri noteikti péc 2015. gada 29. junija un kuru mérkis ir nostiprinat Verbund un veicinat tas
atjaunoSanu.

5.6. Verbund iegiist jaunu ar&u pirma limena pamata kapitalu (neto, péc atmaksas atvilksanas) vismaz tada apmeéra, kas

atbilst gada izmaksatas pelnas summai un kompensacijas maksajumiem (kompensacija par paturétajiem
ienémumiem).

6.  OVAG dividenzu aizliegums

OVAG neizmaksa dividendes perioda lidz likvidacijas beigam. Tas neattiecas uz atbalsta pasakumu atlidzibas
maksajumiem, ja vien tie ir juridiski nodalami.

7. Domingjosas cenas aizliegums

Noguldijjumu pakalpojumu joma Live Bank lidz likvidacijas procesa beigam bez Komisijas iepriek$éja apstiprina-
juma ir aizliegts piedavat labakus procentu likmes nosacfjumus (visiem atmaksas terminiem), neka piedava
konkurenti, kuru nosacijumi Austrijas tieo bankas tiessaistes pakalpojumu tirgd ir tresie labakie.
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8. Austrijas Republikas parstaviba Verbund centralaja organizacija Volksbank Wien-Baden AG

8.1. Péc OVAG sadaliSanas un tas pildito Verbund centralas organizacijas funkciju nodosanas VBWB Austrijas Republika
no Verbund bez maksas sanem 25 % un vienas akcijas paketi (turpmak teksta “25 % + 17).

8.2. Ja Verbund neizpilda 9.3. punkta noteiktds atmaksas saistibas, ta bez maksas nodod Austrijas Republikai papildu
VBWB akcijas lidz pat [26-40] % apméra (Austrijas kopgjais akciju daudzums). Papildus tam Austrijas Republika
sanem tiesibas rikoties ar visam tas akcijam atbilstigi parstrukturésanas liguma noteikumiem.

8.3. Verbund pieskir Austrijas Republikai parstavibas tiesibas attieciba uz pusi VBWB uzraudzibas padomes loceklu, ko
iece] ipasnieki.

9.  Atlidziba par atbalsta pasakumiem

9.1. Aktivu galvojumu EUR 100 miljonu apméra, ko Austrijas Republika pieskirusi OVAG, kompensé, piemérojot ar
pelnu nesaistitu prémiju, kas ir 10 % gada.

9.2. Lai kompensétu parstrukturéSanas liguma paredzéto bankai OVAG pieskirta valsts lidzdalibas kapitala
(EUR 300 miljoni) samazinasanu, ko veiks OVAG atdaliSanas procesa, VBWB pieskir Austrijas Republikai pelnas
lidzdalibas tiesibas. No visiem veicamajiem pelnas lidzdalibas tiesibu maksajumiem atvelk visu valsts lidzdalibas
kapitalu, kas tiek paturéts atdaliSanas procesa un ir pienacigi atmaksats.

9.3. Lidz VBWB [...]. gada parskata apstiprinasanas dienai pelnas lidzdalibas tiesibu maksdjumiem jabat veiktiem
vismaz EUR [0-50] miljonu apmera un lidz VBWB [...]. gada parskata apstiprinasanas dienai — vismaz EUR
[0-100] miljonu apméra. Ja kada no $im robezveértibam netiks ievérota, biis jadara zinams jauns parstrukturéSanas
plans. Janorada, ka parstrukturéSanas liguma noteikta maksajuma robezvértiba ir vismaz EUR [0-200] miljoni
lidz VBWB [...]. gada parskata apstiprinaSanai un pilniga samaksa lidz VBWB [2020.-2025.] gada parskata
apstiprinasanai.

10.  Citi ricibas pienakumi

10.1. OVAG un Verbund apnemas atturéties no uznémumu iegades. Tas attiecas gan uz tadu uzpémumu iegadi, kuriem
ir sava juridiska struktiira, gan akcijam uznémumos, ka arf uz aktivu kopumiem, kas parstav komercdarbibu vai
darbibas jomu. Tas neattiecas uz iegadém, kas javeic, lai saglabatu finansu un | vai ar asociaciju saistitu stabilitati,
vai kas ir rezultativas konkurences interesés, ar nosacijumu, ka tadu iegadi ieprieks ir apstiprinajusi Komisija. Tas
neattiecas arl uz iegadém, kas saistitas ar finansu griitibas nonakusu klientu eso$o saistibu parvaldibu un ir dala
no bankas pastavigas uzneémgjdarbibas.

10.2. OVAG un Verbund nedrikst izmantot atbalsta pasakumu pieskirSanu vai citas no tas izrietosas prieksrocibas
reklamas noliikos.

10.3. OVAG un Verbund japarbauda istenoto atlidzibas sistému stimul§josa ietekme un piemérotiba un, izmantojot
civillikuma paredzétas iespéjas, janodrosina, ka $is sistémas nerada parmeérigus riskus, ir vérstas uz ilgtspéjigiem
uzpémuma ilgtermina mérkiem un ir parredzamas.

10.4. Verbund jaturpina paplasinat riska parraudzibas darbibas un istenot komercpolitiku, kas ir apdomata, sapratiga un
vérsta uz ilgtspéjibu.

11. Parraudzibas pilnvarnieks

11.1. Austrijas Republikai janodrosina, ka pilnigu un pareizu OVAG un Verbund parstrukturéSanas plana istenosanu un
pilnigu un pareizu $aja saistibu dokumenta uzskaitito saistibu izpildi nepartraukti uzrauga neatkarigs, pietiekami
kvalificéts parraudzibas pilnvarnieks, kura pienakums ir ievérot konfidencialitati.

11.2. Parraudzibas pilnvarnieka iecel$ana, pienakumi, saistibas un atbrivo§ana no amata notiek saskana ar kartibu, kas
noteikta pielikuma par pilnvarnieku.
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11.3. Austrijas Republikai janodro$ina, ka lémuma istenosanas laika Komisijai vai pilnvarniekam ir neierobeZota
piekluve visai informacijai, kas vajadziga $a lémuma izpildes parraudzibai. Komisija vai pilnvarnieks drikst lagt
OVAG un Verbund paskaidrojumus un skaidrojumus. Austrijas Republikai, OVAG un Verbund ir pilnigi jasadarbojas
ar Komisiju un parraudzibas pilnvarnieku attieciba uz visiem jautajumiem, kas saistiti ar 33 lémuma izpildes
parraudzibu.”
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