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REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2015/761
(2014. gada 17. decembris),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/109/EK attieciba uz konkrétiem
regulativajiem tehniskajiem standartiem par nozimigu lidzdalibu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu
saskanosanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgd, un par grozijumiem
Direktiva 2001/34/EK ('), un jo ipasi tas 9. panta 6.b punkta treSo dalu, 13. panta 1.a punkta ceturto dalu un 13. panta
4. punkta ceturto dalu,

ta ka:

(1)  Direktiva 2004/109/EK ir noteiktas atklatibas prasibas attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru veértspapirus
atlauts tirgot reguléta tirgi. Minétaja direktiva ari noteikta prasiba izstradat regulativos tehniskos standartus, lai
nodrosinatu, ka tiek konsekventi piemeérots reZims par to, ki pazino par nozimigas lidzdalibas iegtiSanu vai
atsavinaSanu.

(2)  Slieksni atbrivojumiem attieciba uz tirgus uzturéSanu un tirdzniecibas portfeliem bitu jaaprékina, summeéjot
balsstiesibas, kas saistitas ar akcijam, un balsstiesibas, kas saistitas ar finan$u instrumentiem (tas ir, tiesibas
iegadaties akcijas un finan$u instrumentus, kas ir uzskatami par ekonomiski lidzvertigiem akcijam), lai
nodrosinatu principa, ka tiek summeétas visas lidzdalibas finanu instrumentos, uz kuriem attiecas pazino$anas
prasiba, konsekventa piemérosana un lai noveérstu, ka tiek maldinosi atveidota informacija par to, cik daudz ar
emitentu saistitu finan$u instrumentu ir juridiskas personas turéjuma, kura giist labumu no minétajiem atbrivo-
jumiem.

(3) Lai nodrosinatu atbilstosu parredzamibas limeni sabiedribu grupas gadijuma un pemtu véra faktu, ka gadijumos,
kad matesuznémumam ir kontrole par tas meitasuznémumiem, ta var ietekmét meitasuznpémumu parvaldibu,
sliek$ni bitu jaaprekina grupas limeni. Tadé| visas lidzdalibas, kas pieder kreditiestades vai ieguldijumu brokeru
sabiedribas matessabiedribai un meitasuznémumiem, bt jadara zinamas, ja lidzdalibu kop&ja summa sasniedz
pazinosanas slieksni.

(4)  Informacijas sniegSanas reZimam attieciba uz finan$u instrumentiem, kuriem ir akcijam lidziga ekonomiska
ietekme, vajadzétu bit skaidram. Prasibam sniegt izsmelo$u informaciju par korporativo ipasumtiesibu struktiru
vajadzétu bit samérigam ar nepiecieSamibu péc atbilstosas parredzamibas attieciba uz nozimigu lidzdalibu, ar
administrativo slogu, ko $adas prasibas uzliek balsstiesibu turétajiem, un ar elastibu attieciba uz akciju groza vai
indeksa izveidi. Tadé] finandu instrumenti, kuru atsauce ir akciju grozs vai indekss, biitu jasummé ar citam
lidzdalibam taja pasa emitenta tikai tad, ja lidzdaliba balsstiesibas ar $adu instrumentu palidzibu ir nozimiga vai ja
finan$u instruments netiek izmantots galvenokart ieguldijumu diversifikacijas nolaka.

(5)  legulditajam nebiitu rentabli veidot poziciju emitenta, izmantojot lidzdalibu finansu instrumenta, kura atsauces ir
dazadi grozi vai indeksi. Tade] lidzdalibam balsstiesibas, izmantojot finan$u instrumentu, kura atsauces ir vairaki
akciju grozi vai indeksi, kas katra atseviski ir zem noteikta sliek$na, nevajadzétu bat kumulativam.

() OVL390,31.12.2004., 38.Ipp.
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(6)  Finan$u instrumenti, kuri paredz vienigi norékinus nauda, batu jauzskaita, korig&jot ar delta koeficientu, kur
naudas pozicijas delta koeficients ir vienads ar 1 gadijumos, kad finan$u instrumentiem ir linears, simetrisks
atmaksas profils atbilstigi pamata esoSajai akcijai, un izmantojot visparpienemtu standarta cenu noteikSanas
modeli tadu finansu instrumentu gadijumos, kuriem nav pamata esoSajai akcijai atbilstoss linears, simetrisks
atmaksas profils.

(7)  Lai nodroginatu, ka informacija par iegulditajam pieejamo balsstiesibu kopgjo skaitu ir péc iespgjas preciza, delta
koeficients bitu jaaprékina katru dienu, nemot véra pamata esoso akciju pédgjo nosléguma cenu.

(8)  Lai samazinatu bezjedzigu pazinojumu skaitu tirgdi, atbrivojums attieciba uz tirdzniecibas portfeli baitu japieméro
finansu instrumentiem, kurus tur fiziska vai juridiska persona, kas izpilda no klienta sanemtus rikojumus,
reaggjot uz klienta pieprasjumu veikt tirdzniecibu, kas nav darfjumu veikSana sava varda, vai ierobezojot risku
pozicijam, kas veidojas $adu darfjumu rezultata.

(9)  Sis regulas noteikumi ir ciesi saistiti, jo tie attiecas uz prasibam saistiba ar pazinojumiem par nozimigu lidzdalibu
birzas saraksta ieklautos uznémumos. Lai nodrosinatu saskapotibu starp minétajiem noteikumiem, kuriem bitu
jastajas spéka vienlaikus, un sekmeétu to, ka personam, uz kuram attiecas $ie pienakumi, tostarp iegulditajiem, kas
nav Savienibas rezidenti, ir iesp&jams noteikumu visaptvero§s parskats un viegla piekluve tiem, ir vélams
konkrétus Direktiva 2004/109/EK paredzétos regulativos tehniskos standartus ieklaut viena regula.

(10)  Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade (EVTI).

(11) EVTI ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprieanu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir $is regulas
pamata, izveértjusi iespéjamas saistitds izmaksas un ieguvumus un lagusi ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (') 37. pantu izveidotas Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas
atzinumu.

(12)  Sis regulas piemérosana biitu jaatliek, lai saskanotu tas piemérosanas sakuma datumu ar datumu, kura beidzas
laiks, kas noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/50/ES (}) transponéSanai, un kur§ noteikts
minétas direktivas 4. panta 1. punkta,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
PriekSmets

Saja delegétaja regula ir paredzéti siki izstradati noteikumi par Direktivas 2004/109/EK 9. panta 6.b punkta, 13. panta
1.a punkta a) un b) apak$punkta un 13. panta 4. punkta isteno$anu.

2. pants
Lidzdalibu summeésana

Lai aprekinatu Direktivas 2004/109/EK 9. panta 5. un 6. punkta minéto 5 % slieksni, lidzdalibas saskana ar minétas
direktivas 9., 10. un 13. pantu summeé.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/50/ES (2013. gada 22. oktobris), ar kuru groza Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot
reguléta tirgd, Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kurs japublicé, publiski piedavajot vértspapirus vai
atlaujot to tirdzniecibu, un Komisijas Direktivu 2007/14/EK, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Direktivas 2004/109/EK atsevisku
noteikumu istenosanai (OV L 294, 6.11.2013., 13. Ipp.).

—
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3. pants
Lidzdalibu summeésana grupas gadijuma

Lai aprékinatu Direktivas 2004/109/EK 9. panta 5. un 6. punkta minéto 5 % slieksni sabiedribu grupas gadijuma,
lidzdalibas summeé grupas limeni saskana ar minétas direktivas 10. panta e) punkta paredzéto principu.

4. pants
Finan$u instrumenti, kuru atsauce ir akciju grozs vai indekss

1.  Direktivas 2004/109/EK 13. panta l.a punkta a) apak$punktd minétas balsstiesibas tadu finansu instrumentu
gadijuma, kuru atsauce ir akciju grozs vai indekss, aprékina, pamatojoties uz akcijas svérumu akciju groza vai indeksa, ja
ir izpildits kads no $adiem nosacjjumiem:

a) balsstiesibas konkréta emitenta, ko tur, izmantojot finansu instrumentus, kuru atsauce ir grozs vai indekss, veido 1 %
vai vairak no balsstiesibam, kas saistitas ar 2 emitenta akcijam;

b) akcijas groza vai indeksa veido 20 % vai vairak no groza vai indeksa eso3o vértspapiru vértibas.

2. Ja finandu instrumenta atsauces ir vairaki akciju grozi vai indeksi, balsstiesibas, ko tur, izmantojot atseviskus akciju
grozus vai indeksus, 1. punkta paredzéto sliek$nu noliika nav kumulativas.

5. pants
FinanSu instrumenti, kuri paredz vienigi norekinus nauda

1. Skaitu Direktivas 2004/109/EK 13. panta l.a punkta b) apak$punktd minétajam balsstiesibam, kas saistitas ar
finansu instrumentiem, kuri paredz vienigi norékinus nauda un kuriem ir linears, simetrisks atmaksas profils atbilstigi
pamata esoSajai akcijai, aprekina, korigéjot ar delta koeficientu, kur naudas pozicijas delta koeficients ir vienads ar 1.

2. Tadu balsstiesibu skaitu, kas saistitas ar finansu instrumentiem, kuri paredz vienigi norékinus nauda un kuriem nav
linears, simetrisks atmaksas profils atbilstigi pamata eso$ajai akcijai, aprékina, koriggjot ar delta koeficientu, izmantojot
visparpienemtu standarta cenu noteik§anas modeli.

3. Visparpiepemts standarta cenu noteikSanas modelis ir modelis, ko finan§u nozaré parasti izmanto minétajam
finansu instrumentam un kas ir pietiekami robusts, lai nemtu véra elementus, kuri ir bitiski instrumenta vértésanai.
Elementi, kas ir batiski vérte$anai, ietver vismaz visus Sos elementus:

a) procentu likme;

b) dividenzu maksajumi;

¢) lidz terminam atlikusais laiks;

d) svarstigums;

€) pamata esodas akcijas cena.

4. Nosakot delta koeficientu, finansu instrumenta turétajs nodrosina visu turpmak minéto:

a) izmantotais modelis sedz katra finansu instrumenta sarezgitibu un risku;

b) konkréta finansu instrumenta balsstiesibu skaita aprékinasanai konsekventi tiek izmantots tas pats modelis.

5. Delta koeficienta aprékinasanai izmantotas informacijas tehnologiju sistémas nodrosina konsekventu, precizu un
savlaicigu zinoSanu par balsstiesibam.

6. Balsstiesibu skaitu aprékina katru dienu, pemot véra pamata esosas akcijas pédéjo nosléguma cenu. Finansu
instrumenta turétdjs pazino emitentam, ja §I turétaja balsstiesibas sasniedz, parsniedz vai samazinas zem Direktivas
2004/109/EK 9. panta 1. punkta paredzétajiem sliek$niem.
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6. pants
Klientu apkalposanas darijumi

Direktivas 2004/109/EK 9. panta 6. punkta minéto atbrivojumu pieméro finansu instrumentiem, kurus tur fiziska vai
juridiska persona, kas izpilda no klienta sanemtus rikojumus, reagéjot uz klienta pieprasijumu veikt tirdzniecibu, kas nav
darfjumu veik3ana sava varda, vai ierobezo risku pozicijam, kas veidojas $adu darfjumu rezultata.

7. pants
Stasanas speka un piemérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2015. gada 26. novembra.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2014. gada 17. decembri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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