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EIROPAS CENTRALAS BANKAS LEMUMS (ES) 2015/774
(2015. gada 4. marts)
par otrreizgjo tirgu valsts sektora aktivu iegades programmu (ECB/2015/10)

EIROPAS CENTRALAS BANKAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 127. panta 2. punkta pirmo ievilkumu,

nemot véra Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statiitus un jo ipasi to 12.1. panta otro dalu
saistiba ar 3.1. panta pirmo ievilkumu un 18.1. pantu,

ta ka:

(1)  Saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas StatGtu (turpmak — “ECBS Statiiti”)
18.1. pantu, lai sasniegtu ECBS meérkus, Eiropas Centrala banka (ECB) un to dalibvalstu nacionalas centralas
bankas, kuru valita ir euro (turpmak — “NCB”), var darboties finansu tirgos, tostarp tiesi pérkot un pardodot
tirgojamus instrumentus.

(2)  ECB Padome 2014. gada 4. septembri noléma uzsakt treSo nodrosinato obligaciju iegades programmu (turpmak —
“NOIP3”) un ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru iegades programmu (turpmak — “ABS iegddes programma”). So
aktivu iegades programmu un 2014. gada septembr ieviesto ilgaka termina refinansé$anas mérkoperaciju mérkis
ir turpmak uzlabot monetaras politikas transmisiju, atbalstit eurozonas tautsaimniecibas kredité$anu, mikstinat
majsaimniecibu un uznémumu aiznémumu nosacfjumus un veicinat inflacijas atgrieSanos aptuveni 2 % limeni,
kas atbilst ECB galvenajam mérkim, proti, uzturét cenu stabilitati.

(3)  ECB Padome 2015. gada 22. janvari noléma, ka aktivu iegade japaplasina, ietverot ari otrreizgjo tirgu valsts
sektora aktivu iegades programmu (turpmak — “VSIP”). NCB proporcionali savam attiecigajam dalam ECB kapitala
atsléga un ECB VSIP ietvaros var tiesi iegadaties atbilstoSus tirgojamos parada vértspapirus no atbilstosiem
darfjuma partneriem otrreizgjos tirgos. Sis lémums tika pienemts ka dala no vienotas monetaras politikas, lai
nemtu véra vairakus faktorus, kas batiski palielinajusi lejupvérstus riskus attieciba uz cenu attistibu vidgja termina
perspektiva, tadéjadi apdraudot ECB galvena mérka — uzturét cenu stabilitati — sasniegSanu. Minétie faktori ir $adi
— pienemto monetaras politikas pasakumu radita monetara stimula apjoms nav sasniedzis planoto, lielaka dala
faktiskas un gaidamas inflacijas raditaju — gan galvenie raditaji, gan ari raditdji, kuros nav ieklauti svarstigie
komponenti, piem., energija un partika, — ir pazeminajusies, tuvojoties vésturiski zemakajam limenim, un ir
pastiprinajusies ievérojama naftas cenu krituma iesp&jama netiesa ietekme uz darba samaksu un cenam.

(4)  VSIP ir samérigs pasakums, lai mazinatu riskus attieciba uz cenu attistibu, jo tas vél vairak mikstinas monetaros
un finan$u nosacijumus, tostarp ar eurozonas nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu aizpémumu nosacjjumiem
saistitos, tadgjadi palielinot eurozonas kopgjos izdevumus patérinam un ieguldjjumiem un veicinot inflacijas
atgrieSanos nedaudz zem 2 % limena vidéja termina. Ta ka galvenas ECB procentu likmes ir viszemakaja [imeni
un tiek uzskatits, ka privata sektora aktivu iegades programmam ir pamanams, bet nepietickams tvérums
attieciba uz dominéjosajiem lejupvérstajiem riskiem, kas apdraud cenu stabilitati, Eurosistémas monetaras
politikas pasakumi ir japapildina ar VSIP, kas ir instruments ar augstu transmisijas potencialu attieciba uz realo
tautsaimniecibu. Ta ka VSIP sekmé portfela lidzsvarosanu, iegades ievérojamais apjoms programmas ietvaros
veicinas pamata monetaras politikas mérka — mudinat finansu starpniekus aktivak nodrosinat likviditati
starpbanku tirgiem un kreditét eurozonas tautsaimniecibu — sasnieg$anu.

(5)  VSIP ietverti vairaki aizsargmehanismi, lai nodrosinatu, ka paredzétd iegade ir samériga ar programmas
mérkiem un ka programmas izstradé ir pienacigi nemti véra saistitie finansu riski, ierobeZojot tos ar riska
parvaldibas palidzibu. Lai nodro$inatu atbilstoSo tirgojamo parada veértspapiru tirgu raitu darbibu un neraditu
skérslus normalai paradu restrukturizacijai, Eurosistémas centralajam bankam noteiks minéto vértspapiru iegades
ierobezojumus.
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(6)  VSIP pilniba atbilst Ligumos noteiktajiem Eurosistémas centralo banku piendkumiem, tostarp monetaras
finanséSanas aizliegumam, un ta netraucé Eurosistémai darboties saskana ar principu, kas paredz atverta tirgus
ekonomiku, kura valda briva konkurence.

(7)  Ar VSIP, ABS iegades programmu un NOIP3 tirgdi nodrosinatas likviditates kopéjais meénesa iegazu apjoms
sasniegs 60 miljardus euro. legades paredzéts veikt lidz 2016. gada septembra beigam un katra zina lidz bridim,
kad ECB Padome parliecinasies, ka vérojama noturiga inflacijas limena noreguléSanas atbilstosi mérkim vidéja
termina nodrosinat inflacijas limeni nedaudz zem 2 % limena.

(8)  Eurosistéma paskaidro, ka VSIP efektivitates nodrosinasanas noliika ta plano veikt tirgojamo parada vértspapiru
iespéjamo iegadi VSIP ietvaros ar tadiem pasiem noteikumiem (pari passu) ka privatie iegulditaji, ievérojot $adu
instrumentu nosacijumus.

(9)  Eurosistémas veikta tirgojamo parada instrumentu iegade VSIP ietvaros jaisteno decentralizéti, pienacigi ievérojot
tirgus cenu veido$anas un tirgus darbibas apsvérumus, un ta jakoordiné ECB, tadéjadi nodrosinot Eurosistémas
monetaras politikas vienotibu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants
VSIP izveide un darbibas joma

Eurosistéma ar o izveido VSIP, kuras ietvaros Eurosistémas centralas bankas, ievérojot Ipasus nosacijumus, iegadajas
atbilsto$us tirgojamos parada vertspapirus 3. panta izpratné no atbilstosiem darfjuma partneriem, ka tie noteikti
7. panta.

2. pants
Definicijas

Saja lemuma pieméro $adas definicijas:

1) “Eurosistémas centralas bankas” ir ECB un to dalibvalstu nacionalas centralas bankas, kuru valita ir euro (turpmak —
“NCB");

2) “atzita agentfira” ir struktiira, kuru Eurosistéma klasifice ka atzitu agenttiru VSIP vajadzibam;

»

o
~

“starptautiska organizacija” ir struktfira Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (') 118. panta
nozimg, kuru Eurosistéma klasificé ka starptautisku organizaciju VSIP vajadzibam;

=

“daudzpusgja attistibas banka” ir struktGra Regulas (ES) Nr. 575/2013 117. panta 2. punkta nozimé, kuru
Eurosistema klasificé ka daudzpuséju attistibas banku VSIP vajadzibam;

U1
~

“pozitivs parskatiSanas rezultats” ir vélakais no diviem talak minétajiem lémumiem, pienemot, ka iegades atsaksanai
VSIP ietvaros ir vajadzigi abi lémumi — Eiropas Stabilitates mehanisma Direktoru padomes lémums un, ja Starptau-
tiskais Valatas fonds lidzfinansé finandu palidzibas programmu, Starptautiska Valiitas fonda Valdes lemums, ar ko
apstiprina nakamo izmaksu attiecigaja programma.

Definiciju 2.—4. punkta minéto struktfiru sarakstus publicé ECB interneta lapa.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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3. pants
Tirgojamu parada vértspapiru atbilstibas kritériji

1. Euro denominéti tirgojami parada vértspapiri, ko emitéjusas to dalibvalstu centralas valdibas, kuru valita ir euro,
atzitas agentiiras, kuras atrodas eurozond, starptautiskas organizacijas, kuras atrodas eurozona, un daudzpusgjas
attistibas bankas, kuras atrodas eurozona, ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, ko veic Eurosistémas centralas bankas, ar
nosacijumu, ka tiek izpilditas $aja pantd noteiktas prasibas. Ipasos apstaklos — nespgjot veikt iegadi visa paredzétaja
apjoma — ECB Padome var nolemt iegadaties citu struktiiru, kuras atrodas eurozona, emitétus tirgojamus parada
vértspapirus saskana ar 4. punkta nosacijumiem.

2. Lai tirgojami parada veértspapiri blitu atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, tie atbilst Eurosistémas kreditoperacijam
noteiktajiem tirgojamo aktivu atbilstibas kritérijiem saskana ar Pamatnostadnes ECB[2011/14 () I pielikumu ar
nosacijumu, ka tiek izpilditas $adas prasibas:

a) tirgojamo parada vértspapiru emitentam vai garantijas devéjam ir kreditnovértéjums, kas atbilst vismaz 3. limena
kreditspéjai Eurosistémas saskanotaja reitingu skala un ko vismaz viena publiska kreditreitinga veida pieskirusi
Eurosistémas kreditnovértéjuma sistéma atzita aréja kreditnoveértéjuma iestade (ECAI);

b) ja pieejami vairaki ECAI emitenta vai ECAI garantijas devéja reitingi, pieméro “pirma labaka” noteikumu, t. i, nem
véra labako pieejamo ECAI emitenta vai garantijas devéja reitingu. Ja atbilstibu kreditnovértéjuma prasibai konstaté uz
ECAI garantijas devéja reitinga pamata, garantijai jaatbilst pienemamas garantijas iezimém, kas noteiktas Pamatno-
stadnes ECB[2011/14 I pielikuma 6.3.2. iedalas ) apak$punkta i) lidz iv) punkta;

c) ja atzitas ECAI sniegts emitenta vai garantijas devéja kreditnovértéjums neatbilst vismaz 3. limena kreditspéjai
Eurosistémas saskanotaja reitingu skala, par atbilstosiem uzskata tikai tadus tirgojamos parada vértspapirus, kurus
emitéjusas vai pilniba garantéjusas eurozonas dalibvalstu centralas valdibas finansu palidzibas programmas ietvaros
un kuriem ECB Padome saskana ar Pamatnostadnes ECB[2014/31 () 8. pantu ir apturéjusi Eurosistémas kreditspéjas
sliek$na piemérosanu;

d) ja tiek veikta esoSas finansu palidzibas programmas parskatiSana, VSIP iegazu atbilstibu aptur, atsakot to tikai
pozitiva parskatianas rezultata gadijuma.

3. Lai parada vértspapiri 1. un 2. punkta nozimé biitu atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, to atlikusais termin$ attiecigas
Eurosistémas centralas bankas veiktas iegades bridi ir vismaz divi gadi, bet neparsniedz 30 gadus. Lai veicinatu raitu
istenoSanu, tirgojami parada instrumenti ar 30 gadu un 364 dienu atlikuSo terminu ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros. Ja
nav iesp&jams veikt centralo valdibu un atzitu agentiru emitétu tirgojamo parada instrumentu iegadi visa paredzétaja
apjoma, nacionalas centralas bankas aizstasanas nolika veic arl starptautisku organizaciju un daudzpuséju attistibas
banku emitétu tirgojamo parada instrumentu iegadi.

4. Eurosistémas centralas bankas ipaSos apstaklos var sniegt ECB Padomei ierosindgjumus par publiskam nefinansu
sabiedribam, kas atrodas to jurisdikcija un emite tirgojamus parada instrumentus, kurus varétu iegadaties ka aizstajéjus
gadijuma, ja nav iesp€jams veikt centralo valdibu un atzitu agentiiru emitétu tirgojamo parada instrumentu iegadi visa
paredzétaja apjoma. lerosinata publiska nefinan$u sabiedriba atbilst vismaz abiem talak minétajiem kriterijiem:

— ta ir “publiska nefinansu sabiedriba”, ka noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 549/2013 (),

— ta ir “valsts sektora” iestade, proti, iestade Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 (*) 3. panta nozimé.

(") 2011. gada 20. septembra Pamatnostadne ECB/2011/14 par Eurosistémas monetaras politikas instrumentiem un procediiram
(OVL331,14.12.2011., 1.1pp.).

(*) 2014. gada 9. julija Pamatnostadne ECB/2014/31 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas refinansésanas operacijam
un nodrosinajuma atbilstibu, ka arf grozjjumiem Pamatnostadné ECB/2007/9 (OV L 240, 13.8.2014., 28. Ipp.).

(’) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 21. maija Regula (ES) Nr. 549/2013 par Eiropas nacionalo un regionalo kontu sistému
Eiropas Savieniba (OV L 174, 26.6.2013., 1. Ipp.).

(*) Padomes 1993. gada 13. decembra Regula (EK) Nr. 3603/93, ar ko precizé definicijas, lai piemérotu Liguma 104. pantd un 104.b panta
1. punkta minétos aizliegumus (OV L 332, 31.12.1993., 1. Ipp.).
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Euro denominéti tirgojami parada instrumenti, kurus emit&usas 3adas publiskas nefinansu sabiedribas, kas atrodas
eurozond, un kuri atbilst i) atbilstibas kritérijiem, kas saskana ar Pamatnostadnes ECB[2011/14 I pielikuma 6.2.1. iedalu
noteikti tirgojamiem aktiviem ka nodro$inajumam Eurosistémas monetaras politikas operacijam, un ii) 2. un 3. punkta

prasibam, péc ECB Padomes apstiprinajuma ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros ka aizstajgji.

5. Tirgojamu parada instrumentu iegade par nominalvértibu ar negativu ienesigumu (vai zemako iesp&amo
ienesigumu) attieciba pret noguldijumu iespéjas procentu likmi principa ir pielaujama.

4. pants
IerobeZojumi iegades veikSanai

1. Lai nodrodinatu atbilstoSo veértspapiru tirgus cenas veidosanos, tadu jaunas vai papildu emisijas vértspapiru un
tirgojamo parada instrumentu iegade, kuru atlikuSais termin$ beidzas nedaudz pirms vai péc emitéamo tirgojamo
parada instrumentu termina, nav pielaujama laikposma, ko noteiks ECB Padome (“partraukuma periods”). Sindicétu
emisiju gadjjuma partraukuma periodu, cik vien tas iesp&ams, censas nemt véra pirms emisijas.

2. Parada vértspapiru, kurus emitgjusas vai pilniba garantgjusas eurozonas dalibvalstu centralas valdibas finansu
palidzibas programmas ietvaros, iegades periods VSIP ietvaros péc katras programmas pozitiva parskatiSanas rezultata
vienmér ir tikai divi ménesi, iznemot, ja ipasu apstaklu dé| iegazu veikSana tiek apturéta pirms minéta perioda vai tiek
turpinata péc minéta perioda un lidz nakamas parskatiSanas sakumam.

5. pants
Iegades ierobeZzojumi

1. levérojot 3. panta noteikumus, tirgojamiem parada veértspapiriem, kas atbilst 3. panta noteiktajiem kritérijiem, VSIP
ietvaros péc tur§umu konsolidéSanas visos Eurosistémas centralo banku portfelos pieméro emisijas proporcijas
ierobezojumu katram starptautiskajam vértspapiru identifikacijas numuram. So ierobezojumu sakotngji nosaka 25 %
apjoma pirmajiem seSiem iegades veik$anas ménesiem, un ECB Padome to péc tam parskata.

2. Lemuma 3. panta 2. punkta c) apak$punktd minétajiem parada veértspapiriem piemeéro citu proporcijas
ierobezojumu.

3. Visu atbilstoSo tirgojamo parada vértspapiru kopumam attieciba uz 3. panta definétajiem atlikusajiem terminiem
VSIP ietvaros péc turéjumu konsolidéSanas visos Eurosistémas centralo banku portfelos pieméro kopgjo ierobezojumu
33 % apjoma no viena emitenta vértspapiru atlikuma.

6. pants
Portfelu sastavs

1.  Tirgojamos parada vértspapirus, kas ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, iegadajas ta, lai 12 % no to kopveértibas
veidotu atbilsto$u starptautisku organizaciju un daudzpusgju attistibas banku emitéti vértspapiri, un 88 % — atbilstosu
centralo valdibu un atzitu agenttiru emitéti vértspapiri. ECB Padome var parskatit minétas sastava proporcijas. Atbilstosu
starptautisku organizaciju un daudzpusgju attistibas banku emitétu parada vértspapiru iegadi veic tikai NCB.

2. NCB iegadajas 92 % no tirgojamo parada vértspapiru, kas ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, iegaZzu kopgjas tirgus
vértibas, un atlikusos 8 % iegadajas ECB. legazu sadalfjums pa jurisdikcijam atbilst attiecigajam dalam ECB kapitala
parakstiSanas atsléga, ka minéts ECBS Stattitu 29. panta.

3. Eurosistémas centralas bankas VSIP ietvaros iegadajamo tirgojamo parada vértspapiru sastavam pieméro speciali-
zacijas shému. Ja objektivu apstaklu dé] nav iespjams ieklauties minétaja shéma, ECB Padome atlauj ad hoc novirzes no
specializacijas shémas vai nosaka citas izmainas, kas ir ieteicamas VSIP kopé&jo monetaras politikas mérku sasniegSanas
nolika. Katra NCB iegadajas tadu emitentu atbilstoSos vértspapirus, kuri atrodas tas attiecigaja jurisdikcija. Atbilstodu
starptautisku organizaciju un daudzpuséju attistibas banku emitétus vértspapirus var iegadaties visas NCB. ECB iegadajas
vértspapirus, kurus emitéjusas visu jurisdikciju centralas valdibas un atzitas agentiras.
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7. pants
Atbilstosie darfjjuma partneri

Sadi darijuma partneri ir VSIP atbilstosie darfjuma partneri:

a) iestades, kas atbilst dalibai Eurosistémas monetaras politikas operacijas noteiktajiem atbilstibas kritérijiem saskana ar
Pamatnostadnes ECB/2011/14 I pielikuma 2.1. iedalu; un

b) citi darfjuma partneri, ko Eurosistémas centralas bankas izmanto savu euro denominéto vértspapiru portfelu
ieguldisanai.

8. pants

Caurredzamiba

1. Eurosistéma sava nedélas konsolidéta finansu parskata komentaru dala ik nedélu publicé VSIP ietvaros turéto
vértspapiru kopéjo bilances vértibu.

2. Eurosistéma ik ménesi publicé savu VSIP turéjumu vidéjo svérto atlikuso terminu, iedalot péc emitenta rezidences
un nodalot starptautiskas organizacijas un daudzpusgjas attistibas bankas no citiem emitentiem.

3. VSIP ietvaros turéto vértspapiru bilances vertiba ik nedélu tiek publicéta ECB interneta lapas atklata tirgus
operaciju sadala.

9. pants
Vertspapiru aizdosana

Lai nodrosinatu VSIP efektivitati, Eurosistéma dara VSIP ietvaros iegadatos vértspapirus pieejamus aizdoSanai, tostarp
iesaistiSanai repo darfjumos.

10. pants
Nobeiguma noteikums

Sis lemums stajas speka diena péc ta publicésanas ECB timekla vietné. To pieméro no 2015. gada 9. marta.

Nikosija, 2015. gada 4. marta

ECB prezidents
Mario DRAGHI
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