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par valsts atbalstu Nr. SA.33114 (2012/C) (ex. 2011/NN) - Polija Iesp&jamais atbalsts CRIST kugu
buvétavai
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EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi
ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,

nemot vera Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Ipasi ta
62. panta 1. punkta a) apakspunktu,

péc tam, kad ta uzaicinajusi ieinteresétas personas sniegt
piezimes saskana ar iepriek$minétajiem noteikumiem (),

ta ka:

[. PROCEDURA

Komisija 2008. gada 6. novembri pienéma divus
lémumus par atgiisanu () attieciba uz nelikumigu valsts
atbalstu kugu biivétavam Gdina un Scecind (turpmak
,Gdinas kugu biivétava” un ,Scecinas kugu biivétava’),
atlaujot ipasu pardosanas procediru. Polijas iestadém
tika dota iespgja atklatos, parredzamos, beznosacijumu
un nediskrimingjoSos piedavajumu konkursos pardot
kugu bavetavu aktivus kopumos.

Komisija uzraudzija atgi§anas procesu un pieprasija
paskaidrot iepriek§minéto piedavajumu konkursu proce-
diiras. Péc tam, kad presé paradijas pazinojumi par to, ka
valsts Rapnieciskas attistibas agentira (turpmak ,IDA”)
2010. gada septembri varétu bt pieskirusi aizdevumu
(turpmak ,pasakums”) uzpémumam Crist S.A. (turpmak
,Crist” vai ,uznémums”) dazu Gdigas kugu buvétavas
aktivu pirkSanai, Komisija 2010. gada 22. oktobra
sanaksmé pieprasija, lai Polijas iestades sniedz paskaidro-
jumus par $o jautdgjumu. Polijas iestades paskaidroja savu
nostagju un appémas iesniegt visu nepiecieSamo

(1) OV C 129, 4.5.2012., 9. Ipp.

(%) Komisijas 2008. gada 6. novembra lémums par valsts atbalstu
C 19/05 (ex N 203/05), ko Polija pieskirusi uznémumam Stocznia
Szczeciriska, OV L 5, 8.1.2010., 1. Ipp., un Komisijas 2008. gada
6. novembra lémums par valsts atbalstu C 17/05 (ex N 194/05
un PL 34/04), ko Polija pieskirusi Stocznia Gdynia, OV L 33,
42.2010., 1. Ipp.

informaciju un pamatojuma dokumentus saistiba ar dari-
jumu. Informacija tika iesniegta 2010. gada 25. novembri
un 2011. gada 5. decembri.

Komisija tikas ar Polijas iestadém 2011. gada 6. decem-
bri.

Komisijas priekssédétaja vietnieks J. Almunja (Almunia)
un Polijas finansu ministrs A. Grads (Grad) vairakkartigi
apmainijas ar informaciju, un rezultata sava 2011. gada
25. oktobra véstulé A. Grads informéja Komisiju par to,
ka gan Gdinas, gan Scecinas kugu biivétavas likvidacijas
procediru planots pabeigt 2011. gada beigas.

Sava 2012. gada 25. janvara véstulé Komisija pazinoja
Polijai, ka saistiba ar attiecigo pasakumu ta nolemusi sakt
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (turpmak ,LESD”)
108. panta 2. punkta noteikto proceddru (turpmak
Jémums sakt procedaru”).

Lémums sakt procediiru tika publicéts Eiropas Savienibas
Oficialaja  Vestnesi (). Komisija aicindja ieinteresétas
personas sniegt piezimes par pasakumu.

Polija iesniedza piezimes 2012. gada 27. februarl. Treso
personu piezimes netika sanemtas. Polija sniedza papil-
dinformaciju 2012. gada 4. un 5. junija.

II. AR LIETU SAISTITA PAMATINFORMACIJA
1. Atbalsta sanéméja apraksts

Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju Crist ir
privatuznémums, kur§ atrodas Gdanpska un kuru 1990.
gada nodibinaja divi pasreiz€jie uznémuma akcionari.
Uzpémuma strada apméram 150 darbinieku, un
apméram 500 pasnodarbinatu ligumslédzgu sniedz
uzpémumam savus pakalpojumus. Crist galvenokart
darbojas tadas jomas ka kugu bavesana, kugu remonts
un hidrotehniskas iekartas. Laika starp 2004. un 2008.
gadu uzpémums stradaja ar aptuveni 20 kugiem un

(’) Skatit 1. zemsvitras piezimi.
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citam konstrukcijam gada. Uzneémuma klienti galvenokart
ir Eiropas (Vacijas, Niderlandes, Skandinavijas valstu un
Polijas) kugu Ipasnieki.

Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju uzpeémums
aktivi darbojas galvenokart sados tris tirgus segmentos:

— hidrotehnisko konstrukciju tirgli: saistiba ar térauda
konstrukcijam, kuras tiek izmantotas slazam, skér-
saizsprostiem, hermétiskam kameram darbam zem
tidens, un citam térauda konstrukcijam, kuras tiek
izmantotas jiras kugu piestatnu un ostas molu bve-
Sanai,

— atjaunigo energoresursu tirgii: saistiba ar procediru
unfvai elementiem, ko izmanto véja energoiekartu
izbtivei jura,

— juras piekrasta zonas tirgi: saistiba ar tadu iekartu
apguvi, pétniecibu un razoSanu, kuras darbojas jiras
piekrasta zona un tiek izmantotas urbsanas platformu
un térauda urbSanas platformu konstrukcijas modulu
atbalstam.

Uzpémuma iepémumu struktfira tirgus segmentu dali-
juma atspogulota 1. tabula. Polijas iestades informéja
Komisiju, ka 3ada iepémumu struktiira izveidojusies,
istenojot uznéméjdarbibas planu, saskana ar kuru darbiba
tick koncentréta nevis uz tradicionalo kugu baivniecibu,
bet gan jirniecibas nozari saistiba ar atjaunigiem energo-
resursiem un hidrotehniskajam iekartam.

1. tabula

Crist ienémumu struktiira segmentu daljjuma

lenémumu kategorija 2009. gads gza(c)li(()l) 2011. gads
hidrotehniskas [17-23] () % [4-6] % [3-5]%
iekartas
atjaunigie [23-28] % | [75-80] % | [67-74] %
energoresursi
jiras piekrasta zona [21-26] % [6-8] % [6-8] %
cita darbiba (kugu [29-34] % [9-12] % | [17-20] %
biivnieciba)

(") Komisija norada, ka aile par 2010. gadu Polijas sniegto datu
kopsumma nav 100. Komisija uzskata, ka $ada neliela neatbilstiba
radusies, noapalojot skaitlus lidz divim decimaldalam.

(*) Konfidenciala informacija

Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju laika no
2002. lidz 2009. gadam Crist palielinajis savus iené-
mumus 10 reizu, un 2009. gada tie sasniegusi PLN
383 miljonus (EUR 95,75 miljonus (*). Ienémumi
2010. gada samazinajusies un bijusi PLN 236 miljoni

(*) Saja lémuma noraditas summas EUR ir tuvinitas summas, un tas
sniegtas tikai ka norades; iznémums ir summa EUR [...] miljoni, kas
rada starp Beluga Hochtief Offshore un Crist noslégta liguma vértibu,
izteiktu EUR. Visas PLN noraditas summas konvertétas EUR, pieme-
rojot valiitas mainas kursu EUR 1 = PLN 4.

(12)

(EUR 59 miljoni), bet 2011. gada bijusi PLN 630 miljoni
(EUR 157,5 miljoni). Uzpémuma svarigakie finansu
rezultati 2007.-2009. gada, kas ir periods pirms IDA
aizdevuma pieskirSanas, un 2010.-2011. gada, kas ir
periods péc aizdevuma pieskirsanas, apkopoti 2. tabula.

2. tabula

Uznémuma svarigakie finanSu rezultati 2007.-2011. gada
(miljonos PLN)

2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
gads gads gads gads gads
PardoSanas 323,41 | 361,06 | 383,77 | 236,48 | 630,29
ienémumi
Pardosanas 19,10 20,80 27,10 5,5 53,1
pelna
Pamatdar- 20,80 19,50 25,80 15,37 | 49,33
bibas pelna
Tira pelna 22,20 20,10 15,50 12,62 31,66
Nolietojums 2,40 3,30 4,20 5,58 10,75
Finansu 24,60 23,40 19,70 18,20 42,41
parpalikums

Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju 2011. gada
uznémumam bija aizpémumi un riska darfjumu ierobe-
zojumi aptuveni PLN [...]* miljonu (EUR [...] miljonu)
apméra, tostarp IDA aizdevums (skatit 3. iedalu ,Pasa-
kuma apraksts”), un dazadu veidu finansialais atbalsts,
ko tam bija pieskirusas Cetras privatas bankas. Uzpeé-
mums patlaban iesaistijies 10 ligumu izpildé, kuru apko-
pota vértiba ir apméram PLN [...] miljoni (EUR [...]
miljoni), un tas turpina sarunas par citiem ligumiem,
kuru kopgja vértiba ir aptuveni PLN [...] miljoni (EUR
[-..] miljoni).

2. Programmas apraksts

Uzpémums 2010. gada 27. maija iesniedza pieteikumu
IDA aizdevuma sanemsanai (skatit 3. iedalu ,Pasakuma
apraksts”) saskana ar ,IDA atbalsta programmu inicia-
tivam Polijas ekonomikas veicinaganai” (turpmak ,pro-
gramma”) programmas apakskategorija ,Atbalsts uzpe-
mumiem visvajakajos regionos, kurus skarusi ekonomikas
krize”.

Programmas atbalstu ir tiesigi sanemt vidéji un lieli uzneé-
mumi, kas Isteno projektus, kuru meérkis ir veicinat
pieprasjumu Polijas ekonomika, un aktivi darbojas
visneaizsargatakajos regionos, kurus skarusi ekonomikas
kiize vai nopietni plidi. Sadi apgabali ir skaidri definéti
programma. Gdanskas apgabals ir viens no programma
noteiktajiem neaizsargatajiem apgabaliem, bet Gdinas
apgabals tads nav.
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Saskana ar programmu IDA piedalisies projektos un
pasakumos ekonomikas pieprasjuma un ekonomikas
attistibas veicinaSanai. IDA sapems sapratigu atdevi, t.
i, piedaloties programma, jaievéro tirgus nosacjjumi.
IDA sniegta finansjuma maksimala intensitate nedrikst
parsniegt 80 % no planota ieguldijuma tiras vértibas.

Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju IDA
nedrikst atbalstit projektus ar iesp&jamiem valsts atbalsta
elementiem; tas neattiecas uz projektiem, kuri ir saistiti ar
valsts drosibu un aizsardzibu atbilstigi LESD 346.
pantam (°).

Programma tiek istenota IDA komercdarbibas ietvaros
pelnas gusanai, un saskana ar Polijas iestazu sniegto
informaciju taja tiek pieméroti uzpémumiem sniegto
komercfinanséjuma pakalpojumu tirghi lietotie standarti.
Polija paskaidrojusi, ka $ada darbiba nav saistita ar IDA
sniegto valsts atbalstu lieliem griitibas nonakusiem uzne-
mumiem.

3. Pasakuma apraksts

I[zmeklgjamais pasakums ir aizdevums PLN 150 miljonu
(EUR 33,4 miljonu) apméra, kuru IDA 2010. gada
14. septembri pieskirusi uzpnémumam Crist (turpmak
JDA aizdevums”) aktivu kopuma, tostarp sausa doka,
pirkSanai, kas ir ta déveta ,Crist kugu bivétavas 2. zona”.
Saskana ar Polijas iestazu sniegto informaciju pieskir§anas
laika aizdevums veidoja mazak neka [...] % no uznpé-
muma kopgjiem aiznémumiem un riska darfjumu ierobe-
Zojumiem.

Saskana ar programmu IDA aizdevuma procentu likme ir
summa, kuru veido piemérojama bazes likme un neto
procentu starpiba, kas ir 0,9-4 % gada (turpmak ,pro-
centu starpiba”), nemot véra finansgjuma risku un
atbalsta sanéméja sniegta nodrosinajuma kvalitati, ka
noradits 3. tabula.

3. tabula

Procentu starpiba, ko pieméro pasakumam saskana ar
programmu

spécigs vidéji spécigs vaj§

finansu risks Lo L S
nodrosindjums | nodrosindgjums | nodroSinajums

zems 0,9% 1,0-1,4 % 1,5-1,8 %
meérens 1,0-1,4 % 1,5-1,8 % 1,9-3,3 %
augsts 1,5-1,8 % 1,9-3,3% 3,4-4,0 %

Procentu starpiba IDA aizdevumam Crist noteikta 1,8 %
apméra. Crist sanemta aizdevuma kopéja procentu likme

(°) Saskana ar minéto pantu ,Ligumi neliedz piemérot $adus notei-
kumus [...] b) dalibvalstis var veikt pasakumus, ko uzskata par
vajadzigiem, lai aizsargatu savas butiskas drosibas intereses [...]".

bija 6,81 % (°). Procentu likme tika noteikta $adi: bazes
likmei, kuru definé ka tris ménesu WIBOR (') (3,81 %
aizdevuma pieskirSanas laika), pieskaita 1,2% un
procentu starpibu, kas ir 1,8 %. Procentu starpibu 1,8 %
apméra IDA noteica tapéc, ka apléses liecinaja par
mérenu darfjuma finan$u risku un vidgji spécigu nodro-
$§inajumu, un $ada gadijuma saskapa ar 3. tabulu starpiba
ir 1,5-1,8 %. IDA aizdevuma atmaksas termin$ ir 2015.
gada 31. decembris, t. i, ta termin$ ir aptuveni pieci gadi
un tris meénesi, jo pasakums tika pieskirts 2010. gada
14. septembri.

(21) IDA aizdevuma nodrosindjumu veido

— registréta kila uz visam Crist akcijam,

— hipotéka uz nekustamo ipasumu (dalu no kugu bave-
tavas 2. zonas),

— registréta kila uz vairakiem kustamiem ipa§umiem,
kuri veido kugu bavétavas 2. zonas dalu,

— Crist parakstits neaizpildits vekselis,

— Crist pazinojums par labpratigu uznémuma nodoanu
saistibu izpildei,

— katra Crist akcionara pazinojums par labpratigu savas
dalas nodosanu saistibu izpildei.

(22)  Saskana ar programmu nodro$inajumam jaatbilst vismaz
150 % no IDA finans€juma.

(23) Gdinas kugu bavétavas aktivu pardosanas piedavajumu
konkursa tre$a karta notika 2010. gada 15. septembri.
Saskana ar informaciju presé, pateicoties IDA pieskir-
tajam finanséumam, Crist vargja parsolit otru konkursa
dalibnieku Patia (Kipra registréts uznémums, kas ir saistits
ar Ukrainas uznémumu ISD - Gdanskas kugu buivétavas
ipasnieku). Crist solita pirksanas cena par piedavato aktivu
kopumu (turpmak ,sausais doks”) bija PLN 175 miljoni
(EUR 43,75 miljoni). Sausa doka zemaka noteikta cena
bija PLN 96,7 miljoni (EUR 24,17 miljoni).

IIl. IEMESLI OFICIALAS IZMEKLESANAS PROCEDURAS
SAKSANAI

(24)  Lemuma sakt procediiru Komisija pauda bazas par to, vai
Crist varétu sapemt nepieciefamo finans§jumu ar

(%) Sava 2010. gada 25. novembra véstulé Polija klGdaini informéja

Komisiju, ka procentu likme tika noteikta ka bazes likme, kuru
definé ka seSu ménesu (nevis tris ménesu) WIBOR, un Crist sanemta
aizdevuma kopéja procentu likme ir 7,02 % (nevis 6,81 %). Polija
laboja 3o informaciju, nosiitot véstuli 2012. gada 27. februari.

(7) VarSavas starpbanku atsauces likme.
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lidzigiem nosacfjumiem tirgi, pamatojoties uz IDA
piecjamo informaciju lémuma pieskirt aizdevumu
pienemsanas laika.

Saskana ar pasakuma ieprieksgju analizi, kas tika veikta,
pamatojoties uz Komisijai pieejamo informaciju, IDA
aizdevums vargja pieskirt prieksrocibu Crist, jo tika
izmantoti valsts lidzekli. Komisija pauda bazas par i)
pieskirta kredita procentu likmi, ii) IDA pienemto nodro-
$§inajumu, iii) IDA izmantoto standartu, iv) Crist iesniegto
uznéméjdarbibas planu un v) iespéju, ka IDA varétu bat
piemerojusi Crist prieksrocibas principu.

Komisija nevargja noteikt, vai IDA aizdevumam piemero-
jama procentu likme (Iémuma sakt procediiru laika tika
piepemts, ka likme ir 7,02 %) atbilst tirgus ekonomikas
iegulditaja principam, jo Polijas iestades nebija iesniegusas
apliecindgjumu par uznémumam pieskirto kreditreitingu
un nodro$inajuma limeni.

Saistiba ar nodrosindjumu Komisijai netika iesniegts ne
pamatligums starp IDA un Crist par IDA aizdevuma
pieskirfanu, ne ekspertu novértgjumi par Crist akcijam
un sauso doku ka aizdevuma nodrosinagjumu. Tadgjadi
Komisija uzskata, ka Polija prima facie nav paradijusi, ka
ekspertu novértéjumi sagatavoti konservativi un privats
iegulditdjs bitu pienémis $adu nodro$inajumu.

Komisija Saubas, vai [...] bankas izsniegto aizdevumu var
izmantot par standartu, lai noveértétu, vai IDA aizdevums
atbilst privata tirgus iegulditdja principam. Komisija
uzskata, ka [...] bankas aizdevums atskiras no IDA aizde-
vuma tadéjadi, ka i) tas tika izmantots, lai refinansétu
darfjjumu, kuru Crist sakotngji finans€ja ar pasu lidzek-
liem, ii) [...] bankas aizdevuma apjoms bija ievérojami
mazaks un iii) IDA aizdevums bija saistits ar lielaku risku
neka [...] bankas aizdevums, jo aizdevuma apjoms
parsniedza Crist pasu kapitalu un aizdevuma termins
bija daudz garaks (pieci gadi un tris ménesi salidzinajuma
ar trim gadiem un astoniem ménesiem).

Saistiba ar uzpéméjdarbibas planu Komisija norada, ka
aizdevuma pieskir§anas laika, neraugoties uz stabilo
uzpémuma vispargjo finansu stavokli, uzpémuma tirie
darbibas rezultati bija pasliktingjusies tris gadus péc
kartas. Nemot véra iesaistitos tirgus riskus, iesp&amo
jaudas parpalikumu tirgli un to, ka pasikuma veiksanas
laika finansu krize nebija beigusies, Komisija Saubijas, vai
privats iegulditajs batu pieskiris $adu finansgjumu.

(30)

(31)

(32)

(33)

Visbeidzot, neskarot jautdjumu par to, vai programma
kopuma nenozimé valsts atbalstu LESD 107. panta 1.
punkta nozimé, Komisija pauda bazas, vai Crist bija
tiesigs sanemt IDA atbalstu saskapa ar programmu, jo
aizdevums tiks pieskirts ieguldijuma veik$anai Gdina,
kas nav neaizsargats apgabals un attiecigi nevar bit sané-
méjs saskana ar programmu. Komisija arT apSaubija, vai
IDA finans¢juma intensitate atbilst programma noteik-
tajai maksimalas intensitates robezveértibai (skatit 15.
apsvérumu). IDA aizdevums ir PLN 150 miljoni
(EUR 37,5 miljoni). Crist nopirka sauso doku par PLN
175 miljoniem (EUR 43,75 miljoniem). Pamatojoties uz
Siem skaitliem, IDA aizdevuma atbalsta intensitate bija
86 %, t. i, virs programma noteikta limita. Tadé] Komi-
sija uzskata, ka Crist vargja tikt piemérots prieksrocibas
princips, jo IDA tam pieskira aizdevumu saskapa ar
programmu.

Nemot véra ieprieks teikto, Komisija apSaubija, vai privats
iegulditajs butu pieskiris Crist attiecigo finansgjumu, un
noléma sakt oficialo izmekléSanas procediru.

IV. POLIJAS IESNIEGTAS PIEZIMES

Polijas iestades apgalvoja, ka pirms lémuma pieskirt
aizdevumu Crist tika veikts aptveross uznémuma ekono-
miskas un finansu situacijas, uznéméjdarbibas plana un
iespgjamas tirgus ietekmes noveértéjums un analizes rezul-
tati bija neparprotami, tadé] attiecigais aizdevums atbilst
parastiem tirgus nosacjjumiem, kurus saprot ka nosaciju-
mus, saskana ar kuriem privats tirgus dalibnieks piekristu
finansét noteiktu ieguldijumu. Tadé] Polijas iestades
uzskata, ka IDA aizdevums Crist nav valsts atbalsts.

1. Procentu likme

Polija skaidroja, ka pirms IDA aizdevuma pieskir§anas
tika veikts uznémuma ekonomiska un finansu stavokla
novertgjums tris posmos atbilstigi uznémumiem sniegto
komercfinanséjuma pakalpojumu tirgd lietotajiem stan-
dartiem. Pirmaja posma neatkarigs argjais konsultants
noteica sakotngjo kreditvértéjumu, pamatojoties uz kuru
uzpémums sanéma vertéjumu, lai varétu kvalificéties
nakamajai kartai, kas ir sikaks novértéums. Otraja
posma tika vértéti pedgjie tris uzskaites gadi un progno-
zétie rezultati, analizéti koeficienti, veikti kvantitativi
mérfjumi, pieméram, par likviditates raditaju, aktivu
apgrozijumu, kapitala struktfru, rentabilitati un attistibu,
un kvalitativi mérijumi, pieméram, par vadibas kvalitati,
atkaribas limeni tirgli un ierosinata nodrosinajuma kvali-
tati. Peédgja posma, izmantojot matricu, kura pem véra
riskus un ierosinata nodro$indjuma limeni, kas noteikts
ekspertu analizes rezultata, tika noteikts starpibas limenis.
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Crist kreditreitings
(34) Nemot véra Crist rezultatu dinamiku laika no 2006. lidz 2009. gadam (skatit 4. tabulu), Polija
uzsvéra, ka laikd, kad uzpémums iesniedza pieteikumu aiznémuma sanemsanai, ekspertu analize
liecinaja par labu uzpémuma ekonomisko un finansu stavokli.
4. tabula
Crist rezultatu dinamika, 2006.-2009. gads (miljonos PLN)

2006. 2007. Dinamika 2008. Dinamika 2009. Dinamika

gads gads gads gads
Pardosanas pelna 21,20 19,10 90,09 % 20,8 108,90 % 27,10 130,29 %
Pamatdarbibas pelna 20,90 20,80 99,52 % 19,50 93,75 % 25,80 132,31 %
Tira pelpa 16,50 22,20 | 134,55% 20,10 90,54 % 15,50 77,11 %
Nolietojums 1,97 2,40 | 121,83 % 3,30 [ 137,50 % 4,20 127,27 %
Finan$u parpalikums 18,47 24,60 | 133,19% 23,40 95,12 % 19,70 84,19 %
Pardosanas ienémumi 228,75 | 323,41 | 141,38% | 361,06 | 111,64 % | 383,77 106,29 %

(35)  Polija paskaidroja, ka tiro finansu rezultatu pasliktina- ieksgja novertéjuma sistému. Saskana ar vértgjumu Crist ir
Sanos 2008. un 2009. gada izraisija uzpémeéjdarbibas vidéjs kreditrisks, laba finan$u uzticamiba un pietickama
modela maina, kas noziméja piepemt ligumus ar lielaku spéja atmaksat saistibas ilgaka laika posma, un uzné-
vértibu un nodro$inat augstaku rentabilitati, bet kam mumam ir paaugstinita spéja ilgstosi pastavét nelabvé-
raksturigs gar$ izpildes periods, kas var ilgt 12-15 méne- ligos ekonomikas apstaklos. Polija apgalvoja, ka IDA
Sus. Tas nozimg, ka lielaki finanu guvumi ir laika, kad izmantotas metodes rezultati atbilst Komisijas pazino-
produkts tiek pabeigts un nodots pasititajam. jumam par atsauces likmes un diskonta likmes noteik-

$anas metodes parskatisanu (%) (turpmak ,pazinojums par
o o ) e atsauces likmi”). IDA riciba esosie dati tika novértéti ka

(36)  Crist iesniegto uznémgjdarbibas planu IDA  vertgja atbilstigi kreditreitinga kategorijai BBB (labi) saskana ar
ve_urakos 11“}65105- Polija p_askald_rQ]a, l'<a plans tika izstra- kreditreitinga agentiiras  EuroRating defingjumu, bet
dats sadarb1l?a ar [...], ta analizi veica [~:~] _(»[~-~] ) un drosibas dé| Polija saglabaja BB kreditreitingu, lai parbau-
IDA eksperti veica dokumentu, tostarp pienémumu un ditu iznakumu péc pazinojuma par atsauces likmi piemeé-
planotas ietekmes, siku parbaudi. Polijas iestades noradija, rodanas.
ka katra posma atzinums par dokumentu bija pozitivs,
un noradija, ka dokumenta precizitati apstiprindja Crist
sasniegtie realie rezultati, kuri atbilda prognozém vai
pat parspgja tas. Polija ar paskaidroja, ka Crist iesniegtas Nodroginajums
labveligas finansu prognozes bija ticamas un tas apstip- ) o ] ) L
rindja noslégtie ligumi. 39) S:j_s'ka?fl ar Poh)asv iestazu sniegto Enforr_nacuu Crist pled'a—

vajis $adu nodrodindjumu: registrétu kilu uz visam Crist
akcijam, hipoteku uz nekustamo ipasumu (dalu no kugu

(37)  Saistiba ar ieguldijuma rentabilitati Polija iesniedza siki bivétavas 2. zonas), registretu kilu uz vairakiem
izstradatu skaidrojumu par koeficientiem, kuri tika apré- kustamiem Tpasumiem, kuri veido dalu no kugu bave-
kinati, pamatojoties uz naudas pliismu, neto pasreizéjo tavas 2. zonas, Crist parakstitu neaizpilditu vekseli, Crist
vértibu un iek3gjas atdeves koeficientu, un visi raditaji pazinojumu par labpratigu uznémuma nodosanu saistibu
izradijusies augsti. Projekta neto pasreizgja vértiba, kas izpildei un katra Crist akcionara pazinojumu par labpra-
aptver sausa doka pirkSanu par PLN 150 miljoniem, tigu savas dalas nodosanu saistibu izpildei.
bija PLN [...] miljoni, un iek$gas atdeves koeficients
bija [...] %. Polija piebilda, ka, kaut gan sausais doks
tomeér tika nopirkts par PLN 175 miljoniem, $1 darfjuma L o . .
finansu raditaji tomeér ir loti augsti (neto pasreizéja (40) Po.lljav}esmedzal ekspert'u vertejumu par Crist akcuar}q,. ko
vértiba ir PLN [...] miljoni, un ieksgjas atdeves koeficients Velklfsf [;“]_’Y 1zmantojot d1va§‘ _metcjdes: uz aktiviem
ir [...] %) balstita vérteSanas metode (korigéto tiro aktivu metode)

e tika piemérota vértgjumam 2010. gada 29. jilija, un uz
ienakumiem balstita vértéSanas metode (diskontétas

(38) Pamatojoties uz iepriek§ minéto analizi, IDA noteica

uzpémuma kreditreitingu, izmantojot savu trispakapju

(%) OV C 14, 19.1.2008., 6. Ipp.
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(41)

(42)

naudas plismas pieeja ar korigétu pasreizjo vértibu) tika
piemérota vértegjumam 2010. gada 1. augusta. Abu verté-
jumu rezultati ievérojami at$kiras. Saskana ar pirmo
metodi vértiba bija PLN [...] miljoni, savukart saskana
ar otro metodi vértiba bija gandriz PLN [...] miljoni.
Taja pasa laika Polijas iestades iesniedza atsevisku 2010.
gada 3. augusta dokumentu, kura [...] noradija, ka kori-
géto tiro aktivu metodes rezultats precizak radija uzné-
muma likvidacijas vértibu, bet neradija Crist realo vértibu
(jo 1pasi uznémuma pasu kapitalu). [...] secinaja, ka PLN
[...] miljoni uzskatami par realo vértibu.

Par nodrosindgjuma otro elementu, kas ir hipoteka uz
nekustamo Ipasumu, Polija iesniedza neatkarigu ekspertu
vértéjumu, kas tika veikts 2009. gada 4. marta, saskana
ar kuru aktivu kopuma aplésta tirgus vértiba bija PLN
169,5 miljoni (vai PLN 84,7 miljoni, veicot piespiedu
pardosanu). Turklat Komisijai tika iesniegts neatkarigu
ekspertu vértéjums péc darfjuma veik3anas, kuru IDA
pieprasija veikt 2011. gada janvari un saskana ar kuru
iekilata nekustama ipasuma vértiba bija PLN [...] miljoni.

Atbildot uz Komisijas skeptisko nostaju par to, vai cenu
PLN 175 miljonu apmeéra, ko Crist samaksaja piedava-
jumu konkursa treSaja karta par sauso doku, var
izmantot par nodro$inajuma vértibas aizstajéju, Polija

5.

(43)

(44)

tabula

ierosinaja, ka par tirgus vertibu ir uzskatams pretpieda-
vajums PLN 166 miljonu apméra, kuru attiecigaja laika
izteica otrais piedavajumu konkursa dalibnieks Patia.

Turklat saskana ar Polijas sniegto informaciju nodrosina-
juma vértibu vél pastiprina tas, ka nodro$indgjumu veido
péc savas bitibas dazadi elementi (nekustamais pasums,
kustamais ipaSums un finansu aktivi), ka ari tas, ka
neviens no nodro$inajuma elementiem pirms aizdevuma
pieskirSanas nebija apgritinats.

Sava rezumé&uma Polijas iestades noradija, ka, pamatojo-
ties uz dazadiem veértéjumiem, aizdevuma nodrosinajuma
kopéja vertiba ir robezas starp PLN [...] miljoniem un
PLN [...] miljoniem (skatit 5. tabulu). Sava ieksgja kredit-
reitinga nolika IDA noteica, ka Crist nodro§inajums ir
vidgji spécigs (skatit 3. tabulu). Atsaucoties uz pazino-
jumu par atsauces likmi (skatit 6. tabulu), Polijas iestades
uzskatfja, ka nodrosindjuma kopgja vertiba atbilst tirgus
vértibai un ir PLN [...] miljoni (°), attiecigi veidojot [...]
% no pieskirta aizdevuma. Sads nodrosindjuma limenis
ieverojami parsniedz aizdevuma apjoma limeni un atbilst
pazinojuma par atsauces likmi noteiktajai kategorijai
,augsts nodrodindjums”, jo paredzamie zaud&umi, kuri
var rasties saistibu nepildiSanas gadijuma aizdevuma
atmaksas gaita, ir nulle.

Nodrosinajumu vértibas atkariba no pienemtajam vértéSanas metodém

Nodro$indjuma elements un vértésanas metode
Crist akcijas Crist akcijas
Uz aktiviem balstita | Uz ienakumiem balstita
vérteSanas metode vértéSanas metode
(korigéto tiro aktivu (korigéta pasreizéja
metode) vértiba)
Vértiba (PLN) L] [.]
Kugu bivétavas 2. zona 169 471 000 KOPA: KOPA:
Tirgus vertibas metode (bal- [...] [...]
stita uz ienakumiem)
Kugu biivétavas 2. zona 84 735 500 KOPA KOPA
Vértiba piespiedu pardosanas [...] [...]
Nodrosinajuma gadijuma
elements un veérté-
Sanas metode Kugu biivétavas 2. zona 180 439 000 KOPA KOPA
Tirgus vertibas metode (bal- [...] [...]
stita uz ienakumiem)
Kugu biivétavas 2. zona 166 000 000 KOPA KOPA
Pedgja pretpiedavajuma [...] [...]
vertiba

(°) Izmantojot uz ienakumiem balstito vértéSanas metodi (kuru ieteica
eksperts), Crist akciju vértiba tika noteikta PLN [...] miljonu apméra,
un saskana ar eksperta aplésém hipotékas uz nekustamo ipasumu
(dalu no kugu biivétavas 2. zonas) vértiba bija PLN 169,5 miljoni.
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(45)  Polijas iestades arl iesniedza zinojumu, kuru [...] sagata- (49)  Polijas iesniegtaja [...] zinojuma ietvertas sikas apléses
voja 2012. gada maija, t. i., péc darfjuma veiksanas. Cita par Crist kreditreitingu darfjuma laika, pamatojoties uz
starpa zinojuma tiek parbauditi [...] veiktie vért&jumi, divam dazadam ekspertu izmantotam pieejam. Kreditrei-
kuri bija pieejami IDA darijuma laika. Polija norada, ka tinga modelus izstradaja [...], pamatojoties uz komer-
tiro aktivu vértéums tiek kritizéts: [...] nav ieklavis cbanku izmantotiem punktu pieskirSanas | kreditreitinga
nematerialo aktivu, tostarp liguma ietverto apnemsanos, modeliem. Saskana ar zinojumu Crist kreditreitings ir
attiecibu ar klientiem, darbaspéka, vértgjumu, bet $adu starp BB un B. Tomeér [...] uzskata, ka procentu likme
aktivu vértiba var bt ievérojama un attiecigi palielinat ir pietiekoSa, nemot véra nodrosindjuma elementu augsto
novértgjuma rezultatus. [...] secina, ka $ads novértéjums vértibu: vértgjot tos visus kopa, nodrosinajums ir augsts.
liela méra nepietickami novérté Crist paSu kapitala
vértibu. Polija norada, ka, izmantojot uz ienakumiem
balstito vértésanas metodi, [...] iegtitas vertibas ir lidzigas
[...] noteiktajam vértibam (t. i., apméram PLN [...] miljo-
ni). 2. Standarts
(50)  Polijas iestades informgja Komisiju, ka [...] bankas aizde-
vums nebija vienigais pamats galigds procentu likmes
noteik3anai Crist pieskirtajam aizdevumam, jo ta galveno-
Procentu likme kart tika noteikta, pamatojoties uz iek$gjo novértésanas
(46)  Aizdevuma pieskir§anas noltika IDA veica noveértéjumu, ;sie.mu. I\_Izraulgiotles uIZD;tslglrlbam stgrpkalzdevyr{lllemf
saskana ar kuru uzpémuma kreditrisks ir meérens un oja norada, ®a gatl L gan [---] bankas secingjumi
e o A - s par procentu likmém ir lidzigi.
nodrosindjums ir vidéji spécigs. Rezultata IDA pieskira
aizdevumu ar procentu likmi 6,81 %, kas tika aprekinata
ka summa, ko veido bazes likme (tris ménesu WIBOR
(3,81 %), kam pieskaititi 1,2 %) un procentu starpiba
1,8 %, kas izriet no matricas 3. tabula. (51)  Polija visparigi norada, ka, nemot véra aizdevuma lielo
vértibu (PLN 150 miljoni), Crist pieskirtajam aizdevumam
praktiski nav iesp&ams atrast idealu standartu Polijas
tirgli. Atsaucoties uz Vispargjas tiesas spriedumu lieta
(47)  Polija iesniedza ne tikai aprekinus, ko IDA veica atbilstigi T-296/97, Komisija pret Alitalia, Polija iebilda, ka Crist
saviem ieksgjiem noteikumiem, bet ari sikaku skaidro- iespéjamie ieguvumi javérté, salidzinot tos ar lidzigu,
jumu, izmantojot pazinojuma par atsauces likmi noradito nevis identisku aizdevumu.
aizstajeja noteikSanas metodi (skatit 6. tabulu).
(52)  Polija iesniedza abu aizdevumu salidzinagjumu (skatit 7.
6. tabula tabulu) un atgadindja, ka abi aizdevumi tika pieskirti
Aizdevuma starpibas, izteiktas bazes punktos, atbilstigi 201(1_0' gada, [...] bank?tl(s procentuo hkmﬁ b.IJ%. Zel}qaka
pazinojumam par atsauces likmi neka IDA procentu li me (6,68.@ sa'ld_zma]un.la_ ar
6,81 %) un [...] bankas 1émums bija saistits ar lielaku
o risku. Rezultata Polijas iestades uzskatija, ka darfjums ir
Nodrosinajums .
vertigs atsauces punkts.
Kreditreitinga kategorija Augsts | Parasts | Zems
Spéciga (AAA-A) 60 75 100
Laba (BBB) 75| 100| 220 7. tabula
Crist pieskirto [...] bankas un IDA aizdevumu
Apmierinosa (BB) 100 220 400 salidzinajums
Vaja (B) 220 400 650 [...] bankas aizdevums IDA aizdevums
Slikta/finan$u griitibas (CCC un 400 650 1 000 Summa PLN [...] PLN 150 000 000
zemak)
PieskirSanas 18.2.2010. 14.9.2010.
diena
(48) P.Ohja uZS.lF a.t ij.a’ ka, 12 ka .KomiSiias .Publicété atsg}lcehs Termins Tris gadi 10 ménesi | Pieci gadi tris ménesi
likme Polijai ir 4,49 %, Crist kreditreitinga kategorija ir ’
BB un nodrosindjuma limenis ir augsts (skatit 44. apsvé-
rumu), aizdevuma procentu likmei nevajadzétu bt Procentu likme 6,62% 6,81 %
zemakai par 5,49 %. Tadgadi Polija uzsvéra, ka IDA
piemérota likme 6,81 % ir par 132 bazes punktiem Nodrosinajuma PLN [...] PLN [...]
augstaka neka pazinojuma par atsauces likmi noteikta vértiba

atsauces likme 5,49 %.
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bardkes aizd DA aizd izmantotas, pieskirot uzpémumiem jaunus aizdevumus
L] bankas aizdevums andevums Polijas nacionalaja valtita. No tabulas izriet, ka kreditiem,
kuru summa parsniedz PLN 4 miljonus un procentu lik-
Attistibas PLN [...] PLN [...] P ) P

izredzes (1)

Papildu riski

Nav parliecibas, ka
sausais doks (kugu
biivétavas 2. zona)
tiks nopirkts un ra-
7oSanas linija tiks

Aizdevums  pieskirts
sausa doka (kugu ba-
vétavas 2. zona) pir-
ksanai, lai pabeigtu
razoSanas liniju

(53)

(54)

(55)

pabeigta

(") To ligumu vértiba, kuri noslégti finansésanas liguma parakstisanas

bridi.

Saistiba ar kreditrisku Polija noradija, ka gan [...] bankas,
gan IDA lémumu pamata bija viens un tas pats uznémej-
darbibas plans, saskana ar kuru planots pirkt kugu bave-
tavas 1. un 2. zonu. Tade| risks pabeigt riipnicu bija
lielaks pirms pirma darfjuma veikSanas (pat ja [...] banka
tikai refinanséja darjjumu, kuru Crist sakotnéji finanséja ar
saviem pasu lidzekliem). Faktiski IDA lémums pieskirt
aizdevumu, saskana ar kuru tika atlauts pirkt kugu bave-
tavas 2. zonu, nodrosinaja Crist jaunas uzpémeéjdarbibas
stratégijas pabeiganu, saskana ar kuru uznémums maina
savu uznémeéjdarbibu, koncentrgjot to nevis uz tradicio-
nalo kugu bavniecibu, bet gan uz atjaunigo energoresur-
su nozari jiras piekrasta zona. Turklat Polija noradija, ka
[...] banka pieskira kreditu uznémumam, pirms tas pa-
rakstija arkartigi izdevigo ligumu ar Beluga Hochtief ar
lielako darfjuma veértibu visa Crist pastavésanas laika (EUR
[...] miljoni), kas vél vairak uzlaboja uzpémuma kredit-
spju laika, kad IDA pienéma lemumu pieskirt aizdevu-
mu.

Taja pasa laika Polijas iestades uzsvéra, ka aizdevuma
pieskir§anas laika bija pieejama papildinformacija, kuru
IDA nopietni apsvéra. Pieméram, Polija noradija, ka Crist
bija pozitivas ilglaicigas attiecibas ne tikai ar [...] banku
un IDA, bet ari citam finan$u iestadém, kuras nodrosinaja
finansgjumu uznémuma darbibai (1°). Tas liecina, ka laika,
kad tika piepemts lémums pieskirt aizdevumu, Crist va-
r&ja piesaistit finansgjumu kapitala tirgd. Saistiba ar 3o
Polija iesniedza sarakstu, noradot Crist pieskirto kreditu
un garantiju limitus atseviskas finansu iestadés darijuma
laika.

Visbeidzot, Polijas iestades vérsa Komisijas uzmanibu uz
Polijas Nacionalas bankas procentu likmju tabulu par
2010. gada septembri, kura bija ieklauts periodiski pub-
licets tadu vidéjo procentu likmju saraksts, kuras tika

(19) Crist bija arT vairaki citi argji privata finanséjuma avoti. Tostarp var

minét kreditus un garantijas, ko pieskira [...], [...], [...], [...], [...],
[...] un [...] par vairak neka PLN [...] miljoniem 2010. gada un par
vairak neka PLN [...] 2011. gada.

(56)

(57)

(58)

me nemainas tris ménesus (ka tas ir Crist gadijuma), vi-
dgja procentu likme ir 5,4 %, kas ir zemaka par IDA
noteikto likmi.

3. Uznémeéjdarbibas plans

Polijas iestades iesniedza Komisijai Crist uznémeéjdarbibas
planu (turpmak ,uznémeéjdarbibas plans”). Polija informé-
ja Komisiju, ka pirms aizdevuma pieskir§anas uzpému-
mam [DA apspriedas ar uznémuma komercpartneriem
([.-.] un [...]) un privatam bankam un sapemtas atbildes
apstiprinaja Crist finansu stabilitati. Polijas iestades iesnie-
dza Komisijai gan privato banku apstiprinajuma véstules,
gan [...] veiktu analizi par to, ki perioda pirms IDA
lémuma pieskirt aizdevumu Crist istenojis savu uznéméj-
darbibas stratégiju.

Uznémgjdarbibas plana pienemts, ka ieguldijumu projek-
ta neto pasreizéja vértiba ir PLN [...] miljoni (EUR [...]
miljoni) un iekséjas atdeves koeficients ir [...] %. So ap-
lé3u pamata ir pienémums, ka uznémums maksas PLN
150 miljonus par sauso doku. Atbildot uz lémuma sakt
procediiru noradito Komisijas novérojumu par to, ka
beigas samaksata faktiska cena bija PLN 175 miljoni,
Polija iesniedza [...] sagatavotu analizi. Saskana ar $o
analizi ieguldijjuma neto pasreizéja vértiba ir PLN [...]
miljoni un iek$gjas atdeves koeficients ir [...] %, pamato-
joties uz darfjuma laika pieejamo informaciju. [...] pie-
bilda, ka saskapa ar patlaban pieejamo informaciju neto
pasreizgja vertiba ir PLN [...] miljoni un iek$gjas atdeves
koeficients ir [...] %.

Taja pasa zinojuma ieklauts tirgus situacijas parskats un
Crist attistibas perspektivas. Zinojuma noradits, ka Crist
mainijis savu razoSanas profilu, parejot no tradicionalas
kugu bavniecibas uz péc individuala pasitijuma gatavo-
tiem kugiem, platformam un konstrukcijas elementiem
izmantosanai jiira. Sada uznéméjdarbibas stratégija no-
drosina Crist gan niSu dalibai planotos jiras piekrasta
zonas projektos Ziemeljlira, gan plasas iesp&jas dinamis-
kai izaugsmei. [...] secina, ka uzpémums darbojas nozaré
ar ievérojamu izaugsmes potencialu.

Polija noradija, ka ekspertu veiktas uznéméjdarbibas pla-
na analizes rezultdtd IDA secindja, ka, neraugoties uz
2008. gada aizsakuSos ekonomikas krizi, uzpémums pe-
dgjos trijos gados uzradijis pozitivus finansu rezultatus,
parakstito un apsprieana eso$o ligumu vértiba liecina
par strauju uzpémuma attistibu, finan§u prognozes tika
vertétas pozitivi un liecindja par uznémuma spéju atmak-
sat aizdevumu.
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(60)  Visbeidzot, Polijas iestades noradija, ka, nemot véra uz- jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada

(61)

(63)

(64)

(65)

némuma tiro pelnu, kas bija PLN 12,6 miljoni (EUR 2,8
miljoni) 2010. gada un PLN 31,6 miljoni (EUR 7,03 mil-
joni) 2011. gada, uznémuma tirie rezultati [...] reizes
parsniegusi uznéméjdarbibas plana prognozétos raditajus.
Tas arl noradija, ka uzpémuma kopéja bilance 2011.
gada beigas par apméram [...] % parsniedza planoto
bilanci.

4. PriekSrocibas principa piemérosana uznémumam

Saistiba ar prieksrocibas principa piemérosanu Crist, ko,
iespgjams, veica IDA, Polijas iestades paskaidroja, ka,
pirmkart, uznémums bija tiesigs sanemt programmas fi-
nans¢jumu, jo Crist galvenais birojs un divi uzpémeéjdar-
bibas centri atrodas Gdanska. leguldijums Gdina, uz ko
cita gadjjuma nebdtu attiecinamas tiesibas sanemt 3o fi-
nans¢jumu, noziméja nevis uznémuma darbibas parcelsa-
nu, bet gan Crist darbibas geografisko paplasinasanu.

Polija atkartoti apstiprinaja, ka limenis, kada IDA finan-
s€ja Crist ieguldijumu, neparsniedza programma noteikto
maksimalo limeni, kas ir 80 %. Polija noradija, ka Crist
planotais ieguldjjumu programmas kopgjais apjoms bija
PLN 188,2 miljoni un aptvéra ne tikai sausa doka (kugu
bivétavas 2. zona), bet arT kugu korpusa montazas zonas
(kugu buvétavas 1. zona) iegadi. Polija paskaidroja, ka abi
ieguldijumi ir saistiti ar vienu un to pasu razo$anas liniju,
kas laus Crist efektivi virzities uz mérki, kas ir atjaunigo
energoresursu un jiras piekrasta zonas konstrukciju tir-
gus. Tikai tad, kad ieguldijjumu programma tiks pabeigta,
Crist varés mainit savu uzpémeéjdarbibas modeli, no tra-
dicionalas kugu bavniecibas parejot uz kugu, platformu
un konstrukciju elementu izgatavosanu péc individuala
pasfitjuma v&ja energoiekartam jiiras piekrasta zona.

Tadel intensitates raditajs visa Crist ieguldjuma (PLN
213,2 miljoni (') attiecibai pret IDA aizdevumu (PLN
150 miljoni) atbilst 70 % un ir mazaks neka programma
noteiktais maksimalais limenis, kas ir 80 %.

Visbeidzot Polija apgalvoja, ka programma, saskana ar
kuru tika finanséts aizdevums Crist, ir komerciala, nevis
atbalsta rakstura programma. Polija noradija, ka IDA lé-
mumus finansét noteiktus projektus, pamatojoties uz ko-
mercialiem apsverumiem, izvérté eksperti, kuriem ir pie-
redze darba lielakajas Polijas finansu iestades.

V. NOVERTEJUMS

1. Valsts atbalsta pastavéSana LESD 107. panta 1.
punkta nozimeé

Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu ar iek$gjo tirgu
nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko

(') Viss ieguldijums nozimé PLN 38,2 miljonus kugu biveétavas 1.

zonas un PLN 175 miljonus kugu bivétavas 2. zonas pirksanai.

(66)

(67)

(68)

vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieks-
roku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu prec¢u razo-
$anai, ciktal tads atbalsts ietekmé tirdzniecibu starp da-
libvalstim.

Lai nacionals pasakums tiktu klasificéts ka valsts atbalsts,
tiek pienemts, ka ir izpildits $adu nosacijumu kopums: 1)
pasakums pieskir prieksrocibu, jo tiek izmantoti valsts
lidzekli, 2) prieksrociba ir selektiva un 3) pasakums krop-
lo vai draud kroplot konkurenci un var ietekmét tird-
zniecibu starp dalibvalstim.

1.1. Prieksrocibas pastavesana

Lai noteiktu, vai izmeklgjamais pasakums ir atbalsts, ja-
nosaka, vai Crist sanéma ekonomisku prieksrocibu, kadu
tas nebiitu sanémis parastos tirgus apstaklos, t. i., apstak-
los, kados privats iegulditajs pieskirtu uznémumam finan-
sgjumu.

Procentu likme

Lai noteiktu, vai izmeklgjamais pasakums ir saderigs ar
privata iegulditaja testu, Komisija novértéja, vai, pamato-
joties uz IDA riciba eso$o informaciju lémuma pienem-
Sanas laika, privats kreditors pieskirtu Crist lidzigu aizde-
vumu.

Ka noradits 33. apsvéruma un turpmakajos apsvérumos,
Polija informéja Komisiju, ka pirms aizdevuma pieskirsa-
nas IDA sadarbiba ar argjiem ekspertiem veica siku Crist
ekonomiska un finansu stavokla izvértgjumu, un ta re-
zultata tika noteikts uznémuma kreditreitings. Atbilstigi
savai iek$€jai sistémai IDA atzina Crist kreditreitingu par
mérenu, un saskana ar Polijas sniegto informaciju $ads
kreditreitings atbilst vismaz BB kategorijai (apmierinoss)
pazinojuma par atsauces likmi pieméroSanas noltika.

Polija iesniedza visus ekspertu vértgjumus par nodrosina-
jumu un sikakus paskaidrojumus par katru aizdevuma
nodro§indjuma elementu (skatit 39.-45. apsvérumu). Pa-
matojoties uz Siem vert§jumiem, saskana ar kuriem PLN
[...] miljoni netiks sadaliti, jo vértibu, kada bija kilai uz
akcijam, un summu, kas parsniedz PLN [...] miljonus, var
attiecinat uz hipotéku uz sauso doku, un, nemot véra
programmas nosacijumu par to, ka nodro$inajumam ja-
bat vismaz 150 % apméra no finanséjuma, IDA atzina,
ka Crist nodrosinajums ir vidéji spécigs un labi sedz kre-
ditrisku. Tomer Polija noradija, ka ta ievérojusi piesardzi-
gu attieksmi un neatkarigo ekspertu vért€jumi noradijusi
uz lielu nodrosinajuma vértibu.



16.1.2013. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 12/47
(71)  Visbeidzot, nemot véra mereno riska limeni un vidgji (75)  Komisija kritiski verté Polijas iesniegto apliecinajumu par
spécigo nodrosindjumu, IDA pieskira aizdevumu ar pro- uzpémuma kreditreitingu, kas bija pieejams IDA pirms
centu likmi 6,81 %, kas aprékinata ka bazes likmes (tris lémuma pieskirt aizdevumu pienemsanas. Komisija nora-
méneSu WIBOR, kam pieskaititi 1,2 %) un procentu star- da, ka, veicot ieksgjo kreditreitinga analizi, IDA eksperti
pibas, kas ir 1,8 % (skatit 3. tabulu), summa. Polija no- veica pilnu analizi par tadiem Crist raditajiem ka likvidi-
radija, ka 81 likme parsniedz minimalo procentu likmi, tates koeficients, apgrozijums, aktivu attieciba pret kapi-
kada tiktu aprékinata atbilstigi pazinojumam par atsauces tala struktiru un rentabilitates raditajs. Turklat IDA no-
likmi (skatit 6. tabulu un 46.-49. apsvérumu). Komisija vértgjums aptvéra tadus elementus ka naudas plasmas
norada, ka, kaut gan Polija savos aprékinos izmanto ap- analize, finan$u prognozes, ieguldijumu efektivitate, pel-
zim&jumu ,augsts nodrosinajums”, apgalvojums ir patiess, nas slieksnis, projekta neaizsargatiba pret argjiem fakto-
pat ja tiek piemérots IDA novértgjums par ,vidéji speci- riem, pieméram, procentu likmém vai valitas mainas
gu” (jeb parastu) nodroindjumu, jo rezultats ir bazes kursu.
likme, kam pieskaita 220 bazes punktus, jeb 6,69 %.
(76) Komisija arl nem véra [...] zinojumu. Kaut gan taja ie-
tvertie dati attiecas uz laiku péc darfjuma veiksanas, zi-
(72)  Komisija visparigi atgadina, ka sakotnéjas bazas par pro- nojuma ieklautas sikas apléses par Crist kreditreitingu un
centu likmes [imeni, ko ta pauda léemuma sakt procediru, piedavato nodro$inajumu, un zinojuma pamata ir tada
galvenokart izraisija pieradjumu par uznémuma kredit- pati informacija, kas bija pieejama IDA aizdevuma pie-
reitingu un nodro§indjuma limeni trikums. Saistiba ar $o SkirSanas laika. Saskana ar zinojuma aplesém Crist kredit-
Komisija norada, ka sava atbildé par lemumu sakt proce- reitings ir nedaudz zemaks neka IDA lietotais kreditrei-
diiru Polija sniedza attiecigo informaciju, kas bija pieeja- tings (starp BB un B). Par nodrosindgjumu zinojuma no-
ma IDA pirms aizdevuma pieskirSanas. Turklat Polija ie- radits, ka saskana ar [...] izmantoto uz aktiviem balstito
sniedza iekilata nekustama ipasuma ex post novertgjumu noveértéjumu Crist pasu kapitala vértiba ir liela méra ne-
un [...] zinojumu, kas tika sagatavots péc 3i fakta, bet pietickami novertéta. [...] uzskata, ka korigétas pasreize-
kura pamata bija léemuma pieskirt aizdevumu pienemsa- jas vértibas metode ir konsekventaka un biezak pieméro-
nas laika pieejama informacija. ta. Pamatojoties uz Crist kreditreitinga analizi un pieda-
vata nodro$inajuma vértibu, [...] secina, ka IDA aizdevu-
ma procentu likme nebija zemaka par tirgus likmi.
(73) Komisijas novértgjums saistiba ar nodro$indjumu bija
koncentréts uz to, vai ekspertu vertéjumi tika veikti kon- (77)  Komisija ari analizéja, vai IDA noteikta procentu likme
servativi, t. i, vai privats iegulditajs pienemtu piedavato atbilst atsauces likmes noteik§anas metodologijai, kuru
nodrosinajumu. Saistiba ar $o Komisija norada, ka atka- Komisija var izmantot par tirgus likmes aizstajgju atbil-
11ba no izmantotas metodes Crist akciju vertgjums ievé- stigi pazinojumam par atsauces likmi. Saskana ar pazino-
rojami atSkiras (skatit 40. apsvérumu). Komisija arl nem jumu par atsauces likmi atsauces likmi veido, bazes lik-
veéra [] izteikto kritiku par tiro aktivu vértibas noveér- mei, kas atbilst viena gada IBOR (naudas tirgus likme
tgjumu PLN [...] miljonu apméra, kura nav nemti véra vienam gadam attiecigaja dalibvalsti), pieskaitot starpibu.
vairaki svarigi faktori (skatit 45. apsvérumu) un kurs Piemérojama starpiba ir atkariga no attieciga uznémuma
attiecigi nepietiekami noveérté Crist pasu kapitala veértibu. kreditreitinga un nodroginajuma (skatit 6. tabulu).
Visbeidzot, Komisija norada, ka [...] un [...] vértgjumi,
izmantojot korigétas pasreizgjas vértibas metodi, nonak
pie viena un ta pasa rezultata (t. i, vertéjums ir apmeram
PLN [...] miljoni) un abi neatkarigie eksperti uzskata, ka o . o L
§1 metode uzskatama par reprezentativaku. Polija ne tikai (78) Ta k(;a l?ilzes likme Polija 2010. gada septemborl bija
iesniedza $os veértéjumus Komisijai, bet ari ierosindja par 4,49 % (%), IDA .alzdevuma procentu 11.kme. (6,81 %) par-
sausa doka nodroindjuma vértibas aizstajéju izmantot Snicgtu piemerojamo atsauces likmi, ja aizdevuma pie-
Patia pretpiedavajuma vértibu PLN 166 miljonu apméra, Skirsanas laika
kas tika izteikts tre$a piedavajumu konkursa ietvaros.
Komisija norada, ka $ads aizstajéjs nenorada vertibu, ka-
du Crist konkurents bija gatavs maksat par sauso doku
attieciga aktiva piespiedu pardosanas gadijuma. — Crist kreditreitings baitu ,vaj$” (B) un nodrosinajums
»augsts”,
(74)  Komisija nenosliecas par labu vienam konkrétam zinoju- — Crist kreditreitings biitu ,apmierinoss” (BB) un nodro-

mam un norada, ka IDA bija pieejami vairaki vertéjumi
par piedavata nodrosindgjuma kvalitati un tikai saskana ar
pasu pesimistiskako zinojumu nodro$inajums veido ma-
zak neka 150 % no potenciala aizdevuma, un ka ekspertu
ieteikumi liecinaja, ka nodrosinajums bija pietickams kre-
ditriska segSanai.

$inajums btu vismaz ,parasts”,

(*?) Bazes likme Polijai 2010. gada septembri, kas aprékinata atbilstigi
pazinojumam par atsauces likmi, pieejama Komisijas interneta viet-

http:/[/ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_

rates.html
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(79)

(80)

(82)

— nodro$inajums biitu ,zems” un Crist kreditreitings bi-
tu vismaz ,labs” (BBB).

Saskana ar ikvienu no trim scenarijiem atsauces likme
bitu 6,69 % (4,49 % un 2,20 %), t. i, zemaka neka
IDA aizdevuma procentu likme (6,81 %).

Pamatojoties uz iepriek§ minéto analizi, Komisija uzskata,
ka Crist kreditreitings aizdevuma pieskirSanas laika slikta-
kaja gadijuma bija ,vaj$” (B). Ta ka pat saskana ar sliktaka
iznakuma scenariju nodro§inajuma vértiba, kas ir PLN
[...] miljoni, ir vairak neka 100 % no aizdevuma vértibas,
Komisija uzskata, ka paredzamie zaud&umi, kuri var ras-
ties saistibu nepildiSanas gadijuma aizdevuma atmaksas
gaita, neparsniedz 30 % un tadgjadi atbilst pazinojuma
par atsauces likmi noteiktajam augstam nodro$inajuma
limenim. Ta ka aizdevuma nodro$inajuma limenis ir
augsts, aizdevuma procentu likmei saskana ar sliktaka
iznakuma scenariju darjjuma laika nevajadzétu bt zema-
kai par 6,69 % (t. i, atsauces likmi Polijai, kas ir 4,49 %,
kam pieskaititi 2,20 %; skatit 6. tabulu). IDA pieskira
aizdevumu ar augstaku procentu likmi (6,81 %).

Tadgjadi Komisijai noraditie elementi Jauj secinat, ka, pie-
nemot lémumu pieskirt aizdevumu Crist, IDA rikojas ta,
ka batu rikojies privats kreditors, pamatojoties uz pieeja-
mo informaciju, un pieméroja procentu likmi, kas atbilda
tirgus likmei.

Standarts

Lémuma sakt procediiru Komisija apSaubija, vai [...] ban-
kas aizdevumu var izmantot par standartu $aja lieta. Cita
starpa Komisija noradija, ka [...] bankas aizdevums at-
skiras no IDA aizdevuma daudz mazaka apjoma dé] un
arT tadé, ka [...] banka tikai refinansgja darfjumu, kuru
Crist sakotnéji finans€ja ar pasu lidzekliem. Turklat Ko-
misijas prima facie atzinums bija, ka IDA aizdevums bija
saistits ar lielaku risku neka [...] bankas aizdevums, jo
salidzinajuma ar [...] bankas aizdevuma terminu IDA
aizdevuma termin$ bija daudz garaks.

Ka noradits 50.-55. apsvéruma, Polijas iestades atkartoti
apstiprindja savu nostaju par to, ka bija atbilstigi izman-
tot [...] bankas aizdevumu par standartu IDA aizdevu-
mam. Tomeér Polija uzsveéra, ka pirms lémuma par aizde-
vuma pieskirSanu pienemsanas tika pemti véra citi ele-
menti.

Komisija nem véra, ka IDA lémums pieskirt Crist aizde-
vumu bija balstits uz ekspertu veiktu kompleksu analizi
par uzpémuma ekonomisko un finansu stavokli, kas

(84)

(85)

(86)

(87)

liecinaja par planota ieguldjjuma rentabilitati, un ka neat-
karigas finansu iestades, kas ir [...] banka, ieprieks pie-
nemtais lémums, t. i, attiecigais standarts, bija papildu
atsauce IDA.

Komisija arT nem véra to, ka Crist nopirka sauso doku, lai
pabeigtu razosanas liniju, tadé] var uzskatit, ka Sis pir-
kums nav tik riskants pasakums uznémejdarbibas straté-
gijas istenoSanai ka pasakums, kam [...] banka pieskira
aizdevumu. Laika, kad [...] banka apstiprinaja aizdevu-
mu, nevaréja ki paSsaprotamu uzskatit, ka Crist varés
pabeigt planota ieguldijjuma pédéjo posmu, t. i, pirkt
sauso doku. Turklat Komisija norada, ka tas, ka laika
starp diviem aizdevumiem Crist parakstija lielako ligumu
savas pastaveSanas laika (liguma vértiba ir EUR [...] mil-
joni), stiprina uzpémuma poziciju salidzinajuma ar uzne-
muma stavokli [...] bankas aizdevuma pieskirsanas laika.

Visbeidzot, Komisija norada, ka tas, ka IDA aizdevuma
pieskirsanas laika uznémumam bija vairaki argjie finansé-
juma avoti, liecina, ka finan$u nozarei bija pozitivs vie-
doklis par Crist finansu potencialu un spéju radit ienaku-
mus.

Ta ka lemuma sakt procediiru paustas bazas tika noveér-
stas, Komisija uzskata, ka nosacijumi, saskana ar kadiem
[...] banka pieskira aizdevumu, un ari fakts, ka Crist bija
piecjami citi argjie finanséjuma avoti, pamato secinajumu,
ka privats kreditors pieskirtu Crist aizdevumu saskapa ar
noteikumiem, kas biitu lidzigi IDA aizdevuma noteiku-
miem.

Uznéméjdarbibas plans

Lémuma sakt procediru noradits, ka, kaut gan IDA aiz-
devuma pieskirSanas laika Crist finansu stavoklis kopuma
bija stabils, saskana ar finansu parskatiem tirie darbibas
rezultati pasliktingjas tris gadus péc kartas un tirgi bija
vérojama parmeériga jauda. Komisija pauda prima facie
bazas, vai privats iegulditajs batu pieskiris finanséjumu,
nemot vérd iesaistitos tirgus riskus un to, ka pasikuma
veikSanas laika finansu krize nebija beigusies.

Ka noradits 56.-60. apsvéruma, Polija sniedza sikakus
paskaidrojumus par elementiem, kurus IDA néma véra,
piepemot lémumu pieskirt aizdevumu. Tas cita starpa
attiecas uz uznémuma finansu stavokla analizi tris pos-
mos, kuras rezultati liecinaja par stabilu kreditsp&ju, un
[...] veiktu neatkarigu analizi. Polija uzsvéra, ka ieguldi-
juma atdeve, pamatojoties uz neto pasreizgjo vértibu un
ieksgjas atdeves koeficientu, bija augsta.
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(89) Komisija parbaudija Polijas iesniegto novértéjumu par apjomu, un tira pelna parsniedza planotos raditajus par

(90)

(01)

(92)

(93)

Crist ieguldijuma rentabilitati, saskana ar kuru, pat nerau-
goties uz to, ka Crist tomér bija spiests maksat augstaku
cenu par sauso doku neka sakotngji tika pienemts (t. i,
PLN 175 miljonus), attiecigas finansu vértibas joprojam
bija augstas (ieguldijuma neto pasreizéja vértiba bija PLN
[...] miljoni un ieksgjas atdeves koeficients bija [...] %,
pamatojoties uz darfjuma veikSanas laika pieejamo infor-
maciju). No privata iegulditaja viedokla $adi rezultati lie-
cina, ka Crist bija dro$s uznémeéjdarbibas plans un iegul-
djjums deva Crist iesp&ju slégt jaunus ligumus hidroteh-
nikas nozaré. Faktiski parakstito ligumu vértiba liecinaja
par strauju uznémuma attistibu.

Komisija norada, ka uznémuma pardoSanas darbiba un
pamatdarbiba liecina par spécigu pozitivu dinamiku. Tur-
klat Polijas iestades paskaidroja, ka tiro rezultatu paslik-
tinasanas attiecas tikai uz diviem gadiem (2008. un
2009. gadu; skatit 4. tabulu) un bija saistita ar Crist jauno
uznémgéjdarbibas stratégiju. Tadgjadi tiek kliedétas bazas
par Crist finan$u rezultatu vispargjo pozitivo vertgjumu.

Saistiba ar bazam, kas tika paustas tirgus parmérigas jau-
das dél], Komisija norada, ka, kaut gan tradicionalaja kugu
bavniecibas nozaré vargja biit parmériga jauda, atbilstigi
jaunajai stratégijai, kas tika ieklauta uznémejdarbibas pla-
na, kur§ tika iesniegts IDA aizdevuma pieskirSanas nold-
ka, Crist ienémumi tirgos, kas nav tradicionala kugu bav-
nieciba, bija robezas starp [...] % 2009. gada un [...] %
2011. gada (skatit 1. tabulu). Crist ienémumu struktira
un informacija par attistibas perspektivam jira izmanto-
jamo v&ja energoiekartu nozaré, kura uznémums galve-
nokart aktivi darbojas, norada, ka uzpémumam ir attis-
tibas potencials un privatiem iegulditajiem pastav salidzi-
nosi zems risks.

Pamatojoties uz ieprieks teikto, Komisija secina, ka dari-
juma veikSanas laika pieejamaja informacija par uznému-
mu bija pietiekami daudz elementu, lai privats iegulditajs
pienemtu tadu pasu lémumu, kadu pienéma IDA.

So novért§iumu pamato Crist finansu rezultati
2010.-2011. gadam, kurus ka neatpemamu uznémgjdar-
bibas plana dalu tagad var noveértét no ex post viedokla.
Lai gan 2010. gada uznémums sasniedza tikai [...] % no
planota pardosanas apjoma, planotie pardosanas pelnas
un tirds pelpas procenta raditaji tika parsniegti un Crist
tira pelna bija PLN 12,6 miljoni, kas [...] reizu parsnie-
dza gadam planoto tiro pelpu. Uznémuma darbibas re-
zultati 2011. gada turpindja uzlaboties, pardoSanas ap-
joms palielinajas par [...] % salidzinagjuma ar planoto

(94)

(96)

(97)

(98)

[...] %. Uznémuma kopéja bilance 2010. gada beigas un
2011. gada parsniedza planotos raditdjus attiecigi par
[...] % un [...] %.

Priek$rocibas principa pieméro$ana uz-
némumam

Lémuma sakt procediiru Komisija pauda bazas par to, vai
ir ievéroti dazi programmas nosacijumi, jo Ipasi par to,
vai Crist ir tiesigs sanemt finansgjumu saskana ar pro-
grammu un vai ir ievérots programma noteiktais maksi-
malais aizdevuma intensitates [imenis (skatit 15. apsveru-
mu).

Komisija nem veéra Polijas iestazu paskaidrojumu par to,
ka uznémums bija tiesigs sanemt finanséjumu saskana ar
programmu un limenis, kada IDA finanséja Crist ieguldi-
jumu, neparsniedza programma noteikto maksimalo [i-
meni, kas ir 80 % (skatit 61.—64. apsvérumu). Saistiba
ar otro punktu Komisija parliecinajas, ka Polijas iestazu
noraditais maksimalais limenis tika ievérots, par ko lieci-
naja arl IDA pieejama informacija lémuma pieskirt aiz-
devumu pienemsanas bridt: finanséums PLN 150 miljo-
nu apméra kopgam ieguldijumam PLN 188,2 miljo-
nu (%) apmera rada atbalsta intensitati 79,7 % apméra.

Pamatojoties uz $iem paskaidrojumiem, Komisija uzskata,
ka ir kliedétas bazas par to, vai privats iegulditajs batu
pieskiris aizdevumu.

1.2. Secinajums par prieksrocibu

Pamatojoties uz iepriek§ minétajiem faktiem, Komisija
secina, ka apstakli, kados tika pieskirts IDA aizdevums,
nedeva uzpémumam nepamatotu prieksrocibu. Jo pasi
Komisijas uzskata, ka i) IDA riciba esosa informacija bija
tada, ka privats iegulditajs pienemtu tadu pasu lémumu,
un ii) IDA aizdevuma procentu likme atbilst tirgus lik-
mei.

Nemot véra to, ka elementi, kuri norada uz valsts atbalsta
pastavéSanu LESD 107. panta 1. punkta nozimg, ir ku-
mulativi, iz8kiro$a nozime ir tam, vai kada no Siem ele-
mentiem netritkst. Tade] nav nepiecieSsams analizét citus
66. apsvéruma noteiktos elementus,

(%) Attiecigaja laika IDA nevargja zinat, ka kopgjais ieguldijums biis par
PLN 25 miljoniem lielaks neka sakotngji planots (t. i, PLN 213,2
miljoni, nevis PLN 188,2 miljoni, palielinoties par sauso doku sa-
maksatajai cenai).
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IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Pasakums, kuru Polijas Republika istenojusi par labu uzpémumam Crist S.A. ka aizdevumu PLN 150 miljonu
apméra ar procentu likmi 6,81 %, nav valsts atbalsts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. panta 1.
punkta nozimeé.

2. pants

Sis 1émums ir adreséts Polijas Republikai.

Briselé, 2012. gada 25. jalija

Komisijas varda —
priekssedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA
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