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KOMISIJAS LEMUMS
(2012. gada 25. jilijs)

par pasakumu SA.34440 (12/C), ko istenojusi Luksemburgas Lielhercogiste saistiba ar Dexia BIL
pardosanu

(izzinots ar dokumenta numuru C(2012) 5264)

(Autentisks ir tikai teksts francu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2012/836/ES)

EIROPAS KOMISJJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi
ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu (1),

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo ipasi ta
62. panta 1. punkta a) apakSpunktu,

uzaicindjusi ieinteres€tds personas iesniegt savas piezimes
saskana ar iepriek§ minétajiem pantiem () un pemot véra §is
piezimes,

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Komisija ar 2008. gada 19. novembra lémumu (})
noléma necelt iebildumus pret arkartas pasakumiem attie-
ciba uz likviditates atbalsta darfjjumu ("likviditates palidzi-
ba", turpmak "LP darfjums”) un garantiju noteiktiem
Dexia pasivu elementiem (¥). Komisija uzskatija, ka Sie
pasakumi ir saderigi ar ick3gjo tirgu, pamatojoties uz
LESD 107. panta 3. punkta b) apakSpunktu, ka gratibas
nonakusa uzpémuma glabsanas atbalsts, un atlava istenot
$os pasakumus seSu ménesu laika posma no 2008. gada
3. oktobra, precizgjot, ka péc 3a perioda beigam Komisija
atkartoti izvertés atbalstu ka strukturalu pasakumu.

(2)  Belgija, Francija un Luksemburga (turpmak "iesaistitas
dalibvalstis") pazinoja Komisijai pirmo Dexia parstruktu-
réSanas  planu  attiecigi  2009. gada 16., 17. un
18. februari.

(") Kops 2009. gada 1. decembra EK Liguma 87. un 88. pants ir kluvusi
par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu ("LESD") 107. un 108.
pantu. Sie divi noteikumu kopumi péc biitibas ir identiski. Saja
lémuma atsauces uz LESD 107. un 108. pantu vajadzibas gadijuma
jasaprot ka atsauces uz EK liguma 87. un 88. pantu. Ar LESD ir
ieviestas ari dazas izmainas terminologija, t.i., termins "Kopiena" tiek
aizstats ar terminu "Savieniba", termins "kopéjais tirgus" tiek aizstats
ar terminu "ieks$Gjais tirgus" un termins "Pirmas instances tiesa" tiek
aizstats ar terminu "Visparéa tiesa". Saja [émuma ir izmantoti LESD
termini.

OV C 146, 12.5.1998., 6. Ipp. un OV C 210, 1.9.2006., 12. lpp.
OV C(2008) 7388, galiga redakcija.

Saja lémuma "Dexia" vai "Dexia grupa" nozimé AS Dexia un visus
tas meitasuznémumus.
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(3)

Komisija ar 2009. gada 13. marta lémumu noléma sakt
formalu izmekléSanas procediiru, kas paredzéta LESD
108. panta 2. punktd, attieciba uz visu Dexia pieskirto
atbalstu (°).

Komisija ar 2009. gada 30. oktobra lémumu (%) atlava
pagarinat 1. apsvéruma minéto garantiju lidz 2010.
gada 28. februarim vai lidz datumam, kura Komisija
pienems lémumu par atbalsta pasakumu un Dexia
parstrukturésanas plana atbilstibu.

lesaistitas dalibvalstis 2010. gada 9. februari nosatija
Komisijai informaciju par planotajiem papildu pasaku-
miem, lai papildinatu sakotnéjo parstrukturéanas planu,
kas pazinots 2009. gada februar.

Ar 2010. gada 26. februara lémumu () Komisija atlava
Dexia parstrukturéSanas planu un arkartas atbalsta parveér-
Sanu parstrukturéSanas atbalsta ar nosacijumu, ka tiek
ievérotas visas lémuma noteiktas saistibas un nosacijumi.

Kops 2011. gada vasaras Dexia saskaras ar papildu grati-
bam, un iesaistitas dalibvalstis ieplanoja papildu atbalsta
pasakumus.

Komisija ar 2011. gada 17. oktobra lémumu (¥) noléma
sakt formalu izmekléSanas procedaru attieciba uz Dexia
SA veikto Dexia Banque Belgique (turpmak "DBB")
pardosanu Belgijas valstij. Rapgjoties par finansu stabili-
tates saglabasanu, Komisija pienéma lémumu pagaidu
karta atlaut ari o pasakumu. Sis pasakums tika atlauts
uz seSiem meénesiem no minéta lémuma datuma vai, ja
Belgija se$u ménesu laika no §a pasa datuma iesniedz
parstrukturéSanas planu, lidz bridim, kad Komisija
pienem galigo lémumu par pasakumu.

lesaistitas dalibvalstis 2011. gada 18. oktobri informéja
Komisiju par jaunu potencialu pasakumu kopumu, pare-
dzot jaunu Dexia parstrukturé$anas planu vai tas darbibas
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C 38, 11.2.2012., 12. Ipp.
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(10)

(11)

(16)

partrauksanu. So jauno pasakumu kopuma ietvaros
Belgija 2011. gada 21. oktobri pazinoja Komisijai par
pasakumu DBB ka "arkartas likviditates palidzibu" (tur-
pmak "ALP"), kurai noteikta Belgijas valsts garantija. Sis
pasakums lauj DBB pieskirt finanséjumu Dexia Crédit
Local SA (turpmak "DCL").

Francija, Belgija un Luksemburga 2011. gada
14. decembri S0 jauno pasakumu kopuma ietvaros pazi-
noja Komisijai ari par iesaistito dalibvalstu pagaidu garan-
tijas projektu Dexia SA un DCL refinanséSanai (turpmak
"pagaidu garantija refinansésanai").

Ripéjoties par finansu stabilitates saglabasanu, Komisija
ar 2011. gada 21. decembra lémumu (turpmak "lémums
par procediras sakSanu attieciba uz papildu atbalstu
Dexia parstrukturésanai”) (') noléma pagaidu karta lidz
2012. gada 31. maijam atlaut $o pagaidu garantiju refi-
nansésanai. Tomer ar $o lémumu Komisija saka formalu
izmeklésanas procediru attieciba uz visiem Dexia
parstrukturéSanas papildu pasakumiem kop$ nosacijumu
lémuma pienemsanas (tostarp pagaidu garantiju refinan-
séSanai) un ltdza iesaistitas dalibvalstis tris ménesu laika
iesniegt Dexia parstrukturéanas planu vai, ja Dexia nav
dzivotspéjiga, — Dexia pienaciga noreguléuma planu.

lesaistitas dalibvalstis 2012. gada 21. un 22. marta pazi-
noja Komisijai Dexia pienaciga noreguléjuma planu.

lesaistitas dalibvalstis 2012. gada 25. maija pazinoja
Komisijai ligumu pagarinat pagaidu garantijas refinansé-
Sanai periodu. Komisija 2012. gada 31. maija pienéma
divus léemumus.

Pirmaja lémuma (turpmak "lémums par procediras
paplasinasanu") Komisija noléma paplasinat formalas
izmekleanas procediiru saistiba ar Dexia grupu, lai izska-
titu Dexia grupas pienaciga noregulgjuma planu, ko
Belgija, Francija un Luksemburga iesniedza 2012. gada
21. un 22. marta (3.

Otraja lémuma (turpmak "lémums par garantijas pagari-
nasanu") (}) Komisija, lidz ta pienems galigo lemumu par
Dexia pienaciga noreguléjuma planu, pagaidu karta lidz
2012. gada 30. septembrim apstiprinaja pagarinajumu
iesaistito dalibvalstu pieskirtas pagaidu garantijas Dexia
SA un DCL refinansésanai periodam, vienlaikus papla-
inot formalas izmekléSanas procedfiru attieciba uz $o
pasakumu.

lesaistitas dalibvalstis 2012. gada 5. junija pazinoja
Komisijai par pagaidu garantijas maksimalas robezvér-
tibas palielinasanu lidz maksimalajai pamatsummai 55

() Lémums publicéts Konkurences GD timekla vietné 3ada adresé:
http://ec.europa.cu/competition/state_aid/cases/243124/243124_
1306879 116_2.pdf

(®) 2012. gada 31. maija lémums lietd SA.26653, Dexia parstrukturé-
Sana, vel nav publicéts.

() 2012. gada 31.

maija lémums lieta SA.33760, SA.33764,

SA.33763, Papildu pasikumi Dexia parstrukturéSanai — pagaidu
garantija, vél nav publicéts.

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

miljardu euro apméra. Komisija 2012. gada 6. junija
lemuma (%) pagaidu karta apstiprindja garantijas maksi-
malas robezvértibas palielindSanu, lidz ta pienems galigo
lémumu par Dexia pienaciga noregulgjuma planu.

Procediira saistiba ar Dexia Banque Internationale a
Luxembourg pardosanu

Dexia SA 2011. gada 6. oktobra preses pazinojuma (°)
pazinoja, ka ir uzsakusi ekskluzivas sarunas ar starptau-
tisku iegulditaju grupu, kura piedaloties Luksemburgas
valsts, nolika pardot Dexia Banque Internationale a Luxem-
bourg (turpmak "Dexia BIL"). Dexia grupas administrativa
padome ekskluzivitates perioda beigas izteiktu savu
viedokli par iespéjama piedavajuma saturu.

Komisija 2011. gada 18. decembri tika informéta, ka tiks
noslégts saisto§s nodomu protokols par Dexia SA piede-
1030 99,906 % dalu Dexia BIL pardoSanu. Saskana ar $o
nodomu protokolu Kataras iegulditdgju grupa Precision
Capital SA iegadasies 90 % dalu, bet atlikusos 10 % —
Luksemburga. Noteikti Dexia BIL aktivi netiek ietverti
$aja pardosanas darfjuma.

Dexia BIL pardo$ana nebija ietverta pasakumos, kurus
apstiprindja Komisija Dexia parstrukturéSanas plana ietva-
ros, kas tika apstiprinats 2010. gada 26. februari. Uz
pardoSanu neattiecas ari formala izmekleSanas procediira,
kas tika sakta ar Komisijas 2011. gada 21. decembra
lemumu attieciba uz parstrukturéSanas pasakumiem, kas
tika pazinoti Komisijai péc $a datuma.

Komisijai tika darits zinams par Dexia BIL pardosanu jau
pirms 2011. gada 21. decembra. Tatad Komisija Dexia
BIL pardosanu izskatis atseviski no Dexia parstrukturé-
$anas ne tikai, nemot véra juridiskas noteiktibas nepiecie-
$amibu tuvakaja laika, bet ari un galvenokart nemot véra
Dexia BIL pardosanas darfjuma neatkaribu no grupas
parstrukturéSanas, ievérojot 2011. gada pagaidu karta
apstiprinatos atbalsta pasakumus un pemot veéra, ka
saskana ar Komisijas sanemto informaciju minéta
pardosana bija planota jau kop$ 2009. gada un ka
Dexia BIL tiks juridiski un ekonomiski atdalita no Dexia.

Luksemburga 2012. gada 23. marta formali pazinoja
Komisijai par Dexia BIL pardo$anu.

Komisija ar 2012. gada 3. aprila lémumu (°) informgja
Luksemburgu par savu lémumu sakt Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 108. panta 2. punktd noteikto
formalo izmeklésanas procediru attieciba uz Dexia BIL
pardoSanu.

(% 2012. gada 6. junija lémums lieta SA.34925, SA.34927, SA.34928,

Pagaidu garantijas maksimalas robezveértibas paliclinagana, vél nav
publicéts.

(°) Skatit S0 pazinojumu Dexia grupas timek]a vietné $ada adresé: http:|/
www.dexia.com/FR[Journaliste/communiques_de_presse/Pages/
Entree-en-negociation-exclusive-pour-la-cession-de-Dexia-Banque-
Internationale-a-Luxembourg.aspx

(9 OV C 137, 12.5.2012,, 19. Ipp.
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(23)  Luksemburgas iestades 2012. gada 4. maija un 2012. 2. FAKTU APRAKSTS

(24)

(28)

(30)

gada 12. junija pazinoja Komisijai papildu informaciju,
tostarp par Dexia SA veikto Dexia BIL pardo$anas cenas
adekvatuma novértéjuma atjauninajumu, kas datéts 2012.
gada 30. maija, (turpmak "adekvatuma novértéjuma
atjauninajums").

Komisijas lémums sakt formalo izmekléSanas procediiru
tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi (').
Komisija aicinaja ieinteresétas personas iesniegt savas
piezimes par attiecigo pasakumu.

Saja saistiba Komisija sanéma piezimes no ieinteresétajam
personam. Ta §is piezimes darfja zinamas Luksemburgai,
sniedzot tai iesp&ju tas komentét, un sanéma atbildes
vestuli ar Luksemburgas komentariem 2012. gada
28. jiinija.

(26)

(27)

2.1. Dexia grupas apraksts

Dexia BIL ir Dexia grupas locekle. Dexia tika izveidota
1996. gada, apvienojot Francijas Crédit Local un Belgijas
Crédit communal, un tas galvena darbibas joma bija aizde-
vumi viet§jam pasvaldibam, tacu tai bija ari apméram
55,5 miljoni privatklientu, galvenokart Belgija, Luksem-
burga un Turcija.

Dexia grupu veidoja kontrolakciju matesuznémums
(Dexia SA) un tris operacionali meitasuznémumi, kas
izvietoti Francija (DCL), Belgija (DBB) un Luksemburga
(Dexia BIL).

Organigramme simplifié du Groupe au 30 septembre 2011
(i.e., avant mise en oeuvre des cessions annoncées lors du Conseil d’Administration de Dexia du 9 octobre 2011)

Dexia SA
(listed entity)

100 % 99,9 % 99,8 % | 100 %
* DCL Including DCL NY,
Dexia Banque g ,
st o it el DCL, Canada, DCL
Luxembourg Mexico, DCL Holding Inc.
DCL East, DCL Israel.
99,8 % 49% | [51% ] 509% | 70% 100% | 100% |
Dexia Asset RBC Dexia Dexia Municipal
Management Investor Services Agency
60 % 100 %

DBB 2011. gada 20. oktobri tika pardota Belgijas valstij,
un 2011. gada 31. decembri Dexia grupas konsolidéta
bilance (ar DBB dekonsolidaciju 2011. gada 1. oktobri)
bija 413 miljardi euro.

Papildus DBB pardoSanai, kas notika 2011. gada
20. oktobri, Dexia grupa pazinoja par $adu vienibu
pardosanu "istermina":

— Dexia BIL;

— Dexia Municipal Agency;

— DenizBank;

— Dexia Asset Management (turpmak "DAM");
— RBC Dexia Investor Services (turpmak "RBCD").

Dexia SA galveno akcionaru lidzdalibas dalas ir sadas:

(") 2012. gada 3. aprila lemums lieta SA.34440, Dexia BIL pardosana,
OV C 137, 12.5.2012,, 19. Ipp.

Dexia Sofaxis

% lidzdalibas uz

Parakstitdja nosaukums 2011. gada

31. decembri
Caisse des Dépots et consignations 17,6%
Holding Communal 14,3%
Arco Group 12,0%
Francijas valdiba 5,7%
Belgijas federala valdiba 5,7%
Ethias 5,0%
3 Belgijas regioni 5,7%
CNP Assurances 3,0%
Algotie darbinieki 0,6%
Citi 30,4%

Avots: Dexia, 2011. gada finanSu rezultatu izklasts, 2012. gada
23. februaris, 51. lpp; ietverts Komisijai pazinotaja pienaciga nore-
guléjuma plana.
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2.2. Dexia BIL apraksts (38) Dexia finansialas vajadzibas jo ipasi palielingjas sadu
iemeslu dél:

(31)  Dexia BIL ir viena no lielakajam komercbankam Luksem-
burga, un tas bilance 2011. gada 30. janija bija 41
miljards euro. Dexia BIL darbojas ne tikai Luksemburga, i) procentu likmju ievérojama pazeminasanas 2011.
bet arf citas valstis, pieméram, Sveicé, Apvienotaja Kara- gada vasara par vismaz [5-20] % palielindja nepiecie-
liste, dazas Azijas un Tuvo Austrumu valstis, savu Samibu péc collateral ieguldijuma, lai segtu papildu
darbibu veicot vai nu tiesi, vai ar dazu tas meitasuzné- nodroginajuma pieprasijumus, kas saistiti ar to instru-
mumu starpniecibu. Dexia BIL pieder ari liels pasivas mentu portfela tirgus vértibas izmainam, kas atvasi-
parvaldibas ("legacy") portfelis, kura tirgus vértiba 2011. nati no likmém un tiek izmantoti bilances risku
gada 30. septembri tika lésta aptuveni [5-10] miljardu segSanai;
euro apmera.

i) vairakam obligaciju emisijam (jo ipasi emisijam, ko
garantéja valstis un ko iepriek$ bija emit&jusi Dexia)

(32) Dexia BIL ir viena no lielajam bankam ar filialu tiklu termins beidzas tada bridi, kad tirgus apstakli 3o obli-
Luksemburga un ir batiska vietéjas ekonomikas dalib- gaciju refinansésanai nebija optimali;
niece gan ka rezidentu — fizisku personu un uzpémumu
—depozitbanka, gan ka patérina kreditu, nekustama
ipasuma kreditu un uzpémumiem paredzétu kreditu snie- iii) to aktivu tirgus vértibas ievérojama samazina$anas un
dzdja. kredita kvalitates samazinasanas, kurus Dexia izmanto

ka nodrosinajumu, lai iegiitu finanséjumu;

(33) Saskana ar FinanSu nozares uzraudzibas komisijas iv) lielas iegulditaju dalas uzticéSanas zaudéSana péc tam,
("CSSF") — Luksemburgas finansu nozares uzraudzibas kad cita starpa tika pazinots par lieliem zaud&umiem
iestades — sniegtajam tabulam Dexia BIL ir atsauces 2011. gada otraja ceturksni (gandriz 4 miljardi euro)
banka [10-15] % rezidentiem fiziskam personam un un vértéjuma samazinaSanu vairakas kreditvértéjuma
[15-20] % rezidentiem MVU (maziem un vidéjiem uzné- agentiras;
mumiem), tadéjadi abos gadijumos to ierindojot tresaja
vieta Luksemburgas tirgii. Dexia BIL tirgus dalas Luksem- o o ;
burgas banku sistéma ir apméram [10-15] % noguldi- v) Dexia ‘gl_"utl.bu_rezultata klienti 2011. gada glftObn
jumu apjoma zina, [10-15] % aizdevumu apjoma un masveida iznéma  savus noguldijumus Belgija un
[5-10] % no parvalditajiem aktiviem privatbankas pakal- Luksemburga.
pojumu joma.

(39)  Nemot véra to, ka Dexia nespéja pati iegtt finanséjumu

tirgos un [...] (*), Dexia vajadz&ja vispirms izmantot jaunu

2.3. Dexia gritibas ALP attiecigi no Banque nationale de Belgique un no Banque
de France. Sajos apstaklos iesaistitas dalibvalstis Dexia

(34)  Gritibas, ar kuram saskaras Dexia grupa 2008. gada pieskira pagaidu garantiju refinansésanai.
rudeni sakus$as finansu krizes laika, ir aprakstitas 2010.
gada 26. februara lemuma. Nesenas griitibas, ar kuram ir
saskarusies Dexia, var rezumét $adi. (40)  Lai gan Dexia BIL nebija Dexia grupas problému célonis,

[...], ta saskaras ar lielu noguldjjumu apjoma samazina-
$anos, jo ipasi laikposma no 2011. gada 30. septembra
o B B L lidz 2011. gada 10. oktobrim, kad noguldijumu apjoms

(35)  Vispirms, yeilstu Paradu krizes saasinasanas, ar k}lru samazinajas par [1-5] miljardiem euro (no [5-15] miljar-
saskar'as_ Vva1rakas Eiropas bankas, ir ra{h}lﬂSl_aeren helﬁku diem euro samazinoties lidz [5-15] miljardiem euro).
Neuzticesanos no Investoru puses attlsaba uz.bgnkam_, Noguldijumu apjoma zaudéSana nostabilizéjas péc tam,
tade}f’d_l tam nela_u)ot sapemt f}_nanse)umti p1¢txekama kad tika pazinota virkne pasakumu, kas paredz sadalit
apméra un saskana ar apmierino$iem nosacijumiem. Dexia grupu un nodroinat dazus grupas meitasuzné-

mumus (tostarp Dexia BIL). Jo ipasi Dexia 2011. gada
6. oktobrl pazinoja, ka ir uzsiktas sarunas ar investoru

(36)  Turklat, ta ka Dexia grupa ir ipasi paklauta valsts vai grupu un Luksemburgu noliika tiem pardot Dexia BIL.
paravalsts riskam, investoru neuzticéSanas ir vél lielaka. Péc tam, kad 2011. gada 22. novembri tika sasniegts
Dexia aktivos ir vairaki aizdevumi unjvai obligacijas viszemakais apjoms [5-15] miljardu euro apméra, Dexia
valstim unfvai viet§jam un regionalim pagvaldibam BIL varja paradit nelielu noguldfjumu apjoma palielina-
valstis, kuras tirgh tiek uzskatitas par riska faktoriem. ls;aflos lidz [5-15] miljardiem euro 2011. gada 14. decem-

.

(37)  Turklat pasreizéja krize iestdjas, pirms Dexia vél bija 2.4. Dexia BIL pardosanas pasakuma apraksts
paspéjusi pabeigt parstrukturéSanas plana IstenoSanu,
kas biitu ievérojami nostipringjis likviditates riska profilu. (41)  Luksemburga 2012. gada 23. marta pazinoja par Dexia

Nemot vera, ka Dexia likviditates profils joprojam ir
trausls un tirgus jo ipasi zina Dexia trauslumu, attieciba
uz Dexia neuzticéSanas varbit ir bijusi lielaka neka attie-
ciba uz citam bankam.

BIL pardoSanu. Pardosanas noslégsanai ir nepiecieSama
Komisijas iepriekséja pickrisana.

(*) Konfidenciala informacija [...].
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(42)  Attieciba uz Komisijai pazinoto Dexia BIL pardoSanas (47)  Pasakuma, kas tika pazinots 2012. gada 23. marta, bija
pasakumu netika izsludinata oficiala konkursa procedira. ietverta klauzula, kas paredz, ka gadjjuma, ja Dexia SA
Saskana ar Luksemburgas iestazu sniegto informaciju vai jebkur§ Dexia grupas uznémums saistibd ar citu

Dexia jau ilgaku laiku bija planojusi Dexia BIL pardoSanu meitasuzpémumu pardosanu  attieciba uz Siem darjju-

un $aja noluka sazindjusies ar virkni uznémumu laik- miem sanem valsts galvojumu par atlidzibas nodrosina-
posma no 2009. gada lidz 2011. gadam, jo ipasi [...]. Sanas saistibu izpildi pret pircgjiem ar nosacijumu, ka Sie

[...]. Veiktas sarunas bija vairak vai mazak pavirzijjusas uz pircgji ir privati subjekti (ko tie$i vai netie$i nekontrolé
priek$u, ta¢u neviens no Siem uzpémumiem neiesniedza valsts struktiiras), Dexia apnemas nodrosinat, ka tas pats
konkrétu Dexia BIL iegades projektu. galvotdjs (vai cits galvotajs ar tikpat augstu kreditreitingu)
sniedz galvojumu ar lidzigiem noteikumiem un ar

lidzigam ligumiskajam saistibam pircéjiem saskana ar

(43) V_isbeidzot, sazina ar Prf:cision Capital nonaca lidz eksklu- g?gi%srirtlalsidzllg;(r)ril;rné a diol'p;zﬂilgﬁr;u (tf rl}])amé}l)(ar"eg Z;;S
ZIvu sarunu gzsa}isanm, kas tika pazinota 2011, Sada klauzula"). Péc tam 31 klauzula tika svitrota un netika
6.V9ktobr1. Saistoss nod_omu prot.okols par Dexia plefie' ieklauta akciju pardosanas galigajos ligumos, kas aizstaja
rodas 99,906 % lidzdalibas Dexia BIL pardosanu tika MoU
noslégts ar Mémorandum of Understanding 2011. gada '

20. decembri (turpmak "MoU"). Saskana ar $o protokolu

Precision Capital iegadasies 90 % pardodamo lidzdalibas ) o ) o )

dalu, bet atlikuSos 10 % iegadajas Luksemburga, ievérojot (48)  Pirms MoU pabe1gs§§a§ Dexia BIL pardpsanas provizo-

tos pasus noteikumus un nosacijumus ka Precision Capital. riska projekta scendriji tika iesniegti tresai personai cenas
adekvatuma novertésanai ('). Sis 2011. gada 10. decembra
novértgjums tika veikts, izmantojot tris dazadas meto-
des (3), un taja tika secinats, ka cenas vértiba ir robezas

(44) Dazi Dexia BIL aktivi nav ieklauti $aja pardosanas dari- no [600-700] lidz [800-900] miljoniem euro. $3 novér-
juma, un tadgjadi pardosanas darfjums attiecas tikai uz téjuma atjauninjuma, kas veikts 2012. gada 30. maija,
dalu no Dexia BIL darbibam, proti, pakalpojumiem izdariti tadi pasi secinjumi.
privatpersonam un privatbankas darbibu (turpmak "par-
dodamas darbibas"). Precizak, pardosanas darfjuma nav
ietverta: Dexia BIL piederosa 51 % lidzdaliba DAM, 25 Formalis izmeklas da aks
Dexia BIL piederosa 50 % lidzdaliba RBCD, 40 % lidzda- 0. Formaas - izme eia“as ]1(’“’“ uras - saksanas
liba Popular Banca Privada, Dexia BIL pasivas parvaldibas lemeslu apraxsts
(I_llegacyl,l) portfe_lis (k"-f art dai'i saisfifi atvasinatie prod'uk— (49) Komisija lémuma par procediiras sakSanu uzskatija, ka
ti), D exia BU: _hdzdah_ba D exia LDG Banqu.e un P mfﬁpa_r. attiecigaja posma ta nevaréja secinat, ka darfjjums neietver
;epneks mingtas dgrblbas tiks nodotas Dexia pirms dari- valsts atbalsta elementus.
juma pabeig8anas, ietverot klauzulu par to, ka Dexia BIL
atgiist pardosanas neto pelpu. Turklat MoU ka
pardosanas priek$nosacijums ir paredzéta visu ar Dexia o . o ]
grupas uzpémumiem veiktu nenodroinatu aizdevumu (50) Komisija uzskatfja, ka 3.3.5. klauzula, iespgjams, ietver
un aizpémumu dz@Sana un daudzu ar Dexia grupas uzné- valsts atbalstu.
mumiem veiktu nodro$inatu aizdevumu un aiznémumu
dzé&Sana. 2012. gada 10. februari citiem grupas uznému-
miem pieskirtais finanséjums bija [0-5] miljardi euro, no (51) Komisija arl uzskatija, ka Dexia BIL pardosanas process
kuriem mazak neka [500-800] miljoni bija nodrosinati. nenotika atklata, parredzama un nediskrimingjosa veida.
Visu So akfivu izslégSana laus samazinat Dexia BIL PardoSanas process notika tikai divpusjas sarunas ar
kopgjos aktivus par aptuveni 16,9 miljardiem euro sali- noteiktu skaitu potencialo pircgju, neizsludinot konkursa
dzindjuma ar kopgjiem aktiviem 41 miljarda euro apmera procediru. Tatad Komisija nevargja secinat, ka
2011. gada 30. junija (jeb kopgjo aktivu samazinasana pardosanas process bija tads, kas nodrosina tirgus cenu,
par 40 % un riska svérto aktivu samazinaSana par 50 %). un lidz ar to neietvéra valsts atbalsta elementus.

(45)  Pazinotaja pasakuma ir noteikts, ka pardosanas pabeig- (52) Komisija uzskata, ka tre§as personas Istenotais cenas
$anas bridi Dexia BIL tiks noteikta pirma limena pamata adekvatuma novértéums (*) tika veikts sarunu laika un
kapitala attieciba tiesi 9 % apmeéra saskana ar "Bazele III" pirms 2011. gada 20. decembra MoU precizo nosaci-
noteikumiem. jumu noteik3anas, par ko pazinoja 2012. gada 23. marta.

Tatad Komisijai bija Saubas par adekvatuma novertéjuma

(46) Pardosanas cena ir noteikta 730 miljonu euro apméra ar (") "Equité du prix de cession de BIL a Precision Capital | Eléments

Dexia BIL pirma limepa pamata kapitala attiecibu tiesi
9 % pardosanas pabeigSanas bridi. Ja pardoSanas pabeig-
$anas bridi kapitals parsniedz pirma limena pamata kapi-
tala attiecibu 9 % saskana ar "Bazele III" noteikumiem,
pardosanas cena tiek pielagota atbilstosi kapitala parsnie-
gumam pardoSanas pabeigSanas bridi. Mazaka kapitala
gadijuma salidzinajuma ar 9 % pirma limepa pamata
kapitala 3o iztrikumu kompensé Dexia SA.

préliminaires en I'état actuel des négociations”, 2011. gada
10. decembris.

() 1) "cash flows to equity" diskonta metode, pamatojoties uz akcionariem
sadalamam pliismam ar nosacfjumu, ka tiek ievéroti pirma limena
pamata kapitala regulativie raditaji; i) "price to book ratio" metode,
balstoties uz rentabilitates parsniegumu salidzinajuma ar kapitala
izmaksam; iii) salidzinamu birza kotéto uznémumu metode.

() "Equité du prix de cession de BIL a Precision Capital | Eléments
préliminaires en [I'état actuel des négociations”, 2011. gada
10. decembris.
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(53)

(54)

(56)

(58)

véra nemto pardodamo darbibu precizo apméru, ka ari
par pazipota pasakuma nosacijumiem, tostarp klauzulu
par to, ka Dexia BIL atgist pardosanas neto pelnu, un
3.3.5. klauzulu.

Tadgjadi Komisija nevargja secinat, ka Dexia BIL
pardosanas apstaklu rezultata, nemot véra, ka netika
veikta atklata konkursa procedira un triikst precizas
informacijas par darfjuma adekvatu novértgjumu, jo
Ipasi saistiba ar pardodamo darbibu apjomu un iespe-
jamo 3.3.5. klauzulu, tika veikta pardosana par tirgus
cenu.

3. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

Péc lémuma par formalas izmekléSanas procediiras
sakSanu publicesanas 2012. gada 3. aprili Komisija
sanéma piezimes no divam ieinteresétam personam.

Viena no piezimém (turpmak "A piezimes"), kas sanemta
no investoru asociacijas, attiecas uz iegades cenas
apméru. ST asocidcija uzskata, ka Dexia BIL pardosanas
cena ir parak zema, jo Ipasi nemot véra Dexia BIL labos
darbibas rezultatus pagatné.

Otra ieintereséta persona — Dexia SA akcionars — savas
piezim@s (turpmak "B piezimes") ir paudusi Saubas par
Dexia SA, Dexia BIL un to personu un struktfrvienibu,
kuram bitu jakontrolé 3is sabiedribas, darbibu kop$
1998. gada. Sis akcionars ari uzskata, ka informacijas
plisma no Dexia SA, kas paredzéta tas akcionariem, ir
nepietiekama. Sis akcionars arf uzskata, ka Dexia SA biitu
bijis janodod potencialajiem Dexia BIL pircéjiem proto-
koli un pielikumi, kuros ieklautas attieciga akcionara pasa
uzstaSanas pilnsapulcés kops 1999. gada, ka arl visa
sarakste starp paSu akcionaru, Dexia SA, Dexia BIL un
tas administratoriem.

4. DEXIA SA PIEZIMES

Dexia SA uzsver, ka Dexia BIL pardosana ir nozimigs
posms Dexia BIL situacijas stabilizé$ana péc noguldijumu
zaud&umiem 2011. gada oktobra sakuma. Loti svarigi ir
péc iespéjas driz darfjuma pusém sniegt apstiprinajumu,
ka Dexia BIL pardosana neietver atbalsta elementus.

Ta ka galigajos akciju pardosanas ligumos, kas aizstaj
MoU, nav ietverta 3.3.5. klauzula, $Im raizém vairs nav
pamata.

(59)

(60)

(61)

(62)

Nemot véra vairakkartéju Dexia SA sazinasanos ar iespé-
jamajiem pircgjiem kops 2009. gada, ko papildina oficia-
lais 2011. gada 6. oktobra pazinojums par iespgjamu
Dexia BIL pardoSanu starptautiskai investoru grupai,
planota Dexia BIL pardosana ir kluvusi publiska. Eksklu-
zivitate formali tika pieskirta tikai vairak neka divas
nedélas vélak, un tatad citiem nopietniem kandidatiem,
kuriem interesétu Dexia BIL parpemsana, biitu bijis pietie-
kami daudz laika, lai izraditu interesi attieciga gadjjuma.
Turklat Dexia BIL pardo$anas nosacijumus noteica Dexia
SA ar Precision Capital privato uznémumu at arm’s length
sarunu ietvaros uz vinu pasu atbildibu, un neiesaistot
valsts lidzeklus. Turklat bija steidzami nepiecieSams atrast
Dexia BIL parpéméju, lai pasargatu bankas nogulditajus
un klientus, saglabatu bankas vértibu un noverstu kaitigas
ietekmes riskus attieciba uz pargjo finansu sistému. Sajos
apstaklos Dexia BIL pardosanas process var tikt pielidzi-
nats atvértam, parredzamam un nediskriminéjosam
procesam, tadam, kur§ nodrosina tirgus cenu. Lidz ar
to tas neietver valsts atbalsta elementus.

2011. gada decembri veiktais cenas adekvatuma noverte-
jums attiecas uz jauno Dexia BIL pardoSanas darfjjuma
apmeéru (pardodamas darbibas); to apstiprina adekvatuma
novértéjums, kas atjauninats 2012. gada 30. maija.

PardoSanas cena ir balstita uz pasu kapitala "pirma
limena pamata kapitala" attiecibu saskana ar "Bazele III"
noteikumiem, kas darfjuma noslégsanas bridi ir 9 %. Ja
pastav atSkiriba starp $o limeni un kapitala limeni
pirkuma noslégsanas bridi, pielagojuma klauzula garanté,
ka 3o starpibu atlidzina pircgji vai pardevéjs unfvai ka
tiek pielagota pardosanas cena. Nemot véra Sos apstaklus,
Dexia SA uzskata, ka no darfjuma izslégto lidzdalibu vai
aktivu vertéSana tirgus cenas noteik§ana nav japem vera.

Dexia BIL nav guvusi tieSu labumu no iepricksgja atbalsta,
ko sanémusi Dexia grupa. Tiesi pretéji — kop§ 2008. gada
beigam Dexia BIL ir bijusi pastaviga likviditates neto snie-
dzgja Dexia grupai. Turklat Komisija nevar piepemt, ka
kads uzpémums tapéc, ka pieder uzpnémumu grupai, ir
sapémis atbalstu, ko ir sanémusi grupa, jo ipasi, ka tas ir
konkrétaja gadijuma, ja grupa pastavodie nodosanas
mehanismi ir izmantoti, tikai kaitgjot $§im uznémumam,
nevis ta intereses (!). Tapat Komisija nevar piepemt, ka
darfjums ir piedévéjams valstij vai taja ir iesaistiti valsts
lidzekli, jo tas ir istenots at arm’s length starp Dexia un
pircgju un bez valsts lidzeklu iesaistiSanas.

(") Skatit jo ipasi 2005. gada 19. oktobra spriedumu lieta T-324/00,

CDA Datentraeger Albrecht | Komisija, Krajums, 2005. g., 11-4309.

lpp., 93. punkts: "

. ir janoraida Komisijas argumentacija, saskand ar

kuru Apstrideta lemuma 2. pantd minétd rikojuma par atgiiSanu apjomu
P p juma par atgu. D]
pamato kopuznémuma un ta parnéméju piederiba saistitu uznemumu

grupai, kurd pastaveja aktivu nodosanas iekséjie mehanismi. ...

no Apstri-

detaja lemuma minétajiem secinajumiem skaidri izriet, ka Saja gadijuma
minétaja grupd pastavosie aktivu nodosanas mehanismi ir izmantoti, tikai
kaitgjot Sim uznemumam, nevis ta interesés. Lidz ar to nevarétu apgalvot,
ka kopuznemums savas piederibas Sai grupai de] faktiski guva prieksrocibas
no atbalsta, kura sanemejs tas nebija."
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(63)  Jebkura gadijuma Dexia SA uzsver, ka ar Dexia BIL iegadi

par tirgus cenu pietiek, lai izslegtu iesp&u par Dexia
grupas iepriek§ sapemta atbalsta potencialu nodoSanu
pircéjam vai pardodamajam uzpnémumam Dexia BIL (!).

(64) Dexia BIL pardoSana nevar ietvert jaunu atbalstu, jo

Luksemburgas valsts veikta iegade notiek bez Luksem-
burgas valsts jauna kapitala ieguldijuma Dexia BIL. Saja
saistiba Dexia SA uzsver, ka, ta ka nav sniegts papildu
atbalsts, Dexia BIL pardosana nerada konkurences izkrop-
lojumus un tadgjadi nav nepiecieSams noteikt papildu
pasakumus  konkurences izkroplojumu ierobezosanai.
Jebkura gadijuma Dexia BIL lieluma samazinasana,
nemot véra no pardosanas izslégtas darbibas, ir pietie-
kami liela, lai papildu pasakumi nebiitu nepiecieSami.

5. LUKSEMBURGAS PIEZIMES

(65) Luksemburga uzskata, ka Dexia BIL pardoSana ir tirgus

privats risindgjums un ta neietver valsts atbalsta elementus.

(66)  Luksemburga norada, ka Dexia BIL pardosanas projekts

tika oficiali pazinots 2011. gada 6. oktobri, t.i., pirms
datuma, kura tika pazinotas papildu garantijas jaunajai
refinanséSanai, ko iesaistitas dalibvalstis pieskira Dexia
SA un DCL.

(67)  Luksemburga uzsver, ka Dexia BIL ir viena no lielajam

bankam ar filialu tiklu Luksemburga un ir batiska vietéjas
ekonomikas dalibniece gan ka rezidentu - fizisku
personu un uzpémumu — depozitbanka, gan ka patérina
kreditu, nekustama ipaSuma kreditu un uzpémumiem
paredzétu kreditu sniedzgja. Dexia BIL ir sistémiska
nozime Luksemburgas ekonomika (3, un 3is bankas
bankrots (vai pat tikai nedro$iba par tas likteni) varétu
nopietni ietekmét Luksemburgas finansu sistémas un
Luksemburgas ekonomikas stabilitati, un 3is sekas bitu
jutamas ari kaiminvalstis.

(68) Luksemburgas iestades uzskata, ka Dexia SA vai Dexia

BIL neieglist nekadas prieksrocibas no ta, ka Luksem-
burgas valsts parnem 10 % dalu no Dexia BIL, jo parpem-
$ana notiek tirgus apstaklos — samaksata cena un nosa-
cijumi ir tadi pasi ka Precision Capital.

(") Skatit jo ipasi 2001. gada 20. septembra spriedumu lieta C-390/98,

Banks, Rec. 2001. g., 1-6117. lpp., 78. punkts: "Gadijuma, ja atbalstu
sanémusi sabiedriba ir tikusi pardota par tirgus cenu, § pardosanas cena
atspogulo ieprieks sanemta atbalsta sekas un Sis sabiedribas pardevejs ir tas,
kurs ir guvis labumu no attiecigd atbalsta. Sada gadijuma ieprieks pasta-
vosais stavoklis vispirms ir jaatjauno ar pardeveja veiktu atbalsta atmaksu."
BIL, kurai Lielhercogisté ir gandriz 40 filidles, ir treSaja vieta Luksem-
burgas tirgh: tai ir apméram [5-15] % noguldijumu, [5-15] % aizde-
vumu un apméram [5-15] % parvaldito aktivu privatbanku pakal-
pojumu joma.

(69)

(71)

(72)

Luksemburgas iestades arf norada, ka Dexia jau ilgaku
laiku bija planojusi Dexia BIL pardosanu un $aja noluka
sazinajusies ar virkni uznémumu laikposma no 2009.
gada lidz 2011. gadam, jo ipadi [...]. Sarunu risinasana
bija vairak vai mazak pavirzijusies uz prieksu, tacu
neviens no $iem uznémumiem neizradija interesi par
Dexia BIL. Luksemburgas iestades atzist, ka netika izslu-
dinata oficiala konkursa procedira, ta¢u norada, ka ir
maz iesp&ju, ka oficials konkurss batu devis atskirigu
rezultitu. Sads konkurss nevargja tikt organizéts Isa
termind, ko noteica paatrinata noguldijjumu aizplaSana
no Dexia BIL 2011. gada septembra beigas, nemot véra
baumas par Dexia grupas gritibam un kreditvertéSanas
agentiiras Moody’s veikto Dexia SA kreditreitinga samazi-
nasanu 2011. gada 3. oktobri, kas papildinaja baumas
par Eiropas banku sistému, valstu paradu krizi un euro-
zonas griitibas. Saja arkartas situacija 2011. gada
6. oktobrT tika pazinots par planoto Dexia BIL pardosanu
un sarunu uzsak$anu ar Precision Capital. Laikposma no 3a
datuma lidz ekskluzivu sarunu saksanai (%) netika sanemts
neviens pazinojums par ieinteresétibu vai nopietns pieda-
vajums, neraugoties uz citu potencialo investoru [...]
izradito interesi (*).

Luksemburgas iestades uzskata, ka neformala konkursa
procediira, kas rikota saisinata termipa un saskana ar
apstaklu noteiktu procediiru, varétu tikt uzskatita par
atvértu, parredzamu un nediskrimingjosu procediru, kas
garanté tirgus cenu. Luksemburgas iestades norada ari, ka
2011. gada 10. decembra cenas adekvatuma noveértéuma
un ta 2012. gada 30. maija atjaunindjuma secinats, ka
pasreizgja tirgus konteksta cena Skiet adekvata un ka
Komisija jau ir pielavusi, ka kada uzpémuma noteikta
vértiba var bat atbilstiga tirgus cenai, pamatojoties uz
cenas adekvatuma novért§jumu, ko veicis neatkarigs
eksperts.

Kops 2008. gada beigam Dexia BIL ir bijusi pastaviga
likviditates neto sniedzgja citiem grupas uznémumiem.
Attieciba uz jauno pagaidu garantiju, ko Komisija
pagaidu karta atlava 2011. gada 21. decembri, Dexia
BIL nav garantéts uzpémums un nav §is pagaidu garan-
tijas sanémeéja.

Turklat Luksemburgas iestades norada, ka Dexia BIL biis
spéciga likviditates pozicija, ta koncentrésies uz pakalpo-
jumu privatpersonam un privatbankas darbibu un bis
parravusi saikni ar atlikufo Dexia grupu, izsledzot
"legacy" portfeli un Dexia LDG un pardodot lidzdalibas
daJas RBCD un DAM. Tapat MoU ir balstits uz to, ka péc
pardosanas Dexia BIL nesniedz finanséjumu Dexia SA vai
citiem palikuSajiem grupas uznémumiem.

(}) Lai gan Administrativa padome uzsaka ekskluzivas sarunas ar Preci-

sion 2011. gada 9. un 10. oktobri, oficialais ekskluzivitates periods
sakas tikai 2011. gada 23. oktobri, kad tika parakstita Letter of intent.

¢ [

.
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(73)  Luksemburga ari pieprasa, lai uz Dexia BIL vairs neat- (79)  Tadgjadi Luksemburgas iestades konstaté, ka A piezimes
ticktos 2010. gada 26. februara liguma nosacijumi un Skiet balstitas uz nepilnigu informaciju un satur
saistibas, ne jauns Dexia parstrukturéanas plans vai kladainus apgalvojumus, turklat neietverot ne mazakos
pienaciga noregulégjuma plans, kas izstradajams saskana pieradijuma elementus, un tadéjadi lidz Komisiju nepemt
ar 2011. gada 21. decembra lémumu. Paklautiba §is piezimes véra galiga lémuma ietvaros un ka atsauci
parstrukturéSanas planam, kas apstiprinats ar 2010. izmantot Luksemburgas iestazu un Dexia SA sazipa ar
gada 26. februara lémumu, un $aja plana paredzétajiem Komisiju sniegtos paskaidrojumus, kas pilniba atbild uz
nosacijumiem un saistibam ir saistita ar Dexia BIL piede- izvirzitajiem jautajumiem un lauj noraidit izteikto kritiku.
ribu Dexia grupai, kura vieniga iepriek§ minétajos
lémumos ir noteikta ka pieskirta atbalsta sanéméja.
Turklat tas ir redzams lielakaja dala Dexia parstrukturé-
Sanas plana saistibu, kas attiecas uz Dexia grupu vai Dexia (80)  Luksemburgas iestades konstaté, ka B piezimes sastav no
SA un uz Dexia BIL attiecas tikai tada méra, ka Dexia BIL virknes veéstulu starp o ieintereséto personu un Dexia SA
ir grupas meitasuznémums un veido vienu ekonomisko un Dexia BIL vaditajiem vai ari ar uzraudzibas iestadem
vienibu ar Dexia SA. Jebkura gadijumd Dexia BIL laikposma no 2005. gada lidz 2011. gada beigam bez
pardoSana neietver nekadus valsts atbalsta elementus un tiesas saistibas ar Dexia BIL pardosanu. Véstules attiecas
ir istenota par tirgus cenu. uz dazadiem pieprasijumiem un Dexia SA izteikto kritiku
par to, ka nav nemti véra dazi jautajumi saistiba ar noti-
kumiem, kas notikusi krietni pirms Dexia BIL pardoSanas,
o o _ _ . uz kuru vienigo attiecas Sis lémums par Dexia BIL
(74)  Piezimés att1ec1ba‘uz‘ lemumu par procediras sgksanu, pardosanu. Tapéc Luksemburgas iestades ladz Komisiju
Lulfse.mburgg. apstiprina, ka_ 3.3.5. klauzgla hay letverta nenemt $os dokumentus véra, jo tie neattiecas uz lietu.
galigajos akciju pardosanas ligumos, kas aizstaja MoU, un ’
ka §im bazam vairs nav pamata.
(81)  Luksemburgas iestades norada, ka Dexia SA secina (skatit
(75)  Luksemburgas iestades arl apstiprina, ka cenas adekva- 4. punktu), ka darfjums ar Dexia BIL notiek par tirgus
tuma novért§juma ir precizi pemts véra pardodamo cenu un taja nav ietverti atbalsta elementi. Sis secinajums
darbibu apmérs. Turklat pielagosanas mehanisms salidzi- atbilst Luksemburgas iestazu secindjumiem, un tatad nav
najuma ar precizu 9% pirma limena pamata kapitalu nepiecieSami citi komentari no Luksemburgas iestazu
saskana ar "Bazele III" noteikumiem Jauj nodrosinat, ka puses saistiba ar Sim piezimém.
no darfjuma izslégtajam darbibam (44. apsvérums) nav
ne pozitivas, ne negativas finansu ietekmes uz pircgju.
Luksemburgas iestades atsaucas arl uz 2012. gada maija
[beigas] atjauninato adekvatuma novértéumu, kurda ir (82) Secindgjuma Luksemburgas iestades konstaté, ka nav
noraditi $adi pasi secinajumi. Tadgadi Dexia BIL iesniegtas nevienas ieinteresétds personas piezimes, kas
pardoanas cena var tikt uzskatita par tirgus cenu, kas varétu apSaubit Luksemburgas iestaZu pazinojuma un
izsledz jebkadu atbalsta nodosanu. piezimés ietverto informaciju. Turklat Luksemburgas
iestades norada, ka neviena no ieintereséto personu
piezimém nav tada, kas apSaubitu argumentu, saskana
ar kuru Dexia BIL pardo$anas procediira atbilstosi Komi-
(76)  Visbeidzot, Luksemburgas iestades pievienojas Dexia SA sijas léemumu  pienemsanas praksei bitu japielidzina
piezimém (4. dala ieprieks). atvértai, parredzamai un nediskrimingjosai procedirai,
kas nodrosina, ka darfjums tiek veikts par tirgus cenu.
Tatad Luksemburgas iestades atkartoti apgalvo, ka dari-
o . o jums ir noticis bez atbalsta elementu klatbiitnes.
Luksemburgas iestazu piezimes par treSo personu izteiktajam
piezimem
(77)  Luksemburgas iestades uzskata, ka A piezimés izteiktie L _
apgalvojumi balstas uz izkliedétiem datiem un situacijas 6. IZVERTEJUMS PAR ATBALSTA ESIBU
pilniga analize nav veikta. Konkréti — tajas nav nemti véra . . R .
darfjuma konkrétie noteikumi. Saja saistiba Luksem- (83)  LESD 107. panta 1. pu.nktilr nptelkts, ka, ja vien Ligumi
burgas iestades atsaucas uz dazadajiem dokumentiem, neparedz ko clt, ar iekseJO. tirgu nav safie{‘lgs. _neke}df
ko Komisijai iesniegusas Luksemburgas iestades un at.bills.ts, ko p1esl,<1_r dahbvalstm vai ko ]ebkada cita ve%d_a
Dexia SA, jo Tpasi treo personu veiktajiem cenas adek- pieskir no Valsts hdzekhem un kas radavvai draud izraisit
vatuma novérté§jumiem, kuros secinats, ka samaksata kpnkurenfes 1Z.kr0p10].umus, ElOdOt Iv)rleksvr OF U lfon.kr?-
cena ir adekvata cena, nemot véra darfjjuma noteikumus. tl_em uznemumiem vai koqkre_tu precu razosanal, cikeal
Tas izriet no tre§o personu veiké3 novértgjuma 2011. tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.
gada 10. decembri, un to 2012. gada 30. maija apstip-
rindja tas pats birojs, proti, [...].
(84)  Dexia BIL darbojas Eiropas méroga un tatad konkuré ar
citiem tirgus arvalstu dalibniekiem. Tatad Komisija
(78)  Turklat no Komisijas riciba esoSajiem lietas materialiem uzskata, ka potencials atbalsts Dexia BIL pardo$ana

skaidri redzams, ka Luksemburgas valsts pircéjam nav ne
piedavajusi, ne pieskirusi garantijas.

iespaidotu tirdzniecibu starp dalibvalstim un raditu vai
draudétu radit konkurences izkroplojumus.
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(85) Komisija sava 2010. gada 26. februira léemuma jau

noteica, ka atbalsts, ko Dexia sanéma kapitala, finansé-
juma garantijas veida, ALP veida, ko papildina valsts
garantijas un atbalsts samazinatas vertibas aktiviem
(FSA pasakums), bija valsts atbalsts (ko pieskirusi Belgija,
Luksemburga un Francija). Tatad ir nepiecieSsams parbau-
dit, vai pardodama darbiba negiist labumu no atbalsta, ko
ieprieks sanémusi Dexia.

(86)  Saskana ar Tiesas 2003. gada 8. maija spriedumu lieta

Italija un SIM2/Komisija (!), uz kuru Komisija ir pamato-
jusies savos lémumos Olympic Airlines (%) un Alitalia (%),
ekonomiskas péctecibas starp bijuso uznémumu un
jaunajam  struktiram izmekléSana notiek, izmantojot
norazu kopumu. Sajas noradés ir ietverts jo ipasi
pardoSanas priek$mets, nodosanas cena, parnémeéja uzné-
muma vai parpemta uznémuma akcionaru vai ipa$nieku
identitate. Visparéja tiesa to apstiprinaja sava 2012. gada
28. marta sprieduma lieta Ryanair/Komisija (%), kas apstip-
rindja Alitalia lémumu.

(87) Attieciba uz pardosanas priek§metu - pardodamo

darbibu apmers ietver tikai pakalpojumus privatpersonam
un privatbankas darbibu, kuras skiet, nebija Dexia grupas
problemu iemesls, kuru dél bija nepiecieSama valsts
atbalsta pieskirSana. Komisija norada ari, ka grupas
"legacy" portfela dala, kas pieder Dexia BIL un kas saistita
ar grupas refinanséSanas problémam, kuru dé] bija nepie-
ciesams ar 2010. gada 26. februara lémumu apstiprina-
tais valsts atbalsts, nav pardodamo darbibu vida. Kvanti-
tativa zina pardodamo darbibu apmeérs veido aptuveni
60 % no Dexia BIL bilances summas un [0-10] % no
Dexia grupas bilances summas.

(88)  Starp privato pircgju Precision Capital un pasreizéjiem

Dexia SA akcionariem nav saiknes, un tadgjadi ir izpildits
kritérijs par privata pircgja neatkaribu no Dexia SA ta
lemumu un stratégijas pienemsana attieciba uz Dexia
BIL pardodamajam darbibam.

(89)  Turklat pardodamo darbibu iegade par tirgus cenu lautu

nodrosinat, ka pircéjs adekvati maksa par atbalstu, ko §i
Dexia BIL dala varétu bat sanémusi ka Dexia grupas
uzpémums, un ka Dexia BIL pardo$anas darfjuma cena
tatad neietver atbalsta elementus.

C-328/99 un C-399/00, Rec. 2003. g., 1-4035. Ipp.

Komisijas 2008. gada 17. septembra Lémums, Valsts atbalsts N
321/2008, N 322/2008un N 323/2008 "Grickija — Noteiktu
Olympic Airlines/Olympic Airways Services aktivu pardosana", OV C
18, 23.1.2010. Tiesas spriedums apvienotajas lietas Olympic Airlines
/| Komisija, T-415/05, T-416/05 un T-423/05, 135. punkts.
Komisijas 2008. gada 12. novembra Lemums, Valsts atbalsts N
510/2008. Vendita dei beni della compagnia aerea Alitalia, OV C 46,
25.2.2009., 6. Ipp.

Tiesas spriedums lieta Ryanair/Komisija T-123/09, 155. un 156.
punkts.

Péc lemuma par procediras sakSanu Komisija sanéma
papildu informaciju par tirgus cenas novérté$anu.

Komisija norada, ka saistiba ar Dexia BIL pardosanu tika
veikta pirmais cenas adekvatuma novértéums, ko 2011.
gada 10. decembri veica tresa persona; péc tam noverté-
jums tika atjauninats 2012. gada 30. maija. Sie novérté-
jumi tika veikti, izmantojot tris atskirigas metodes: i)
"cash flows to equity" diskonta metodi, pamatojoties uz
akcionariem sadalamam plismam ar nosacijumu, ka
tick ievéroti pirma limena pamata kapitala regulativie
raditaji; i) "price to book ratio" metodi, balstoties uz renta-
bilitates parsniegumu salidzindjuma ar kapitala izmak-
sam; iii) salidzinamu birza kotéto uzpémumu metodi.
Tre$as personas 2011. gada 10. decembri veiktaja cenas
adekvatuma novértgjuma cenas vértiba ir noteikta
robezas no [600-700] lidz [800-900] miljoniem euro.
$a novértéjuma atjauninajums, kas datéts ar 2012. gada
30. maiju, apstiprina, ka taja ir precizi pemts véra
pardodamo darbibu apmeérs, un tiek izdariti tadi pasi
secindjumi, saskana ar kuriem adekvata cena ir robezas
no [600-700] lidz [800-900] miljoniem euro. Komisija
izskatija Sos adekvatuma noveért§jumus. Komisija
konstaté, ka Sie novértéjumi ir balstiti uz standarta meto-
dém, ko galvenokart pieméro $aja joma, un ka tajos
precizi ir pemti véra darfjuma nosacijumi un apmérs.

Darfjuma cena 730 miljoni euro ir adekvatuma noverte-
jumos noteiktajas robezas. Tatad nav norazu, ka maksata
cena biitu zemaka vai augstaka neka tirgus cena. Tadgjadi
Dexia BIL pardosanas cena var tikt uzskatita par tirgus
cenu, kas izsledz jebkadu Dexia potenciali ieprieks
pieskirta atbalsta nodo$anu pardosanas bridi.

Noteiktas Dexia BIL darbibas netiek ietvertas $aja
pardosanas darfjuma (44. apsvérums). Sis darbibas tiks
nodotas Dexia SA pirms darfjuma noslégsanas ar klau-
zulu, kas paredz, ka Dexia BIL atgiist pardoSanas neto
pelnu. Komisija norada, ka papildu informacija, kas
sapemta péc lémuma par procediiras sakSanu, apstiprina,
ka no darfjuma izslégto darbibu veértéSana netiek nemta
véra tirgus cenas noteik$ana. Pardosanas cena ir balstita
uz pasu kapitala pirma limepa pamata kapitala attiecibu
saskana ar "Bazele III" noteikumiem, kas darfjuma nosleg-
Sanas bridi ir precizi 9 %. Ja pastav atskiriba starp 3o
limeni un kapitala limeni pirkuma noslégsanas bridi,
pielagojuma klauzula garanté, ka $o starpibu atlidzina
pircgji vai pardevéjs un/vai ka tiek pielagota pardoSanas
cena. Tatad no darfjuma izslégto lidzdalibu vai aktivu
vérteSana netick nemta véra tirgus cenas noteik$ana.
Adekvatuma vérté$ana ir npemta véra ari §1 pielagosanas
klauzula.

Komisija sava lemuma par procediiras sak$anu norada, ka
Luksemburgas valsts piedalas Dexia BIL pardosana ka
10 % lidzdalibas pircéja ar tadiem paSiem nosacijumiem
ka Precision Capital. Tatad ir skaidrs, ka Luksemburgas
lidzdaliba ir iesaistiti valsts lidzekli. Tomér, nemot véra,
ka Luksemburga piedalas ar tadiem pasiem nosacjjumiem
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ka Precision Capital, Komisija uzskata, ka a priori Luksem-
burga rikojas ka privatais iegulditajs, kas tadejadi izsledz
atbalsta esibu saistiba ar Luksemburgas 10 % lidzdalibu.

Lémuma par procediiras sak§anu Komisija ari norada, ka
Precision Capital un Luksemburgas valsts plano svitrot
3.3.5. klauzulu. Komisija norada, ka ar $o klauzulu
Dexia SA apnemtos a posteriori ieglit valsts garantijas
par labu Dexia BIL pircgjam. Tadgjadi $is klauzulas
izmanto$ana potenciali tiktu izmantoti valsts lidzekli
garantiju veida. Turklat 3adas klauzulas klatbatne vien
pieskirtu prieksrocibu Dexia BIL pircéjam. Péc lémuma
par procediiras saksanu Komisija sanéma papildu infor-
maciju, kas apstiprina, ka 3.3.5. klauzula nav ieklauta
galigajos pardosanas ligumos, kas aizstaj MoU. Tatad
Komisija secina, ka, nemot véra §is klauzulas svitrosanu
un neistenosanu, nav atbalsta elementu Saja saistiba.

7. SECINAJUMS

Nemot vera ieprieks izklastito pamatojumu, Komisija
secina, ka pasakums, kas ietver Dexia BIL pardoSanu,
nav atbalsts LESD 107. panta 1. punkta nozimé. Konkréti
- tas nav jauns atbalsts ne Dexia SA, ne Dexia BIL,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants
Dexia BIL pardoSanas pasakums nav atbalsts Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 107. panta 1. punkta nozimé.

Lidz ar to $§a pasakuma IstenoSana tiek atlauta.

2. pants

Sis lémums ir adreséts Luksemburgas Lielhercogistei.

Brisele, 2012. gada 25. jalija

Komisijas varda —
priekSsedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA
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