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(Legislativi akti)

DIREKTIVAS

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2010/73/[ES
(2010. gada 24. novembris),

ar ko groza Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kurs japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai
atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot regulétaja tirgi

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME, (4)  Direktiva 2003/71[EK ir prasits, lai Komisija veiktu $is

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo Ipasi

ta 50.

pantu un 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzi-
numu (1),

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (?),

saskana ar parasto likumdoSanas procediru (%),

ta ka:

1)

Eiropadome 2007. gada 8. un 9. marta sanaksmé
vienojas, ka uznémumu administrativais slogs lidz
2012. gadam jasamazina par 25 %, lai uzlabotu Savie-
nibas uzpémumu konkurétspéju.

Komisija ir konstatéjusi, ka dazi pienakumi, kas paredzéti
Eiropas  Parlamenta =~ un  Padomes  Direktiva
2003/71[EK (%), skiet radam parmérigu slogu uznému-
miem.

Sie pienakumi ir japarskata, lai slogu, kas gulstas uz
Savienibas uzpémumiem, samazinatu lidz nepieciesa-
majam minimumam, neapdraudot iegulditaju aizsardzibu
un vértspapiru tirgu pienacigu darbibu Savieniba.

(") 2010. gada 18. februara atzinums (Oficialaja Véstnest vél nav publi-
Ccéts).

() OV C 19, 26.1.2010., 1. Ipp.

(’) Eiropas Parlamenta 2010. gada 17. jlinija nostaja (Oficialaja Vestnest

vel

nav publicéta) un Padomes 2010. gada 11. oktobra lémums.

() OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.

direktivas pieméroSanas novértejumu piecus gadus péc
tas staanas spéka un nepiecieSamibas gadijuma iesniegtu
priekslikumus tas parskatiSanai. Novértéjuma atklajas, ka
dazi Direktivas 2003/71/EK elementi ir japarveido, lai
vienkarSotu un uzlabotu tas piemérosanu, palielinatu tas
efektivitati un uzlabotu Savienibas starptautisko konku-
rétspéju, tadgjadi veicinot administrativa sloga samazina-
Sanu.

Nemot véra ES finan$u uzraudzibas jautzgjumu augsta
limena darba grupas zinojuma (Larosiére grupas zinojums)
izklastitos  secinagjumus,  Komisija ~ 2009.  gada
23. septembri iesniedza konkrétus tiesibu aktu prieksli-
kumus, lai izveidotu Eiropas Finansu uzraudzibas iestazu
sistemu, kuru veidotu valstu finan$u uzraudzibas iestazu
tikls, kas stradatu kopa ar jaunajam Eiropas uzraudzibas
iestadem. Turklat Eiropas Veértspapiru regulatoru komiteju
ir paredzéts aizstat ar vienu no $im jaunajam iestadém -
Eiropas uzraudzibas iestadi (Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestadi).

Juridiskas noteiktibas un efektivitates labad bitu japrecize
veids, ka Direktiva 2003/71[EK tiek aprékinati piedava-
juma maksimala apjoma ierobezojumi. Direktiva noradita
kopgja samaksa par atseviskiem piedavajumiem jaapré-
kina Savienibas méroga.

Privatu vértspapiru izvietojumu vajadzibam ieguldjjumu
sabiedribam un kreditiestadém batu japieskir tiesibas
uzskatit par kvalificétiem iegulditajiem tas personas vai
struktiras, kuras ir minétas Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis),
kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem (°), II pieli-
kuma I iedalas 1) lidz 4) punkta, un citas personas vai

() OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
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struktiiras, kuras tiek uzskatitas par profesionaliem klien-
tiem vai kuras ir atzitas par tiesigiem darfjumu partne-
riem saskapa ar Direktivu 2004/39/EK. Ileguldijumu
sabiedribam, kuras saskana ar Direktivas 2004/39/EK
71. panta 6. punktu ir tiesigas arl turpmak uzskatit
esoSos profesionalos klientus par profesionaliem klien-
tiem, ar $o direktivu batu jalauj $adus klientus uzskatit
par  kvalificetiem  iegulditajiem. Sada  Direktivas
2003/71[EK un Direktivas 2004/39/EK attiecigo notei-
kumu saskanosana mazinatu sarezgfjumus un ieguldi-
jumu sabiedribu izmaksas privato izvietojumu gadijuma,
jo sabiedribas spétu noteikt personas vai struktiras,
kuram izvietojums jaadresé, palaujoties uz savu profesio-
nalo klientu un tiesigo darfjumu partneru sarakstu.
Emitentam bitu javar palauties uz profesionalo klientu
un tiesigo darfjumu partneru sarakstu, kas sagatavots
saskana ar Direktivas 2004/39/EK II pielikumu. Tapéc
kvalificétu iegulditaju definicija Direktiva 2003/71/EK
bitu japaplasina ta, lai ietvertu $is personas vai struk-
tiiras, un nebiitu jauztur atsevisks registrs.

Finandu tirgu integritates, efektivitaites un pareizas
darbibas galvenais priek$noteikums ir Savienibas tiesibu
aktu pareizas un pilnigas piemérosanas nodrosinasana.
Gaidams, ka Eiropas uzraudzibas iestades (Eiropas
Vértspapiru un tirgu iestades) izveide sekmés $a merka
sasniegSanu, piegpemot vienotu noteikumu krajumu un
veicinot vienotaku pieeju attiectba uz kontroli un
prospektu apstiprinaSanu. Komisijai batu japarskata
Direktivas 2003/71/EK 2. panta 1. punkta m) apak$pun-
kta ii) punkts attieciba uz izcelsmes dalibvalsts noteik-
Sanas ierobezojumu gadijumos, kad tiek emitéti tadi
vértspapiri, kuri nav pasu kapitala vértspapiri un kuru
nominalvértiba ir mazaka par EUR 1 000. Péc minétas
parskatiSanas tai batu jaapsver, vai $is noteikums bitu
jasaglaba vai jaatcel.

Direktivas 2003/71/EK 3. panta 2. punkta c) un d) apaks-
punktd paredzéta robezvértiba — EUR 50 000 — vairs
neatspogulo privatu iegulditaju un profesionalu ieguldi-
taju atskirigo iegulditspéju, jo ari privatie iegulditaji acim-
redzot veic ieguldijumus, kur viena darfjjuma summa par-
sniedz EUR 50 000. Tade] bitu pieméroti o robezvér-
tibu palielinat un atbilstigi grozit citus noteikumus, kuros
minéta §1 robezvertiba. Atbilstigi pielagojumi biitu javeic
Eiropas  Parlamenta ~ un  Padomes  Direktiva
2004/109[EK ('). Péc minéto pielagojumu veikSanas un
nemot vera atlikuso laikposmu lidz parada vértspapiru
dzéanas  terminam,  attieclba  uz  Direktivas
2004/109[EK 8. panta 1. punkta b) apakspunktu, 18.
panta 3. punktu un 20. panta 6. punktu biitu jaievies
noteikums par ieprieks iegito tiesibu aizsardzibu tadu
parada vertspapiru gadijuma, kuru vienibas nominalveér-
tiba ir vismaz EUR 50 000 un kuri Savieniba bijusi
pielaisti tirdzniecibai regulétaja tirgd jau pirms $is direk-
tivas stasanas spéka.

Emitenta vai par prospekta sagatavosanu atbildigas
personas sagatavota deriga prospekta, kas publiski

() OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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pieejams veértspapiru galiga izvietojuma bridi caur finansu
starpnickiem vai jebkuras vertspapiru talakpardosanas
bridi, iegulditajiem ir sniegta pietickama informacija, lai
vini spétu piepemt pardomatus ieguldijumu lémumus.
Tapéc finansu starpniekiem, kuri vértspapirus izvieto vai
pardod talak, batu japieskir tiesibas palauties uz sakot-
ngjo emitenta vai par prospekta sagatavoSanu atbildigas
personas publicéto prospektu, ja vien tas ir derigs un
pienacigi papildinats saskana ar Direktivas 2003/71/EK
9. un 16. pantu un ja emitents vai par $ada prospekta
sagatavoSanu atbildiga persona piekrit ta izmantoSanai.
Emitentam vai par prospekta sagatavoSanu atbildigajai
personai vajadzétu bt iesp@jai izvirzit nosacijumus, ar
kadiem ta sniedz savu piekrisanu. PiekriSana un ar to
saistitie nosacijumi biitu janoformeé ka iesaistito pusu
rakstiska vienoSanas, kas lauj attiecigajam pusém
novertét, vai vértspapiru talaka pardosana vai galiga izvie-
toSana atbilst §Is vienosanas noteikumiem. Ja ir sniegta
piekriSana prospekta izmantoSanai, emitentam vai par
sakotnéja prospekta sagatavoSanu atbildigajai personai
bitu jauzpemas atbildiba par prospekta sniegto informa-
ciju un — pamatprospekta gadijuma — par galigo nosaci-
jumu sagatavo$anu un pievienoSanu, un cits prospekts
nebfitu japrasa. TaCu, ja emitents vai par sakotnéja
prospekta sagatavoSanu atbildiga persona nepiekrit ta
izmantosanai, finansu starpniekam tiek pieprasits publicét
jaunu prospektu. Saja gadijuma finansu starpnickam biitu
jauzpemas atbildiba par prospekta sniegto informaciju,
tostarp par visu informaciju, kas ieklauta ar noradi, un
pamatprospekta gadijuma — par galigajiem nosacjjumiem.

Lai varétu efektivi piemeérot Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2003/6/EK (2003. gada 28. janvaris)
par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un
tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmanto$anu) (?),
Direktivu 2003/71/EK un Direktivu 2004/109/EK un lai
precizétu ar diferenciaciju un parklasanos saistitas pamat-
problémas, Komisijai biitu jadefiné jédzieni “primarais

» o«

tirgus”, “sekundarais tirgus” un “publiskais piedavajums”.

Nemot véra, ka civiltiesibu joma ir valstu kompetencg,
atbildibas rezimi dalibvalstis ir visai atskirigi. Lai apzinatu
un parraudzitu dalibvalstis speka esoSos rezimus, Komi-
sijai batu jaizveido salidzino$s parskats par Siem reZi-
miem.

Direktivas 2003/71/EK 4. panta 1. punkta d) apaks-
punkts paredz, ka pienakums publicét prospektu netiek
attiecinats uz akcijam, ko bez maksas piedava, pieskir vai
plano pieskirt esosajiem akcionariem. Savukart ar minétas
direktivas 3. panta 2. punkta e) apak$punktu no piena-
kuma publicét prospektu tiek pilniba atbrivots vértspa-
piru piedavajums, kuram noteikta kopgja samaksa ir
mazaka par EUR 100 000. Tadé] 4. panta 1. punkta d)
apak$punkta noteiktais atbrivojums ir lieks, jo uz
akcijam, ko piedava bez maksas, attiecina 3. panta 2.
punkta e) apakSpunktu.

() OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
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piedava, pieskir vai plano pieskirt esoSajiem vai bijusa-
jiem darbiniekiem vai direktoriem, ir parak ierobeZzojosi,
lai tos varétu izmantot ievérojams skaits darba devéju,
kuri Savieniba iesaistijusies shémas, kas darbinickiem
paredz kapitaldalas uzpémumos. Darbinieku iesaisti§anas
Savieniba ir ipasi svariga mazo un vidéo uzpémumu
(MVU) gadijuma, kur atseviskiem darbiniekiem var biit
batiska nozime uzpémuma panakumu nodro$inasana.
Tapéc nevajadzétu ieviest prasibu sagatavot prospektu
attieciba uz piedavajumiem, ko jebkur§ Savienibas uzné-
mums veic saistiba ar darbinieku kapitaldalu shému Iste-
nosanu. Ja veértspapiri netiek pielaisti tirdzniecibai,
emitentam nepieméro prasibu pastavigi sniegt attiecigo
informaciju un ievérot noteikumus par tirgus launpratigu
izmanto$anu. Tadel, lai nodrosinatu atbilstigu vértspapiru
novért§jumu, darba devéjiem vai saistitajiem uznému-
miem vajadzibas gadjjuma batu jaatjaunina Direktivas
2003/71[EK 4. panta 1. punkta e) apak$punkta minétais
dokuments. Atbrivojums bitu japieméro plasak, attie-
cinot to ari uz tadu uzpnémumu publiskiem piedavaju-
miem un pielaidi tirdzniecibai, kuri registréti arpus Savie-
nibas un kuru vértspapiriem ir pielaide tirdzniecibai regu-
létaja tirgh vai tre$as valsts tirgh. Otraja gadjjuma, lai
atbrivojumu varétu piemérot, jabtt Komisijas ieprieks
pienemtam labvéligam lémumam attieciba uz to, vai §I
tre3a valsts attiecigo tirgu reguléanai pieméro lidzveértigu
tiesisko regulgjumu un uzraudzibas sistému. Tadéjadi
Savienibas darba pémeéjiem tiktu radita piekluves iespéja
aktualai informacijai par attiecigo uzpémumu.

Prospekta kopsavilkumam vajadzétu bt galvenajam
privato iegulditaju informacijas avotam. Tam vajadzétu
bit patstavigai prospekta dalai un isam, vienkarSam,
skaidram un potencialajiem iegulditdjiem viegli sapro-
tamam. Tam ir jakoncentréjas uz galveno informaciju,
kas ir nepiecieSama iegulditajiem, lai vini spétu izlemt,
kurus vertspapiru piedavajumus un saraksta ieklautos
vértspapirus turpinat izskatit. Saja galvenaja informacija
biitu jadara zinami gan bitiskakie raksturlielumi attieciba
uz emitentu, galvotaju un piedavatajiem vai tirdzniecibai
regulétaja tirgti pielaistajiem vértspapiriem, gan saistitie
riski. Taja biitu janorada ari piedavajuma visparigie notei-
kumi, tostarp aplése par samaksu, ko emitents vai pieda-
vatajs iekasés no iegulditaja, un janorada prognozétas
kopéjas izmaksas, jo tas varétu biit biitiskas. Sai informa-
cijai biitu jasniedz iegulditdjam ari zinas par jebkuram no
veértspapiriem izrietosajam tiesibam un par riskiem, kas
saistiti ar ieguldijumiem attiecigajos vértspapiros. Kopsa-
vilkuma formats batu janosaka ta, lai batu iespgams
savstarpgji salidzinat lidzigus produktus, nodrosinot, ka
informacija par vieniem un tiem paSiem aspektiem
vienmér ir sniegta viend un taja pasa kopsavilkuma vieta.

Dalibvalstim biitu janodrosina, ka ne uz vienu personu
negulstas civiltiesiska atbildiba, pamatojoties tikai uz

kad kopsavilkums ir maldino$s, neprecizs vai pretruna
attiecigajam prospekta dalam. Kopsavilkuma ir jaieklauj
skaidrs bridindjums par to.

Biitu pieméroti precizét, ka pamatprospekta galigajos
nosacijumos vajadzétu ieklaut tikai konkrétajai emisijai
raksturigo vértspapiru apraksta informaciju, ko var
noteikt tikai konkrétas emisijas bridi. So informaciju
var veidot, pieméram, veértspapiriem pieskirtais starptau-
tiskais vértspapiru identifikacijas numurs, emisijas cena,
dz@anas termins, kupons, izmantosanas datums, izman-
tosanas cena, izpirkSanas cena un citi raksturlielumi, kuri
nav bijusi zinami prospekta sagatavoSanas bridi. Pargja
jauna informacija, kas varétu ietekmét vertgjumu par
emitentu un vertspapiriem, pamata batu jaieklauj
prospekta papildinajuma. Turklat, lai izpilditu prasibu
sniegt galveno informaciju ari pamatprospekta, emiten-
tiem kopsavilkums bitu japapildina ar batiskiem galigo
nosacjumu elementiem iegulditajiem viegli pieejama
veida. Minétajos gadijumos nebiitu japrasa atsevisks ap-
stiprinajums.

Lai uzlabotu kapitala vértspapiru pirmpirkuma emisiju
efektivitati un atbilsto$i nemtu véra emitentu lielumu,
neskarot iegulditdju aizsardzibu, bitu jaievie$ proporcio-
nals informacijas sniegSanas rezZims attieciba uz akciju
piedavajumu esoSajiem akcionariem, kuri var vai nu
parakstities, vai pardot parakstiSanas tiesibas uz $im
akcijam, uz MVU piedavajumiem un emitentiem ar sama-
zinatu tirgus kapitalizaciju (proti, maziem uznémumiem,
kuru akcijas pielaistas tirdzniecibai regulétaja tirghi) un uz
kreditiestazu emitétu vértspapiru, kuri minéti Direktivas
2003/71[EK 1. panta 2. punkta j) apakSpunkta, piedava-
jumiem. Ja $adas kreditiestades emité veértspapirus,
neparsniedzot minétaja panta noteikto robezvértibu,
tacu izvélas piemérot direktiva noteikto kartibu un attie-
cigi sagatavot prospektu, tam batu japieskir tiesibas
piemérot attiecigo proporcionalo informacijas snieganas
reZimu. Proporcionals informacijas snieg$anas reZims
pirmpirkuma emisijam batu japieméro tajos gadijumos,
kad piedavajuma ieklautas tadas paSas kategorijas akcijas
ka emitenta akcijas, kam ir pielaide tirdzniecibai reguléta
tirg vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma atbilstigi
Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta 15. apakSpun-
ktam, ja minétajai daudzpuséjai tirdzniecibas sistémai
pieméro atbilstigas informacijas sniegSanas prasibas un
noteikumus par tirgus launpratigu izmanto$anu. Eiropas
uzraudzibas iestadei (Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestadei) bitu jaizdod pamatnostadnes attieciba uz Siem
nosacfjumiem, lai nodrosinatu, ka kompetentas iestades
isteno vienotu pieeju.

Dalibvalstis publicé apjomigu informaciju par savu finan-
sialo situaciju, un 3ada informacija ir visparpieejama
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publiskaja aprité. Ja kada dalibvalsts garanté vértspapiru
piedavajumu, emitentam nav prospekta jasniedz informa-
cija par dalibvalsti, kas darbojas ka galvotaja.

Lai nodrosinatu lielaku juridisko noteiktibu, prospektam
vajadzeétu bt derigam no apstiprinasanas dienas, jo $o
datumu kompetenta iestade var bez gritibam parbaudit.
Turklat, lai sniegtu emitentiem lielaku elastibu, batu japa-
redz iesp&ja, ka emitenti var atjauninat registracijas doku-
mentu arl atbilstigi prospektu papildinasanas procedirai.

Stajoties speka Direktivai 2004/109/EK, Direktiva
2003/71[EK noteiktais emitenta pienakums reizi gada
iesniegt dokumentu, kur§ satur vai kurd ir atsauces uz
visu informaciju, ko tas publicgjis iepriekscjos 12
ménesos pirms prospekta izdoSanas, ir izraisijis piena-
kumu dublésanos, un tapéc tas butu jaatcel. Tadgjadi
registracijas dokuments ta vieta, lai to atjauninatu saskana
ar Direktivas 2003/71/EK 10. pantu, biitu jaatjaunina,
izmantojot prospekta papildinajumu vai vértspapiru
aprakstu.

Internets dod iesp&jas viegli pieklat informacijai. Lai
nodroginatu, ka prospekts ir labak pieejams iegulditajiem,
tas vienmér bitu japublicé elektroniska veida attiecigaja
timekJa vietné. Ja par prospekta sagatavoSanu ir atbildiga
cita persona, nevis emitents, tad vajadzétu pietikt ar to,
ka minéta persona publicé prospektu sava timekla vietné.

Lai uzlabotu juridisko noteiktibu, bitu japrecizé, kad
izbeidzas prasiba publicét prospekta papildindjumu un
iespéja izmantot atsauk3anas tiestbas. Sie noteikumi
batu jaizskata atseviski. Pienakums papildinat prospektu
bitu japartrauc galigajas piedavajuma perioda beigas vai
bridi, kad sakas 3adu vértspapiru tirdznieciba reguleta
tirgdi, atkariba no ta, kas notick vélak. No otras puses,
bitu japaredz, ka piekriSanas atsaukSanas tiesibas ir
piemérojamas tikai tad, ja prospekts attiecas uz vértspa-
piru publisko piedavajumu un jaunais faktors, klada vai
neprecizitate ir radusies pirms piedavajuma galigajam
beigam un pirms vértspapiru piegades. Tadgjadi atsauk-
Sanas tiesibas biitu saistitas ar jauna faktora, kladas vai
neprecizitates, kuras dé| nepiecieSams sagatavot papildi-
najumu, iestadanas bridi un batu izmantojamas ar prieks-
noteikumu, ka tiesibu izmantosanas iemesls radies bridi,
kamér piedavajums vél nav noslédzies un vértspapiri vél
nav piegadati.

Papildinot prospektu, iegulditdju iepriek$€jo akceptu
atsaukSanas tiesibu izmantoSanas termina saskanoSana
Savienibas limeni sniegtu skaidribu emitentiem, kuri
izdara parrobezu vértspapiru piedavajumus. Lai nodrosi-
natu elastigumu emitentiem no dalibvalstim ar tradicio-
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nali garaku terminu $aja zina, emitentam vai piedava-
tajam batu jadod iespéja 3o tiesibu izmanto$anas terminu
brivpratigi pagarinat. Lai nodrosinatu lielaku juridisko
noteiktibu, prospekta papildinajuma batu japrecizé
atsauk3anas tiesibu izmantoSanas beigu termins.

lestadei, kas ir atbildiga par prospekta apstiprinasanu, par
prospekta apstiprinasanas sertifikatu, kas nositits uzné-
méjas  dalibvalsts iestadém saskana ar Direktivu
2003/71[EK, batu jainformé ari emitents vai par
prospekta sagatavosanu atbildiga persona, lai emitentam
vai par prospekta sagatavoSanu atbildigajai personai
sniegtu skaidribu par to, vai un kad izzinoSana faktiski
ir notikusi.

Sis direktivas Tstenosanai nepiecieSamie pasakumi biitu
janosaka, piepemot istenoSanas aktus saskana ar Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 291. pantu. Ir
ipasi svarigi, lai Eiropas Parlaments sanemtu pasakumu
un istenoanas aktu projektus, ka ari visu pargjo batisko
informaciju, pirms Komisija piepem lémumu par
konkreta tresa valsti sagatavota prospekta lidzvértigumu.

Lai ievérotu Direktivas 2003/71/EK 41. apsvéruma iz-
klastitos principus un nemtu véra tehniskas izmainas
finansu tirgos, un precizétu Direktiva 2003/71/EK
noteiktas prasibas, Komisija batu japilnvaro pienemt dele-
gétos aktus saskana ar LESD 290. pantu. Delegétie akti jo
ipadi var bat nepiecie$ami, lai atjauninatu $aja direktiva
un Direktiva 2003/71/EK noteiktas robezvértibas un defi-
nicijas samazinatai tirgus kapitalizacijai un MVU, ka ar
lai atbilstigi Komisijas 2009. gada 30. aprila pazinojuma
“Standartizéti privato ieguldjumu produkti” ierosinato
debasu iznakumam siki precizétu kopsavilkuma saturu
un konkréto formatu, prasibas attieciba uz kopsavilkuma
un satura formatu maksimali pielagojot $im iznakumam,
nepielaujot dokumentu dubléSanos un iegulditaju iespé-
jamo mulsinasanu, ka ari mazinot izmaksas.

Eiropas Parlamentam un Padomei vajadzétu biit iespéjai
paust iebildumus pret delegétu aktu triju meénesu laika,
skaitot no pazinoSanas dienas. Seviski problematiskos
gadijumos vajadzétu bt iespéjai péc Eiropas Parlamenta
vai Padomes iniciativas $o terminu pagarinat par trijiem
ménesiem. Tapat Eiropas Parlamentam un Padomei vaja-
dzétu but iespgjai informét pargjas iestades par to, ka
tiem nav nodoma izteikt iebildumus. Sada driza delegéto
aktu apstiprinasana ir ipasi ieteicama tad, ja jaievéro
termini, pieméram, lai ievérotu pamatdokumenta pare-
dzétos grafikus attieciba uz delegéto aktu pienemsanu
Komisija.
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(29)

(30)

(31)

Starpvaldibu konferences, kas pienéma 2007. gada
13. decembri parakstito Lisabonas ligumu, Nobeiguma
aktam pievienotaja Deklaracija Nr. 39 par LESD 290.
pantu konference atziméja Komisijas nodomu saskana
ar jau iedibinato praksi turpinat konsultacijas ar dalib-
valstu ieceltajiem ekspertiem, sagatavojot delegéto aktu
projektus finansu pakalpojumu joma.

Nemot véra to, ka $is direktivas mérkus, proti, adminis-
trativa sloga samazinaSanu attieciba uz prospekta publi-
c&Sanu gadijumos, kad vértspapiri tiek publiski piedavati
un pielaisti tirdzniecibai regulétos tirgos Savieniba, nevar
pictickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, un to
meéroga un ietekmes dél Sos mérkus var labak sasniegt
Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus
saskand ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta
noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja
pantd noteikto proporcionalitates principu $aja direktiva
paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi So mérku
sasniegSanai.

Tade] Direktiva 2003/71/EK un Direktiva 2004/109/EK
biitu attiecigi jagroza,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Direktivas 2003/71/EK grozijumi

Direktivu 2003/71/EK ar So groza $adi.

1.

Direktivas 1. pantu groza $adi:
a) panta 2. punkta:
i) punkta h) apakSpunktu aizstaj ar $adu apakSpunktu:

“h) vertspapiriem, kas ieklauti piedavajuma, ja par
12 meénesiem aprékinata kopgja samaksa par
piedavajumu Savieniba ir mazaka neka EUR
5000 00057

ii) punkta j) apakSpunktu aizstaj ar $adu apak$punktu:

“j) vertspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri un ko
nepartraukti vai atkartoti emitéjusas kredities-
tades, ja par 12 meénesiem aprékinata kopgja
samaksa par piedavajumu Savieniba ir mazaka
neka EUR 75 000 000, ar nosacijumu, ka Sie
Vertspapiri:

i) nav subordinéti, konvertgjami vai aizvieto-
jami;

ii) nedod tiesibas parakstities uz cita veida
vertspapiriem vai ieglt tos un nav saistiti ar
atvasinatu instrumentu.”;

b) pievieno $adu punktu:

“4.  Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos,
tostarp inflaciju, Komisija, pienemot delegétos aktus
saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b un 24.c

panta nosacijumus, pienem pasakumus attieciba uz 3a
panta 2. punkta h) un j) apakS$punkta noradito ierobe-
zojumu pielagosanu.”

2. Direktivas 2. pantu groza 3adi:

a) panta 1. punkta:
i) punkta e) apakSpunktu aizstdj ar $adu apakSpunktu:

“e) “kvalificéti investori” ir personas vai struktiiras,
kuras aprakstitas Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis),
kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem (¥), II
pielikuma I iedalas 1) lidz 4) punkta, un
personas vai struktiiras, pret kuram péc piepra-
sijuma izturas ka pret profesionaliem klientiem
saskana ar Direktivas 2004/39/EK II pielikumu
vai kuras saskana ar Direktivas 2004/39/EK 24.
pantu atzitas par tiesigiem darfjumu partneriem,
iznemot gadijumus, kad tas pieprasijusas, lai pret
tam izturétos ka pret neprofesionaliem klientiem.
leguldijumu sabiedribas un kreditiestades savu
klasifikaciju péc pieprasijuma dara zinamu
emitentam, neskarot attiecigos tiesibu aktus
datu aizsardzibas joma. leguldijumu sabiedribam,
kuras saskana ar Direktivas 2004/39/EK 71.
panta 6. punktu ir tiesigas ari turpmak uzskatit
esoSos profesionalos klientus par profesionaliem
klientiem, ar $o direktivu tiek atlauts S$adus
klientus uzskatit par kvalificétiem iegulditajiem;

(*) OV L 145, 30.4.2004., 1. lpp.”;

i) pievieno $adus apak$punktus:

“s) “galvena informacija” ir batiska un pienacigi
strukturéta informacija, kas sniedzama ieguldita-
jiem, lai lautu viniem izprast tiem piedavato vai
tirdzniecibai regulétaja tirgn pielaisto vértspapiru
un to emitentu un galvotaju bitibu un ar tiem
saistitos riskus un, neskarot 5. panta 2. punkta b)
apak$punktu, pienemt lémumu par to, kurus
vertspapiru  piedavajumus  turpinat  apsvert.
Saistiba ar piedavajumu un attiecigajiem vértspa-
piriem galvenaja informacija ieklauj $adus
aspektus:

i) isu aprakstu par riskiem, kas saistiti ar
emitentu un galvotdju, un par emitenta un
galvotdja  bitiskakajiem raksturlielumiem,
tostarp aktiviem, pasiviem un finansialo
stavokli;

i) Tsu aprakstu par riskiem, kas saistiti ar iegul-
dijumiem attiecigajos vertspapiros, un 3o
ieguldijumu batiskakajam iezimém, tostarp
zinas par jebkuram no vértspapiriem izrie-
to$am tiesibam;

iii) piedavajuma visparigos nosacijumus, tostarp
aplési par samaksu, ko emitents vai piedava-
tajs iekases no iegulditaja;
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iv) sikaku informaciju par pielaidi tirdzniecibai;

v) piedavajuma iemeslus un iepémumu izlieto-

jumu;

t) “uzpémums ar samazinatu tirgus kapitalizaciju”
ir regulétaja tirgi saraksta ieklauts uzpémums,
kura tirgus kapitalizacijas videja vértiba, kas
noteikta, pamatojoties uz ieprieksgjo triju kalen-
daro gadu laika gada beigas veiktas koteSanas
rezultatiem,  bijusi  mazaka par EUR
100 000 000.7;

b) panta 2. un 3. punktu svitro;

) panta 4. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“4.  Lai pemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos
un precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija,
pienemot delegétos aktus saskana ar 24.a pantu un
ievérojot 24.b un 24.c panta nosacijumus, un nemot
vera stavokli dazadu valstu tirgos, tostarp reguléto
tirgu dalibnieku izmantoto klasifikaciju, Savienibas
tiesibu aktus un ieteikumus, ka arT ekonomiskas norises,
pienem 1. punkta minétas definicijas, tostarp koriggjot
MVU definéSanai izmantojamos raditajus un samazi-
natas tirgus kapitalizacijas robezvértibas.”

3. Direktivas 3. pantu groza $adi:

a) panta 2. punkta:

i) pirmo dalu aizst3j ar $adu dalu:

“2. Pienakums publicét prospektu neattiecas uz
§adiem piedavajuma veidiem:

a) veértspapiru piedavajums, kas attiecas tikai uz
kvalificétiem iegulditajiem; un/vai

b) vértspapiru piedavajums, kas katra dalibvalsti
attiecas uz mazak neka 150 fiziskam vai juri-
diskam personam, kuras nav kvalificéti iegulditaji;
un/vai

c) vertspapiru piedavajums, kas attiecas uz ieguldi-
tajiem, kuri katrs ikviena atseviska piedavajuma
iegtist vertspapirus par kopéjo samaksu vismaz
EUR 100 000; un/vai

d) vertspapiru piedavajums, kuru vienas vienibas
nominalveértiba ir vismaz EUR 100 000; un/vai

e) vértspapiru piedavajums, ja par 12 meénesiem
aprékinata kop€ja samaksa par piedavajumu
Savieniba ir mazaka neka EUR 100 000.”

ii) pievieno $adu dalu:

“Dalibvalstis nepieprasa citu prospektu nekada
vertspapiru talaka pardosana vai vértspapiru galiga
izvietosana ar finan$u starpnicku palidzibu, ja ir
pieejams derigs prospekts saskana ar 9. pantu un
ja emitents vai par $ada prospekta sagatavosanu
atbildiga persona piekrit ta izmantoSanai, noslédzot
rakstisku vienodanos.”;

b) pievieno $adu punktu:

“4.  Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos,
tostarp inflaciju, Komisija, piepemot delegétus aktus
saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b un 24.c
panta nosacijumus, pienem pasakumus attieciba uz $a
panta 2. punkta ¢) lidz e) apak$punkta minétajam
robezvértibam.”

4. Direktivas 4. pantu groza 3adi:

a) panta 1. punkta:

i) punkta c) lidz e) apakSpunktu aizstaj ar $adiem
apak$punktiem:

“c) vertspapiriem, ko piedava, pieskir vai plano
pieskirt saistiba ar apvienoSanos vai sadaliSanu,
ar nosacijumu, ka ir pieejams dokuments, kura
ieklauta informacija, ko kompetenta iestade
uzskata par lidzvértigu prospekta informacijai,
nemot véra Savienibas tiesibu aktu prasibas;

d) dividendém, ko esosajiem akcionariem izmaksa
tas pasas kategorijas akcijas, par kuram §is divi-
dendes tiek izmaksatas, ar nosacjjumu, ka ir
darits pieejams dokuments, kura ieklauta infor-
macija par akciju skaitu un veidu un piedava-
juma iemesliem, ka ari sikas zipas par piedava-
jumu;

¢) vertspapiriem, ko pasreizgjiem vai bijusajiem
direktoriem vai darbiniekiem piedava, pieskir
vai plano pieskirt to darba devéjs vai saistitais
uzpémums, ja uzpémuma galvena mitne vai juri-
diska adrese atrodas Savieniba un ja ir darits
pieejams dokuments ar informaciju par vértspa-
piru skaitu un veidu un piedavajuma iemesliem,
un sikam zinam par piedavajumu.”;

ii) pievieno $adas dalas:

“Sa panta 1. punkta e) apakSpunkts attiecas ari uz
uzpémumiem, kuri registréti arpus Savienibas, ja to
vértspapiri pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgii vai
tresas valsts tirgii. Otraja gadijuma atbrivojumu
pieméro, ja atbilstiga informacija, tostarp e) apaks-
punkta minétais dokuments, ir pieejama vismaz
valoda, ko ierasts lietot starptautisko finansu joma,
un ja Komisija ir pienémusi lémumu par attieciga
tresas valsts tirgus lidzvertigumu.
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Péc dalibvalsts kompetentas iestades pieprasijuma
Komisija saskapa ar 24. panta 2. punkta noteikto
procediiru pienem lémumu par lidzvértigumu,
noradot, vai tre$as valsts tiesiskais reguléjums un
uzraudzibas sisttma nodrosina to, ka tre§a valsti
atlauju sanémusais regulétais tirgus atbilst juridiski
saistosam prasibam, kas $aja punkta paredzéta atbri-
vojuma piemérosanas nolaka ir lidzvértigas
prasibam, kuras izriet no Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2003/6/EK (2003. gada
28. janvaris) par iek$gas informacijas Jaunpratigu
izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus laun-
pratigu izmantoSanu) (*), Direktivas 2004/39/EK III
sadalas un Eiropas Parlamenta un Padomes Direk-
tivas 2004/109/EK (2004. gada 15. decembris) par
atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informa-
ciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot
reguléta tirgd (**), un kuras attiecigaja tresa valsti
efektivi uzrauga un isteno. ST kompetentd iestade
norada iemeslus, kas tai lick uzskatit, ka attiecigas
tresas valsts tiesiskais regulégjums un uzraudzibas
sistéma atzistama par lidzvértigu, un sniedz par to
attiecigu informaciju.

Sadu tresds valsts tiesisko regulgjumu un uzrau-
dzibas sistému var uzskatit par lidzvértigiem, ja tie
atbilst vismaz $adiem nosacijumiem:

i) tirgiem ir jasanem atlauja, un tiem pastavigi
pieméro efektivu uzraudzibu un nodrosina
prasibu izpildi;

—_
=
=

tirgos ir spéka skaidri un parredzami noteikumi
par vértspapiru pielaidi tirdzniecibai, lai $ie
veértspapiri bitu brivi apgrozami un to tirdznie-
ciba varétu norisinaties godiga, kontroléta un
efektiva veida;

iii) vértspapiru emitentiem tiek piemérota prasiba
regulari un pastavigi sniegt informaciju, ta
nodrodinot iegulditajiem augsta limena aizsar-
dzibu; un

iv) tiek nodrosinata tirgus parredzamiba un integri-
tate, nepielaujot Jaunpratigas darbibas tirgus
manipulaciju un iek$gas informacijas launpra-
tigas izmantoSanas veida.

Attieciba uz e) apak$punktu, lai nemtu véra izmainas
finansu tirgos, Komisija, piepemot delegétos aktus
saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b un 24.c
panta nosacfjumus, var pienemt pasakumus, ar
kuriem precizé iepriek§ uzskaititos kritérijus vai
pievieno papildu kritérijus, kas izmantojami lidzver-
tiguma novértésana.

(*) OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
(*) OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.’;

b) panta 2. punkta d) apakSpunktu aizstdj ar $adu apaks-

punktu:

“d) vértspapiriem, ko piedava, pieskir vai plano pieskirt
saistiba ar apvienoSanos vai sadaliSanu, ar notei-
kumu, ka ir pieejams dokuments ar informaciju,
kuru kompetenta iestade uzskata par lidzvertigu
prospekta ietveramajai informacijai, nemot véra
Savienibas tiesibu aktu prasibas;”.

5. Direktivas 5. pantu groza $adi:

a) panta 2. punkta:

i) pirmas dalas ievaddalu aizstdj ar $adu ievaddalu:

“2. Prospekta ietver informaciju par emitentu un
vértspapiriem, kas tiks publiski piedavati vai pielaisti
tirdzniecibai reguléta tirgfi. Taja ietver ari kopsavil-
kumu, kurd isi un bez specialas terminologijas
sniedz pamatinformaciju valoda, kada sakotngji tika
sagatavots  prospekts. Prospekta  kopsavilkuma
formats un saturs, lasot $o dokumentu kopa ar
prospektu, sniedz atbilstodu informaciju par attiecigo
vértspapiru butiskajiem raksturlielumiem, lai pali-
dzétu iegulditajiem izprast, vai ieguldit Sajos vértspa-
piros.

Kopsavilkumu sagatavo vienota formata, lai lidzigu
vértspapiru  gadijuma kopsavilkumus bitu vieglak
salidzinat, un ta satura biitu jasniedz galvena infor-
macija par attiecigajiem vértspapiriem, lai palidzétu
iegulditajiem izprast, vai ieguldit Sajos vértspapiros.
Kopsavilkuma ietver ari bridindgjumu par to, ka:”;

ii) otro dalu aizstaj ar $adu dalu:

“Ja prospekts attiecas uz tadu vértspapiru pielaidi
tirdzniecibai regulétaja tirgn, kuri nav kapitala
vértspapiri un kuru nominalvértiba ir vismaz EUR
100 000, kopsavilkums nav jasniedz, iznemot gadi-
jumus, kad dalibvalsts to pieprasa saskana ar 19.
panta 4. punktu.”;

b) panta 3. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“3.  Emitents, piedavatajs vai persona, kas ladz
pielaidi tirdzniecibai regulétaja tirgl, var sastadit
prospektu ka vienotu dokumentu vai ka atseviskus
dokumentus. Prospekta, kas sastav no atseviskiem
dokumentiem, prasito informaciju veido registracijas
dokuments, vértspapiru apraksts un kopsavilkums.
Registracijas  dokumenta ietver informaciju  par
emitentu. Vertspapiru apraksta ietver informaciju par
vértspapiriem, kas publiski piedavati vai kas tiks pielaisti
tirdzniecibai regulétaja tirgd.”;
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¢) panta 4. punkta treSo dalu aizstaj ar $adu dalu: “b) vértspapiru, kuri nav kapitala vértspapiri, pieda-

“Ja piedavajuma galigie nosacfjumi nav ieklauti nedz
pamatprospekta, nedz papildindgjuma, emitents tos,
tiklidz iespéjams, dara pieejamus iegulditajiem, iesniedz
izcelsmes dalibvalsts kompetentajai iestadei un dara
zinamus uznémgjas dalibvalsts kompetentajai iestadei
ikviena publiska piedavajuma gadijuma un, ja iespgjams,
lidz publiska piedavajuma sakumam vai pirms pielaides
tirdzniecibai. Galigajos nosacfjumos sniedz tikai to
informaciju, kas attiecas uz vértspapiru aprakstu, un
tos neizmanto pamatprospekta papildinajumiem. Mine-
tajos gadijumos pieméro 8. panta 1. punkta a) apaks-
punktu.”;

panta 5. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“5.  Lai pemtu veéra tehniskas izmainas finansu tirgos
un precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija,
pienemot delegétos aktus saskana ar 24.a pantu un
ievérojot 24.b un 24.c panta nosacjjumus, pienem pasa-
kumus attieciba uz:

a) prospekta vai pamatprospekta kopsavilkuma, galigo
nosacijumu un papildindgjumu formatu; un

b) kopsavilkuma ieklaujamas galvenas informacijas siki
izstradatam satura prasibam un konkréto formatu.

Minétos delegétos aktus pienem lidz 2012. gada
1. julijam.”

6. Direktivas 6. panta 2. punkta otro dalu aizstaj ar $adu dalu:

“Tomér dalibvalstis nodrosina, ka ne uz vienu personu
negulstas civiltiesiska atbildiba, pamatojoties tikai uz
kopsavilkumu vien, tostarp ta tulkojumu, izpemot gadi-
jumus, ja kopsavilkums ir maldinoss, neprecizs vai pretru-
nigs, lasot to kopa ar pargjam prospekta dalam, vai ja tas,
lasits kopa ar paréjam prospekta dalam, nesniedz galveno
informaciju, kas palidzétu iegulditajiem izprast, vai ieguldit
Sajos vértspapiros. Kopsavilkuma ieklauj skaidru bridina-
jumu par to.”

7. Direktivas 7. pantu groza $adi:

a)

b)

panta 1. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“l.  Komisija saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b
un 24.c panta nosacijumus pienem siki izstradatus dele-
getos aktus attieciba uz konkréto informaciju, kas
jaietver prospekta, nepielaujot informacijas atkarto-
Sanos, ja prospekts ir sastadits no atseviskiem doku-
mentiem.”;

panta 2. punkta:

i) punkta b) apak$punktu aizstaj ar $adu apakspunktu:

0

vajumu un pielaizu tirdzniecibai reguléta tirgn
dazados veidus un raksturlielumus. Prospekta
sniedzamajai informacijai jabat atbilstosai no
to iegulditaju viedokla, ko interesé vértspapiri,
kuri nav kapitala vértspapiri un kuru vienas
vienibas nominalvértiba ir vismaz EUR
100 000;™;

ii) punkta e) apak$punktu aizstdj ar $adu apakspunktu:

“

¢) emitenta dazadas darbibas un lielumu, jo ipasi
attieciba uz kreditiestadém, kuras emité 1. panta
2. punkta j) apak$punkta minétos vértspapirus,
kas nav kapitala vertspapiri, uznémumiem ar
samazinatu tirgus kapitalizaciju un MVU.
Saistiba ar $adiem uzpémumiem informaciju
pielago to lielumam un vajadzibas gadijuma to
isaka laika posma darbibas rezultatiem;”;

iii) pievieno $adu apakspunktu:

“g) akciju piedavajumam, ko veic uzpémums, kura
tas pasas kategorijas akcijas pielaistas tirdznie-
cibai reguléta tirgn vai daudzpuséja tirdzniecibas
sisttma  atbilstigi  definicijai ~ Direktivas
2004/39/EK 4. panta 1. punkta 15. apak$punkta
un uz kuru tiek attiecinatas pienacigas prasibas
pastavigi sniegt informaciju un noteikumi par
tirgus Jaunpratigu izmantosanu, tiek piemérots
proporcionals informacijas snieg§anas rezims ar
nosacijumu, ka emitents nav parkapis tiesibu
aktos noteiktas pirmpirkuma tiesibas.”;

panta 3. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“3. Delegétajiem aktiem, kas minéti 1. punktd, par
pamatu izmanto finansu un nefinan$u informacijas
jomas standartus, ko noteikuSas starptautiskas vértspa-
piru komisijas organizacijas, jo Ipasi I0SCO, un kas
minéti §is direktivas norado$ajos pielikumos.”

8. Direktivas 8. pantu groza 3adi:

a)

panta 2. punkta ievaddala vardus “izpildes pasakumos”
aizstdj ar vardiem “delegétajos aktos”; 3. punkta vardus
“kas vajadziga izpildes 7. panta 1. punkta minétajiem
pasakumiem” aizst3j ar vardiem “kas vajadziga 7. panta
1. punktd minétajiem delegétajiem aktiem”;

ieklauj $adu punktu:

“3.a  Emitents, piedavatajs vai persona, kas pieprasi-
jusi pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgdi, sagatavojot
prospektu saskana ar 1. panta 3. punktu, var neieklaut
informaciju par galvotaju, ja vértspapirus garanté dalib-
valsts.”;
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¢) panta 4. punktu aizstaj ar sadu punktu:

“4.  Lai pemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos
un precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija,
pienemot delegétos aktus saskapa ar 24.a pantu un
ievérojot 24.b un 24.c panta nosacjjumus, pienem pasa-
kumus saistiba ar 2. punktu.”

9. Direktivas 9. pantu groza $adi:

a) panta 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“1. Prospekts ir derigs 12 meéneSus péc ta apstipri-
nasanas attiectba uz publiskiem piedavajumiem vai
pielaidém tirdzniecibai reguléta tirgi, ja prospekts ir
papildinats ar papildindjumiem, kas vajadzigi saskana
ar 16. pantu.”;

b) panta 4. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“4.  Registracijas dokuments, kas minéts 5. panta 3.
punkta un kas iesniegts un apstiprinats ieprieks, ir
derigs laika posma lidz 12 ménesiem. Uzskata, ka regis-
tracijas dokuments, kas atjauninats saskana ar 12. panta
2. punktu vai 16. pantu, kopa ar vértspapiru aprakstu
un kopsavilkumu veido derigu prospektu.”

10. Direktivas 10. pantu svitro.

11. Direktivas 11. pantu groza 3adi:

a) panta 1. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“1.  Dalibvalstis lauj informaciju prospekta ieklaut ar
noradi uz vienu vai vairakiem iepriek§ vai vienlaikus
publicétiem dokumentiem, ko apstiprinajusi izcelsmes
dalibvalsts kompetenta iestade vai kas iesniegti atbilstosi
Sai direkivai vai Direktivai 2004/109/EK. Sai informa-
cijai jabat jaunakajai, kada ir pieejama emitentam.
Kopsavilkuma neieklauj informaciju ar noradi.”;

b) panta 3. punktu aizstaj ar sadu punktu:

“3.  Lai pemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos
un precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija,
pienemot delegétos aktus saskana ar 24.a pantu un
ieverojot 24.b un 24.c panta nosacjjumus, pienem pasa-
kumus attieciba uz informaciju, kas ieklaujama ar
noradi.”

12. Direktivas 12. panta 2. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“2. Saja gadijuma vértspapiru aprakstd sniedz informa-
ciju, ko parasti sniedz registracijas dokumenta, ja kops

13.

14.

15.

briza, kad apstiprinats jaunakais atjaunotais registracijas
dokuments, ir notikuSas biitiskas izmainas vai nesenas
parmainas, kas varétu ietekmét iegulditdgju vertgjumu, ja
vien $ada informacija nav sniegta saskana ar 16. pantu
pievienota papildinajuma. Veértspapiru aprakstu un kopsa-
vilkumu apstiprina atseviski.”

Direktivas 13. panta 7. punktu aizstaj ar sadu punktu:

“7.  Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos un
precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija, pienemot
delegetos aktus saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b un
24.c panta nosacijumus, pienem pasikumus attieciba uz
nosacijumiem, saskana ar kuriem iesp&jama terminu piela-
gosana.”

Direktivas 14. pantu groza $adi:

a) panta 2. punkta:

i) pirmas dalas c) apakSpunktu aizstaj ar $adu apaks-
punktu:

“c) elektroniska veida emitenta timekla vietné vai
attieciga gadijuma finansu starpnieku, kuri izvieto
vai pardod vertspapirus, tostarp pilnvaroto
maksataju, timekla vietnés; vai”;

i) otro dalu aizstaj ar §adu dalu:

“Dalibvalstis pieprasa, lai emitents vai par prospekta
sagatavoSanu  atbildiga  persona, kas publicé
prospektu saskana ar a) vai b) apakSpunktu, publicé
to ari elektroniska veida saskana ar c) apak$punktu.”;

b) panta 8. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“8.  Lai pemtu veéra tehniskas izmainas finansu tirgos
un precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija,
pienemot delegétos aktus saskana ar 24.a pantu un
ievérojot 24.b un 24.c panta nosacijumus, pienem pasa-
kumus saistiba ar §a panta 1. lidz 4. punktu.”

Direktivas 15. panta 7. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“7.  Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos un
precizétu $aja panta izklastitas prasibas, Komisija, pienemot
delegétos aktus saskana ar 24.a pantu un ievérojot 24.b un
24.c panta nosacfjumus, pienem pasakumus attieciba uz
reklamas izplatiSanu, ar kuru pazino par nodomu publiski
piedavat vértspapirus vai par pielaidi tirdzniecibai regulétaja
tirgdi, jo Ipasi pirms prospekta laiSanas atklatiba vai pirms
parakstisanas sakuma, un attieciba uz $a panta 4. punktu.”
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16. Direktivas 16. pantu aizstaj ar $adu pantu: Dalibvalstis var valsts tiesibu aktos paredzét prasibu saga-

17.

18.

“16. pants
Prospekta papildinajumi

1. Svarigus jaunus faktorus, bitiskas klidas vai nepreci-
zitates, kas saistitas ar prospekta ietverto informaciju un
var ietekmét vértspapiru noveértgjumu, un ir radusas vai
pamanitas laika starp prospekta apstiprinasanas bridi un
piedavajuma termina beigam vai attiecigi bridi, kad sakas
tirdznieciba reguléta tirgdi, atkariba no ta, kas notiek vélak,
piemin prospekta papildinajuma. Sadu papildinajumu ap-
stiprina tada pasa veida, ilgakais, septinu darbdienu laika
un publicg, ievérojot vismaz to pasu kartibu, kada tika
piemérota bridi, kad tika publicéts sakotnéjais prospekts.
Papildina ari kopsavilkumu un visus ta tulkojumus, ja
nepiecieSams nemt véra jauno informaciju, kas ietverta
papildinajuma.

2. Ja prospekts attiecas uz publiski piedavatiem vértspa-
piriem, iegulditajiem, kuri jau pirms papildinajuma publi-
cesanas piekritusi pirkt vértspapirus vai parakstities uz
tiem, ir tiesibas, kas izmantojamas divu darbdienu laika
péc papildindgjuma publicéSanas, atsaukt savu piekrisanu
ar nosacfjumu, ka $3 panta 1. punkta minétais jaunais
faktors, batiska klida vai neprecizitate ir iestajusies pirms
publiska piedavajuma termina beigdm un pirms vértspapiru
piegades. Emitents vai piedavatajs var pagarinat minéto
terminu. AtsaukSanas tiesibu izmantosanas galigo terminu
norada papildinajuma.”

Direktivas 18. panta 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“l. Izcelsmes dalibvalsts kompetentd iestade tris darb-
dienu laika péc emitenta vai tas personas pieprasijuma
sapems$anas, kas atbildiga par prospekta sagatavosanu,
vai, ja pieprasijums ir iesniegts kopa ar prospekta projektu,
vienas darbdienas laika péc prospekta apstiprinasanas
iesniedz uzpéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ap-
stiprindgjuma sertifikatu, ar ko apliecina, ka prospekts ir
sagatavots saskana ar So direktivu, un minéta prospekta
kopiju. Attieciga gadijuma $im pazinojumam pievieno
kopsavilkuma tulkojumu, kas sagatavots emitenta vai tas
personas parzina, kura ir atbildiga par prospekta sagatavo-
Sanu. Tadu pasu procediiru ievéro attieciba uz jebkuru
prospekta papildinajumu. Emitents vai persona, kas atbil-
diga par prospekta sagatavoSanu, vienlaicigi ar uznémeéjas
dalibvalsts kompetento iestadi ari tiek informéta par apstip-
rindjuma sertifikatu.”

Direktivas 19. panta 4. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“4.  Ludzot pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgti viena vai
vairakas dalibvalstis tadiem vértspapiriem, kuri nav kapitala
vértspapiri un kuru vienas vienibas nominalvértiba ir
vismaz EUR 100 000, prospektu sastada valoda, ko
izcelsmes un uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades
atzinusas par piepemamu, vai valoda, ko ierasts lietot
starptautisko finansu joma, attiecigi péc emitenta, piedava-
taja vai tas personas izvéles, kura lidz pielaidi tirdzniecibai.

19.

20.

21.

tavot kopsavilkumu attiecigas valsts oficialaja valoda vai
oficialajas valodas.”

Direktivas 20. panta 3. punkta pirmo dalu aizstdj ar $adu

dalu:

“3.  Komisija, pienemot delegétos aktus saskana ar 24.a
pantu un ievérojot 24.b un 24.c panta nosacjumus,
piepem pasakumus, lai izveidotu visparigus atbilstibas
kritérijus, kuru pamata ir 5. un 7. panta izklastitas
prasibas.”

Direktivas 21. panta 4. punkta d) apak$punkta vardus “tas
izpildes pasakumiem” aizstdj ar vardiem “taja minétajiem
delegétajiem aktiem”.

Ieklauj $adus pantus:

“24.a pants
Delegesanas istenosana

1. Pilnvaras pienemt 1. panta 4. punktd, 2. panta 4.
punktd, 3. panta 4. punktd, 4. panta 1. punkta piektaja
dala, 5. panta 5. punkta, 7. panta 1. punkta, 8. panta 4.
punktd, 11. panta 3. punktd, 13. panta 7. punktd, 14.
panta 8. punktd, 15. panta 7. punkta un 20. panta 3.
punkta pirmaja dala minétos delegétos aktus Komisijai
pieskir uz Cetriem gadiem no 2010. gada 31. decembra.
Komisija sagatavo zinojumu par delegétajam pilnvaram
vélakais seSus méneSus pirms Cetru gadu laikposma
beigam. Pilnvaru delegéSana tiek automatiski pagarinata
par tada pasa ilguma laikposmiem, ja vien Eiropas Parla-
ments vai Padome to neatsauc saskana ar 24.b pantu.

2. Tiklidz ta piepem delegéto aktu, Komisija par to
pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam un Padomei.

3. Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai tiek
pieskirtas, ievérojot 24.b un 24.c panta izklastitos nosaci-
jumus.

24.b pants
Delegesanas atsauksana

1. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var
atsaukt 1. panta 4. punkta, 2. panta 4. punkta, 3. panta
4. punkta, 4. panta 1. punkta piektaja dala, 5. panta 5.
punktd, 7. panta 1. punkta, 8. panta 4. punkta, 11. panta
3. punkta, 13. panta 7. punkta, 14. panta 8. punkta, 15.
panta 7. punktad vai 20. panta 3. punkta pirmaja dala
minéto pilnvaru delegésanu.

2. lestade, kura ir uzsakusi iek$¢ju procediru, lai
piepemtu lémumu par to, vai atsaukt pilnvaru delegésanu,
cendas laikus pirms galiga lémuma pienemsanas informét
otru iestadi un Komisiju, noradot, kuras delegétas pilnvaras
varétu tiks atsauktas.
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3. Ar atsauk3anas lémumu izbeidz taja noradito piln- Izcelsmes dalibvalsts definiciju pieméro ari attieciba uz
varu delegéSanu. Leémums stdjas spéka nekavejoties vai parada vértspapiriem, kuru vértiba izteikta cita valata,
vélaka diend, kas taja noradita. Tas neskar jau spéka kas nav euro, ja $o vértspapiru vienibas nominalvértiba
esosu delegéto aktu likumibu. Lémumu publicé Eiropas emisijas diena ir mazaka par EUR 1 000, iznemot gadi-
Savienibas Oficialaja Vestnesi. jumus, kad ta ir gandriz ekvivalenta EUR 1 000;".

24.c pants 2. Direktivas 8. pantu groza $adi:
Iebildumi pret delegétiem aktiem
1. Eiropas Parlaments vai Padome var izteikt iebildumus a1 ke b) Képunktu aizstil ar $d I
pret delegéto aktu trijos ménesos no ta pazinosanas dienas. ) E?&l 4 1. punikia b) apaxspunkiu aizstaj ar sadu apakspun-
Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas $o laik-
posmu pagarina par trim meénesiem. “b) emitentu, kas emité tikai un vienigi parada vértspa-
pirus, kuri pielaisti tirdzniecibai reguléta tirg un kuru
vienibas nominalvértiba ir vismaz EUR 100 000 vai —
2. Japéc 1. punkta minéta laikposma beigam ne Eiropas ja parada vertspapiru vértiba izteikta cita valata, kas
Parlaments, ne Padome nav izteikusi iebildumus pret dele- nav.euro, — kuru v1.en1bas nominalvértiba emisijas
geto aktu, to publicé Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi, diena ir ekvivalenta vismaz EUR 100 000.";
un tas stajas speka diena, kas taja noteikta.
b) pievieno $adu punktu:
Delegéto aktu var publicet Eiropas Savienibas Oficialaja Vest-
nesi, un tas var staties spéka pirms minéta laikposma
beigam, ja gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir infor- . o 3
méjusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. 4. Atkap]‘0t1e_s no 1. pu1'1kta b) apak.s Eur,lkt,a’ 4, 5. un
6. pantu nepieméro emitentiem, kas emité tikai un vienigi
parada veértspapirus, kuru vienibas nominalvértiba ir
. . S vismaz EUR 50 000 vai — ja parada vértspapiru vértiba
3. Ja Eiropas Parlaments vai Padome 1. punkta minétaja N o J2 p bapl ;
. e . L izteikta cita valiita, kas nav euro, — kuru vienibas nomi-
laikposma izsaka iebildumus pret delegéto aktu, tas i . R . .
- s - - . - nalvértiba emisijas diena ir ekvivalenta vismaz EUR
nestajas speka. Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas A . -
_ . . T 50 000 un kuriem jau pirms 2010. gada 31. decembrim
darbibu 296. pantu iestade, kas izsaka iebildumus pret N S S X
e S ” bijusi sniegta pielaide tirdzniecibai reguléta tirgi Savie-
delegéto aktu, iebildumus pamato. SN s R - - o
niba, lidz bridim, kameér $adi parada vertspapiri tiek
dzésti.”
22. Direktivas I pielikuma I iedalas C punkta, IIl iedala un IV

1.

iedala, II pielikuma II iedala, III pielikuma II un III iedala un
IV pielikuma tresaja ievilkuma minéto terminu “bautiskaka
informacija” aizstaj ar terminu “galvena informacija”.

2. pants
Direktivas 2004/109/EK grozijumi

Direktivu 2004/109/EK ar So groza $adi.

Direktivas 2. panta 1. punkta i) apak$punkta i) punktu aizstaj
ar 3adu punktu:

“j) attieciba uz tadu parada veértspapiru emitentu, kuru
vienibas nominalveértiba nesasniedz EUR 1 000, vai attie-
ciba uz akciju emitentu:

— ja emitents ir registréts Savieniba — dalibvalsts, kura ir
ta juridiska adrese;

— ja emitents ir registréts tre$a valsti — Direktivas
2003/71/EK 2. panta 1. punkta m) apak$punkta iii)
punktd minéta dalibvalsts.

3. Direktivas 18. panta 3. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“3.  Ja uz sapulci paredzéts aicinat tikai tadu parada
veértspapiru turétajus, kuru vienibas nominalvértiba ir vismaz
EUR 100 000 vai — ja parada vértspapiru vértiba izteikta cita
valiita, kas nav euro, — kuru vienibas nominalveértiba emisijas
diena ir ekvivalenta vismaz EUR 100 000, emitents var par
norises vietu izvéléties jebkuru dalibvalsti ar nosacijumu, ka
$aja dalibvalsti tiek dariti pieejami visi lidzekli un informacija,
kas nepiecieSama, lai 3adi parada vértspapiru turétdji varétu
izmantot savas tiesibas.

Pirmaja dala minéto noteikumu par norises vietas izvéli
piemeéro ari attieciba uz tadu parada vértspapiru turétajiem,
kuru vienibas nominalvértiba ir vismaz EUR 50 000 vai — ja
parada veértspapiru vertiba izteikta cita valiita, kas nav euro, -
kuru vienibas nominalvértiba emisijas diena ir ekvivalenta
vismaz EUR 50000 un kuri jau pirms 2010. gada
31. decembra bija pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgti Savie-
niba, lidz bridim, kamér $adi parada vértspapiri tiek dzésti, ar
nosacijumu, ka emitenta izraudzitaja dalibvalsti tiek dariti
pieejami visi lidzekli un informacija, kas nepiecieSama, lai
§adi parada veértspapiru turétaji varétu izmantot savas
tiesibas.”
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4. Direktivas 20. panta 6. punktu aizstdj ar $adu punktu:

“6.  Atkapjoties no 1. lidz 4. punkta, ja vértspapiriem,
kuru vienibas nominalvértiba ir vismaz EUR 100 000 vai —
ja parada vértspapiru vértiba izteikta cita valita, kas nav
euro, — kuru vienibas nominalveértiba emisijas diena ir ekvi-
valenta vismaz EUR 100 000, ir pielaisti tirdzniecibai regu-
léta tirg viena vai vairakas dalibvalstis, reguléto informaciju
péc emitenta izvéles vai tas personas izvéles, kura bez
emitenta piekriSanas ir pieprasijusi $adu pielaidi, dara zinamu
atklatibai vai nu izcelsmes un uzpémeéjas dalibvalsts kompe-
tento iestazu akceptéta valoda, vai valoda, ko ierasts lietot
starptautisko finansu joma.

Pirmaja dala minéta atkape attiecas ari uz parada vértspapi-
riem, kuru vienibas nominalvértiba ir vismaz EUR 50 000
vai — ja parada vértspapiru vértiba izteikta cita valata, kas
nav euro, — kuru vienibas nominalvértiba emisijas diena ir
ekvivalenta vismaz EUR 50 000 un kuri jau pirms 2010.
gada 31. decembra bija pielaisti tirdzniecibai reguléta tirga
viena vai vairakas dalibvalstis, lidz bridim, kameér $adi parada
vértspapiri tiek dzésti.”

3. pants
Transponésana

1. Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti,
kas vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas lidz 2012. gada
1. julijam. Dalibvalstis nekavéjoties dara Komisijai zinamus
minéto noteikumu tekstus, ka arl minéto noteikumu un $is
direktivas atbilstibas tabulu.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci
uz $o direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialajai publika-
cijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarit $adu atsauci.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu
galvenos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas 3i
direktiva.

4. pants

Parskatisana

Komisija lidz 2016. gada 1. janvarim noverté Direktivas
2003/71/EK, kas grozita ar $o direktivu, pieméroSanu, jo Ipasi

to, ka tiek pieméroti noteikumi attieciba uz kopsavilkumu un
taja ietveramo pamatinformaciju, tostarp ar to saistito atbildibu,
$o noteikumu ietekmi, 4. panta 1. punkta e) apakSpunkta pare-
dzeta atbrivojuma ietekmi uz darbinieku aizsardzibu un 7.
panta 2. punkta €) un g) apak$punktd minéto proporcionilo
informacijas snieg8anas rezimu, un prospektu publicé$anu elek-
troniska formata saskana ar 14. pantu, un parskata 2. panta 1.
punkta m) apakSpunkta ii) punktu attieciba uz izcelsmes dalib-
valsts noteikSanas ierobezojumu gadijumos, kad tiek emitéti
vértspapiri, kuri nav kapitala vertspapiri un kuru nominalvértiba
nesasniedz EUR 1 000, lai nolemtu, vai $is noteikums jasaglaba
vai jaatce]l. Komisija arl novérté nepiecieSamibu parskatit
termina “publiskais piedavajums” defingjumu un izstradat
terminu “primarais tirgus” un “sekundarais tirgus” defingjumu
un saistiba ar to pilniba precizé saikni starp Direktivu
2003/71/EK, Direktivu 2003/6/EK un Direktivu 2004/109[EK.
Péc 33 novértéjuma veikSanas Komisija iesniedz Eiropas Parla-
mentam un Padomei zinojumu, attieciga gadijuma pievienojot
priekslikumus Direktivas 2003/71/EK grozisanai.

5. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.

6. pants
Adresati

St direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Strasbiira, 2010. gada 24. novembri

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs

J. BUZEK

priekssedetajs
O. CHASTEL




