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(2009. gada 15. decembris)

par valsts atbalstu C 17/09 (ex N 265/09), ko Vacija sniegusi Landesbank Baden-Wiirttemberg
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(izzinots ar dokumenta numuru C(2009) 9955)
(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda)
(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2010/395/ES)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo Ipasi
ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu (!),

nemot veéra Eiropas Ekonomikas zonas ligumu un jo ipasi ta 62.

panta

1. punkta a) apak$punktu,

uzaicindjusi dalibvalstis un citas ieinteresétas personas iesniegt
apsvérumus (%) un nemot véra So personu viedoklus,

ta ka:

1. PROCEDURA

2009. gada 30. junija Lémuma C(2009) 5260 lieta C
17/09 () (turpmak teksta — “lémums sakt procediru”)
konkrétam laikposmam Komisija apstiprindja Badenes-
Virtembergas federalas zemes un citu valsts struktiru
veiktu kapitalieguldijumu un aktivu glabsanas pasakumu
bankai Landesbank Baden-Wiirttemberg (turpmak teksta —
LBBW vai banka). Minétaja 1émuma Komisija vienlaikus
izteica Saubas, vai aktivu glabanas pasakums attieciba uz
novérté§jumu un apgritindjuma sadali atbilst ES valsts

(") No 2009. gada 1. decembra EK liguma 87. un 88. pantu aizstaj
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 107. un 108. pants.
EK liguma 87. un 88. pants bitiba ir identisks LESD 107. un 108.
pantam. Saja lémuma vietas, kur minétas atsauces uz LESD 107. un
108. pantu, tas jasaprot ka atsauces uz EK liguma 87. un 88.pantu.

() OV C 248, 16.10.2009., 9. Ipp.

() OV C 248, 16.10.2009., 9. Ipp.

(6)

atbalsta noteikumiem, un saka oficialu izmekléSanas
procediiru.

Lémums sakt procediiru tika publicéts Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest (*). Komisija aicinaja visas ieinteresétas
personas iesniegt apsvérumus. Komisija nesanéma
nevienu ieinteres€to personu apsverumu.

Jautdjumos par aktivu novérte$anas metodi aktivu glab-
Sanas pasakuma profesionalu palidzibu Komisijai sniedza
arstata eksperts (Duff & Phelps, profesors Wim Schoutens),
ka arT Eiropas Centralas bankas (ECB) eksperti.

Vacija 2009. gada 9. oktobri iesniedza Komisijai LBBW
parstrukturésanas planu, kas vairakkart tika papildinats ar
papildu informaciju. Pédéjie papildinajumi tika iesniegti
2009. gada 3. decembrl.

Starp Komisiju un Vaciju notika vairakas tikSanas,
apmaina ar elektroniskam véstulém un konferences pa
talruni.

Vacija 2009. gada 3. decembri deva vairakus soljjumus
par parstrukturéanas plana isteno$anu.

(*) Sk. 1. zemsvitras piezimi.
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2. LIETAS APRAKSTS
2.1. Atbalsta sanéméjs

LBBW ir Vicijas federalas zemes banka (Landesbank).
Bankas ipasnieki ir Badenes-Virtembergas federala zeme
ar 35,5 % kapitaldalu, Sparkassenverband Baden-Wiirttem-
berg ar 40,5 % kapitaldalu, Stutgartes pilséta ar gandriz
19 % kapitaldalu un Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg
ar gandriz 5 % kapitaldalu. Visi Ipasnieki ir valsts struk-
tiras vai arT pieder valstij.

LBBW ir viena no nedaudzajam vertikali integrétam fede-
ralo zemju bankam. LBBW un tds meitasuzpémumu
prioritara darbiba ir darfjumi ar maziem un vidgjiem
uzpémumiem (MVU un lielaki uznémumi) un privatper-
sonam. LBBW piedava banku pakalpojumus privatper-
sonam (Private Banking) un Stutgartes pilsétas rajona
darbojas ka pilsétas krajkase. Citas LBBW darbibas
jomas ir nekustamo ipaSumu finanséSana (Real Estate)
un darffjumi kapitala tirgh (Financial Markets). Turklat
banka piedava pakalpojumus un produktus krajkasém.

2009. gada junija beigas LBBW bilances kopsumma bija
448 miljardi euro. Neviena no valsts tirgiem, kuros
LBBW darbojas, tas tirgus dala neparsniedz [> 4] (¥) %.
Lokali, proti, tas galvenajos regionos, tirgus dalas ir
mazliet lielakas. Darfjumos ar korporativajiem klientiem
tai ir [< 15] % tirgus dala Badené-Virtemberga, [< 10] %
— Saksija un [< 5] % — Reinzemeé-Pfalca. Darfjumos ar
privatpersonam LBBW ir [< 7] % tirgus dala Badené-
Virtemberga, [< 2] % — Saksija un [< 1] % — Reinzemé-
Pfalca. LBBW tirgus dala darfjumos kapitala tirgl gan
Vacija, gan Eiropas limeni ir nenozimiga.

2.2. Pasakumi

Bankas atbalstam tika veikti divi pasakumi: 1. limena
kapitala ieguldijums 5 miljardu euro apméra un aktivu
glabsanas pasakums, sniedzot garantijas vairak neka 12,7
miljardu euro apméra par diviem strukturétu veértspapiru
portfeliem kopuma 35 miljardu euro vértiba (°) . Propor-
cionali kapitaldalu skaitam visi ipasnieki piedalijas kapi-
talieguldjjuma un netie$i ari aktivu glabsanas pasakuma.

Kapitalieguldijums tika veikts, proporcionali palielinot
pamatkapitalu, turklat dividenzu par jauno pamatkapitalu
izmaksai tika pieskirta prioritate salidzindgjuma ar eso$o
pamatkapitalu. Par no jauna ieguldito kapitdlu banka
maksa kopéju atlidzibu 10 % apméra. Sakot no 2013.
gada ta plano atmaksat kapitalu piecas dalas gada.

(*) Konfidencidla informacija, turpmak to apzimé ari ar [...].
(>} Papildu informaciju sk. lemuma sakt procediru.
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Aktivu glabsanas pasakumu veica, sniedzot garantijas, kas
aizsarga LBBW pret zaud&umiem un samazina uzrau-
dzibas tiesibu aktos paredzéto nepiecieSamo pasu kapi-
talu par strukturétiem vertspapiriem. Garantijas nodro-
§ina diviem dazadiem portfeliem.

Pirmo, ta dévéto ABS portfeli veido strukturéti produkti
17,7 miljardu euro vertiba, kas tiesi pieder bankai. Par
ABS portfeli LBBW uzpemas primaro risku (First Loss)
1,9 miljardu euro apméra, un Badene-Virtemberga garan-
t€ja subordinéto risku (Second Loss) lidz 6,7 miljardiem
euro. Saskana ar Vacijas sniegto informaciju portfela reala
ekonomiska vertiba 2009. gada 31. marta bija [15-16]
miljardi euro un tirgus vértiba — 10,137 miljardi euro (°).
Garantijas raditais kapitala glabsanas efekts bija [1-2]
miljardi euro.

Otrs, ta deévétais SEALINK portfelis attiecas uz aizdevumu
8,75 miljardu euro apméra, kas izsniegts IpaSam
nolikam dibinatai sabiedribai, kurai pieder portfelis ar
strukturétiem produktiem. SEALINK portfela primarais
risks ir 2,75 miljardi euro. To sedz Saksijas federalas
zemes garantija, par ko vienojas laika, kad LBBW (’)
parpéma SachsenLB. Badene-Virtemberga uzpémas sekun-
daro risku se$u miljardu euro apmeéra, lidz ar to LBBW
vairs nebija nekadu citu zaud&umu risku. Saskana ar
Vacijas sniegto informaciju 2009. gada 31. marta portfela
faktiska ekonomiska vértiba bija [12-13] miljardi euro
un tirgus vértiba — 8,006 miljardi euro. Garantijas raditais
kapitala glabsanas efekts bija [2,5-3,5] miljardi euro.

Abu portfelu kopgja tirgus vértiba ir 18,143 miljardi
euro, to reala ekonomiska veértiba ir [27-29] miljardi
euro.

Garantija tika sniegta uz neierobezotu laiku, un LBBW no
tas var atteikties. LBBW apnémas maksat sakotngjo
maksu, kas pamatojas uz kapitala glabsanas efektu 4,4
miljardu euro apméra, piemérojot procentu likmi 7 %
gada. Maksa par pirmo gadu ir 308 miljoni euro; turp-
makajos gados un péc parbaudes parstrukturéanas
procesa ta samazinasies proporciondli garantétajai
summai.

(%) Vacija apgalvo, ka saskana ar ekspertu teikto Stress Case gadijuma

turpmakajos piecos gados LBBW jarékinas tikai ar [30-40] % no
kopuma gaidamajiem zaud&umiem. Saskana ar Vacijas sniegto infor-
maciju lidz 2020. gadam radisies tikai [1-2] miljardi euro no gaida-
majiem zaud&umiem (proti, mazak neka 1,9 miljardu euro vértiba
noteiktais primarais risks).

() Sk. Komisijas 2008. gada 4. jinija Lémumu lieta C 9/08 Sachsen LB
(OV L 104, 24.4.2009., 34. lpp.). Sk. arT lémuma sakt procediiru 4.
zemsvitras piezimi.
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atpakalejosu spéku LBBW maksa 336 miljonus euro
gada. Lidz ar to sakotngji paredzéta atlidziba pirmaja
gada palielinas par 28 miljoniem euro. Si atlidziba ir
balstita uz divam at3kirigam procentu likmém: 6,25 %
par kapitala glabsanas efektu un 10 % par garantétas
vértibas dalu, kas parsniedz abu portfelu redlo ekono-
misko vértibu. Kapitala glabSanas efekts tika korigéts
lidz 4,476 miljardiem euro.

Bija nepiecieSama rekapitalizacija, lai kompensétu smagos
zaudéjumus 2008. gada un apmierinatu vajadzibu péc
lielaka kapitala apjoma. Bija nepiecieSama aktivu glab-
$ana, jo lielu strukturéto vértspapiru portfelu korigétas
vértibas strauji palielinaja nepiecieSamibu péc pasu kapi-
tala un 2009. gada 2. ceturksni vairs nebija iesp&jams
izpildit uzraudzibas tiesibu aktos paredzétas prasibas
attieciba uz pasu kapitalu.

2.3. Atbalsta sanémeéjas bankas turpmakais uznémeéj-
darbibas modelis

ParstrukturéSanas plana ir paredzétas ieverojamas
izmainas LBBW uznéméjdarbibas modeli. Galvenais
aspekts ir neparprotama koncentréSanas LBBW pamat-
darbibai regionos un pievéranas tiem tirgiem un klien-
tiem, attieciba uz kuriem ir sagaidama lielaka iespieSanas
iespgja un labaki kombinétas pardosanas (Cross Selling)
rezultati. Darbiba kapitala tirgti un darfjumi sava varda
tick samazinati. Batiba no finansu pakalpojumu grupas,
kas orientéta uz kapitala tirgu un klientiem un kas
piedava pakalpojumu un produktu pilnu klastu, LBBW
ir jaklast par komercbanku ar neparprotamu koncentré-
$anos darfjjumiem ar maziem un vidgjiem uznémumiem
un privatpersonam, piedavajot saviem korporativajiem un
krajkasu klientiem ari vairdkus banku pakalpojumus
uzpémumiem (Corporate Finance) un péc izvéles ari inves-
ticiju banku pakalpojumus (Investment Banking). Attieciba
uz geografisko klatbatni LBBW slégs birojus arvalstis,
respektivi, samazinas savu klatbiitni arvalstis un pievérsi-
sies daziem galvenajiem regioniem Vacija.

ParstrukturéSanas pamata ir $adi vadmotivi:

— darfjumu ar Vacijas korporativajiem klientiem un
privatpersonam mérena izaugsme vidéja termina,
pievérsanas nekustamo ipasumu finanséSanai dazas
federalajas zemés un izvéletos objektos,

— pilniga  ieguldjjumu  partraukSana  strukturétajos
veértspapiros un citos aizdevumus aizstajoso darfjumu
veidos, kas ir LBBW pasreizéjo gratibu galvenais
iemesls; esoSo portfelu izformésana,

— darfjumu, galvenokart liela apmeéra darfjumu un
arvalstu darfjjumu, bitiska samazinasana,
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némumu pardosana.

Parstrukturétajai LBBW bias piecas galvenas darbibas
jomas: Corporates I (mazi un vidgji uznémumi, Corporates
II - lieli uznémumi), Retail (privatpersonas), krajkases,
Real Estate (nekustamo ipasumu finanséSana) un Financial
Markets (kapitala tirgus). Turklat ari turpmak LBBW
piedavas pakalpojumus uznémumiem, jo Ipasi bankas
operacijas (Transaction Banking), darfjumus ar valsts
kases zimém (Treasury) un vértspapiru norékinus, ka ari
konkrétus produktus krajkasém. LBBW bdtiski ir jasama-
zina darbiba un klatbitne arvalstis, un banka koncentré-
sies uzpéméjdarbibai trijos regionalajos pamattirgos
Badené-Virtemberga, Reinzemé-Pfalca un Saksija, kur ta
darbojas agraku apvienosanos ar federalo zemju bankam
rezultata.

Nenemot véra pasreizéja plana paredzéto méreno
izaugsmi, parstrukturéSana butiski ietekmés gan bilances
kopsummu, gan ari LBBW pelnas un zaudgjumu apre-
kinu, proti, ne tikai ta struktiru, bet ari kopéjo apjomu.
Salidzinajuma ar 2008. gadu lidz 2013. gadam stratégiski
nenozimigu darbibu izbeigSanas un LBBW piederoso
kapitaldalJu pardosanas rezultaita bankas bilances
kopsumma un riska svértie aktivi (RSA) visticamak sama-
zinasies par [25-30] % un attiecigi par [30-35] %. Sali-
dzinajuma ar raditajiem 2008. gada beigas péc minéto
uznéméjdarbibas jomu pilnigas izbeigSanas bilances
kopsumma kopuma samazinasies par 182 miljardiem
euro vai attiecigi par 41 % un riska svértie aktivi — par
[80-90] miljardiem euro vai attiecigi par [45-50] %.
[35-45] % no bilances kopsummas samazinajuma vai
attiecigi vairak neka 50 % riska svérto aktivu samazina-
juma ir saistiti ar aizdevumus aizstjoSo darfjumu izbeig-
Sanu (uz ko liela méra attiecas aktivu glabsanas pasa-
kums). Samazinajumi pargjas pamatdarbibas jomas ir
no 25 % lidz 40 %.

Batiba LBBW pakapeniski partrauks aizdevumus aizsta-
joSos darfjumus, pardos sev piedero$as kapitaldalas, slégs
ieverojamu dalu arvalstu meitasuznémumu un parstavnie-
cibu, atteiksies no visam produktu linijam pasreizéjos
darfjumos ar uzpnémumiem, izbeigs starpniecibu hipote-
karo aizdevumu darijumos, atteiksies no stratégiskiem
darfjumiem sava varda un izvairisies no sarezgitam
darbibam finansu tirgd, nekustamo Ipasumu finansésanu
veiks tikai dazos regionos un izvélétos objektu veidos un
koncentrésies darfjumiem ar lieliem uzpémumiem Vacijas
kaiminvalstis (%).

(°®) Ka 1pasi lielu pasivo ieguldijumu Vacija norada LBBW Securities LLC

(Broker/Dealer), [...] un LRI Invest S.A. pardoSanu. LBBW Securities
LLC ir U.S. National Association of Securities Dealers locekle un tai ir
licence, lai tur veiktu equity sales un private placements. Tas ir vienigais
LBBW meitasuznémums, kurs LBBW klientiem piedava $adus pakal-
pojumus. LBBW [...] piedava vienigi [...]. LRI Invest S.A. parvalda
ieguldijumu fondus, tostarp fondus, kuru kapitaldalas daléji pieder
BW Bank Private Banking klientiem ([...] euro vértiba). Turklat LRI
Invest S.A. ir vieniga LBBW uznémgéjsabiedriba, kura var izlaist [...]

[...

.
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LBBW piederosajam kapitaldalam un meitasuznémumiem
kopuma attiecas tikai [6-8] % no bankas kopgjiem riska
svertajiem aktiviem. LBBW ir piekritusi batiskiem sama-
zindgjumiem sava kapitaldalu portfeli. Visu to kapitaldalu
uzskaites vértiba, kuras japardod parstrukturéSanas gaita,
ir 4,5 miljardi euro (2008. gada 31. decembri), kas ir
vairak neka 50 % bankai piederoso kapitaldalu un mei-
tasuznémumu kopégjas uzskaites vértibas.

Bitiska dala no planotas pardosanas attiecas uz bankas
pamatdarbibu, proti, uz kapitaldalam S-Finanzgruppe
uznémumos (°):

a) DekaBank Deutsche Girozentrale (Sparkassen-Finanzgruppe
aktivu parvaldniece (Asset Manager));

b) LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg (btivniecibas
krajkase);

) SV Sparkassen Versicherung Holding AG (apdrosinasanas
sabiedriba).

ParstrukturéSanas gaita LBBW kopuma samazinas perso-
nalu par 2 500 darbiniekiem no bankas galvena biroja
pasreizgjiem 10 000 darbiniekiem (pilna laika ekviva-
lents). Tiek nemts véra, ka parstrukturéSana samazinas
ne tikai administrativas izmaksas, bet ari stabilizés
pelnu, jo tiek izbeigti nestabilie uznéméjdarbibas virzieni.

2.4, Organizatoriska struktira

ParstrukturéSanas merkis ir vienkar$aka, parskatamaka
uznémuma strukttira, kurd kopuma jatéré mazak resursu
LBBW administré$anai. NepiecieSsamiba péc riska parval-
dibas un finan$u kontroles samazinasies, jo LBBW atteik-
sies no noteiktiem uznéméjdarbibas virzieniem un
produktu linijam, ka ari samazinas savu klatbitni arval-

(°) Turklat daZi citi pardosanas darfjumi tiesi attiecas uz Klientiem, kas ir
mazi un vidgi uznémumi, privatpersonas un iestazu Klienti,
pieméram, uz LBBW meitasuzpémumiem Eiropa [...] un LBBW
Luxembourg, kas galvenokart apkalpo LBBW pamattirgos ietilpstosos
Vacijas klientus, kuri veic darbibas arpus valsts tirgus.

(26)

27)

(28)

kapitaldalas.

Tika saSaurinatas eso$as darfjumu jomas un krajkasém
piedavatie pakalpojumi skaidrak janodala no citam uzneé-
méjdarbibas jomam, lidz ar to rezultatus var uzskaitit
parskatamak. Aktivus no aizdevumus aizstajosiem dariju-
miem, kas tiek izbeigti, parved uz ta saukto Internal
Restructuring Unit un administré atseviski.

2.5. Korporativa parvaldiba (Corporate Governance)

Veicot parstrukturé$anu, bitiski mainas ari bankas lidzsi-
ngja korporativas parvaldibas struktira. Pirmkart, mainas
atsauce uz Likuma par Landesbank Baden-Wiirttemberg
minéto sabiedrisko uzdevumu, lai uzsvertu, ka visus dari-
jumus LBBW veiks saskana ar ekonomiskiem kritérijiem.
Sis princips tiek nostiprinats ari LBBW statiitos, uznéméj-
darbibas politika un ieksgjas procediras. Lai apliecinatu,
ka, nenemot véra publiskos ipasniekus, LBBW tiek vadita
ka saskana ar privattiestbam dibinats uznémums, no
publisko tiesibu sabiedribas LBBW parveido par akciju
sabiedribu. So juridiska statusa mainu veic ta, lai
parveides par akciju sabiedribu pabeig§anu nodrosinatu
ne vélak ka lidz 2013. gada decembrim. Turklat lidz
2010. gada beigam tiek ieviesti brivpratiga Vacijas Korpo-
rativas parvaldibas kodeksa (Corporate-Governance-Kodex)
batiskie aspekti.

Otrkart, tadu statiitos paredzéto institiciju ki gada
kopsapulce vai akcionaru sapulce, uzraudzibas padome
un valde funkcijas tieck definétas atkartoti, lai panaktu
skaidru uzdevumu sadalijumu un lielaku parskatamibu.
Gada kopsapulces vai akcionaru sapulces funkcijas ietver
tikai tiesibu aktos par akciju sabiedribam paredzétos,
raksturigos gada kopsapulces uzdevumus, jo Ipasi tiesibas
sapemt informaciju un pienemt lémumus par pelnas
izlietojumu. Tiek atceltas plasakas funkcijas, kas lautu
nevélami ietekmét uznémuma vadibu. Atskiriba no lidz-
cijas ir tikai uzraudzibas padomei. Tas ietekme uz uzné-
muma vadibas lémumiem ir pielaujama tikai gadijumos,
kad iejaukSanas ir nepiecieSama saskana ar Vacijas uzné-
méjsabiedribu tiestbam vai Kreditiestazu likumu (Gesetz
itber das Kreditwesen — KWG). lkdienas operativas uzné-
muma vadibas kompetence neparprotami ir valdei, kas
samazina iesp&jas nevélami ietekmét ipasniekus vai to
parstavijus.
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Citi mehanismi samazina (politikas) iespgjas un garanté, ka banka tiek vadita tikai saskana ar ekono-
miskiem kritérijiem. Atbilstigi iepriek§ minétajam Korporativas parvaldibas kodeksam pusi no LBBW
Ipasniekiem paredzétajam vietam uzraudzibas padomé, ko paslaik veido tikai ipasnieku un darbinieku
parstavji, aizst3j ar neatkarigiem ekspertiem. Visiem uzraudzibas padomes locekliem ir javeic pieme-
rotibas tests (“fit and proper” tests), kuru uzraudzibas padome nesen ir noteikusi iespéjamiem uzrau-
dzibas padomes locekliem. Parstrukturé$anas posma lidz 2013. gada beigam uzraudzibas padomes
saskana ar banku vislabakas parvaldibas (Best Governance) principiem tiek parveidotas par riska komi-
teju un audita/bilances komiteju. Attiecigajam prasibam par $o komiteju loceklu kvalifikaciju ir
janodrosina, lai §is komitejas varétu efektivi veikt savus uzdevumus.

2.6. Ilgtermina rentabilitates atjaunoSanas pieradijums

Pamatojoties uz realo un pesimistisko scenariju, LBBW iesniedza pelpas un zaudgjumu planu, tostarp
apléses par pelnu no pasu kapitdla un jitiguma analizes. Saskana ar pelpas un zaudéumu prognozi
2009. gada LBBW cietis papildu zaud&umus [2] miljardu euro apméra, 2010. un 2011. gada tiks
sasniegts break even punkts ([...]), un 2013. gada tiks gata pelna [...] miljardu euro apméra. Pelpa no
pasu kapitala 2009. gada biis negativa, no 2010. lidz 2012. gadam ta lénam palielinasies un 2013.
gada pirmoreiz bis divciparu skaitlis ([10-12] %). Pamatkapitala Iimenis 2009. un 2010. gada tiek
noteikts [...] % apméra, un riska svérto aktivu plasas samazinaSanas rezultata tas pakapeniski pieaugs
lidz [9-10] %, lidz ar to no 2013. gada LBBW varés sakt atmaksat valsts atbalstu.

Parstrukturéanas plana nozimigakie skaitli un raditaji ir apkopoti turpmak minétaja tabula:

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 201;4?12:&
RSA pirms migracijas (miljardos euro) 178 [...] [...] [...] [...] [...] [...]
RSA, ieskaitot migraciju (miljardos euro) 178 [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Bruto pelna (tostarp kapitala izmantoSana/ [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
maksajumi par hibridinstrumentiem)
Risku izmaksas [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Darbibas izmaksas [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Operativa pelpa vai zaud&jumi [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Citu ietekmju saldo [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Maksa par garantiju [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
NetieSa atskaitijuma par maksu par hib- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
ridinstrumentiem korekcija
Ienakumi pirms nodokliem (pirms maksa- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
jumiem par hibridinstrumentiem)
Hibridinstrumentu atgiisana péc lidzdalibas [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
zaud&jumos
Maksajumi par hibridkapitalu [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Ienakumi pirms nodokliem [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Nodokli [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Ienakumi péc nodokliem [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Pamatkapitals (miljardos euro) [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Pelna no pasu kapitala [...] [...] [...] [...] [...] [...] [>10]%
Izmaksu un ienakumu atdeve L% [ 0% [1% ) [ 1% [...1% | [...1% | [30-60] %
Pamatkapitala limenis (péc iendkumu | [...]% | [..1% | [..1% | [...]% | [..1% | [...]1% [9-11]%
noteiksanas)
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(33)
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N

$Gjais biis loti sarezgits, un ilgstosas finansu krizes dél
ickszemes kopprodukts (IKP) samazinasies. Sakot no
2010. gada ir gaidima pakapeniska situacijas uzlabo-
Sanas, lidz ar to stavoklis finansu tirgos un ekonomika
varétu pilniba normalizéties. LBBW nem véra, ka 2009.
gada Vacijas IKP samazinasies par 6,2 % un 2010. gada
pieaugs par 1 %; péc tam lidz 2013. gadam gaidams
pakapenisks IKP pieaugums lidz 2,5 %. Bezdarba maksi-
malais limenis 2010. gada tiek prognozéts 9,8 % apméra,
paredzams, ka 2011. gada tas joprojam bas liels, un péc
tam samazinasies lidz 8,3 % 2013. gada. Turklat LBBW
uzskata, ka blis minimala, mazliet pieaugosa inflacija, kas
ievérojami atpaliks no ECB inflacijas mérkiem. Nepemot
véra centralo banku ekspansivo monetaro politiku un
picaugosos budzeta deficitus, tiek uzskatits, ka, ieverojot
realo izaugsmi, inflacija biis mazaka neka paredzéts.

Pamatojoties uz Siem pienemumiem, LBBW nem vera
$adu ietekmi uz savu pamatdarbibu: pelpa darjjumos ar
privatpersonam galvenokart saistiba ar vértspapiriem
joprojam meéreni samazinasies. levérojami varétu samazi-
naties bankas komisijas, un acimredzot tik atri tas ari
nepalielinasies, jo privatpersonas drosi vien parorientésies
uz dro$akiem ieguldijumu veidiem, galvenokart noguldi-
jumiem. Ari jaunas juridiskds prasibas un augsta
produktu parskatamiba, visticamak, vél vairak palielinas
spiedienu uz pelpas robezvértibam. Turpretim lielaks
ieguvums tiek gaidits no darfjumiem ar korporativajiem
klientiem, galvenokart maziem un vidgiem uzpému-
miem. Nemot véra valsts un starptautisku konkurentu
dalgju aizieSanu no tirgus, LBBW saskata iesp&jas klat
par mazu un vidgju uzpémumu galveno banku un ta
2010. gada 3aja joma sagaida pieaugoSu pieprasjjumu.
Turklat LBBW npem véra, ka papildus uzlabosies pelna
no kombinétas pardosanas, jo Ipasi pardodot cenu fikse-
Sanas (Hedging) instrumentus procentu, valiitas un precu
riskiem.

Attieciba uz darfjumiem ar lieliem uznémumiem LBBW
videja termina paredz pieaugosu pieprasijumu péc aizde-
vumiem un ari pieaugosu pieprasijumu ne tikai péc kla-
siskiem pasu kapitala un aizdevumu produktiem, bet arl
péc bilances parstrukturésanas. LBBW darfjumi finansu
tirgli paslaik ieglist no vienreizgjas ietekmes un loti izde-
vigiem finansé$anas nosacjjumiem, kas izriet no liela
naudas daudzuma, ko ar izdevigiem nosacijumiem
piedava Eiropas Centrala banka. Turpretim vidéja termina
LBBW nem vérd, ka, stabilizéjoties situacijai finansu
tirgos un normaliz&joties ekonomikas attistibai, tirgus
atkal attistisies pozitivi. Konkréti ta rékinas ar kapitala
tirgus strukturéto produktu mérenu izaugsmi un kapitala
tirgus lielaku izmantosanu.

Nemot véra $is prognozes, ir jasamazinas LBBW atkaribai
no oportiinistiskiem darfjumiem un japalielinas stabilu
iepémumu avotu Ipatsvaram. Jasamazina tirgus riski un

(36)

(38)

miem no bankas komisijam. Jau samazinata un ari
turpmak tiks samazinata lidz $im relativi augsta kre-
ditrisku koncentracija.

Pesimistiskaja scenarija, kura riska svértie aktivi 2011.,
2012. un 2013. gada ir noteikti par 10 % lielaki neka
pamata scenarija, kapitdla limeni biitu ievérojami zemaki
neka realaja scenarija. Tomér banka aizvien vél izpilditu
uzraudzibas tiesibu aktos paredzétas prasibas attieciba uz
pasu kapitalu, jo neviena bridi pamatkapitala limenis
nebiitu mazaks par 7 % un kopgjais pasu kapitala limenis
katru gadu btu vismaz 10 %. Lai noskaidrotu zaudé-
jumus, kas gaidami no uzpémumu kreditéSanas darfju-
miem, banka ir veikusi papildu stresa testus, jo, nemot
véra klientu orientéSanos uz eksportu, pamattirgos $i
joma varétu ciest, ipasi pasaules tirdzniecibas sabrukuma
del. Lai gan Sis apstaklis turpmak pasliktinatu kapitala
limenus, bankai aizvien vél batu pietickamas kapitala
rezerves.

LBBW ir diversificéts jaukts finansgjums. Bitiba to
finansé: i) krajkases un citas finansu iestades, ii) kilu
zimes un citi veértspapiri, ka ari iii) klientu saistibas.
Saskana ar parstrukturéSanas planu bankai nebis finan-
s€juma gratibu. FinansGjuma trikumu saskana ar planu
neradis ari finans¢jums no aizsargatam valsts garantétam
paradzimém, kuru termins beidzas 2015. gada, jo tiek
likvidéti tas pamatojosie aktivi. Bankai ir ievérojamas
centralaja banka realiz§jamu aktivu rezerves, ko varétu
izmantot nepietickamas likviditates gadijuma. Turklat
likviditates  parvaldibas nolika uzpémuma veiktas
analizes un stresa testi liecina, ka pat nelabveligu apstaklu
gadjuma  turpmaku kreditvértgjuma samazinasanos
banka varétu parvarét bez likviditates problemam.

2.7. Vacijas solijjumi

Vacija ir apsolijusi, ka LBBW istenos parstrukturéSanas
planu, un ta ir informéjusi par $adiem solijumiem (par
bilances kopsummas samazinasanu, riska svértajiem akti-
viem un pardoSanu) un ricibas pienakumiem:

“Federala valdiba un LBBW apsola veikt $adus LBBW
parstrukturésanas strukturalus pasakumus:

3. Salidzinot ar 2008. gadu, LBBW samazinas savus
aktivus (ar bilances kopsummu apméram 448
miljardu euro apmera 2008. gada 31. decembri) par
apméram 182 miljardiem euro jeb par apméram
41 %. No tiem apméram [125-135] miljardi euro
tiks samazinati lidz 2013. gada 31. decembrim.
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4. Salidzinot ar 2008. gadu, LBBW samazinas savus

riska svertos aktivus (ar bilances kopsummu
apméram 178 miljardu euro apméra 2008. gada
31. decembri) par apméram 80 miljardiem euro
jeb par apméram [40-60] %. No tiem apméram
[60-80] miljardi euro tiks samazinati lidz 2013.
gada 31. decembrim.

. Lidz noraditajiem terminiem LBBW péc iespgjas

izdevigak pardos sev piederosas turpmak minétas
kapitaldalas, ja tas vél nav pardotas. Turklat tiek
saglabati un piedavati pardoSanai kapitaldalu
pasreizgja darfjumu apjoma batiskie, vértibu notei-
cosie elementi.

a) Sachsen DV Betriebs- und Servicegesellschaft mbH
(pardota 2009. gada augusta);

b) quirin bank AG (pardota 2009. gada septembri);

¢) DekaBank Deutsche Girozentrale (pardoSana pare-
dzéta lidz [...] beigam);

d) Lasssarus Handels GmbH (pardosanallikvidacija
paredzéta lidz [...] beigam);

e) LBBW Securities LLC (Broker/Dealer)
(pardosana/slégSana  paredzéta lidz  [...]
beigam);

f)y LBBW Luxemburg S.A. ([...] pardosana pare-
dzéta lidz [...] beigam, [...] likvidésana);

g) LRI Invest S.A. (pardoSana paredzéta lidz |[...]
beigam);

h) LBBW Asset Management (Ireland) plc (pardo-
$ana vai slégSana paredzéta lidz [...] beigam);

i) LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg [...]
(pardosana paredzéta lidz [...] beigam);

j) SV Sparkassen Versicherung Holding AG (pardo-
Sana paredzeta lidz [...] beigam);

k) LBBW Immobilien GmbH (majokli) (pardosana
paredzeta lidz [...] beigam);

) [...] (pardosana paredzéta lidz [...] beigam);

m) [...] (pardosana paredzéta lidz [...] beigam);

n) [...] (pardoSana paredzéta lidz [...] beigam).

6. 5. punkta minéto kapitaldalu pardoSanas terminu

var pagarinat par [...] méneSiem, bet ne vélak ka
lidz 2013. gada 31. decembrim, ja LBBW pierada,
ka no darjjuma gaidamie pardoSanas ienémumi
saskana ar Komerckodeksu (Handelsgesetzbuch) biis
mazaki par attiecigo uzskaites vértibu LBBW atse-
viskaja parskata vai saskana ar IFRS konsolidétaja
parskata radisies zaud&umi.

. 5. punktd minéto soljumu pilnigu un korektu Iste-

noanu nepartraukti pilna apjoma uzrauga un
detalizéti parbauda pietiekami kvalificéts eksperts,
prieksroka tiek dota auditoram. Eksperts parbauda
arl to, vai pirkuma cena ir noteikta saskapa ar
ekonomiskiem kritérijiem. Tris ménesu laika no
§3 lemuma sanemsanas dienas LBBW iesaka Komi-
sijai piemérotu un neatkarigu ekspertu. Lai to
ieceltu, ir nepiecieSama Komisijas piekriSana. No
eksperta Komisija var pieprasit komentarus un
paskaidrojumus. Eksperta izmaksas sedz LBBW.

. Ja 5. punkta minétas kapitaldalas nav pardotas lidz

attiecigi noraditajam terminam, ari izmantojot
visas iesp€jamas termina pagarinasanas iespgjas,
ar atsevisku lémumu Komisija var noteikt, ka attie-
cigas kapitaldalas pardod pardosanas pilnvarnieks.
Pardosanas pilnvarnieka izmaksas sedz LBBW.

. Cik vien iespgams driz, tacu ne velak ka lidz

2010. gada 31. decembrim LBBW slégs 3adas
parstavniecibas:

a) Barselona;

b) Madridg;

) Parizg;

d) Amsterdama;

e) Milana;

f) Budapesta;

g) Varsava;

h) Praga.

Butiski tiek samazinatas filiales Londona, Nujorka,
Singaptira un Tokija.
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Federala valdiba un LBBW apsola, ka LBBW ievéros $adus
ricibas pienakumus:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

ParstrukturéSanas plana istenoSanas laika, tacu ne
velak ka lidz 2012. gada 31. decembrim, LBBW
veiks maksajumus par subordinéto kapitalu, proti,
izvairisies no dalibas subordinéta kapitdla zaudé-
jumos, tikai tad, ja saskana ar Komerckodeksa
340.f un 340.g pantu tai ir pienakums to darit arj,
neizmantojot rezerves un arkartas posteni.

Lidz 2012. gada 31. decembrim LBBW neveiks
pirkumus no finandu iestadem, kuras konkuré ar
LBBW. Joprojam ir iesp&jami citi ar LBBW piede-
ro§am kapitaldalam saistiti darfjumi, kas jaattiecina
uz sakotnéjiem darfjumiem ar klientiem LBBW uzneé-
méjdarbibas modela ietvaros, ja $ie darfjumi negativi
neietekmé bankas dzivotspéju.

Nemot véra ekonomikas principus un LBBW jauno
uznémeéjdarbibas modeli, LBBW iesaistisies visparéja
federalo zemju banku konsolidacija. Ja LBBW japar-
bauda atsevisku federalo zemju banku apvienosanas,
LBBW nems véra prasibas nodrosinat pievienojusas
iestades ilgtermina dzivotsp&ju un Sis iestades ilgter-
mina spéju atbilstigi nodro$inat aizdevumus realai
ekonomikai. Lai potenciali varétu pirkt/apvienoties
federalo zemju banku konsolidacijas ietvaros, ir
nepieciesama iepriekséja Komisijas piekrisana.

Tirgos, kuros LBBW ir ievérojama tirgus dala, proti,
darfjumos ar maziem un vidgjiem uznémumiem un
privatpersonam, lidz 2012. gada 31. decembrim
LBBW nepiedavas tadas cenas, kas ir izdevigakas
par tas desmit nozimigako konkurentu (pemot véra
tirgus dalu) cenam.

LBBW nepiesaistis klientus vai darbiniekus, izman-
tojot tai sniegto atbalstu vai no ta izrietosas prieks-
rocibas salidzinajuma ar konkurentiem.

Sniedzot aizdevumus un veicot kapitalieguldijumus,
LBBW nems véra vajadzibu péc aizdevumiem ekono-
mika, jo Ipasi attieciba uz maziem un vidéjiem uzpe-
mumiem, izmantojot tirgli raksturigus un uzrau-
dzibas tiesibu aktiem/banku ekonomikai atbilstigus
nosacijumus.

Tapat LBBW parbaudis savas iek$€jas stimuléSanas
sistémas atbilstibu un darbosies, lai §1 sisttma nevei-

17.

18.

19.

20.

21.

cinatu neatbilstigu risku uznemsanos, bet biitu versta
uz ilgtspéjigiem un ilgtermina uznémuma mérkiem,
ka ari batu parskatama.

LBBW turpinas attistit risku uzraudzibu un kontroli.
Ta nodalis visus aizdevumus aizstdjoSos darfjumus
no bankas pamatdarbibas jomam un attiecinas tos
uz organizatoriski un funkcionali nodalito Internal
Restructuring Unit (IRU). Si struktiira nodrosinas
nodalitu uzskaiti, parskatu sagatavosanu un likvide-
jamo darbibu parvaldibu.

No 2010. gada 31. decembra LBBW atseviski
uzskaitis krajkasu darfjjumus.

LBBW istenos piesardzigu, solidu un uz ilgtspéji-
guma principu veérstu uznéméjdarbibas politiku.

LBBW neizmantos likviditates prieksrocibas, tadé] ka
ta, pateicoties garantijas struktiirai, var realizét
aktivus ECB.

Ar atpakalejosu spéku lidz garantijas sniegSanas
bridim LBBW maksa 6,25 % gada no sakotngja kapi-
tala glabsanas efekta. ST maksa samazinas proporcio-
nali pieejamam garantijas apjomam. LBBW maksa
papildu ikgadéju maksu 3,75 % apmeéra no garantijas
summas dalas par garantéto portfeli (ABS portfeli),
$ai maksai neparsniedzot 1,5 miljardus euro. Tas
nozimé, ka So papildu maksu pilna apjoma LBBW
maksas tikmér, kamér garantijas summa, kas attiecas
uz garantéto portfeli, vél bis vismaz 1,5 miljardi
euro; ja garantijas summa bis mazaka par 1,5
miljardiem euro, jamaksa vairs tikai maksa 3,75 %
apmera par atlikuo garantijas summu.

Solijjumi par korporativo parvaldibu

neatkarigu uzraudzibas padomi atbilstigi Korpora-
tivas parvaldibas kodeksa paraugam.

a) Uzraudzibas un kontroles funkcijas veic vienigi
uzraudzibas padome, nevis divas struktiiras, ka
tas ir bijis [idz $im (ipasnieku sapulce un admi-
nistrativa padome). Bitiskiem darfjumiem, ka
parasti, ir nepiecieSama uzraudzibas padomes
piekrisana.
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b) Ikdienas un operativaja uznémuma vadiba LBBW
valde ir neatkariga, un tai ir saistibas tikai pret
uzpémumu. Nav pielaujami ne uzraudzibas
padomes, ne akcionaru sapulces vai gada kopsa-
pulces noradijumi.

¢) Lidz$ingja ipasnieku sapulce tiek parveidota par
gada kopsapulci vai akcionaru sapulci. Tas piln-
varas galvenokart attieksies uz gada kopsapulcei
raksturigiem  uzdevumiem  atbilstodi tiesibu
aktiem par akciju sabiedribam  (pieméram,
lémumu piepemsana par pelpas izlietojumu,
uzpémuma komercligumu noslégdana, lémumi
par likvidaciju u. c.).

d) Visiem uzraudzibas padomes locekliem ir jaatbilst
Kapitala prasibu direktivas (Capital Requirements
Directive) jaunakaja redakcija (1% [Kreditiestazu
likuma (Gesetz iiber das Kreditwesen — KWG) 36.
panta 3. punkta, 1. Ipp., paredzétajam pieméro-
tibas prasibam. Personas ir piemérotas, ja tas ir
uzticamas un tam ir nepiecieSamas zinasanas
kontroles funkciju istenosanai un LBBW veikto
darfjumu novértéSanai un uzraudzibai.

) Uzraudzibas padomes loceklu skaits tiek samazi-
nats lidz 21 cilvekam.

f) Puse no ipasniekiem paredzétajam vietam tiek
aizstata ar arStata ekspertiem.

g) ParstrukturéSanas posma, proti, ievieSot parval-
dibas aspektus lidz 24. punkta (sk. turpmak)
minétajai juridiska statusa mainai 2013. gada,
uzraudzibas padomes  priek$sédétaju  aizstj
persona, kura ietilpst uzraudzibas padomé
saskana ar 22. punkta f) apakSpunktu (sk.
ieprieks). Péc tam to iece] saskana ar Vacijas vai
Eiropas tiesibu aktos par akciju sabiedribam pare-
dzéto procediru.

Komitejas

a) Riska komiteja

Pa3reiz€jo kreditkomiteju parveido par klasisku
riska komiteju, kurai jasniedz piekriSana ne tikai
atbilstigi kompeten¢u sadaljjumam, bet intensivi
janodarbojas ari ar plasakiem risku parvaldibas
tematiem. Par priekssédétaju kliist uzraudzibas

77, 20.6.2006., 1. Ipp. Grozita ar Eiropas Parlamenta un

Padomes 2009. gada 16. septembra Direktivu 2009/111/EK, ar ko
groza Direktivu 2006/48/EK, Direktivu 2006/49/EK un Direktivu
2007/64[EK attieciba uz bankam, kuras saistitas ar galvenajam
iestadem, daziem pasu kapitala posteniem, lieliem riska darfjjumiem,
uzraudzibas pasakumiem un krizes parvaldibu (OV L 302,
17.11.2009., 97. lpp.).

24,

25.

padomes loceklis ar atbilstigm profesionalam
zina§anam banku joma.

b) Audita/bilances komiteja

Audita komitejas vaditagjam jabit uzraudzibas
padomes loceklim ar ipasam profesionalam zina-
$anam par banku gramatvedibu.

c) Prezidija komiteja (personala un izvirziSanas
komiteja)

Personala jautagjumu izskati§anai ir izveidota
prezidija komiteja. Sis  komitejas  Ipasnieku
parstavji vienlaikus veido izvirzisanas komiteju,
kura akcionaru sapulcei vai gada kopsapulcei
iesaka piemérotus kandidatus iecelSanai uzrau-
dzibas padome.

Juridiska statusa maina: SE[akciju sabiedribas visi
batiskie saturiskie (22. punkta un 23) apak$punkta
minétie) parvaldibas aspekti tiesi jaievie$ ne velak ka
lidz 2010. gada 31. decembrim. Ne vélak ka lidz
2013. gada 31. decembrim LBBW tiks parveidota
par SE[akciju sabiedribu, turklat lidztekus pamatele-
mentam, kas ir saturisko parvaldibas aspektu ievie-
Sana lidz 2010. gada beigam, tiesibu aktos un
statitos paredzétie pielagojumi juridiska statusa
mainai tiks sagatavoti t3, lai $1 maina biitu pabeigta
ne vélak ka lidz 2013. gada 31. decembrim.

Uzpémuma vadibas nodrosinasana saskana ar

ekonomiskiem kritérijiem

a) Visparigi principi

Likuma par Landesbank  Baden-Wiirttemberg
(Landesbankgesetz — LBWG) janostiprina, ka fede-
ralas zemes bankas darfjumus veic saskana ar
ckonomiskiem principiem, turklat ir janem véra
arl federalas zemes bankai noteiktie uzdevumi.

=

Darbibas jomai raksturigi principi

Tiek nodroginats, ka jaunu darfjumu aprékinus
veic, pamatojoties uz atsauces procentu likmém,
kuras netiek izkroplotas ar garantijas devéja atbil-
dibas saistibam.
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) Attiecibas ar uznémeéjsabiedribas Ipasniekiem

Attiecibas ar uzpéméjsabiedribas ipasniekiem
starp kapitalsabiedribu un tas akcionariem speka
ir raksturigais arms length princips. Ipasumu
akcionari drikst sadalit tikai pelnu un iepémumus
no likvidacijas.

26. Mérkis gt nozarei raksturigu pelnu (Return on
Equity). Saskapa ar parstrukturéSanas planu vidéja
termina (proti, péc parstrukturéSanas pabeigSanas
2013. gada) un ari velak, LBBW merkis ir git
pelnu no pasu kapitala vismaz [10-12] % apméra
pirms nodokliem, risku profilam atbilstot pasu kapi-
tala pietickamibai.

Citi solfjumi

27. Lidz 2013. gadam (ieskaitot) Vacija katru gadu
iesniegs Komisijai progresa zinojumu. Zinojuma ir
jaieklauj kopsavilkums par panakumiem, istenojot
parstrukturésanas planu, ka ari sika informacija par
visiem kapitaldalu pardosanas darfjumiem un mei-
tasuznémumu, nodalu un biroju slégSanu saskana
ar o lémumu. Janorada pardoSanas vai slégsanas
datums, uzskaites vértiba 2008. gada 31. decembr,
pirkuma cena, visa pelna vai zaudgumi saistiba ar
pardoSanu vai sleganu. Zinojums tiek iesniegts viena
méneSa laika péc tam, kad LBBW administrativa
padome (uzraudzibas padome) ir apstiprindjusi
LBBW gada parskatu, ta¢u ne vélak ka lidz katra
gada 31. majjam.” (1)

3. VACIJAS APSVERUMI

Vacija ludz apstiprinat parstrukturé$anas planu. Vacija
neiebilst, ka pasakumi ir atbalsts. Tomér Vacija apgalvo,
ka péc atlidzibas par aktivu glabsanas pasakumu pielago-
$anas un soljjumu iesniegsanas, Sie pasakumi ka parstruk-
turéSanas atbalsts saskana ar LESD 107. panta 3. punkta
b) apakspunktu atbilst iek$&jam tirgum.

4. IZMEKLESANAS SAKSANAS PAMATOJUMS

Lémuma sakt procediru Komisija izteica Saubas par
sakotngja pasakuma atbilstibu Pazipojumam par samazi-
natas vertibas aktiviem piemérojamo rezZimu Kopienas
banku nozaré ('?) (turpmak teksta — Samazinatas vértibas
aktivu pazinojums), jo ipasi attieciba uz apgriitinajuma

(M) Avots: Vacijas 2009. gada 3. decembra véstule.
(1) OV C 72, 26.3.2009., 1. Ipp.

(42)

(43)

(44)

sadales novertéjumu. Tomér Komisija uzskatija, ka nebija
izpilditas  Samazinatas vértibas aktivu pazinojuma
mingétas prasibas par glabsanai pieméroto aktivu norobe-
zosanu, aktivu parvaldibas veidu, atlidzibas par garantiju
parskatamibu un izpauSanu.

Komisijas $aubas par noveértéjumu attiecas uz izmantoto
metodi un LBBW ekspertu pienémumiem, uz kuriem
pamatojas portfelu redlas ekonomiskas vértibas aprékini
un kuri Komisijai neskita pietickami piesardzigi. Péc
Komisijas domam pienémumi par saistibu neizpildes
varbitibu, ienémumu limepiem, nekustamo ipasumu
cenu attistibu daZos tirgos un par korelacijam nav pietie-
kami piesardzigi. Turklat ABS portfelis nebija nodrosinats
pilniba.

Lidz ar to Komisija izteica Saubas par apgriitinajuma
sadali (tostarp atlidzibu), jo jebkura realas ekonomiskas
vértibas korekcija tiesi ietekmétu atlidzibu par garantiju.

5. ATBALSTA TIESISKAIS NOVERTE]UMS
5.1. Atbalsta esiba

Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu iek$gjam tirgum
neatbilst atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada
cita veida pieskir no valsts lidzekliem, un kas rada vai
draud radit konkurences traucgjumus, dodot prieksroku
konkrétiem uzpnémumiem vai konkrétu precu razosanai,
ja $ads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

Jau lémuma sakt procediru Komisija ir secindjusi, ka
LBBW rekapitalizacija un aktivu glabsanas pasakums ir
valsts atbalsts. Kapitalieguldjuma atbalsta elements ir
pieci miljardi euro. Atbalsta summa aktivu glabsanas
pasakuma saskana ar Samazinatas vértibas aktivu pazino-
jumu atbilst aktivu parveduma vértibas un tirgus cenas
starpibai. Parveduma vertiba atbilst portfela nominalver-
tibai, atskaitot pirmos zaud&umus (First Loss). Nemot
véra tirgus vértibu 18,143 miljardu euro (10,137
miljardu euro un 8,006 miljardu euro) apmeéra un ekono-
misko vertibu 27,915 miljardu euro (15,635 miljardu
euro un 12,280 miljardu euro) apméra, aktivu glabsanas
pasakuma kopéja atbalsta summa ir 9,772 miljardi euro.

Abu pasakumu kopgja atbalsta summa ir apméram 14,8
miljardi euro; tas atbilst vairak neka 9 % no LBBW riska
svertajiem aktiviem.
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5.2. Atbalsta atbilstiba iekS&jam tirgum

5.2.1. LESD 107. panta 3. punkta b) apakspunkta pieméro-
Sana

(46)  Saskana ar LESD 107. panta 3. punkta b) apakSpunktu
Komisija var lemt, ka atbalsts atbilst ick§&jam tirgum, ja
tas “noveérs nopietnus traucgjumus kadas dalibvalsts taut-
saimnieciba.” Komisija uzskata, ka joprojam pastav
nopietnu traucgjumu draudi Vacijas tautsaimnieciba un
ka pasakumi banku atbalstam ir pieméroti, lai noveérstu
$os draudus. Tadé] turpmak atbalsts japarbauda, nemot
véra LESD 107. panta 3. punkta b) apakSpunktu.

(47) Lémuma sakt procediiru abi pasakumi konkrétam laik-
posmam tika apstiprinati, pamatojoties uz LESD 107.
panta 3. punkta b) apak$punktu un attiecigajiem Komi-
sijas pazinojumiem (Pazinojums par valsts atbalsta notei-
kumu piemérosanu pasikumiem, kas veikti attieciba uz
finan$u iestadém saistiba ar pasreizéjo globalo finansu
krizi (1) (“Banku pazinojums”), Pazinojums par finansu
iestazu rekapitalizaciju pasreizé€jas finansu krizes apstak-
los — atbalsta ierobezoSana lidz nepiecieSamajam mini-
mumam un aizsardzibas lidzekli pret parmeérigiem
konkurences traucéjumiem ('#) (“‘Rekapitalizacijas pazino-
jums”), Pazinojums par samazinatas vértibas aktiviem
piemérojamo rezimu Kopienas banku nozaré (*°) (“Sama-
zinatas vertibas aktivu pazinojums”) un Pazinojums par
finansu nozares dzivotspéjas atjaunosanu un tas parstruk-
turéSanas pasakumu novértgjumu pasreizéjas krizes ap-
staklos  atbilstigi  valsts atbalsta  noteikumiem (19)
(“Parstrukturésanas pazinojums”)). Tomer, ta ka Komisijai
joprojam bija Saubas par aktivu glabsanas pasakumu
saistiba ar konkurences tiesibam, ta saka izmekléSanas
procediru. Tadé] pasreizgja izmekléSanas posma Komi-
sijai, pirmkart, ir japarbauda, vai joprojam ir Saubas par
aktivu glabsanas pasakumu saistiba ar konkurences
tiesibam, un, otrkart, vai konkrétam laikposmam apstip-
rinata atbalsta ka parstrukturéSanas atbalsta pagarinasana
atbilst ieksgjam tirgum.

5.2.2. Akfivu glabsanas pasakuma atbilstiba iekSgjam tirgum

(48)  Aktivu glabsanas pasakumus Komisija parbauda saskana
ar LESD 107. panta 3. punkta b) apak$punktu un pama-
tojoties uz Samazinatas vértibas aktivu pazinojumu (V7).
Saskana ar Samazinatas vértibas aktivu pazinojumu pasa-
kumi, kas bankai lauj neuzradit zaudéumus vai neveidot
rezerves par iesp&jamu saistibu neizpildi saistiba ar tas
samazinatas vértibas aktiviem (vai kompensé Sos zaudé-
jumus) unfvai lauj izmantot pasu kapitalu citiem

() OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.

(" OV C 10, 15.1.2009., 2. Ipp.

() OV C 72, 26.3.2009., 1. Ipp.

(1) OV C 195, 19.8.2009., 9. Ipp.

("7) Sis pazipojums pirmoreiz tika piemérots Komisijas 2009. gada
13. marta Lémuma atbalsta lieta C 9/09 Dexia (vél nav publicéts).

(50)

(51)

(52)

meérkiem, ir aktivu glabSanas pasakumi, kuriem japar-
bauda atbilstiba iek$¢jam tirgum, pamatojoties uz Ipasiem
kritérijiem. So parbaudi veic, nemot véra $adus kritérijus:
i) aktivu atbilstigums glabSanai, ii) parskatamiba un
izpau$ana, iii) aktivu parvaldiba, iv) novértéjuma metodes
piemérotiba un konsekvence, v) atlidzibas un apgraitina-
juma sadales piemérotiba un vi) nepiecieSamiba parbaudit
iesniegto parstrukturéSanas planu, ko veic Komisija.

Lémuma sakt procediru Komisija secindja, ka LBBW
aktivu glabsanas pasikums - izpemot novertgjuma
metodes, apgritinajuma sadales un atlidzibas kritérijus
— atbilst visiem iepriek§ minétajiem kritérijiem. Tomeér
batiba Vacija spéja izkliedét $is Saubas, iesniedzot
vairakus priekslikumus par izmainam.

Novertéjums

[zmeklésana Komisija novértgja portfeli, izmantojot
Komisija stradajoso un arStata ekspertu palidzibu. ABS
portfela redla ekonomiska vértiba ir [14-15] miljardi
euro, un lidz ar to ta ir par [1-2] miljardiem euro
zemaka nekd LBBW minéta vértiba. Turpretim SEALINK
portfela reala ekonomiska vértiba bija atbilstiga. Lidz ar
to ir apstiprinajusas Komisijas Saubas par glabsanai
pieméroto aktivu novértgjumu.

Parbaudot dazadus aktivu glabsanas pasakumus, Komisija
ir iepazinusies ar atSkirigdm metodém, ko attiecigas
bankas izmanto kada portfela realas ekonomiskas
vértibas aprékinasanai. Strukturétu kreditproduktu gadi-
juma pienémumiem par saistibu neizpildes varbatibam,
korelacijam un aizdevumu zaud&umiem, kas saistiti ar
attiecigajiem aktiviem, ir iespgams (ko ir izvélgjusies
LBBW) piemérot stresa testu.

Parbaudot, vai pienémumi ir bijusi pietickami piesardzigi,
Komisija néma véra citus gadijumus, jo ipasi attieciba uz
LBBW piederoso SEALINK portfeli, un neatkarigu
personu pétijumus. Turklat atkariba no aktivu kategorijas
tiek nemti véra atskirigi pienémumi. Lai secinatu, ka Sie
pienémumi varétu ietekmét ABS portfeli, Komisija lidza
LBBW ekspertus vélreiz novértét péc apjoma svértu
nejausu izlasi ar 40 pozicijam, ka ari piecas lielakas pozi-
cijas, pamatojoties uz Siem piepémumiem.
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(53)  Strukturéto aizdevumu dalu “Gdenskrituma” strukttiras primaro risku (First Loss), kas sedz garantiju portfela

(55)

(57)

de] stresa testa pienémumu izmanto$ana deva atskirigus
rezultatus. Dazam aktivu kategorijam, pieméram, neat-
bilstigiem aizdevumiem Apvienotaja Karalisté, portfela
dalas bija 1pasi stabilas. Lidz ar to pat piesardzigu piené-
mumu gadijuma to reala ekonomiska vértiba bija loti
tuva tirgus kursam, lai gan parasti to tirgus vertiba ir
mazdka par nominalo vértibu. Gluzi citada situacija bija
ar dazu Commercial Mortgage-Backed Securities un Comme-
rical Mortgage Obligations dalam. Sajas aktivu kategorijas
atklajas lielakas neatbilstibas ne tikai starp abiem LBBW
portfeliem, bet arl salidzindjuma ar citiem gadjjumiem.
Lidz ar to izlases novértéjuma, pamatojoties uz Siem
jaunajiem, piesardzigajiem piepémumiem par izlases
kopgjo nominalo vértibu 1 559 miljonu euro apmera,
atklajas 143 miljonu euro atskiriba salidzinagjuma ar
LBBW ckspertu aprékinato cenu pamata scendrija (Base
Case) model.

lesp&jamo ietekmi uz visu portfeli Komisija noskaidroja,
izmantojot ekstrapolaciju. Turklat ta néma véra vairakus
izlases kvalitates aspektus, lai nepielautu kada aspekta
neproporcionalu parsvaru. Péc aprékiniem, atkariba no
ekstrapolacijas metodes un korekcijas koeficienta, sagai-
dams, ka zaud&umi bis no 2,9 miljardiem euro lidz 4,3
miljardiem euro.

Nepemot véra portfelim raksturigas konkrétas ipatnibas,
kuram portfela limeni varétu biit nepamatota negativa
ietekme, Komisija secina, ka vissabalansétakas parbaudes
gadijuma visa portfela gaidimie zaudgumi ir [3-4]
miljardi euro. Lidz ar to reala ekonomiska vertiba tiek
lésta [14-15] miljardu euro apméra, proti, par [1-2]
miljardiem euro mazaka neka minéts pazinojuma.

Apgritinajuma sadale

Saskana ar Samazinatas vértibas aktivu pazinojumu ar
samazinatas vertibas aktiviem saistitas izmaksas bankam,
cik iesp&jams, jasedz pasam. Tade] aktivi jacedé par cenu,
kas atbilst to realai ekonomiskajai vértibai vai ir par to
zemaka. Saja gadfjuma vispirms janoraksta reala ekono-
miska vértiba vai garantijas gadijuma javienojas par
pirmo zaud&umu (First Loss) klauzulu, saskana ar kuru
atbalsta sanéméjas bankas pirmie zaud&jumi, kas jasedz,
atbilst uzskaites vertibas un realas ekonomiskas vértibas
starpibai.

Izskatamaja atbalsta lieta aktivu glabsanas pasakums Iste-
noja, neveicot ABS portfela realas ekonomiskas vértibas
ieprieksgju norakstiSanu. Tomér, lai nodrosinatu nepiecie-
§amo apgritindgjuma sadali, LBBW apsolija uzpemties

(59)

(60)

(61)

pirmos zaud&umus kopuma 1,9 miljardu euro apméra.
Patlaban §1 summa ir pilniba norakstita.

Pamatojoties uz Komisijas veikto ABS portfela realas eko-
nomiskas veértibas korekciju, aprékinot par [1-2] miljar-
diem euro zemaku summu neka sakotngjais banku
novértéjums, ABS portfela gaidamos zaud&umus ex ante
vairs nesedz norakstiSana vai pietickami augstu primaro
risku uznemsanas (First Loss). Tadel, lai nodrosinatu pasa-
kumu atbilstibu valsts atbalsta noteikumiem Samazinatas
vértibas aktivu pazinojuma izpratng, ir javeic papildu
norakstiSana, nemot véra realas ekonomiskas vértibas
samazinasanos, vai attiecigi aktivu garantijas gadijuma
javeic “parveduma vértibas” korekcija (proti, piesaistes
punktu (Attachment Points) palielinasana) lidz realai
ekonomiskajai vértibai. Gramatvedibas apsvérumu dé|
$aja gadjjuma norakstiSana nebiitu iesp&jama, nemainot
transakcijas struktiiru, jo strukturétos vértspapirus aktivu
glabsanas pasakums aizsargd pret iesp&jamiem zaudgju-
miem.

Lidz ar to parveduma vértiba ir lielaka par reilo ekono-
misko vértibu. Uznemoties risku, kas ir lielaks par realo
ekonomisko vértibu, nav izpildits Samazinatas vértibas
aktivu pazinojuma noteiktais kritérijs par pilnigu apgri-
tindgjuma sadali ex ante. Lidz ar to aktivu glabsanas pasa-
kuma atbalsta elementu attiecigi lielaka apméra var ap-
stiprinat tikai tad, ja pasakums ietver noteikumus, kas
velak lauj atgat So papildu atbalstu (pieméram, izman-
tojot zaudéumu apvérses (Claw Back) mehanismu), vai
paredz plasu parstrukturéSanu (sk. Samazinatas vértibas
aktivu pazigojuma 41. punktu un 5.2. iedalu).

Zaudgjumu apveérses mehanisma gadijuma atbalsta sané-
méja banka parasti vélak atmaksa par prieksrocibu, kas
giita no lielaka riska uznemsanas, proti, tai jaatmaksa visa
ar garantiju segta summa, kas parsniedz realo ekono-
misko vértibu. Ja pilniga atgfiSana (Claw Back) nav iespé-
jama, ir japaredz plasi kompensacijas pasakumi.

Garantijas gadijuma atg@iSanu var panakt ar atbilstigu
atlidzibu par summu, kas parsniedz realo ekonomisko
vértibu. Izskatamaja lieta par garantiju, kas lielaka par
1,5 miljardiem euro, tick maksata atlidziba 10 % apmeéra
gada. Si atlidziba sedz gan kapitila glabsanas dé radusos
priekSrocibu par garantétajiem 1,5 miljardiem euro
(pasreizgja atlidzibas likme ir 6,25 %), gan ari palielina-
jumu par 3,75% (lidz ar to kopga summa ir 56,25
miljoni euro gada) ('8).

('®) Atguisanu neietekmé arT vienpuséja atteikSanas, iznemot, ja garantija
tieck samazinata lidz summai, kas mazaka par 1,5 miljardiem euro.
Sada gadijuma LBBW ir jasedz visi pargjie zaud&umi.
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(62)  Pirmaja mirkli $is palielinajums var skist neliels. Tomér bankas 2008. gada 20. novembra leteikumam par reka-

(63)

(64)

(65)

nevar aizmirst, ka — ka jau iepriek§ minéts — turpmaku
zaudéjumu gadijuma valsts garantiju var izmantot tikai
tad, ja jau ir izsmelts primarais risks 1,9 miljardu euro
apmera. Lidz ar to nav ticams, ka garantija tiks izmantota
pirms tam, kad Badenes-Virtembergas federala zeme ka
valsts atbalsta garantijas devéjs no LBBW atlidzibas
maksajumiem ir izveidojusi plasas rezerves $adiem
maksajumiem ('?). Ta ka nav skaidrs, kad varétu radisies
Komisijas aprékinatie potencialie zaud&umi, iespgjams,
ka atlidzibas maksajumi bas pietiekami, lai segtu visus,
potencialos zaud&umus. Lidz ar to atlidzibas palielina-
$ana palidz kliedét Komisijas sakotnéjas Saubas par
apgritindgjuma sadali. Turklat bankas solitas parstrukturé-
$anas apjoms un apmeérs, ka ari kompensacijas pasakumi,
varétu pietickama méra kompensét jebkadu prasitas atg-
$anas neatbilstibu. Komisijas Saubas par atbilstigu apgri-
tinajuma sadali $aja jautagjuma ir izkliedétas.

Ta ka ir apstiprindjusies SEALINK portfela reala ekono-
miska vertiba, attieciba uz $o dalu nav nepiecieSamas
korekcijas.

ATLIDZIBA

Lémuma sakt procediiru Komisija secindja, ka atbalsta
sanéméjas bankas maksataja atlidziba atbilstigi ir nemts
véra turpmaku zaudgumu risks, kas ir lielaks par risku,
kas saskapa ar Samazinatas vértibas aktivu pazinojumu
izpauzas ka reala ekonomiska vértiba. Atlidziba tika apré-
kinata, pamatojoties uz procentu likmi, kas tiktu piemé-
rota par attiecigu rekapitalizaciju, turklat saskapa ar
Samazinatas vértibas aktivu pazinojumu ka kritérijs ir
izmantots paSu kapitala glabsanas efekts.

Tomeér, nemot véra pasu kapitala glabsanas efektu, atli-
dziba bitu jasamazina par 0,75 % lidz 6,25 % gada.
Vismaz 50 % no uzraudzibas tiesibu aktos paredzéta
pasu kapitala jabat 1. limena kapitalam. Saskana ar
pasreizgjiem tiesibu aktiem (%°) 2. limena kapitals nedrikst
parsniegt 100 % no 1. limena kapitala. Tas nozimé, ka,
lai izpilditu uzraudzibas tiesibu aktos paredzétas prasibas,
pasu kapitalu var veidot 50 % 1. limena kapitala un 50 %
2. limena kapitala. Ta ka atbilstigi Eiropas Centralas

() Sk. 4. zemsvitras piezimi.
(*%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija Direktiva

2006/48/EK par kreditiestazu darbibas saksanu un veikSanu
(parstradata versija) (OV L 177, 30.6.2006., 201. Ipp.).

(67)

(68)

pitalizacijas pasakumiem starp 1. limepa kapitala un 2.
limena kapitala cenu ir 1,5 % atskiriba, ir atbilstigs sama-
zindgjums par 150 bazes punktiem (?!). Ja saskana ar
Rekapitalizacijas pazinojumu 7 % var uzskatit par at-
bilstigu atlidzibu par 1. limena kapitalu, nenodrosinot
likviditati, tad atlidzibai par 2. limepa kapitalu ir jabat
5,5 % likmei. Abu likmju vidgja veértiba ir 6,25 %.

Pamatojoties uz iepriek§ minétajiem apsvérumiem, kapi-
tala glabsanas efekts 4,476 miljardu euro apméra LBBW
ir jaatlidzina, piemérojot 6,25 % likmi gada, un $1 summa
ir 279,75 miljoni euro. Kopa ar atgiistamo summu 56,24
miljonu euro apméra atlidzibas summa ir 336 miljoni
euro gada, kas, nemot véra iepriek§ minétos aspektus,
ir samériga summa.

5.2.3. ParstrukturéSanas atbalsta atbilstiba iekSgjam tirgum

Visu lidzsingjo glabsanas pasakumu turpinasana Komisijai
ir japarbauda ka parstrukturéSanas atbalsts. Parstrukturé-
Sanas atbalsta atbilstibu iek$&jam tirgum parbauda, nemot
vera finansu krizi, pamatojoties uz Komisijas izdoto
ParstrukturéSanas pazinojumu. Pat ja agrakos lémumos
ir nemtas véra Kopienas pamatnostadnes par valsts
atbalstu gratibas nonaku$u uzpémumu glabsanai un
parstrukturéanai (), ParstrukturéSanas pazinojuma 49.
punkta Komisija ir noteikusi, ka jebkur§ atbalsts, par
kuru Komisijai pazinots 2010. gada 31. decembri vai
pirms tam, ir japarbauda ka parstrukturéanas atbalsts
bankam, pamatojoties uz Parstrukturé$anas pazinojumu,
nevis uz Kopienas pamatnostadném par valsts atbalstu
gritibas nonakusu uzpémumu glabsanai un parstrukture-
Sanai.

Attieciba uz parstrukturé$anas nepiecieSamibu un apméru
Parstrukturéanas pazinojuma nav noteikts, ar kadiem
nosacijumiem attieciga gadijuma bankai ir jaiesniedz
parstrukturéSanas plans, bet ir atsauces uz agrakiem pazi-
nojumiem. Komisija uzskata, ka LBBW ir plasi japarstruk-
tur€, jo atbalsts novérsa bankas slégsanu, ko varéja izdarit
banku uzraudzibas iestade, un ta kopsumma bija vairak
neka 2 % visu bankas riska svérto aktivu. Sis viedoklis
atbilst ParstrukturéSanas pazinojuma 4. punktam un
Samazinatas veértibas aktivu 55. punktam.

(*') Komisijas 2009. gada 31. julija Lémums atbalsta lieta N 314/09
Deutsche Entlastungsregelung fiir wertgeminderte Vermagenswerte (OV C
199, 25.8.2009., 3. Ipp.).

(* OV C 244, 1.10.2004., 2. lpp. Uz to tiek skaidri noradits 2008.

gada oktobra Banku pazinojuma 42. punkta.
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(69) Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojumu parstrukture- (73)  Pat piemérojot LBBW pesimistisku scenariju, bankai vairs
Sanas plana, pirmkart, ir janorada, ka parstrukturéanas nebiitu nepiecieSams atbalsts; 1. [imena kapitals parstruk-
process, kas javeic atbalsta sanéméja banka, ir piemérots, turéSanas laika nebiitu mazaks par 7 %, un 2013. gada 1.
lai nodrosinatu ilgtermina dzivotsp&jas atjaunoanu. limena kapitals batu [9-10] %, tomér pelpa no pasu
Otrkart, atbalsta summa nedrikst parsniegt nepieciesamo kapitala batu tikai [6-7] %. Pat ja risku izmaksas un
minimumu un gan atbalsta sanémejam, gan ta ipasnie- riska svértie aktivi turpinatu pieaugt, banka joprojam
kiem, cik vien iespgjams, ir japiedalas parstrukturésana ar izpilditu uzraudzibas tiesibu aktu prasibas par pasu kapi-
pasu lidzekliem. Ir javeic pasakumi, lai ierobezotu konku- tala pietieckamibu.
rences traucgjumus, ko izraisa atbalsta sanémgéja tirgus
varas maksliga uzturéana, un nodrosinatu konkurétspe-
jigas banku nozares saglabasanu. Turklat ir janoskaidro
uzraudzibas un procediru jautajumi.

(74)  Parstradatais LBBW uznéméjdarbibas modelis ir galvenais
faktors, lai nodrosinatu, ka dzivotspgjas atjaunosana ir
reala. LBBW ir japarveido par komercbanku ar neparpro-

llgtermina dzivotspgjas atjaunogana tamu kongentré§anos _de_lﬁjumier}q ar maziem un Vidé'jiem
uznémumiem un privatpersonam, piedavajot dalai no

(70)  Novértéjot parstrukturéanas planu saistiba ar konku- saviem klientiem (korporativajiem klientiem un  kraj-

rences tiesibam, Komisija nosaka, vai banka spéj atjaunot kasém) vairakus banku pakalpojumus uzpémumiem

savu ilgtermina dzivotsp&u, nesanemot valsts atbalstu (Corporate Finance) un péc izvéles investiciju banku pakal-

(ParstrukturéSanas pazinojuma 2. iedala). pojumus (Investment Banking). Tas piedavajuma ir labi
iestradati produkti, ko izmanto daudzi pastavigie klienti
(Seit ietilpst ari ilglaicigas attiecibas ka ar galveno banku).
Tas varétu bt labs pamats solidiem komercbankas dari-
jumiem, un $adi ir jasamazina oportinistiski, uz kapitala
tirgu vérsti darfjumi.

(71)  Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojumu ilgtermina

dzivotspéja ir panakta, ja banka saviem spékiem un atbil-

stigi attiecigajiem uzraudzibas tiesibu aktu kritérijiem spéj

konkurét kapitala tirgd. Tas nozimé, ka banka spgj segt

visas savas izmaksas un, ievérojot bankas riska profilu,

gut atb11_sF1gu pelpu no- pasu kapitala. Tapat ilgtermipa (75) Komisija parbaudija parstrukturéSanas plana ticamibu,

dz;votspela prasa, 1a_1 ]ebku?svs.anerrvltals valsts atba?lstf pamatojoties uz lidz8ingiem LBBW uznéméjdarbibas

val n, k% t_as tika plan(_)ts, p1§slg1_rot $0 atb_alstu, notellfta rezultatiem un LBBW parskatiem (tostarp vadibas infor-

1a1¥<pc_)sma tlktu_atmaksats, vai art par to tl_ktl_l._sa.maksata macijas sistémas un risku parvaldibas parskatu rezulta-

:ijleb;i saslfana.ar tirgus nosacjumiem, tadej‘ad1 nodro- tiem). Turklat Komisija balstijas uz risku novértéjumiem,

Sinot, ka t}ek 1z_be1gts ]ebkafia Y_e@a papﬂdu_ valsts ko saskana ar attiecigajam Eiropas direktivam sagatavo-

?tbfl_l.StS' Dzivotspgja galv_er_lokart jaatjauno uznemuma jusi kompetenta uzraudzibas iestade, ka ari uz kreditver-

1e_ksejo pas_avkumu Eezultata un s_askar,la ar pamatotu tgjuma agentiiru sagatavotajiem zinojumiem. Plans un to

Pa.r_strulituresanas plar_m_. Tgrklat Parstrx_lktuliesangs p_lanzi pamatojosie pienémumi tika parbauditi, novértéjot atbil-

%E.JanE)rada lzankas gruE1bu 1emesln1 un tas tritkumi, lfa an stibu jaunakajam ekonomikas prognozém un scenarijiem,

)a_lzklasta, Iff‘ var noverst klon.kretas banka_s prqblen}as. ko Komisija ir izmantojusi ari citas atbalsta lietas.

ParstrukturéSana prasa atteikties no darbibas jomam,

kas vidgja termina turpinatu izraisit strukturalus zaudé-

jumus.

(76)  ParstrukturéSanas plana ir nemta véra paslaik pieejama
attieciga informacija un fakts, ka par turpmako attistibu

(72)  Pirmkart, skiet, ka saskana ar Vacijas iesniegto parstruk- var izteikties tikai ierobeZoti. Pienémumi par risku, rezul-

turéSanas planu uzsakta LBBW parstrukturéSana ir piemé-
rota, lai atjaunotu bankas dzivotspgju. ParstrukturéSanas
plana 2013. gada 1. limena kapitals tiek lests [9-11] %
apméra un pelna no pasu kapitala — [10-12] % apméra.
Sie raditaji — pat arkartas stresa apstiklos — ir daudz
lielaki par uzraudzibas tiesibu aktos paredzéto limeni
un atbilst tirgus gaidam attieciba uz banku, kuras riska
profils ir tads ka LBBW. Saskana ar parstrukturéSanas
planu LBBW spés segt visas savas izmaksas un 2013.
gada sakt atmaksat valsts atbalstu. Turklat nav pieradi-
jumu par iespéjamam finanséjuma problémam. LBBW
likviditate krizes laika ir vértéjama ka stabila, un bankai
aizvien vél ir pietiekamas likviditates rezerves. Tika
parbaudits turpmakais finansgjums un finans¢juma
izmaksas.

tatu un kapitala bazes turpmako attistibu $kiet pietickami
pesimistiski. Ar lielo un relativi koncentréto aizdevumu
apjomu saistitie riski — tatad lielakie riski péc ar ieguldi-
jumiem strukturétos vértspapiros saistita riska — tika iero-
bezoti ar aktivu glabsanas pasikumu, un lidz ar to §
riciba bija atbilstiga. Attieciba uz pargjiem riskiem saistiba
ar aktiviem un kreditu apjoma riskiem 2009. gada pat
salidzinagjuma ar 2008. gadu LBBW prognozé risku
nodrosinasanas biatisku palielindgjumu. No 2010. gada
risku izmaksas samazinasies un lidz 2013. gadam
sasniegs normalu limeni. Tomér tiek nemts véra, ka
LBBW risku izmaksas ari normalizétos apstaklos
joprojam bis divreiz liclakas par lidz$ingjo risku nodro-
§inasanas limeni un bas tikpat lielas ka lidzveértigu uzneé-
mumu risku izmaksas.
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(77)  Turklat parstrukturé$anas plana nav paredzéta atra atve- tajiem. Tapat ievérojami tiks samazinati darfjumi sava

(79)

seloSanas, bet drizak gan risku un aizdevumu zaud&umu
ievérojams palielinajums. ParstrukturéSanas plana ir nemti
véra $ie aspekti gan ar risku lielaku nodrosinasanu, gan ar
stingrakam paSu kapitala pietickamibas prasibam, ievé-
rojot risku migraciju un lielakus zaud&umus saistibu
neizpildes rezultata. Tas ir LBBW riska parvaldibas un
aizdevumu pieskirsanas specialistu kopigu aprékinu rezul-
tats un lidz ar to — drizak modelétas pieejas un ekspertu
aplésu kombinacijas rezultats. Kamér modelos drizak
prognozé lénaku atveselosanos un tadé] — pretéji ekspertu
aplésém — kopuma tiek nemta véra lielaka saistibu neiz-
pildes varbiitiba, eksperti uzskata, ka ar neizpildi saistitie
zaud@jumi modelos ir noteikti parak zemi. Abu pusu
skaitliskais materials tika attiecigi korigéts. Turklat gan
vésturiskie salidzinajumi, gan pasreizéjo plana lielumu
salidzinaSana liecina par lielu konsistenci ar argjiem
konjunktiiras un ekonomikas indikatoriem un Jauj
saprast, ka plana ir nemti véra ar konjunktiru saistiti
ekonomikas krituma sekas.

Tapat no parstrukturéSanas plana izriet, ka risku
izmaksas par jauniem darfjumiem un aizdevumiem bis
ievérojami zemakas neka lidz $im, jo parstrukturésana var
batiski samazinat riskus un pamatdarbiba uzlabosies
aizdevumu kvalitate. Ta vairs netiks veikti ieguldfjumi
strukturétos vertspapiros. Aktivu glabsanas pasakumu
prickSmets bija ar lielako risku saistitie portfeli, un
saskana ar Komisijas veiktas parbaudes rezultatiem 3os
pasakumus var uzskatit par pietiekamiem. Tadé] 3aja
saistiba nav gaidami papildu zaud&umi. Tomér parstruk-
turéSanas posma LBBW paredz risku izmaksu bitisku
pieaugumu, turklat pemot véra, ka 3is izmaksas bis
lielakas neka lidzsingjais risku nodrosinasanas limenis.
Prognozes par kreditrisku attistibu ir piesardzigas.

Kamér ar saistibu neizpildi saistitu zaudéumu projekcijas
ir konservativas, saistibu neizpildes varbatiba — jo Ipasi
darfjumos ar korporativiem klientiem - ir noteikta
zemaka, neka ir aprékindjusi Komisija. Tomér LBBW
spéja pieradit, ka gaidamie zaud&umi ir lielaki neka
vésturiskie dati (par pédéjo recesiju Vacija) un ir salidzi-
nami ar citam bankam ar tadu pasu klientu loku. Turklat
banka uzsvéra So korporativo klientu (corporates) finansu
spéju salidzinajuma ar citiem uzpnémumiem Eiropa un
akcentgja prieksrocibas, kas rodas no banku savstarpgjam
attiecibam. Banka arl pieradija, ka gaidamie zaud&umi
$aja, attieciba uz LBBW kopgjo kreditrisku Ipasi batiskaja
tirgus segmenta, atbilst lidzvértigu uznémumu zaudgju-
miem.

Zinama nedrosiba pastav attieciba uz tirgus risku attis-
tibu, kur gan vairs nav nozimes ieguldijumiem struktu-
1&tos vértspapiros ka vienam no lielakajiem riska izraisi-

(81)

(82)

(83)

varda, un vértspapiru norékinu joma tiks vérsta uz ne-
kustamo ipafumu administré$anu un darfjumiem ar
klientiem. Turklat kopuma tiek samazinats visu produktu
piedavajums un to kompleksais raksturs. Tade| tirgus
risks parstrukturéSanas plana tiek nemts vera atbilstigi.

Cits batisks aspekts ir izdevumu attisttba. Ta LBBW
pienem, ka spés ietaupit 25 % administrativo izmaksu.
Ta ka parstrukturéSanas plana ir paredzéts darbinieku
skaita samazinajums par 20 % un struktiras, darbibas
jomu un produktu sadaurinasana, $adas prognozes ir
ticamas.

Nenemot véra batiski samazinatus aktivus un darbibas
jomas, salidzinajuma ar agrako periodu LBBW prognozé
tikai minimalu iepémumu samazinajumu. Kameér riska
svertie aktivi tiek samazinati par 30 %, tiek nemts vera,
ka tiks gati 87 % 2009. gada ienémumu limena. Maini-
sies ienémumu struktiira, jo nozimigaki klis ienémumi
no darfjumiem ar korporativiem klientiem. Kamér tiek
nemts véra arl tas, ka bankas Financial Markets darbibas
joma (darfjumi kapitala tirgh) joprojam dos pelnu, no
darfjumiem sava varda ghitos ienémumus aizstas iené-
mumi no komisijas maksam. Kopuma tiek gaidita stabi-
laka un no tirgus cenu svarstibam mazak atkariga pelna.

Otrkart, lai saskana ar ParstrukturéSanas pazinojumu
parstrukturéSanas plans bitu piemérots bankas dzivot-
spéjas atjaunosanai, 3aja plana janorada bankas gratibu
iemesli un tas trokumi, ka ari jaizklasta, ka ar ierosinata-
jiem parstrukturéSanas pasakumiem var novérst bankas
problémas. Komisija uzskata, ka $i lieta ir tiesi tads gadi-
jums, jo parstrukturéSanas plans paredz atteik$anos no
nesamérigi  plasas aizdevumus aizstajoSo darfjumu
jomas, LBBW samazinas aktivitates kapitala tirgl gan
apjoma, gan kompleksa rakstura zina, ka ari samazinas
arvalstu darfjumus, lai pievérstos pamatdarbibai, kas
batiba ir darfjumi ar privatpersonam un darfjumi ar
maziem un vidéjiem uznémumiem regionalajos tirgos.

ParstrukturéSanas plana jaapliko ari esoSie un iespéjami
triakumi korporativas parvaldibas struktira. Komisija
secina, ka parstrukturéanas plans paredz butiskas juri-
diska statusa un korporativas parvaldibas izmainas, lidz
ar to LBBW mazak ietekmés nepielaujams spiediens no
ipasnieku puses un tiks nodrosinata kopuma labaka
uznémuma kontrole.
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(85) lecerétie pasakumi nodrosinas, ka LBBW neatskirsies no zaudéjumus vai kas banku paklautu riskiem, kuri neat-

(87)

(88)

saviem konkurentiem ne statiitu, uznémejdarbibas poli-
tikas un iek$gjo procediru zina, ne attieciba uz statiitos
paredzeto institiiciju kompetenci un sastavu. Ir pietickami
daudz aizsardzibas pasakumu, kas nepielauj, ka komer-
cidlus lémumus nosaka citi iemesli nevis ekonomiski
apsvérumi. Turklat batiski uzlabojas  uzpémuma
kontroles kvalitate. Tapat skaidrak un konsekventak tiek
nodalita dazadu institGciju loma (akcionaru sapulce,
uzraudzibas padome un valde); uzraudzibas padomes
piesaistot neatkarigus ekspertus un parbaudot visu
personu piemérotibu, uzraudzibas padome klast profesio-
nalaka.

Ta banka un tas ipa$nieki ir vienojusies par korporativo
parvaldibu, kas pilna méra atbilst privata uzpémuma
prasibam un paredz Istenot (brivpratigo) Vacijas Korpo-
rativas parvaldibas kodeksu. Turklat Likuma par Landes-
bank Baden-Wiirttemberg un LBBW statiitos tiek ieviesta
ekonomisko principu stingra pieméro$ana.

Lidz3ingja ipasnieku sapulce ar savam plasajam pilnvaram
ir nepielaujamas ietekmes iesp&jams avots un tiek parvei-
dota par gada kopsapulci vai akcionaru sapulci bez citam
ietekmes iespéjam. Ir paredzéts skaidri nodalit uzpémuma
vadibas un uzraudzibas padomes uzdevumus un atbil-
dibas jomas. Atbilstigi Vacijas Korporativas parvaldibas
kodeksam vienai tresdalai no uzraudzibas padomes ir
jabuit neatkarigiem locekliem. Vacijas banku uzraudzibas
iestades (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin) ieviestie piemeérotibas kritériji, kuriem janodrosina,
lai jaunieceltajiem uzraudzibas padomes locekliem batu
nepiecieSamo zinaSanu minimums, attiecas uz visiem
locekliem. Uzraudzibas padomes priekssédétaja uzde-
vumus parstrukturéSanas laika pilda neatkarigs loceklis.
Audita/bilances komiteja un riska komiteja  atbilst
banku vislabakas parvaldibas principiem un paredz vél
stingrakus piemérotibas kritérijus. Lai $im korporativas
parvaldibas izmaipam pieskirtu galigu raksturu, no
publisko tiesibu iestades LBBW tiek parveidota par akciju
sabiedribu.

Turklat tiek mainitas vai jau ir mainitas risku parvaldibas
koncepcijas un procediras, lai turpinatu samazinat to
léemumu skaitu, kas attiecas uz risku uznemsanos, bet
ko pienem ne tikai saskana ar ekonomiskiem apsvéru-
miem. Kopuma iespéju robezas $ie pasakumi garanté,
ka korporativas parvaldibas aspekti neapdraud bankas
turpmako dzivotspéju.

Turklat nav pieradjjumu, ka LBBW turpinas darboties
jomas, kas vidga termipa turpinatu radit strukturalus

92)

(95)

bilst bankas risku parvaldibas kvalitatei vai pasu kapitala
pietickamibas prasibam. Pilniba tiek izbeigti aizdevumus
aizstajosie darfjumi, esosie portfeli tiek likvideti, darfjumi
sava varda tiek batiski samazinati un kreditrisks — jo ipasi
koncentracijas risks LBBW pamatdarbibas jomas - tiek
paklauts stingrakai parbaudei un ari ir ievérojami jasama-
zina. Kopuma LBBW pelnas un riska profili kls parska-
tami un vienkarsaki.

LBBW ir guvusi macibu no krizes un veikusi vairakas
izmainas sava uznéméjdarbibas stratégija un riska parval-
diba, un §Im izmainam banka turpmak ir japadara mazak
ietekmgjama. Te jo Tipasi ietilpst koncentréSanas uz
darbibas jomam, kurds tai ir Ipasas zinaSanas un ilgga-
dgjas aizdevumu attiecibas, un koncentracijas riska sama-
zinasana.

Vertgjot kopuma, LBBW parstrukturéSanas plans ir
piemérots, lai atjaunotu bankas ilgtermina dzivotspéju.

Atbalsta sanéméjas bankas pasu ieguldijums

Saskana ar Parstrukturéanas pazigojuma 3. iedalu
atbalsts ir jaierobezo lidz nepieciesamajam minimumam
un javeic atbilstigs pasu ieguldijums parstrukturéSanas
izmaksas. No parstrukturéSanas plana izriet, ka atbilstigi
ParstrukturéSanas pazinojumam LBBW paredz adekvatu
apgritindgjuma sadali, [idz ar to novér§ot moralo kaité-
jumu.

Parstrukturé$anas plana nav tadu aspektu, kas lautu
pienemt, ka atbalsts ir lielaks par dzivotspgjas atjauno-
$anai nepiecieSamajam izmaksam. Sanemtais atbalsts ir
nepiecieSams, lai pamata scenarija (Base Case) LBBW
batu pietickamas kapitala rezerves un nelabveliga scena-
rija banka spétu izpildit uzraudzibas tiesibu aktu prasibas
par pasu kapitala pietiekamibu. Lielaku kapitala apméru
LBBW nav sanémusi.

Turklat nepietickamo resursu dé] un pemot véra Vacijas
solito iegfiSanas aizliegumu ir izslégts, ka valsts lidzekli
tiks izmantoti uznémumu kapitaldalu iegadei vai jauniem
ieguldijumiem.

Ka noteikts ParstrukturéSanas pazinojuma 24. punkta,
LBBW sedz dalu parstrukturéSanas izmaksu, maksajot
atbilstosu atlidzibu par kapitalieguldijumu un aktivu glab-
$anas pasakumiem.
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(96) LBBW dod ieguldijumu parstrukturé$ana ari ar apjomigu 30. junija). Ta ka lidz ar to atbalsta sanéméja banka ir

(97)

(100)

pardosanu (tostarp pardodot vienibas, kas ir batiskas
uznéméjdarbibas modeli).

Ta ka ipasnieki ir ieguldijusi kapitalu banka pro rata savas
dalibas apméram, vismaz Ipasnieku starpa apgritindjums
ir sadalits atbilstigi.

Tomeér ari maznozimigaki akcionari dod ieguldijumu
LBBW parstrukturéSana, nemot véra aizliegumu izmantot
rezerves, lai veiktu kuponu maksajumus par 1. limena
kapitala un 2. limena kapitala instrumentiem. Saskana
ar ParstrukturéSanas pazinojuma 26. punktu banka
nedrikst izmantot valsts atbalstu atlidzibas par pasu Ii-
dzekliem samaksai, ja nav pietickamas pelnas. Vacija ir
apsolijusi, ka turpmakajos trijos gados maksajumi par
kapitala instrumentiem tiks veikti tikai tad, ja $im
nolikam nav nepiecieSams izmantot rezerves. Lidz ar
to ir nodrosinats, ka atlidziba par pasu lidzekliem tiek
maksata tikai pietiekamas pelnas gadijuma un valsts
atbalsts netiek izmantots samaksai ipasniekiem.

Pasakumi konkurences traucgjumu novérsanai

Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojuma 4. iedalu liela
nozime ir valsts atbalsta radito konkurences traucgjumu
ierobezosanas pasakumiem, jo tie ir nepiecieSami, lai
nepielautu tadu konkurences traucéjumu saglabasanos,
ko izraisijusi parmeérigi lielu risku uzpemsanas un uznpeé-
méjdarbibas modeli, kas nav ilgtspgjigi. Sadi pasakumi
japaredz Ipasi tiem traucgjumiem, kas konstatéti tirgos,
kuros péc parstrukturéSanas darbojas atbalsta sanéméja
banka. Sadu pasakumu biitiba un veids ir atkarigs no
diviem kritérijiem: pirmkart, no atbalsta lieluma, nosaci-
jumiem un apstakliem, kados tas pieskirts, un otrkart, no
tirgus vai to tirgu raksturigam Ipatnibam, kuros darbosies
atbalsta sanémgja banka.

Saskana ar ParstrukturéSanas pazipojuma 31. punktu
Komisija novérté atbalsta apjomu un no ta izrietoSos
konkurences traucgjumus, vértgjot atbalsta summu gan
absoliita izteiksmé, gan saistiba ar bankas riska svértajiem
aktiviem. Saja gadijuma atbalsts ir 14,8 miljardi euro un
ietver rekapitalizaciju piecu miljardu euro apméra un 9,8
miljardu euro veértu atbalstu kapitala glabsanas veida. Pec
pasakumu veikSanas atbalsta summa ir vairak neka 9 %
riska svérto aktivu. Pasakumu kapitala ekvivalents ir
[40-50] % no LBBW pasu resursiem (2009. gada
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sapémusi lielu atbalstu, ir nepiecieSami plasi pasakumi, lai
ierobezotu iesp&amus valsts atbalsta izraisitus konku-
rences traucgjumus.

Turklat attieciba uz valsts atbalsta izraisito konkurence
traucgjumu ierobeZo$anas pasakumu apjomu un apméru
ir janem véra atbalsta sanémeéjas bankas pasu ieguldijuma
apjoms un apgritindgjuma sadale. Nemot véra ieprieks
minétos secindjumus, ka pasu ieguldijums un apgratina-
juma sadale bija atbilstiga, nav nepiecieSami plasi papildu
pasakumi. Lai ierobezotu iesp&amus konkurences traucé-
jumus, Vacija ir apsolijusi veikt gan strukturalus pasa-
kumus, gan ievérot vairakus ricibas pienakumus.

Ka dalu no strukturaliem pasikumiem, izbeidzot straté-
giski nenozimigas darbibas un pardodot bankai piede-
rodas kapitaldalas, LBBW samazinas bilances kopsummu
par 41 % salidzinajuma ar bilances kopsummu 2008.
gada 31. decembri. Esosie riska svértie aktivi tiek sama-
zinati par [40-60] %.

Ir paredzéta daudzu attiecigas valsts un arvalstu meita-
suznémumu pardosana, ka ari to bankai piedero$o uzneé-
mumu kapitaldalu pardosana, kuri kopigi pieder publisko
tiesibu kreditiestadem Vacija un kuriem ir liela nozime
sadarbiba ar publisko tiesibu kreditiestadém. LBBW ir
piekritusi batiskiem samazinajumiem sava kapitaldalu
portfeli. Pardosana cita starpa attiecas uz vienigo LBBW
uznémeéjsabiedribu, kura var izlaist [...] [...], struktGram,
kuras ir LBBW pamatdarbibas dala (proti, S-Finanzgruppe
uzpémumu dalas), ka ari uz LBBW Eiropas meitasuzné-
mumiem [...] un LBBW Luxembourg, kas apkalpo Vacijas
pastavigos klientus arpus Vacijas tirgus. Vacija ir apsoli-
jusi, ka LBBW nodrosinas, lai pardodamo struktiru
vertibu neietekmétu tas, ka no $im struktiram tiek
vervéti klienti vai personals. Visu pardosanas darfjumu
pilnigu un korektu veikSanu nepartraukti pilna apjoma
uzrauga un detalizéti parbauda pietieckami kvalificets
eksperts (trustee). Pardosana ir javeic ne vélak ka lidz
parstrukturésanas laikposma beigam. Pretéja gadijuma
tiks iecelts pardoSanas pilnvarnieks (divestiture trustee),
kur§ bis atbildigs par pardosanas darfjumu nokartosanu

[.].

Bitisku So samazinajumu dalu izraisa aizdevumus aizsta-
joSo darfjumu izbeigsana.
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(105) Nav nepiecie$ami papildu pasakumi, lai kliedétu Saubas (109) Nemot veéra So dazado, savstarpéji papildinoso pasakumu
saistiba ar konkurences tiesibam par to tirgu Ipatnibam, kopumu, Komisija secina, ka ir veikti pictickami aizsar-
kuros péc parstrukturéSanas darbosies atbalsta sanéméja dzibas pasakumi, lai, neraugoties uz LBBW atbalsta liclo
banka (sk. ParstrukturéSanas pazinojuma 32. punktu). To apjomu, ierobezotu iesp&amus konkurences traucgjumus.
pamato parstrukturétas bankas minimala klatbatne $ajos
tirgos. Batiba tikai tas galvenaja regiona Badené-Virtem-
berga LBBW ir spéciga klatbatne tirgd. Tas sistémiska
nozime izpauzas nevis ki aizdevumu izsniedzgjas attieci-
gaja valsti spéciga pozicija, bet to drizak pamato saistiba
ar citam bankam un institucionalajiem iegulditajiem. 5.2.4. Istenosana un uzraudziba
Tadeé] nav nepieciesami papildu pasakumi, lai nodrosinatu
vai atjaunotu konkurétspéjigu tirgu. Tomér Komisija vérte (110) Saskand ar ParstrukturéSanas pazinojuma 5. iedalu, lai
pozitivi, ka LBBW ir iecergjusi pardosanu ari pamattirgos. parbauditu, vai parstrukturéSanas plans tiek pienacigi iste-
Planotie samazinajumi pamatdarbibas jomas galvenajos nots, Komisijai ir ]Ve'ilesm?dz.regulérl, (.ie.t.al.leFl 1z.strédat1
regionos konkurentiem varétu izraisit lielakas komercdar- Zinojumi. P1rma1s_sads zinojums Komisijai Jalesniedz ne
bibas iespéjas, un tos var uzskatit par plasas parstruktu- velak ka seSus méneSus péc parstrukturéSanas plana ap-
réSanas papildu elementu. stiprinasanas. Lai Komisija varétu parbaudit, vai parstruk-
turéSanas plans tiek pienacigi istenots, Vacija iecels par
uzraudzibu kompetentu pilnvarnieku un katru gadu
iesniegs progresa zinojumu. Pirmais zinojums ir jaie-
sniedz 2010. gada maija. Lidz ar to Komisija secina, ka
ir nodrosinata parstrukturé$anas plana istenosanas piena-
ciga uzraudziba.
(106) Papildus Siem plasajiem strukturalajiem pasikumiem
LBBW ir apsolijusi ievérot vairakus ricibas pienakumus.
Sie soljumi ir plasaki par vienkar§iem pienakumiem
atteikties no agresiva marketinga. Vacija ir apsolijusi, ka
5av0s pamattirgos, proth, .d;}ruumos_ar Jaziem un Vld?_ (111) Komisijas prakse ir atlaut dalibvalstij arkartas apstaklos
jiem uznémumiem un privatpersonam Vacija, LBBW tris Korioét solii 2y Tadél ia ir obiekti toi
gadus nedrikst piedavat izdevigakus noteikumus, neka origet solyum us (). Ta &> J 1T ODJEKIIVS pamatojums,
piedava desmit tas lielakie konkurenti, vértgjot péc tirgus pec Vacijas h}guma Komisija var .ple,k rist pagarinat iste-
dalas. Tatad LBBW nevarétu piedavat labakus nosad- nosanas terminus un/fvai atcelt vai aizstat atseviskus vai
jumus neka konkurenti, kuri nav sapémusi valsts atbalstu. visus solitos pasakumus.
6. SECINAJUMI
(107) Turklat LBBW ir piekritusi pirkumu aizliegumam, saskana (112) Pirmkart, pemot vérid izmainas, ko Vacija iesniegusi
ar kuru banka nedrikst iegadaties konkurgjoSus uzné- 2009. gada 3. decembri, Komisija secina, ka aktivu glab-
mumus. Tas traucé valsts atbalsta finansétu LBBW neor- $anas pasakums atbilst Samazinatas vértibas aktivu pazi-
ganisku izaugsmi. Turklat ar solfjumu, ka mérkis ir nojumam un lidz ar to saskapa ar LESD 107. panta 3.
panakt, lai vidéja termina pelna no pasu kapitala biitu punkta b) apakSpunktu atbilst iek$&am tirgum. Ar So
divciparu skaitlis, un ka jauniem darfjumiem tiks piemé- mainito pasakumu ir izkliedétas Komisijas Saubas, ko
rotas atsauces procentu likmes, kuras neparedz trauce- saistiba ar konkurences tiesibam ta izteikusi 2009. gada
jumus, pamatojoties uz garantijas devéja saistibam, 30. jiinija lémuma sakt procediiru.
cenas un vértibas attiecibas konkurences vieta tiek sama-
zinats risks un varbitiba, ka radisies cenu konkurence ar
konkurgjosam bankam, kuras nav sanémusas valsts
atbalstu.

(113) Otrkart, Komisija secina, ka parstrukturéSanas pasakumi
ir pieméroti, lai atjaunotu LBBW ilgtermina dzivotspgju,
un tie nodrosina pietiekamu apgritinajuma sadali, ka ar
ir pieméroti un atbilstigi, lai novérstu attiecigo atbalsta
pasakumu raditos konkurences traucgjumus. lesniegtais

(108) Tapat ar jaunu uznémuma struktiru, kurd likvidgjama LBBW parstrukturéSanas plans atbilst Parstrukturé$anas

darbibas joma tiek skaidri nodalita no pamatdarbibas
jomam, un ar jaunu norobezo$anu un nodalifanu no
dazadam darfjumu jomam nodrosina lielaku parskata-
mibu. Batiski samazinot darfjumus kapitala tirgd, ir
mazak iesp&u slépt neapmierinosu operativo pelnu vai
zaudgjumus no kreditéSanas darfjumiem, lidz ar to tiek
uzlabota tirgus disciplina un samazinati iesp&amie
konkurences traucgjumi.

pazinojuma noteiktajiem kritérijiem, tadé] var uzskatit,
ka saskana ar LESD 107. panta 3. punkta b) apakspunktu
parstrukturéSanas pasakumi ir atbilstigi iek$gjam tirgum.
Lidz ar to var apstiprinat kapitalieguldijumu un garan-
tijas, ka tas paredzéts parstrukturé$anas plana,

(*%) Sk. Komisijas 2008. gada 22. oktobra Lémumu lieta C 10/08 IKB

(OV L 278, 23.10.2009., 32. Ipp.).
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IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Aktivu glabsanas pasakums, ko attieciba uz diviem portfeliem ar
samazinatas vertibas strukturétiem vértspapiriem Badenes-
Virtembergas federala zeme veikusi bankai Landesbank Baden-
Wiirttemberg, ir valsts atbalsts LESD 107. panta 1. punkta
nozime.

Atbalsts ir atbilstigs iek$&jam tirgum.

2. pants

ParstrukturéSanas atbalsts, ko Landesbank Baden-Wiirttemberg
sniegusi tas publiskie Tpasnieki, ir atbalsts LESD 107. panta 1.
punkta nozimé.

Ar nosacijumu, ka tiek ievéroti 32 lémuma pielikuma minétie
solijjumi, $is atbalsts atbilst iek$Gjam tirgum.

3. pants

Sis lemums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

Briselé, 2009. gada 15. decembri

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Neelie KROES
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PIELIKUMS

Vacijas solijjumi

Vacija ir apsolijusi, ka LBBW istenos parstrukturéSanas planu, un ta ir informéjusi par $adiem soljjumiem (par bilances
kopsummas samazinasanu, riska svértajiem aktiviem un pardoSanu) un ricibas pienakumiem:

“Federala valdiba un LBBW apsola veikt $adus LBBW parstrukturésanas strukturalus pasakumus:

3. Salidzinot ar 2008. gadu, LBBW samazinas savus aktivus (ar bilances kopsummu apméram 448 miljardu euro

apméra 2008. gada 31. decembri) par apméram 182 miljardiem euro jeb par apméram 41 %. No tiem apméram
[125-135] miljardi euro tiks samazinati lidz 2013. gada 31. decembrim.

. Salidzinot ar 2008. gadu, LBBW samazinas savus riska svértos aktivus (ar bilances kopsummu apméram 178

miljardu euro apméra 2008. gada 31. decembri) par apméram 80 miljardiem euro jeb par apméram [40-60] %.
No tiem apméram [60-80] miljardi euro tiks samazinati lidz 2013. gada 31. decembrim.

. Lidz noraditajiem terminiem LBBW péc iespéjas izdevigak pardos sev piederosas turpmak minétas kapitaldalas, ja

tas vél nav pardotas. Turklat tiek saglabati un piedavati pardoSanai kapitaldalu pasreizéja darfjumu apjoma
bitiskie, vértibu noteicosie elementi.

a. Sachsen DV Betriebs- und Servicegesellschaft mbH (pardota 2009. gada augusta);

b. quirin bank AG (pardota 2009. gada septembri);

c. DekaBank Deutsche Girozentrale (pardoSana paredzéta lidz [..] beigam);

d. Lasssarus Handels GmbH (pardoSana/likvidacija paredzéta lidz [..] beigam);

e. LBBW Securities LLC (Broker/Dealer) (pardosana/slegsana paredzéta lidz [..] beigam);

f.  LBBW Luxemburg S.A. ([..] pardoSana paredzéta lidz [..] beigam, [..] likvidé3ana);

g. LRI Invest S.A. (pardosana paredzéta lidz [..] beigam);

h. LBBW Asset Management (Ireland) plc (pardoSana vai slégsana paredzéta lidz [..] beigam);
i. LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg [..] (pardoana paredzéta lidz [..] beigam);
j. SV Sparkassen Versicherung Holding AG (pardosana paredzéta lidz [..] beigam);

k. LBBW Immobilien GmbH (majokli) (pardoSana paredzéta lidz [..] beigam);

l. [.] (pardosana paredzéta lidz [..] beigam);

m. [..] (pardosana paredzéta lidz [..] beigam);

n. [..] (pardosana paredzéta lidz [..] beigam).

. 5. punkta minéto kapitaldalJu pardoSanas terminu var pagarinat par [..] méneSiem, bet ne vélak ka lidz

2013. gada 31. decembrim, ja LBBW pierada, ka no darfjuma sagaidamie pardosanas ienémumi saskana ar
Komerckodeksu (Handelsgesetzbuch) bis mazaki par attiecigo uzskaites vértibu LBBW atseviskaja parskata vai
saskana ar IFRS konsolidétaja parskata radisies zaud&umi.

. 5. punktd minéto solfjumu pilnigu un korektu istenosanu nepartraukti pilna apjoma uzrauga un detalizéti

parbauda pietickami kvalificéts eksperts, prieksroka tiek dota auditoram. Eksperts parbauda ari to, vai pirkuma
cena ir noteikta saskana ar ekonomiskiem kritérijiem. Tris ménesu laika no $a lémuma sapemsanas dienas LBBW
iesaka Komisijai piemérotu un neatkarigu ekspertu. Lai to ieceltu, ir nepiecieSama Komisijas pickrisana. No
eksperta Komisija var pieprasit komentarus un paskaidrojumus. Eksperta izmaksas sedz LBBW.
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8.

9.

Ja 5. punkta minétas kapitaldalas nav pardotas lidz attiecigi noraditajam terminam, ari izmantojot visas iespé-
jamas termina pagarinasanas iespéjas, ar atsevisku léemumu Komisija var noteikt, ka attiecigas kapitaldalas pardod
pardosanas pilnvarnieks Pardoanas pilnvarnieka izmaksas sedz LBBW.

Cik vien iesp&jams driz, tacu ne vélak ka lidz 2010. gada 31. decembrim, LBBW slégs $adas parstavniecibas:

a. Barselonz;
b. Madridé;

c. Parize;

d. Amsterdama;
e. Milan3;

f. Budapesta;
g. VarSava;

h. Praga.

Butiski tiek samazinatas filiales Londona, Nujorka, Singapiira un Tokija.

Federala valdiba un LBBW apsola, ka LBBW ievéros $adus ricibas pienakumus:

10

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

. ParstrukturéSanas plana istenoSanas laika, tacu ne vélak ka lidz 2012. gada 31. decembrim, LBBW veiks

maksajumus par subordinéto kapitalu, proti, izvairisies no dalibas subordinéta kapitala zaud&jumos, tikai tad,
ja saskana ar Komerckodeksa 340.f un 340.g pantu tai ir pienakums to darit ari, neizmantojot rezerves un
arkartas posteni.

Lidz 2012. gada 31. decembrim LBBW neveiks pirkumus no finansu iestadém, kuras konkuré ar LBBW.
Joprojam ir iesp&ami citi ar LBBW piederosam kapitaldalam saistiti darfjumi, kas jaattiecina uz sakotnéjiem
darfjumiem ar klientiem LBBW uzpéméjdarbibas modela ietvaros, ja Sie darfjumi negativi neietekmé bankas
dzivotspgju.

Nemot véra ekonomikas principus un LBBW jauno uznéméjdarbibas modeli, LBBW iesaistisies visparéja federalo
zemju banku konsolidacija. Ja LBBW ir japarbauda atsevisku federalo zemju banku apvienosanas, LBBW nems
véra prasibas nodrosinat pievienojusas iestades ilgtermina dzivotsp&ju un §is iestades ilgtermina spéju atbilstigi
nodrosinat aizdevumus realai ekonomikai. Lai potenciali varétu pirkt/apvienoties federalo zemju banku konso-
lidacijas ietvaros, ir nepiecieSama iepriekséja Komisijas piekridana.

Tirgos, kuros LBBW ir ievérojama tirgus dala, proti, darfjumos ar maziem un vidgjiem uzpnémumiem un
privatpersonam, lidz 2012. gada 31. decembrim LBBW nepiedavas tadas cenas, kas ir izdevigakas par tas
desmit nozimigako konkurentu (nemot véra tirgus dalu) cenam.

LBBW nepiesaistis klientus vai darbiniekus, izmantojot tai sniegto atbalstu vai no ta izrietodas prieksrocibas
salidzindjuma ar konkurentiem.

Izsniedzot aizdevumus un veicot kapitalieguldijumus, LBBW nems véra nepiecieSamibu péc aizdevumiem
ekonomika, jo Tpasi attieciba uz maziem un vidéjiem uznémumiem, izmantojot tirgd raksturigus un uzraudzibas
tiesibu aktiem/banku ekonomikai atbilstigus nosacijumus.

Tapat LBBW parbaudis savu ieksgjo stimuléSanas sistému atbilstibu un darbosies, lai §1 sistéma neveicinatu
neatbilstigu risku uznemsanos, bet batu vérstas uz ilgtspgjigiem un ilgtermina uznémuma mérkiem, ka ari bitu
parskatamas.

LBBW turpinas attistit risku uzraudzibu un kontroli. Ta nodalis visus aizdevumus aizstajosos darfjumus no
bankas pamatdarbibas jomam un attiecinas tos uz organizatoriski un funkcionali nodalito Internal Restructuring
Unit (IRU). Si struktiira nodrosinas nodalitu uzskaiti, parskatu sagatavosanu un likvidégjamo darbibu parvaldibu.
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18. No 2010. gada 31. decembra LBBW atseviski uzskaitis krajkasu darfjumus.

19. LBBW istenos piesardzigu, solidu un uz ilgtspé&jiguma principu orientétu uznéméjdarbibas politiku.

20. LBBW neizmantos likviditates prieksrocibas, pateicoties garantijas strukttirai par spéju realizét aktivus ECB.

21. Ar atpakalejosu spéku lidz garantijas sniegSanas bridim LBBW maksa 6,25 % gada no sakotnéja kapitala
glabsanas efekta. Si maksa samazinas proporciondli pieejamam garantijas apjoma samazinajumam. LBBW
maksa papildu ikgadéu maksu 3,75 % apméra no garantijas summas dalas par garantiju portfeli, Sai maksai
neparsniedzot 1,5 miljardus euro. Tas nozime, ka $o papildu maksu pilna apjoma LBBW maksas tikmeér, kameér
garantijas summa, kas attiecas uz garantiju portfeli, vél bis vismaz 1,5 miljardi euro; ja garantijas summa bas
mazaka par 1,5 miljardiem euro, par atlikuSo garantijas summu jamaksa vairs tikai maksa 3,75 % apméra.

Solijumi par korporativo parvaldibu

parvaldibas kodeksa paraugam.

. Uzraudzibas un kontroles funkcijas veic vienigi uzraudzibas padome, nevis divas struktiras, ka tas ir bijis lidz

§im (ipasnieku sapulce un administrativa padome). Darfjumiem ar bitisku nozimi, ka parasti, ir nepieciesama
uzraudzibas padomes piekrisana.

. Ikdienas un operativaja uznémuma vadiba LBBW valde ir neatkariga, un tai ir saistibas tikai attieciba pret

uznémumu. Nav pielaujami ne uzraudzibas padomes, ne akcionaru sapulces vai gada kopsapulces noradi-
jumi.

. Lidzsingja ipasnieku sapulce tiek parveidota par gada kopsapulci vai akcionaru sapulci. Tas pilnvaras galve-

nokart attieksies uz gada kopsapulcei raksturigiem uzdevumiem atbilstosi tiesibu aktiem par akciju sabied-
ribam (pieméram, lémumu piepemsana par pelnas izlietojumu, uzpémuma komercligumu noslégsana,
lémumi par likvidaciju u. c.).

. Visiem uzraudzibas padomes locekliem ir jaatbilst Kapitala prasibu direktivas (Capital Requirements Directive)

jaunakaja redakcija/Kreditiestazu likuma (Gesetz iiber das Kreditwesen — KWG) 36. panta 3. punkta, 1. Ipp.,
paredzétajam piemeérotibas prasibam. Personas ir piemeérotas, ja tas ir uzticamas un tam ir nepiecieSamas
zinasanas kontroles funkciju istenosanai un LBBW veikto darfjumu novértéSanai un uzraudzibai.

. Uzraudzibas padomes loceklu skaits tiek samazinats lidz 21 cilvekam.

Puse no Ipa$nickiem paredzétajam vietam tiek aizstata ar artata ekspertiem.

. ParstrukturéSanas posma, proti, ievieSot parvaldibas aspektus lidz 24. punkta (sk. turpmak) minétajai juri-

diska statusa mainai 2013. gada, uzraudzibas padomes prickssédétaju aizstaj persona, kura ietilpst uzrau-
dzibas padomé saskana ar 22. punkta f) apakspunktu (sk. ieprieks). Péc tam to iece] saskapa ar Vacijas vai
Eiropas tiesibu aktos par akciju sabiedribam paredzéto procediiru.

23. Komitejas

a. Riska komiteja

Pasreizgja kreditkomiteja tiek parveidota par klasisku riska komiteju, kurai jasniedz piekriSana ne tikai
atbilstigi kompetencu sadaljumam, bet intensivi janodarbojas arT ar plasakiem risku parvaldibas tematiem.
Par priekssédétaju kliist uzraudzibas padomes loceklis ar atbilstigam profesionalam zinasanam banku joma.

. Audita/bilances komiteja

Audita komitejas vaditdjam jabat uzraudzibas padomes loceklim ar ipasam profesionalam zinasanam par
banku gramatvedibu.
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24.

25.

26.

Citi

27.

c. Prezidija komiteja (personala un izvirziSanas komiteja)

Personila jautdjumu izskatianai ir izveidota prezidija komiteja. Sis komitejas Tpagnieku parstaviji vienlaikus
veido izvirziSanas komiteju, kura akcionaru sapulcei vai gada kopsapulcei iesaka piemérotus kandidatus
iecel§anai uzraudzibas padomé.

Juridiska statusa maina: SE[akciju sabiedribas visi butiskie saturiskie (22. punkta un 23) apakspunkta minétie)
parvaldibas aspekti tiesi jaievies ne vélak ka lidz 2010. gada 31. decembrim. Ne vélak ka lidz 2013. gada
31. decembrim LBBW tiks parveidota par SE[akciju sabiedribu, turklat lidztekus pamatelementam, kas ir
saturisko parvaldibas aspektu ievieSana lidz 2010. gada beigam, tiesibu aktos un statiitos paredzétie pielagojumi
juridiska statusa mainai tiks sagatavoti ta, lai $1 maina batu pabeigta ne vélak ka lidz 2013. gada 31. decembrim.

Uzpémuma vadibas nodro$inasana saskana ar ekonomiskiem kritérijiem

a. Visparigi principi

Likuma par Landesbank Baden-Wiirttemberg (Landesbankgesetz — LBWG) janostiprina, ka federalas zemes bankas
darfjumus veic saskana ar ekonomiskiem principiem, turklat janem veéra ari federalas zemes bankai noteiktie
uzdevumi.

b. Darbibas jomai raksturigi principi

Tiek nodrosinats, ka jaunu darfjumu aprékinus veic, pamatojoties uz atsauces procentu likmém, kuras netiek
izkroplotas ar garantijas devéja atbildibas saistibam.

c. Attiecibas ar uznéméjsabiedribas Ipasniekiem

Attiecibas ar uznéméjsabiedribas pasniekiem starp kapitalsabiedribu un tas akcionariem spéka ir raksturigais
arms length princips. Ipasumu akcionaru drikst sadalit tikai pelnu un iepémumus no likvidacijas.

Meérkis panakt nozaré raksturigu pelnu (Return on Equity). Saskana ar parstrukturéSanas planu vidéa termina
(proti, péc parstrukturédanas pabeigSanas 2013. gada) un ari vélak LBBW mérkis ir gtt pelnu no pasu kapitala
vismaz [10-12] % apméra pirms nodokliem, risku profilam atbilstot pasu kapitala pietickamibai.

solfjumi

Lidz 2013. gadam (ieskaitot) Vacija katru gadu iesniegs Komisijai progresa zinojumu. Zinojuma ir jaieklauj
kopsavilkums par gitajiem panakumiem, Istenojot parstrukturéSanas planu, ka ari sika informacija par visiem
kapitaldalu pardosanas darfjumiem un meitasuznémumu, nodalu un biroju slégdanu saskana ar $o lémumu.
Janorada pardosanas vai slégSanas datums, uzskaites vértiba 2008. gada 31. decembri, pirkuma cena, visa pelna
vai zaud@jumi saistiba ar pardoanu vai slegdanu. Zinojums tiek iesniegts viena ménesa laika péc tam, kad LBBW
administrativa padome (uzraudzibas padome) ir apstiprinajusi LBBW gada parskatu, tacu ne vélak ka lidz katra
gada 31. maijam ().

(") Avots: Vacijas [..] véstule.”




