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(2009/364/EK)
EIROPAS KOPIENU KOMISTA, ()  Ar 2006. gada 22. junija véstuli Komisija pieprasija
papildu informaciju. Vacija sniedza atbildi 2006. gada
13. julija véstule. Ar 2006. gada 31. augusta vestuli
Komisija pieprasija papildu informaciju, ko Vacija
nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo Ipasi ta iesniedza ar 2006. gada 22. septembra véstuli Ar
88. panta 2. punkta pirmo dalu, 2006. gada 11. oktobra véstuli Komisija pieprasija vél

papildu informaciju, ko Vacija iesniedza ar 2006. gada
6. novembra véstuli.

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo ipasi ta
62. panta 1. punkta a) apakSpunktu,

aicinajusi ieinteresétas personas iesniegt savas piezimes atbilstigi (3)  Ar 2006. gada 9. novembra véstuli, kas Komisija regis-
iepriek§ minétajiem noteikumiem (), tréta taja pasa diena, Vacija pazinoja Komisijai par pasa-
kuma otro dalu, kas Komisija tika registréta ka valsts
atbalsts N 729/06. Ta ka abu pazinojumu (N 339/06
un N 729/06) priekSmets parklajas, Komisija 2006.
nemot véra §is piezimes, gada 6. decembra véstulé ierosinaja lietas apvienot un
' visu saraksti istenot ta, lai ta skartu abas lietas, un
ladza iesniegt par abam lietam papildu informaciju.
Vacija sniedza atbildi 2007. gada 23. janvara véstule.

ta ka:
1. PROCEDURA
(1) Ar 2006. gada 30. maija véstuli, kas Komisija registréta (4 2007. gada 28. februari Komisija liidza sniegt vél papildu
taja pasa dleqa, Vacija a_tb}ls_tom EK liguma 88. panta 3. informaciju. Péc termina pagarinaSanas Vacija sniedza
punk.tam pazinoja Komisijai par pasakuma pirmo dalu, atbildi 2007. gada 11. aprila véstule. 2007. gada
kas tika registréta ka valsts atbalsts N 339/06. 4. maija Komisija lidza sniegt papildu informaciju. Péc

termina pagarinaSanas Vacija sniedza atbildi 2007. gada
(1) OV C 246, 20.10.2007., 20. Ipp. 29. jnija véstule.
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Ar 2007. gada 30. augusta vestuli Komisija pazinoja
Vacijai par savu lémumu uzsakt EK liguma 88. panta
2. punkta paredzéto procediiru saistiba ar atbalstu
(turpmak - “lémums par procediiras uzsakSanu”).
Lémums par procediiras uzsaksanu tika publicéts Eiropas
Savienibas Oficialaja Vestnest (). Komisija lidza Vaciju un
ieinteresétas personas iesniegt savas piezimes.

Vacija iesniedza savas piezimes par lémumu par proce-
daras uzsaksanu ar 2007. gada 19. oktobra véstuli. Péc
termina  pagarinaSanas Komisija ar 2007. gada
10. decembra vestuli sanéma iecinteresétas personas,
proti, IBG Beteiligungsgesellschaft Sachsen-Anhalt mbH
(turpmak — “IBG-Fonds”) piezimes. Sis piezimes Komisija
ar 2008. gada 21. janvara véstuli iesniedza Vacijai. Vacija
atbildi sniedza 2008. gada 14. februara véstule.

Ar 2008. gada 18. aprila véstuli un 2008. gada 28. aprila
un 11. jinija e-pasta véstulem Komisija liidza sniegt
papildu informaciju. Vacija papildu informaciju iesniedza
ar 2008. gada 5. junija véstuli un 2008. gada 13. janija
e-pasta vestuli.

2. ATBALSTA PASAKUMA APRAKSTS

IBG-Fonds ir Saksijas-Anhaltes federalaja zemé nodibinats
un valsts finanséts riska kapitala fonds. IBG-Fonds mérkis
ir nodroginat riska kapitalu uz tehnologijam orientétiem,
novatoriskiem MVU Saksija-Anhalté, kas atrodas to attis-
tibas agrinaja un izaugsmes posma. Saksija-Anhalte ir
atbalstams regions EK liguma 87. panta 3. punkta a)
apakspunkta izpratné (3).

Kops 2007. gada 1. jalija IBG-Fonds parvalda parvaldibas
sabiedriba GOODVENT Beteiligungsmanagement GmbH &
Co. KG (turpmak — “fonda parvalditajs”), kas tika izveléta
atklata un nediskrimingjo$a publiska iepirkuma proce-
dara. Valsts finanséjuma kopgjais apmeérs ir 130 miljoni
euro. Pasakums ir spéka lidz 2013. gada 31. decembrim.

IBG-Fonds piedava $adus ieguldijumus:

a) atklata lidzdaliba, ieguldot viena MVU divpadsmit
méne$u laika lidz 1,5 miljoniem euro tad, ja privatu,
neatkarigu iegulditaju lidzdaliba sasniedz vismaz 30 %
no kopéja ieguldijjuma apjoma ar nosacijumiem, kas
atbilst IBG-Fonds nosacjjumiem;

() Sk. 1. zemsvitras piezimi.

(®) N 459/06 — Valstu regionala atbalsta pamatnostadnes 2007.-2013.
gadam - Valsts regiondla atbalsta karte: Vacija (OV C 295,
5.12.2006., 6. Ipp).

b) atklata lidzdaliba, ieguldot viena MVU lidz 10 miljo-
niem euro, ieskaitot konvertéSanas iespéjas, pieméram,
konvertéjamu obligaciju darfjumus un paradzimes ar
garantijam, paredzétas privatai lidzdalibai lidzvertiga
apméra, ar tadiem pasiem nosacijumiem un lidzvér-
tigu risku (pari passu);

¢ uznémumu dalu iegiSana bez  balsstiesibam
(turpmak — “IBG-Fonds uznémumu dalu ieg@iSana bez
balsstiesibam”), ieguldot viend uzpémuma ne vairak
par pieciem miljoniem euro; IBG-Fonds veic $os iegul-
dijumus patstavigi un neatkarigi no privatiem ieguldi-
tajiem, paturot $adi ieghitas uznémumu dalas ne ilgak
ka 10 gadus;

d) jau pastavosu IBG-Fonds piederosu uznémumu dalu
bez balsstiesibam konvertésana atklata lidzdaliba, kas
norit pari passu ar privatiem iegulditajiem.

(11) Lémuma par procediras uzsaksanu Komisija saistiba ar
atklato lidzdalibu un konvertésanas pasakumiem secinaja,
ka nav konstatéjams valsts atbalsts par labu ieguldita-
jiem (*) vai IBG-Fonds parvalditajiem (°) EK liguma 87.
panta 1. punkta izpratné. Nebija iesp&jams izslégt iesp&ju,
ka pastav valsts atbalsts EK liguma 87. panta 1. punkta
izpratné par labu IBG-Fonds (°) vai mérka uznémumiem.
Tomér Komisija secindja, ka pasakums atbilst Kopienas
pamatnostadném par valsts atbalstu, lai veicinatu riska
kapitala ieguldjjumus mazos un vidgos uzpémumos (’)
(turpmak — “pamatnostadnes”), un atbilstosi EK liguma
87. panta 3. punkta c) apak$punktam ir saderigs ar
kopgjo tirgu.

(12) Lemuma par procediiras uzsakSanu tika atseviski parbau-
diti IBG-Fonds veiktie ieguldjjumi uzpémumu dalas bez
balsstiesibam, jo Vacija uzskatija, ka tie ir ar tirgu saderigi
kreditinstrumenti un tadéadi nav valsts atbalsts EK
liguma 87. panta 1. punkta izpratné, taja pasa laika
Komisija $aubijas, vai no ekonomiska viedokla IBG-
Fonds veiktie ieguldijumi uznémumu dalas bez balsstie-
sibam ir uzskatami par kreditinstrumentiem vai pasu
kapitala instrumentiem.

<<

Komisija to pamatoja tadéjadi, ka IBG-Fonds un privatajiem ieguldi-

tajiem ir vienadi pozitivie un negativie riski un ieguvumi un vinu
prasibam mérka uzpémuma maksatnespéjas gadijuma ir vienads
subordinacijas limenis; gadijuma, ja notiek konvertésana atklata lidz-
daliba, IBG-Fonds piederosie atklatas lidzdalibas ieguldijumi tiek
pareizi novertéti, konvertéjot kopéo atlidzibu (nominalvértibu,
izmaksajamos maksagjumus no nemainigajam un mainigajam
procentu likmém un vienreizgjo atlidzibu) atklata lidzdaliba.

(°) Komisija to pamatoja ar to, ka tika norikota atseviska parvaldibas
sabiedriba, kas tika izvéléta atklata konkursa procediira.

(%) Komisija uzskatija IBG-Fonds par valsts uznémumu, kas, iesp&jams,
var uzpemties kapitalu ar nosacjjumiem, kas netiktu pieskirti kapitala
iegulditajiem, kas rikojas atbilstosi tirgus ekonomikas principiem.

(’) OV C 194, 18.8.2006., 2. Ipp.
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(15)
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3. PAMATOJUMS OFICIALAS IZMEKLESANAS PROCE-
DURAS UZSAKSANAI

Komisija uzsaka oficialas izmekléSanas procediru, lai
noskaidrotu, vai IBG-Fonds veiktie ieguldijumi uznémumu
dalas bez balsstiesibam ir uzskatami par kreditinstrumen-
tiem — ka to uzskata Vacija — vai par pasu kapitala
instrumentiem. Gadijuma, ja IBG-Fonds veiktie ieguldi-
jumi uzpémumu dalas bez balsstiesibam patiesam biitu
uzskatami par kreditinstrumentiem, tad lémuma pienem-
$ana, lai noskaidrotu, vai $ie ieguldijumi ir valsts atbalsts
par labu mérka uzpémumiem EK liguma 87. panta 1.
punkta izpratng, noteicosais bija Komisijas pazinojums
par atsauces likmes un diskonta likmes noteik$anas
metodi (%) (turpmak — “1997. gada pazinojums”); is pazi-
nojums ir piemérojams ka tirgus likmes kritérijs (%).

Lémuma par procediras uzsakSanu Komisija pauda
viedokli, ka IBG-Fonds veiktie ieguldfjumi uzpémumu
dalas bez balsstiesibam, ja tie ir uzskatami par kreditin-
strumentiem, nesniegtu  konkrétajiem uznémumiem
nekadas prieksrocibas EK liguma 87. panta 1. punkta
izpratné, jo atbilstodi 1997. gada pazinojumam bitu
saderigi ar kopgjo tirgu. Tomér gadijuma, ja IBG-Fonds
veiktie ieguldijumi uznémumu dalas bez balsstiesibam ir
uzskatami par pasu kapitala instrumentiem, tad nevarétu
izslégt iespgju, ka pastav valsts atbalsts par labu mérka
uzpémumiem, jo ar $o pasakumu, iesp&jams, tiktu no-
vérstas riska kapitala tirgus nepilnibas.

Lai noskaidrotu jautajumu, vai IBG-Fonds veiktie ieguldi-
jumi uznémumu dalas bez balsstiesibam ir kreditinstru-
menti vai pasu kapitala instrumenti, lémuma par proce-
diras uzsakSanu atbilstosi pamatnostadnu  4.3.3.
punktam tika parbaudita instrumentu ekonomiska biitiba
un nemts véra, kada ir riska pakape, ko uznemas iegul-
ditajs, kadi ir iespejamie iegulditdja zaud&jumi, vai ir ievé-
rots no pelnas atkarigas atlidzibas parsvars salidzinajuma
ar noteiktu atlidzibas lielumu, ka ari iegulditaja pakarto-
tiba mérka uzpémuma bankrota gadijjuma un kada ir
atticksme pret konkréto ieguldjjuma instrumentu atbil-
stosi valsts tiesibu, reglamentéjosajam, finansu un
gramatvedibas normam.

Parbaudot IBG-Fonds veikto ieguldijjumu uznémumu dalas
bez balsstiesibam ekonomisko biitibu, Komisija konsta-
tgja $adas iesp&jamas atskiribas starp standarta kreditin-
strumentiem un IBG-Fonds veiktajiem ieguldjjumiem
uznémumu dalas bez balsstiesibam.

(%) OV C 273, 9.9.1997., 3. Ipp.

() Sie argumenti ir pieméroti ari Komisijas agrakajos lémumos: Valsts
atbalsts N 344/06 — Vacija: “SBG” (OV C 157, 10.7.2007., 8. Ipp.);
Valsts atbalsts N 104/05 — Vacija: “Regio MIT Regionalfonds Mittel-
hessen” (OV C 295, 26.11.2005., 8. Ipp.); Valsts atbalsts N 212/04 -
Vacija: “EFRE-Risikokapitalfonds Berlin” (OV C 95, 20.4.2005., 8. Ipp.);
Valsts atbalsts N 213/04 — Vacija: “EFRE-Risikokapitalfonds Schleswig-
Holstein” (OV C 72, 24.3.2006., 2. Ipp.); Valsts atbalsts N 266/04 —
Vacija: “EFRE-Risikokapitalfonds Thiiringen” (OV C 95, 20.4.2005.,
9. lpp.); Valsts atbalsts N 310/04 — Vacija: “EFRE-Risikokapitalfonds
Brandenburg” (OV C 79, 1.4.2006., 25. Ipp.).

17)

(18)

a) Subordinacija: mérka uzpémuma maksatnespéjas gadi-
juma IBG-Fonds veiktajiem ieguldijumiem uznémumu
dalas bez balsstiesibam ir prioritate attieciba pret pasu
kapitalu, ta¢u pakartotiba attieciba pret aizdevumiem
un citam sve§am saistibam.

b) Garantijas: IBG-Fonds veiktie ieguldijumi uznémumu
dalas bez balsstiesibam ir nodrosinati (vismaz 10 %
apmerd), tomér ievérojami zemaka limeni, salidzinot
ar aizdevumu seg$anai nepiecieSamo limeni.

(g)
-~

Atmaksasana: IBG-Fonds veiktie ieguldjumi uznémumu
dalas bez balsstiesibam tiek divreiz gada atmaksati,
savukart standarta kreditinstrumentu gadijuma kapitals
parasti tiek atmaksats ik ménesi, pieskaitot procentus.

d) Informacijas un kontroles tiesibas: tika konstatétas atski-
ribas saistiba ar informacijas un kontroles tiesibam,
kaut ari standarta kreditu ligumi dazreiz satur notei-
kums par ipa$nieku un kontroles mainu.

o
-~

Tiestbas partraukt ligumu: $aja saistiba, skiet, pastavéja
zinamas atskiribas.

f) Atlidziba: saistiba ar vienreizéjo, no pelpas apjoma
atkarigo atlidzibu nebija iesp&jams viennozimigi
konstatét, vai fikséta atlidziba ir domingjosa atlidzibas
komponente.

Tade] Komisija Saubijas par to, vai IBG-Fonds veiktie
ieguldijumi uzpémumu dalas bez balsstiesibam ir uzska-
tami par kreditinstrumentiem, un aicinaja ieinteresétas
personas iesniegt savas piezimes par $o jautajumu.

4. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

Atbilstosi Padomes 1999. gada 22. marta Regulas (EK)
Nr. 659/1999, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus
EK liguma 93. panta piemérosanai ('), 20. panta 2.
punktam Komisija péc pazinojuma Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest (1) sanéma atzinumus no vienas ieinte-
resétas personas (IBG-Fonds), kas noradija visaptverosus
argumentus par to, ka IBG-Fonds veiktie ieguldjumi
uzpémumu dalas bez balsstiesibam ir uzskatami par
kreditinstrumentiem.

(19 OV L 83, 27.3.1999,, 1. Ipp.
(") Sk. 1. zemsvitras piezimi.
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(1)

(22)

(23)

a) Subordinacija

IBG-Fonds izskaidro ieguldjumu uzpnémumu dalas bez
balsstiesibam pakartotibu. Saskana ar $o skaidrojumu
par subordinaciju vienojas brivpratigi, un ta nav noteikta
tiesibu aktos. Principa tas neesot neparasti, ja kreditin-
strumentiem pieméro dazadas prioritates. Finansgjot
uzpémumu iegadi, prasibas parasti tiekot iedalitas priori-
taras un tadas, kas ir pakartotas. Savas piezimés IBG-
Fonds norada, ka ieguldijumi uznémumu dalas bez
balsstiesibam, iesp&ams, varétu bat pakartoti attieciba
pret aizdevumiem un citam sve$am saistibam, tomeér tie
vienmér esot prioritari attieciba pret pasu kapitalu un
nekada gadijuma neesot saistiti ar mérka uzpémuma
zaudgjumiem.

b) Garantijas

IBG-Fonds paskaidro, ka 10 % lidz 30 % no ieguldijumu
uznémumu dalas bez balsstiesibam vértibas esot nodro-
$inati ar mérka uznémumu kapitala dalu ipasnieku garan-
tijam. Precizais garantiju apmers esot atskirigs katra atse-
viskaja gadijuma, ipasi atkariba no aktiviem, ko kapitala
dalu ipasnieki iepriek§ ir nodevu$i uzpémumam,
pieméram, pasu kapitala vai tiesibu uz intelektualo
IpaSumu veida. Kreditinstrumenti varot bt dazadi katra
atseviskaja gadijuma. Praksé pastavot pat 0 % nodrosina-
jums (ta déveta “blanko kredita” gadijuma), tomér tas
nepadarot kreditinstrumentu automatiski par pasu kapi-
tala instrumentu.

¢) Atmaksasana

Saskana ar IBG-Fonds sniegto informaciju atmaksasanas
iespgjas IBG-Fonds veikto ieguldijumu uznémumu dalas
bez balsstiesibam gadijjuma ir lidzigas ka kreditinstru-
mentu gadijuma. Standarta kreditu gadijuma kapitals
netiek obligati atmaksats ik ménesi, pieskaitot procentus
atbilstosi uzpémuma likviditatei. Atmaksasana ik pa
pusgadam vai ik ceturksni esot tikpat pienemama, ka
ikmeénesa atmaksasana. Saskanpa ar Vacijas Civilkodeksu
(BGB) procenti esot maksajami, beidzoties gadam, tacu
esot iesp&jams vienoties ari par citiem noteikumiem.

Saistiba ar kapitala atmaksasanu IBG-Fonds atsaucas uz
Civilkodeksu, saskana ar ko atmaksasana javeic, ja aizde-
vums tiek uzteikts, iznemot gadijums, kad liguma ir pare-
dzéti atkapes noteikumi. IBG-Fonds veiktie ieguldijumi
uzpémumu dalas bez balsstiesibam atbilstot Vacijas Civil-
kodeksam, neietverot ligumiski atrunatus atkapes nosaci-

jumus.

d) Informacijas un kontroles tiesibas

IBG-Fonds norada vél citus argumentus par lidzibu, kas
pastav starp IBG-Fonds veikto ieguldijumu uzpémumu
dalas bez balsstiestbam un kreditinstrumentu Ipa$nieku
un kontroles mainas noteikumiem. Ipasniecku un

(24)

(26)

kontroles mainas noteikumu atrunasana kreditu ligumos
esot visparpienemta prakse. Ipasi banku kreditu, ka ari
projektu un uzpémumu iegades finanséSanas gadijumos
kreditori uzstajot, lai $adi noteikumi tiktu ieklauti. Siem
kreditu veidiem un IBG-Fonds veiktajiem ieguldjjumiem
uzpémumu dalas bez balsstiesibam kopgjs ir garais
termin$ un fakts, ka atmaksa javeic tikai liguma partrauk-
Sanas gadijuma. Par atlidzibu kreditori pieprasija diezgan
visaptvero$as vienoSanas, ar ko tiem tika pieskirtas
tiesibas partraukt ligumu pirms termina beigam gadi-
jumos, ja paradnieks parkapj liguma noteikumus.

Vacijas privato banku jumta organizacija — Bundesverband
deutscher Banken (Vacijas banku federala apvieniba) — ir
izstradajusi Ipasu tipveida ligumu, kura ir ieklauti visap-
tverosi ipasnieku un kontroles mainas noteikumi. Saistiba
ar projektu un uzpémumu iegades finansé$anu IBG-Fonds
atsaucas uz vairakiem atbilstosiem Vacijas komentariem,
kuros tiek paskaidroti un atziti visaptvero$i kontroles
noteikumi kreditoriem.

e) Tiesibas partraukt ligumu

IBG-Fonds norada citus argumentus saistiba ar lidzibu,
kas pastav starp IBG-Fonds veikto ieguldjjumu uzpémumu
dalas bez balsstiesibam un kreditinstrumentu nosaciju-
miem saistiba ar tiesibam partraukt ligumu. Gan mérka
uzpémumam, gan IBG-Fonds esot tiesibas partraukt
ligumu gadijumos, kad tiek parkapts ligums, netiek izpil-
diti atrunatie noteikumi, tiek sniegta nepatiesa informa-
cija vai notikusi kontroles maina. Saistiba ar IBG-Fonds
veikto ieguldjjumu uzpémumu dalas bez balsstiesibam
liguma nosacijumu terminologijas at3kir§anos no stan-
darta kreditu ligumu terminologijas tiek noradits, ka tas
esot tikai veids, ka tiek izpausta $1 instrumenta ipatniba,
salidzinot ar standarta kreditu.

f) Atlidziba

IBG-Fonds paskaidro IBG-Fonds veikto ieguldijumu uzné-
mumu dalas bez balsstiesibam atlidzibas sistému, saskana
ar kuru fikséta atlidziba esot galvenais elements ikgadéja
kopéja atlidziba, kas sasniedz 13 %. Kopgjo atlidzibu
veidojot fikséta procentu likme, kas tiek noteikta, pama-
tojoties uz mérka uznémuma kreditriska novértgjumu, un
kuru izmaksa neatkarigi no ieguldijumu rentabilitates, ka
arT no pelnas atkarigs elements, kas tiekot izmaksats, ja ir
parsniegti noteikti rentabilitates kritériji. No pelnas atka-
rigais elements vienmér ir vismaz par 250 bazes punk-
tiem zemaks neka elements ar fikséto procentu likmi.
Papildus ikgadgjai kopéjai atlidzibai 13 % apmeéra tiekot
izmaksata vienreizéja, fikséta no pelpas apjoma atkariga
atlidziba, kas tiekot aprekinata ka veikto ieguldijumu
uznémumu dalas bez balsstiesibam nominalas summas
procentu likme un kas neesot atkariga no ieguldjumu
rentabilitates.
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g) Gramatvedibas un nodoklu sistéma

IBG-Fonds detalizéti norada, ka saskana ar Vacijas tiesibu
aktiem (civiltiesibu, gramatvedibas un nodoklu tiesibu
normam) un starptautiskajiem uzskaites procediiru notei-
kumiem (starptautiskajiem finansu parskatu standartiem
(IFRS), starptautiskajiem gramatvedibas standartiem (IAS))
IBG-Fonds veiktie ieguldjjumi uzpnémumu dalas bez
balsstiesibam tiek uzskatiti par tipiskiem ieguldijumiem
uznémumu dalas bez balsstiesibam un lidz ar to par
kreditinstrumentiem.

5. VACIJAS PIEZIMES

5.1. Piezimes saistiba ar léemumu par procediras
uzsakSanu

Atbilstosi Regulas (EK) Nr. 659/1999 20. panta 2.
punktam Komisija péc pazinojuma Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnesi ('2) sanéma Vacijas piezimes. Vacija
uzskata, ka IBG-Fonds veiktie ieguldijumi uzpémumu
dalas bez balsstiesbam $adu iemeslu dél ir uzskatami
par tipiskiem ieguldjumiem uzpémumu dalas bez
balsstiesibam un tadgjadi par kreditinstrumentiem:

a) no civiltiesibu, graimatvedibas un nodoklu tiesibu aktu
viedokla Sie ieguldijumu instrumenti tiekot uzskatiti
par ar€jo kapitalu (Fremdkapital);

b) informacijas un kontroles tiesibas, ka ari noteikumi
par ieguldijumu partrauksanu esot lidzigi kreditinstru-
mentu tiesibam un noteikumiem;

) lidzigi ka kreditinstrumentu joma, ari ieguldijuma
partrauk$anas gadijuma esot jaatmaksa viss kapitals,
pieskaitot procentus;

d) domingjosais atlidzibas elements ir elements ar fikséto
procentu likmi, kas liecinot par to, ka IBG-Fonds
veiktos ieguldfjumus uznémumu dalas bez balsstie-
sibam jauzskata par kreditinstrumentiem;

¢) IBG-Fonds veikto ieguldijumu uznémumu dalas bez
balsstiesibam pakartotiba attieciba pret kreditiem un
citam sve$am saistibam esot nepieciesama, lai kredita
némgja slikta kredita stavokla dé| izvairitos no talitéjas
maksatnespéjas atbilstosi gramatvedibas noteikumiem;

f) esot visparpienemts, ka bankas un kreditiestades
mezanina kapitalu uzskatot par kreditinstrumentu ari
tad, ja tas nav nodroSinats.

5.2. Piezimes par ieintereséto personu atzinumiem

Savas piezimés par ieintereséto personu atzinumiem
Vacija piekrit IBG-Fonds viedoklim un atkarto secina-

('?) Sk. 1. zemsvitras piezimi.

GB1)
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jumus no saviem atzinumiem saistiba ar lémumu par
procediiras uzsakSanu. Vacija arl uzsver, ka IBG-Fonds
veiktie ieguldfjumi uznémumu dalas bez balsstiesibam
atbilda tirgus nosacijumiem un nebija valsts atbalsts, jo
tie esot saderigi ar Komisijas pazinojumu par atsauces
likmes un diskonta likmes noteikSanas metodes groziju-
miem (%) (turpmak — “2008. gada pazinojums”).

Turpmakaja sarakste ar Komisiju Vacija sniedza skaidro-
jumus par IBG-Fonds kreditvertéjuma sistému, kuru
parbaudija PricewaterhouseCoopers; saskana ar $o sistému
mérka uznémumi tiek klasificéti, sakot no “loti labi”
(AAA) lidz “slikti/finansialas gratibas” (CCC), turklat uzpe-
mumi, kas sanémusi CCC vértgjumu, nesanem finansé-
jumu. Mérka uzpémumu kreditrisku novértésana tiekot
nemts véra IBG-Fonds ieguldijumu zemais nodrosinajums
un pakartotiba.

Kreditvértgjuma sistéma esot pamats tam, lai noteiktu
riskam atbilstosas procentu likmes. Ieguldfjumi uznpeé-
mumu dalas bez balsstiestbam vienmér tiekot atlidzinati
ar fiksétu procentu likmi, ko veidoja IBOR un atbilstosa
rezerve. Atkariba no uznémumam pieskirta noveértéjuma
ta vargja biit no 100 lidz 650 bazes punktiem. To uzné-
mumu gadijuma, kas nebija ieklauti IBG-Fonds kreditveér-
tejuma sistéma, tiekot piemérota rezerve, kas sasniedz
vismaz 400 bazes punktus, tomér §I rezerve nekad
neesot mazaka par to rezervi, kuru piemérotu mates
uzpémuma gadijuma.

6. ATBALSTA NOVERTEJUMS
6.1. Juridiskais pamats

Vacija pazinoja par pasakumu pirms ta istenoSanas un
tadejadi ir izpildijusi savu pienakumu atbilstosi EK liguma
88. panta 3. punktam. Pasakums stajas spéka tikai, kad to
apstiprinajusi Komisija.

6.2. Juridiskais pamats atbalsta noveértéjumam

6.2.1. IBG-Fonds veikto ieguldjumu uznémumu dalas bez
balsstiesibam ekonomiska Klasifikacija

Lai noskaidrotu jautajumu, vai IBG-Fonds veiktie ieguldi-
jumi uzpémumu dalas bez balsstiesibam no ekonomiska
viedokla ir kreditinstrumenti vai pasu kapitala instru-
menti, $ie instrumenti bija japarbauda atbilstosi pamat-
nostadném. Pamatnostadnu 2.2. punkta kvazikapitala
ieguldijumu instrumenti un parada ieguldjjumu instru-
menti ir definéti $adi:

(%) OV C 14, 19.1.2008., 6. Ipp.
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— “kvazikapitala ieguldjjumu instrumenti” ir instru-
menti, kuru nesta pelna turétagjam (iegulditajam/aizde-
vEjam) ir galvenokart atkariga no attiecigas merka
uznéméjsabiedribas pelnas vai zaud&umiem, kuriem
saistibu neizpildes gadijuma nav nodroginajuma. Si
definicija ir balstita uz pieeju ta atspogulosanai péc
bitibas,

— “parada ieguldijumu instrumenti” ir aizdevumi un citi
finansé$anas instrumenti, kas nodro$ina aizdevéjam/
iegulditagjam noteiktas minimalas atlidzibas galveno
dalu un kuriem ir vismaz dalgjs nodrosinajums. Si
definicija ir balstita uz pieeju ta atspogulosanai péc
biitibas.

Saskana ar pamatnostadnu 4.3.3. punktu “Komisija
pievérsis vairak uzmanibas nevis instrumenta nosau-
kumam un tam, ki to kvalificgjusi iegulditaji, bet gan
ta saimnieciskajai batibai (...) Ipasi Komisija pems vera,
kada ir mérka uznémgjsabiedribas riska pakape, ko uzne-
mies iegulditdjs, iesp&jamos zaudgjumus, kas varétu
rasties iegulditagjam, tadas atlidzibas parsvaru, kas atkariga
no pelnas, salidzinot ar noteiktu atlidzibas lielumu, ka ari
iegulditaja pakartotibai uzpéméjsabiedribas bankrota
gadijuma (...) [un] ari tiesibu reZimu attieciba uz iegul-
dijumu instrumentu, kas noteikts piemérotajas vietéjas
tiesibu, reglamentéjosas, finansu un gramatvedibas
normas, ja tas ir saskanigas un attiecas uz kvalificéSanu”.

Parbaudot Vacijas noraditos argumentus un ieinteresétas
personas (IBG-Fonds) informaciju, ko ta sniedza savos
atzinumos saistiba ar 1émumu par procediiras uzsaksanu,
Komisija ir izdarfjusi $adus secindjumus.

a) Riski iegulditajam

Pamatojoties uz pamatnostadném, tika izskatits riska
apmeérs, ko uznémies IBG-Fonds, un iespgjamie zaudé-
jumi. Saja saistiba tika nemts véra, ka IBG-Fonds veiktie
ieguldijumi uznémumu dalas bez balsstiesibam (lidzigi,
ka tas ir kreditinstrumentu gadijuma) neuznemas pilnigu
risku, Kka tas ir iegulditaju gadijuma (#). IBG-Fonds veiktie
ieguldijumi uzpémumu dalas bez balsstiestbam nekada

(%) Parasti iegulditaji nodroSina kapitalu ilgtermina, bez tiesibam uz

atmaksasanu un nodrosinajuma. Par atlidzibu vini iegiist pasu kapi-
tala dalu un sapem savu atlidzibu péc tam, kad partrauc savu
lidzdalibu péc ieguldijuma termina beigam.

(37)

(38)
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gadfjuma nav saistiti ar mérka uzpémuma zaudjumiem,
ka tas batu kapitala lidzdalibas gadijumos; pamatno-
stadnu 4.3.3. punkta tas ir skaidri noradits ka kritérijs,
lai izskirtu starp pasu kapitala instrumentiem un kre-
ditinstrumentiem. Lidzigi ka kreditinstrumentu joma
saskana ar liguma noteikumiem par IBG-Fonds veiktajiem
ieguldijumiem uznémumu dalas bez balsstiesbam no
uzpémuma naudas plismas kapitals ir jaatmaksa,
pieskaitot procentus, ieskaitot no pelnas atkarigo
elementu. Tadé], pamatojoties uz riska apméru, ko
uzpemas iegulditajs, un iesp&amajiem zaud&umiem,
IBG-Fonds veiktos ieguldjumus uzpémumu dalas bez
balsstiesibam var uzskatit par kredita finansé$anas instru-
mentiem.

b) Subordinacija

Saskana ar pamatnostadném bija janem veéra iegulditaja
prasibas maksatnespéjas gadjuma. IBG-Fonds veiktie
ieguldijumi uzpémumu dalas bez balsstiesibam ir pakar-
toti attieciba pret kreditiem un citam svesam saistibam,
bet tiem ir prioritate attieciba pret pasu kapitalu, un tie
nekada gadijuma nav saistiti ar mérka uznémuma zaudé-
jumiem, kas ir raksturiga kreditinstrumentu iezime.
Pakartotiba ir raksturiga aizdevumiem, kas nav nodrosi-
nati vai ir dalgji nodrosinati prioritarajiem kreditoriem.
Kaut ari pakartotas prioritates IBG-Fonds ieguldijumu
uznémumu dalas bez balsstiesibam tie$am ir saistitas ar
augstaku risku neka zemas prioritates aizdevumi, tomeér
tas izlidzina riskam atbilsto$u procentu piemérosana. Tas
nozime, ka pakartotiba attieciba pret citiem kreditoriem
nav pamats, lai uzskatitu IBG-Fonds veiktos ieguldijumus
uzpémumu dalas bez balsstiesibam ka kvazikapitala
ieguldijumu instrumentus.

c) Garantijas

Saskana ar pamatnostadném kreditinstrumentam ir jabiit
vismaz dalgji nodro$inatam. Ir janem véra, ka 10 % lidz
30 % no IBG-Fonds veiktajiem ieguldjjumiem uzpémumu
dalas bez balsstiesibam ir nodrosinati ar meérka uzné-
mumu kapitala dalu ipasnieku garantijam. Zemas nodro-
§inajuma prasibas ir izskaidrojamas ar to, ka uz tehnolo-
gijam orientétiem MVU, kas strauji attistas, nav pietie-
kamas, augstvértigas garantijas. Turklat, nemot vérd
IBG-Fonds veikto ieguldjjumu uzpémumu dalas bez
balsstiesibam zemo limeni, daléjs nodrosinajums, Skiet,
ir pienemams. IBG-Fonds veikto ieguldjjumu uzpémumu
dalas bez balsstiesibam pakartotiba un dalgjais nodrosi-
najums tiek atbilsto$i nemti véra pie atlidzibas apméra.
Tadgjadi ir konstatéjams, ka IBG-Fonds veiktie ieguldijumi
uzpémumu dalas bez balsstiesibam ir daléji nodrosinati
atbilstosi pamatnostadném.

d) Atlidziba

Atbilstosi pamatnostadném fiksétajai atlidzibai ir jabit
domingjosam atlidzibas elementam. IBG-Fonds veikto
ieguldjumu uzpémumu dalas bez balsstiesibam no
pelnas atkarigais elements vienmér ir par vismaz 250
bazes punktiem mazaks neka fiksétas procentu likmes
elements. Ta ka papildus kopgjai atlidzibai 13 % apmera
tiek izmaksata vienreizéja, fikséta atlidziba, palielinas
fiksétas atlidzibas dala. Tadgjadi IBG-Fonds veikto ieguldi-
jumu uzpémumu dalas bez balsstiesibam elements ar
fikséto procentu likmi ir atbilstosi pamatnostadném
domingjosais atlidzibas elements.
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e) Ipasnieku un kontroles mainas notei-
kumi

Péc ieinteresétas personas iesniegtas visaptvero$as infor-
macijas parbaudes Komisija nonaca pie secindjuma, ka
IBG-Fonds veikto ieguldjjumu uzpémumu dalas bez
balsstiesibam informacijas un ipasnieku un kontroles
mainas noteikumi ir [idzigi nenodrosinato/daléji nodrosi-
nato zemas prioritates kreditinstrumentu noteikumiem,
kuru gadjjuma parasti ir nepiecieSama intensiva parrau-
dziba, ka ari detalizéta un talitgja informacija par uzné-
muma ekonomisko attistibu un kuros tiek noteikti Ipasi
finansu indikatori vai vienoSanas, kas uznémumam ir
jaievero. Tadel, pemot véra informacijas un Ipasnieku
un kontroles mainas noteikumus, IBG-Fonds veiktie iegul-
djumi uznémumu dalas bez balsstiesibam ir uzskatami
par kreditinstrumentiem.

f) Tiesibas partraukt ligumu

Lémuma par procediiras uzsakSanu Komisija atzina, ka
IBG-Fonds nosacijumi saistiba ar tiesibam partraukt
ligumu par ieguldjumiem uznémumu dalas bez balsstie-
sibam ir lidzigi kreditinstrumentu nosacijumiem, ciktal
tas skar nosacijumu, ka liguma parkapuma, atrunato
noteikumu nepildiSanas, nepatiesas informacijas vai
kontroles maipas gadijuma ieguldijums var tikt
partraukts. Komisija nem véra, ka atskiriga terminologija
ir vienigi veids, ka paust IBG-Fonds veikto ieguldijumu
uznémumu dalas bez balsstiesibam ipatnibas, salidzinot
ar standarta kreditinstrumentiem. Tadél, nepemot véra
terminologiskas atskiribas, IBG-Fonds veikto ieguldijumu
uzpémumu dalas bez balsstiesibam noteikumi par liguma
partraukSanu ir lidzigi standarta kreditinstrumentu notei-
kumiem.

g) Tiesibu un gramatvedibas normas un
aplik$ana ar nodokliem

Komisija konstaté, ka, ki to pieradija Vacija un IBG-
Fonds, saskana ar atbilstosajiem Vacijas tiesibu aktiem
(civiltiesibu, gramatvedibas un nodoklu joma) un starp-
tautiskajiem uzskaites procediiru noteikumiem (starptau-
tiskajiem gramatvedibas standartiem (IAS)) IBG-Fonds
veiktie ieguldfjumi uznémumu dalas bez balsstiesibam ir
uzskatami par raksturigiem ieguldjumiem uzpémumu
dalas bez balsstiesibam un lidz ar to par kreditinstrumen-
tiem.

h) Secinajums

Péc IBG-Fonds veikto ieguldijumu uznémumu dalas bez
balsstiesibam ekonomiskas batibas parbaudes, pemot
véra $iem instrumentiem piemérotas tiesibu, gramatve-
dibas un nodoklu tiesibu normas, ir konstatéjams, ka
IBG-Fonds veiktos ieguldjjumus uzpémumu dalas bez
balsstiestbam no ekonomiska viedokla var uzskatit par
kreditinstrumentiem.

(44)
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6.2.2. Valsts atbalsts IBG-Fonds veiktajos ieguldijumos uzne-
mumu dalas bez balsstiestbam

Komisija parbaudija IBG-Fonds veiktos ieguldijumus uzné-
mumu dalas bez balsstiesibam atbilstosi EK liguma 87.
pantam. Saskana ar EK liguma 87. panta 1. punktu “ar
kopgjo tirgu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir
dalibvalstis vai ko jebkada cita veida pieskir no valsts
lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences iz-
kroplojumus, dodot prieksroku konkrétiem uznémumiem
vai konkrétu pre¢u razosanai, ciktal tads atbalsts iespaido
tirdzniecibu starp dalibvalsim”. Lai pasakumam varétu
piemerot EK liguma 87. panta 1. punktu, ir jabat izpil-
ditiem Cetriem kritérijiem:

a) pasakuma jabat iesaistitiem valsts lidzekliem;

b) pasakumam jarada konkurences izkroplojumi vai to
draudi, nodrosinot atbalsta sapéméjam prieksrocibas;

c) prieksrocibam jabat selektivam, t. i, pasakumam
japieskir selektivas prieksrocibas konkrétiem uzpému-
miem vai ekonomikas nozarém;

d) pasakumam jaietekmé tirdznieciba starp dalibvalstim.

Lémuma par procediiras uzsakSanu Komisija secinaja, ka
IBG-Fonds veiktie ieguldjumi uzpémumu dalas bez
balsstiesibam, ciktal tie uzskatami par kreditinstrumen-
tiem, atbilstodi 1997. gada pazinojumam ir uzskatami
par kreditinstrumentiem, kas ir saderigi ar tirgu. Sis
instruments ir saderigs ar tirgu ari atbilstosi 2008. gada
pazinojumam, jo IBG-Fonds parbauda katra uzpémuma
kreditrisku, ieskaitot pakartotibu maksatnespéjas gadi-
juma un nodro$indjuma apméru, un pieméro atbilstosas
procentu likmes.

Tadgjadi ir secinams, ka IBG-Fonds veiktie ieguldijumi
uzpémumu dalas bez balsstiesbam nav uzskatami par
valsts atbalstu mérka uzpémumu laba EK liguma 87.
panta 1. punkta izpratng,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Attieciba uz ieguldjjumiem uzpémumu dalas bez balsstiesibam
pasakums, ko Vacija vélas istenot ar IBG Beteiligungsgesellschaft
Sachsen-Anhalt mbH starpniecibu, nav valsts atbalsts EK liguma
87. panta 1. punkta izpratné.
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2. pants

Sis lémums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

Briselé, 2008. gada 8. oktobri

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Neelie KROES



