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KOMISIJAS DIREKTIVA 2006/73/EK

(2006. gada 10. augusts),

ar ko isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba uz ieguldijumu
sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas
direktivas mérkiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOPIENU KOMISIJA,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila
Direktivu 2004/39[EK, kas attiecas uz finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un
93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2000/12[EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (1), un jo
ipasi tas 4. panta 2. punktu, 13. panta 10. punktu, 18. panta
3. punktu, 19. panta 10. punktu, 21. panta 6. punktu, 22. panta
3. punktu un 24. panta 5. punktu,

ta ka:

)

Ar Direktivu 2004/39/EK tiek noteikts satvars Kopienas
finandu tirgu regulativam rezimam, kas tostarp regulé
ieguldijumu sabiedribu darbibas nosacijumus, kuri saistiti ar
ieguldijumu pakalpojumu veikSanu un attiecigos gadijumos
ar papildpakalpojumiem un ieguldijumu darbibam; organi-
zatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam, kas veic $adus
pakalpojumus un darbibas, un regulétajiem tirgiem;
prasibas pazinojuma par darfjumiem ar finansu instrumen-
tiem sniegSanai; parskatamibas prasibas darfjumiem ar
akcijam, kuras atlauts tirgot reguléta tirgd.

Noteikumiem, ar kuriem Isteno rezimu, kas regulé
organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam, kuras
sniedz ieguldijumu pakalpojumus un, attiecigos gadijjumos,
papildu pakalpojumus un ieguldijjumu darbibas ka profe-
sionalu darbibu, un regulétajiem tirgiem, jabat saskanigiem
ar Direktivas 2004/39/EK mérkiem. Tie jaizstrada ta, lai
nodrosinatu augstu integritates, kompetences un stabilitates
limeni ieguldijumu sabiedribam un organizatoriskim
vienibam, kas darbojas regulétos tirgos vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas, un $o noteikumu vienadu pieméro-
Sanu.

Ir nepiecieSams precizét konkrétas organizatoriskas prasi-
bas un procediiras, kas jaievéro ieguldijumu sabiedribam,
kas veic $adus pakalpojumus vai darbibas. Jo Tipasi
janodrosina stingras procediras attieciba uz atbilstibu,
riska parvaldibu, stidzibu izskatiSanu, personigiem dariju-
miem, arpakalpojumiem un identifikaciju, parvaldibu un
informacijas atklasanu par intere$u konfliktiem.

OV L 145, 30.4.2004., 1. lpp. Direktiva grozita ar Direktivu
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Organizatoriskas prasibas ieguldijjumu sabiedribam un
nosacijumi atlauju izsnieg$anai tam jaizklasta ka noteikumu
kopums, kas nodrosina Direktivas 2004/39/EK attiecigo
noteikumu vienadu pieméroSanu. Tas ir nepiecieSams, lai
nodrosinatu ieguldijumu sabiedribam vienadu piekluvi ar
vienadiem nosacfjumiem visiem Kopienas tirgiem un
novérstu ar atlauju izsniegSanas procediiram saistitos
skérslus parrobezu darbibam ieguldijumu pakalpojumu
joma.

Noteikumiem, ar kuriem Isteno rezimu, kas regulé darbibas
nosacijumus ieguldijumu un papildpakalpojumu veikSanai
un ieguldjumu darbibam, jaatspogulo 3@ rezima meérkis.
Tapéc tie jaizstrada ta, lai nodrosinatu iegulditajiem augstu
aizsardzibas limeni, ko pieméro vienadi, nosakot precizus
standartus un prasibas, kas regulé ieguldijjumu sabiedribas
un tas klientu attiecibas. No otras puses, saistiba ar
iegulditaju aizsardzibu un jo pasi iegulditaju nodrosinasanu
ar informaciju vai informacijas sanemsanu no iegulditajiem,
janem vera tas, vai klients vai potencialais klients ir privatais
klients vai profesionals klients.

Direktiva ka tiesibu akta veids ir nepiecieSama, lai
istenoSanas noteikumus biitu iespéjams pielagot attieciga
tirgus Ipatnibam un juridiskas sistémas Ipatnibam katra
dalibvalsti.

Lai nodrosinatu Direktivas 2004/39/EK noteikumu vienadu
pieméroSanu, ir nepiecieSams izveidot organizatorisko
prasibu un darbibas nosacjumu saskanotu kopumu
ieguldijumu sabiedribam. Tapéc dalibvalstis un kompeten-
tas iestades, transponéjot So direktivu un piemérojot taja
noraditos noteikumus, nedrikst pievienot saistosus papildu
noteikumus, iznemot gadijumus, kad direktiva tas ir pasi
paredzéts.

Tomeér IpaSos gadijumos japaredz iespéja, ka dalibvalstis var
noteikt ieguldijumu sabiedribam prasibas papildus tam, kas
paredzétas istenoSanas noteikumos. Tomér $ada atkape ir
pielaujama tikai tados gadijjumos, kad Kopienas tiesibu
aktos nav pienacigi izskatiti pasi riski iegulditaju aizsardzi-
bai vai tirgus integritatei, ieskaitot riskus, kas ir saistiti ar
finansu sistémas stabilitati, un tai ir jabat stingri samérigai.

Visas papildu prasibas, ko dalibvalstis saglaba vai nosaka
saskana ar So direktivu, nedrikst ierobezot vai citadi
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ietekmét ieguldfjumu sabiedribu tiesibas, kas paredzétas
Direktivas 2004/39/EK 31. un 32. panta.

Tpasie riski, uz kuriem attiecas jebkuras papildus prasibas,
kas ir palikusas spéka dalibvalstis §is direktivas spéka
stasanas diena ir Joti nozimigas attiecigas dalibvalsts tirgus
struktiirai, ietverot uznémumu un klientu ricibu $aja tirgi.
So ipaso risku novértdjums javeic saskana ar noteikto
regulativo rezimu, kas noteiktas ar Direktivu 2004/39/EK
un tas siki izstradatajiem istenoSanas noteikumiem. Jebkur§
lémums par papildu prasibu saglabasanu japienem, piena-
cigi ievérojot §is direktivas meérkus — novérst $kérslus
ieguldijumu pakalpojumu parrobezu sniegsanai, saskanojot
atlauju sanemsanas un darbibas prasibas ieguldijumu
sabiedribam.

leguldijumu sabiedribas var bt dazadas péc apjoma,
struktiiras un to darfjumu rakstura. Regulativais reZims
japielago 3ai daudzveidibai, nosakot regulativas pamatpra-
sibas, kas ir piemérotas visam sabiedribam. Regulétam
vienibam japilda tam uzliktie augsta limena pienakumi un
jaizstrada un japienpem pasakumi, kas ir vislabak pieméroti
to IpaSajam raksturam un apstakliem.

Tomér regulativais rezims, kas nesniedz ieguldijumu
sabiedribam pietickamu noteiktibu, var mazinat to efekti-
vitati. Kompetentam iestadém jaizdod skaidrojosas vadlini-
jas par §is direktivas noteikumiem, jo Ipasi izskaidrojot 3is
direktivas prasibu pieméro$anu noteikta veida sabiedribam
un apstakliem. Sada veida vadlinijas var precizét ari to, ka
§is direktivas un Direktivas 2004/39/EK noteikumus
pieméro, nemot véra tirgus attistibu. Lai nodrosinatu
vienotu direktivas piemérosanu, Komisija var dot norades,
pienemot skaidrojous pazinojumus vai izmantojot citus
lidzeklus. Turklat Eiropas Veértspapiru regulatoru komiteja
var sniegt noradijumus, lai nodrosinatu to, ka kompetentas
iestades saskanoti pieméro $o direktivu un Direktivu
2004/39[EK.

Organizatoriskas prasibas, kas noteiktas saskana ar Direk-
tivu 2004/39/EK, neskar sistémas, kas ar valstu tiesibu
aktiem ir izveidotas, lai registrétu personas, kuras strada
ieguldijumu sabiedibas.

Sis direktivas noteikumu mérkiem, kas prasa ieguldijumu
sabiedribam izveidot, istenot un uzturét piemérotu riska
parvaldibas politiku, riski, kas attiecas uz sabiedribas
darbibu, procediram un sistémam, ietver riskus, ko rada
arpakalpojumu piesaistiSana ieguldijumu pakalpojumu vai
darbibu kritisku vai batisku funkciju veikSanai. Sadi riski
ietver tos, kas saistiti ar sabiedribas attiecibam ar
pakalpojumu sniedzgju, un potencialos riskus, kas rodas,
ja daudzas ieguldijumu sabiedribas vai regulétas vienibas
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izmanto arpakalpojumus, ko koncentréti sniedz ierobeZots
pakalpojumu sniedzgju skaits.

Apstaklis, ka riska parvaldibu un atbilstibas funkcijas veic
viena un ta pati persona, nav uzskatams par tadu, kas
noteikti apdraud katras funkcijas neatkarigu darbibu.
Attieciba uz mazam ieguldijumu sabiedribam varétu nebit
samériga tadu nosacjumu pieméroSana, ka atbilstibas
funkciju veikSana iesaistitas personas nedrikst veikt tas
funkcijas, kuru izpildi tas uzrauga, un ka 3adu personu
atlidzibas noteikSanas metode nedrikst bat tada, kas var
ietekmet vinu objektivitati. Tomer attieciba uz lielakam
sabiedribam tos par nesameérigiem varétu uzskatit tikai
iznémuma gadijumos.

Vairakos Direktivas 2004/39/EK noteikumos prasits, lai
ieguldijumu sabiedribas apkopo un uzglaba informaciju par
klientiem un klientiem sniegtajiem pakalpojumiem. Ja $is
prasibas ietver personas datu apkoposanu un apstradi,
sabiedribam japarliecinas, ka tas ievéro valsti noteiktos
istenoSanas pasakumus ar ko isteno Eiropas Parlamenta un
Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktivu 95/46/EK (1)
par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi
un $adu datu brivu apriti.

Ja secigi personigie darfjumi tiek veikti personas varda
atbilstosi §is personas iepriek$ sniegtajiem noradijumiem,
pienakumus, ko attieciba uz personigiem darfjumiem
paredz §is direktivas noteikumi, nepieméro atseviski katram
no Siem secigajiem darfjumiem, ja $ie noradijumi palick
spéka un nav mainiti. Tapat Sos pienakumus nepieméro
$adu noradijumu partrauksanai vai atsaukSanai, ar nosaci-
jumu, ka finansu instrumenti, kas iepriek§ ir iegadati
saskana ar noradijumiem, netiek laisti apgroziba tai pat
laika, kad noradijumi tiek partraukti vai atsaukti. Tomeér $os
pienakumus pieméro tikai personigiem darfjumiem vai
kartéjo personigo darfjumu uzsaksanai, ko veic tas pasas
personas varda, ja Sie noradijumi tiek mainiti vai tiek sniegti
jauni noradjjumi.

Kompetentas iestades nedrikst saistit atlauju veikt ieguldi-
jumu pakalpojumus vai darbibas ar vispargju aizliegumu
arpakalpojumu uzticéSanai attieciba uz vienu vai vairakam
kritiskam vai batiskam funkcijam vai ieguldijumu pakalpo-
jumiem vai darbibam. leguldjjumu sabiedribam jaatlauj
uzticét arpakalpojumus attieciba uz $adam darbibam, ja
sabiedribas arpakalpojumi atbilst noteiktiem nosacijumiem.

Sis direktivas noteikumu izpratng, kas paredz nosacijumus
arpakalpojumu uzticéSanai attieciba uz kritisku vai batisku
darbibas funkciju veik$anu vai ieguldijumu pakalpojumiem
un darbibam, arpakalpojumu uzticéSana, kas paredz
funkciju nodosanu tada mera, ka sabiedriba klist tikai par
vestulu kastites uzpémumu, uzskatima par tadu, kas

OV L 281, 23.11.1995., 31. lpp. Direktiva grozita ar Regulu (EK)
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pasliktina to nosacijumu izpildi, kas jaievéro ieguldijumu
sabiedribai, lai saskana ar Direktivas 2004/39/EK 5. pantu
ta varétu sanemt atlauju darbibai un nezaudet to.

Arpakalpojumu uzticéSana attieciba uz ieguldijumu pakal-
pojumiem vai darbibam vai kritiskam un batiskam
funkcijam var nozimét batiskas izmainas nosacjjumos
ieguldijumu sabiedribas atlaujas pieskirSanai, ka minéts
Direktivas 2004/39/EK 16. panta 2. punktd. Ja 3adi
arpakalpojumu pasakumi tiks noteikti péc tam, kad
ieguldijumu sabiedriba ir sapémusi atlauju saskapa ar
Direktivas 2004/39/EK II dalas I nodala ieklautajiem
noteikumiem, par Siem pasakumiem jazino kompetentai
iestadei, ka prasits Direktivas 2004/39/EK 16. panta
2. punkta.

Saja direktiva ir prasits, lai ieguldijumu sabiedribas sniegtu
atbildigajam kompetentajam iestadém iepriekséju pazino-
jumu par jebkuru arpakalpojumu pasakumu attieciba uz
privato klientu portfelu parvaldibu, par ko tas ir paredzé-
juSas vienoties ar pakalpojumu sniedzéju tresa valsti, kur
nav izpilditi atseviski noraditie nosacijumi. Tomér kompe-
tento iestazu pienakums nav izsniegt atlaujas vai citadi
apstiprinat §adas vieno$anas vai to noteikumus. Pazinojuma
mérkis drizak ir nodrosinat to, ka kompetentajai iestadei ir
iespgja icjaukties gadfjumos, kad tas ir nepiecieSams.
leguldijumu sabiedribas pienakums ir bez formalas kompe-
tento iestazu iejauk3anas vienoties par arpakalpojumu
pasakuma noteikumiem un nodrosinit $o noteikumu
atbilstibu pienakumiem, kas sabiedribai japilda saskana ar
$o direktivu un Direktivu 2004/39/EK.

Lai nodrosinatu regulativo parredzamibu un pienacigu
noteiktibas l[imeni ieguldijumu sabiedribam, $aja direktiva ir
noteikta prasiba katrai kompetentai iestadei publicét
pazinojumu par tas politiku attieciba uz privato klientu
portfelu parvaldibas nodoSanu arpakalpojumiem pakalpo-
jumu sniedzgjiem tresas valstis. Saja pazipojuma jamin
pieméri, kuros gadijumos kompetenta iestade visticamak
necels iebildumus pret $adiem arpakalpojumiem, un jaietver
skaidrojums, kapéc ir mazticams, ka arpakalpojumu
uzticeSana $ados gadijumos ietekmes sabiedribas spéju
izpildit 3aja Direktiva noteiktas visparéjas prasibas arpakal-
pojumu uzticéSanai. Sniedzot $adu skaidrojumu, kompe-
tentajai  iestadei vienmér janorada iemesli, kapec
arpakalpojumu uzticéSana attiecigajos gadijumos neietek-
més tas efektivu pieeju visai ar arpakalpojumam uzticéto
pakalpojumu saistitajai informacijai, kas iestadei ir nepie-
cieSama tas regulativo funkciju veikSanai attieciba uz
ieguldijumu sabiedribu.

Ja ieguldijumu sabiedribas nogulda klienta varda turétos
naudas lidzeklus atbilstiga naudas tirgus fonda, i naudas
tirgus fonda vienibas jatur atbilstosi prasibam, kas noteiktas
klientiem piederosu finan$u instrumentu turéanai.

(24) Apstakliem, kas uzskatami par tadiem, kas rada interesu
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konfliktu, jaietver gadjjumi, kur pastav konflikts starp
sabiedribas interesém vai ar sabiedribu vai ar sabiedribas
grupu saistitu zinamu personu interesém un pienakumiem,
kas sabiedribai japilda attieciba pret klientu; vai pastav
konflikts starp dazadam divu vai vairaku sabiedribas klientu
interesém, attieciba pret kuriem sabiedribai ir pienakumi.
Nav pietickami, ka sabiedriba varétu git pelnu, nedrikst
pastavét varbatiba, ka tiks skartas arf klienta intereses, proti,
ja viens klients, attieciba pret kuru sabiedribai ir pienakumi,
cendas git pelnu vai izvairities no zaudgumiem, otram
klientam tap&c nedrikst rasties varbitéji zaudgjumi.

Intere$u konflikti jaregulé tikai tad, ja ieguldijumu sabied-
riba sniedz ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpo-
jumus. Sim nolitkam nav svarigs to klientu statuss (vai tie ir
privatie klienti, profesionali vai tiesigi darfjumu partneri),
kuriem tiek sniegti $ie pakalpojumi.

Izpildot savu pienakumu saskana ar Direktivu 2004/39/EK
izstradat politiku attieciba uz interesu konfliktiem, kas
identificétu apstaklus, kas rada vai var radit interesu
konfliktu, ieguldijumu sabiedribai japievér§ ipasa uzmaniba
ieguldijumu izpétei un konsultacijam, darjjumu veikSanai
sava varda, portfela parvaldei un uzpémumu finansu
darfjumiem, ieskaitot riska parakstiSanu un/vai pardosanu,
piedavajot vértspapirus un konsultgjot apvienoSanas un
parnemsanas gadijumos. Ipasa uzmanibas veltiSana $im
lietam ir vajadziga tad, ja sabiedriba vai persona, kas ir tiesi
vai netieSi saistita ar sabiedribas kontroli, veic divas vai
vairakas $adas darbibas.

leguldijumu sabiedribam jatiecas identificét un parvaldit
intereSu konfliktus, kas rodas saistiba ar dazadiem to
darfjumu veidiem un grupas, kurai pieder sabiedriba,
darbibu, izmantojot vispusigu politiku attieciba uz interesu
konfliktiem. Jo 1ipasi, ieguldjumu sabiedribas veikta
informacijas snieg$ana par interesu konfliktiem neatbrivo
to no pienakuma uzturét un istenot efektivus organizato-
riskos un administrativos pasakumus, kas prasiti Direktivas
2004/39[EK 13. panta 3. punktd. Kaut ari Direktivas
2004/39[EK 18. panta 2. punkta ir prasita informacijas
atklasana par Ipasiem intere$u konfliktiem, nav pielaujama
parlieka palausanas uz informacijas atklaganu, neapsverot
to, ka konfliktus varétu pienacigi parvaldit.

leguldijumu izpétei ir jabat apakskategorijai informacijas
veidam, ko definé ka rekomendaciju Komisijas 2003. gada
22. decembra Direktiva 2003/125/EK, ar ko Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK isteno
attieciba uz ieguldjjumu rekomendaciju godigu atspogulo-
Sanu un intere$u konfliktu pazinoSanu atklatibai (1), bet to
pieméro ari finan$u instrumentiem, ka tie definéti Direktiva
2004/39[EK. Rekomendacijas, kas pieder $adi definétam
veidam un kuras nav uzskatamas par ieguldijumu izpéti, ka

OV L 339, 24.12.2003., 73. Ipp.
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ta definéta Saja direktiva, tomér regule Direktivas
2003/125/EK noteikumi par ieguldijumu rekomendaciju
godigu atspoguloSanu un intereSu konfliktu pazinosanu
atklatibai.

leguldijumu sabiedribas pienemtie pasakumi, kas paredzéti
to intere$u konfliktu parvaldibai, kas var rasties no
ieguldijumu izpétes materialu izstrades un izplatiSanas, ir
atbilstigi, ja tie aizsarga finansu analitika un vina izstradata
ieguldijumu izpétes materiala objektivitati un neatkaribu.
Sie pasakumi nodrogina, ka analitiki ir pietiekami neatkarigi
no to personu interesém, kuru pienakumus vai uzpémégj-
darbibas intereses var uzskatit par konfliktgjosam ar to
personu interesém, kuram ieguldijumu izpéte tiek izplatita.

Personas, kuru pienakumus vai uznémejdarbibas intereses
var uzskatit par konfliktgjosam ar to personu interesém,
kuram ieguldijumu izpéte tiek izplatita, ietver uzpémuma
finan$u personalu un personas, kas ir iesaistitas pardosana
un tirdznieciba klientu vai sabiedribas varda.

Ipasie apstakli, kuros finansu analitki un citas ar
ieguldijumu sabiedribu saistitas personas, kas ir iesaistitas
ieguldijumu izpétes izstrade, var ar ieprieksgju rakstisku
piekrianu veikt personigus darfjumus ar pétjuma apska-
titajiem instrumentiem, ietver tadus apstaklus, kad perso-
nisku iemeslu dé] saistiba ar finansidlam gratibam
analitikim vai citai personai ir nepiecieSams likvidét posteni.

Ar ieguldjjumu izpéti saistito noteikumu mérkiem par
pamudinajumu neuzskata nelielu uzmanibas apliecindjumu
vai mazas davanas, kas ir mazakas par tam, kuras noraditas
sabiedribas politika attieciba uz interesu konfliktiem un ir
pieminétas klientiem pieejama §is politikas kopsavilkuma.

Jedziens par ieguldijumu izpétes izplatianu klientiem vai
sabiedribai neietver izplatiSanu tikai tam personam, kas
ietilpst ieguldijumu sabiedribas grupa.

Par spéka esoSiem ieteikumiem uzskata tas ieguldijumu
izpete ieklautas rekomendacijas, kas nav tikuSas atsauktas
vai kas nav zaudgjusas spéku.

Bitiskam izmainam, kas veiktas tre$as puses izstradata
ieguldijumu izpété, japieméro tadas paSas prasibas ka
izpétes izstradei.

Finan$u analitiki nedrikst iesaistities darbibas, kas nav
saistitas ar ieguldjumu izpétes sagatavosanu, ja $ada
iesaistifanas nav savienojama ar §is personas objektivitati.
Par nesavienojamu ar §is personas objektivitati parasti
uzskata $adu iesaistiSanos: uznémuma finansu darjjumi un
riska parakstiSana, daliba jaunu darfjumu veidu attistiSana
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val jaunu finan$u instrumentu prezentacijas; vai citadu
iesaistiSanos emitenta tirgvedibas materialu sagatavosana.

Neskarot §is direktivas noteikumus par ieguldijumu izpétes
izstradi vai izplatiSanu, tiem ieguldijumu izpétes veidota-
jiem, kas nav ieguldijumu sabiedribas, tiek ieteikts apsvert
ieksgjo politiku un procediiru pienemsanu, kas izstradatas,
lai nodrosinatu to atbilstibu $aja direktiva izklastitajiem
principiem ar mérki aizsargat $adas izpétes neatkaribu un
objektivitati.

Saja direktiva noteiktds prasibas ieguldijumu izpétes
informacijas izmantosanai un ieguldijumu izpétes izstradei
un izplati§anai, ieskaitot tas, kas attiecas uz personigiem
darfjumiem, pieméro, neierobezojot citas prasibas Direktiva
2004/39/EK un Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada
28. janvara Direktiva 2003/6/EK par ieksgjas informacijas
Jaunpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus
Jaunpratigu izmanto$anu) (!) un to attiecigajos istenosanas
pasakumos.

To sis direktivas noteikumu mérkiem, kas attiecas uz
pamudinajumiem, ieguldjjumu sabiedribas sapemta komi-
sijas maksa par ieguldijumu konsultacijam vai visparéjiem
ieteikumiem, apstaklos, kur konsultacijas vai ieteikumus
neietekmé komisijas maksas sanemsana, tiek uzskatita par
tadu, kas var paaugstinat klientam sniegtas ieguldijumu
konsultacijas kvalitati.

Si direktiva atlauj ieguldijumu sabiedribam dot vai sanemt
noteiktus pamudinajumus tikai ar ipasiem nosacijumiem un
tikai tad, ja tie ir zinami klientam, tiek sniegti klientam vai
sapemti no vipa vai ari personas, kas rikojas klienta varda.

Saja direktiva ir noteikta prasiba ieguldfjumu sabiedribam,
kas jauniem privatiem klientiem sniedz ieguldijumu
pakalpojumus, kuri nav ieguldijumu konsultacijas, noslegt
rakstisku pamatligumu ar klientu, kura noteiktas sabied-
ribas un klienta tiesibas un pienakumi. Tomer taja nav
noteikti citi pienakumi attieciba uz formu, saturu un izpildi
ligumiem par ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakalpo-
jumu sniegsanu.

Saja direktiva ir noteiktas prasibas tirgvedibas pazinoju-
miem tikai saistiba ar Direktivas 2004/39/EK 19. panta
2. punkta minéto pienakumu, ka klientiem adresétajai
informacijai, ieskaitot tirgvedibas pazinojumus, jabit patie-
sai, skaidrai un nemaldinogai.

Saja direktiva nav ietvertas nekadas prasibas, kas liktu
kompetentam iestadém apstiprinat tirgvedibas pazinojumu
saturtu un formu. Tomér ta ari neaizliedz to darit, ja $ada
iepriekséja apstiprinasana skar tikai Direktiva 2004/39/EK

() OV L 96, 12.4.2003, 16. Ipp.
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noteikta pienakuma izpildi, ka klientiem adresétajai infor-
macijai, ieskaitot tirgvedibas pazinojumus, jabiit patiesai,
skaidrai un nemaldinosai.

Janosaka atbilstigas un proporcionalas prasibas attieciba uz
informaciju, nemot véra klienta statusu, ka, pieméram,
privats  klients vai profesionals klients. Direktivas
2004/39/EK meérkis ir nodrosinat proporcionalu lidzsvaru
starp iegulditdgju aizsardzibu un informacijas atklasanas
pienakumu, kas attiecas uz ieguldjjumu sabiedribam. Tadé]
ir atbilstigi, ka attieciba uz profesionaliem klientiem 3aja
direktiva ir icklautas mazak stingras prasibas informacijas
sniegSanai. Profesionali klienti jaspgj, iznemot atseviskus
gadijumus, pasiem noteikt, kiada informacija viniem ir
nepiecie$ama, lai varétu piepemt apzinatu lémumu, un
prasit ieguldijumu sabiedribai sniegt viniem $adu informa-
ciju. Ja $ads informacijas pieprasijums ir pamatots un
samérigs, ieguldjjumu sabiedribam ir jasniedz papildu
informacija.

leguldijumu sabiedriba sniedz klientiem vai potencialiem
klientiem atbilsto$u informaciju par finandu instrumentu
batibu un ar tiem saistitajiem ieguldjjumu riskiem ta, lai
klienti katra atseviska gadijuma varétu piepemt lémumu,
pamatojoties uz pietickamu informaciju. Tas, cik sika ir §
informacija, var bt atkarigs no klienta iedalijuma privato
klientu vai profesionalo klientu kategorija un no piedavato
finansu instrumentu batibas un riska profila, ta¢u ta nekad
nedrikst biit tik vispariga, lai neminétu bitiskus elementus.
lespéjams, ka attieciba uz daziem finansu instrumentiem ir
pietickama tikai atsauce uz instrumenta veidu, savukart par
citiem instrumentiem biis vajadziga ipasa informacija par
produktu.

Nosacjjumus, kuri jaizpilda, lai ieguldijumu sabiedribu
klientiem adreséta informacija baitu patiesa, skaidra un
nebiitu maldinosa, pieméro privatajiem klientiem domata-
jiem pazinojumiem atbilstigd un samériga veida, nemot
véra, piemeéram, sazinas lidzeklus un informaciju, ko ar $o
pazinojumu ir paredzéts darit zinamu klientiem vai
potencialiem klientiem. Jo Ipasi nebiitu atbilstigi piemérot
$adus nosacijumus tirgvedibas pazinojumiem, kas satur
tikai vienu vai vairakus no $adiem elementiem: sabiedribas
nosaukumu, logotipu vai cits ar uznémumu saistitu attélu,
kontaktpunktu, informaciju par uznémuma sniegtajiem
ieguldijumu pakalpojumiem, maksam vai komisijas mak-
sam.

Direktivas 2004/39/EK un §is direktivas mérkiem informa-
cija ir uzskatama par maldinosu, ja tai ir tendence maldinat
personu vai personas, kuram ta ir adreséta vai kuras to
visticamak sanems, neatkarigi no ta, vai persona, kas sniedz
informaciju, uzskata to par maldinosu vai ir paredzgjusi, ka
ta bis maldinosa.

Nosakot, kas ir informacijas savlaiciga sniegSana $aja
direktiva noraditaja laika, ieguldijumu sabiedribai japaredz,

(49)

(51)

ka klientam ir nepiecieSams pietickams laiks informacijas
izlasiSanai un izpratnei pirms ieguldijuma lemuma pie-
nemsanas, nemot véra ari situacijas steidzamibu un laiku,
kas ir nepieciesams klientam, lai uztvertu un reagétu uz
sniegto specifisko informaciju. Klientam biis nepiecieSams
mazak laika, lai parskatitu informaciju par vienkarsu vai
standartizétu produktu vai pakalpojumu, vai par produktu
vai pakalpojumu, ko klients ir pircis agrak, neka vinam batu
nepiecieSams daudz sarezgitakam vai nepazistamakam
produktam vai pakalpojumam.

Saja direktiva nav tadu nosacijumu, kas ieguldijumu
sabiedribam uzliktu par pienakumu nekavgjoties un
vienlaicigi sniegt visu pieprasito informaciju par ieguldi-
jumu sabiedribu, finansu instrumentiem, izmaksam un
saistitam maksam, par klienta finansu instrumentu aiz-
sardzibu vai klienta naudas lidzekliem, ja tas izpilda
vispargju pienakumu savlaicigi sniegt bitisku informaciju,
ka noradits 3aja direktiva. Ja informacija ir pazinota
klientam savlaicigi pirms pakalpojuma snieganas, §i
direktiva neuzlick sabiedribam pienakumu sniegt to
atseviski ka tirgvedibas pazinojumu vai ieklaujot So
informaciju liguma ar klientu.

Ja ieguldijumu sabiedribai jasniedz informacija klientam
pirms pakalpojuma sniegSanas, katru darfjumu ar viena
veida finan$u instrumentiem neuzskata par jaunu vai
atskirigu pakalpojumu.

Ja ieguldjjumu sabiedribai, kas sniedz portfela parvaldibas
pakalpojumus, janodrosina privatiem klientiem vai poten-
cialiem privatiem klientiem informacija par finansu instru-
mentu veidiem, ko var ieklaut klienta portfeli, un darfjumu
veidiem, ko var veikt ar $adiem instrumentiem, 3aja
informacija atseviski janorada, vai ieguldjjumu sabiedriba
ir pilnvarota ieguldit finansu instrumentos, ko nedrikst
tirgot regulétd tirgdi, atvasinatos instrumentos, nelikvidos
vai loti nepastavigos instrumentos; vai veikt aizpemtu
vértspapiru pardo$anu, pirkumus ar aizpemtiem lidzekliem,
veértspapiru finansésanas darjjumus, vai jebkurus darfjumus,
ieklaujot pelnas maksajumus, garantijas noguldjumus vai
arvalstu valiitas risku.

Tas, ka ieguldijumu sabiedriba izsniedz klientam prospekta
kopiju, kas ir izstradats un publicéts saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktivu
2003/71[/EK ar ko groza Direktivu 2001/34[EK, par
prospektu, kurs japublicé, publiski piedavajot vértspapirus
vai atlaujot to tirdzniecibu ('), nedrikst uzskatit, ka sabied-
riba saskana ar Direktivu 2004/39/EK ir sniegusi klientam
informaciju to darbibas nosacijumu meérkiem, kas ir saistiti
ar $adas informacijas kvalitati un saturu, ja sabiedriba
saskana ar $o direktivu nav atbildiga par prospekta sniegto
informaciju.

() OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.



2.9.2006. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 241/31
(53) Informacija, ko ieguldijumu sabiedribai jasniedz privatam (59) To noteikumu meérkiem Saja direktiva, kas paredz, ka
klientam par izmaksim un saistitajam maksam, ietver ieguldfjumu sabiedribam janoveérté piedavato vai pieprasito
informaciju par maksasanas kartibu vai finansu pakalpo- ieguldijumu pakalpojumu vai produktu atbilstibu, tiek
jumu liguma izpildi vai citu piedavato ligumu izpildi uzskatits, ka klientam, kurs ir iesaistijies darfjumos ar ipasa
saistiba ar finansu instrumentiem. Siem mérkiem maksa- veida produktiem vai pakalpojumiem pirms Direktivas
$anas kartiba ir batiska, ja finansu instrumenta liguma 2004/39/EK piemérosanas datuma, ir nepiecieSama piere-
beigas ir paredzéti norékini skaidrd nauda. Izpildes kartiba dze un zinaSanas, lai izprastu ar $o produktu vai
galvenokart ir batiska tad, ja péc liguma termina beigam ieguldijumu  pakalpojumu saistitos riskus. Ja klients,
finansu instruments paredz akciju, obligaciju, garantiju, izmantojot ieguldijumu sabiedribas pakalpojumus, iesaistas
dargmetalu vai citu instrumentu vai precu piegadi. §ada veida darfjumos péc minétas direktivas piemérosanas
datuma, sabiedribai nav javeic jauns novértgjums par katru
atsevisku darfjumu. Minétas direktivas 19. panta 5. punkta
noteiktais pienakums ir izpildits, ja sabiedriba nepieciesamo
(54) Attieciba uz kolektivu ieguldijumu uznémuma apliecibam, atbilstibas novértéjumu veic pirms pakalpojuma uzsaksa-
kas minétas Padomes 1985. gada 20. decembra Direktiva nas.
85/611/EEK par normativo un administrativo aktu koor-
dinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU) (1), $is direktivas noliks
nav regulét Direktivas 85/611/EEK 28. panta definéta
saisinata prospekta saturu. Sis direktivas Tstenosanas
rezultatd saisinatajam prospektam nav japievieno papildu (60) Ja portfela parvalditajs klientam sniedz ieteikumu, piepra-
informacija. stjumu vai konsultaciju, kuru izpildot klients izdotu portfela
parvalditajam pilnvaru vai mainitu to, un $i pilnvara
noteiktu portfela parvalditaja ricibas brivibas pakapi, tas
e . . . - uzskatams par ieteikumu Direktivas 2004/39/EK 19. panta
(55) Jo ipasi saisinatais prospekts sniedz pietiekamu informaciju 4 k -
. - g ~ _ . punkta nozime.
par izmaksam un saistitim maksam par PVKIU. Tomér
ieguldijumu sabiedribas, kas izplata PVKIU sertifikatus,
papildus informé savus klientus par visam izmaksim un
saistitiem maksajumiem par ieguldjumu pakalpojumu
sniegdanu saistiba ar PVKIU sertifikatiem.
(61) Lai noteiktu, vai kolektivo ieguldijjumu uznémuma aplie-
ciba, ko izdevis uzpémums, kas neatbilst Direktivas
(56) Ir nepieciesams paredzét dazadus noteikumus Direktivas 85/611/EEK prasibam, un kuru ir atlauts pardot plasakai
2004/39/EK 19. panta 4. punkta minétajiem piemérotibas sabledflbalj r _uvzskatama_ par Vlenka_rsq instrumentu,
kritérijiem un 19. panta 5. punkta paredzéto atbilstibas nosacjumi vertesanas  sistemu n.eatkarlbzp no_ emitenta
kritériju izmantoSanai. Siem kritérijiem ir dazadas jomas pared; _ta”da depOZIFarlja kqntrgh, lfas_ tiek r_egulets_ ka
attieciba uz ieguldjjumu pakalpojumiem, kas ir saistiti ar depozitariju pakalpojumu sniedz&js kada no dalibvalstim.
tiem, un dazadas funkcijas un ipatnibas.
(57) Direktivas 2004/39/EK 19. panta 4. punkta mérkiem
darfjums var biit nepiemérots klientam vai potencialajam (62) Neviens no sis direktivas noteikumiem neparedz prasibu, ka
klientam finansu instrumentam raksturigo risku, darfjumu kompetentajam iestadém biitu jaapstiprina saturs pamatli-
veida, uzdevuma ipatnibu vai tirdzniecibas biezuma dél. gumam starp ieguldijumu sabiedribu un tas privatajiem
Darfjumu virkne, kur katrs darfjums var biit piemérots, ja to klientiem. Tomér direktiva to arl neaizliedz, ja vien $ads
apskata atsevigki, var bﬁt nepiemérota, ja ieteikums vai apstiprinéjums tiek pamatots tikai ar to, vai sabiedriba
lemumi veikt darfjumus notiek ar tadu biezumu, kas nav izpilda Direktiva 2004/39/EK noteiktos pienakumus riko-
klienta interesés. Ja tiek parvaldits portfelis, darfjums var ties godigi, taisnigi un profesionali atbilstosi tas klientu
biit nepiemérots, ja ta rezultata rodas nepiemérots portfelis. interesém un izveidot uzskaiti, kura noraditas ieguldijumu
sabiedribas un tas klientu tiesibas un pienakumi, ka ar citi
noteikumi, atbilstosi kuriem sabiedribas sniedz pakalpoju-
mus saviem klientiem.
(58) Saskana ar Direktivas 2004/39/EK 19. panta 4. punktu
sabiedribai ir janoveérte, vai finansu pakalpojumi un finansu
instrumenti ir pieméroti klientam, tikai tada gadijuma, ja ta
§im klientam sniedz ieguldjjumu konsultacijas vai veic
portfela parvaldi. Sniedzot citus ieguldijumu pakalpojumus,
saskana ar minétas direktivas 19. panta 5. punktu sabied- (63) Uzskaites dati, kas jauzglaba ieguldijjumu sabiedribai,

()

ribai janoverté, vai finansu pakalpojums vai produkts ir
atbilstogs klientam, tacu tikai tad, ja produkts netick
piedavats tikai ka izpilde saskapa ar minétas direktivas
19. panta 6. punktu (kas pieméro vienkarsiem produktiem).

OV L 375, 31.12.1985., 3. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti

ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2005/1/EK (OV L 79,
24.3.2005., 9. Ipp).

japielago uznémeéjdarbibas veidam un veiktajiem ieguldi-
jumu pakalpojumiem un darbibam ar nosacfjumu, ka ir
izpilditas Direktiva 2004/39/EK un 3aja direktiva noteiktas
uzskaites prasibas. Pazinojumu sniegSanas nolikiem attie-
ciba uz portfela parvaldi iesp&amu saistibu darfjums ir
darfjums, kur§ paredz jebkadas esoSas vai potencialas
saistibas klientam, kas parsniedz instrumenta iegades
izmaksas.
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Attieciba uz noteikumiem par klienta informéSanu atsauci
uz uzdevuma veidu saprot ka atsauci uz ta statusu, ko
nosaka ka ierobezotu uzdevumu, tirgus uzdevumu vai citu
ipasu uzdevuma veidu.

Attieciba uz noteikumiem par pazinojuma sniegSanu
klientam atsauci uz uzdevuma raksturu saprot ka atsauci
uz uzdevumiem par parakstisanos uz vértspapiriem, iespéju
liguma IstenoSanu vai lidzigiem klientu uzdevumiem.

Izstradajot savu izpildes politiku saskana ar Direktivas
2004/39[EK 21. panta 2. punktu, ieguldijumu sabiedriba
nosaka minétas direktivas 21. panta 1. punkta uzskaitito
faktoru salidzinoSo nozimigumu vai vismaz nosaka
procediiru, ar kuru ta nosaka So faktoru salidzinoso
nozimigumu, lai ta varétu sasniegt saviem klientiem labakos
iespéjamos rezultatus. Lai istenotu So politiku, ieguldjjumu
sabiedriba izvelas izpildes vietas, kas Jauj tai pastavigi gt
labakos iespéjamos rezultatus klientu uzdevumu izpildei.
leguldijumu sabiedriba pieméro izpildes politiku katram
klienta uzdevumam, ko ta izpilda, lai gatu labakos
iespgjamos rezultatus klientam atbilstigi $ai politikai.
Direktiva 2004/39/EK noteikto pienakumu veikt visus
pamatotos pasakumus, lai panaktu labakos iesp&amos
rezultatus klientam, nedrikst uzskatit par prasibu ieguldi-
jumu sabiedribai ieklaut tas izpildes politika visas pieejamas
izpildes vietas.

Lai nodroinatu, ka ieguldjumu sabiedriba gist klientiem
labakos iesp&jamos rezultatus, izpildot privata klienta
uzdevumu, par kuru klients nav sniedzis ipasus noradiju-
mus, sabiedribai jaapsver visi faktori, kas Jautu tai sasniegt
labakos iesp&jamos rezultatus, ko izsaka ka kopgjo maksu,
noradot finansu instrumenta cenu un izmaksas, kas ir
saistitas ar izpildi. Atrumam, izpildes un norekinu
iespgjamibai, uzdevuma apjomam un raksturam, tirgus
ietekmei un citam netiesam darfjuma izmaksam prieksroka
attieciba pret tieSiem cenas un izmaksu apsvérumiem ir
dodama tikai tad, ja tie ir batiski labako iesp&amo
rezultatu, ko izsaka ka kopgjo maksu, sasniegsanai privata
klienta interesés.

Ja ieguldijumu sabiedriba izpilda uzdevumu, ievérojot
ipadus klienta noradijumus, uzskatams, ka ta ir apmierinosi
izpildijusi labakas izpildes prasibas tikai attieciba uz to
uzdevuma dalu vai aspektu, kas ir saistita ar klienta
noradijumiem. Fakts, ka klients ir devis ipasus noradijumus,
kas skar vienu uzdevuma dalu vai aspektu, nav uzskatams
par tadu, kas atbrivo ieguldijumu sabiedribu no labakas
izpildes pienakumiem attieciba uz citam klienta uzdevuma
daJam vai aspektiem, kurus neskar Sie noradijumi.
leguldjjumu sabiedriba nedrikst mudinat klientu sniegt
noradijumus par uzdevuma izpildi noteikta veida, tiesi vai
netiesi noradot klientam noradijumu saturu, ja sabiedribai
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vajadzétu zinat, ka $ads noradjums var kavét to gat
klientiem labakos iesp&jamos rezultatus. Tomeér tam
nevajadzétu kavét ieguldijumu sabiedribu mudinat klientu
izveléties starp divam vai vairakam noteiktam tirdzniecibas
vietam, ar noteikumu, ka §is tirdzniecibas vietas atbilst
sabiedribas izpildes politikai.

Darfjumi ar klientiem, ko ieguldijjumu sabiedriba veic uz
sava rékina, ir uzskatami par klientu uzdevumu izpildi,
tapéc tiem ir piemérojamas Direktivas 2004/39/EK un 3is
direktivas prasibas, jo Ipasi tas prasibas, kas attiecas uz
labako izpildi. Tomér, ja ieguldjjumu sabiedriba nosaka
klientam cenu un $§ noteiktd cena atbilst ieguldijumu
sabiedribas  pienakumiem  saskana ar  Direktivas
2004/39/EK 21. panta 1. punktu, un sabiedriba ir izpildijusi
darfjumu ar $adu cenu laika, kad ta tika noteikta, tad
sabiedriba bis izpildijusi Sos pienakumus, ja ta izpildis
darfjumu ar noteikto cenu péc tam, kad klients tai ir
piekritis, ar noteikumu, ka, nemot véra mainigus tirgus
apstaklus un laika posmu no cenas piedavasanas un
apstiprinasanas, noteikta cena nav acimredzami novecojusi.

Pienakums sasniegt labakos iesp&amos rezultatus klientu
uzdevumu izpildé ir piemérojams visu veidu finansu
instrumentiem. Tomér, nemot véra atskiribas tirgus struk-
tiras vai finanSu instrumentu struktfra, var bat sarezgiti
noteikt un piemérot vienotu standartu un procediru
labakajai izpildei, kas batu speka un batu efektiva visam
finansu instrumentu kategorijam. Labakas izpildes piena-
kumus tapéc pieméro ta, lai nemtu véra dazados apstaklus
uzdevumu izpildé, kas ir saistiti ar finan$u instrumentu
veidiem. Pieméram, darfjumi ar arpusbirzas tirgus finansu
instrumentiem, kur ligumattiecibas ir Ipasi pielagotas
klienta un ieguldijjumu sabiedribas apstakliem, labakas
izpildes mérkiem nav salidzindmi ar darfjumiem, kuros
akciju tirdznieciba notiek centralizétas izpildes vietas.

Lai noteiktu labako izpildi privato klientu uzdevumiem, ar
izpildi saistitajas izmaksas jaieklauj paSas ieguldijumu
sabiedribas komisijas maksas vai maksas, ko uzliek
klientam atseviskiem noliikiem, tajos gadijumos, kad vairak
neka viena sabiedribas izpildes politika minéta tirdzniecibas
vieta spg izpildit noteiktu uzdevumu. Sados gadijumos
pasas sabiedribas komisijas maksas un izmaksas par
uzdevuma izpildi katra no piemeérotajam tirdzniecibas
vietam janem véra, lai novértétu un salidzinatu rezultatus,
kas klientam tiktu gati, izpildot uzdevumu katra no $im
tirdzniecibas vietam. Tomér nav paredzéts noteikt sabied-
ribai prasibu salidzinat rezultatus, kas klientam tiktu gati,
pamatojoties uz sabiedribas izpildes politiku un pasas
sabiedribas komisijas maksam vai maksam, ar rezultatiem,
kas varétu tikt sasniegti $im pasam klientam cita ieguldi-
jumu sabiedriba, pamatojoties uz atskirigu izpildes politiku
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vai atskirigu komisijas maksu vai maksu strukttru. Tapat
nav paredzéts noteikt prasibu sabiedribai salidzinat atski-
ribas tas komisijas maksas, kas ir saistitas ar klientiem
sniegto sabiedribas pakalpojumu atskirigo raksturu.

Sis direktivas noteikumus, kuros paredzéts, ka izpildes
izmaksas jaicklauj pasas ieguldijumu sabiedribas komisijas
maksas vai maksas, ko sabiedriba uzliek klientam par
ieguldijumu pakalpojuma sniegSanu, nepieméro, lai
noteiktu sabiedribas izpildes politika ieklaujamas tirdznie-
cibas vietas Direktivas 2004/39/EK 21. panta 3. punkta
nolakiem.

Uzskatams, ka ieguldijumu sabiedribas komisijas maksu
struktiira vai iekasé$ana rada negodigu un nevienlidzigu
atticksmi pret izpildes vietam, ja ta iekasé atskirigu
komisijas maksu vai starpibu no klientiem par izpildi
dazadas izpildes vietas, un $i atskiriba neatspogulo faktiskas
atskiribas sabiedribas izdevumos, veicot izpildi Sajas
izpildes vietas.

Sis direktivas noteikumi izpildes politikai neskar Direktivas
2004/39[EK 21. panta 4. punktd noteikto ieguldjjumu
sabiedribu visparéjo pienakumu regulari uzraudzit tas
uzdevumu izpildes kartibas un politikas efektivitati, un
noveértét izpildes vietas sava izpildes politika.

Sis direktivas mérkis nav darba dublésana attieciba uz
labako izpildi ieguldfjumu sabiedribai, kas sniedz uzde-
vumu piepemSanas un nodosanas pakalpojumus vai
portfela parvaldi, un ieguldjumu sabiedribai, kurai i
ieguldijumu sabiedriba nodod savus uzdevumus izpildei.

Direktiva 2004/39/EK noteiktais labakas izpildes piena-
kums paredz, ka ieguldijumu sabiedribas veic visus
pamatotos pasakumus, lai péc iespgas ghtu rezultatus,
kas ir vislabakie to klientiem. Izpildes kvalitate, kas ietver
tadus faktorus ka atrums, izpildes iesp&amiba (izpildito
uzdevumu kvota) un cenu uzlabojumu pieejamiba un
biezums, ir svarigs faktors labakas izpildes sasniegSana. Ar
izpildes kvalitati saistito datu pieejamiba, salidzinamiba un
konsolidacija, ko sniedz dazadas izpildes vietas, ir svarigi
elementi, lai ieguldijumu sabiedribas un iegulditaji varétu
noteikt tas izpildes vietas, kuras nodrosina augstako izpildes
kvalitati saviem klientiem. Si direktiva neuzdod izpildes
vietam publicét to izpildes kvalitates datus, jo izpildes
vietam un datu sniedzgjiem jalauj izstradat risinajumus
attieciba uz izpildes kvalitates datu nodroginasanu. Komisija
lidz 2008. gada 1. novembrim iesniedz zinojumu par tirgus
virzitu attistibu $aja joma ar mérki novértét Eiropas limeni
pieejamibu, salidzinamibu un konsolidaciju informacijai par
izpildes kvalitati.

77)

(79)

(80)

(81)

Attieciba uz §is direktivas noteikumiem par klientu
uzdevumu izpildi darfjumu pardali uzskata par kaitgjosu
klientam, ja 3adas pardales rezultata negodigi ir dota
prieksroka ieguldjjumu sabiedribai vai kadam ipasam
klientam.

Neskarot Direktivas 2003/6/EK noteikumus, attieciba uz $is
direktivas noteikumiem par klientu uzdevumu izpildi
klientu uzdevumus neuzskata par citadi salidzinamiem, ja
tie ir sanemti no dazadiem medijiem un nebdatu praktiski
tos izpildit secigi. Citiem S$o noteikumu meérkiem par
informacijas launpratigu izmantosanu uzskata jebkuru
situdciju, kad ieguldijumu sabiedriba izmanto informaciju,
kas saistita ar vél neizpilditu klienta uzdevumu, lai uz sava
rékina veiktu darfjumus ar finansu instrumentiem, uz
kuriem attiecas klienta uzdevums, vai ar saistitiem finansu
instrumentiem. Tomér pats fakts, ka tirgus lideri vai
organizacijas, kuram ir atlauts rikoties ka darfjumu
partneriem, nodarbojas tikai ar likumigiem finansu instru-
mentu pirkSanas un pardoSanas darfjumiem vai personas,
kuram ir atlauts izpildit uzdevumus treSo personu varda,
veic tikai pienacigu uzdevuma izpildi, nav uzskatams par
informacijas launpratigu izmanto$anu.

Konsultacija par finan$u instrumentu avizé, Zurnala vai cita
publikacija, kas domata plasakai sabiedribai (ieskaitot
konsultacijas interneta), vai televizijas vai radio raidijuma,
nav uzskatama par personisku ieteikumu Direktivas
2004/39/EK “ieguldijumu konsultacijas” definicijas nozime.

Si direktiva respekté pamattiesibas un ievéro principus, kas
jo Ipasi atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, jo ipasi
tas 11. pantd, ka ari Eiropas Cilvektiesibu konvencijas
10. pantd. Saja zina minéta direktiva nekadi neliedz
dalibvalstim piemérot to konstitucionalos noteikumus par
preses brivibu un varda brivibu plassazinas lidzeklos.

Visparigas konsultacijas par finansu instrumenta veidu nav
ieguldijumu konsultacijas Direktivas 2004/39/EK nolikiem,
jo §i direktiva preciz€, ka Direktivas 2004/39/EK nolikiem
ieguldijumu konsultacijas ir tikai konsultacijas par noteik-
tiem finansu instrumentiem. Tomeér, ja ieguldijumu sabied-
riba sniedz visparigu konsultaciju par finansu instrumenta
veidu, ko ta iesaka ka piemérotu klientam vai atbilstosu ta
konkretajai situacijai, un $1 konsultacija faktiski nav
piemeérota klientam vai nav pamatota ar apsvérumiem par
ta konkréto situaciju atkariba no lietas apstakliem, sabied-
riba rikojas pretéji Direktivas 2004/39/EK 19. panta 1. vai
2. punkta noteikumiem. Jo ipasi, ja sabiedriba, kas sniedz
klientam $adu konsultaciju, parkaptu 19. panta 1. punkta
noteikto prasibu rikoties godigi, taisnigi un profesionali
atbilstosi savu klientu interesém. Tapat $ada konsultacija
bis pretruna ar 19. panta 2. punkta noteikto prasibu, ka
informacija, ko klientiem adreséjusi ieguldijumu sabiedriba,
ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.
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(82)

(83)

(84)

(85)

Darbibas, ko ieguldjjumu sabiedriba veic, lai sagatavotu
ieguldijumu pakalpojumu sniegsanu vai ieguldijumu darbi-
bas istenoSanu, uzskata par §i pakalpojuma vai darbibas
neatnemamu sastavdalu. Tas ietver, pieméram, ieguldijumu
sabiedribas sniegtas visparigas konsultacijas klientiem vai
potencialiem klientiem pirms ieguldjjumu konsultacijas
snieg§anas vai cita ieguldjjumu pakalpojuma vai darbibas
vai tas laika.

Vispariga ieteikuma (ti, tada ieteikuma, kas paredzéts
izplatiSanas kanaliem vai sabiedribai) sniegSana par finansu
instrumentu vai finan$u instrumenta veidu ir papildpakal-
pojuma sniegsana Direktivas 2004/39/EK I pielikuma
B iedalas 5. punkta nozimeé, un tadgjadi $adam ieteikumam
pieméro Direktivu 2004/39/EK un taja paredzéto aizsar-
dzibu.

Eiropas Vértspapiru regulatoru komiteja, kas izveidota ar
Komisijas Lémumu 2001/527/EK (%), ir sniegusi tehniskas
konsultacijas.

Saja direktiva paredzétie pasikumi ir saskana ar Eiropas
vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1.

I NODALA

PIEMEROSANAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants

PriekSmets un darbibas joma

Ar 3o direktivu nosaka siki izstradatus noteikumus Direkti-

vas 2004/39[EK 4. panta 1. punkta 4) apakSpunkta, 4. panta
2. punkta, 13. panta 2. lidz 8. punkta, 19. panta 1. lidz 6. punkta,
19. panta 8. punkta, 21., 22. un 24. panta Isteno$anai.

2.

Sis direktivas I nodalu un III nodalas 1. lidz 4. iedalu,

45. pantu, 6. un 8. iedalu un, ciktal pastav saistiba ar Siem
noteikumiem, I nodalu, Il nodalas 9. iedalu un IV nodalu
piemeéro parvaldibas sabiedribam atbilstosi 5. panta 4. punktam
Direktiva 85/611EEK.

2. pants

Definicijas

Saja direktiva pieméro sadas definicijas:

1)

“izplatiSanas kanali” ir izplatiSanas kanali Komisijas Direk-
tivas 2003/125/EK 1. panta 7. punkta nozimg;

() OV L 191, 13.7.2001,, 43. Ipp.

2)

“pastavigs informacijas nesgjs” ir jebkur§ instruments, kurs

dod iespéju klientam uzglabat informaciju, kas adreséta
PS) g )

personigi vinam, ta, lai ta biitu pieejama turpmakai atsaucei

par laika posmu, kurs atbilst informacijas mérkiem un kurs

lauj neizmainita veida pavairot uzglabato informaciju;

“attieciga persona” saistiba ar ieguldjjumu sabiedribu ir:

a)  sabiedribas direktors, partneris vai tiem pielidzinata
persona, vaditajs vai saistits agents;

b)  sabiedribas direktors, partneris vai tiem pielidzinata
persona, vai jebkura saistita agenta vaditajs;

¢) sabiedribas darbinieks vai tas saistitais agents, ka ari
cita fiziska persona, kas sabiedribas vai tas saistita
agenta uzraudziba piedava pakalpojumus un kas ir
iesaistita sabiedribas ieguldjjumu pakalpojumu un

darbibu izpildg;

d) fiziska persona, kas ir tiesi iesaistita arpakalpojuma
sniegsana ieguldijjumu sabiedribai vai tas saistitam
agentam, lai veiktu sabiedribas ieguldijumu pakalpo-
jumus un darbibas;

“finan$u analitikis” ir attieciga persona, kas veic ieguldijuma
pétijuma batiskako dalu;

“grupa” attieciba uz ieguldijumu sabiedribam ir grupa, kuras
dalu veido § sabiedriba un kura sastav no matesuznémuma,
ta meitasuznémumiem un organizatoriskam vienibam,
kuras matesuznémumam vai ta meitasuzpémumiem ir
dajas, ka arf uzpnémumiem, kas ir savstarpgji saistiti ar
attiecibam, kas aprakstitas Direktivas 83/349/EEK par
konsolidétajiem parskatiem (%) 12. panta 1. punkta;

“arpakalpojums” ir jebkura veida vieno$anas starp ieguldi-
jumu sabiedribu un pakalpojuma sniedzgju, kad Sis
pakalpojuma sniedzgjs izpilda procesu, pakalpojumu vai
citu darbibu, ko citadi daritu pati ieguldijumu sabiedriba;

“persona, ar kuru attiecigajai personai ir radnieciskas saites”
ir:

a)  attiecigas personas laulatais vai partneris, kas ir
pielidzinats dzivesbiedram valsts likuma izpratng;

b)  attiecigas personas apgadiba eso$s bérns vai pabérns;

¢)  attiecigas personas cits radinieks, ar ko tas individuala
darfjuma veiksanas bridi ir dzivojis viena majsaimnie-
ciba vismaz vienu gadu;

() OV L 193,18.7.1983,, 1. Ipp.
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8) “vértspapiru finanséanas darfjums” ir jédziens, kura
nozime ir skaidrota Komisijas Regula (EK) Nr. 1287/
2006 (;

9)  “augstaka vadiba” ir persona vai personas, kas faktiski vada
ieguldijumu sabiedribas darbibu saskana ar Direktivas
2004/39/EK 9. panta 1. dalu.

3. pants

Informacijas sniegSanai piemérojamie noteikumi

1. Ja $is direktivas noliikiem ir noteikta prasiba sniegt
informaciju uz pastaviga informacijas nesgja, dalibvalstis atlau;
ieguldijumu sabiedribam sniegt $adu informaciju uz pastaviga
informacijas neséja, kas nav papira veida, tikai tad, ja:

a) informacijas snieg§ana uz $ada informacijas nesgja ir
piemérota apstakliem, kuros notiek vai notiks darfjumi
starp sabiedribu un klientu; ka ari

b)  personai, kurai sniegs informaciju, tika piedavats izvéleties,
vai ta sanems informaciju uz papira vai ar $o citu pastavigu
informacijas nesgju, un ta ir ipasi noradijusi, ka vélas
sanemt informaciju ar $o citu informacijas nesgju.

2. Ja saskana ar sis direktivas 29., 30., 31., 32., 33. pantu vai
46. panta 2. punktu ieguldijumu sabiedriba sniedz klientam
informaciju timekla vietné, un § informacija nav adreséta
personiski klientam, dalibvalstis nodrosina $adu nosacfjumu
izpildi:

a) informacijas snieg§ana uz 3ada informacijas nesga ir
piemérota apstakliem, kuros notiek vai notiks darfjumi
starp sabiedribu un klientu;

b) klients ir ipasi noradiis, ka piekrit $is informacijas
sniegSanai $ada veida;

¢)  $im klientam elektroniski ir pazinota timekla vietnes adrese
un vieta timekla vietng, no kuras ir pieejama informacija;

d)  informacija ir savlaicigi atjaunota;

e)  informacija $aja timekla vietné ir pastavigi piecjama tik ilgi,
cik klientam ir pamatoti nepiecieSams, lai varétu to

parbaudit.

(") Skat. 3a Oficiala Vestnesa 1. lpp.

3. $a panta nolitkiem informacijas sniegsanu ar elektronisko
sazinas lidzeklu palidzibu uzskata par piemérotu apstakliem,
kados notiek vai notiks darfjumi starp sabiedribu un klientu, ja ir
pieradits, ka klientam ir regulari pieejams internets. Ja klients ir
noradijis e-pasta adresi darfjumu veikSanai, to uzskata par sadu
pieradijumu.

4. pants

Atseviskos gadijumos noteiktas papildu prasibas
ieguldijjumu sabiedribam

1. Dalibvalstis var saglabat vai noteikt prasibas papildus $aja
direktiva noteiktajam, tikai tajos arkartas gadijumos, kur $adas
prasibas ir objektivi pamatotas un samérigas, lai novérstu Ipasus
riskus iegulditaju aizsardzibai vai tirgus integritatei, kas nav
pienacigi apskatiti Saja direktiva, ja ir izpildits vismaz viens no
$adiem nosacijumiem:

a) Tipasie riski, uz kuriem attiecas $§is prasibas, konkrétajos
apstaklos ir Joti nozimigi dalibvalsts tirgus struktiirai;

b)  prasibas attiecas uz riskiem vai problémam, kas ir radusas
vai konstatétas péc $is direktivas pieméroSanas dienas un
kuras netiek citadi regulétas ar Kopienas pasakumiem vai
saskana ar tiem.

2. Prasibas, kas noteiktas saskana ar 1. punktu, nedrikst
ierobezot vai citadi ietekmét ieguldijumu sabiedribu tiesibas,
kas paredzetas Direktivas 2004/39/EK 31. un 32. panta.

3. Dalibvalstis pazino Komisijai:

a) par visam prasibam, ko tas velas saglabat saskapa ar
1. punktu, lidz $is direktivas transponéSanas dienai; ka ari

b)  par visam prasibam, ko tas ir paredzéjusas noteikt saskana
ar 1. punktu, vismaz vienu ménesi pirms dienas, kad ir
noteikta o prasibu staganas spéeka.

Katra gadijuma pazinojuma jaietver $is prasibas pamatojums.

Komisija dara zinamus dalibvalstim un publicé sava timekla
vietné pazinojumus, ko ta sanem saskana ar $o punktu.

4. Komisija lidz 2009. gada 31. decembrim iesniedz zinojumu
Eiropas Parlamentam un Padomei par $a panta piemérosanu.
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I NODALA
ORGANIZATORISKAS PRASIBAS
1. [EDALA
Organizacija
5. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. lidz 8. punkts)
Galvenas organizatoriskas prasibas

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izpilditu
§adas prasibas:

a) izveidot, istenot un uzturét lémumu pienemsanas proce-
diras un organizatorisko struktiiru, kas skaidri un
dokumentéta veida nosaka zinojumu snieg$anas kartibu
un pieskir funkcijas un pienakumus;

b) nodrosinat to, ka tas attiecigas personas ir informeétas par
procediram, kadas ir jaievéro, pienacigi pildot savus
pienakumus;

¢) izveidot, istenot un uzturét atbilstosus icksgjas kontroles
mehanismus, kas paredzéti, lai visos ieguldjjumu sabied-
ribas limenos nodrosinatu atbilstibu lémumiem un proce-
diiram;

d)  pienemt darba darbiniekus ar tadam spé&jam, zinasanam un
kompetenci, kas ir nepieciesama tiem pieskirto pienakumu
izpilde;

e) izveidot, istenot un uzturét efektivu iek$gjo parskatu
sniegSanas un informéSanas sisttmu visos ieguldjjumu
sabiedribas limenos;

f)  uzturét atbilstoSu un sakartotu lietvedibu par darfjumiem
un iek$€jo organizaciju;

g) nodrosinat to, ka sabiedribu attiecigajam personam uzdota
vairaku funkciju izpilde netraucé un nevar traucét $im
personam izpildit katru funkciju pareizi, godigi un
profesionali.

Siem nolitkiem dalibvalstis nodrosina, ka ieguldfjumu sabiedribas
nem véra uzpémuma darfjumu raksturu, apjomu un sarezgitibu,
ka ari savas darbibas laika veikto ieguldijumu pakalpojumu un
darbibu raksturu un klastu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu sistémas un procediiras, kas ir atbilstigas, lai
nodroSinatu informacijas drosibu, veselumu un konfidencialitati,
nemot vera attiecigas informacijas raksturu.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu atbilsto§u darbibas nepartrauktibas politiku,
kuras mérkis ir nodrosinat svarigu datu un funkciju saglabasanu
un ieguldijumu pakalpojumu un darbibu uzturé$anu gadijuma, ja
tas sistémas un procediirds rodas partraukumi, vai (ja tas nav
iesp&jams) iesp&ju savlaicigi atjauninat $adus datus un funkcijas,
un savlaicigi atsakt savus ieguldijumu pakalpojumus un darbibas.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu gramatvedibas politiku un procediras, kas
nodrosina, ka péc kompetentas iestades pieprasijuma sabiedriba
var savlaicigi iesniegt kompetentai iestadei finansu parskatus, kas
sniedz pareizu un patiesu parskatu par tas finansialo stavokli un
kuri atbilst visiem piemérojamiem gramatvedibas standartiem un
noteikumiem.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas uzraudzitu
un pastavigi izvértétu atbilstibu un efektivitati to sistémam,
ieksgjas kontroles mehanismiem un pasakumiem, kas ir izveidoti
saskana ar 3a panta 1. lidz 4. punktu, un veic atbilstosus
pasakumus, lai novérstu visus trikumus.

6. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts)

Atbilstiba

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas izveido,
isteno un uztur atbilstigas politikas un procediras, kas
paredzétas, lai atklatu risku, ka sabiedriba var nepildit Direktiva
2004/39/EK paredzétos pienakumus, ka arT ar to saistitos riskus,
un izstradatu piemerotus pasakumus un procediras, lai mazinatu
$adus riskus un Jautu kompetentajam iestadém efektivi istenot
savas pilnvaras saskana ar minéto direktivu.

Siem nolitkiem dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas
nem véra uzpémuma darfjumu raksturu, apjomu un sarezgitibu,
ka ari savas darbibas laika veikto ieguldjjumu pakalpojumu un
darbibu raksturu un klastu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas izveidotu
un uzturétu pastavigu un efektivu atbilstibas funkciju, kura ir
neatkariga un kurai ir $adi pienakumi:

a)  uzraudzit un pastavigi izvértét atbilstibu un efektivitati
pasakumiem un procediram, kas ir izveidotas atbilstosi
1. punkta pirmajai dalai, un darbibam, kas novér§ tos
trikumus, kuru dé] sabiedriba nepilda $is prasibas;

b) dot padomus un palidzét attiecigajam personam, kuras ir
atbildigas par ieguldjjumu pakalpojumu un darbibu
veiksanu, nodro$inat sabiedribas atbilstibu Direktivas
2004/39/EK prasibam.
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3. Lai nodrosinatu to, ka atbilstibas funkcija veic savus
pienakumus pareizi un neatkarigi, dalibvalstis pieprasa, lai
ieguldijumu sabiedribas nodrosinatu $adu nosacijumu izpildi:

a)  atbilstibas funkcijai ir jabat vajadzigam pilnvaram, resur-
siem, kompetencei un pieejai visai biitiskajai informacijai;

b) jaiece] atbilstibas amatpersona, kas ir atbildiga par
atbilstibas funkciju un par visiem parskatiem attieciba uz
atbilstibu, kas paredzeti 9. panta 2. punkta;

¢) attiecigas personas, kas veic atbilstibas funkciju, nedrikst
biit iesaistitas to pakalpojumu un darbibu izpildé, ko tas
uzrauga;

d) atalgojuma noteikSanas metode attiecigajim personam,
kuras veic atbilstibas funkciju, nedrikst ietekmét to
objektivitati un pielaut $adu iespéju.

Tomér ieguldijumu sabiedribai netiek prasits nodrosinat atbil-
stibu ¢) vai d) punktam, ja ta spgj pieradit, ka, nemot veéra $is
sabiedribas darfjumu raksturu, apjomu un sarezgitibu un
ieguldjumu pakalpojumu un darbibu raksturu un klastu, §1
prasiba nav samériga un ka sabiedribas atbilstibas funkcija
turpina bt efektiva.

7. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 5. punkta otra dala)
Riska parvaldiba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas veiktu $adas

darbibas:

a) izveidot, Istenot un uzturét piemérotu riska parvaldibas
politiku un procediiras, kas identificeé riskus, kuri ir saistiti
ar sabiedribas darbibam, procesiem un sistémam, un, ja
vajadzigs, noteikt ieguldijumu sabiedribas pielaujamo riska
pakapi;

b) piepemt efektivus pasakumus, procesus un mehanismus, lai
parvalditu riskus, kas ir saistiti ar sabiedribas darbibam,
procesiem un sisttmam, nemot véra $o pielaujamo riska
pakapi;

¢)  uzraudzit sadus faktorus:

i)  ieguldijjumu sabiedribas riska parvaldibas politikas un
procediru atbilstiba un efektivitate;

ii) ieguldjjumu sabiedribas un tas attiecigo personu
atbilstibas pakape attieciba uz pasakumiem, procesiem
un mehanismiem, kas pienemti saskana ar b) punktu;

i) atbilstiba un efektivitate veiktajiem pasakumiem, kas
novér§ minéto politikas, procediiru, pasakumu, pro-
cesu un mehanismu trokumus, ieskaitot attiecigo
personu nesp&ju  atbilst $adiem  pasakumiem,

procesiem un mehanismiem vai ievérot $adu politiku
un procediras.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, ja vajadzigs
un proporcionali to darbibas raksturam, apjomam un sarezgi-
tibai un savas darbibas laika veikto ieguldijumu pakalpojumu un
darbibu raksturam un klastam, izveidotu un uzturétu riska
parvaldibas funkciju, kas darbotos neatkarigi un veiktu $adus
uzdevumus:

a) $a panta 1. punkta minétas politikas un procediru
istenoSana;

b)  parskati un ieteikumi augstakajai vadibai atbilstosi 9. panta
2. punktam.

Ja ieguldijumu sabiedribai netiek pieprasits izveidot un uzturét
neatkarigu riska parvaldibas funkciju atbilstosi pirmajai dalai, tai
tomer jaspéj pieradit, ka politika un procediiras, kuras ta ir
pienémusi saskana ar 1. punktu, izpilda $aja punkta noteiktas
prasibas un pastavigi ir efektiva.

8. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 5. punkta otra dala)
Ieksgja revizija

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, ja vajadzigs un
proporcionali to darbibas raksturam, apjomam un sarezgitibai
un savas darbibas laika veikto ieguldfjumu pakalpojumu un
darbibu raksturam un klastam, izveidotu un uzturétu iekséjas
revizijas funkciju, kas ir nodalita un neatkariga no citam
ieguldijumu sabiedribas funkcijam un darbibam un kas veiktu
$adus uzdevumus:

a)  izveidot, istenot un uzturét reviziju planu, lai parbauditu un
izvértetu atbilstibu un efektivitati ieguldijjumu sabiedribas
sistémam, iek3gjas kontroles mehanismiem un pasaku-
miem;

b) sniegt ieteikumus, pamatojoties uz darba rezultatiem, kas
veikts saskana ar a) punktu;

¢)  parbaudit 3o ieteikumu izpildi;

d)  zinot par ieksgjas revizijas jautdjumiem saskana ar 9. panta
2. punktu.

9. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts)
Augstakas vadibas atbildiba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas, nosakot
ieksgjas funkcijas, nodrosina, ka augstaka vadiba un, ja vajadzigs,
uzraudzibas funkcija, ir atbildiga par to, ka sabiedriba atbilst
Direktivas 2004/39/EK prasibam.
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Jo 1ipasi japieprasa, lai augstaka vadiba un, ja vajadzigs,
uzraudzibas funkcija, novértétu un periodiski parskatitu to
politiku, sistému un procediiru efektivitati, kas ieviestas, lai
izpilditu Direktiva 2004/39/EK noteiktas, un veiktu atbilstosus
pasakumus jebkuru trikumu novérsanai.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nodrosina,
ka to augstaka vadiba pastavigi un vismaz reizi gada sanem
rakstiskus parskatus par jautajumiem, kas noteikti 6. 7. un
8. panta, jo ipasi noradot, vai ir veikti atbilstosi pasakumi atklato
trikumu novérsanai.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nodrosina,
ka uzraudzibas funkcija, ja tada ir, pastavigi sanemtu rakstiskus
parskatus par iepriek§ minétajiem jautajumiem.

4. $a panta nolitkiem “uzraudzibas funkcija” ir ieguldijumu
sabiedribas funkcija, kas atbild par tas augstakas vadibas
uzraudzibu.

10. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts)
Saidzibu izskatiSana

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedriba izveido, Isteno
un ievéro efektivas un parredzamas procediiras attieciba uz tadu
stdzibu sapratigu un savlaicigu izskatiSanu, kuras ir sanemtas no
privatiem klientiem vai potencidliem privatiem klientiem, un
registre visas stidzibas un ari pasakumus, kas veikti, lai atrisinatu
situaciju.

11. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts)
Personiga darijuma definicija

Sis direktivas 12. un 25. panta nolitkiem “personigais darfjums” ir
tirdzniecibas darfjums ar finan$u instrumentu, ko ir veikusi
attieciga persona vai kas veikts tas varda, ja ir ievérots vismaz
viens no $adiem kritérijiem:

a)  § attieciga persona rikojas arpus to darbibu jomas, kuras ta
veic ka attieciga persona;

b)  darfjums tiek veikts uz kadu no $o personu rékina:
i)  attieciga persona;

ii) jebkura persona, ar kuru tai ir radnieciskas saites vai ar
kuru tai ir cieSas saites;

iii) persona, kuras attiecibas ar attiecigo personu ir tadas,
ka attiecigajai personai par darfjuma rezultatu ir tieSa
vai netiesa mantiska ieinteresétiba darjjuma iznakuma,
kas nav maksa vai komisijas maksa par darfjjuma
izpildi.

12. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts)

Personigie darijumi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izveido,
isteno un uztur attiecigu sistému, kas noveér§ turpmak minétas
darbibas, ko varétu veikt attieciga persona, kurai saistiba ar tas
veikto darbibu sabiedribas varda ir iesp&jams interesu konflikts
1. punkta nozimé vai cita konfidenciala informacija, kas ir saistita
ar klientiem, darfjumiem ar klientiem vai darfjumiem klientu
varda:

o

) personiga darfjuma veikSana, kas atbilst vismaz vienam no
turpmakajiem kriterijiem:

i)  3ai personai saskapa ar Direktivu 2003/6[EK ir
aizliegts veikt $adu darfjumu;

ii) darfjums ietver $adas konfidencialas informacijas
launpratigu izmantosanu vai neatbilstosu izpausanu;

i) darfjums ir konfliktda vai var nonakt konflikta ar
Direktivas 2004/39/EK prasibam attieciba uz ieguldi-
jumu sabiedribu;

b)  konsultacijas vai informacijas sniegdana citadi, neka tas ir
prasits darba pienakumos vai pakalpojumu liguma, jebkurai
citai personai, lai veiktu darfjumu, kas saistits ar finansu
instrumentiem, uz kuru attiecigds personas personiga
darfjuma gadjjuma attiektos a) apakspunkts, 25. panta
2. punkta a) vai b) apakspunkts vai 47. panta 3. punkts;

¢) neskarot Direktivas 2003/6/EK 3. panta a) apak$punktu,
informacijas vai atzinuma snieg§ana kadai citai personai
citadi, neka tas ir prasits darba pienakumos vai pakalpo-
jumu liguma, ja attieciga persona zina vai tai logiski
vajadzétu zinat, ka informacijas pazinosanas rezultata $i
persona veiks, vai ir paredzams, ka ta veiks kadu no sadam
darbibam:

i)  veiks darfjumu ar finanu instrumentiem, uz kuru
attiecigds personas personiga darfjuma gadjjuma
attiektos a) apakspunkts, 25. panta 2. punkta a) vai
b) apakspunkts vai 47. panta 3. punkts;

ii)  konsultés vai sniegs informaciju vél citai personai, lai
veiktu $adu darfjumu.

2. Sa panta 1. punktd paredzéta sistéma jaizveido ta, lai
nodrosinatu, ka:

a) katra attieciga persona, uz kuru attiecas 1. punkta
noteikumi, ir informéta par ieguldjjumu sabiedribas
noteiktajiem ierobezZojumiem attieciba uz personigiem
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darfjumiem un iedibinato kartibu saistiba ar personigajiem
darfjumiem un informacijas izpauSanu saskapa ar
1. punktu;

b) sabiedriba tiek nekavéjoties informéta par attiecigas
personas personigo darfjumu vai nu informéjot par $adu
darfjumu, vai citada veida, kas lauj sabiedribai atklat sadu
darfjumu.

Ja tiek izmantoti arpakalpojumi, ieguldijumu sabiedribai
japarliecinas, ka sabiedriba, kurai tiek uzticéts arpakalpo-
jums, veic to personigo darfjumu uzskaiti, kas noslégti ar
attiecigajam personam, un péc pieprasijuma nekavéjosi
sniedz $o informaciju ieguldijumu sabiedribai;

o) tiek izveidota personigo darfjumu uzskaite, par kuriem
sabiedriba ir sanémusi informaciju vai kurus ta pati ir
atklajusi, ieskaitot jebkurus pilnvarojumus vai aizliegumus
saistiba ar $o darfjumu.

3. Sa panta 1. un 2. punktu nepieméro $adiem personigiem
darfjumiem:

a) ja personigais darfjums ir veikts, izmantojot patstavigus
ieguldjumu portfela parvaldes pakalpojumus, kad nav
notikusi iepriekséja sazina saistiba ar darfjumu starp
portfela parvalditaju un attiecigo personu, vai citu personu,
kuras varda tiek veikts darfjums;

b) personigu darfjumu gadijuma starp kolektivo ieguldijjumu
uzpémumu apliecibam, kas atbilst nosacjjumiem, kas
jaievéro, lai izmantotu Direktiva 85/611/EEK paredzétas
tiesibas, vai kuras ir paklautas uzraudzibai atbilstosi
dalibvalsts tiesibu aktiem, kas pieprasa nodrosinat vienada
riska pakapes sadalijumu savos aktivos, ja attieciga persona
un jebkura cita persona, uz kuras rékina tiek veikti darfjumi,
nav iesaistita uznéméjdarbibas vadiba.

2. [EDALA
Arpakalpojumi
13. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts un 13. panta
5. punkta pirma dala)

Kritisko un svarigo darbibas funkciju definicija

1. Direktivas 2004/39/EK 13. panta 5. punkta pirmaja dala
minéta darbibas funkcija ir uzskatama par kritisku vai svarigu, ja
tas nepilniga izpilde vai izpildes trikums batiski vajinatu
ieguldijumu sabiedribas nepartrauktu atbilstibu darbibas atlauja
paredzétajiem nosacijumiem un saistibam vai citiem tas
pienakumiem saskana ar Direktivu 2004/39/EK, vai tas
finansialo stavokli, vai stabilitati, vai tas ieguldijumu pakalpo-
jumu un darbibu nepartrauktibu.

2. Neskarot jebkuras citas funkcijas statusu, par kritiskam vai
svarigam 1. punkta noliikiem neuzskata sadas funkcijas:

a)  konsultaciju pakalpojumi un citi pakalpojumi, kuri nav
sabiedribas ieguldijumu pakalpojumi, tostarp juridiskas
konsultacijas sabiedribai, sabiedribas darbinieku apmaciba,
rékinu apstrades pakalpojumi un sabiedribas telpu un
darbinieku apsardze;

b) standartizéti pakalpojumi, ieskaitot tirgus informacijas
pakalpojumus un informesanu par cenu izmainam.

14. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 2. punkts un 13. panta
5. punkta pirma dala)

Nosacijumi arpakalpojumu uzticéSanai attieciba uz kritisku
vai biitisku darbibas funkciju veikSanu vai ieguldijumu
pakalpojumiem un darbibam

1. Dalibvalstis nodrosina to, ka, uzticot kritiskas vai bitiskas
darbibas funkcijas vai jebkurus ieguldijjumu pakalpojumus vai
darbibas arpakalpojumu sniedzgjiem, ieguldjjumu sabiedribas
saglaba pilnu atbildibu par pienakumu izpildi saskana ar
Direktivu 2004/39/EK un jo Ipasi §adu nosacijumu izpildi:

a)  arpakalpojumi nedrikst paredzét augstakas vadibas atbildi-
bas delegésanu;

b) ieguldijumu sabiedribas saistbam un pienakumiem attie-
ciba uz tas klientiem saskana ar Direktivu 2004/39/EK
japaliek nemainitiem;

¢)  nav pielaujama to nosacfjumu pasliktinasanas, pamatojoties
uz kuriem tika sniegta atlauja vai kurus jaievéro ieguldi-
jumu sabiedribai, lai saglabatu atlauju saskana ar Direktivas
2004/39/EK 5. pantu;

d) nav pielaujams atcelt vai grozit jebkurus citus nosacijumus,
ar kadiem sabiedribai tika izsniegta atlauja.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas rikojas
pietickami prasmigi, riipigi un uzcitigi, uzsakot, parvaldot un
izbeidzot jebkuru arpakalpojuma pasakumu ar pakalpojumu
sniedzgju par kritisku vai bitisku darbibas funkciju vai jebkuru
ieguldijumu pakalpojumu vai darbibu.

leguldijumu sabiedribas jo ipasi veic pasakumus, lai nodrosinatu
$adu nosacijumu izpildi:

a)  pakalpojumu sniedz&am ir spgjas, kompetence un visas
atlaujas, kas prasitas tiesibu aktos, lai veiktu arpakalpojuma
funkcijas, pakalpojumus vai darbibas drosi un profesionali;



L 241/40

Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis

2.9.2006.

b) pakalpojumu sniedzgjs veic arpakalpojumus efektivi, un
$aja sakara sabiedriba nosaka metodes pakalpojuma
sniedzgja darba novértésanai;

¢) pakalpojumu sniedz&js pienacigi uzrauga arpakalpojuma
funkciju izpildi un pienacigi parvalda ar arpakalpojumu
uzticéanu saistitos riskus;

d) tiek veikti atbilstosi pasakumi, ja atklajas, ka pakalpojumu
sniedzjs nevar veikt funkcijas efektivi un saskapa ar
piemérojamiem tiesibu aktiem un normativaim prasibam;

e) ieguldijumu sabiedriba uztur nepieciesamo kompetenci, lai
efektivi uzraudzitu arpakalpojumam uzticétas funkcijas un
parvalditu ar arpakalpojumu uzticésanu saistitos riskus, un
tai ir javeic o funkciju uzraudziba un $o risku parvaldiba;

f)  pakalpojuma sniedzgjs informé ieguldijumu sabiedribu par
jebkuram izmainam, kas var batiski ietekmét ta spéju
efektivi izpildit arpakalpojumam uzticéto funkciju atbilstigi
piemérojamiem tiesibu aktiem un normativam prasibam;

g) vajadzibas gadijuma ieguldijumu sabiedriba spéj partraukt
arpakalpojumu izmanto$anu, nekaitgjot savu pakalpojumu
sniegSanas nepartrauktibai un kvalitatei;

h)  pakalpojumu sniedzgjs sadarbojas ar ieguldijumu sabied-
ribas kompetentam iestadém saistiba ar arpakalpojumu
darbibam;

i)  ieguldjumu sabiedribai, tas revidentiem un attiecigajam
kompetentajam iestadém ir efektiva pieeja datiem saistiba ar
arpakalpojuma darbibam, ka ari pakalpojuma sniedzéja
darba telpam, un kompetentas iestades spgj istenot savas
piekluves tiesibas;

j)  pakalpojuma sniedzgjs aizsarga jebkuru konfidencialu
informaciju, kas attiecas uz ieguldijumu sabiedribu un tas
klientiem;

k) ieguldjjumu sabiedriba un pakalpojuma sniedzgjs izstrada,
ievie$ un uztur arkartas stavokla planu negadijumu seku
novérSanai un dublgjuma iekartu periodiskai parbaudei, ja
tas ir nepiecieSams attieciba uz funkciju, pakalpojumu vai
darbibu, kas ir uzticéta ka arpakalpojums.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas un pakal-
pojuma sniedzgja attiecigas tiesibas un pienakumi bitu skaidri
noteikti un noforméti ka rakstiska vienosanas.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka, ja ieguldijumu sabiedriba un
pakalpojuma sniedzgjs ir vienas grupas locekli, ieguldjumu
sabiedriba, lai izpilditu $a panta un 15. panta prasibas, var nemt
véra pakapi, kada sabiedriba kontrolé pakalpojuma sniedzéju vai
spéj ietekmét ta darbibas.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas péc piepra-
sjuma nodro$ina visu vajadzigo informaciju kompetentajai
iestadei, lai iestade varétu uzraudzit arpakalpojumu izpildes
atbilstibu §is direktiva prasibam.

15. pants

(Direktivas 2004/39[EK 13. panta 2. punkts un 13. panta
5. punkta pirma dala)

Pakalpojumu sniedz&ji no tresam valstim

1. Papildus 14. panta noteiktajam prasibam dalibvalstis nodro-
Sina, ka, ja ieguldijumu sabiedriba uztic privato klientu portfelu
parvaldes ieguldijumu pakalpojumus arpakalpojumu sniedz&jam
tresa valsti, 31 ieguldijumu sabiedriba nodrosina $adu nosacjjumu
izpildi:

a)  pakalpojuma sniedzgjs sava piederibas valsti ir sanémis
atlauju $ada pakalpojuma sniegsanai vai ir registréts ka ta
sniedz€js, un uz to attiecas konsultativa uzraudziba;

b) starp ieguldijumu sabiedribas kompetento iestadi un
pakalpojuma sniedzgja uzraudzibas iestadi ir noslegts
atbilstoss sadarbibas ligums.

2. Ja viens vai abi no 1. punkta minétajiem nosacijumiem nav
izpilditi, ieguldijumu sabiedriba var uzticét ieguldijumu pakalpo-
jumus arpakalpojumu sniedzéjam tresa valsti tikai tad, ja
sabiedriba iesniedz tas kompetentajai iestadei iepriekséju pazi-
nojumu par arpakalpojumu pasakumiem, un kompetenta iestade
nepazino par saviem iebildumiem pret Siem pasakumiem
atbilstiga termina péc §1 pazinojuma sanemsanas.

3. Neskarot 2. punkta noteikumus, dalibvalstis publicé vai
pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas publicé pazinojumu par to
politiku attieciba uz 2. punkta minétajiem arpakalpojumiem.
Sada pazinojuma janorada tidu gadfjumu pieméri, kuros
kompetenta iestade neiebildis vai, visticamak, neiebildis pret
2. punkta minéto arpakalpojumu uzticéSanu, ja nav izpildits
viens vai abi 1. punkta a) un b) apak$punkta nosacjjumi. Taja
jaieklauj precizs skaidrojums par to, kapéc kompetenta iestade
uzskata, ka $ados gadjjumos arpakalpojumu uzticéSana neietek-
més ieguldjjumu sabiedribu spéju izpildit pienakumus, kas tam
noteikti 14. panta.

4. Sis pants neierobezo ieguldijumu sabiedribu pienakumu
izpildit 14. panta noteiktas prasibas.

5. Kompetentas iestades publicé treSo valstu uzraudzibas
iestazu sarakstu, ar kuram tam ir sadarbibas ligumi, kas atbilst
1. punkta dalas b) punkta nosacijumiem.
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3. [EDALA

Klienta aktivu aizsardziba

16. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 7. un 8. punkts)

Klientu finan$u instrumentu un naudas lidzeklu aizsardziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai noltka aizsargat klientu tiesibas
attieciba uz tiem piederosiem finansu instrumentiem un naudas
lidzekliem ieguldijumu sabiedribas izpilditu sadas prasibas:

a) tas saglaba datus un uzskaiti t3, lai tam bitu iespgjams
jebkura bridi un savlaicigi noskirt viena klienta aktivus, kas
ir tas riciba, no jebkura cita klientu aktiviem un no saviem
aktiviem;

b)  tas uztur savus datus un uzskaiti tada veida, lai nodrosinatu
to pareizibu un jo ipasi atbilstibu finansu instrumentiem un
klientu naudas lidzekliem;

¢) tas regulari salidzina ieks§os datus un uzskaiti ar treSo
personu datiem un uzskaiti, pie kuram Sie lidzekli tiek
nodoti glabasanai;

d) tas veic nepiecieSamos pasakumus, lai nodrosinatu, ka
klientu finansu instrumenti, kas saskana ar 17. pantu ir
nodoti glabasana tresam personam, ir atseviski identifice-
jami no ieguldijumu sabiedribai piederosiem finansu
instrumentiem un no $im tre$am personam piederosiem
finan$u instrumentiem, izmantojot kontus ar dazadiem
nosaukumiem tresas personas gramatvedibas dokumentos
vai lidzigus pasakumus, kas nodrosina tadu pasu aizsardzi-
bas limeni;

e) tas veic nepiecieSamos pasakumus, lai nodrosinatu, ka
klienta naudas lidzekli, kas saskana ar 18. pantu ir nogulditi
centralaja banka, kreditiestade, tre$a valsti apstiprinata
banka vai atbilstiga naudas tirgus fonda, tiek turéti konta
vai kontos atseviski no pargjiem kontiem, kurus izmanto
ieguldijumu sabiedribai piederoso lidzeklu turésanai;

f)  tas izveido atbilstosu organizatorisku sistému, lai mazinatu
risku attieciba uz klienta aktivu vai ar So aktivu saistito
tiesibu zaudgjumu vai samazinasanu, kas rodas aktivu
nepareizas izmantoSanas, krapSanas, sliktas parvaldes,
neatbilstosas uzskaites vai nolaidibas dél.

2. Ja saistiba ar piemérojamiem tiesibu aktiem, jo ipasi tiesibu
aktiem attiecba uz IpaSumtiesibam vai maksatnespéju,

ieguldijumu sabiedribu saskana ar 1. punktu veiktie pasakumi
klienta tiesibu aizsardzibai nav pietiekami, lai atbilstu Direkti-
vas 2004/39/EK 13. panta 7. un 8. punkta prasibam, dalibvalstis
nosaka pasakumus, kas ieguldfjumu sabiedribai javeic, lai
izpilditu $os pienakumus.

3. Ja piemérojamie tiesibu akti jurisdikcija, kura tiek turéti
klienta lidzekli vai finan$u instrumenti, traucé ieguldijumu
sabiedribai izpildit 1. punkta d) vai e) apak$punktda minétas
prasibas, dalibvalstis nosaka prasibas, kas aizsarga klientu tiesibas
tada pasa limeni.

17. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 7. punkts)

Klientu finanSu instrumentu nodosana glabasana

1. Dalibvalstis atlauj ieguldijumu sabiedribam nodot glabasana
finansu instrumentus, ko tas tur savu klientu uzdevuma, viena
vai vairakos kontos, ko ir atvérusi tre$a persona, nodrosinot, ka
sabiedribas rikojas pietickami prasmigi, ripigi un uzcitigi,
izvéloties, nosakot un periodiski izvértgjot treSo personu un
kartibu 3o finansu instrumentu turé$anai un glabasanai.

Jo ipasi dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nemtu
véra tresas puses kompetenci un reputaciju tirgd, ka arf jebkuras
tiesiskas prasibas un tirgus praksi attieciba uz $o finansu
instrumentu izmanto3anu, kas varétu nelabveligi ietekmét klientu
tiesibas.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka, ja finansu instrumentu glabasanu
citas personas varda regulé ipasi noteikumi un uzraudziba
jurisdikcija, kura ieguldijumu sabiedriba ierosina nodot glabasana
klienta finan$u instrumentus treai personai, ieguldijumu sabied-
riba neiemaksa $os finansu instrumentus $aja jurisdikcija, ja tresa
persona nav paklauta Siem noteikumiem un uzraudzibai.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas nenodod
glabasana klientu uzdevuma turétos finan$u instrumentus citai
personai tre3a valsti, kura netiek reguléta finansu instrumentu
turéSana un glabasana citas personas varda, ja vien nav izpilditi
§adi nosacijumi:

a) finanSu instrumentu vai ar $iem instrumentiem saistitu
ieguldijumu pakalpojumu raksturs prasa, lai tie tiktu nodoti
glabasana treSajai personai $aja tresa valsti;

b) ja finansu instrumenti tiek turéti profesionala klienta
uzdevuma, $is klients rakstiski pieprasa ieguldijumu sabied-
ribai nodot glabasana tos tresajai personai $aja trea valsti.
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18. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 8. punkts)
Klientu naudas lidzeklu noguldisana

1. Dalibvalstis pieprasa ieguldjjumu sabiedribam, lai tas,
sanemot klientu naudas lidzeklus, nekavéjoties nogulditu Sos
lidzeklus viena vai vairakos kontos, kas ir atveérti:

a) centrala banka;

b)  kreditiestade, kurai atlauja izsniegta saskana ar Direktivu
2000/12/EK;

¢)  tre$a valsti apstiprinata banka;
d) atbilstiga naudas tirgus fonda.

Pirma dala neattiecas uz kreditiestadi, kas ir sanémusi atlauju
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija
Direktivu 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas saksanu un
veiksanu (parstradata) () attieciba uz depozitiem, kuri tiek

2. $a panta 1. punkta d) apakspunkta un 16. panta 1. punkta
e) apakSpunkta nolikiem “atbilstigs naudas tirgus fonds” ir
kolektivo ieguldfjumu uzpémums, kur§ ir sanémis atlauju
saskana ar Direktivu 85/611/EEK vai kurs ir paklauts uzraudzibai
un, ja vajadzigs, sanémis atlauju saskana ar dalibvalsts tiesibu
aktiem, un kurs atbilst $adiem nosacijumiem:

a)  ta ieguldijumu galvenais mérkis ir uzturét uznémuma neto
aktivu vértibu konstantu péc nominalvértibas (atskaitot
pelpu) vai péc iegulditaju sakotngja kapitala veértibas,
pieskaitot pelnu;

b)  npemot véra ieguldijumu galveno mérki, uznémums ieguldi-
jumus veic tikai augstas kvalitates naudas tirgus instru-
mentos, kuru terming vai atlikuais termin$ nav ilgaks par
397 dienam vai kuru ienakumu korekcijas ir atbilstosas
$adam termipam un vidgjais svértais termins ir 60 dienas.
So mérki var ari sasniegt, papildus veicot ieguldfjumus
kreditiestazu depozitos;

¢) to likviditate ir nodrosinata ar tas pasas dienas vai nakamas
dienas norekinu.

Sa punkta b) apakspunkta nolitkiem naudas tirgus instrumentu
uzskata par augstas kvalitates instrumentu, ja katra kompetenta
reitingu agentiira, kas ir noveért&jusi $o instrumentu, ir pieskirusi
tam augstako kreditreitingu. Instruments, kuru nav noveértgjusi
neviena kompetenta reitingu agentiira, nav uzskatams par
augstas kvalitates instrumentu.

() OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.

Otras dalas nolukiem reitingu agentiiru uzskata par kompetentu,
ja ta regulari un profesionali pieskir kreditreitingus naudas tirgus
fondiem un ir piemérota argjo kreditu novértéSanas institicija
Direktivas 2006/48/EK 81. panta 1. punkta nozimé.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai, ja ieguldijjumu sabiedribas klientu
naudas lidzeklus neiegulda centrala banka, tad, rikojoties
pietickami prasmigi, ripigi un uzcitigi, tas izvélas, nosaka un
periodiski parskata kreditiestadi, banku vai naudas tirgus fondu,
kur lidzekli tiek iegulditi, un kartibu 3o lidzeklu turésanai.

Dalibvalstis jo ipasi nodroSina, ka ieguldijumu sabiedribas nem
véra o iestazu vai naudas tirgus fondu kompetenci un reputaciju
tirgdi, lai nodrosinatu klientu tiesibu aizsardzibu, ka ari jebkuras
tiesiskas vai normativas prasibas vai tirgus praksi attieciba uz
klientu naudas lidzeklu turéSanu, kas varétu nelabveligi ietekmét
klientu tiesibas.

Dalibvalstis nodrosina, ka klientiem ir tiesibas iebilst pret savu
naudas lidzeklu ieguldiSanu augstas kvalitates naudas tirgus
fondos.

19. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 7. punkts)

Klientu finan$u instrumentu izmantoS$ana

1. Dalibvalstis neatlauj ieguldijumu sabiedribam noslégt vieno-
§anas par vértspapiru finanséSanas darfjumiem attieciba uz
finansu instrumentiem, ko tas tur savu klientu varda, vai citadi
izmantot $adus finanSu instrumentus uz sava rékina vai cita
sabiedribas klienta rékina, ja vien nav izpilditi $adi nosacfjumi:

a)  klients ir devis skaidru ieprieksju piekrisanu instrumentu
izmanto$anai ar ipasiem noteikumiem, par ko liecina, ja tas
ir privats klients, vipa paraksts vai tam pielidzinams
alternativs apstiprindjuma veids;

b) klienta instrumentu izmantosana ir ierobeZota ar Ipasiem
noteikumiem, kuriem klients ir piekritis.

2. Dalibvalstis var neatlaut ieguldijumu sabiedribam noslégt
vienosanas par vértspapiru finansésanas darjjumiem attieciba uz
finansu instrumentiem, ko tas tur klientu uzdevuma visparéja
konta, ko uztur tresa persona, vai citadi izmantot $ada konta
turétus finansu instrumentus uz sava rékina vai uz citu klientu
rékina, ja vien papildus 1. punkta minétajiem nosacijumiem nav
ievérots vismaz viens no $adiem nosacjjumiem:

a) visi klienti, kuru finansu instrumenti tiek turéti kopa
visparéja konta, ir sniegusi skaidru iepriek3gju piekrisanu
saskana ar 1. punkta a) apak$punktu;
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b) ieguldijumu sabiedriba ir izstradajusi sistémas un kontroles,
kas nodrosina, ka tiek izmantoti tikai tie finansu instru-
menti, kas pieder klientiem, kuri ir devusi savu skaidru
ieprieksgju piekrianu saskana ar 1. punkta a) apakspunktu.

leguldijumu sabiedribas uzskaité ir jaieklauj detalizéti dati par
klientu, péc kura noradjjumiem ir izmantoti finansu instrumenti,
un katram klientam, kur§ ir devis savu piekrisanu, piederoso
izmantoti finansu instrumentu skaitu, lai biitu iesp&jams precizi
sadalit jebkurus zaudéumus.

20. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 7. un 8. punkts)
Arégja revidenta zinojumi

Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam, lai tas nodrosina,
ka to argjie revidenti piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei
vismaz reizi gada iesniedz zinojumu par sabiedribas atbilstibu
Direktivas 2004/39/EK 13. panta 7. un 8. punkta un $is iedalas
prasibam.

4. IEDALA
Interesu konflikti
21. pants
(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 3. punkts un 18. pants)
Klientam iespéjami kait&josi interesu konflikti

Dalibvalstis nodrosina, ka tadu interesu konfliktu veidu
identificéSanai, kas rodas, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus
vai papildpakalpojumus, vai abus, un kuru esamiba var kaitét
klientu interesém, ieguldijumu sabiedribas nem véra ka minimalo
kritériju jautajumu, vai ieguldijumu sabiedriba, attieciga persona
vai persona, kas ir tiesi vai netiesi saistita ar sabiedribas kontroli,
un neatkarigi no ta, vai veicot ieguldijumu pakalpojumus vai
papildpakalpojumus, vai citadi, ir iesaistita kada no $adam
situacijam:

a)  sabiedriba vai $1 persona iesp&jami gist finansialu iena-
kumu vai novérs finansialu zaudéjumu uz klienta rekina;

b)  sabiedribai vai 3ai personai ir interese attieciba uz klientam
sniegta pakalpojuma rezultatu vai darfjjumu, kas tiek veikts
klienta varda, kas ir atskirigs no klienta intereses attieciba
uz pakalpojuma rezultatu;

¢)  sabiedribai vai $ai personai ir finansials vai cits pamudina-
jums dot prieksroku cita klienta vai klientu grupas
interesém, nevis attieciga klienta interesém;

d)  sabiedriba vai I persona veic tadu pasu uznéméjdarbibu, ka
klients;

¢) sabiedriba vai §I persona sanem vai sanems no personas,
kas nav klients, pamudinajumu saistiba ar klientam
sniegtajiem pakalpojumiem naudas, precu vai pakalpojumu
izteiksmé, kas nav standarta maksa vai komisijas maksa par
$o pakalpojumu.

22. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 3. punkts un 18. panta
1. punkts)

Politika attieciba uz intereSu konfliktiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izveido,
isteno un uztur efektivu politiku attieciba uz interesu konflik-
tiem, kas ir izklastita rakstiski un atbilst sabiedribas darfjumu
raksturam, apméram un sareZgitibai.

Ja sabiedriba ir kadas grupas locekle, $ai politikai ir japem véra
visi apstakli, par ko sabiedriba zina vai par ko tai batu jabiit
informétai, kas grupas citu loceklu uznéméjdarbibas vai
struktiiras dé| var izraisit interesu konfliktu.

2. Atbilstosi 1. punktam sabiedribas politika attieciba uz
intere$u konfliktiem jaieklauj $adi elementi:

a) ta nosaka apstaklus, kuri rada vai var izraisit intereSu
konfliktu, kas savukart rada batisku apdraudgjumu vai
kaitgjumu viena vai vairaku klientu interesem attieciba uz
noteiktiem ieguldijumu pakalpojumiem un darbibam un
papildpakalpojumiem, ko veic ieguldijumu sabiedriba vai
tas varda;

b) ta nosaka procediras, kas ir jaievéro, un pasakumus, kas
javeic, lai parvalditu $adus konfliktus.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka 2. punkta b) apak$punkta pare-
dzétas procediiras un pasakumi ir izstradati ta, lai nodrosinatu,
ka attiecigas personas, kuras ir iesaistitas dazadas uznémejdarbi-
bas aktivitatés, kas ietver interesu konfliktu, ka noradits 2. punkta
a) apakspunkta, veic §is darbibas ar tadu neatkaribas pakapi, kas
atbilst ieguldijumu sabiedribas un grupas, kurai ta pieder,
lielumam un darbibam, ka ari klientu intereSu apdraudéuma
nopietnibai.

Sa panta 2. punkta b) apakSpunka noliikiem izpildimas
procediiras un pienemtie pasakumi ietver $adas procediiras un
pasakumus, ja tie ir nepiecieSami un atbilstigi, lai sabiedriba
varétu nodro§inat prasito neatkaribas pakapi:

a)  efektivas procediiras, lai novérstu vai kontrolétu informa-
cijas apmainu starp attiecigam personam, kuras ir iesaistitas
darbibas, kuras pastav intereSu konflikta risks, kur $ada
informacijas apmaina var kaitét viena vai vairaku klientu
interesém;
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b) atseviska uzraudziba attiecigam personam, kuru galvenas
funkcijas ietver darbibu veikSanu klientu varda vai
pakalpojumu sniegSanu klientiem, kuru intereses var biit
konflikta, vai kuri citada veida parstav citas intereses, kas
var bt konflikta, ieskaitot sabiedribas intereses;

¢) jebkuras tiesas saiknes novérsana starp to attiecigo personu
atalgosanu, kuras galvenokart ir iesaistitas viena darbiba, un
citu attiecigo personu atalgo$anu vai giitiem ienakumiem,
kuras galvenokart ir iesaistitas cita darbiba, kur interesu
konflikts var rasties attieciba uz $im darbibam;

d) pasakumi, lai novérstu vai ierobezotu iesp&u, ka kada
persona izraisa neatbilstigu ietekmi uz to, ka attieciga
persona veic ieguldijumu pakalpojumus, papildpakalpoju-
mus vai darbibas;

¢)  pasakumi, lai novérstu vai kontrolétu attiecigas personas
vienlaicigu vai secigu iesaistidanu atseviskos ieguldjjumu
pakalpojumos, papildpakalpojumos vai darbibas, ja 3ada
iesaisti$ana var vajinat pareizu parvaldi attieciba uz interesu
konfliktiem.

Ja viena vai vairaku pasakumu vai procediiru pienemsana
nenodrosina prasito neatkaribas pakapi, dalibvalstis pieprasa,
lai ieguldijumu sabiedribas veic alternativus vai papildu pasaku-
mus un procediras, kas ir nepiecieSamas un atbilstigas $iem
nolikiem.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka atbilstosi Direktivas 2004/39/EK
18. panta 2. punktam klientiem sniegta informacija ir sagatavota
uz pastaviga informacijas neséja un ietver pietickamu informa-
ciju, pemot véra klienta statusu, kas lauj klientam pienemt
apzinatu lémumu attieciba uz ieguldijumu vai papildpakalpo-
jumu, saistiba ar kuru intere$u konflikts rodas.

23. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 6. punkts)

Tadu pakalpojumu vai darbibu uzskaite, kuras izraisa
kaitéjumu rado$u interesu konfliktu

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas izveido un
regulari atjaunina uzskaiti par tada veida ieguldijumu pakalpo-
jumiem, papildpakalpojumiem vai darbibam, ko veikusi sabied-
riba vai kas veikti tas varda, kad ir radies vai, vél notiekoSas
darbibas gadijuma, var rasties tads intereSu konflikts, kas batiski
apdraud viena vai vairaku klientu intereses.

24. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 2. punkts)

leguldijumu izpéte

1. Direktivas 25. panta nolikiem “ieguldijumu izpéte” ir izpéte
vai cita informacija, ar kuru tiesi vai netie$i rekomendé vai iesaka
ieguldijumu stratégiju attieciba uz vienu vai vairakiem finansu
instrumentiem vai finansu instrumentu emitentiem, ietverot
jebkuru atzinumu par $adu instrumentu pasreizgjo vai iespé&jamo
vértibu vai cenu, un kas ir paredzéta izplati§anas kanaliem vai
sabiedribai, un attieciba uz kuru ir izpilditi $adi nosacijumi:

a)  tair definéta vai aprakstita ka ieguldijumu izpéte vai lidzigi,
vai citadi atspogulota ka meérkis vai neatkarigs skaidrojums
par rekomendacija ieklautiem jautajumiem;

b) ja minéto rekomendaciju sniedz ieguldijumu sabiedriba
klientam, ta netiek uzskatita par ieguldijumu konsultaciju
Direktivas 2004/39/EK nolikiem.

2. Tada veida rekomendaciju, uz kuru attiecas Direktivas
2003/125/EK 1. panta 3. punkts, ta¢u kura ir saistita ar Direktiva
2004/39[EK definétajiem finansu instrumentiem, bet neatbilst
1. punkta izklastitajiem nosacijumiem, uzskata par tirgvedibas
pazinojumu Direktivas 2004/39/EK nolikiem, un dalibvalstis
pieprasa, lai katra ieguldijumu sabiedriba, kas sagatavo vai izplata
rekomendaciju, to ari skaidri noraditu.

Turklat dalibvalstis pieprasa, lai $is sabiedribas nodrosinatu, ka
sada rekomendacija satur skaidru un neparprotamu apgalvojumu
(arT sniedzot mutisku rekomendaciju), ka ta nav sagatavota
atbilstosi tiesiskam prasibam, kuras paredz ieguldjjumu izpétes
neatkaribas veicinaSanu, un uz to neattiecas ierobezojumi, kas
regulé ieguldijumu izpétes izplatisanu.

25. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 3. punkts)

Papildu organizatoriskas prasibas, ja sabiedriba sagatavo un
izplata ieguldijumu izpéti

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas izstrada
vai organizé ieguldijumu izpétes izstradi, ko ir paredzéts izplatit
sabiedribas klientiem vai plasakai sabiedribai uz savu vai grupas
loceklu atbildibu, nodro$ina visu 22. panta 3. punkta paredzéto
pasakumu TstenoSanu attieciba uz finansu analitikiem, kas ir
fesaistiti ieguldijumu izpétes sagatavosana, un citam attiecigam
personam, kuru atbildiba vai uzpéméjdarbibas intereses var
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nonakt konflikta ar to personu interesém, kuram tiek izplatita
ieguldijumu izpéte.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai 1. punkta minétas ieguldijumu
sabiedribas izstrada pasakumus, kas nodro$inatu $adu nosaci-
jumu izpildi:

a) finansu analitiki un citas attiecigas personas drikst veikt
personigos darfjumus vai tirdzniecibu tikai ka tirgus lideri,
kas rikojas godpratigi un saskana ar tirgus lideru ierasto
kartibu, vai, citas personas varda, tai skaita ari ieguldjjumu
sabiedribas varda, izpildot nepieprasitu klienta uzdevumu
ar finandu instrumentiem, uz kuriem attiecas ieguldjjumu
izpéte, vai ar saistitiem finansu instrumentiem, ja tiek
izmantotas zinasanas par §is ieguldijumu izpétes iespgja-
miem terminiem vai saturu, kas nav publiski pieejams vai
nav pieejams klientiem un nav viegli izsecinams no publiski
pieejamas informacijas, kamér ieguldijumu izpétes sanéme-
jlem nav pamatotas iespéjas rikoties saskana ar to;

b) apstaklos, kas nav aprakstiti a) apakSpunkta, finansu
analitiki un citas attiecigas personas, kuras ir iesaistitas
ieguldijumu izpétes sagatavosana, neveic personigus dari-
jumus ar finan$u instrumentiem, uz kuriem attiecas
ieguldijumu izpéte, vai ar saistitiem finansu instrumentiem
pretruna ar eso$ajam rekomendacijam; tas ir iespéjams tikai
arkartas apstaklos un, sapemot iepriek$éju pickrisanu no
sabiedribas amatpersonas, kas atbild par juridisko vai
atbilstibas funkciju;

¢) ieguldijumu sabiedriba, finansu analitiki un citas attiecigas
personas, kas ir iesaistitas ieguldijumu izpétes sagatavosana,
nepiepem pamudindjumus no tddim personam, kuram ir
mantiska ieinteresétiba ieguldijumu izpétes priekSmeta;

d) ieguldijumu sabiedriba, finansu analitiki un citas attiecigas
personas, kas ir iesaistitas ieguldijumu izpétes sagatavosana,
nesola emitentiem labvéligu izpétes rezultatu;

¢)  emitentiem, attiecigam personam, kas nav finansu analitiki,
un jebkuram citam personam pirms ieguldijumu izpétes
izplatiSanas nav atlauts parskatit ieguldjjumu izpétes
projektu, lai parbauditu faktus, kas minéti $aja izpété vai
citiem mérkiem, iznemot atbilstibas parbaudi attieciba uz
sabiedribas tiesisko saistibu ievérosanu, ja projekts satur
rekomendaciju vai mérka cenu.

S$a punkta nolitkiem “saistitais finansu instruments” ir finansu
instruments, kura cenu tiesi ietekmé 33 cita finansu instrumenta
cenas svarstibas, kurs§ ir ieguldijumu izpétes priekSmets un ietver
§a cita finan$u instrumenta atvasinajumu.

3. Dalibvalstis atbrivo no 1. punkta noteikumu izpildes
ieguldijumu sabiedribas, kuras izplata citu personu sagatavotu
ieguldijumu izpeéti plasakai sabiedribai vai saviem klientiem, ja ir
izpilditi $adi nosactjumi:

a)  persona, kas sagatavo ieguldijumu izpéti, nav tas grupas
locekle, kurai pieder ieguldijumu sabiedriba;

b) ieguldijjumu sabiedriba neveic batiskas izmainas ieguldi-
jumu izpété sniegtajas rekomendacijas;

¢) ieguldijumu sabiedriba neapgalvo, ka ta ir sagatavojusi
ieguldijumu izpéti;

d) ieguldijumu sabiedriba parliecinas, ka uz izpétes sagatavo-
taju attiecas prasibas, kas ir pielidzinamas $as direktivas
prasibam attieciba uz izpétes sagatavoSanu, vai tas ir
izstradajis politiku, kas paredz $adas prasibas.

1l NODALA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBU DARBIBAS NOSACIJUMI

1. IEDALA

Pamudinajumi

26. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 1. punkts)

Pamudinajumi

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu sabiedribas netiek uzska-
titas par tadam, kas rikojas godigi, taisnigi un profesionali
atbilstosi savu klientu interesém, ja saistiba ar ieguldijumu
pakalpojumu vai papildpakalpojumu sniegSanu klientam, tas
maksa vai sanem jebkadu maksu vai komisijas maksu, sniedz vai
sanem nemonetaru labumu, kas nav:

a)  maksa, komisijas maksa vai nemonetars labums, ko maksa
vai sanem klients vai cita persona klienta varda;

b) maksa, komisijas maksa vai nemonetars labums, ko maksa
vai sapem tre$a persona vai personas, kas rikojas tresas
personas varda, ja ir izpilditi $adi nosacjjumi:

i)  maksas, komisijas maksas vai labuma esamiba,
raksturs un summa vai, ja summa nav nosakama, $is
summas aprékinasanas metode ir skaidri izklastita
klientam pilniga, preciza un saprotama veida pirms
attieciga ieguldijumu pakalpojuma vai papildpakalpo-
juma sniegSanas;
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ii) maksas vai komisijas maksas maksajums vai nemo-
netara labuma sniegSana javeic ta, lai paaugstinatu
klientam sniegta attieciga pakalpojuma kvalitati, un
nemazinatu atbilstibu attieciba uz sabiedribas piena-
kumu rikoties maksimali saskana ar klienta interesém;

¢)  pienacigi maksajumi, kas padara iesp&amu ieguldjumu
pakalpojumu sniegSanu vai ir nepieciesami to sniegSanai,
pieméram, glabasanas izmaksas, norékinu un mainas
maksas, likumigas nodevas vai maksa par juridiskiem
pakalpojumiem, un kuri péc to rakstura nevar nonakt
pretruna ar sabiedribas pienakumu rikoties godigi, taisnigi
un profesionali atbilstosi tas klientu interesém.

Dalibvalstis ~ atlauj ieguldjumu sabiedribam b) punkta
i) apakspunkta nolikiem atklat informaciju kopsavilkuma veida
par maksu, komisijas maksu vai nemonetaru labumu sanemsa-
nas kartibas bitiskakajiem noteikumiem, ar nosacjjumu, ka ta
apnemas sikak informeét klientu péc vipa pieprasjuma un arl
pilda $is saistibas.

2. [EDALA
Informacija klientiem un potencialiem klientiem
27. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 2. punkts)

Nosacijumi, kuriem informacijai ir jaatbilst, lai ta biitu
godiga, skaidra un nebiitu maldinosa

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nodrosina,
ka visa informacija, kas adreséta vai izplatita tada veida, ka to
varétu sanemt privatais klients vai potencials privatais klients,
ieskaitot tirgvedibas pazinojumus, atbilst 2. lidz 8. punkta
paredzétajiem nosacijumiem.

2. Sa panta 1. punktd minétaja informacija jaieklauj ieguldi-
jumu sabiedribas nosaukums.

Informacijai jabat precizai un jo ipasi ta nedrikst uzsvért kadu
iespgjamu labumu no ieguldijumu pakalpojuma vai finansu
instrumenta, nesniedzot godigu un redzamu noradi par
saistitiem riskiem.

Tai jabiit pietickamai un atspogulotai tada veida, lai to varétu
saprast vidusméra parstavis grupa, kurai ta ir nositita vai kura to
var sapemt.

Taja netiek sléptas, padaritas nenozimigas vai sagrozitas svarigas
zinas, zinojumi vai bridinajumi.

3. Ja informacija ir dots salidzinajums ieguldijjumu pakalpoju-
miem un papildpakalpojumiem, finansu instrumentiem vai
personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus vai papildpa-
kalpojumus, jaievéro $adi nosacfjumi:

a)  salidzinajums ir pamatots un atspogulots godigi un izsvérti;

b)  ir noraditi salidzinajumam izmantotie informacijas avoti;

¢) ir ietverti salidzindgjumam izmantotie svarigakie fakti un
pienémumi.

4. Ja informacija satur noradi par finansu instrumenta, finansu
indeksa vai ieguldijumu pakalpojuma agrakiem rezultatiem,
jaievero $adi nosacijumi:

a)  $o noradi neieklauj ka visredzamako pazinojuma dalu;

b)  informacija ir ieklautas atbilstigas zinas par izpildi pedgjo 5
gadu laika vai par visu terminu, kura tika piedavats finansu
instruments, noteikts finansu indekss vai sniegts ieguldi-
jumu pakalpojums, ja Sis termins ir isaks par 5 gadiem, vai
par garaku terminu péc sabiedribas ieskatiem; jebkura
gadijuma zinas par izpildi jasniedz, pamatojoties uz
pabeigtiem 12 ménesu periodiem;

¢)  skaidri janorada attiecigais periods un informacijas avots;

d) informacija satur neparprotamu bridindjumu, ka skaitli
attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dross raditajs
rezultatiem nakotng;

€) ja $ada norade pamatojas uz skaitliem, kas izteikti valiita,
kas nav oficiala valita dalibvalsti, kura privats klients vai
potencials privats klients ir rezidents, skaidri janorada
valiita un jaieklauj bridinajums, ka ienakumi var palielina-
ties vai samazinaties valfitas kursa svarstibu rezultata;

f)  ja norade par izpildi ir izteikta bruto skaitlos, tad jasniedz
informacija par komisijas maksu, maksu vai citu piemaksu
ietekmi.

5. Ja informacija satur noradi vai atsauci uz modelétiem
agrakiem rezultatiem, tai jabit saistitai ar finansu instrumentu
vai finan$u indeksu, un ir jaievéro $adi nosacijumi:

a)  modeletiem agrakiem rezultatiem jabit pamatotiem ar
viena vai vairaku finansu instrumentu vai finansu indeksu,
kuri ir pielidzinami attiecigajam finan$u instrumentam vai
ir ta pamata, faktiskiem agrakiem rezultatiem;

b) attiecba uz a) apakSpunkta minétajiem faktiskajiem
agrakiem rezultatiem jaievéro 4. punkta a) lidz ¢), €) un
f) apakspunkta paredzétie nosacjjumi;

¢) informacija satur neparprotamu bridindjumu, ka skaitli
attiecas uz modelétiem agrakiem rezultatiem un rezultati
pagatné nav dross raditdjs izpildei nakotné.
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6. Ja informacija ir ieklauta informacija par nakotnes progno-
z&m, jaievero $adi nosacijumi:

a)  informacija nav pamatota ar modelétiem agrakiem rezulta-
tiem un neatsaucas uz tiem,;

b) ta ir pamatota ar objektiviem un pamatotiem pienému-
miem, kas balstas uz objektiviem datiem;

¢) ja informacija ir izteikta bruto skaitlos, tad jasniedz
informacija par komisijas maksu, maksu vai citu piemaksu
ietekmi;

d) ta satur neparprotamu bridinajumu, ka $adas prognozes
nav ticams raditajs rezultatiem nakotné.

7. Ja informacija attiecas uz noteiktu nodoklu rezimu,
neparprotami janorada, ka nodoklu rezims var bat atkarigs no
katra klienta ipasajiem apstakliem un nakotné tas var mainities.

8. Informacija nesatur nevienas kompetentas iestades nosau-
kumu tada veida, ka tiktu noradits vai batu secinams, ka §1
iestade ir atbalstijusi vai atzinigi noveért&jusi ieguldjjumu sabied-
ribas produktus vai pakalpojumus.

28. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkts)

Informacija par klientu iedaljjumu kategorijas

1. Dalibvalstis nodro$ina, ka ieguldijumu sabiedribas pazino
jauniem klientiem un esodiem klientiem, attieciba uz kuriem
ieguldjumu sabiedriba atbilstosi Direktivai 2004/39/EK ir
noteikusi jaunu iedalfjumu kategorijas, vai tas Sos klientus iedala
privatu klientu, profesionalu klientu vai tiesigu darfjumu
partneru kategorija.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas informé
klientus ar pastaviga informacijas nesgja palidzibu par klienta
tiesibam pieprasit iedaljjumu cita kategorija un visiem ar to
saistitiem ierobezojumiem klienta aizsardzibas limenim.

3. Dalibvalstis atlauj ieguldfjumu sabiedribam péc to ieskatiem
vai péc attieciga klienta pieprasijuma:

a)  uzskatit par profesionalu vai privatu klientu tadu klientu,
kas citos gadijumos bitu klasificgjams ka tiesigs darfjumu
partneris saskana ar Direktivas 24. panta 2. punktu;

b)  uzskatit par privatu klientu tadu klientu, kas saskana ar
Direktivas 2004/39/EK II pielikuma I iedalu uzskatams par
profesionalu klientu.

29. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkts)
Vispargjas prasibas attieciba uz informaciju klientiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas savlaicigi,
pirms privatam klientam vai potencialam privatam klientam
saistibas uzliek kads ligums par ieguldijumu pakalpojumiem vai
papildpakalpojumiem vai pirms $adu pakalpojumu sniegsanas,
atkariba no ta, kas notiek agrak, sniedz klientam vai potencia-
lajam $adu informaciju:

a)  $ada noliguma noteikumi;

b)  ar 3o ligumu vai ieguldijumu pakalpojumiem vai papildpa-
kalpojumiem saistita informacija, kas pieprasita 30. panta.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas privatajiem
klientiem vai potencialajiem privatajiem klientiem pirms ieguldi-
jumu pakalpojumu vai papildpakalpojumu sniegsanas savlaicigi
dara zinamu 30. lidz 33. panta pieprasito informaciju.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas profesio-
nalajiem klientiem savlaicigi pirms attiecigo pakalpojumu
sniegSanas sniedz 32. panta 5. un 6. punkta minéto informaciju.

4. $a panta 1. lidz 3. punkta informacija jasniedz uz pastaviga
informacijas nes€ja vai timekla vietné (kur to neuzskata par
pastavigu informacijas nesgju), ar noteikumu, ka ir izpilditi
3. panta 2. punkta nosacfjumi.

5. Ka izpémumu no 1. un 2. punkta noteikumiem dalibvalstis
atlauj ieguldijumu sabiedribam sniegt 1. punkta prasito informa-
ciju privatam klientam uzreiz péc tam, kad privatam klientam
saistibas uzliek kads ligums par ieguldijumu pakalpojumiem vai
papildpakalpojumiem, un 2. punkta prasito informaciju péc
pakalpojumu uzsaksanas, ja ir $adi apstakli:

a) sabiedribas nespgja ievérot 1. un 2. punkta noteiktos
terminus, jo péc klienta pieprasijuma ligums tika noslegts,
izmantojot distances sazinas lidzeklus, kas kavé sabiedribu
sniegt informaciju atbilstosi 1. vai 2. punktam;

b)  visos gadijumos, kur citadi nepieméro 3. panta 3. punktu
Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 23. septembra
Direktiva 2002/65/EK par patérina finansu pakalpojumu
talpardosanu  un  grozijjumiem Padomes Direktiva
90/619/EEK un Direktivas 97/7/EK un 98/27/EK (1),
ieguldjumu sabiedriba izpilda minéta panta prasibas
attieciba uz privato klientu vai potencialo privato klientu
ta, it ka klients vai potencialais klients baitu “patérétajs” un
ieguldijumu sabiedriba “pakalpojumu sniedzgjs” minétas
direktivas nozime.

1) OV L 271, 9.10.2002,, 16. Ipp.
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6. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedriba savlaicigi
informé privatu klientu par jebkadam batiskam izmainam
informacija, kas minéta 30. lidz 33. panta un kura ir saistita ar
pakalpojumiem, ko sabiedriba sniedz klientam. Sis pazinojums
jasniedz uz pastaviga informacijas nesgja, ja informaciju, ar kuru
tas ir saistits, ari ir sniegta uz pastaviga informacijas neséja.

7. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nodrosina,
ka tirgvedibas pazinojuma ietverta informacija ir saskanota ar
jebkuru citu informaciju, ko sabiedriba izplata klientiem,
sniedzot ieguldijumu pakalpojumus un papildpakalpojumus.

8. Dalibvalstis nodrosina, ka tirgvedibas pazinojuma ir ietverta
30. lidz 33. panta minéta informacija, ciktal ta ir piemeérojama, ja
pazinojums satur $§ada rakstura piedavajumu vai uzaicindjumu
un norada atbildes veidu vai ietver formu, ar kuras palidzibu
iespgjams sniegt atbildi:

a)  piedavajums noslégt ligumu par finansu instrumentu vai
ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakalpojumu ar jeb-
kuru personu, kas atbild uz 3o pazinojumu;

b)  uzaicindjums jebkurai personai, kas atbild uz So pazino-
jumu, izteikt piedavajumu par liguma noslégsanu attieciba
uz finan$u instrumentu vai ieguldijjumu pakalpojumu vai
papildpakalpojumu.

Tomér pirmo rindkopu nepieméro, ja, atbildot uz tirgvedibas
pazinojuma izteikto piedavajumu vai uzaicinajumu, potenciala-
jam privatajam klientam ir jaizmanto cits atsauces dokuments vai
dokumenti, kura vai kuru kopuma ir noradita $i informacija.

30. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta pirmais ievilkums)

Informacija privatiem klientiem un potencialiem privatiem
klientiem par ieguldijjumu sabiedribu un tas pakalpojumiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas sniedz
privatiem klientiem vai potencialiem privatiem klientiem $adu
visparju informaciju, ja nepiecieSams:

a)  ieguldijumu sabiedribas nosaukums un adrese, un kontakt-
informacija, lai klienti varétu efektivi sazinaties ar sabied-
riby;

b)  valodas, kuras klients var sazinaties ar ieguldijumu sabied-
ribu, sanemt dokumentus un citu informaciju no sabied-
ribas;

¢) sazinas metodes, ko izmanto starp sabiedribu un klientu,
ieskaitot, ja piemérojams, metodes uzdevuma nositiSanai
un sanemsanai;

d) pazinojums, ka sabiedribai ir izsniegta atlauja, un kompe-
tentds iestades, kura izsniegusi So atlauju, nosaukums un
kontakta adrese;

e) ja sabiedriba veic pakalpojumus, izmantojot saistito agentu,
pazinojums par to, noradot dalibvalsti, kura ir registréts $is
agents;

f)  veids, biezums un termini ieguldijumu sabiedribas pakal-
pojumu izpildes pazinojumam, ko saskapa ar Direktivas
2004/39[EK 19. panta 8. punktu ieguldjjumu sabiedriba
sniedz klientam;

g) ja sabiedriba tur klienta finansu instrumentus vai naudas
lidzeklus, kopsavilkuma apraksts par pasakumiem, ko
sabiedriba veic, lai nodrosinatu to aizsardzibu, ieskaitot
informacijas kopsavilkumus par jebkuru attiecigo ieguldi-
taju kompensacijas sistému vai noguldjjumu garantiju
sistému, ko sabiedriba pieméro attiecba uz savam
darbibam dalibvalstT;

h)  apraksts, ko var sniegt ki kopsavilkumu, par politiku
attieciba uz intereSu konfliktiem, ko sabiedriba isteno
saskana ar 22. pantu;

i)  jebkura laika, kad klients to pieprasa, sikaka informacija par
politiku attieciba uz interesu konfliktiem uz pastaviga
informacijas nesgja vai ar timekla vietnes palidzibu (ja ta
nav uzskatama par pastavigu informacijas nesgju), ja ir
izpilditi 3. panta 2. punkta minétie nosacjjumi.

2. Dalibvalstis nodrosina, ieguldijjumu sabiedribas, sniedzot
portfela parvaldibas pakalpojumus, izstrada piemérotu noveérte-
$anas un salidzindjumu metodi, pieméram, pamatotu etalonu,
balstoties uz klienta ieguldfjumu mérkiem un klienta portfeli
ieklauto finanSu instrumentu veidiem, lai atlautu klientam,
kuram tiek sniegti Sie pakalpojumi, noveértét sabiedribas darbibas
rezultatus.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, ja piemé-
rojams, papildus 1. punkta prasitai informacijai klientam sniedz
turpmak noradito informaciju, ja sniedz vai piedava sniegt
portfela parvaldibas pakalpojumus privatam klientam = vai
potencialam privatam klientam:

ks

) informacija par klienta portfela finansu instrumentu
izvértéSanas metodi un biezumu;

b) sika informacija par klienta portfela visu finansu instru-
mentu vai naudas lidzeklu vai to dalu parvaldibas
delegesanu;

¢) etalona noteiksana, ar kuru tiks salidzinata klienta portfela
izpilde;

d)  finansu instrumentu veidi, ko var ieklaut klienta portfeli, un
darfjumu veidi, ko var veikt ar $adiem instrumentiem,
ieskaitot jebkurus ierobezojumus;

e)  parvaldibas merki, riska pakape, ko paredz vaditaja ricibas
brivibas Istenosana, un ipasi ierobeZojumi saistiba ar So
ricibas brivibu.
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31. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta otrais ievilkums)

Informacija par finanSu instrumentiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas nodrosinatu
klientus vai potencialos klientus visparéju aprakstu par finansu
instrumentu batibu un ar tiem saistitiem riskiem, jo ipasi nemot
véra klienta piederibu privatu klientu vai profesionalu klientu
kategorijai. Saja apraksta attieciga instrumenta veida biitiba un
riski, kas ir raksturigi $im instrumenta veidam, jaizskaidro
pietickami detalizéti, lai klienta sapnemta informacija butu
pietiekama ieguldjjumu lémumu piepemsanai.

2. Risku apraksta ieklauj, ja tas ir nepiecieSams, nemot vera
attiecigd instrumenta veidu un klienta statusu un zinasanu
limeni, $adus elementus:

a)  riski saistiba ar $ada veida finansu instrumentiem, ietverot
izskaidrojumu par izlietojumu un ta sekam, un risku zaudet
visu ieguldijumu;

b) 3adu instrumentu cenas nepastaviba un jebkuri ierobezo-
jumi attieciba uz $adu instrumentu pieejamo tirgu;

¢) tas, ka iegulditagjam darfjumi ar $adiem instrumentiem var
uzlikt finan3u saistibas un citus papildpienakumus, tostarp
jebkuras iesp&amas saistibas, papildus instrumentu iegades
izmaksam;

d) jebkuras starpibas prasibas vai lidzigi pienakumi, kas
piemérojami $ada veida instrumentiem.

Dalibvalstis var precizét $aja punkta prasita risku apraksta
noteikumus vai saturu.

3. Ja ieguldjumu sabiedriba sniedz privatam klientam vai
potencialam privatam klientam informaciju par finansu instru-
mentu, kas ir ieklauts aktuala piedavajuma plasakai sabiedribai,
un par $o piedavajumu ir publicéts prospekts atbilstosi Direktivai
2003/71[EK, sabiedriba informé klientu vai potencidlo klientu
par to, kur $is prospekts ir pieejams sabiedribai.

4. Jariski, kas ir saistiti ar finansu instrumentu, kuru veido divi
vai vairaki dazadi finansu instrumenti vai pakalpojumi, iespé-
jams, ir lielaki neka riski, kas saistiti ar atseviskam instrumenta
dalam, ieguldjjumu sabiedriba sniedz pienacigu aprakstu par $a
instrumenta dalam un veidu, ka to mijiedarbiba palielina riskus.

5. Ja finansu instrumenti ietver tre$as personas garantiju, tad
informacija par garantiju ieklauj pietiekamus datus par galvotaju
un garantijas noteikumiem, kas lauj privatam klientam vai
potencialam privatam klientam pareizi noveértét garantiju.

32. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta pirmais ievilkums)

Prasibas informacijai par klienta finansu instrumentu vai
klienta naudas lidzeklu aizsardzibu

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas attieciga-
jos gadijumos sniedz privatiem klientiem vai potencialiem
privatiem klientiem 2. lidz 7. punkta noradito informaciju, ja
to riciba ir privatiem klientiem piederosi finansu instrumenti vai
lidzekli.

2. leguldijumu sabiedriba informé privato klientu vai poten-
cialo privato klientu, ja 3@ klienta finanu instrumentus vai
lidzeklus var turét tresa persona ieguldijumu sabiedribas varda,
ka ari informé par valsts tiesibu aktos paredzéto ieguldjumu
sabiedribas atbildibu par tresas puses darbibam vai bezdarbibu
un sekam, ko klientam rada tresas personas maksatnespgja.

3. Ja valsts tiesibu akti pielauj, ka privata klienta vai potenciala
privata klienta finan$u instrumentus tre$a persona var turét
vispargja konta, ieguldijumu sabiedriba informé klientu par So
faktu un sniedz neparprotamu bridindgjumu par izrietoSajiem
riskiem.

4. leguldijumu sabiedriba informé privato klientu vai poten-
cialo privato klientu, ja saskana ar valsts tiesibu aktiem nav
iespgjams tas, ka klienta finansu instrumenti, ar kuriem rikojas
tresa persona, ir atseviski identificéjami no $ai tresai personai vai
ieguldijumu sabiedribai piederosajiem finansu instrumentiem, un
sniedz neparprotamu bridindjumu par izrietosajiem riskiem.

5. leguldijumu sabiedriba informé par So faktu privato klientu
vai potencidlo privato klientu, ja kontos ieklautajiem finansu
instrumentiem vai lidzekliem, kas pieder klientam vai potencia-
lam klientam, ir vai biis piemérojami citas valsts tiesibu akti, kas
nav attieciga dalibvalsts, un norada uz iesp&amam atskiribam
klienta vai potenciala klienta tiesibas attieciba uz Siem finansu
instrumentiem vai lidzekliem.

6. leguldijumu sabiedriba informé klientu par to, vai pastav
jebkadi procenti no vértspapiriem vai parnemti apgritinajumi,
uz ko sabiedribai ir vai varétu bat tiesibas, un to nosacjjumiem,
vai par jebkuram tiesibam uz kompensaciju, kas tai ir attieciba uz
Siem instrumentiem vai naudas lidzekliem. Ja vajadzigs,
ieguldijumu sabiedriba informé klientu par faktu, ka depozita-
rijam var biit procenti no vértspapiriem vai parpemts apgriiti-
najums, vai tiesibas uz kompensaciju saistiba ar Siem
instrumentiem vai naudas lidzekliem.

7. leguldijumu sabiedriba, pirms ta noslédz vértspapiru
finanséSanas darfjjumus ar finansu instrumentiem, ko ta tur
privata klienta varda, vai pirms citadi izmanto $adus finansu
instrumentus uz sava rékina vai uz cita klienta rékina, savlaicigi
pirms $o instrumentu izmanto$anas sniedz privatajam klientam
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skaidru, pilnigu un precizu informaciju uz pastaviga informacijas
nesgja par ieguldijjumu sabiedribas pienakumiem un atbildibu
attieciba $o finan$u instrumentu izmanto3anu, ieskaitot to
restitlicijas noteikumus, un ar to saistitajiem riskiem.

33. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta ceturtais ievilkums)
Informacija par izmaksam un saistitaim maksam

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sniedz saviem
privatiem klientiem un potencialiem privatiem klientiem infor-
maciju par izmaksam un saistitam maksam, péc vajadzibas
ieklaujot sadus elementus:

a) kopgja cena, kas klientam jamaksa saistiba ar finansu
instrumentu vai ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakal-
pojumus, tostarp visas saistitas maksas, komisijas maksas
un izdevumi, un visi nodokli, kas maksajami ar ieguldjjumu
sabiedribas starpniecibu, vai, ja precizu cenu nav iespéjams
noradit, kopéjas cenas aprékinaganas metodi ta, lai klients
to varétu parbaudit;

b) ja kada no a) punktd minctas kopgjas cenas dalam ir
maksajama vai tiek atspogulota ka summa arvalstu valaita,
janorada attieciga valtita un piemérojamas valiitas konver-
tacijas likmes un izmaksas;

¢)  norade par iespgju, ka var pastavét citas izmaksas, ieskaitot
nodoklus, kas var bit jasedz klientam attiecibd uz
darfjumiem saistiba ar piedavato finan$u instrumentu vai
ieguldijumu pakalpojumu, kuras nemaksa ar ieguldijumu
sabiedribas starpniecibu vai kuras ta neuzliek;

d)  maksasanas kartiba vai citas formalitates.

Sa panta a) punkta nolitkiem sabiedribas iekasétas komisijas
maksas katra gadijuma uzskaita atseviski.

34. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta otrais un ceturtais
ievilkums)

Informacija, ko sagatavo saskana ar Direktivu 85/611/EEK

1. Dalibvalstis nodrosina, ka attieciba uz Direktiva 85/611/EEK
minétajam kolektivu ieguldfjumu uznémuma apliecibam vien-
karsots prospekts, kas atbilst minétas direktivas 28. panta
prasibam, tiek uzskatits par piemérotu informaciju Direktivas
2004/39/EK 19. panta 3. punkta otra ievilkuma mérkiem.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka attieciba uz Direktiva 85/611/EEK
minétajam kolektivu ieguldijumu uzpémuma apliecibam saisina-
tais prospekts, kas atbilst minétas direktivas 28. panta prasibam,
tiek uzskatits par piemérotu informaciju Direktivas 2004/39/EK
19. panta 3. punkta ceturta ievilkuma mérkiem attieciba uz
izmaksam un saistitam maksim par PVKIU, ietverot ari
informaciju par iesta§anas un izstaanas komisijas maksam.

3. [EDALA

Piemerotibas un atbilstibas novertesana

35. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 4. punkts)

Piemérotibas novértésana

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas iegiist no
klientiem vai potencialiem klientiem to informaciju, kas sabied-
ribai ir vajadziga, lai uzzinatu nepiecieSamos faktus par klientu
un bitu pietickams pamats ticét, pienacigi ievérojot piedavato
pakalpojumu veidu un apjomu, ka konkrétais ieteiktais vai
veiktais darfjums, sniedzot portfela parvaldes pakalpojumu,
atbilst $adiem kritérijiem:

i)

) tas atbilst attieciga klienta ieguldijumu mérkim;

b) tas ir tads, ka klients spgj finansiali uznemties jebkurus
ieguldijumu riskus, kas ir saistiti ar vina ieguldjjumu
meérkiem;

¢) tasir tads, ka klientam ir vajadziga pieredze un zinasanas,
lai saprastu ar darffjumu vai ar vina portfela parvaldibu
saistito risku.

2. Ja ieguldijumu sabiedriba sniedz ieguldijumu pakalpojumu
profesionalam klientam, tai ir tiesibas piepemt, ka saistiba ar
produktiem, darfjumiem un pakalpojumiem, attieciba uz kuriem
klientu klasificé $adi, klientam ir nepiecieSama pieredze un
zinasanas 1. punkta c) apak$punkta merkiem.

Ja ieguldijumu pakalpojums ir ieguldijumu konsultacijas snieg-
Sana profesiondlam klientam, uz kuru attiecas Direktivas
2004/39/EK 1T pielikuma 1. iedala, ieguldjjumu sabiedribai
1. punkta b) apakspunkta nolikiem ir tiesibas pienemt, ka
klients ir spgjigs finansiali uzpemties ieguldijumu riskus, kas ir
saistiti ar 32 klienta ieguldijumu mérkiem.

3. Informacija par klienta vai potenciala klienta finansialo
stavokli ietver, ja vajadzigs, informaciju par vina regularo
ienakumu avotiem un apjomu, vina aktiviem, ieskaitot likvidos
aktivus, ieguldijumiem un nekustamiem Ipa$umiem, un par vina
regularam finansu saistibam.

4. Informacija par klienta vai potenciala klienta ieguldijumu
mérkiem ietver, ja vajadzigs, informaciju par terminu, uz kadu
klients velas turét ieguldijumu, vipa izveli saistiba ar riska
uznemsanos, riska profilu un ieguldijuma nolikus.

5. Ja, sniedzot ieguldjumu konsultaciju pakalpojumus vai
veicot portfela parvaldibu, ieguldijumu sabiedriba nav ieguvusi
Direktivas 2004/39/EK 19. panta 4. punkta prasito informaciju,
sabiedriba nevar ieteikt klientam vai potencidlam klientam
ieguldijumu pakalpojumus vai finansu instrumentus.



2.9.2006.

Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis

L 241/51

36. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 5. punkts)

Atbilstibas novértésana

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, novértéjot
ieguldijumu pakalpojuma atbilstibu klientam atbilstosi Direktivas
2004/39[EK 19. panta 5. punktam, nosaka, vai klientam ir
nepiecieSama pieredze un zinasanas, lai izprastu ar piedavato vai
pieprasito produktu vai ieguldjumu pakalpojumu saistitos
riskus.

Siem nolitkiem ieguldijumu sabiedribai ir tiesibas pienemt, ka
profesionalam klientam ir vajadziga pieredze un zinasanas, lai
saprastu riskus, kas saistiti ar $iem Ipasajiem pakalpojumiem vai
darfjumiem vai darfjumu vai produktu veidiem, attieciba uz
kuriem klients ir klasificéts ka profesionals klients.

37. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 4. un 5. punkts)

Piemeérotibas vai atbilstibas novértésanas kopéjie
nosacijumi

1. Dalibvalstis nodrosina, ka informacija par klienta vai
potenciala klienta zinasanam un pieredzi ieguldfjumu joma
ietver $§adas zinas atkariba no klienta statusa, veicama pakalpo-
juma veida un apjoma, un produkta vai paredzéta darfjuma veida,
nemot vera to sarezgitibu un ar tiem saistito risku:

a)  pakalpojumu, darfjumu un finansu instrumentu veidi,
kurus klients parzina;

b) informacija par klienta darfjumu ar finanu instrumentiem
raksturu, apjomu un biezumu, ka ari laika periodu, kura tie
tika veikti;

¢) informacija par klienta vai potenciala klienta izglitibas
limeni un profesiju vai attiecigo agrako profesiju.

2. leguldjumu sabiedriba neaicina klientu vai potencialu
klientu nesniegt informaciju, kas tiek prasita Direktivas
2004/39/EK 19. panta 4. un 5. punkta vajadzibam.

3. leguldijjumu sabiedriba ir tiesiga uzticéties tas klientu vai
potencialo klientu sniegtai informacijai, ja vien tai nav zinams vai

batu jazina, ka § informacija ir acimredzami novecojusi,
nepreciza vai nepilniga.

38. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 6. punkta pirmais ievilkums)

Pakalpojumu sniegSana attieciba uz vienkarsiem
instrumentiem

Finan$u instrumentu, kas nav noradits Direktivas 2004/39/EK
19. panta 6. punkta pirmaja ievilkuma, uzskata par vienkar$u
instrumentu, ja tas atbilst $adiem kritérijiem:

a)  uz to neattiecas Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta
18) apakspunkta c) apakspunkts vai tas I pielikuma
C iedalas 4. lidz 10. punkts;

b)  pastav iespéja bieZi laist apgroziba, atpirkt, vai citadi pardot
$o instrumentu par tirgus dalibniekiem publiski pieejamam
cenam, kas ir vai nu tirgus cenas, vai cenas, kuras ir
piecjamas vai apstiprinatas no emitenta neatkarigas verte-
Sanas sistémas;

¢) tas neietver nekadas pastavoSas vai iesp&amas saistibas
klientam, kas parsniedz instrumenta iegades izmaksas;

d) atbilstosa informacija par ta ipasibam ir publiski pieejama
un var pienemt, ka ta ir viegli saprotama un Jauj vidusméra
privatam klientam pienemt apzinatu lémumu par to, vai
veikt darfjumu ar $o instrumentu.

39. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 1. punkts un 19. panta
7. punkts)

Ligums ar privatu klientu

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas pirmo reizi
sniedz ieguldfjumu pakalpojumu, kas nav ieguldijumu konsulta-
cijas, jaunam privatam klientam péc $is direktivas staSanas spéeka,
noslédz rakstisku pamatligumu ar klientu, uz papira vai cita
pastaviga informacijas nesgja, kura noteiktas sabiedribas un
klienta tiesibas un pienakumi.

Liguma pusu tiesibas un pienakumus var ietvert, izdarot atsauci
uz citiem dokumentiem vai juridiskiem tekstiem.
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4. IEDALA
Klienta informesana
40. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 8. punkts)

Pazinojumu sniegSanas pienakumi attieciba uz tadu
uzdevumu izpildi, kas nav saistiti ar portfela parvaldibu

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas veic $adas
darbibas saistiba ar klienta uzdevumu, ja tas klienta varda izpilda
uzdevumu, kas nav saistits ar portfela parvaldibu:

a)  ieguldijumu sabiedriba nekavéjoties sniedz klientam bitis-
ku informaciju par uzdevuma izpildi uz pastaviga informa-
cijas nes€ja;

b) privata klienta gadjjuma tas nozimé, ka ieguldjumu
sabiedriba, cik atri vien iesp&ams, nosiita vinam pazigno-
jumu uz pastaviga informacijas neséja, kura apstiprina
uzdevuma izpildi, ne vélak ka pirmaja darba diena péc
izpildes vai, ja ieguldfjumu sabiedriba $o apstiprindjumu
sanem no tresas personas, ne vélak ka pirmaja darba diena
péc apstiprinajuma sanemsanas no treSas personas.

Sa panta b) punktu nepieméro, ja apstiprinajums satur to pasu
informaciju, kas ietverta apstiprinagjuma, ko privatam klientam
nekavéjoties nosita cita persona.

Sa punkta a) un b) punktu nepieméro, ja klientu varda izpilditie
uzdevumi ir saistiti ar obligacijam, ar kuram finansé minéto
klientu hipotekaro aizdevumu ligumus, un 3ada gadjuma
zinojumu par darjumu sastada vienlaicigi ar hipotekara
aizdevuma konsolidéto noteikumu pazinosanu, ta¢u ne vélak
ka vienu ménesi péc uzdevuma izpildes.

2. Papildus 1. punkta noteiktajam prasibam dalibvalstis
nodrogina, ka ieguldijjumu sabiedriba péc pieprasijuma sniedz
klientam informaciju par vina uzdevuma statusu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kur privato klientu
uzdevumi attiecas uz ieguldijumu apliecibam vai dalam kolektivo
ieguldijumu uznémuma un tiek izpilditi periodiski, ieguldijumu
sabiedriba vai nu veic 1. punkta b) apakSpunkta noraditas
darbibas, vai vismaz reizi 6 méneSos sniedz privatam klientam
4. punkta prasito informaciju attieciba uz Siem darjjumiem.

4. Sa panta 1. punkta b) apak$punktd minétaja pazinojuma
ietver $adu informaciju, kur ta ir piemérojama un vajadziga,
atbilstosi Regulas (EK) Nr. 1287/2006 I pielikuma 1. tabulai:

a)  parskata sniedzgjas sabiedribas kods;
b)  klienta vards vai cits nosaukums;

¢) tirdzniecibas diena;

d) tirdzniecibas laiks;

€)  pasitijuma raksturs;

f)  izpildes vietas apzim&jums;

g) finan$u instrumenta apzimé&jums:

h)  pirksana/pardosana;

i)  uzdevuma raksturs, ja ta nav pirkSana vai pardosana;
j)  daudzums;

k)  vienibas cena;

)  kopéja maksa;

m) komisijas maksa un iekaséto izmaksu kopgja summa un
detalizéts uzskaitijums, ja privatais klients to pieprasa;

n) klienta atbildiba saistiba ar norekiniem par darfjumu,
ieskaitot maksajuma terminu vai piegades terminu, ka arl
atbilstosa informacija par bankas kontu, ja §ada informacija
un atbildibas apraksts nav ieprieks nosatits klientam;

o) jaklienta darfjuma partneris bija pati ieguldijuma sabiedriba
vai jebkura persona ieguldijumu sabiedribas grupa, vai cits
ieguldijumu sabiedribas klients, apstiprinajums, ka ta ir
bijis, ja vien uzdevums netika veikts, izmantojot tirdznie-
cibas sistému, kas atvieglo anonimu tirdzniecibu.

$a punkta k) apakspunkta noliikiem, ja uzdevums ir izpildits pa
dalam, ieguldijumu sabiedriba var sniegt klientam informaciju
par katras atseviskas dalas cenu vai par vidéo cenu. Ja tiek
noradita vidéja cena, ieguldjjumu sabiedriba péc pieprasijuma
sniedz klientam informaciju par katras atseviskas dalas cenu.

5. leguldijumu sabiedriba var sniegt klientam 4. punkta minéto
informaciju, izmantojot standartizétus kodus, ja ta sniedz arl
izmantoto kodu skaidrojumu.

41. pants
(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 8. punkts)

Parskatu snieg$anas pienakumi attieciba uz portfela
parvaldibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas, kas
klientiem sniedz portfela parvaldibas pakalpojumu, nodrosina
katram $adam klientam periodiskus pazinojumus uz pastaviga
informacijas nes€ja par portfela parvaldibas darbibam, kas
veiktas $a klienta varda, ja vien $adu zinojumus nesniedz citas
personas.
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2. Privatajiem klientiem sniegtais periodiskais zinojums, kas
pieprasits 1. punkta, ja vajadzigs, satur $adu informaciju:

8
=

ieguldijumu sabiedribas nosaukums;

b) privata klienta konta nosaukums vai cits apziméjums;

¢)  zinojums par portfela saturu un novertéjumu, ieskaitot siku
informaciju par katru tas turéto finansu instrumentu, ta
tirgus veértibu vai patieso vértibu, ja tirgus vértiba nav
pieejama, un skaidras naudas atlikumu perioda sakuma un
beigas, ka ari portfela rezultatus attiecigaja perioda;

d) kopga maksu un izdevumu summa attiecigaja perioda,
uzskaitot vismaz kopéjas parvaldibas maksas un kopgjas
maksas par izpildi, ieklaujot, ja vajadzigs, apliecindgjumu, ka
detalizéts uzskaitijums tiks izsniegts péc pieprasijuma;

e)  salidzinajums izpildei attieciga perioda laika ar ieguldfjumu
izpildes etalonu (ja tads ir), par kuru ieguldijumu sabiedriba
ir vienojusies ar klientu;

f)  kop&a summa par dividendém, procentiem un citiem
maksajumiem, kas sanemti parskata perioda attieciba uz
klienta portfeli;

g) informacija par citam korporativam darbibam, kas dod
tiesibas attieciba uz finansu instrumentiem portfeli;

h)  informacija, kas minéta attiecigi 40. panta 4. punkta c) lidz
1) apakspunkta, par katru attieciga perioda veikto darfjumu,
ja vien klients nav vélgjies sanemt informaciju par
veiktajiem darfjumiem katrda gadijjuma atseviski, Saja
gadijuma pieméro $a panta 4. punktu.

3. Privatiem klientiem 1. punkta minéto periodisko zinojumu
sniedz reizi 6 ménesos, iznemot $adus gadjjumus:

a) ja klients to pieprasa, periodisko zinojumu sniedz reizi 3
ménesos;

b) ja tiek piemérots 4. punkts, periodisko zinojumu sniedz
vismaz reizi 12 ménesos;

¢) ja ieguldjjumu sabiedribas un privata klienta liguma par
portfela parvaldibu ir atlauti darfjumi, izmantojot aiznem-
tus lidzeklus, tad periodiskais zinojums ir jasniedz vismaz
reizi ménesi.

leguldjjumu sabiedribas informé privatos klientus, ka tiem ir
tiesibas izteikt pieprasijumus a) apak$punkta mérkiem.

Tomér b) apak$punkta paredzéto izpémumu nepieméro finansu
instrumentu darfjumiem, kas minéti Direktivas 2004/39/EK
4. panta 1. punkta 18) apakSpunkta c) apak$punktd vai tas
[ pielikuma C iedalas 4. lidz 10. punkta.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijumos, kad klients ir vélgjies
sapemt informaciju par veiktajiem darfjjumiem katra gadijuma
atseviski, ieguldijumu sabiedribas uzreiz péc tam, kad portfela
parvalditajs ir veicis darfjumu, sniegtu klientam buatisku
informaciju par $o darfjumu uz pastaviga informacijas neséja.

Ja attiecigais klients ir privats klients, ieguldjjumu sabiedriba,
nosiita vinam pazinojumu, kas apstiprina uzdevuma izpildi un
satur 40. panta 4. punktd noradito informaciju, ne vélak ka
pirmaja darba diena péc uzdevuma izpildes vai, ja ieguldijumu
sabiedriba $o apstiprindjumu sanem no tresas personas, ne vélak
ka pirmaja darba diena péc apstiprinajuma sanemsanas no tresas
personas.

$a panta otro dalu nepieméro, ja apstiprinajums satur to pasu
informaciju, kas ietverta apstiprinajuma, ko privatam klientam
nekavgjoties nosiita cita persona.

42. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 8. punkts)

Pazinojumu sniegSanas papildu pienakumi attieciba uz
portfela parvaldibu vai iesp&jamu saistibu darijjumiem

Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kur ieguldijumu sabiedriba
piedava portfela parvaldibas darfjjumus privatiem klientiem vai
rikojas ar privata klienta kontiem, kas ietver nenodrosinatu
atklatu poziciju attieciba uz iespgjamu saistibu darfjumu, ta
sniedz informaciju privatam klientam par jebkuriem zaudgju-
miem, kas parsniedz iepriek$ starp sabiedribu un klientu
saskanoto robezvértibu, ne vélak ka lidz darba dienas beigam,
kad 1 robezvértiba ir parsniegta, vai gadijumos, kad robezvértiba
ir parsniegta brivdiena, lidz nakamas darbadienas beigam.

43. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 8. punkts)

Pazinojumi par klienta finanSu instrumentiem vai klienta
lidzekliem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas, kas tur
klientu finansu instrumentus vai klientu lidzeklus, katram
klientam, kura finansu instrumentus vai lidzeklus tas tur, vismaz
reizi gada nosiita pazinojumu uz pastaviga informacijas neséja
par finandu instrumentiem vai lidzekliem, ja vien $ads
pazinojums nav ieklauts cita periodiska pazinojuma.

Pirma dala neattiecas uz kreditiestadi, kas ir sanémusi atlauju
saskana ar Direktivu 2000/12[EK attieciba uz depozitiem, kuri

tiek glabati $aja iestadé minétas direktivas izpratné.
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2. Sa panta 1. punktd minétaja pazinojuma par klientu
aktiviem ieklauj $adu informaciju:

a)  sika informacija par visiem finansu instrumentiem, kurus
ieguldijumu sabiedriba tur klientam, ta perioda beigas, par
kuru ir sagatavots pazinojums;

b) tas, kada apméra ar klienta finan$u instrumentiem vai
klienta lidzekliem ir veikti vértspapiru finansésanas dari-
jumi;

¢) norade par jebkuriem ienakumiem, kas ir uzkrajusies
klientam, piedaloties vértspapiru finanséSanas darfjumos,
un 3o ienakumu veidosanas pamatojums.

Ja klienta portfeli ir ieklauti ienémumi no viena vai vairakiem
nenokartotiem darfjumiem a) apak$punkta informacija, var bt
pamatota vai nu ar darfjuma, vai arl norékina datumu,
nodroinot, ka $adu pamatojumu izmanto, sagatavojot visu
informaciju $aja zinojuma.

3. Dalibvalstis atlayj ieguldjjumu sabiedribam, kuras tur
finan$u instrumentus vai naudas lidzeklus un sniedz klientam
portfela parvaldibas pakalpojumus, ieklaut 1. punktd prasito
pazinojumu par klienta aktiviem periodiskaja pazinojuma, ko tas
sniedz klientam saskana ar 41. panta 1. punktu.

5. [EDALA
Labaka izpilde
44. pants

(Direktivas 2004/39/EEK 21. panta 1. punkts un 19. panta
1. punkts)

Labakas izpildes kritériji

1. Dalibvalstis nodrosina, ka izpildot klienta uzdevumus,
ieguldijumu sabiedriba pem véra sadus kritérijus, lai noteiktu
Direktivas 2004/39/EK 21. panta 1. punkta uzskaitito faktoru
relativo nozimi:

a)  klienta raksturojums, ieskaitot klienta piederibu privatu
klientu vai profesionalu klientu kategorijai;

b)  klienta uzdevuma raksturojums;

¢) finandu instrumenta, kas ir uzdevuma priek$mets, rakstu-
rojums,

d) izpildes vietu, uz kurdm $is uzdevums var bit novirzits,
raksturojumu.

Sa panta un 46. panta noliikiem “izpildes vieta” ir reguléts tirgus,
daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, sistematisks internalizétdjs,
tirgus lideris vai cits likviditates nodrosinatajs, vai iestade, kas
tresa valsti veic funkcijas, kas ir pielidzinamas iepriekminétajam.

2. leguldjumu sabiedriba ir izpildijusi savu piendkumu
atbilstosi Direktivas 2004/39/EK 21. panta 1. punktam veikt
visus pamatotos pasakumus, lai sasniegtu klientam vislabako
rezultatu, ja ta ir izpildijusi uzdevumu vai ipasu uzdevuma
aspektu, ievérojot klienta ipasos noradijumus, kas attiecas uz
uzdevumu vai uzdevuma ipaso aspektu.

3. Ja ieguldijumu sabiedriba izpilda uzdevumu privata klienta
varda, labako iesp&jamo rezultatu nosaka ka kop&o maksu, kas
atspogulo finansu instrumenta cenu un ar izpildi saistitas
izmaksas, ietverot visus izdevumus, kas radusies klientam tiesa
saistiba ar uzdevuma izpildi, ieskaitot izpildes vietas maksas,
mijieskaita un norékinu maksas, ka ari citas maksas tresam
personam, kuras ir iesaistitas uzdevuma izpilde.

Lai nodrosinatu labako izpildi gadijumos, kur pastav vairak neka
viena konkurgjosa tirdzniecibas vieta, kura var izpildit ar finansu
instrumentu saistitu uzdevumu, veicot klienta rezultatu noveérteé-
jumu un salidzindgjumu attieciba uz uzdevuma izpildi katra no
sabiedribas uzdevumu izpildes politika minétajam tirdzniecibas
vietam, kas spgj izpildit $o uzdevumu, janem veéra pasas
ieguldijumu sabiedribas komisijas maksas uz izmaksas par
uzdevuma izpildi katra no piemérotajam tirdzniecibas vietam.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldfjumu sabiedribu komisijas
maksu struktira un iekaséSanas veids nerada nevienlidzigu
atticksmi pret izpildes vietam.

5. Komisija lidz 2008. gada 1. novembrim iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu par pieejamibu, salidzina-
mibu un konsolidaciju informacijai par izpildes kvalitati dazadas
izpildes vietas.

45. pants

(Direktivas 2004/39/EK 19. panta 1. punkts)

Ieguldijumu sabiedribu, kuras veic portfela parvaldibu un
uzdevumu pienemsanu un nodosanu, pienikums rikoties
klienta interesés

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjumu sabiedribas, sniedzot
portfela  parvaldibas  pakalpojumus, izpilda  Direktivas
2004/39/EK 19. panta 1. punktd noteikto prasibu rikoties
atbilstosi tas klientu interesém, kad tas citas organizatoriskajas
vienibas izpildei izvieto uzdevumus, kas izriet no ieguldfjumu
sabiedribas l1émuma slégt darfjumus ar finan$u instrumentiem
klienta varda.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, sniedzot
uzdevumu piepems$anas un nodoSanas pakalpojumus, izpilda
Direktivas 2004/39/EK 19. panta 1. punktd noteikto prasibu
rikoties atbilstosi tas klientu interesém, kad tas nodod klientu
uzdevumus citam organizatoriskam vienibam izpildei.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu sabiedribas veic 4.
lidz 6. punkta minétos pasakumus, lai izpilditu 1. vai 2. punkta
noteiktas prasibas.
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4. Teguldijumu sabiedribas veic visus pamatotos pasakumus, lai
péc iespgjas giitu rezultatus, kas ir vislabakie to klientiem, nemot
véra Direktivas 2004/39/EK 21. panta 1. punktda mingtos
faktorus. So faktoru relativo nozimibu nosaka, atsaucoties uz
kritérijiem, kas noteikti 44. panta 1. punkta, un 44. panta
3. punkta prasibu attieciba uz privatiem klientiem.

leguldijumu sabiedriba izpilda 1. vai 2. punkta noteiktas prasibas,
un tai nav japilda $aja punkta minétie pasakumi, ja ta ir izpildijusi
ipasus klienta noradijumus attieciba uz uzdevuma izvieto$anu vai
nodosanu citai organizatoriskai vienibai izpildei.

5. leguldijumu sabiedribas izveido un Isteno politiku, kas lauj
tam izpildit 4. punktd noteikto prasibu. Saja politika katram
instrumentu veidam janorada organizatoriskas vienibas, kuras ir
izvietoti uzdevumi vai kuram ieguldjjumu sabiedribas ir
nodevusas uzdevumus izpildei. Noraditam organizatoriskam
vienibam jaisteno izpildes kartiba, kas lauj ieguldjjumu sabied-
ribai izpildit $3 panta prasibas, izvietojot vai nododot $ai
organizatoriskai vienibai uzdevumus izpildei.

leguldijumu sabiedribas sniedz saviem klientiem piemérotu
informaciju par politiku, kas izveidota saskana ar $o punktu.

6. leguldijumu sabiedribas regulari uzrauga saskana ar
5. punktu izveidotas politikas efektivitati un jo Ipasi $aja politika
noradito organizatorisko vienibu izpildes kvalitati, novérsot visus
trikumus, ja nepiecie$ams.

Turklat ieguldijumu sabiedribam $T politika reizi gada japarskata.
Sada parskatisana javeic ari katru reizi, kad notiek biitiskas
izmainas, kas spg ietekmét sabiedribas spgu gt labakos
iespgjamos rezultatus saviem klientiem.

7. So pantu nepieméro, ja ieguldijumu sabiedriba, kas sniedz
portfela parvaldibas pakalpojumus un/vai uzdevumu sanemsanu
un nodosanu, izpilda ari sanemtos uzdevumus vai lémumus
rikoties sava klienta portfela varda. Sados gadijumos pieméro
Direktivas 2004/39/EK 21. pantu.

46. pants

(Direktivas 2004/39/EK 21. panta 3. un 4. punkts)

Izpildes politika

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas reizi gada
parskata izpildes politiku, kas ir izstradata saskana ar Direktivas
2004/39[EK 21. panta 2. punktu, un kartibu, kada tas izpilda
uzdevumus.

Sadu parskatisanu veic ar visos gadfjumos, kad ir notikusas
batiskas izmainas, kas ietekmé sabiedribas sp&u pastavigi
turpinat sasniegt labako iesp&jamo rezultatu attieciba uz klienta

uzdevumu izpildi, izmantojot izpildes vietas, kas ieklautas tas

izpildes politika.

2. leguldijumu sabiedribas savlaicigi pirms pakalpojumu snieg-
$anas sniedz privatiem klientiem $adu detalizétu informaciju par
savu izpildes politiku:

a)  parskats par relativo nozimi, ko ieguldjjumu sabiedriba
atbilstosi kritérijiem, kas noraditi 44. panta 1. punkta,
pieskir Direktivas 2004/39/EK 21. panta 1. punkta miné-
tajiem faktoriem, vai procediiru, ar kuru sabiedriba nosaka
So faktoru relativo nozimi;

b) to izpildes vietu uzskaitijums, kuram sabiedriba ievérojami
uzticas, izpildot savu pienakumu veikt visas pamatotas
darbibas, lai pastavigi gitu labako iesp&amo rezultatu
klientu uzdevumu izpildg;

¢) skaidrs un neparprotams bridinajums, ka klientu ipasie
noradjjumi var kavét sabiedribu veikt darbibas, kas ir
izstradatas un tiek istenotas tas izpildes politika labako
iespgjamo rezultatu sasniegSanai $o uzdevumu izpildg,
attieciba uz elementiem, kas ir ieklauti $ajas noradeés.

Si informacija jasniedz uz pastaviga informacijas nesgja vai
timekJa vietné (ko neuzskata par pastavigu informacijas neséju),
ja ir ievéroti 3. panta 2. apak$punktd minétie nosacijumi.

6. IEDALA

Klientu uzdevumu izpildes noteikumi

47. pants

(Direktivas 2004/39/EEK 22. panta 1. punkts un 19. panta
1. punkts)

Visparéjie principi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, izpildot
klienta uzdevumus, ievéro $adus nosacijumus:

a) tas nodrosina, ka uzdevumi, kas veikti klientu varda, ir
registréti un sadaliti nekavéjoties un precizi;

b) tas izpilda salidzinamus klienta uzdevumus secigi un
nekavéjoties, ja vien uzdevuma ipatnibas vai domingjosie
tirgus nosacijumi nepadara to neizpildamu vai klienta
intereses prasa citadi;

¢) tas informé privato klientu par jebkuram nozimigim
gritibam attieciba uz pienacigu uzdevumu izpildi, tiklidz
ir kluvis zinams par gratibam.
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2. Jaieguldijumu sabiedriba ir atbildiga par izpildita uzdevuma
norékinu parzinaSanu vai sagatavosanu, ta veic visas nepie-
ciesamas darbibas, lai nodrosinatu, ka jebkuri klienta finansu
instrumenti vai klienta naudas lidzekli, kas ir sanemti ka norékini
par izpildito uzdevumu, tiek nekavéjoties un precizi nogadati uz
katra attieciga klienta kontu.

3. leguldijumu sabiedriba nedrikst launpratigi izmantot infor-
maciju par neizpilditiem klienta uzdevumiem un tai ir javeic visi
pamatotie pasakumi, lai novérstu, ka tas attiecigas personas
launpratigi izmanto $adu informaciju.

48. pants

(Direktivas 2004/39/EK 22. panta 1. punkts un 19. panta
1. punkts)

Uzdevumu apvieno$ana un sadaliSana

1. Dalibvalstis aizliedz ieguldijumu sabiedribam pildit klienta
uzdevumu vai darfjumu uz sava rékina kopa ar cita klienta
uzdevumu, ja vien nav izpilditi $adi nosacfjumi:

a)  nekas neliecina, ka uzdevumu un darfjumu apvienoSana
kaités to klientu interesém, kuru uzdevumu apvieno;

b) ieguldijumu sabiedriba ir informéjusi katru klientu, kura
uzdevums ir apvienots ar citiem, ka uzdevumu apvieno$ana
var radit zaudgumus attieciba uz konkréto uzdevumu;

¢) ir izveidota un efektivi istenota uzdevumu sadaliSanas
politika, kas pietiekami precizi paredz godigu 3adu
uzdevumu un darfjumu sadalfjumu, ietverot to, ka
uzdevumu apjoms un cena nosaka uzdevumu sadaliSanu
un dalu izpildes kartibu.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka, ja ieguldijumu sabiedriba apvieno
uzdevumu ar vienu vai vairakiem citiem klientu uzdevumiem un
Sis apvienotais uzdevums tiek izpildits dalgji, ta sadala attiecigos
darfjumus saskana ar tas uzdevumu sadaliSanas politiku.

49. pants

(Direktivas 2004/39/EK 22. panta 1. punkts un 19. panta
1. punkts)

=¥

Darjjumu uz sava rékina apvienoSana un sadaliSana

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijjumu sabiedribas, kuras ir
apvienojusas darfjumus sava varda ar vienu vai vairakiem klientu
uzdevumiem, darfjumu sadali veic tada veida, lai tas nekaitétu
klienta interesém.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, ja tas
apvieno klienta uzdevumu ar darfjjumu sava varda un apvienotais

uzdevums tiek izpildits dalgji, tas attiecigos darfjumus sadala
prioritara kartiba vispirms par labu klientam un tad sabiedribai.

Tomér, ja sabiedriba var pamatoti pieradit, ka bez $adas
apvienosanas ta nebitu varjusi izpildit uzdevumu ar tik
izdevigiem nosacijumiem vai nebiitu vargjusi izpildit to vispar,
ta attieciba uz darfjumu uz sava rékina var piemérot proporcio-
nalu sadalfjumu saskana ar 48. panta 1. punkta c) apakSpunkta
minéto uzdevumu sadali$anas politiku.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, ka dalu no
48. panta 1. punkta c) apakSpunktd minétas uzdevumu
sadaliSanas politikas ievie§ procediiras, kas izstradatas, lai
novérstu klienta interesém kaitgjosu pardali attieciba uz tiem
darfjumiem uz sava rékina, kas ir izpilditi apvienojuma ar klienta
uzdevumiem.

7. IEDALA

Tiesigie darfjumu partneri

50. pants

(Direktivas 2004/39/EK 24. panta 3. punkts)

Tiesigie darjjumu partneri

1. Dalibvalstis var atzit uzpémumu par tiesigu darfjumu
partneri, ja $is uznémums ietilpst to klientu kategorija, kurus
saskana ar Direktivas 2004/39/EK II pielikuma I iedalas 1., 2. un
3. punktu var uzskatit par profesionaliem klientiem, iznemot tas
kategorijas, kas ir tie$i noraditas minétas direktivas 24. panta
2. punkta.

Dalibvalstis péc pieprasijuma var atzit par tiesigiem darfjumu
partneriem ari uznémumus, kas ietilpst to klientu kategorija,
kurus saskana ar Direktivas 2004/39/EK II pielikuma II iedalu var
uzskatit par profesionaliem klientiem. Tomer $ados gadijumos
uznémumu var atzit par tiesigu darfjumu partneri tikai saistiba ar
tiem pakalpojumiem un darfjumiem, attieciba uz kuriem to var
uzskatit par profesionalu klientu.

2. Ja atbilstosi Direktivas 2004/39/EK 24. panta 2. punkta
otrajai dalai tiesigs darfjumu partneris pieprasa, lai to uzskata par
klientu, uz kura darfjumiem ar ieguldjjumu sabiedribu attiecas
minétas direktivas 19., 21. un 22. punkts, tomér nav Ipasi
pieprasijis, lai to uzskatitu par privatu klientu, un ieguldijumu
sabiedriba piekrit Sai prasibai, sabiedriba 3o tiesigo darfjumu
partneri uzskata par profesionalu klientu.

Tomeér, ja $is tiesigais darfjumu partneris pieprasa, lai to uzskata
par privatu klientu, tiek pieméroti noteikumi par pieprasijumiem
pieskirt neprofesionalu statusu, kas noraditi Direktivas 2004/39/
EK II pielikuma I iedalas otraja, tresaja un ceturtaja dala.
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8. IEDALA

Uzskaite

51. pants

(Direktivas 2004/39/EK 13. panta 6. punkts)

Uzskaites datu saglabasana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas saglaba
prasitos uzskaites datus, kas prasiti Direktiva 2004/39/EK un tas
isteno$anas noteikumos, vismaz piecus gadus.

Turklat uzskaites datus, kuros izklastitas ieguldijumu sabiedribas
un klienta tiesibas un pienakumi saskapa ar ligumu par
pakalpojumu sniegdanu vai noteikumi, saskapa ar kuriem
sabiedriba sniedz pakalpojumus klientam, uzglaba vismaz tik
ilgi, kamer ir speka darfjjumu attiecibas ar klientu.

Tomér kompetentas iestades Ipasos gadijumos var pieprasit, lai
ieguldijumu sabiedribas saglaba jebkurus no Siem uzskaites
datiem vai visus uzskaites datus tik ilgi, ka tas ir pamatojams ar
instrumenta vai darfjuma raksturu, ja tas ir vajadzigs iestadei, lai
ta varétu veikt uzraudzibas funkcijas saskana ar Direktivu
2004/39[EK.

Izbeidzoties ieguldijumu sabiedribas atlaujas darbibai, dalibvalstis
vai kompetentas iestades var pieprasit, lai ieguldijumu sabiedriba
uzglaba uzskaites datus visu atliku$o terminu no piecu gadu
perioda, kas prasits pirmaja dala.

2. Uzskaites datus uzglaba uz informacijas nesgja, kurs
nodrosina informacijas uzglabasanu ta, lai nakotné to varétu
izmantot kompetenta iestade un tiktu ievéroti $adi nosacijumi:

a)  kompetenta iestade var viegli pieklat Siem datiem un spéj
rekonstruét katru batisko apstrades posmu visiem dariju-
miem;

b) jabut iesp&jai viegli noskaidrot visus labojumus vai citus
grozijumus, ka arT uzskaites datu saturu pirms labojumiem
vai grozijumiem;

¢) nav pielaujams, ka bitu iespéams citadi manipulét ar
datiem vai mainit tos.

3. Katras dalibvalsts kompetenta iestade sastada un uztur
sarakstu, kura norada obligatos uzskaites datus, kas ieguldijumu
sabiedribam jauzglaba saskana ar Direktivu 2004/39/EK un tas
istenoSanas pasakumiem.

4. Direktiva 2004/39/EK un $aja direktiva noteiktie uzskaites
datu uzglabasanas pienakumi neietekmé dalibvalstu tiesibas
uzlikt ieguldijumu sabiedribam pienakumu registrét telefona

sarunas vai elektroniskos pazinojumus, kas ir saistiti ar klientu
uzdevumiem.

5. Komisija lidz 2009. gada 31. decembrim, nemot véra
apspriedes ar Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteju, zino
Eiropas Parlamentam un Padomei par to, vai ir atbilstigi turpinat
piemeérot 4. punkta noteikumus.

9. IEDALA
Jédzienu definicijas Direktivas 2004/39/EK noliikiem
52. pants
(Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta 4. apakspunkts)
Ieguldijumu konsultacijas

Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta 4) apakspunkta
minéta jédziena “ieguldijumu konsultacijas” definicijas nolikiem
personisks ieteikums ir ieteikums, kas sniegts personai ka
iegulditajam vai potencialam iegulditajam, vai ka iegulditaja vai
potenciala iegulditaja agentam.

leteikumam jabiit piemérotam $ai personai vai tas ir pamatojams
ar $is personas konkréto situaciju, un tas ietver ieteikumu veikt
vienu no $adiem pasakumu kopumiem:

a)  pirkt, pardot, parakstities, apmainit, atpirkt, parakstit risku
vai turét noteiktu finansu instrumentu;

b) izmantot vai neizmantot jebkuras tiesibas, ko pieskir
attiecigais finansu instruments, pirkt, pardot, parakstities
uz to, apmainit vai atpirkt finansu instrumentu.

leteikums nav personisks ieteikums, ja to izplata tikai izplatiSanas
kanalos vai dara zinamu plasakai sabiedribai.

IV NODALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI
53. pants
Transponésana

1. Dalibvalstis velakais lidz 2007. gada 31. janvarim pienem un
publicé normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai
izpilditu $is direktivas prasibas. Dalibvalstis talit dara Komisijai
zinamus minéto aktu noteikumus un minéto aktu un $is
direktivas korelacijas tabulu.

2. Dalibvalstis pieméro 3os noteikumus no 2007. gada
1. novembra.
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3. Kad dalibvalstis pienem minétos aktus, tajos ietver atsauci uz
$o direktivu vai ari $adu atsauci pievieno to oficialajai
publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

4. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu
galvenos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas $i
direktiva.

54. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.

55. pants
Adresati

St direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Briselé, 2006. gada 10. augusta

Komisijas varda —
Komisijas loceklis
Charlie McCREEVY




