7.11.2006.

Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis

L 307/81

KOMISIJAS LEMUMS

2004. gada 20. oktobris

par Vicijas atbalstu Bayerischen Landesbank — Girozentrale

(izzinots ar dokumenta numuru C(2004) 3927)

(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2006/739/EK)

EIROPAS KOPIENU KOMISTJA,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo ipasi ta
88. panta 2. panta 1. apak$punktu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas zonas ligumu un jo ipasi ta
62. panta 1. panta a) apak$punktu,

nemot veéra uzaicindgjumu ieinteresétajam pusém izteikt savu
viedokli (!) un nemot véra izteiktos apsvérumus,

ta ka:

(1)

L. PROCEDURA

Procediiras priekSmets ir Bavarijas federalas zemes veikta
dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzeklu nodo$ana
Bayerische Landesbank — Girozentrale (BayernLB). Process ir
saistits ar se§iem citiem procesiem pret Vaciju par kapitala
parnesanas gadjjumiem federalajam bankam, galvenokart
Westdeutsche Landesbank Girozentrale (WestLB).

1993. gada 12. janvari Komisija nositija Vacijai izzinas
pieprasijumu attieciba uz WestLB kapitala palielinaanu par
4 miljardiem Vacijas marku, integréjot Dzivoklu celtnieci-
bas atbalsta iestadi (Wfa), ka arT attieciba uz lidzigiem pasu
lidzeklu palielinasanas gadijumiem citu federalo zemju
federalajas bankas. Vacijai tika logts noradit, kuras
federalajas bankas veikta atbalsta lidzeklu parnesana un
kadi apstakli var attaisnot $adu transakciju veiksanu.

Vacijas atbilstosas iestades atbildéja 1993. gada 16. marta
un 1993. gada 17. septembra véstulés. Savas 1993. gada
10. novembra un 1993. gada 13. decembra véstulés
Komisija pieprasija papildu informaciju, ko Vacija sniedza
sava 1994. gada 8. marta atbildes veéstulé.

() OV C 81, 4.4.2003., 13. Ipp.

>
>

0)

1994. gada 31. maija un 19994. gada 21. decembra véstulés
Vacijas Banku federala savieniba (BdB), kas parstav privatas
bankas, kas atrodas Vacija, cita starpa, informéja Komisiju,
ka ar 1994. gada 23. julija likumu dzivoklu celtniecibas
atbalsta kreditu lidzekli ieklauti BayernLB garantétaja pasu
kapitala. BdB ar to saistitaja BayernLB pasu lidzeklu
palielinajuma saskatija konkurences izkroplojumu par labu
bankai, jo neesot panakta vienoSanas par atlidzibu, kas
atbilstu tirgus ekonomikas apstaklu kapitala investora
principam. Ar otru pieminéto véstuli BdB formali iesniedza
stidzibu un saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
93. panta 2. dalu (Sobrid 88. panta 2. dala) pieprasija
Komisijai ierosinat pret Vaciju lietu.

Stdziba attiecas ari uz citiem lidzigiem kapitala parnesanas
gadijumiem par labu Westdeutsche Landesbank, Norddeutsche
Landesbank, Landesbank Schleswig — Holstein, Hamburger
Landesbank un  Landesbank Berlin. 1995. gada februari
un marta un 1996. gada decembri vairakas atseviskas
bankas pievienojas §is savienibas prasibai.

1997. gada 6. augusta véstulé un 1998. gada 30. julija
véstulé BdB informeja Komisiju par vél diviem citiem
kapitala parnesanas gadfjumiem Slézvigda — Holsteind un
Hesené par labu Landesbank Schleswig — Holstein un
Landesbank Hessen — Thiiringen.

Komisija vispirms parbaudija kapitala parnesanu uz banku
Westdeutsche Landesbank (WestLB), tacu pazinoja, ka kapitala
parnesanas gadijumus citam bankam ta parbaudis, pama-
tojoties uz WestLB (}) procesa rezultatiem. Saja lieta
Komisija 1999. gada beidzot pienéma lémumu atzit atbalsta
pasakumu (starpibu starp samaksato atlidzibu un parasto
tirgus atlidzibu) par neatbilsto§u vienotajam tirgum un
pieprasit atbalsta atprasiSanu (}). 2003. gada 6. marta

OV L 140, 5.5.1998., 9. Ipp. (Iémums par lietas ierosinasanu).

OV L 150, 23.6.2000., 1. lpp. Par S0 lémumu sadzibu iesniedza
Vacija (EuGH; C-376/99), Ziemelreina — Vestfalene (EuGEL T-233/
99) un WestLB (EuGEL, T-228/99); Komisija ierosindja lietu par
liguma parkapumu (EuGH; C-209/00).
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Pirmas instances tiesa $o lémumu atcéla atlidzibas lieluma
aprékina divu elementu nepietiekama pamatojuma dél (¥).
2004. gada 20. oktobri Komisija, nemot véra starp siidzibas
iesniedz&u un visam iesaistitajam federalajam bankam
(iznemot Helaba) un atbilsto$ajam federalajam zemém
panakto izligumu, izsludinaja jaunu lémumu, kura tika
nemta véra tiesas izteikta kritika.

1999. gada 1. septembri Komisija nosatija Vacijai ligumu
sniegt informaciju saistiba ar kapitala parnesanu citam
federalajam bankam. Vacijas federala valdiba sava
1999. gada 8. decembra veéstulé nosiitija informaciju par
federalas zemes dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu
lidzeklu parnesanu bankai BayernLB, kas péc Komisijas
izteiktajiem lagumiem péc papildu informacijas tika
papildinata federalas valdibas 2001. gada 22. janvara un
2001. gada 3. julija véstulés.

2002. gada 13. novembra véstulé Komisija informéja Vaciju
par savu lémumu ierosinat formalu procesu saskana ar
Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 88. panta 2. apak-
$punktu par Bavarijas federalas zemes veikto dzivoklu
celtniecibas atbalsta kreditu lidzeklu parnesanu bankai
BayernLB. Vienlaikus Komisija ierosindja ari lietas par
lidzigiem kapitala parnesanas gadijumiem Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale, Landesbank Schleswig — Holstein —
Girozentrale, Hamburgische Landesbank — Girozentrale un
Landesbank ~ Hessen — Thiringen. Jau pirms tam,
2002. gada jalija, Komisija bija ierosinajusi lietu sakara ar
lidzigu atbalsta lidzeklu parnesanas gadjjumu Berlines
federalaja zemé par labu Landesbank Berlin.

Lémums par lietu ierosina$anu tika publicéts Eiropas
Savienibas  Oficialaja Vestnest (°). Komisija ladza citiem
iesaistitajiem sniegt savu viedokli.

Sava 2003. gada 15. aprila véstulé Vacija pauda viedokli par
lietas ierosinasanu saistiba ar BayernLB.

2003. gada 29. jalija véstule BdB pauda viedokli par visiem
2002. gada 13. novembri pienemtajiem lietu ierosinasanas
lémumiem kopuma.

Uz Komisijas 2003. gada 5. septembra papildu informacijas
pieprasijumu Vacija atbildéja sava 24. oktobra vestulg,
sniedzot 3o papildu informaciju un atbildégja uz BdB
viedokli par BayernLB lietu. 2003. gada 30. oktobra vestulé
Vacija papildus nositija Ziemelreinas — Vestfales federalas
zemes valdibas un WestLB paskaidrojumus par Vacijas
Banku federalas savienibas viedokli attieciba uz dzivoklu
celtniecibas atbalsta kreditu lidzeklu parnesanu “BayernLB”.

2003. gada 6. marta spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/

99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale un Ziemelreinas — Vestfale-
nes federala zeme, Slg. 2003, 1-435.

Norddeutsche Landesbank: OV C 81, 4.4.2003., 2. lpp.; Bayerische
Landesbank: OV L 81, 4.4.2003., 13. lpp.; Hamburgische Landesbank:
OV L 81, 4.4.2003., 24. Ipp.; Landesbank Hessen — Thiiringen: OV
L 73, 26.3.2003., 3. Ipp., un Landesbank Schleswig-Holstein: OV L 76,
28.3.2003., 2. Ipp.

(14)

(15)

(16)

2004. gada 15. marta véstulé Vacija informéja Komisiju par
2004. gada 5. marta veiktajam izmainam BayernLB statiitos,
saskana ar kuram nodoto meérka kapitalu, neskarot $a
kapitala ka garantéta pasu kapitala funkciju, BayernLB vairs
nevar izmantot tirgus darfjumu garantéSanai. Uz Komisijas
lagumiem péc papildu informacijas, kas datéti ar 2004. gada
7. aprili, 2004. gada 27. aprili un 2004. gada 23. juniju,
Vacija atbildéja ar 2004. gada 1. junija un 2004. gada
6. julija véstulem. Uz Komisijas pédéjo ligumu péc papildu
informacijas 2004. gada 27. julija Vacija atbildgja
2004. gada 18. augusta véstulé.

2004. gada 19. jalija siidzibas iesniedzéja BdB, Ziemelreinas
— Vestfalenes federala zeme un akciju sabiedriba WestLB
informgja par panakto ieprieksgjo vienosanos atbilstosas
atlidzibas jautajuma par nodoto kapitalu. P&c iesaistito pusu
domam §i atlidziba bitu janem par pamatu Komisijas
lémumam. Sis vienosanas galigo redakciju Komisija sanéma
2004. gada 13. oktobri. Tapat 2004. gada 10. septembri
BdB, Bavarijas federala zeme un BayernLB informéja par
iepriek3éju vienosanos par nodotajam meérka kapitalam
atbilstosu atlidzibu. Péc tam Komisija sanéma vél vairakas
iesaistito puSu, ka ari Vacijas véstules. VienoSanas galigo
redakciju par mérka kapitala parnesanu bankai BayernLB
Komisija tapat sanéma 2004. gada 24. septembri. Tapat arl
citos kapitala parnesanas gadijumos federalajam bankam,
iznemot Helaba gadijumu, tika panaktas atbilstosas vieno-
$anas, par kuram Komisiju informéja.

L. PASAKUMU DETALIZETS APRAKSTS

1. BAYERISCHE LANDESBANK — GIROZENTRALE

Bayerische Landesbank Girozentrale (BayernLB), kuras galvena
mitne atrodas Minhené, ar koncerna bilances summu
313 miljardiem euro (2003. gada 31. decembri) ir viena
no lielakajam Vacijas bankam. Ta izveidota 1972. gada,
apvienojot Landesbodenkreditanstalt (LABO) un Bayerische
Gemeindebank (Girozentrale) (°). Banka ir sabiedriski tiesiska
kreditiestade, un tas juridiskais statuss ir publiska sabied-
riba. BayernLB Ipasnieki ir — netiesi — Bavarijas federala zeme
un Bayerische Sparkassen- und Giroverband (Sparkassenverband
Bayern), katrai pa 50 procentiem. 2002. gada dalu ipasnieki
vienojas tam piederodas BayernLB dalas, pretim sanemot
garantétas akcijas, parnest uz BayernLB Holding AG, kura
Bavarijas federala zeme un Sparkassenverband, tapat katra ir
50 % dalu ipasniece. BayernLB Holding AG pilna apméra ir
ieklauta Bayerische Landesbank un pati nav kreditiestade.

(®) Likuma par Bayerische Landesbank — Girozentrale izveidosanu 1. pants.
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(17) Uzpémuma gada parskata par 2003. gadu noradits, ka (22) Atbilstosi likuma pamatojumam pasu kapitala palielinaana

(20)

(21)

garantéta pasu kapitala kvota sasniedz 7,8 % un pasu
lidzeklu kvota 11,3 %. Pasu kapitala rentabilitate 2002.
gada bija 4,3%, bet 2003. gada 4,9 %, kas nozimé
ieverojamu kritumu salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem,
kad pasu kapitala rentabilitate vél sasniedza 15,5 % (2000.
gada) un 18,7 % (1999. gada).

Nemot véra tas ipasnieku struktiiru, BayernLB darbojas ka
Bavarijas federalas zemes banka, ka ari ka Bavarijas krajkasu
centrala institficija. Saskana ar pasas bankas informaciju ta
ciesa sadarbiba ar partneriem dod ieguldijumu Bavarijas
ekonomiskas zonas ilgstosai nodro$inasanai un stiprinasa-
nai. Tapat BayernLB darbojas ka starptautiska banka
investiciju un tirdzniecibas darfjumu sektora. Péc paSas
bankas zinam ta ir viena no lielakajam emisijas institficijam
Vacija. Tas mérka klienti ir valsts un pasvaldibu klienti,
krajkases, starptautiskie koncerni, iek$zemes uzpémumi,
privatas un razoSanas nekustamo IpaSumu institicijas, ka
arl institucionalie klienti un finansu institiicijas. Juridiski
nepatstavigu institiiciju veida BayernLBuztur Bayerische
Landesbodenkreditanstalt (LABO) ka valsts dzivoklu politikas
iestadi, ka arT Landesbausparkasse Bayern (LBS).

Ar ta vairak neka 9.000 darbiniekiem BayernLB koncerns
strada svarigakajos pasaules finansu centros. Eiropas
svarigakajos tirgos, tai skaita Viduseiropa un Austrumei-
ropa, Ziemelamerika un Azija ar filialu, parstavniecibu un
lidzdalibas uzpémumu palidzibu BayernLB piedava klien-
tiem plasu bankas pakalpojumu spektru. Péc 2003. gada
veiktas atbalsta punktu parstrukturizacijas bankai Sodien
lidzas divam centralem Bavarija un 15 LBS-Bayern pardo-
Sanas direkcijam ir Cetras centrales Eiropa un devinas
centrales pasaulé.

84 Bavarijas krajkases (2003. gada 31. decembra dati),
Versicherungskammer Bayern, Landesbausparkasse (LBS) un
Bayerische Landesbank veido Bavarijas krajkasu finansu
grupu. Sis savienibas ietvaros atbilstosi “visu finansu
koncepcijai” tiek piedavati visi finansu sektora pakalpojumi.

2. DZIVOKLU CELTNIECIBAS ATBALSTA KREDITU
LIDZEKLU PARNESANA BANKAI BAYERNLB

Stiprinot BayernLB nacionalo un starptautisko konkurences
spéju, Bavarijas federalas zemes Landtags 1994. gada
23. julija pienéma “Likumu par mérka kapitala izveidosanu,
parnesot Bavarijas federalas zemes trasta prasibas Bayerische
Landesbank Girozentrale garantétaja pasu kapitala (Mérka
kapitala likums)” (). Saskana ar Merka kapitala likuma
1. panta 1. dalu federalas zemes valdiba tiek pilnvarota
nodot BayernLB federalas zemes lidzeklus, ko no 1957. gada
lidz 1990. gadam parvaldija LABO, ipasas rezerves
izveidoSanai. Nodotajam merka kapitalam ari turpmak ir
jakalpo socialo dzivoklu celtniecibas vajadzibam.

(') Bavarijas Likumdosanas un rikojumu oficialais véstnesis Nr. 18/1994,

602. Ipp.

(23)

(24)

(%)
")

bija nepiecieama, lai nodro$inatu BayernLB turpmaku
veiksmigu darbibu (8). Par pasu kapitala bazes nenodrosi-
nasanu nevargja bt runas, jo lidz ar to tiktu ilglaicigi
ietekméta BayernLB konkurences spéja. Atbilstosi likuma
pamatojumam, ar lidzsingjo wvalsts celtniecibas kreditu
lidzeklu parnesanu bankai BayernLB janostiprina tas pasu

kapitala baze (°).

Pirma atvérto prasibu dala no atbalsta kreditiem apméram
3 811 miljonu Vacijas marku apjoma tika nodota bankai
BayernLB ar 1994. gada 31. decembri, pamatojoties uz
1994. gada 15. decembra ieguldijuma ligumu ('%). Nakama
atvérto prasibu dala no atbalsta kreditiem 1 216 miljonu
Vacijas marku apjoma tika nodota bankai BayernLB ar
1995. gada 31. decembri, pamatojoties uz 1995. gada
28. decembra ieguldijuma ligumu (). Lidz ar to bankai
BayernLB tika nodots atbalsta kapitals ar kop&jo vértibu
5 027 miljoni Vacijas marku.

3. PRASIBAS KAPITALAM SASKANA AR PASU LIDZEKLU
DIREKTIVU UN MAKSATSPEJAS DIREKTIVU

Saskana ar Padomes Direktivu 89/647[EEK par kredities-
tazu maksatspgjas  koeficientiem ('?) (turpmak teksta
“Direktiva par maksatsp&ju”) un Padomes direktivu 89/
299[EEK par kreditiestazu pasu lidzekliem (**) (turpmak
teksta “Direktiva par pasu lidzekliem”), saskapa ar kuram
tika parstradats Kredité$anas likums (‘KWG”), bankam ir
janodrosina garantétais kapitals 8 % apjoma no to riska
aktivu apjoma. Vismaz Cetrus procentu punktus no ta
javeido ta sauktajam garantétajam pasu kapitalam (“pirmas
klases kapitalam”), kas aptver tas kapitala dalas, kas
kreditiestadei ir pieejamas neierobezoti un tiesi, lai varétu
segt riskus un zaud@umus gadijumos, kad tadi rastos.
Garantétais pasu kapitals ir izskiro$i svarigs no banku
uzraudzibas viedokla, jo papildinosais kapitals (“otras klases
kapitals”) tiek atzits tikai bankai piecjama garantéta pasu
kapitala apjoma, kas paredzéts riskantu darfjjumu garanté-
Sanai.

Bavarijas Landtags, 12. sasaukums, 1994. gada 7. jiinija izdevums 12/
15851.

Bavarijas Landtags, 12. sasaukums, 1994. gada 7. jiinija izdevums 12/
15851.

1994. gada 15. decembra ieguldijuma ligums starp Bavarijas federalo
zemi un “Bayerische Landesbank Girozentrale”.

1995. gada 28. decembra ieguldijuma ligums par otro ieguldijuma
dalu starp Bavarijas federalo zemi un Bayerische Landesbank
Girozentrale, kas pilniba atbilst 1994. gada 15. decembra ieguldijuma
liguma nosacijumiem.

OV L 386, 30.12.1989,, atcelta un aizvietota ar Direktivu 2000/12/
EK, OV L 126, 26.5.2000.

OV. L 124 5.5.1989., atcelta un aizvietota ar Direktivu 2000/12/EK,
OV. L 126, 26.5.2000.
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(25) Lidz 1993. gada 30. jiinijam Vacijas bankam bija javeic to garantéto pasu kapitalu atbilstosi KreditéSanas likuma 10.

(26)

(27)

(")

*)

(
*)

nodro$inajuma ar garantéto pasu kapitalu saskanosana ar
jaunajam “Direktivas par maksatspgju” un “Direktivas par
pasu lidzekliem” prasibam (). Tiesi pirms “Direktivas par
maksatspeju” iestradasanas Vacijas likumdosana daudzu
federalo banku nodro$inajums ar garantéto kapitalu bija
salidzinosi vajs. Tapéc $im kreditiestadém bija arkartigi
nepieciesams steidzami nostiprinat pasu lidzeklu bazi, lai
izvairitos no to uznéméjdarbibas attistibas ierobezojumiem
vai vismaz varétu noturét lidz$ingjo uznéméjdarbibas
apjomu.

Tacu saspringtas budzeta situacijas dé] valsts dalu pasnieki
nevargja piedavat papildu kapitalu, ka ari, no otras puses,
nevélgjas privatizét un papildu kapitalu iegiit no kapitala
tirgiem. Tapéc tika piepemts leémums veikt kapitala
investicijas, pieméram, WestLB gadjjuma ieguldit Ziemel-
reinas — Vestfalenes federalas zemes Dzivoklu celtniecibas
atbalsta iestades (“Wfa”) kapitalu. Ta¢u BayernLB gadijuma
minétie dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzekli tika
iegulditi tikai péc $a datuma, tatad tie neatkarigi no 3a
konkréta iemesla kalpoja kapitala bazes nostiprinasanai
kopgjo uznéméjdarbibas iesp&ju noturéSanai vai paplasina-
$anai.

4. IEGULDIJUMA IETEKME UZ BAYERNLB
NODROSINAJUMU AR PASU KAPITALU

Jebkuras kreditiestades darfjjumu apjoms ir loti atkarigs no
tas paSu kapitala bazes. Ar LABO dzivoklu celtniecibas
kreditésanas lidzeklu ieguldiSanu banka BayernLB tas pasu
kapitals palielinajas ipasi ievérojami.

Pirms investicijas veikSanas banka BayernLB ieguldamos
dzivoklu celtniecibas kreditésanas lidzeklus 1994. gada
5. oktobr un 1996. gada 30. aprili novértgja divi
auditorsabiedribas [...] (*) eksperti, un saskana ar 3o
novért&umu rezultatiem ieghita kreditu prasibu tira vértiba
kapitala rezerves forma tika ieguldita BayernLB ka pasu
kapitals. Pirmas dalas tira vértiba uz 1994. gada 31. decem-
bri sasniedza 655 miljonus Vacijas marku, otras dalas tira
vértiba uz 1995. gada 31. decembri sasniedza 542 miljonus
Vacijas marku. Lidz ar to tika izveidota mérka rezerve
1,197 miljardu Vacijas marku apjoma.

1996. gada 8. maija véstulé Valsts kreditiestazu uzraudzibas
dienests (%) (BAKred) pazinoja, ka BayernLB izveidota mérka
rezerve 655 miljonu Vacijas marku apjoma tiek atzita par

Saskana ar “Direktivu par maksatspé&ju” kreditiestadém janodrosina

pasu lidzekli vismaz 8 % apjoma no to riska aktivu apjoma,
turpretim agraka Vacijas likumdosana pieprasija 5,6 % kvotu; tacu §
kvota bija balstita uz daudz Sauraku pasu lidzeklu definiciju neka ta,
kas ir speka kops “Direktivas par pasu lidzekliem” stasanas spéka.

) Konfidenciala informacija

Tagad Valsts finansu pakalpojumu dienests (BAFin)

(30)

(%)
")

paragrafam. Ieklaujot visu mérka rezervi 1,197 miljardu
Vacijas marku apjoma ka garantéto pasu kapitalu, BAKred
sava 1996. gada 20. decembra véstulé BayernLB garantéto
pasu kapitalu, tai skaita papildu kapitalu uz 1996. gada
23. decembri noteica 14,6 miljardu Vacijas marku
apjoma (). Lidz ar to garantéta pasu kapitala dala
sasniedza 8,8 miljardus Vacijas marku no garantétajiem
pasu lidzekliem.

Lidz ar to kapitala ieguldijums merka rezerves veida,
rékinot no pasu lidzekliem 14,6 miljardu Vacijas marku
apjoma 1995. gada 31. decembri, sasniedza apméram 8,8 %
no 1995. gada 31. decembri jau esosajiem garantétajiem
pasu lidzekliem un apméram 13 % no atzita garantéta pasu
kapitala apméram 8,8 miljardu Vacijas marku apjoma.

Saskana ar eso$o informaciju faktiski garantiju segSanai
lidzekli bija pieejami péc BAKred apstiprindgjumu sanemsa-
nas, tas ir, 655 miljonu Vacijas marku apjoma no
1996. gada 20. maija un 1,197 miljardu Vacijas marku
apjoma no 1996. gada 23. decembra.

Saskana ar Vacijas sniegto informaciju BayernLB mérka
rezervi garantiju segSanai faktiski izmantojusi tikai vienu
reizi 1998. gada un tikai uz vienu ménesi 14 miljonu
Vacijas marku apjoma.

Talak Vacija paskaidroja, ka BAKred par pasu lidzekliem
atzitas mérka rezerves tira vértiba 1,197 miljardu Vacijas
marku apjoma ir jauzskata par BayernLB augsgjo robezu
riska aktivu noseg$anai, nevis ka ta ilgstosi un nemainigi
$aja apjoma bijusi bankai pieejama kreditu garantéSanai.
Gluzi otradi — tira vértiba bijusi paklauta svarstibam, ko
izraisijusi galvenokart likvido lidzeklu tekoSais izmanto-
jums jaunu kreditu izsniegSanai, par ko saskana ar
ieguldijuma liguma 1. paragrafa 3. dalai lemj tikai federala
zeme (V), ka ari pieskirtas atlaides kreditu paradiem, kas
pamatotas ar noteiktiem atbalsta punktiem. Tada veida
mérka kapitala tira veértiba 1998. gada nesasniedza
uzraugo$o institiiciju atzito summu - 1,197 miljardus
Vacijas marku par [..] Vacijas markam, savukart 1999.
gada par [..] euro un bija jaizlidzina, izmantojot citas
kapitalu veidojosas dalas. Tatad, saskapa ar Vacijas
informaciju, $is kapitals bankai riska aktivu segSanai nebija
nepartraukti pieejams BAKred atzitaja apjoma.

BAKred 1996. gada 20. decembra véstule.

Tas, ka Vacija izskaidroja, salidzinosi ilgaka vidéja laika perioda neka
noteikts sakuma, izraisitu zemaku tiro vértibu, savukart salidzinosi
isaka laika perioda — augstaku tiro vértibu. Summa, par kadu faktiska
tira vertiba parsniedz BAKred atzito un bilancé ieklauto tiro vértibu
1,197 miljardu Vacijas marku apjoma, tika izmantota un iegrama-
tota tirds vértibas svarstibu izraisito risku izlidzinasanai.
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(34) Faktiskas svarstibas Vacija attéloja tabula (1. tabula):
1998
1994 1995 1996 1997
kst Vaci- | 1998 1999 2000 2001 2002 2003
tikst. Vaci- | takst. Vaci- | tikst. Vaci- | tikst. Vaci-
. . ) ) jas marku | tiikst. euro | titkst. euro | tikst. euro | tikst. euro | tiikst. euro | tikst. euro
jas marku | jas marku | jas marku | jas marku
>
Mérka kapitala tira 655728 | 1233164 | 1229258 | 1255390 [ [.] [.] [.] [.] [.] |
vértiba
Meérka kapitala tiras 577 436 -3906 26132 [.] [] [] [] [] [.] [.]
vértibas izmaina
Kapitala izdevumi 655000(1197000( 1197000 (1197000| 1197000 612016 612016 612016 612016 612016 612016
par mérka rezervi
Starpiba starp tiro 728 36 164 32258 58 390 [.]() [.] [.] [.] [..] [...] [...]
vértibu un kapitala
izdevumiem

(35)

(36)

(37)

(38)

0

markam, esot tas (nejausais) apstaklis, ka 1997. gada tira vértiba So augijo robezu parsniedza.

lemesls, kapéc samazinajuma par [...] Vacijas markam dé| uzraudzibas institiiciju par augséjo robezu atzita vértiba 1,197 miljardu Vacijas marku apjoma netika sasniegta tikai par [...] Vacijas

5. ATLIDZIBA PAR IEGULDITAJIEM PASU LIDZEKLIEM

Saskana ar Bavarijas federalas zemes un BayernLB 1994. gada
15. decembr noslégta ieguldijuma liguma 4. paragrafa 1.
da]u puses vienojas par atlidzibu par lidzekliem, kas bankai
klast pieejami ieguldijuma rezultata, pie tam — tikai par
izmantoto summu. Saskana ar ieguldjuma ligumu Sis
maksdjums veidoja 0,6 % no uzpnémuma bankas darbibas
rezultatiem no tirgus konkurences darfjumu segSanai
faktiski izmantotajiem lidzekliem, pie kam atlidziba bija
jasak maksat no briza, kad attieciga summa tika ieklauta ta
finansu gada bilancé (*¥). Nosakot $adu atlidzibas likmi,
puses saskana ar pieejamo informaciju un Vacijas sniegta-
jlem datiem néma veéra, ka mérka rezerve tiek nodrosinata
bez likviditates, ta ka faktiska uznéméjdarbibas paplasina-
$ana biitu pilniba jarefinansg, piesaistot likvidus lidzeklus.

Talak, ka informé&ja Vacija, atlidziba par mérka kapitalu,
nemot véra nodoklus, tika definéta ka pelnas izlietojums,
tatad to nevaréja atvilkt ka uznémuma izdevumus, lidz ar to
atlidziba tika aprékinata péc nodoklu nomaksas.

Attieciba par maksdjamas atlidzibas noteikSanas pamatu
Vacija procesa laika paskaidroja, ka merka rezerves pilnas
izmantosanas gadijuma atlidziba 0,6 % apjoma gada (V)
par ko puses vienojas, sasniegtu apméram 7,2 miljonus
Vacijas marku. Ka jau minéts, saskana ar Vacijas sniegto
informaciju BayernLB mérka rezervi izmantojusi tikai vienu
reizi 1998. gada un tikai uz vienu ménesi 14 miljonu
Vacijas marku apjoma, par ko samaksata atlidziba 7000
Vacijas marku apjoma.

Papildus — saskana ar 1994. gada 15. decembri noslégta
ieguldjuma liguma 6. paragrafa 2. dalu, kas saistita ar
1995. gada 28. decembr noslégta ieguldjjuma liguma 2.

(™) 1994. gada 15. decembra ieguldjjuma liguma 4. paragrafa 3. dala.
(*) 1994. gada 15. decembra ieguldijuma liguma 4. paragrafa 1. dala.

(40)

paragrafu, BayernLB samaksaja federalajai zemei nodevu
0,05 % apjoma par zaud&umu galvojuma parpemsanu par
mérka kapitala kreditiem. Samaksatas summas Vacija katru
atseviski atspoguloja detalizéti.

N PROCESA IEROSINASANAS IEMESLI

Sava 2002. gada 13. novembra procesa ierosinasanas
lémuma Komisija secinaja, ka Bavarijas federalas zemes
dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzeklu ieguldisanas
gadijuma banka BayernLB visticamak ir runa par Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punktam atbil-
stosu valsts atbalstu.

Komisijas parbaudes izejas punkts bija tirgus ekonomikas
principiem atbilstosa kapitala investora pamatprincips.
Saskana ar to situacija, kad publiska uznémuma ipasnieki
$aja uznémuma iegulda lidzeklus, nav uzskatama par valsts
atbalstu. Tikai tad, ja $im publiskajam uzpémumam lidzekli
tieck nodro$inati ar tadiem noteikumiem, kas nebitu
iespgjami normala tirgus situacija, var runat par valsts
atbalstu, ieguldot valsts lidzeklus.

Saja gadijuma Komisija saskatija BayernLB ekonomisko
prieksrocibu, ko izraisjja pasu lidzeklu palielinasana,
galvenokart BayernLB krediteSanas spéjas palielinajuma
komercialos, uz konkurenci orientétos kreditu darijumos
(pasu kapitala uznéméjdarbibas paplasinasanas funkcija).
Normala tirgus situacija kapitala piesaisti atlidzinatu
atbilstosi ta vértibai, nemot véra ta funkciju un ar to
saistito risku. Viens kritérijs tirgum atbilstoas atlidzibas
noteikSanai par ieguldito kapitalu lidz ar to ir ilglaiciga
bezriska procentu likme (valsts aiznémumi ar 10 gadu
terminu), kas japapildina ar riska uzrekinu, kas atbilst pasu
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(42)

(43)

(44)

(45)

lidzeklu paaugstinatajam riskam. Ta ka Vacija laika
posmam, kad tika veikts kapitalieguldijums, 1994. gada
nogalei, jau bija noradijusi atlidzibas likmi par ilgtermina
bezriska kapitalieguldijumiem 7,9 % apjoma gada, Komisi-
jai radas pamatotas Saubas, vai atlidziba 0,6 % apjoma gada
par faktiski izmantotajiem pasu lidzekliem, pat nenemot
véra nepiecieSsamo riska uzrékinu, var tikt uzskatita par
tirgum atbilstosu.

Tapat Komisija apSaubija, ka tirgus ekonomikas principiem
atbilstoss kapitala investors biitu piekritis ierobezot sev
pienakosos atlidzibu tikai par faktiski izmantoto ieguldita
kapitala dalu. Tapat skita apSaubami, ka attieciba uz citiem
Vacijas nosauktajiem atlidzibas komponentiem, ka, pieme-
ram, federalajai zemei samaksato nodevu 0,05 % apjoma
gada par aizdevumu prasibu zaudgjumu garantijas parnem-
$anu no garantétajam nodotajam prasibam par labu
Bavarijas federalajai zemei, kreditu néméju nodoklu
maksdjumiem, ko joprojam sanem federdla zeme, vai
starpieguldijumu likmém (), tie$am var runat par atlidzibu
par garantéta pasu kapitala uznéméjdarbibas paplasinasanas
funkeiju.

Tomér Komisija pauda viedokli, ka, nosakot tirgum
atbilstosu atlidzibu, batu bijis janem véra $aja gadijuma
ieguldita kapitala zema likviditate. Saskana ar Mérka
ieguldijuma likuma 1. pantu mérka rezerves veida iegulditie
dzivoklu celtniecibas kreditéSanas lidzekli, tapat ka pirms
ieguldiSanas, ir jaizmanto socialas dzivoklu celtniecibas
programmas mérkiem. Lidz ar to atbalsta lidzeklu
ieguldisana nekadi neuzlaboja BayernLB likviditati. Kaut
gan nelikvidie lidzekli radija bankai apjoma palielinasanas
iesp@ju, ir janem véra, ka pilna apjoma iespéjamo darfjumu
apjoma picauguma palielinasanos banka varétu sasniegt
tikai tad, ja ta papildu kreditu lidzeklus pilna apjoma
refinansétu  kapitala tirgli. Tapéc federala zeme nevar
sagaidit tadu pasu pelnu no ieguldita kapitala ka likvida
kapitala investors, un lidz ar to attieciga atlaide atbilst lietas
batibai.

Komisija nevarja atzit, ka, veicot dzivoklu celtniecibas
kreditéSanas lidzeklu ieguldijumu, Bavarijas federala zeme
bitu némusi véra, ka ta ir atbilstosi lidzdaliga bankas
izmaksataja pelna un bankas vértibas pieauguma. Jo ipasi
Bavarijas federala zeme nav pieprasijusi sev par labu
izmainit lidzdalibas attiecibas, kas batu bijis nepiecie$ams,
lai nodrosinatu, ka izmaksato dividenzu apjoms un vértibas
picaugums atbilst ieguldita kapitala apjomam.

Ta ka 3aja situacija nebija piemérojams neviens no Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 2. un 3. dalas, ne ar
Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 86. panta 2. dalas
iznémuma nosacijumiem, valsts atbalsts bija uzskatams par
nesavienojamu ar vienoto tirgu.

(%% 1994. gada 15. decembra ieguldijuma liguma 2. paragrafa 1. dala.

(46)

(47)

(48)

(49)

V. VACIJAS VIEDOKLIS

Atbildot uz lémumu par lietas ierosinasanu, Vacija
aizstavéja viedokli, ka, atskiriba no WestLB lietas, mérka
rezerves ieguldiSanas gadijuma banka BayernLB nav runa
par ieguldjumu pamatkapitala, bet gan par pasivo
ieguldijumu atbilstosi kreditéSanas likuma 10. paragrafa 4.
daJai, ko Komisija nav némusi vera.

Vacija ka izskiro$u noradija argumentu, ka lidz 1996. gada
beigam — laikam, kad meérka rezerves saka tiesiski atzit no
banku uzraudzibas viedokla, Bavarijas krajkases, ka arl
privati investori pasivo ieguldijumu veida bankai BayernLB
nodrogindjusas garantéto pasu kapitalu kopuma gandriz
1,3 miljardu Vacijas marku apjoma, tai skaita Bavarijas
krajkases — apméram 900 miljonus Vacijas marku. Sos
ieguldijumus BAKred ir atzinusi par garantéto pasu kapitalu
kreditésanas likuma 10. paragrafa 4. dalas izpratné. Lidz ar
to ieguldijuma bridi pasivie ieguldijumi bankai BayernLB jau
ir bijusi parasts garantéta paSu kapitala nodrosinasanas
instruments.

Pie tam mérka lidzeklu ieguldijums ari no saturiska viedokla
ir pielidzinams BayernLB pasivajiem ieguldjjumiem. Gan
ekonomiskas funkcijas, gan darfjumu paplasinasanas iespé-
jas abam kapitala formam ir identiskas, jo abas atzitas par
garantéto pasu kapitalu. Ne viena, ne otra kapitala forma
netika uzreiz tie$i izmantota bankas vértibas paaugstinasa-
nai, ka arl nenodrosinaja papildus balsstiesibas. Ari
jautajuma par zaud&jumu risku nepastav nekadas atskiribas,
jo abas izmantotu zaud&umu segsanai. Vienigo atskiribu
varot saskatit taja, ka mérka ieguldijums tiek nodots bankai
uz neierobezotu terminu, turpretim pasivo ieguldjjumu
termin$ parasti ir ierobeZots. Tau mérka rezerve nav
nepiecie$ami jauzskata par laika zina neierobeZotu, to
jebkura bridi uz vienosanas pamata var izbeigt. Tapat tirgQi
ir sastopami ne vien terminéti pasivie ieguldijumi, bet ari
laika zina neierobezoti. Salidzino$ie noveértéjumi uzradot,
ka tirgi nav vérojamas bitiskas cenu atskiribas par
terminétiem un neterminétiem pasivajiem ieguldijumiem.

Vel Vicija noradija, ka mérka kapitals nav paklauts tada
pasa veida zaudgjumu riskam ka pamatkapitals. Pretstata
WestLB situacijai, kad péc Wfa lidzeklu ieguldiSanas tie
veidoja gandriz 50 % no bankas pasu lidzekliem, atbilstosa
ieguldita dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzeklu dala
ieguldijuma bridi veidoja tikai apméram 8 % no BayernLB
pasu lidzekliem. Pie tam — at3kiriba no WestLB situacijas,
BayernLB nebija atkariga no garantéta pasu kapitala, ko
veido dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzekli. Banka
pastavigi ir bijusi pelnu neso$a un jau pirms ieguldjjuma
veik$anas ir uzradijusi ievérojamus pasu lidzeklu apjomus.
Tos, sakot no 1991. gada jalija, liela méra nodrosinajusas
gan Bavarjjas krajkases, gan privatie investori ar pasivo
ieguldijumu palidzibu. Turklat, starp Bavarijas federalo zemi
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(52)
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un BayernLB bija panakta vienoSanas, ka mérka kapitalu ar
riska aktiviem drikst segt tikai péc tam, kad ir izmantoti visi
citi pieejamie kapitala veidi.

Faktu, ka federala zeme, veicot mérka kapitala ieguldjjumu,
ir uznémusies mazaku risku neka investors, kas lidzeklus
iegulda pamatkapitala, nodrosina ari tas, ka Sparkassenver-
band Bayern ka otrs dalu lidzipasnieks saskana ar Bavarijas
federalas zemes un Sparkassenverband Bayern 1994. gada
15. decembri noslégta liguma 2. paragrafu uznémas
pienakumu segt pusi no BayernLB zaudgumiem, ja So
zaud&jumu dé| tiktu iztéréti mérka rezerves lidzekli vai ja
BayernLB pilnvarotie tos nolemtu izmantot zaud&umu
segSanai.

1. ATBILSTOSA ATLIDZIBA PAR MERKA KAPITALU

Pienemot, ka $aja gadijuma nodro$inatais kapitals ir
pielidzinams garantéta pasu kapitala instrumentam pasiva-
jam ieguldfjumam nevis pamatkapitalam, Vacija secinaja, ka
par mérka kapitalu ir sanemta atbilsto$a atlidziba, lidz ar to
nepastav BayernLB privilegéSana un nevar runat par valsts
atbalstu.

Saskana ar Vacijas sniegto informaciju, atlidzibu, par ko
puses vienojas, veidoja no lidzeklu reala izmantojuma
atkariga garantijas komisijas maksa 0,6 % apjoma gada no
bankas darbibas rezultatiem no uzraudzibas iestazu par
garantéto paSu kapitalu atzitas mérka rezerves vértibas.

Tapat ir janem véra ari galvojuma komisijas maksa 0,05 %
apjoma gada par Bavarijas federalas zemes garantéto kreditu
prasibu summu ka pretpakalpojums par mérka kapitala
ieguldjumu. Ka uzskata Vacija, tas izriet no fakta, ka
garantiju parnemsana ir tiesi saistita ar vélmi nostiprinat
federalas bankas pasu kapitalu. Atbilstosi likuma skaidro-
jumam galvojums bija nepiecie$ams, lai nodrosinatu likuma
paredzéto federalas bankas pasu kapitala nostiprinasanu,
aizkavéjot mérka kapitala vértibas samazinasanos zaudé-
jumu gadijuma (*'). Tapat Vacija, atsaucoties uz [...]
ekspertu 1994. gada 5. oktobra un 1996. gada 30. aprila

Skatit 1994. gada 23. jalija “Likuma par mérka kapitala izveidosanu,

parnesot Bavarijas federdlas zemes trasta prasibas Bayerische
Landesbank  Girozentrale garantétaja paSu kapitala” 3. panta, kas
nosaka zaud@umu galvojumu, pamatojumu (Bavarijas Landtaga
oficialais vestnesis 12/15851).

(54)

-~

atzinumiem, norada, ka ta saukto kapitalizacijas procentu
bazi prasibu tiras vertibas aprékinasanai, kas bija noteikta
7,5 % apjoma, Bavarijas federalajai zemei neparnemot
zaudgumu galvojumu, bija nepiecieSams paaugstinat par
papildu riska uzrékinu. NeapSaubami 3a iemesla dé] bitu
samazinajusies tira vértiba, ka arf BAKred biitu varéjusi atzit
zemaku summu (%2).

Procesa gaita Vacija neparprotami norobeZzojas no savas
sakotnéji aizstavetas pozicijas, ka par atlidzibas sastavdalam
butu jauzskata ari procenti no starpieguldjjumiem, ka arl
procentu atmaksas no kreditiem, ko tapat ka ieprieks
sanéma federala zeme.

Par samaksatas atlidzibas atbilstibu tirgum Vacija paskai-
droja — ta ka Sis ieguldijums ir salidzinams ar BayernLB
pasivajiem ieguldjjumiem, par pamatu jagem ta likme, kadu
BayernLB valsts atbalsta sniegSanas laika maksajusi saviem
pasivajiem lidzipa$niekiem, t. i, apméram 7 — 8 % gada no
to individualas vértibas.

Sai gadijuma tritkstosas likviditates dé] vien piemérojama
ievérojama atlaide no §is bazes likmes. Saja gadijuma
jaatvelk ne vien neto refinanséSanas izdevumi, ka tas ir
WestLB gadijuma, bet ari bruto refinanséSanas izmaksas.
Privats kapitala investors, nemot véra tikai to apstakli, ka
BayernLB pievienotais kapitala apjoms veidoja vien 8 % no
padu lidzekliem, nevis 50 %, ka tas bija WestLB gadijuma,
nebiitu panacis samazinajumu tikai par neto refinansésanas
izdevumiem.

2. NENOTIKUSAS IZMAINAS TPASNIEKU STRUKTURA
UN DARBIBA

Tapat Vacija, atbildot uz Komisijas procesa ierosinasanas
lémumu, noradija — ja piepem, ka arl mérka kapitala
gadijuma var runat vienigi par kapitalu, kas pielidzinams
pasivajiem ieguldijumiem, nebija nepiecieSsama BayernLB
daJu lidzipasnieku struktfiras maina par labu federalajai
zemei. Vél pie tam krajkasu savieniba nemaz nebitu
piekritusi Ipasnieku struktfiras mainai sev par sliktu, jo
ieguldijuma veikSanas laika vispar nepastavéja nepieciesa-
miba péc papildu kapitala, un savieniba pati pirms tam bija
banka ieguldijusi lidzeklus apméram 900 miljonu Vacijas
marku apjoma pasivo ieguldijumu veida (*), ko nelidzsva-
roja salidzinams ieguldijums no Bavarijas federalas zemes
puses.

(*?) Talak Vacija detalizéti skaidro, ka, atbilstosi kreditéSanas likuma 1.

pamatprincipam, kapitals bez galvojuma biitu jasedz ar 8 % pasu
kapitala. Proti, kreditu prasibas neizpildija ipasos priviligéjosos
prieksnosacijumus, lai tas tiktu atzitas par realiem kreditiem
kreditéSanas likuma izpratné. Atbilstosi tam iegulditais kreditu
apjoms biitu jasedz ar pasu lidzekliem apméram 400 miljoniem
Vacijas marku apjoma, kas atzito summu samazinatu par apméram
400 miljoniem Vacijas marku.

1995. gada nogalé — kapitala otras dalas ieguldiSanas bridi — saskana
ar Komisijas riciba eso$o informaciju § summa jau sasniedza
1,1 miljardu Vacijas marku.
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(58) Talak Vacija paskaidroja, ka federala zeme ka puses dalu (64) AtbilstoSajos kapitala parneSanas terminos par garantéto
ipasnieks vargja rékinaties ar to, ka ieglis pelnu no pasu pasu kapitalu Vacija tika atzits tikai pamatkapitals un pasiva
kapitala vértspapiriem, kas salidzindjuma ar citim kredi- lidzdaliba uznémuma. Tapéc pielidzinasana pasivai lidzda-
tiestadém uzrada ievérojamas prieksrocibas. Tas nozime, ka libai uznémuma neviena no Siem gadjjumiem nav iespé-
federala zeme nav aprobeZojusies ar ierobezotu vai vispar jama. Pirmkart, pasiva lidzdaliba uznémuma, atskiriba no
iztriikstosu pelnu. Tas Komisijai biitu janem véra, novértgjot ieguldijuma ta pamatkapitala, ir laika ierobeZota vai ar to ir
investiciju. iespgjams atsaukt, ka ar péc termina beigam ta jaatmaksa
investoram. Tapéc investors nevar gaidit, ka par pasivo
ieguldijumu tiks maksata tada pati atlidziba ka par pasu
kapitala instrumentiem, ko par laika neierobeZotiem
- _ atzinusas uzraugo$as institiicijas.
V. PRASIBAS IESNIEDZEJA BDB VIEDOKLIS
(59) Péc BdB domam BayernLB par pievienoto garantéto pasu (65) Otrkart, daZos gadijumos tiekot izcelts, ka saskana ar
kapitalu nav samaksajusi atbilstosu atlidzibu un tapéc ir federalo banku ipasnieku vienosanos, pievienotais kapitals
sanémusi valsts atbalstu. tiek garantéts pakartoti péc pamatkapitala, tacu no ta nav
' secinams, ka investoru uznemtais risks biitu mazaks. Visu
ieguldijumu gadijumos pievienotais kapitals veido ievéro-
jamu kopgja garantéta paSu kapitala dalu, atseviskos
o ) gadijumos pat vairak neka 50 %. Tapéc iesp&jamiba, ka
(60) 2003. gada 29. julija izteiktaja viedokli par 2002. gada zaud&jumu gadijuma iegulditais kapitals varétu tikt vismaz
13. novembri ierosinato procesu federalo banku lieta BdB dal@ji izmantots, ir Joti liela (4.
paskaidroja, ka jautajums, kada atlidziba ir uzskatama par
atbilstosu, jaatbild, izmantojot to pasu metodiku, ko
Komisija pieméroja sava 1999. gada 8. julija lemuma
WestLB lieta. (66) Treskart, ari Bazeles Banku uzraudzibas komiteja, balstoties
uz garantéta pasu kapitala definiciju no banku uzraudzibas
viedokla, ir apstiprinajusi pasivo ieguldijumu un pamatka-
pitala atskirigas kvalitates. Saskana ar to pasivie ieguldijumi
(61) Lidz ar to vispirms nodrosinatais kapitals biitu jasalidzina ar no banku uzraudzibas viedokla ir atzistami vienigi par ta
citiem pasu kapitala instrumentiem. Tad biitu janosaka saukto Lower-Tier-1 kapitalu. Sis kapitals drikst veidot tikai
minimala atlidziba, ko investors sanemtu par konkréto 15 % no nepiecieSamas garantéta pasu kapitala kvotas, t. i,
investiciju federalas bankas pasu kapitala. Beigas aprékina- Ja garanteta pasu kapltal.a kvot_a ir 4%, ta—d 3,4 % Ja}’eldo
mas piemaksas un atlaides kapitdla parnesanas atskirigo pamel_tkgpltalam_ un  pieejamam rezervém  (pieméram,
iezimju dél. fede_rala]as bankas 1egtfld1t.a]am mérka rezervém). Pie tam
’ pakartotus pasu kapitala instrumentus, pieméram, priori-
taras akcijas un tiesibas uz lidzdalibu pelna, bankas vienmér
pienem tikai ierobezota apjoma. Reitinga agentiiru spie-
B B 5 B diena rezultata — at3kiriba no Seit aplikojamiem gadiju-
L. SALIDZINAJUMS AR CITIEM PASU KAPITALA miem — tas gandriz nekad neparsniedz 10 % no bankas
INSTRUMENTIEM kopéja garantéta pasu kapitala. So iemeslu dé] liela apjoma
pasiva lidzdaliba uzpémuma, ko nodrosina viens investors,
nav izmantojama.
(62) Minétaja véstule BdB nonaca pie secindjuma, ka dzivoklu
celtniecibas  un atbalsta lidzeklu ieguldjjums banka
e federils bank, it piidmamy. sy % MINMALA ATLIDZIEA PAR INVESTICIU BAYERNLE
co=1= ’ PAMATKAPITALA
pamatkapitala.
(67) BdB izklasta, ka visas atbilstosas atlidzibas (pelnas)
noteik§anas metodes par nodrosinato pasu kapitalu par
(63) Péc BdB sniegtajim zipam gandriz visam federalajam pamatu pienem bezriska pelnu un tajas ietilpst riska

bankam, sakot no 1992. gada, bija nepiecieSams jauns
garantétais pasu kapitals, lai nodrosinatu atbilstibu ievéro-
jami stingrakajam prasibam saskana ar jauno direktivu par
maksatspéju. Nepaaugstinot kapitalu, federalajam bankam
naktos samazinat savu darfjumu apjomus. BdB uzskata, ka
no ta secinams, ka pievienoto kapitalu drikstétu salidzinat
tikai ar tadiem pasu kapitala instrumentiem, kas ieguldi-
juma gada Vacija bija atziti un pieejami ka garantétais pasu
kapitals (“pirmas klases” kapitals). Sa iemesla dé] no
salidzinajuma vispar jaizslédz prioritaras akcijas, kam nav
balsstiesibu, bezmaksas akcijas un ta sauktas Perpetual
Preferred Shares. Sie tris pasu kapitala instrumenti Vacija
netiek atziti par garantéto pasu kapitalu, bet gan par
papildinoso kapitalu (“otras klases” kapitalu).

*)

prémija. Tas atvasinamas no $ada pamatprincipa:

Sagaidama pelna no riskam paklautas investicijas

= bezriska pelna + riska prémija par riskam paklautu
investiciju

Pie tam riska prémija vai galvojuma prémija pirmkart tick maksata
zaudgjumu riska dél maksatnespéjas gadijuma. Tada gadijuma
kapitals tiek neatgriezeniski zaudéts. Pastavigu zaudéjumu (vai dalgju
zaudgjumu) gadijuma, tatad, iznemot maksatnespgju, vienmeér vél
pastav iespéja, ka ar pelnas palidzibu pasu kapitalu atkal varés

papildinat.
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(68) Lai noteiktu bezriska pelnu, BdB ka piemérus min pelpu no (73) Saskana ar BdB viedokli arT BayernLB gadijuma ir japielieto

(70)

*)

(*)

ilglaicigiem valsts aiznémumiem, jo gadjjumos ar valsts
emitentu vértspapiriem ar nemainigu procentu likmi ir
runa par ieguldjuma formu ar mazako riska pakapi vai
vispar bez riska (*°).

Lai noteiktu riska prémijas apjomu, BdB vispirms nosaka ta
saukto tirgus riska prémiju — starpibu starp ilgtermina
vidéjo pelnu no akcijam un ilgtermina vidgjo pelnu no
valsts aiznémumiem. Vacijas akciju tirgih BdB par pamatu
nem Stéles un Hartmonda [Stehle — Hartmond] pétijuma
(1991) datus, saskana ar kuriem ilglaiciga tirgus riska
prémija tiek noteikta 4,6 % apmeéra.

Péc tam BdB nosaka federalo banku beta vertibu, tas ir,
banku individualo riska prémiju, ar kuru jasaskano vispargja
tirgus riska prémija. Beta vértibu BdB pie tam nosaka
statistiski, izmantojot pasas informaciju, kas nozime, ka
beta vértibas tiek noteiktas uz vésturiska datu griezuma
pamata. BdB secina, ka visu federalo banku visas beta
vértibas visos apliikotajos laika periodos ir lielakas par
viens (29).

Par pamatu pienemot bezriska bazes procentu likmi 8,37 %
(pirmajai ieguldijuma dalai) un 6,57 % (otrajai ieguldjjuma
dalai), ka ari BayernLB beta faktoru 1,0803 (pirmas
ieguldijuma dalas bridi) un 1,0739 (otras ieguldijuma dalas
bridi), BdB aprekinata minimala atlidziba par investiciju
BayernLB pamatkapitala celtniecibas kredita lidzeklu iegul-
disanas bridi 1994. gada 31. decembri ir 13,34 % gada un
1995. gada 31. decembri 12,87 % gada.

3. PIEMAKSAS UN ATVILKUMI, NEMOT VERA VEIKTA
DARIJUMA IPATNIBAS

BdB izklasta, ka Komisijas lémuma par WestLB no
minimalas atlidzibas 12 % apjoma atvilkta likme 4,2 %
apméra Wfa Ipasuma trikstosas likviditates de] tikusi
apstiprinata Pirmas instances tiesd. Tatad, nepastav nekadi
iemesli Sajos gadjjumos atkapties no 3is metodes; ari te
japieméro atvilkums likviditates iemeslu dél. Atvilkuma
apjomu trikstosas likviditates de] atbilstosi WestLB meto-
dikai nosaka atbilstosi neto refinansé$anas izdevumiem
(bruto refinanséSanas izdevumi minus piemérota uzné-
mumu nodokla likme).

Lai novérstu inflacijas ietekmi, katram ieguldijuma terminam
janosaka pelnas likme ilgtermina valsts aiznémumam, sakotnéji
nenemot véra prognozéto inflaciju. Lai tad noveértétu ilgtermina
bezriska bazes procentu likmi, “realajai bazes procentu likmei”
novértéjuma bridi japieskaita sagaidama ilgtermina vidgja inflacijas
likme 3,60 % apmeéra.

Salidzinajumam BdB piedava ari teorétiskas beta vértibas saskana ar
Capital Asset Pricing Model (CAPM), kas, ka secina BdB, praktiski
neatSkiras no empiriski noteiktajam beta vértibam.

(76)

Komisijas WestLB lieta izmantota uzrékina likme (attiecigi —
1,5 %), ko atzina Pirmas instances tiesa. AT $aja gadjjuma,
salidzinot ar “normalu investiciju pamatkapitala”, kapitala
parnesanas darbibas ka risku paaugstinosi darbojas trs
aspekti: arkartigi lielais investéta kapitala apjoms, nenoti-
kusi jaunu uznémuma dalu emisija un ar to saistita
nenotikusi jaunu balsstiesibu veidosana, ka ari ieguldijuma
zema ricibspéja, tas ir, iztrikstosa iespéja investéto kapitalu
jebkura laika atkal iznemt no uzpémuma.

4. KAPITALA BAZE UN ATLIDZIBAS DALAS

Visbeidzot BdB uzsver, ka, aprékinot atbilstosu atlidzibu
BayernLB gadijjuma, par pamatu janem kopégja ieguldijuma
vértiba, kas atzita par garantéto pasu kapitalu tirgus
darfjumu garantéSanai, nevis tikai faktiski izmantota vai
izmantojama dala. To BdB pamato ar to, ka tirgus
ekonomikas apstaklos stradajoss investors nepielautu sev
pienakosas atlidzibas ierobezosanu lidz faktiski izmantota-
jai investicijas dalai. Privatam investoram, kas uznemas sava
ieguldijuma zaud&umu risku, nav svarigi, vai kreditiestade
pievienoto kapitalu faktiski izmanto darfjumu apjomu
palielinasanai. Daudz bitiskak ir tas, ka vin$ pats vairs
nevar rikoties ar iegulditajiem lidzekliem un lidz ar to gt
paredzéto pelnu.

BdB arl uzskata, ka Vacijas noradita galvojuma nodevu
nevar uzskatit par atlidzibas daJu. To galvenokart nosaka
apstaklis, ka atbalsta kapitals jau sakotnéji tika investéts par
ta tiro vertibu (1,197 miljardi Vacijas marku), nevis par
nominalvértibu (5,027 miljardi Vacijas marku). Veicot
aprékinu par tiro vértibu, jau tikusi pemti véra ar kreditu
prasibu neizpildiSanu saistitie (zaudgjumu) riski, tapéc
papildu atlidziba par zaud&umu garantiju parnemsanu
vairs nav attaisnojama.

Pie tam saskand ar WestLB metodiku par laiku no kapitala
ieguldiSanas lidz ta atziSanai par garantéto pasu kapitalu
bitu jamaksa galvojuma komisijas maksa 0,3 % apjoma
gada, jo ari lidz $im laikam iegulditais kapitals pildija
vismaz galvojuma funkciju. Par laiku lidz 1996. gada
8. majjam ta aprékinama no kopgas summas
1,197 miljardu Vacijas marku apjoma, bet laika no
1996. gada 8. maija lidz 23. decembrim - no 542
miljoniem Vacijas marku.
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VL VACIJAS REAKCIJA UZ BDB PAUSTO VIEDOKLI

Atbildot uz augstak minétajiem BdB argumentiem, Vacija
noradija, ka, veicot ieguldijumu akciju sabiedribas pamat-
kapitala, nav garantétas ne dividendes, ne kursa vai vértibas
pieaugums, un investors uznemas dabisku risku par to, vai
vina cerétas pelnas prognozes ari reali piepildas. Vienojoties
par nemainigu atlidzibu, ka tas ir BayernLB gadijuma,
prognozes risks atkrit, tapéc arl pelna ir attiecigi mazaka.
Tas parada, ka situacija neatbilstu tirgum tad, ja BayernLB
mérka kapitala ieguldiSanas bridi Bavarijas federalajai zemei
batu liguma garantgjusi sagaidamo pelnu un tadgadi
nostadjjusi mérka kapitala iegulditaju labakas pozicijas
neka akciju investoru. BdB izmantota metode ir apSaubama
arl tapéc, ka akciju investicijas gadijuma investors to
vértibas pieaugumu varétu realizét tikai pardodot savas
dalas, vienlaikus neapgritinot situaciju uznémumam.
Privats investors nekad nespétu panakt vienosanos, ka
uznémums, kurd vin$ investé, no saviem lidzekliem
maksatu vértibas piecauguma ekvivalentu, ja So vértibas
pieaugumu investors pamatkapitala investicijas gadijuma
varétu realizét tikai pardodot savas dalas tresajai pusei.

Ari CAPM metode tirgus pelnas noteiksanai nav piemérota,
galvenokart tapec, ka CAPM tirgus svarstibu riska prognoze
nav apstiprinajusies, jo federalo banku akcijas netika kotétas
birza. Tapéc ari nepastav nekadi vesturiski dati par beta
faktoriem.

Neskatoties uz to, Vacija pauda viedokli, ka arT atsevisko
CAPM komponentu noteik§ana BdB ir pielavusi kladas.
Neesot pareizi, nosakot bezriska bazes procentu likmi,
nemt véra ilgtermipa inflacijas prognozi, jo vienigais
batiskais raditajs ir tas, kadas procentu likmes faktiski bija
sasniedzamas tirgus situacija. Mérka kapitala ieguldisanas
bridi banka BayernLB §is likmes Vacija bija tikai 7,50 % un
6,10 % gada. Aktualais sagaidamais inflacijas raditajs jau
ierekinats, nosakot $is likmes.

BdB par pamatu pienémis tirgus riska prémiju 4,6 %
apjoma, kas ir nesamérigi augsta. Starp citiem argumentiem
Vacija 3ai jautajuma min ari to, ka Stéles un Hartmonda
1991. gada pétijuma par pelnas attistibu Vacijas akciju tirgd,
uz ko atsaucas BdB, tirgus riska prémijas Vacijas kapitala
tirg netiek apskatitas. Pie tam pastav dazadas tirgus riska
prémiju noteikSanas metodes, kuru rezultati ir ievérojami
atSkirigi. Balstoties uz saviem aprékiniem, Vacija argu-
menté, ka pédéos 30 gados tirgus riska prémija nav
tuvojusies 4,6 % atzimei.

Pie tam, aprékinot beta vértibu, federalas bankas neesot
salidzinamas ar ta sauktajam kreditbankam, ko piedevam

(84)

BdB nav skaidri definéjusi. Daudz pareizak batu izmantot
datus par skaidri definéto uz birzu orientéto banku grupu,
ta sauktajam CDAX bankam. Vértgjot piecu gadu perioda
uz ikménesa bazes, $ai grupai beta vértiba 1994. gada
31. decembri bija 0,85 un 1995. gada 31. decembri 0,80, ka
tas redzams pievienotaja “Datastream” datu bazes aprékina,
kur par pamatu beta faktora aprekinasanai pareizi izvéléts
piecu gadu periods. BdB apliikotais periods beta faktora
aprékinasanai no 1974. gada ir par ilgu, jo gan kapitala
tirgus situacija, gan banku sektors ievérojami mainijies tiesi
devindesmitajos gados.

Lidz ar to visi CAPM aprékiniem nepiecie$samie faktori
noveérteéti nepareizi un parvértéta aplikojamo transakciju
tirgum raksturiga minimala pelpa.

VIL ZIEMELREINAS - VESTFALENES FEDERALAS
ZEMES UN WESTLB PIEBILDES

2003. gada 30. oktobri Vacijas nosititaja viedokli par
Komisijas 2002. gada 13. novembra lietas ierosinasanas
lemumu Ziemelreinas — Vestfalenes federdla zeme un
WestLB apstrid, ka lidzek]u ieguldiSana federalajas bankas
batu pielidzinama investicijai pamatkapitala. Gluzi pretgji,
jau kop$ 1991. gada pasivie ieguldfjumi un ta sauktie
Perpetuals tiekot atziti par garantéto pasu kapitalu. Vel pie
tam atlidzibas apjoms ir atkarigs nevis no banku
uzraudzibas atzinumiem, bet gan no konkrétas investicijas
riska profila. Ta ka ipasumi tiek segti pakapeniski, riska
struktiira ir drizak salidzinama ar pasivo ieguldijumu (Stille
Einlage) vai ta sauktajiem Perpetuals nevis ar pamatkapitala
investicijam.

Attieciba uz minimalas atlidzibas aprékinu, investgjot
pamatkapitala, no WestLB viedokla nav metodisku iebil-
dumu pret CAPM metodi. Ta¢u BdB noteiktas beta vértibas,
kas ievérojami parsniedz 1, neesot piemérojamas. Par 1
lielaks beta faktors noziméjot, ka uznémuma akcija uzrada
augstaku risku neka kopgjais tirgus. Tacu, nemot véra tobrid
neapstridéto institiicijas slogu un galvotdja atbildibu,
investiciju risks federalaja banka tomér ir bijis ievérojami
mazaks par kopgjo tirgus limeni.

Papildus konkrétaja federalo banku gadijuma tas nozimgjot
ari kladainu novértgjumu sagaidamajai pelnai kapitala
ieguldiSanas bridi federalajas bankas. Principa $ada pieeja
batu pamatota privata investora gadijuma. Tada gadijuma
tas nozimétu, ka par pamatu batu janem 1991. gada
sagaidama pelna. Tacu tas, ka 2003. gada investors sanemtu
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1991. gada prognozéto pelnu, kas ievérojami parsniedz
reali sasniegto pelnas limeni, esot pilniga pretruna ar
jebkuru ekonomikas realitati. ligstosi shematiski piemérojot
pelnas likmi apméram 12 % apjoma, salidzinot ar
privatajiem konkurentiem, federalajam bankam tiktu noda-
1iti nepamatoti zaudéumi.

Attieciba uz atvilkumu pievienota kapitala zemas likvidi-
tates dé] WestLB un Ziemelreinas — Vestfalenes federala
zeme ir vienotas parlieciba, ka bezriska valsts aiznémumu
likme ir pilniba jaatskaita no pamata pelnas. Kapitala
parneSanas rezultata federalas bankas nebfitu paaugstinaju-
Sas likviditati. Esot ekonomiski nepamatoti $o likmi
samazinat par nodoklu ietaupijumu, jo kapitala tirgus
instrumentu cenas nav atkarigas no nodoklu situacijas.
Pretéja gadijuma, atkariba no situacijas nodoklu joma viena
kapitala tirgus instrumenta cena bitu atkiriga.

No riska un lidz ar to atlidzibas samazinajuma viedokla
japatur prata, ka ieguldito kapitalu zemas likviditates de] 1
likviditate ari nav paklauta riskam, kam jaatspogulojas
atbilstosa atlaide. Tapat atlaide japaredz ari ta sauktd
ipasnieku efekta dél, jo investors, kas jau ir kada uznémuma
dalibnieks, papildu investiciju novérté citadak neka jauns
investors.

VIIL VIENOSANAS STARP BDB, BAVARIJAS

FEDERALO ZEMI UN BAYERNLB

2004. gada 24. septembri prasibas iesniedzéa BdB,
Bavarijas federala zeme un BayernLB pazinoja Komisijai,
ka ir panakuSas vienoSanos jautajuma par valsts atbalstu
bankai BayernLB. Katrai vieno$anas pusei nemainot savu
principialo tiesisko izpratni, puses panakusas vienosanos,
ko tas uzskata par piemérotu, vispar nosakot atbilstosu
atlidzibu par hipotétisku investiciju BayernLB pamatkapi-
tala. Puses lidza Komisiju nemt véra vienoSanas rezultatus,
pienemot lémumu.

Pirmkart, puses, izmantojot CAPM metodi, aprekinaja
sagaidamo minimalo atlidzibu par hipotétisku investiciju
BayernLB pamatkapitala. Saskana ar $o aprékinu atbilstosa
minimala atlidziba par pirmo mérka kapitala dalu batu
9,87 % gada, bet par otro dalu — 8,0 % gada.

Sis minimalas atlidzibas aprékinasanai izmantotas federalo
banku ar Vacijas birzas Deutsche Borse AG REX10
performance index palidzibu noteiktas ilgtermina bezriska
procentu likmes un beta vértibas, ko péc federalo banku
pas@itjuma 2004. gada 24. maija izsniedza [..] eksperti.
Konkréti BayernLB gadijuma ieguldijuma veikSanas bridi
1994. gada 31. decembri bankas bezriska bazes procentu
likme bija 7,5 %, savukart 1995. gada 31. decembri bezriska
bazes procentu likme bija 6,1 %. Balstoties uz [...] ekspertu
atzinumu, beta vértiba tika noteikta 0,593 (1994. gada
31. decembri) un 0,475 (1995. gada 31. decembri). Tirgus

(93)

(95)

(96)

97)

(98)

riska prémija visam federalajam bankam tika noteikta
vienota — 4 %.

Tatad izejas procentu likme 9,87 % apjoma (1994. gada
31. decembri) tika aprékinata $adi: bezriska procentu likme
7,5 % + (kopgja tirgus riska prémija 4,0 % x beta faktors
0,593).

Tatad izejas procentu likme 8,00 % apjoma (1995. gada
31. decembri) tika aprékinata $adi: bezriska procentu likme
6,1 % + (kopgja tirgus riska prémija 4,0 % x beta faktors
0,475).

Péc tam tika noteikta atlaide mérka kapitala triksto$as
likviditates dél. Tas noteik$anai par pamatu bruto refinan-
seSanas izmaksam izmantotas minétas bezriska procentu
likmes 7,5 % un 6,1 % apjoma. Lai aprékinatu noteicosas
neto refinanséanas izmaksas, BayernLB noteico$ais nodo-
klu apgritindgjums abos ieguldijuma brizos tika noteikta
cieta likme 50 % apjoma, tada veida ieglistot atlaides
3,75 % (1994. gada 31. decembri) un 3,05 % (1995. gada
31. decembri) apméra.

Beigas tika noteikts uzrékins — piemaksa 0,3 % apjoma par
jaunu balsstiesibu neveidoSanu.

Kopuma 3o aprékinu rezultata iegtta atbilstosa atlidziba par
mérka kapitalu — 6,42 % (par pirmo dalu) un 5,25 % (par
otro dalu) péc nodoklu nomaksas, kas aprékinama no visas
BAKred atzitas summas, un, proti, abos gadjjumos no ta
ménesa beigam, kad BAKred to atzinusi par garantéto pasu
kapitalu (par 655 miljoniem Vacijas marku, sakot ar
1996. gada 31. maiju, bet par kopgjo ieguldijuma apjomu
1,197 miljardiem Vacijas marku, sakot ar 1996. gada
31. decembri). 1998. gada un 1999. gada, kad BAKred
atzitdas summas tira veértiba svarstibu dé| faktiski netika
sasniegta, par pamatu atlidzibas noteikanai jaizmanto $i
samazinata tira vértiba.

Saskana ar vienosanos valsts atbalsts saskatams starpiba
starp BayernLB faktiski samaksato atlidzibu 0,6 % apjoma
gada no mérka kapitala ar riska aktiviem segtas dalas un
atbilstosi aprékinato atbilsto3o atlidzibu 6,43 % apjoma
(par pirmo dalu) un 5,25 % apjoma (par otro dalu), kas
bankai BayernLB jaatmaksa atpakal.

Puses nespéja panakt vienosanos par to, vai BayernLB
samaksata komisijas maksa 0,05 % apjoma par Bavarijas
federalas zemes parpemto galvojumu par mérka kapitala
nominalvértibu arT uzskatama par jau samaksatu atlidzibas
dalu.

Pati vienosanas gan nesatur atsauci uz galvojuma komisijas
maksu, kas bankai jamaksa par laiku no kapitala ieguldi-
Sanas briza banka lidz BAKred atzinumam. Tomer vieno-
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$anas pielikuma puses pievienojusas tabulu, kura aprékinats
valsta atbalsta elements, un taja abam ieguldjjuma daJam
par minéto laika posmu piemérota galvojuma komisijas
maksa 0,15 % apjoma gada péc nodokliem.

IX. PASAKUMI ATZISANA

1. VALSTS ATBALSTS SASKANA AR EIROPAS KOPIENAS
DIBINASANAS LIGUMA 87. PANTA 1. PUNKTU

Saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta
1. punktu, ja Eiropas Kopienas dibinaganas liguma nav
noteikts citadi, valsts atbalsts vai ar valsts lidzekliem
nodrosinata palidziba, kas noteiktu uzpémumu vai razosa-
nas nozaru privilegeSanas cela kroplo vai draud kroplot
konkurences situaciju, nav savienojama ar vienota tirgus
principiem, ja ta ietekmé darfjumus starp dalibvalstim.

1.1. VALSTS LIDZEKLI

(100) Izskiroties par iepriek$ aprakstito kapitala ieguldijumu,

Bavarijas federala zeme pienéma lémumu izmantot kapitala
palielinasanas metodi, kuras biitiba ir sabiedriska celtnieci-
bas kreditéanas atbalsta lidzeklu ieguldisana BayernLB tas
pasu kapitala bazes stiprinasanai (¥). Neskatoties uz to, ka
iepémumus no $a ieguldjuma ari turpmak izmantotu
atbalsta programmas mérkiem un lidz ar to kalpotu
sabiedribas labuma mérkiem, kapitals bija pienemams no
banku uzraudzibas viedokla un lidz ar to vargja tikt
izmantots “BayernLB”, kas konkuré ar citam kreditiestadém,
garantiju mérkiem. Turklat saskana ar Landtaga pienemto
likumu federala zeme tika pilnvarota uz liguma pamata
nodot bankai BayernLB dzivoklu celtniecibas atbalstam
izmantotos sabiedriskos lidzeklus. Lidz ar to BayernLB
sanéma valsts lidzek]us.

1.2. NOTEIKTA UZNEMUMA PRIVILEGESANA

(101) Lai parbauditu, vai valsts lidzeklu ieguldiSana viena publiska

uzpémuma ir uzskatama par priekSrocibu radiSanu Sim
uzpémumam un [idz ar to valsts atbalstu tam Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punkta izpratng,
Komisija pieméro “tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala
investora” pamatprincipu. So pamatprincipu atzinusi un
attistjjusi augstaka tiesu instance un Pirmas instances tiesa
vairakas lietas, jo ipasi ar So lietu salidzinamaja pirmas
instances Eiropas Tiesas 2003. gada 6. marta sprieduma
WestLB lieta (2%).

a) Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitila investora
pamatprincips

(102) Saskana ar So pamatprincipu par viena uzpémuma

*)
*)

privilegéSanu nav uzskatams fakts, kad kapitala lidzekli
nonak uzpémuma riciba ar tadiem noteikumiem “pie

Bavarijas Landtags, 12. sasaukums, 1994. gada 7. jiinija izdevums 12/
15851.

Spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/99, “Westdeutsche
Landesbank Girozentrale” un Ziemelreinas — Vestfalenes federala
zeme/[Komisija,. 2003, 11-435.

kadiem privats kapitala investors, kas strada saskana ar
normaliem tirgus ekonomikas noteikumiem, baitu gatavs
pieskirt lidzeklus privatam uzpémumam” (*%). Turpretim
par privilegéSanu Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punkta izpratné var runat tad, ja paredzétie
atlidzibas noteikumi unfvai uzpémuma finansu situacija
liecina, ka atbilstosa laika perioda nav sagaidama parasta
pelna (9.

(103) Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investora pamatprin-

cips ir vienadi attiecinams uz visiem publiskajiem uzné-
mumiem, proti, neatkarigi no ta, vai tie strada ar pelnu vai
zaudéjumiem. So Komisijas viedokli WestLB sprieduma
apstiprindja Pirmas instances tiesa (*!).

(104) Ir skaidrs, ka Komisijai jebkuras lietas izvértéjums jabalsta

uz tiem datiem, kas kapitala devéjam bija pieejami, kad vins
pienéma lémumu par apspriezamo finansu darbibu.
Lémumu par mérka kapitala nodosanu bankai atbildigas
parvaldes institficijas pienéma 1994. un 1995. gada. Tapéc
Komisijai par veiktajiem darfjumiem jaspriez, balstoties uz
taja laika pieejamajiem datiem, ta laika ekonomisko un
tirgus situaciju. Saja léemuma noraditie dati, kas attiecas uz
velaku laika periodu, tiek izmantoti tikai tapéc, lai paraditu
veiktas investicijas atstatas sekas uz BayernLB situaciju, nevis
lai péc tam attaisnotu vai ap3aubitu veikto darfjjumu.

(105) Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investora principa

(30

pielietosanu, saskana ar kuru, ka noradits, ir japarbauda, vai
sagaidama pelna no iegulditajiem lidzekliem vai pelna, par
kuru puses vienojusas, nav mazaka par tirgii sastopamam
atlidzibam par salidzinamam investicijam, nekavé ar
apstaklis, ka federala zeme jau bija kreditiestades puses
dalu lidzipasnieks. Sai jautdjuma Vacija norada, ka 3aja
gadijuma federalas zemes investicija nav salidzinama ar
jebkuras tresas puses veiktu investiciju, jo treSajai pusei
noteicosa biitu vienigi iespéja tas iegulditajam kapitalam
piemérot iesp&ami izdevigu procentu likmi. Ka puses
uzpémuma ipasnickam federalajai zemei bija loti svarigi
saglabat tas “majas” un valsts bankas ilgtermina konku-
rences sp&ju un ar jaunu papildu lidzeklu piesaistes
palidzibu nodrosinat, lai “vinas” banka ari nakotné
saglabatu un varétu apkalpot lidzsingjos klientus. Galu gala
lemumu par investicijas veik§anu ietekméjis ari téla
jautajums. Arl privats dalu ipasnieks, pieméram, privata
holdinga kompanija vai uzpémumu grupa toreizéja situa-

(*%) Komisijas pazinojums dalibvalstim: Eiropas Kopienas dibinasanas

liguma 92. un 93. panta un 1993. gada 13. novembra Komisijas
Direktivas par publiskiem uznémumiem parstradajosaja riipnieciba
80/723[EEK 5. panta, 3. lpp, skatit Nr. 11, izmantojums. Saja
pazinojuma gan ir runa vienigi par parstradajoso ripniecibu, tacu
pamatprincips, bez Saubam, tapat attiecas ari uz visam paréjam
tautsaimniecibas nozarém. Attieciba uz finansu pakalpojumiem tas
apstiprinats vesela virkné Komisjjas lémumu, pieméram, Crédit
Lyonnais lieta (OV L 221, 8.8.1998., 28. Ipp.) un GAN lieta (OV
L 78, 16.3.1998.1. Ipp)).

Publiska lidzdaliba uzpémumu kapitala — Komisijas nostaja, OV 9-
1984, 93. Ipp. un sekojosas.

2003.gada 6. marta spriedums saistitajas lietas T-228/99 und T-233|
99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale un Ziemelreinas — Vestfale-
nes federala zeme/Komisija,. 2003, 1435, 206. punkts un sekojosie.
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cija batu ieguldijusi banka jaunu kapitalu, un pelnas
raditaju uzlabosana nebiitu vienigais ieguldijuma iemesls.

(106) Tomér Komisija nevar piekrist Vacijas viedoklim. Tirgus

ekonomikai atbilstoss kapitala investors ari tad, ja vin$ jau ir
uzpémuma dalu Ipasnieks, parbaudis investiciju iespéjas
arpus uznémuma. Normali 3ads investors par papildu
lidzeklu ieguldisanu publiska uznémuma izskirsies tikai tad,
ja vind no Siem papildu lidzekliem var sanemt atbilstosu
pelnu. Tadéjadi daJu pasnieka ilgtermina pelnas iesp&jas vai
ar vienkarsi riipes par uzpémuma t€lu nav nemamas véra,
vértgjot, vai kapitala ieguldijums ir vai nav valsts atbalsts.
Ta vieta arf dalu ipasnieka kapitala investicija, neatkarigi no
ta, kadu motivu de| ta veikta, ir javérté péc ta, vai investors
atbilstosa laika perioda var sagaidit normalu pelnu no
papildu iegulditajiem lidzekliem.

(107) Pret 3adu tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investora

principu, ko Komisija izmantoja ka pamatu jau sava WestLB
lémuma 1999. gada (161. punkts un nakamie), neprotestéja
Eiropas Kopienu tiesa. Ta vadijas péc principa, ka ari privats
kapitala investors, kas jau ir lidzdaligs kada uzpémuma
pamatkapitala, normala situacija neaprobezotos ar to, ka
ieguldjjums nerada zaud&umus vai ari dod ierobezotu
pelnu. Gluzi otradi — vip$ censtos nodrosinat savam
ieguldijumam atbilsto$u pelnu, kas atkariga no visparéjas
situdcijas un investora istermina, vidéa termina un
ilgtermina interesém (*2).

(108) Tapéc 3aja parbaude, vai tirgus ekonomikai atbilstoss

investors biitu ieguldijis kapitalu, kas salidzinams ar
Bavarijas federalas zemes atbalsta kapitdlu, ar tadiem
pasiem noteikumiem, galvenokart attieciba uz prognozéto
pelnu no investicijas, “tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala
investora” princips ir izskirosi batisks.

b)  Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 295. pants

(109) Saskana ar 295. pantu ipasumu kartiba dazadas dalibvalstis

paliek nemainita. Tacu tas neattaisno ricibas, kas ir pretruna
ar liguma konkurences normam.

(110) Saistiba ar federalo banku lietam Vacija noradija, ka

iegulditos lidzeklus nebija iespéjams izmantot citadak, lai
tie nestu pelnu, ka vien ieguldot tos lidziga publiska
uzpémuma. Tapéc kapitala ieguldiSana bijusi ekonomiski
sapratigakais kapitala izmantoSanas veids. Tapéc jebkura
atlidziba par ieguldijumu, tas ir, jebkura papildu pelpa no
ieguldita kapitala ir pietickama, lai pamatotu ieguldijuma
atbilstibu “tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investora
principam”.

(111) Sai argumentacijai nevar piekrist. Var biit, ka atbalsta

kapitala ieguldiSana banka BayernLB un no $a ieguldijuma

(*?) Eiropas Kopienu tiesas 2003. gada 6. marta spriedums saistitajas

lietas T-228/99 und T-233/99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale
un Ziemelreinas — Vestfalenes federala zeme/Komisija,. 2003, I1-435,
241. un 314. punkts

izrietoda iespgja bankai So kapitalu izmantot maksatspégjas
meérkiem bija ekonomiski sapratigakais kapitala izmanto-
Sanas veids. Tacu tiklidz publiski lidzekli un citi akeivi tiek
izmantoti komercialam, uz konkurenci orientétam aktivi-
tatem, ir japieméro tirgi pienemtie noteikumi. Tas nozimg,
ka tiklidz valsts pienem lémumu sabiedriskiem mérkiem
paredzétu kapitalu izmantot (ari) komerciali, tai ir japie-
prasa ari atlidziba, kas atbilstu tirgfi pienemtajam atlidzibas
lielumam.

¢)  Neizmainita ipasnieku struktiira

(112) Lidzeklis atbilstosas pelnas nodro$inasanai no ieguldita

kapitala batu federalas zemes lidzdalibas banka BayernLB
atbilstosa palielinasana, ta ka bankas kopégja rentabilitate
atbilst normalai pelnai, kadu no sava ieguldijuma sagaiditu
tirgus ekonomikai atbilstoss kapitala investors. Tacu
federala zeme neizskiras par labu $adai metodei.

(113) Vacija iebilst, ka ari privats investors $aja situacija nebtitu

panacis lidzdalibas proporciju mainu. Krajkasu savieniba ka
otrs puses dalu ipasnieks nebiitu piekritis lidzdalibas
proporcijas izmainam, jo mérka kapitala ieguldisanas bridi
bankai BayernLB nebija vajadzibas péc papildu garantéta
pasu kapitala, lai eso$aja limeni saglabatu kreditésanas
apjomus un saskana ar ieguldijuma liguma 2. paragrafu
meérka kapitala iztéreSanas gadijuma krajkasu savienibai
butu jasedz puse. Vel pie tam pirmas dalas ieguldiSanas
bridi Bayerische Sparkassen kopa pasivo ieguldijumu veida jau
bija investéjusas banka apméram 900 miljonus Vacijas
marku, bet otras dalas ieguldiSanas bridi §1 summa jau
sasniedza 1,1 miljardu Vacijas marku, pie kam to
nelidzsvaroja salidzinams ieguldijums no Bavarijas federalas
zemes puses.

(114) Pec Komisijas domam, ja nav iesp&jams vienoties par jaunu

dalu sadalijumu, tirgus ekonomikai atbilstoss investors baitu
piekritis investicijai tikai tad, ja puses vismaz vienotos par
atbilstosu tieSo atlidzibu. Privats investors normala situacija
neapmierinatos ar to, ka iesp&jams izvairities no zaudgju-
miem vai ari iegiit ierobezotu pelnu no ieguldijuma. Privats
investors censtos, ievérojot eso$o situaciju un aizstavot
savas intereses, iesp&jami palielinat sava kapitala nesto
pelnu (*%). Tapéc parasti ari privats kapitala investors,
kuram jau pieder dalas atbalstitaja uznémuma, pieprasis
vai nu lidzdalibas proporcijas izmainas, vai ari atbilstosu
talitgju atlidzibu. Pretgja gadijuma vins atteiktos no dalas
papildu pelnas, kas tiek iegiita no kapitala investicijas, jo
labumu no augstakam dividendém un uznémuma vértibas
palielinasanas giitu arf citi daJu lidzipasnieki, lai gan vinu
pasu ieguldijuma taja nebitu.

(*%) Eiropas Kopienu Pirmas instances tiesas 2003. gada 6. marta

spriedums  saistitajas lietas T-228/99 un T-233/99, Westdeutsche
Landesbank Girozentrale un Ziemelreinas — Vestfalenes federala zeme/
Komisija, 2003, 1-435, 320. un 335. punkts
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(115) Nekads cits novértéjums $aja situacija nav iespéjams ari

tapéc, ka otras ieguldijuma dalas investéSanas bridi 1995.
gada arl Bayerische Sparkassen banka BayernLB pasivo
ieguldijumu veida jau bija ieguldijusas kapitalu ar kopgjo
vértibu apméram 1,1 miljards Vacijas marku. Jautajums, vai
privats investors atteiktos no lidzdalibas proporcijas mainas
vai tiesas tlitgjas atlidzibas sev par labu, ja taja pasa laika
un tie$a saistiba ar vipa kapitala ieguldijumu ari citi
uzpémuma dalu Tpasnieki atbilstosi dalu sadalijuma
proporcijam veiktu tadu pasu kapitala ieguldijumu, kas
tada pasa veida ir spgjigs izraisit pelpas pieaugumu, Seit var
palikt neatbildéts, jo péc Komisijas domam $aja gadijuma
tritkst vajadzigas tie$as saistibas starp pasivajiem ieguldiju-
miem un atbalsta kapitala ieguldijumu. Pasivie ieguldijumi,
kas tikai dalgji bija neterminéti, mérka kapitala ieguldiSanas
bridi jau bija notikusi. Tie tika iegulditi banka BayernLB
pakapeniski nelielu atsevisku dalu veida laika no 1991. gada
lidz 1995. gada beigam. Tatad — ne laika zina, ne arf péc
biitibas tie nav saistiti ar atbalsta kapitala ieguldisanu. Sada
saistiba, ciktal lauj spriest izpétes rezultati, nav izveidota arl
vélak — atbalsta kapitala investicijas bridi. T4, pieméram,
puses nevienojas par nosacijumu krajkasem ilglaicigi
nodroginat nemainigu to ieguldijumu kopéjo apjomu (*4).
Ari citadi nav redzams, ka federala zeme, nosakot atlidzibu
par savu pievienoto kapitalu, bitu némusi véra krajkasu
ieguldijumus.

(116) Tapat tritkst ari iespéjas saturiski salidzinat Sos ieguldiju-

mus, jo saskana ar Vacijas sniegto informaciju par
pasivajiem ieguldijumiem noteikta vienigi tirgum atbilstosa
nemainiga atlidziba, turpretim Bavarijas federalas zemes
kapitala investicija tika atlidzinata ar nemainigo atlidzibu,
bet dalgji — saskana ar Vacijas sniegtajiem datiem -
prognozéta vértibas pieauguma veida. Tatad abi salidzina-
mie kapitala ieguldijuma veidi neuzrada atlidzibas elementu
simetriju, jo viena gadijuma ir runa par tiesu atlidzibu, bet
otra — par atlidzibu iesp&jama vértibas pieauguma veida.
Lidz ar to jauzskata, ka Bavarijas federalas zemes kapitala
investicija bija fundamentali atskiriga no krajkasu veikta-
jiem pasivajiem ieguldijumiem.

(117) Komentgjot 3aja sakara Vacijas citéto Pirmas instances tiesas

lemumu Alitalia lieta (*°), jauzsver, ka Sis lémums attiecas
uz privatu investiciju. Savukart krajkasu savienibas un
krajkasu gadijuma runa ir nevis par privatu uzpémumu, bet
gan par publisku sabiedrisku organizaciju. Pie tam, ka jau
noradits, krajkasu savienibas vai krajkasu veiktas kapitala
investicijas ne laika zina, ne ari saturiski nav salidzinamas ar
mérka kapitala ieguldijumu.

(** Sads pienakums nav atrodams ari likuma vai statitos. Tajos ir vienigi

noteikts, ka “pamatkapitalu” atbilstosi dalu sadaljjumam janodrosina
abiem daju ipasnieckiem vai — no krajkasu savienibas pozicijam -
pasam krajkasém.

(*%) 2000. gada 12. decembra spriedums, T-296/97.

(118) Rezultata nav saskatams, ka privats investors situacija, kas

salidzinama ar atbalsta kapitala nodosanu bankai BayernLB,
atteiktos no atbilstosas tiesas atlidzibas.

Ipasnieku. efekts

(119) Vacija talak izklasta, ka vismaz atbalsta kapitala ieguldisanas

laika banka BayernLB Bavarijas federala zeme ka puses dalu
ipasnieks varéja rékinaties ar to, ka varés giit salidzinajuma
ar citam kreditiestadém loti izdevigu pelu no pasu kapitala,
ko taja laika bridi drosi garantéja sasniegta pelpa no pasu
kapitala. Tatad Bavarijas federdla zeme nav aprobeZojusies
ar ierobezotu vai pat vispar iztriksto$u pelnu, bet gan
iz8kiras par investiciju uznémuma ar paaugstinatu rentabi-
litati. Ta sauktais Ipasnieku efekts, tas ir, apstaklis, ka
kapitala devgjs jau ir dalu ipasnieks uznémuma, kura tiek
veikta investicija, ir japem veéra vismaz tad, ja uznémuma
rentabilitates raditajs parsniedz vidgo. To sava WestLB
sprieduma esot atzinusi arT Pirmas instances tiesa.

(120) Komisija nevar piekrist Vacijas viedoklim. Investicijas

veikSanas bridi Bavarijas federala zeme bija tikai puses dalu
Ipasnieks. Tas nozimé, ka tikai puse no investicijas izraisita
nakotné iespgjama uznémuma vértibas pieauguma un puse
no palielinatas pelpas nonaks Bavarijas federalajai zemei, lai
gan $o investiciju ta veikusi viena pati. Neviens tirgus
ekonomikai atbilstoss kapitala investors ka lidzipasnieks
nepiekristu  uznemties visu investicijas smagumu, bet
pretim sanemt tikai dalu no iegta labuma. To pretgji
Vacijas paustajam viedoklim neparprotami apstiprinaja ari
Eiropas Kopienu tiesas pirma instance sava WestLB
sprieduma (*%). Saskana ar to tirgus ekonomikai atbilstoss
kapitala investors nepielautu situaciju, kad kapitala palieli-
najums izraisa pelnas pieaugumu ari citiem uznémuma
lidzipasniekiem, kas vispar nav bijusi lidzdaligi 3aja
ieguldijuma.

(121) Tapéc pat attieciba uz uzpémumu, kura pelnas raditaji

parsniedz vidgjo limeni, — ka Vacija apgalvo attieciba uz
BayernLB- runa nav par to, kada meéra ta pelnas raditaji
parsniedz vidéjo limeni un vai investors ieguldijuma bridi
sanem apmierino§u pelnu. Al uzpémuma, kura pelpas
raditaji ievérojami parsniedz vidéjos raditajus, privats
investors riipétos par to, lai no vina investicijas izrietosais
papildu labums tiktu realizéts iesp&jami liela apjoma. Ja
ieguldijumu veic tikai viens lidzipasnieks, tad, nemainot
lidzdalibas dalu proporcijas par labu $im investoram, vai
ari, ja paréjie lidzipasnieki proporcionali paraléli neiesaistas
ieguldijuma, iepriek§ minéto principu var ievérot tikai tad,
ja pargjie lidzipasnieki tiesi investéjosajam lidzipagniekam
samaksa iepriek$¢ju atlidzibu pirms regularas pelnas

(*%) 2003. gada 6. marta spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/

99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale un Ziemelreinas — Vestfale-
nes federala zeme/Komisija, 2003, 11-435, 316. punkts
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izmaksas, tatad neatkarigi no vina Ipasnieka pozicijas 3
atlidziba nak par labu tikai $im investoram.

d)  Atlidzibas un atlidzibas elementu kapitala baze

i)  Kapitala baze

(122) Rikojoties lidzigi ka WestLB lietd, Komisija atbilstosu

atlidzibu par pievienoto atbalsta kapitalu nosaka, noveérte-
jot ta komercidlo lietderibu bankai BayernLB. Ari 3aja
gadijuma Komisija nodala kreditiestades uzpémeéjdarbibas
vajadzibam pasu kapitala veida nodrosinato atbalsta lidz-
eklu ta saukto darfjumu paplasinasanas funkciju un (tiro) ta
saukto galvojuma funkciju.

(123) Ar ta saukto kapitala darfjumu paplasinasanas funkciju ir

jasaprot darfjumu iesp&ju paplasinasanu ar riska aktiviem,
uzraudzibas institlicijam atzistot bankas papildu pasu
kapitalu. Izejas punkts tirgh piepemtas atlidzibas noteiksa-
nai ir atlidziba, ko privats kapitala investors, kas nodrosina
kadai bankai pasu kapitala lidzeklus, pieprasitu konkrétaja
situacija. Tacu, ja nodroSinatais kapitals bankas bilancé ir
ieklauts ka pasu kapitals, tacu to ka pasu kapitalu neatzist
uzraugo$as institiicijas vai ari tas paredzéts atbalsta
pasakumu garantéSanai, vai citu iemeslu dé] nav izmanto-
jams tirgus darfjumos, tas nav izmantojams darfjumu
paplasinasanai. Tacu kapitalam ir nozime ne tikai no
uzraudzibas viedokla. Ta ka kreditiestades kreditoriem tas
piecjams vismaz garantiju mérkiem (ta saukta galvojuma
funkcija), kapitala ekonomisko funkciju tomér var salidzi-
nat ar galvojumu vai garantiju. Bilancé icklautais pasu
kapitala apjoms bankas naudas devgjiem dod ieskatu par
bankas maksatspéju, tatad tas var atstat ietekmi uz
nosacjumiem, ar kadiem banka var piesaistit svesu
kapitalu. Tirgl piepemta atlidziba par ta saukto kapitala
galvojuma funkciju ir nosakama atkariba no atlidzibas, ko
privats garantiju devgjs (galvotajs) konkrétaja situacija
pieprasitu tada lieluma un riska strukttiras kreditiestadei,
kada ir BayernLB.

(124) Bavarijas federala zeme ar 1994. gada 31. decembri nodeva

BayernLB ar bezprocentu un zemu procentu aizdevumu
lidzeklus apméram 3 798 miljonu Vacijas marku vértiba,
bet ar 1995. gada 31. decembri — apméram 1 219 miljonu
Vacijas marku vértiba. Eksperti atzina, ka 3a atbalsta
kapitala pirmas dalas tira vértiba ir 655,7 miljoni Vacijas
marku, bet otras dalas tira vértiba ir 542,1 miljons Vacijas
marku. Kopsumma tatad tika izveidota meérka rezerve
1,197 miljardu Vacijas marku apjoma, kas BayernLB bilance
tika ieklauta ka pasu kapitals.

(125) BAKred atbilsto$aja katras dalas lidzeklu parnesanas laika

noteikto un bilancé ka pasu lidzeklus ieklauto tiro vértibu
kopuma 1,197 miljardu Vacijas marku apjoma no

uzraudzibas viedokla atzina par bazes pasu lidzekliem pilna
apméra (¥). Vel pie tam péc Vicijas sniegtas informacijas
mérka rezervé ieklautais atbalsta kapitals bankai BayernLB
bija pilna apjoma pieejams tas konkurences tirgus darfjumu
segSanai (*%). Atskiriba no WestLB darfjuma nebija pare-
dzéts, ka mérka rezervi varétu daléji izmantot kreditiestades
atbalsta darfjumu seg8anai. Lidz ar to $aja gadjjuma nerodas
jautajums, vai nav iespjams, ka dala no bilancé ka pasu
lidzekli ieklautas mérka rezerves pilditu bankas BayernLB
garantijas funkcijas. Tapéc uzraudzibas institliciju atzita
mérka rezerves vértiba veido pamatu, uz kura nosakama
atbilstosa atlidziba par nodro$inata kapitala darfjumu
paplasinasanas funkciju.

(126) Vienlaikus Komisija atzist, ka 1998. un 1999. gada mérka
rezerves vertiba bija nokritusi zemak par BAKred atzito
summtu - 1,197 miljardiem Vacijas marku un tapéc mérka
rezerve Sajos gados bankas konkurences tirgus darfjumu
segSanai pilnaja BAKred atzitaja apjoma nebija pieejama. Lai
gan ar federalas zemes zaudGumu garantiju par mérka
kapitala aizdevumiem bija nodroSinati vismaz atpakal
ienakosie lidzekli no merka kapitala aizdevumu prasibam,
tomér tiras vértibas nesasnieg§ana cita starpa vargja
iestaties, ja atpakal iepliistosie lidzekli tiktu atkal izsniegti
jaunu dzivoklu celtniecibas atbalstam, par ko saskana ar
ieguldijuma ligumu vargja lemt federala zeme viena pati.
Netika noslégta nekada vienoSanas par to, ka federalajai
zemei janodrosina, lai pievienota kapitala vértiba nenosli-
détu zem noteikta tiras veértibas limena. 1998. gada un
1999. gada, kad BAKred atzita kapitala tira vértiba svarstibu
de] faktiski netika sasniegta, par atbilstoSas atlidzibas
aprekinasanas pamatu ir janem tiesi samazinata tira vértiba.
Par to puses arl vienojas 2004. gada 24. septembri
iesniegtaja vienoSanas protokola (*‘).

(127) Komisija ir pilnigi parliecinata, ka, nosakot atbilstosu
atlidzibu, nav nozimes tam, kada apjoma faktiski izmantots
pieejamais kapitals. Vieniga nozime ir kapitala izmantosa-
nas iespgjai, paplasinot darfjumus. Arl privats kapitala

(*) Tadejadi 3I lieta atkiras no WestLB procesa lietas biitibas, kur tikai

dala no noteiktas un bilancé ka pasu lidzekli ieklautas dzivoklu
celtniecibas atbalsta kapitala tiras vértibas tika atzita par pasu
lidzekliem banku uzraudzibas izpratné.

Pie tam, ja mérka rezerves tira vértiba parsniedz no uzraudzibas
viedokla atzito veértibu, diferences summa tika ieklauta pasivos un
taitad ne no ekonomiska, ne uzraudzibas viedokla nepalielindja
BayernLB pasu kapitalu.

Pie tam Vacija procesa laika aizstavéja poziciju, ka no BAKred atzitas
tiras vértibas ir jaatnem pausala drosibas atlaide 25 % apjoma. Lidzas
jau minétajiem iemesliem, kas varétu izraisit tiras vertibas svarstibas,
arT federalas zemes izmainita atbalsta politika, parejot no atbalsta
aizdevumiem uz piemaksu programmam, varéja izraisit tiras vértibas
samazinasanos.Tapéc drosibas apsvérumu dé| banka nekad nebiitu
vargjusi izmantot tirgus konkurences darfjumu segSanai pilnu
summu. Komisija iepazinas ar Siem argumentiem un secinaja, ka
bankas un federalas zemes cieso sadarbibas attiecibu dé] dramatisks
tirds vertibas samazinajums Skiet neiespéjams. Tapéc ari no 3a
viedokla ir pamatoti aprékinos izmantot vienigi faktisko tiras
vértibas samazinajumu.

[
%
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investors neapmierinatos ar atlidzibu, kas atkariga no
izmantota kapitala apjoma. Sai zina Komisija piekrit BdB
viedoklim, kas noradija, ka tirgus ekonomikai atbilstosam
kapitdla investoram, kas uznemas sava ieguldijuma zaude-
jumu risku, nav svarigi, vai kreditiestade pievienoto kapitalu
faktiski izmanto vai neizmanto darfjumu paplasinasanai.
Principa BdB pareizi norada, ka tirgus ekonomikai
atbilstosa kapitala investoram vieniga nozime ir tam, ka
vin§ pats ar iegulditajiem lidzekliem vairs nevar veikt
darfjumus un tatad nevar git atbilstodu pelnu. Lidz ar to
Seit apliikojamaja jautdjuma par noteicoo kapitala bazi nav
nozimes tam, ka BayernLB pievienoto kapitalu riska aktivu
segSanai izmantoja tikai vienu reizi 1996. gada maija un
tikai ierobezota apjoma, ka iesaistitas puses to pasas
pamatojusas 2004. gada 24. septembri Komisijai iesniegtaja
vienosanas protokola.

(128) Japiezimé ari, ka noteicosais laika bridis atlidzibas noteik-
Sanai par kapitala darfjumu paplasinasanas funkciju ir
bridis, kad BAKred mérka rezervi no banku uzraudzibas
viedokla atzina par bankas garantéto pasu kapitalu. Saskana
ar Vacijas, bankas BayernLB un prasibas iesniedzgja zinam
tikai no $a briza kapitalu vargja sakt izmantot riska aktivu
segSanai.

(129) Ta ka kapitals jau iepriek$ bija ieklauts bankas bilancé ka
pasu lidzekli, tas pildjja vismaz garantiju funkciju, ka tas
detalizéti paskaidrots ieprieks. Tas janem vérd, nosakot
atbilstosu atlidzibu (*°).

ii)  Faktiski samaksata atlidziba (atlidzibas elementi)

(130) Komisija pretéji procesa ierosinasanas lemuma izteiktajam
sakotngjam viedoklim lidzas samaksatajai atlidzibai 0,6 %
apjoma gada par faktiski riska aktivu segSanai izmantoto
kapitalu arT garantijas nodevu 0,05 % apjoma gada, kas
BayernLB bija jamaksa par federalas zemes zaud&umu
nodevas parnemsanu, atzist par notikusu atlidzibu.

(131) Atsaucoties uz Komisijai pieejamo auditorsabiedribas |[...]
1994. gada 5. oktobra un 1996. gada 30 aprila ekspertu
atzinumu, Vacija var§ja pieradit, ka bez zaudgumu
garantijas bitu janosaka zemaka pievienota aizdevumu
prasibu tira veértiba, jo tad izmantotajai kapitalizacijas bazes
procentu likmei 7,5 % apjoma biitu japierékina riska
uzrekins. To apstiprinajusi ari BAFin sava 2004. gada
2. septembra véstulé, ko Vacija iesniedza Komisijai. Tapéc
Komisija uzskata par pieraditu, ka ari garantiju nodeva ir
tie$i saistita ar atlidzibu par garantéta pasu kapitala
darfjumu paplasinasanas funkciju un tapéc uzskatama par
atlidzibas dalu.

(*) Pie tam jautdgjuma par garantiju funkciju nav runas par bilances
noslégsanas bridi katra finansu gada 31. decembri. Daudz svarigaks ir
faktiskais ieguldfjuma bridis. Ir japienem, ka banka vismaz lielaku
kapitala piesaistes darfjumu gadijumd informé par to savus
kreditorus. Peéc Komisijas domam lidz ar to faktiskais ieklausanas
bridis bilancé atce] garantiju funkciju.

(132) Par citiem procesa ierosindSanas lémuma minétajiem

atlidzibas elementiem — (1) aizdevumu péméju procentu
maksajumiem, ko turpindja sanemt federala zeme un (2)
procentiem no starpieguldijumiem, ka ari (3) lidzdaligi
segtajiem parvaldes izdevumiem, Vacija procesa laika
piekrita, ka tie nav uzskatami par atlidzibas sastavdalam.
Tapéc Komisija uzskata, ka nav pamata atkapties no
procesa ierosinasanas 1émuma izteiktas pozicijas:

(133) Aizdevumu némeju procentu maksajumi: ieguldijuma liguma 2.

paragrafa 1. panta noteikumi, saskana ar kuriem nakotné
sagaidamie un pasreizéjie procentu maksajumi no prasi-
bam, kas apvienotas mérka kapitala, pienakas valstij, izriet
no fakta, ka mérka kapitals tiek nodalits no citam bankas
kapitala formam; salidzinat ar ieguldjuma liguma 2.
paragrafa 2. pantu. Lidz ar to nakotné sagaidamie un
pasreizgjie procentu maksajumi no prasibam, kas apvieno-
tas pievienotaja mérka kapitala, nevar uzskatit par atlidzibu
par mérka kapitala ka pasu kapitala darfjumu paplasinasa-
nas funkciju. leguldijuma liguma 2. paragrafa 1. panta
noteikumi ir mérka kapitala likuma 1. dalas 2. panta
aprakstitas pievienota atbalsta kapitala mérka saistibas
izpausme. Saskand ar mérka kapitala likuma 1. dalas
2. pantu nepiecieSams nodrosinat, lai pievienotais atbalsta
kapitals tapat ka lidz ieguldijuma bridim tiktu izmantots
socialas dzivoklu celtniecibas programmas mérkiem. Fakts,
ka procentu maksajumus sanem valsts, lidz ar to ir
neparprotama atbalsta kapitala sociala mérka izpausme,
tapéc to nevar ar atpakalejosu datumu piepemt par
BayernLB veiktu atlidzibas maksajumu.

(134) Procenti no vidutaju ieguldijumiem: ari ieguldijuma liguma 2.

paragrafa 1. panta 4. un 5. dala paredzéta vidutaju
ieguldijumu aplik§ana ar procentiem nav uzskatama par
atlidzibu par garantéta pasu kapitala darfjumu paplasinasa-
nas funkciju, jo ienakosie lidzekli, kas joprojam pastavosas
socialas saistibas dé] tapat ir piekritigi mérka kapitalam, uz
Bavarijas federalas zemes direktivu un prasibu pamata ir
jaizmanto atpakalejosi — socialas dzivoklu celtniecibas
programmas aizdevumu mérkiem (*!). Saskana ar Vacijas
sniegto informaciju, BayernLB jebkura gadijuma sanem tikai
aizdevumu pamattiesibas (pasu kapitala drosibas funkcija),
savukart pasu kapitdla izmantoSanas vai pelnas tiesibas
saskana ar ligumu pilna apjoma saglabajas Bavarijas
federalajai zemei tas socialo mérku istenoSanai (*2). Ta ka
$aja lieta ir runa tiesi par pasu kapitala drosibas funkciju,
iesp&jami par izmantoSanu maksajama atlidziba nevar tikt
pieskaitita atlidzibai par drosibas funkciju.

(*1) Vacijas 2001. gada 3. jalija véstule, 9. Ipp.
(*) Vacijas 2001. gada 3. jilija véstule, 10. Ipp.
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(135) Lidzdaligi segtie parvaldes izdevumi: ari federalajai zemei

piekritoSo parvaldes izdevumu atskaitiSana no merka
kapitala nav nekas cits ka ieguldijuma liguma 2. paragrafa
3. panta aprakstita ieguldito lidzeklu un citu bankas
kapitala dalu nodaliSanas principa vél viena izpausme.
Fakts, ka valsts turpina sanemt dalu no aizdevuma néméju
maksatajiem parvaldes izdevumiem, tapat ir joprojam
speka esosas mérka saistibas un pastavosas ieguldita
kapitala nodali$anas izpausme. Arl $o elementu nevar ar
atpakalejosu datumu uzskatit par BayernLB samaksatu
atlidzibas dalu.

€) Salidzinajums ar citiem pasu kapitala instrumen-
tiem

(136) Ka paskaidrots ieprieks, par pamatu tirgi piepemtas

atlidzibas noteikSanai $aja gadjjuma uzskatama atlidziba,
kadu pieprasitu atbilstosi tirgus ekonomikai stradajoss
kapitala investors, kas nodrosina kadai bankai pasu kapitala

lidzeklus.

(137) Saja gadijuma neapstridami ir tas, ka nav iesp&jams tiesi

salidzinat bankai BayernLB parnesto atbalsta kapitalu ar
citam transakcijam. Kaut gan péc dazam pazimém Sis
darfjums ir lidzigs vairakiem kapitala instrumentiem, tomér
pastav tik daudz atskiribu katram no tiem, ka jebkurs
salidzinajums batu pielaujams tikai ierobezoti. Tapéc,
lidzigi ka WestLB gadijuma, ari te atbilstodu atlidzibu var
noteikt tikai salidzinot kapitala parneSanu ar dazadiem
citiem tirgum raksturigiem pasu kapitala instrumentiem, lai
salidzinajuma ietvaros noteiktu to instrumentu, kam Sis
darfjums ir vislidzigakais un kas tadgjadi var kalpot par
pamatu atlidzibas noteiksanai.

(138) Vacija, BayernLB un prasibas iesniedzéjs ir vienoti viedokli,

ka mérka rezervé ietvertais atbalsta kapitals ir salidzinams
vai nu tikai ar pamatkapitalu, vai pasivo ieguldijumu.
BAKred merka ieguldijumu ir atzinu par garantéto pasu
kapitalu (“pirmas klases kapitalu”), tapéc ari to varot
salidzinat tikai ar tiem pasu kapitala instrumentiem, kas
ieguldjuma gada Vacija tika atziti par garantéto pasu
kapitalu. Saskana ar Vacijas sniegto informaciju 1994. un
1995. gada tadi bija tikai bankas pamatkapitals vai akciju
pamatkapitals un rezerves, ka ari pasivie ieguldjjumi, kas
atbilda Tpasajiem krediteanas likuma 10. paragrafa 4. panta
nosacijumiem.

(139) Tiktal arf Komisija piekrit procesa iesaistito pusu viedoklim.

Komisija jau sava 1999. gada WestLB lietas lemuma 2000/
392[EK (199. punkts) skaidri noradija, ka, lidzigi par
garantéto pasu kapitalu atzita Wfa kapitala salidzinjums ar
hibridiem kapitala instrumentiem, kas tiek atziti tikai par
papildino$o kapitalu, pieméram, tiesibas uz lidzdalibu
pelna vai prioritaras akcijas bez balss tiesibam, nevar
kalpot par pamatu, nosakot atbilstosu atlidzibu par
pievienoto kapitalu. Garantéto pasu kapitalu uzpémums
var izmantot labak, jo ar ta palidzibu iesp&jams nodrosinat

papildinosos pasu lidzeklus (pieméram, bezmaksas akcijas)
tada pasa apjoma, lai tadejadi paplasinatu pasu lidzeklu
bazi. Priek$noteikums, lai kapitals tiktu atzits par bazes
pasu lidzekliem, ir nodrosinata kapitala paaugstinata riska
ekspozicija, kas vienmer izpauzas ari paaugstinata tirgus
atlidziba par Siem instrumentiem. Lidz ar to jau sakotngji ir
izsledzams salidzindjums ar ta sauktajiem papildinosajiem
lidzekliem, kas darfjumu paplasinasanai ir izmantojami
tikai ierobezota apjoma.

(140) Komisija joprojam ir parliecinata, ka Vacijas un BayernLB

veikto 32 darfjuma salidzindgjumu ar pasivajiem ieguldiju-
miem kreditéSanas likuma 10. paragrafa 4. panta izpratné
vai Bavarijas krajkasu un citu institucionalo investoru
pasivajiem ieguldfjumiem, ko kreditiestade pienémusi kops
1991. gada, nav iesp&jams izmantot par pamatu atbilstosas
atlidzibas noteikSanai par mérka rezervi. Daudz lielaka
mera mérka kapitala ieguldjums ir salidzinams ar
ieguldijumu BayernLB pamatkapitala.

(141) Komisija par batisku uzskata apstakli, ka, lai gan abu

ieguldijuma dalu investéSanas laika BayernLB jau bija
pienémusi pasivos ieguldijumus ievérojamos apjomos un
tai $ads pasu kapitala palielinasanas instruments bija labi
zinams, atbalsta kapitala ieguldijuma tiesiska forma neat-
bilda pasivajam ieguldijumam, bet gan notika, izveidojot
rezervi. Ari BAKred no savas puses mérka rezervi atzina
nevis par pasivo ieguldjjumu kreditéSanas likuma 10.
paragrafa 4. panta izpratné, bet gan par rezervi kreditésanas
likuma 10. paragrafa 2. panta l.dalas 5. punktam un
3. panta 2. dalai, ka to apliecina Komisijas riciba eso$as
izzinas. Abi Sie faktori skaidri norada, ka nodrosinatais
kapitals drizak pielidzinams pamatkapitala investicijai nevis
pasivajam ieguldjjumam.

(142) Talu ir arl jaatzist, ka vairakas BayernLB mérka kapitala

pazimes atbilst tipiskam pasiva ieguldijuma pazimém (*).
Tomér Komisija uzskata, ka pasiva ieguldijuma gadijuma
risks, ka iegulditais kapitals maksatnespéjas vai likvidacijas
gadijuma vismaz dalgji tiktu izmantots zaudéumu seg$anai,
kopuma neatpalick no tada pasa riska pamatkapitala
investicijas gadijuma.

(143) Komisija nevar piekrist Vacijas argumentam, ka salidzina-

juma ar investiciju pamatkapitala $aja gadijuma zaudgjumu
risks ir mazaks, jo BayernLB riciba jau pirms mérka kapitala
ieguldiSanas bija ievérojami pasu lidzekli un lidz ar to tai $is
kapitals nebija obligati nepiecieSams. Mérka rezervi banka
riska aktivu segSanai faktiski izmantojusi tikai vienu reizi
un tikai un neilgu laiku. Tomér no ex-ante viedokla
raugoties, no ta neizriet, ka banka nebiitu So kapitalu
izmantojusi turpmak. Gluzi pretgji, merka kapitala ieguldi-
juma likuma projekta pamatojuma, kadu to Bavarijas
Landtags arl piepéma, ka kapitala investéSanas iemesls
neparprotami ir noradita nepiecieSamiba, palielinot bankas

() Pieméram, vienoSands par ta sauktajam tiesibam uz pé&cmaksu

gadijuma, ja kada no finansu gadiem atkristu garantijas komisijas
maksa, jo tas d¢] rastos bilances zaudgjumi (skatit ieguldjjuma liguma
3. paragrafu).
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pasu kapitalu, stiprinat Bayerische Landesbank nacionalo un
starptautisko  konkurences sp&ju, lai nodrosinatu tas
veiksmigu turpmako uznémejdarbibu. Ari Bavarijas Valsts
ministrijas projekta uzmetumos un ieks¢jas piezimés ka
darfjuma meérkis definéta darfjumu paplasinasanas iespéja.
Vel pie tam Vacija pati noradija, ka gan pirmas, gan otras
dalas ieguldiSanas laika 1994. gada un 1995. gada bijis
paredzéts ieguldito mérka rezervi izmantot riska aktivu
segSanai (*4). Tirgus ekonomikai atbilstoss kapitala inves-
tors, kas iegulditu savu kapitalu $ados apstaklos, batu
uzstajis par pilnu atlidzibu, jo, pirmkart, vins uznemtos
pilnu zaud&umu risku un, otrkart, banka visu kapitalu -
tapat ka jebkuru citu kapitalu — var péc saviem ekonomi-
skajiem aprékiniem un ieskatiem izmantot konkurences
darijumos.

(144) Lai gan Vacija un BayernLB norada, ka tas ir panakusas

vienosanos, ka BayernLB nepiecieSamibu péc kapitala tas
komercialo darfjumu vajadzibam segs ar institucionalo
investoru pasivo ieguldjumu palidzibu, jasecina, ka $is
nodoms nav radis atspogulojumu ne atbilstosos ieguldi-
juma ligumu nosacijumos, ne ieguldjuma likuma. Tapéc
privats investors nebiitu vargjis bat dross, ka vina kapitalu
neizmantos 3$ada veida. Arl apgalvojums, ka pastavéjusi
vienosanas, ka mérka rezervi riska aktivu seganai BayernLB
izmantos tikai péc tam, kad bas izlietoti pargjie pieejamie
pasu kapitala resursi, neiztur te atainotas riska analizes
kritiku, ja patur prata, ka ir bijis nodoms $o kapitalu
izmantot riska aktivu segSanai. Tapéc Komisija uzskata, ka
uz 3o divu punktu pamata nav iesp&jams noteikt kvalitativi
zemaku zaud&umu risku maksatnespéjas vai likvidacijas
gadijuma, neka pamatkapitala gadjjuma.

(145) Fakts, ka Sparkassenverband Bayern ka otrs dalu ipasnieks

atbilstosi Bavarijas federalas zemes un Bavarijas krajkasu
savienibas 1994. gada 15. decembra Liguma 2. paragrafam,
uzpémas pienakumu segt pusi no BayernLB zaud&umiem,
ja to dé] samazinatos mérka rezerve vai BayernLB kreditori
mérka rezerves lidzeklus izmantotu zaud&umu segSanai,
tapat nesamazina risku, ka maksatnespgjas vai likvidacijas
gadijuma mérka rezerve tiktu vismaz dalgji zaudéta, jo
saskana ar minéto ligumu merka rezerve ir jaatjauno
(japapildina) atbilstosi ipasuma esoso dalu proporcijai. Pie
tam § dalu ipasnieku vienosanas nesamazina kapitala
lietderibu (izmantojamibu) bankai BayernLB, tapéc $is
apstaklis nevar samazinat bankas BayernLB maksajamo
atlidzibu. Ta, pieméram, nebiitu iesp&ams, ka BayernLB
vispar vairs nemaksatu, ja Sparkassenverband Bayern uznem-
tos pilnu zaudgjumu segSanas risku attieciba pret Bavarijas
federalo zemi.

(*%) Vacijas 2001. gada 3. jilija véstule, 11. Ipp.

(146) Tapat neparliecina ari iebilde, ka $aja gadjjuma mérka

rezerve ieguldijuma bridi veidoja tikai 8 % no pamatkapi-
tala un tapéc zaudgumu risks ir ievérojami mazaks neka
WestLB gadijuma, kur Wfa kapitals veidoja gandriz 50 % no
bankas pasu kapitala. WestLB gadijuma kapitala investicijas
ievérojamais apjoms bija tikai netie$s pieradijums, bet ne
vienigais izskiroSais arguments, lai pienemtu tas lidzibu ar
investiciju pamatkapitala. Ari WestLB lémuma Komisija,
veicot visaptveroSu situacijas novertéjumu, nonaca pie
atzinuma, ka lielaka ir novértéjama darfjjuma lidziba ar
investiciju pamatkapitala.

(147) Pamatojoties uz minétajiem apsveérumiem, galvenokart uz

riska analizi, ko aplikojama darfjuma rezultata uznemas
investors, Komisija secina, ka izejas punkts atbilstosas
atlidzibas noteikSanai par mérka kapitalu ir atlidziba par
bankai BayernLB nodro$inato pamatkapitalu. Ari 2004. gada
24. septembri Komisijai iesniegtas vieno$anas puses savos
priekslikumos par atlidzibu par pamatu ir izvirzijuSas
atlidzibu par pamatkapitalu.

f)  Likviditates trilkumi

(148) Argumentiem par likviditates trikumiem, kam piekrit

Vacija un BayernLB, var piekrist taja zina, ka “normals”
kapitala papildinajums bankai nodro$ina gan likviditati, gan
pasu lidzeklu bazi, kas tai no uzraudzibas viedokla
nepiecieSama uznémeéjdarbibas attistibai. Lai kapitalu
pilniba izmantotu, tas ir, lai tas 100 % riska aktivus varétu
palielinat par 12,5 faktoriem (tas ir, 100 dalits ar
maksatspéjas koeficientu 8 % apmeéra), bankai sevi finansu
tirgos jarefinansé 11,5 reizes. VienkarSoti izsakoties,
starpiba starp 12,5 reizes sanemtajiem un 11,5 reizes
samaksatajiem procentiem no 32 kapitala, atpemot dazadus
bankas izdevumus (pieméram, administracijas izdevumus),
veido pelnu no pamatkapitala (**). Ta ka sakotnéji atbalsta
kapitals bankai BayernLB nenodrosinaja likviditati, jo
parnestais kapitals un visa atbalsta lidzeklu pelpa atbilstosi
likumam bija paredzéta dzivoklu celtniecibas atbalstam,
bankai BayernLB veidojas papildu finanséSanas izdevumi
kapitala summas apjoma, ja ta nepiecieSamos lidzeklus, lai
pilniba izmantotu darfjumu iespéjas, kas tai pavéras saistiba
ar papildu pasu kapitalu, tas ir, lai riska ipaSuma vértibas
palielinatu par 12,5 reizém no kapitala summas (vai ari
noturétu pastavo$o ipasumu vértibu $aja limeni), piesaistija
finangu tirgos (*9). So papildus izdevumu dél, kas nerodas,
ja pasu kapitals tiek papildinats likvida forma, atbilstosas
atlidzibas noteikSanas gaita javeic atbilstoss samazinajums.
Tirgus ekonomikas apstakliem atbilstosa kapitala investors
nevar gaidit, ka $aja gadijuma sanemtu tadu pasu atlidzibu
ka skaidras naudas kapitala ieguldianas gadijuma.

(¥) Realitaté situacija, protams, ir ievérojami sarezgitaka, pieméram,

arpusbilances postenu dél, dazadas riska pakapes aktivu dé] un nulles
riska postenu de]. Tacu sprieduma biitibu tas tomér nemaina.

(*%) Situacija nemainas, ja apliko iesp&u piesaistit papildus pasu

lidzeklus lidz bazes pasu lidzeklu apjomam. (faktors 25 faktora
12,5 vieta par bazes pasu lidzekliem).
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(149) Tomér Komisija uzskata, ka nav atvelkama visa bruto

refinansé$anas procentu likme. Refinansésanas izdevumi ir
uznémuma izdevumi un lidz ar to samazina ar nodokliem
aplickamos ienakumus. Tatad bankas neto rezultats
nesamazinas par papildus samaksato procentu summu.
Dalu no siem izdevumiem kompensé samazinats korpora-
cijas nodoklis. Tatad, par papildu apgritindgjumu bankai
BayernLB pievienota kapitala ipaso iezimju dé| jauzskata
tikai neto izdevumi. Kopuma Komisija uzskata, ka bankai
BayernLB radusies papildu “likviditates izdevumi”, kuru
lielums ir “refinanséSanas izdevumi minus uzpémuma
nodoklis” (+).

(150) Komisija nevar piekrist ari Vacijas viedoklim, ka, nemot

véra faktu, ka bankai BayernLB pievienotais kapitals veidoja
tikai 8 % no pasu lidzekliem, nevis gandriz 50 %, ka WestLB
gadfjuma, privats investors nebiitu panacis tikai neto
refinanséSanas izmaksu atskaiti§anu. Sis arguments nav
parliecino$s. Vienigais izskirosais apstaklis ir tas, ka
BayernLB refinanséSanas izdevumus vargja ka uzpémuma
izmaksas atskaitit no nodokliem, lidz ar to sanemot
prieksrocibu, kas neatkarigi no nodrosinata kapitala
apjoma janem véra, izvértéjot darfjumu no Eiropas atbalsta
jurisdikcijas viedokla.

g)  Atbilstosa atlidziba par 1,197 miljardiem Vacijas
marku

(151) Neapsaubami, atlidzibu par summu 1,197 miljardiem

Vacijas marku var aprékinat dazados veidos. Tacu, ka talit
tiks izklastits, visas aprékina metodes atlidzibas noteiksanai
par nodrosinato pamatkapitalu balstas uz vieniem un tiem
pasiem principiem. Balstoties uz $iem principiem, Komisija
aprékina atlidzibu divos solos: vispirms tiek noteikta
minimala atlidziba, ko jebkur$ investors varétu sagaidit
par (hipotétisku) investiciju BayernLB pamatkapitala. Naka-
maja soli tiek parbaudits, vai tirgh, nemot véra aplikojama
darfjuma specifiku, blitu panaktas vienosanas par piemak-
sam vai atvilkumiem un vai $aja gadijuma Komisija var
sniegt pietickami pamatotu izmantotas metodes matema-
tisku aprakstu.

i)  Sagaidamas minimalas atlidzibas noteikSana par
investiciju BayernLB pamatkapitala

(152) Sagaidama pelna no investicijas un investicijas risks ir divi

noteicosie argumenti tirgus ekonomikai atbilstosam kapi-
tala investoram, piepemot lémumu par investicijas

() To apstiprina Eiropas Kopienu tiesas pirmas instances 2003. gada

6. marta spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/99, 321. -
331. punkti.

veik§anu. Lai noteiktu abu o elementu apjomu, investors,
veicot aprekinu, izmanto visu pieejamo informaciju par
uzpémumu un tirgu. Véra tiek nemti veésturiskie vidgjie
pelnas raditaji, kas kopuma ir ari uzpnémuma nakotnes
pelnas spéjas indikatori, tapat ari investicijas bridi speka
esosais uzpnémuma darbibas modelis, stratégija un uzné-
muma vadibas kvalitate vai attiecigas ekonomikas nozares
attistibas prognozes.

(153) Tikai tad tirgus ekonomikai atbilsto$s kapitala devéjs

iz8kirsies par labu investicijai, ja salidzinajuma ar nakamo
labako alternativo kapitala izmantojuma veidu investicija
nodrodinas augstaku pelnu vai zemaku risku. Attiecigi —
investors neieguldis kapitalu uznémuma, kura pelnas
prognozes ir zemakas par vidgjo salidzinamu uznémumu
pelnas profilu. Saja gadijuma var pienemt, ka pastav
pietiekami daudzas alternativas kapitala investésanas iespé-
jas, kas pie vienada riska limepa uzrada augstaku
prognozéto pelnu.

(154) Pastav dazadas metodes, ka noteikt atbilstosu minimalo

atlidzibu — sakot ar dazadiem finanséSanas pamata
variantiem lidz CAPM metodei. Dazadu metozu uzskata-
mibas dé] ir nepiecieSams noskirt divus komponentus —
bezriska pelnu un projekta specifisko riska prémiju:

atbilstosa minimala pelna no riskantas investicijas

bezriska bazes likme + riska prémija par riskanto
investiciju.

No ta izriet, ka atbilstosu minimalo pelnu no riskantas
investicijas var aprakstit ka bezriska pelnas likmes un
papildu riska prémijas par investicijas specifiska riska
uznemsanos summu.

(155) Atbilstosi — jebkuras pelpas noteikSanas pamata ir

ieguldjjuma formas bez zaud&umu riska pastavésana ar
salidzinosi bezriska pelnu. Parasti bezriska bazes likmes
noteik$anai izmanto valsts emitentu vértspapiru ar nemai-
nigu procentu likmi sagaidamo pelpu (vai attiecigi uz
sadiem vértspapiriem balstitu indeksu), jo tie ir ieguldijuma
forma ar salidzinosi zemu risku. Savukart dazado metozu
atSkiribas nosaka riska prémijas aprékina metode:
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—  Finansésana: investora sagaidama pasu kapitala pelna
kapitalu izmantojo$ajai bankai nozimé finansésanas
izdevumus nakotné. Saja gadijuma vispirms tiek
aprékinatas vésturiskas pasu kapitala izmaksas, kadas
bijusas ar intereséjoso banku salidzinamam bankam.
Péc tam vésturisko kapitala izmaksu vidgja aritmétiska
vértiba tiek salidzinata ar prognozétajam pasu
kapitala izmaksam un lidz ar to — ar prognozgjamo
investora pelnas prasibu.

—  Finansésana ar “Compound Annual Growth Rate” 3a
panémiena pamatd tiek izmantota nevis vidga
aritmétiska, bet gan vidéa geometriska vertiba
(“Compound Annual Growth Rate”).

—  “Capital Asset Pricing Model” (CAPM): CAPM ir
pazistamaka un visbiezak parbaudita modernas
finan§u nozares metode, kur investora sagaidama
pelna tiek aprékinata péc $adas formulas:

minimala pelpa

bezriska bazes likme + (tirgus riska prémija x beta faktors)

Riska prémija par investiciju pasu kapitala tiek aprékinata,
sareizinot tirgus riska prémiju ar beta faktoru (tirgus riska
prémija x beta). Ar beta faktora palidzibu viena uznémuma
risks tiek relativi pielidzinats visu uzpémumu kopgam
riskam.

(156) CAPM ir visbiezak lietota investiciju pelnas aprékina

metode lieliem, birza kotétiem uznémumiem. Ta ka
BayernLB netiek kotéts birza, §is bankas beta vértiba nav
tiesi atvasinama. Tapéc CAPM metodes izmantojums ir
iesp&jams, tikai izmantojot aptuveni noteiktu beta vértibu.

(157) 2003. gada 29. julija véstule BdB, izmantojot CAPM

metodi, lai noteiktu minimalo sagaidamo atlidzibu par
investiciju BayernLB pamatkapitala, bavniecibas aizdevumu
lidzek]u ieguldiSanas bridi 1994. gada 31. decembri noteica
minimalo sagaidamo atlidzibu 13,34 % gada, bet ieguldi-
$anas bridi 1995. gada 31. decembri — 12,87 % gada. Vacija
izvirzija batiskus iebildumus pret CAPM metodes pielieto-
Sanu. BdB savos aprékinos esot izmantojusi parak augstu
beta faktoru, pie tam ari kliidaini aprékinot bezriska bazes
procentu likmi. Arf tirgus riska prémija 4,6 % apjoma esot
noteikta parak augsta. Veicot pareizu aprékinu, BdB ar
CAPM metodes palidzibu esot bijis jaieglist ievérojami
zemaka minimala atlidziba par hipotétisku investiciju
BayernLB pamatkapitala. Panaktas vienosanas ietvaros par
tirgum atbilstoSu atlidzibu Bavarijas federala zeme,
BayernLB un BdB secindja, ka par pirmo ieguldijuma dalu
atbilstosa atlidziba batu 9,87 %, bet par otro ieguldijuma
dalu - 8,00 %.

(158) Puses aprékinu pamata izmantoja CAPM metodi. Ka

bezriska bazes procentu likmes tika izmantotas: uz

1994. gada 31. decembri 7,50 % un uz 1995. gada
31. decembri 6,10 %. Sis procentu likmes aprékinatas,
pienemot, ka merka kapitals bankai BayernLB janodrosina
uz ilgu laiku. Tapéc puses atteicas no tirgl ieguldijuma
veikSanas bridi novérojamas attiecigas dienas bezriska
pelnas par noteiktu investicijas terminu (pieméram, 10
gadu pelpa no valsts aizpémumiem), jo 3adas pieejas
gadijuma netiktu nemts véra reinvesticijas risks, t.., risks,
ka péc investicijas termina beigam vairs nevarés veikt
ieguldijumu bezriska procentu likmes apmeéra. Ka izskatija
iesaistitas puses, vislabak investicijas risks tiek novértéts par
pamatu pienemot “Total Return Index”. Tapéc puses
izmantoja Vacijas birzas “Deutsche Borse AG” noteikto
“REX10 Performance” indeksu, kas precizi atbilst investici-
jas pelnai no Vacijas Federativas Republikas aizpémumiem
ar precizi desmit gadu terminu. Saja gadijuma izmantotais
indeksu saraksts ietver ikgad&os REX10 Performance
indeksus uz gada beigam, sakot no 1970. gada. Puses
noteica pelnu gada, kas uzrada uz REX10 Performance
bazéto tendenci laika periodam no 1970. gada lidz 1994.
gadam un attiecigi no 1970. gada lidz 1995. gadam, tada
cela ieglistot minéto bezriska bazes procentu likmi 7,50 %
(1994. gada 31. decembr) un 6,10% (1995. gada
31. decembri).

(159) Ta ka faktiski ieguldijumam vajadzéja nonakt BayernLB

riciba uz ilgu laika periodu, Skiet, ka $ada bezriska bazes
procentu likmes noteiksanas kartiba $aja konkrétaja
gadjjuma ir piemérojama. Tapat arl izmantotais REX10
Performance indekss ir uzskatams par visparatzitu datu
avotu. Tapéc $adi noteiktas bezriska bazes procentu likmes
var uzskatit par lietas batibai atbilstosam.

(160) Beta faktoru novért&jums — 0,593 (1994. gada 31. decembr)

un 0,475 (1995. gada 31. decembri) tika veikts uz [..]
ekspertizes atzinuma bazes par visu Vacijas birzas kotéto
kreditiestazu ta sauktajiem adjusted (pielagotajiem) beta
faktoriem; $is atzinums ir Komisijas riciba. Nemot véra $o
pétijumu un BayernLB darfjumu virzienu, Sos beta faktorus
var uzskatit par atbilstosiem.

(161) Tapat par pamatotu Komisija uzskata ari tirgus riska

prémiju 4,0 % apjoma. Jau WestLB procesa laika tika
vairakkart apspriesta ta saukta vispargja ilgtermipa tirgus
riska prémija, tas ir, starpiba starp ilgtermina vidéjo pelnu
par parastu akciju portfeli un vidgo pelnu no wvalsts
aiznémumiem. Atbilstoajos $a procesa ekspertu atzinumos
atkariba no metodikas, aplikota laika perioda un izmanto-
tajiem datiem tika noteikta robeza no apméram 3 % lidz
5 %. Ta, pieméram, viena no BdB pasititajam ekspertizém
Sie raditaji bija 3,16 % un 5 %, savukart WestLB $aja pasa
lieta pasatitaja ekspertizé — 4,5 % un 5%, bet Lehman
Brothers, kas ar stradaja WestLB laba, ka likmi noradija 4 %.
Tapéc Komisijai nav iemeslu $aja gadjjuma izmantot kadu
citu tirgus riska prémijas likmi. Péc Komisijas domam,
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izmantojot CAPM metodi, nav nekadu Saubu, ka pusu
aprékinata minimala atlidziba $aja gadijuma ir uzskatama
par atbilstosu.

(162) Komisijai nav iemeslu uzskatit, ka pusu aprékinata

minimala atlidziba par hipotétisku investiciju pamatkapitala
$aja gadijuma neatbilstu tirgus situacijai. Tapéc Komisija ka
atbilstosu atlidzibu par pirmo mérka kapitala ieguldijjuma
daJlu nosaka 9,87 % likmi gada, savukart par otro
ieguldjuma dalu — 8,00% gada (abos gadijumos péc
uznémuma nodokla un pirms investoru nodokla).

ii)  Atrékins no pelnas triikstosas likviditates del

(163) Vacija noradija, ka faktiskas refinanséSanas izmaksas 1994.

gada otraja pusgada un lidz ar to — pirmas dalas
ieguldiSanas bridi bankai BayernLB veidoja vidgji 7,71 %,
savukart 1995. gada otraja pusgada un lidz ar to otras dalas
ieguldiSanas bridi — 6,78 %. Vienosanas protokola puses
aprékinato ilgtermina bezriska bazes procentu likmi 7,50 %
uz 1994. gada 31. decembri (pirmajai ieguldijuma dalai) un
6,10 % uz 1995. gada 31. decembri (otrajai ieguldijuma
dalai) pienéma par minimalajam bruto refinansésanas
izmaksam. Pie tam puses vienojas par nemainigo procentu
likmi 50 % apjoma (*¥). Sada veida puses aprékindja neto
refinanséSanas izmaksas — 3,75 % par pirmo dalu un
3,05 % par otro dalu, lidz ar to iegiistot atbilstoso atlaidi
par likviditati.

(164) Nemot véra $o vienoSanos un faktu, ka minétas summas

atbilda Vacijas iepriek$ noraditajam robezam, Komisijai nav
iemeslu neuzskatit tas par atbilstoam lietas batibai, un ka
atbilstosas lietas biatibai tas ir izmantojamas, aprekinot
valsts atbalsta elementus.

i) Piemaksa pie pelnas par darjjuma specifiku

(165) Praksé atlidziba par netipiskiem apstakliem, kas pamatka-

pitala investicijas dé] un at3kiriba no normaliem gadiju-
miem rodas attiecigaja uzpémumd, tiek noteikta ar
atbilstosiem atvilkumiem vai piemaksam. Tapéc japar-
bauda, vai atbilstosi specifikai, galvenokart konkrétajam
mérka kapitala parnesanas riska profilam, pastav piemaksu
vai atvilkumu noteikSanas iemesli no iepriek$ noteiktas
minimalas atlidzibas 9,87 % apjoma par pirmo ieguldijuma
daJu un 8 % apjoma par otro ieguldijuma dalu, ko privats
kapitala investors sagaiditu par (hipotétisku) investiciju
bankas BayernLB pamatkapitala, ka ari — vai Komisija $aja
gadijuma var tam sniegt pietickami pamatotu metodisku
matematisku aprakstu. Saja sakara nepieciesams veikt tris
aspektu parbaudi: pirmkart, nenotikusi jaunu uzpémuma
lidzdalibas dalu un ar tam saistito balsstiesibu emisija,
otrkart, parnesta kapitala neraksturigi lielais apjoms un,
treskart, ieguldijuma zema ricibspéja.

(*%) Saskana ar dokumentiem, ko iesniedza Vacijas valdiba, korporacijas

nodoklis 1995. un 1996. gada sasniedza 42 %, kam vél japieskaita
solidara piemaksa 7,5 % apjoma (tatad kopa 49,5 %). 1998. gada
kopgjais nodoklu slogs samazinajas lidz 47,5 %. Tikai kop$ 2001.
gada kopéjais nodoklu slogs sasniedza vairs tikai 30,5 %.

(166) leguldijuma rezultata federala zeme nesanéma papildu

balsstiesibas, un tas netika izlidzinats ari ar otra dalu
ipasnieka salidzinamu investiciju. Atsakoties no balsstiesi-
bam, kapitala devéjs atsakas no iespéjas ietekmét bankas
vadibas lémumu piepemsanas procesu. Lai lidzsvarotu to,
ka tiek uzpemts lielaks zaud&umu risks, ka kompensaciju
par S0 paaugstinato risku nesanemot ari lielaku ietekmi
uznémuma, tirgus ekonomikai atbilstoss kapitala investors
pieprasitu augstaku atlidzibu (ari neskatoties uz riska
samazindjumu uz iek3gju vieno$anos pamata ar citiem dalu
Ipasniekiem). Pienemot par pamatu palielinatu atlidzibu par
prioritarajam akcijam, salidzinot ar pamatkapitala akcijam,
Komisija uzskata par nepieciesamu $aja gadijuma noteikt
piemaksu vismaz 0,3 % apjoma gada (péc uzpémuma
nodokla). Ari vienoSanas puses atzist, ka piemaksa
neemitétu jaunu balsstiesibu dé] 0,3 % apjoma gada atbilst
lietas batibai.

(167) Izveértéjot parnesta kapitala apjomu un ietekmi, ko tas no

Maksatspejas  direktivas viedokla atstaja uz BayernLB,
Komisija uzskata, ka $aja gadijuma nav nepiecie$ams par
to noteikt piemaksu. leguldot mérka kapitalu, BayernLB
garantétais pasu kapitals palielinajas tikai par 8 %, atskiriba
no citam federdlajam bankam, kur vairakos gadijjumos
ieguldijums izraisija garantéta pasu kapitala dubultosanos.
Tapat ari pamatkapitala palielina§ana viena no lielakajam
Vacijas universalajam bankam par apméram 1,197 miljar-
diem Vacijas marku, jo Ipasi saistiba ar Eiropas kreditiestazu
arpuskartas nepiecieSamibu péc kapitala, nemot véra
“Maksatspgjas direktivas” prasibas, nav uzskatama par
neatbilsto$u visparéjai normalai situacijai. Tapéc Komisija
neuzskata par iespgjamu, ka tirgus ekonomikai atbilstoss
kapitala investors par doto pievienota kapitala absoliito un
relativo apjomu pieprasitu kadu ipasu piemaksu. Tapéc
Komisija par labu BayernLB atsakas noteikt piemaksu par
pievienota kapitala apjomu. Tapat ari vieno$anas protokola
pienemts, ka nav nepiecieSama piemaksa par pievienota
kapitala apjomu.

(168) Nobeiguma jaapliko ieguldjjuma zema ricibspéja, tas ir,

iztriikstosa iespéja investéto kapitalu jebkura laika atkal
iznemt no uznémuma. Normala situacija kapitala investors
var pasu kapitala instrumentu pardot tirgi kadam tresajam
un tadejadi izbeigt savu investiciju. Normala pamatkapitala
palielinaSana, detalizéti apliikojot, notiek $adi: investors
iegulda kapitalu uzpémuma bilances aktivu dala (tas var bat
gan skaidras naudas ieguldijums, gan mantisks ieguldijums).
legulditajam kapitalam normala situacija par labu investo-
ram atbilst kada dala (tas lielumu nosaka vienojoties) pasivu
pusé, pieméram, akciju sabiedriba tas ir akcijas. Sis akcijas
investors var piedavat kadam treSajam, tacu lidz ar to vin$
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nevar no uzpémuma iznemt sakotngji ieguldito kapitala
vértibu, jo ta tagad attiecas uz sabiedribas garantéto pasu
kapitalu un tiek atskaitita no $I investora pozicijas. Talu,
piedavajot akcijas, vins atkariba no birzas kursa var realizét
$o akciju atbilstoo ekonomisko vértibu. Tas nozime, ka
vina kapitalieguldijums ir ricibspéjigs. Ipasu mérka kapitala
ieguldiSanas apstaklu dé] federalajai zemei $ada iespéja ir
liegta. Tomér Komisija nesaskata pamatojumu papildu
piemaksas noteik3anai. Federalajai zemei gan nebija iespgjas
brivas ricibspéjas rezultata realizét ieguldijuma atbilstoso
ekonomisko vértibu, tacu principd pastavéja un pastav
iespgja mérka kapitalu atkal iznemt no “BayernLB”,
izmantojot likumu un $aja gadijuma ieguldot cita kredi-
tiestadeé, sapemt lielaku pelnu. Ari $aja jautajuma BdB,
Bavarijas federalas zemes un BayernLB vieno$anas neparedz,
ka kapitala zemas ricibspéjas dé] batu janosaka piemaksa.

(169) Tapéc Komisija uzskata par lietas apstakliem atbilstosu

pelpas piemaksu 0,3 % apjoma gada (péc uzpémuma
nodokla un pirms investoru nodokla) sakara ar atteik§anos
no papildu balsstiesibam.

iv) Atlidzibas nesamazinasana saistiba ar vienoSanos
par nemainigo atlidzibu

(170) Akciju gadijuma atlidziba ir tie$i atkariga no uzpémuma

pelnas un izpauzas galvenokart dividenzu veida un
lidzdaliba uznémuma veértibas piecauguma (kas, pieméram,
tiek izteikta akciju kursa pieauguma veida). Federala zeme
sapem nemainigu atlidzibu, kuras lielumu nosaka abi
minétie atlidzibas elementi par “normalu” kapitala ieguldi-
jumu. Tas pamatojams ar to, ka fikséta atlidziba, ko federala
zeme sanem no BayernLB pelnas tiesi atkarigas atlidzibas
vieta, rada prieksrocibu, kas attaisno atlidzibas likmes
samazindjumu. Tas, vai $ada nemainigi noteikta atlidziba
tieSdm ir izdevigika par mainigu, no pelnas atkarigu
atlidzibu, ir atkarigs no uzpémuma darbibas rezultatiem
nakotné. Ja tie pasliktinas, vienotas likmes jeb fikséta
atlidziba ir kapitala investoram izdeviga. Talu, ja uzné-
muma darbibas rezultati uzlabojas, nemainiga likme ir
neizdeviga. Tomér faktiska attistiba nav izmantojama ar
atpakalejosu datumu, lai izvértétu lémuma par investicijas
veik3anu lietderibu. Nemainiga atlidziba jeb vienotas likme
atlidziba, tatad, kapitala investoram zinama méra ir
neizdeviga, jo vin§ lidz ar to ir piekritis samazinatai
atlidzibai. Izvértgjot So situaciju, Komisija uzskata, ka nav
pamata $a iemesla dé| samazinat atlidzibas likmi.

v) Kopéja atlidziba

(171) Saskana ar visiem minétajiem argumentiem, ka ari saskana

ar prasibas iesniedzéa BdB, Bavarijas federalas zemes un
BayernLB viedokli Komisija ir nonakusi pie secinajuma, ka
atbilstosa atlidziba par aplikojama kapitala pirmo dalu ir
nosakama 6,42 % apjoma gada (péc uzpémuma nodokla
un pirms investoru nodokla), tas ir, 9,87 % normala pelna

par aplitkojamo investiciju, pieskaitot 0,3 % par darjjuma
specifiku un atskaitot 3,75 % finansésanas izdevumu del,
kas bankai BayernLB rodas pievienota kapitala trikstosas
likviditates dél. Par otru ieguldjjuma dalu Komisija ir
nonakusi pie slédziena, ka atlidziba par to nosakama
5,25 % apjoma gada (péc uzpémuma nodokla un pirms
investoru nodokla), proti, 8 % normala pelna, pieskaitot
0,3 % un atskaitot 3,05 % par pievienota kapitala nepie-
tickamo likviditati.

iv) Minimalas atlidzibas noteiksana par kapitalu 1,197
miljardu Vacijas marku apjoma lidz laikam, kad to
atzina BAKred

(172) Ka ieprieks pamatots, mérka rezerve 1,197 miljardu Vacijas

marku apjoma bankai BayernLBbija nozimiga materiala
vértiba, jau pirms BAKred to atzina par garantéto pasu
kapitalu kreditéSanas likuma izpratng, jo abas ieguldjjuma
dalas jau ar ieguldiSanas bridi tika ieklautas bankas bilance
ka pasu kapitals. Tapéc ieguldijuma ekonomiska funkcija ir
salidzinama ar to funkciju, kadu veic garantija vai
galvojums. Lai $ada limena risku uzpemtos tirgus ekono-
mikai atbilstoss kapitala investors, vin$ par to pieprasitu
atbilstosu atlidzibu.

(173) Tapat ki Komisija atzina (*’) WestLB gadijuma, Vacija

uzskata, ka sakotngja atlidzibas likme par labu BayernLB
0,3% apjoma gada pirms nodokliem par galvojuma
funkciju ir atbilstosa. Savukart iemeslus, kapéc lemuma
sakotngja atlidzibas likme japalielina, Vacija neatzist.
WestLB gadijuma sakotnéjai minétajai likmei 0,3 % gada
(pirms nodokliem) tika pieskaititi vél 0,3 % gada, jo a)
galvojumi parasti ir saistiti ar noteiktam transakcijam un ir
laika ierobezoti (ka tas nebija WestLB gadijuma), un b)
bankai WestLB nodrosinatais kapitals 3,4 miljardu Vacijas
marku apjoma parsniedza limeni, kads parasti tiek segts ar
$§ada veida bankas garantijam.

(174) Ta ka péc biatibas WestLB un BayernLB gadijumus ir

iesp&jams salidzinat, ka ar1 iztrikstot pretgjiem pieradiju-
miem, Komisija piepem, ka $I likme atbilst atlidzibai, kada
bankai BayernLB biitu bijusi tirgh jamaksa ari devindesmito
gadu vida par galvojuma garantiju parpemsanu par labu
BayernLB. Pie tam Komisija sakotngji piekrit Vacijas
viedoklim, ka BayernLB gadijuma parnesta kapitala apjoms
ir ieverojami mazaks neka WestLB gadijuma un tapéc otrais
no WestLB lémuma minétajiem iemesliem $ai gadijuma nav
spéka. Lai gan arl BayernLB darfjuma galvojuma funkcija
nebija terminéta vai saistita ar kadu konkrétu transakciju,
tomér ierobezojums laika de facto secinams no apstakla, ka
péc BAKred atzinuma sanemsanas visa kopéja summa ka
garantétais pasu kapitals vargja tiks izmantota darfjumu
paplasinasanai. Lidz ar to atseviska galvojuma komisijas
maksa vairs nebija jamaksa. Atlidziba par galvojuma

(*%) Lémums 2000/392/EK.
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funkciju jau bija ieklauta atlidziba par darfjumu paplasina-
Sanas funkciju. Lidz ar to vieniga galvojuma funkcija jau
sakotngji bija ierobezota, kas ari atskir gadijumu no WestLB
lietas.

Tapéc BayernLB gadijuma, atskiriba no WestLB lietas,
Komisija piemaksu uzskata par nepamatotu un ar to, ka
atbilstosu atlidzibu par kapitala galvojuma funkciju, nosaka
0,3 % likmi gada (pirms nodokliem), sakot no briza, kad
kapitals tika ieklauts bilancé — no 1994. gada 31. decembra
vai atbilstosi no 1995. gada 31. decembra lidz BAKred
atziSanas bridim (°°). Tatad, vértgjot péc nodoklu nomaksas
un par pamatu pemot uzpémuma nodokla likmi, kas
attiecigaja laika bridi bija apméram 50 % (*!), tiek iegiita
likme 0,15 % gada. 0,15 % likmi gada péc nodokliem puses
izmantoja ka pamatu, arf veicot atbalsta elementu aprékinu
vienosanas protokolam pievienotaja tabula.

h)  Statiitu izmainas 2004. gada 5. marta

(175) Vacija noradija, ka 2004. gada 5. marta stajas speka

izmainas Bayerische Landesbank stattitos un saskana ar $im
izmainam - jaunieklauto 2. paragrafa (a) apakSpunktu
mérka kapitals, kas Bayerische Landesbank garantéta pasu
kapitala forma tika nodro$inats Bayerische Landesbank ar
1994. gada 31. decembri un attiecigi 1995. gada 31. decem-
bri, nemainot ta galvojuma funkciju, turpmak vairs nav
izmantojams tirgus konkurences darfjumu segsanai.

(176) Lidz ar to bankai no grozijumu spéka stasanas briza vairs

nav tiesibu BayernLB tirgus konkurences darfjumu riska
aktivus segt ar mérka kapitala palidzibu. Lidz ar to tiek
izbeigta mérka kapitala darfjumu paplasinasanas funkcija,
un turpina darboties vienigi kapitala galvojuma funkcija.

(177) Saskana ar Vacijas sniegto informaciju un atbilstosi

Komisijas riciba esoSajam Bavarijas federalas zemes un
BayernLB ligumam, galvojuma funkcija tiek atlidzinata,
maksajot galvojuma komisijas maksu 0,3 % apjoma gada
péc nodoklu nomaksas. Vacija, atsaucoties uz atlidzibas
nosacijumiem lidzigas transakcijas gadijuma, izskaidro, ka
tada ir tirgl pienemta atlidzibas likme, kadu BayernLB
Sobrid butu jamaksa tirgli par galvojuma garantiju
parpem$anu par labu bankai. Vacija izskaidroja, ka
BayernLB gadijuma atlidziba par mérka kapitalu no nodoklu
viedokla ir uzskatama par pelpas izlietojumu, tatad nav
atvelkama ki uznémuma izdevumi, tapéc atlidzibas
aprékinasana ir veicama péc nodoklu nomaksas.

(*% Ka ieprieks jau tika paskaidrots, vértéjot galvojuma funkciju, svarigs

nav bridis, kad kapitals uz attieciga finansu gada 31. decembri tiek
ieklauts bilancé. Daudz svarigaks un noteicods ir faktiskais
ieguldijums (skatit 41. zemsvitras piezimi).

(1) Skatit. 49. zemsvitras piezimi.

(178) Komisija piekrit Vacijas viedoklim par to, ka komisijas

maksa 0,3 % apjoma gada péc nodokliem ir atzistama par
atbilstosu likmi. Komisija arf $aja gadijuma 0,3 % gada
pirms nodokliem uzskata par izejas likmi aplikojamas
transakcijas gadjjuma. Komisija nesaskata pamatojumu, ka
iepriekséjo gadu laika bitu mainijusies sikotnéja likme
0,3 % gada pirms nodokliem, kas ir par pamatu atbilstosas
atlidzibas noteiksanai par nodrosinato kapitalu lidz BAKred
atzinuma sanemsanai, ka tas uzskatams par garantéto pasu
kapitalu, tika izmantota gan WestLB lémuma 2000/392EK,
gan $aja gadijuma. Ari Vacija $aja jautdgjuma nepieradija
pretéjo. Vel pie tam vismaz (*?) ta iemesla dél, ka bankai
BayernLB kapitals galvojumu mérkiem tiek nodroSinats
ilglaicigi un neterminéti, atbilstosi WestLB sprieduma
izmantotajai metodikai, ir pamatota piemaksa vismaz
0,15 % apjoma gada pirms nodokliem. Protams, ir janem
véra, ka uzpémuma nodokla likmes 2004. gada ir
ievérojami zemakas neka tas bija devindesmitajos
gados (*}). Aplikojot situaciju péc nodoklu nomaksas,
jasecina, ka Komisijai jaatzist par atbilstosu izveléta
atlidzibas likme 0,3 % apjoma gada péc nodokliem.

(179) Tapéc Komisija uzskata par pieraditu, ka saskana ar

jaunajiem nosacijumiem, ar kadiem meérka kapitals tiek
atstats banka, ar 2004. gada 5. martu — dienu, kad stajas
speka jaunie statiiti, ir izbeigts Seit aplikotais valsts atbalsta
elements, tapéc Komisijas aprékinata atbilstosa atlidziba
6,42 % apjoma gada péc nodokliem (par pirmo dalu) un
5,25 % gada péc nodokliem (par otro dalu) ir maksajama
tikai lidz Sai dienai.

i)y  Atbalsta elements

(180) Ieprieks aprakstito aprékinu cela Komisija ir nonakusi pie

secindjuma, ka bankas BayernLB maksajama atlidziba par
mérka kapitalu, ko BAKred tiras vértibas apjoma ir atzinusi
par garantéto paSu kapitalu, ir 6,42 % gada par pirmo
ieguldjjuma dalu (1994. gada 31. decembris) un 5,25 %
gada par otro ieguldijuma dalu (1995. gada 31. decembris),
un ta maksdjama no ta meénesa beigam, kura BAKred
kapitalu atzina par garantéto pasu kapitalu (par summu
655 miljoni Vacijas marku — no 1996. gada 31. maija, bet
par kopgjo summu 1,197 miljardi Vacijas marku — no
1996. gada 31. decembra). Par pamatu atlidzibas noteiksa-
nai jaizmanto kopéa mérka kapitala (mérka rezerves) tira
vértiba, ko atzinusi BAKred. Par 1998. gadu un 1999. gadu,
kad BAKred atzita tira vértiba svarstibu dé] faktiski netika
sasniegta, par pamatu atlidzibas aprékinam jaizmanto
samazinata tira vértiba.

(*?) Komisija nem véra, ka garantiju mérkiem piecjamas summas apjoms,

kas “WestLB” lemuma 2000/392/EK bija vél viens iemesls atlidzibas
palielinasanai, “BayernLB” gadijuma ir mazaks un tapéc $aja lieta tam
ir mazaka nozime.

(*%) Saskana ar dokumentiem, ko iesniegusi Vacijas valdiba, uznémumu

nodoklis 1995. un 1996.gada bija 42 %, kuram tika pieskaitita
solidaritates piemaksa 7,5 % (tatad kopa - 49,5 %). Kopéja nodoklu
likme 1998.gadd samazinjas lidz 47,5 %. Kops 2001.gada kopéja
nodoklu likme ir tikai 30,5 %.
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(181) $i atlidziba bija maks3jama no BAKred atzinuma briza lidz

atbalsta fakta izbeigS8anai 2004. gada 5. marta.

(182) Tapat Komisija atzist par tirgus situacijai atbilstosu

atlidzibu 0,15 % apjoma gada péc nodokliem par mérka
rezerves summu, kas jau bija ieklauta bilancé ka pasu
kapitals, bet vél nebija sanémusi BAKred atzinumu par
bazes pasu lidzekliem, tas ir, pirmajai ieguldijuma dalai 655
miljonu Vacijas marku apjoma — lidz 1996. gada 8. maijam
un otrajai ieguldijuma dalai 542 miljonu Vacijas marku
apjoma — lidz 1996. gada 20. decembrim.

(183) Paslaik BayernLB maksa atlidzibu 0,6 % apjoma gada (péc

nodokliem) vienigi no summas, ko ta faktiski izmantoja

riska aktivu segganai. ST atlidziba tika samaksata tikai vienu
reizi 7000 Vacijas marku apjoma 1996. gada. Tapat
Komisija atzist BayernLB federalajai zemei samaksato
galvojuma nodevu par papildu atlidzibu (skatit ieprieks
131. punktu).

(184) Atbalsta elements aprekinams ka starpiba starp faktiskajiem

maksajumiem un tiem maksajumiem, kas atbilst tirgus
nosacjjumiem. Jauzskata, ka atbalsta elements bija atbalsta
sanéméja riciba no briza, kad vinam bitu bijis jasak maksat
atbilstosu atlidzibu. Saskana ar ieguldijuma ligumu tas ir
bridis, kad attieciga summa tika ieklauta atbilstosa finansu
gada bilance.



(185) 2. attéls: atbalsta elementa aprékinasana:

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Pima dala

1 | pieejama garantiju mérkiem (no — lidz) 01.01.-31.12.| 01.01.-31.05.

2 | pieejama garantiju mérkiem (Vacijas markas) 655000 000 [ 655 000 000

3 | pieejama darfjumu paplasinasanas mérkiem (no — 01.06.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12.| 01.01.-05.03.
lidz)

4 | pieejama darfjumu paplasinasanas mérkiem 655000 000 | 655 000 000 [..] [...]] 655000 000 | 655 000 000 | 655 000 000 | 655 000 000 | 655 000 000
(Vacijas markas)

Otra ala

5 | pieejama garantiju mérkiem (no — lidz) 01.01.-31.12.

6 | pieejama garantiju mérkiem (Vacijas markas) 542 000 000

7 | pieejama darfjumu paplasinasanas mérkiem (no — 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-05.03.
lidz)

8 | pieejama darfjumu paplasinasanas mérkiem 542 000 000 [...] [...] | 542 000 000 | 542 000 000 | 542 000 000 | 542 000 000 | 542 000 000
(Vacijas markas)

Atbalsta elemntu aprekins

9 | Atlidziba 0,15 % péc nodokliempar 2. (Vacijas 982 500 408 033
markas)

10 | Atlidziba 6,42 % péc nodokliem par 4. (Vacijas 24587 197 | 42051000 [..] [..]] 42051000| 42051000| 42051000 42051000 7468 074
markas)
Starpsummas atlidziba par pirmo daju (Vacijas 982500 | 24 995230| 42051 000 [] [.]| 42051000 42051000| 42051000| 42051000| 7468074
markas)

11 | Atlidziba 0,15 % péc nodokliem par 6. (Vacijas 813 000

markas)

900C'11.L
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

12 | Atlidziba 6,42 % péc nodokliem par 8. (Vacijas 28 455 000 [-] [..]| 28 455000| 28455000 | 28 455000| 28455000 5053 484

markas)

Starpsumma: atlidziba pa otro dalu (Vacijas markas) 0 813000 | 28455000 [..] [..]| 28455000| 28455000 28455000| 28455000 5053 484
13 | Atlidzibu summa (Vacijas markas) 982500 | 25808230| 70506 000 [.] [..]| 70506 000| 70506000 70506000 70506000 12 521 557
14 | jau samksata atlidziba (Vacijas markas) 1722080 2249846| 2217376 [.] [.] [...] [.] [..] [...]

tai skaita (garantiju nodeva *) (péc nodokliem) 1722080| 2242846 2217 376 [..] [...] [.] [..] [...] [.]

Vacijas markas

tai skaita galvojuma komisijas maksa (péc 7 000

nodokliem) Vacijas markas
15 | Atbalsta elements (13 — 14) — Vacijas markas -739580| 23558383 | 68288624 [..] [..] [..] [..] [..] [..] [..]
16 | Atbalsta elementu summa — Vacijas markas 509 453 993

Atbalsta elementu summa - atbilstosa vertiba 260 479 690

euro

Sakot ar 1999. gada 1.janvari, Vacijas markas tiek parrékinatas euro péc kursa 1,95583. Dati ir atbilstosi japarrékina euro.

Tiras vértiba samazinajums 1998. un1999. gada tika pausali ieklauts abu dalu tiro vértibu attieciba.
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1.3. KONKURENCES KROPLOSANA UN IETEKME UZ TIRDZ-
NIECIBU STARP DALIBVALSTIM

(186) Liberalizéjoties finansu pakalpojumiem un finansu tirgu
integracijas rezultata banku nozare Kopiena klast arvien
jutigaka pret konkurences kroplojumiem. Si tendence jo
vairak pastiprinas ekonomiskas un valiitas savienibas dél,
samazinoties atlikuSajiem konkurences ierobeZojumiem
finansu pakalpojumu tirgos.

(187) Privilegéta BayernLB banku nozaré strada gan regiona, gan
starptautiska [imeni. BayernLB ir universala darjjumu banka,
krajkasu centrala banka un valsts, un pasvaldibu banka.
Neskatoties uz tas nosaukumu, tradicijam un tiesiski
noteiktajiem uzdevumiem, BayernLB nekada gadijuma nav
tikai vietéja vai regiondla limena banka.

(188) Tas neparprotami nozimé, ka BayernLB banku pakalpoju-
mus sniedz ari arpus Vacijas, konkurgjot gan ar citam
Eiropas bankam, gan Vacija, jo citu Eiropas valstu bankas
strada Vacija.

(189) Vel jauzsver arl tas, ka pastav Joti cieSa saistiba starp
kreditiestades pasu kapitalu un tas bankas aktivitatém. Tikai
pietickama atzita pasu kapitala gadijuma banka var stradat
un paplasinat komercdarbibu. Ta ka valsts veikto pasakumu
rezultata BayernLB tika nodroSinata ar $adiem pasu kapitala
lidzekliem maksatspéjas mérku nodro$inasanai, tika tiesi
ietekmeétas bankas darfjumu iespéjas.

(190) Tas, neapS$aubami, nozime, ka atbalsts bankai BayernLB
kroplo konkurences situaciju un ietekmé darfjumus starp
dalibvalstim.

1.4, REZULTATS

(191) So iemeslu dé] secinams, ka ir izpilditi visi Eiropas Kopienas
dibinasanas liguma 87. panta 1. dalas kritériji. Lidz ar to
starpiba starp atlidzibu 0,6 % apjoma gada, pieskaitot
maksdjamo galvojumu garantijas nodevu 0,05 % apjoma
gada, par ko puses vienojas, un atbilstodo atlidzibu par
pievienoto kapitalu, ko BayernLB lidz 2004. gada 5. martam
vargja izmantot tirgus konkurences darfjumu segSanai,
6,42 % apjoma gada (par pirmo ieguldijuma dalu) un
5,25 % apjoma gada (par otro ieguldijuma dalu) (abos
gadjjumos péc uzpémuma nodokla un pirms investoru
nodokla), ka ari 0,15 % apjoma gada (péc uznémuma
nodokla un pirms investoru nodokla) par to kapitala dalu,
kas atbilst garantijai, veido valsts atbalstu Eiropas Kopienas
dibinasanas liguma 87. panta 1. punkta izpratneé.

2. ATBILSTIBA VIENOTAM TIRGUM

(192) Talak ir javeic parbaude, vai atbalstu var uzskatit par
savienojamu ar Vienota tirgus principiem. Nav pieméro-
jams neviens no Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punkta iznémuma nosacijumiem. Atbalstam

nav ne sociala rakstura, ne ari tas tiek nodro$inats
atseviskiem patérétajiem. Tapat $is atbalsts nav paredzéts,
lai novérstu zaudéumus, ko izraisijusas dabas katastrofas
vai citas netipiskas paradibas, vai izlidzina Vacijas sadali-
$anas izraisitos ekonomiskos zaudgjumus.

(193) Ta ka atbalstam nav regionala merka, tas nav paredzéts ne

regionu ar ipasi zemu dzives limeni ekonomiskajai attistibai
vai ieverojamu bezdarba limena novérsanai, ne ari noteiktu
tautsaimniecibas nozaru attistibas atbalsti$anai — nav speka
ne Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 3. punkta
a) apakspunkts, ne 87. panta 3. punkta c) apakSpunkta
regionalie apstakli. Ar atbalsta palidzibu netiek veicinati
nekadi svarigi Eiropas kopigo intereu pasakumi. Tikpat
mazad méra atbalsta mérkis ir kultfras atbalstiSana un
kultiiras mantojuma saglabasana.

(194) Ta ka, veicot So pasakumu, nebija runas par BayernLB talaku

ekonomisko pastavésanu, nerodas jautajums, vai vienas tik
lielas kreditiestades ka BayernLB sabrukuma gadijuma
nerastos visparja krize Vacijas banku nozaré, kas saskana
ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 3. punkta
b) apak$punktu varétu attaisnot atbalsta sniegSanu, lai
novérstu ievérojamu Vacijas ekonomikas satricinajumu.

(195) Saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta

3. punkta ¢) apakSpunktu atbalstu var uzskatit par
savienojamu ar Vienota tirgus noteikumiem, ja tas veicina
noteiktu ekonomikas nozaru attistibu. Tas principiali varétu
attiekties ari uz atbalstu parstrukturéSanai banku nozare.
Tacu aplikojamaja gadijuma trikst priek$noteikumu o
iznémuma nosacijumu piemérosanai. BayernLB nebija
uzpémums, kas nonacis gratibas un kura rentabilitates
atjaunosana biitu jaatbalsta ar valsts palidzibu.

(196) Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 86. panta 2. dala, kas

noteiktos apstaklos pielauj iznémumus no liguma noteiku-
miem attieciba uz valsts atbalstu, principiali attiecas arT uz
finansu pakalpojumu sektoru. Komisija to apstiprinaja
zinojuma “Pakalpojumi ar visparéju ekonomisko nozimibu
banku nozaré” (*¥). Sis gadijums neatbilst ari ta formalajam
prasibam: netiek precizi noraditi ne uzdevumi, ko BayernLB
veic pakalpojumu ar vispargju ekonomisku nozimibu
nodroinasanai, ne ari izmaksas, kas rodas $is darbibas
rezultata. Tas nozimé, ka aplikojamais darfjums ir noticis,
lai nodrosinatu bankas BayernLB atbilstibu jaunajam pasu
kapitala prasibam un bez saistibas ar jebkadiem pakalpo-
jumiem ar vispargju ekonomisku nozimibu. Tapéc 3aja
gadljuma nav izmantojami ari $ie iznémuma nosacfjumi.

(197) Ta ka saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma

87. panta 1. punktu spéka nav neviens iznémums attieciba
uz principialo valsts atbalsta aizliegumu, $aja gadijuma
sniegto atbalstu nevar uzskatit par ligumam atbilstosu.

(**) So zinojumu iesniedza Ekonomikas un finansu padomei 1998. gada

23. novembri, bet nepublicgja. Tas sanemams Komisijas Konkuren-
ces generaldirekcija, ka ari aplikojams Komisijas majas lapa
interneta.
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3. NEESOSS ATBALSTS

(198) Pretgji Vacijas apgalvojumam citu federalo banku lietas, nav
iesp&jams uzskatit, ka kapitala pievieno$anu segtu pastavo-
Sais institticijas slogs un galvotaja atbildiba, bet gan tas
jauzskata par jaunu atbalstu.

(199) Pirmkart, nav izpildita kreditoru iznémuma garantijas
galvotaja atbildiba batiba gadijuma, ja ar bankas ipasumiem
nepietiek vinu prasibu segSanai. Kapitala papildinajums nav
vérsts uz federalas bankas kreditoru prasibu apmierinasanu,
un federalas bankas ipasumi nebija iztéréti.

(200) Otrkart, arf institficijas sloga biitiba nav speka. Institiicijas
slogu uzliek atbildigajam par institiiciju, tatad Bavarijas
federalajai zemei, pienakumu nodrosinat BayernLB ar tiem
lidzekliem, kas nepiecieSami BayernLB normalai darbibai,
ciktal tas piepem lémumus par bankas darba turpinasanu.
Tacu BayernLB kapitala pievienoSanas bridi noteikti nebija
tada stavokli, lai tai nebitu iesp&ams normali turpinat
darbu pasu lidzeklu trikuma dé|. Tatad federalas bankas
normalas darbibas saglabasanai kapitala pievienosana
nebija nepiecieSama. Jo vairak — kapitala pievienosana
saskana ar likumu notika tapéc, lai atbilstosi no 1993. gada
30. junija speka esoSajiem pastiprinatajiem nosacijumiem
federalo banku garantéta pasu kapitala un pasu lidzeklu
kvotam nodrosinatu “turpmakas veiksmigas bankas dari-
jumu aktivitates”. Tapéc federala banka ar federalo zemi ka
(lidz-)ipasnieci ari turpmak varga konkurences tirgh
izmantot savas iespéjas. Tacu $adam normalam federalas
zemes ka (lidz-)ipasnieces ekonomiskam lémumam nav
piemérojami institficijas sloga “obligatie noteikumi”. Tapec,
iztrikstot citiem uz $o gadijumu attiecinamiem spéka
esodiem atbalstu regulgjosiem noteikumiem, saskana ar
Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punktu
un 88. panta 1. punktu, kapitala pievieno$ana ir atzistama
par jaunu atbalstu Eiropas Kopienas dibinaSanas liguma
87. panta 1. punkta un 88. panta 3. punkta izpratné un
atbilstosi ari jaizmekIé.

X.  SECINAJUMS

(201) Komisija secina, ka Vacija pretlikumigi veikusi atbalsta
pasakumu, parkapjot Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
88. panta 3. dalu.

(202) Minétais atbalsts ne saskana ar Eiropas Kopienas dibinasa-
nas liguma 87. panta 2. un 3. punktu, ne saskana ar citiem

§a liguma noteikumiem nav uzskatams par atbilstosu
Vienotajam tirgum. Atbalsts ir jaatzist par neatbilstosu
Vienotajam tirgum un Vacijai japieprasa atmaksat prettie-
siska darfjuma atbalsta elements,

IR PIENEMUSI SADU LEMUMU:

1. pants

Valsts atbalsts 260 479 690 euro apjoma, ko Vacija sniegusi
laika no 1994. gada 31. decembra lidz 2004. gada 5. martam par
labu Bayerische Landesbank — Girozentrale, ir pretruna ar vienoto
tirgu.

2. pants

Vacijai javeic viss nepiecie$amais, lai no sanémeéjas atprasitu
1. panta minéto prettiesiski nodrosinato atbalstu.

3. pants

AtprasiSana notiek nekavéjoties un saskana ar valsts tiesibu
aktiem, ciktal tie Jauj nekavéjoties un faktiski izpildit o [émumu.

Atprasaimaja summa ietilpst procenti, kas maksajami no briza,
kad sanéméjai kluva pieejams prettiesiskais atbalsts, lidz faktiskai
ta atmaksai.

Procenti tiek aprékinati saskapa ar Komisijas Regulas (EK)
Nr. 794/2004 V nodalas nosacjjumiem (*°).

4. pants
Divu meéne$u laika péc 3a lemuma izsludinasanas Vacija,
izmantojot pielikuma pievienotos formularus, informé Komisiju
par veiktajiem pasakumiem lémuma isteno$anai.

5. pants

Sis lémums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

Brisele, 2004. gada 20. oktobris.

Komisijas varda
Komisijas loceklis
Mario MONTI

(%) OV L 140, 30.4.2004., 1. Ipp.
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PIELIKUMS

INFORMACIJA PAR KOMISIJAS LEMUMA ISTENOSANU

1. Atprasamas summas aprékinasana

1.1. Ladzu, sniedziet detalizétu informaciju par prettiesiska atbalsta summas apméru, kas tika nodroinata priviligétajam:

Maksajuma datums (°) Palidzibas apjoms (¥)

Valiita

Atbalsta sanémgja identitate

() Datums, kura atbalsta sanéméjam tika nodrosinats atbalsts vai atbalsta dalas (ja pasikums sastav no vairakam dalim un

maksajumiem, izmantojiet atseviskas ailes)

(*)  Atbalsta apjoms, kas tika nodroginats atbalsta sanéméjam (bruto atbalsta ekvivalenti)

Piezimes:

1.2. Ladzu, sniedziet detalizétu paskaidrojumu, ka tika apréekinati procenti no atprasama atbalsta.

2. Jau istenotie vai planotie pasakumi, lai atprasitu atbalstu

2.1. Ladzu, sniedziet detalizétu aprakstu, kadi pasakumi jau veikti un kadi tiek planoti, lai nodrosinatu tie3u un efektivu
atbalsta atprasiSanu. Tapat, ludzu, paskaidrojiet, kadus alternativus pasakumus atprasiSanai paredz nacionala
likumdosana. Ladzu, noradiet veikto/planoto pasakumu tiesisko pamatu, ciktal tads pastav.

2.2. Lidz kadam terminam tiks pabeigta atbalsta atprasiSana?

3. Lidz $im istenota atprasiSana

3.1. Ladzu, sniedziet detalizétu informaciju par atbalstu, kas jau ticis atprasits atbalsta sanéméjiem:

Datums (°) Atmaksata summa

Valiita

Atbalsta sanéméja identitate

() Datums, kura notikusi palidzibas atmaksa.

3.2. Ladzu, dokumentali apstipriniet atmaksatas atbalsta summas, kas detalizéti uzskaititas 3.1. punkta.



