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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2003/71/EK
(2003. gada 4. novembris)
par prospektu, kur$ japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par
Direktivas 2001/34/EK grozijumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME, (3)

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu, un jo ipasi ta
44.un 95. pantu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (1), )
nemot véra Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (2),

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (3),

saskana ar Liguma 251. panta noteikto procediiru (4,

ta ka:

(1)  Padomes Direktiva 80/390/EEK (1980. gada 17. marts), ar
ko koordiné prasibas par to, ka sastada, parbauda un
izplata datus, kas japublicé parvedamu veértspapiru ieklau-
Sanai birzas oficialaja saraksta (°), un Padomes Direktiva
89/298/EEK (1989. gada 17. aprilis), ar ko koording pra-
sibas par to, ka sastada, parbauda un izplata prospektus,
kas japublicé sakara ar parvedamu vértspapiru publisko
piedavajumu (¢), tika pienemtas pirms vairakiem gadiem, (6)
ieviesot dalgju un komplicétu savstarpgjas atziSanas meha-
nismu, ar ko nevar sasniegt $aja direktiva paredzéto vieno-
tas pielaides mérki. Minétas direktivas jauzlabo, jaatjaunina
un jaapkopo viena teksta,

(2)  Direktiva 80/390/EEK tika integréta Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2001/34/EK (2001. gada 28. maijs) par
vértspapiru ieklausanu fondu birzas oficialaja saraksta un
par informaciju, kas japublicé par tadiem vértspapiriem (),
ar ko kodificé dazas direktivas birzas saraksta vertspapiru )
joma.

() OV C240E, 28.8.2001., 272. Ipp., un

OV C 20 E, 28.1.2003., 122. Ipp.

OV C 80, 3.4.2002., 52. Ipp.

OV C 344, 6.12.2001., 4. Ipp.

(*) Eiropas Parlamenta 2002. gada 14. marta Atzinums (OV C 47 E, (8)
27.2.2003.,417.1pp.), Padomes 2003. gada 24. marta Kopé&ja nostaja
(OV C125E,27.5.2003., 21. Ipp.) un Eiropas Parlamenta 2003. gada
2. julija Nostaja (Oficialaja Vestnesi vél nav publicéta). Padomes
2003. gada 15. jalija Lémums.

(°) OV L 100, 17.4.1980., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti

ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 94/18/EK (OV L 135,

31.5.1994., 1. Ipp.).

OV L 124, 5.5.1989., 8. Ipp.

() OVL184,6.7.2001., 1. Ipp.
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Tomér konsekvences labad ir lietderigi pargrupét Direkti-
vas 2001/34[EK noteikumus, kuru izcelsme Direktiva
80/390/EEK, kopa ar Direktivu 89/298/EEK un izdarit
atbilstigus grozijumus Direktiva 2001/34/EK.

Si direktiva ir biitisks tiesibu akts iek3gja tirgus izveidei, kas
grafika veida izklastita Komisijas pazinojumos “Riska kapi-
tala ricibas plans” un “Principi darbibam finansu pakalpo-
jumu joma: ricibas plans”, un ar to tiek sekméta plasaka
iespéjama piekluve ieguldijumu kapitalam Kopienas méro-
23, tostarp attieciba uz maziem un vidéjiem uznémumiem
(MVU) un jaundibinatiem uzpémumiem, emitentam
nodrosinot vienotu pielaidi.

2000. gada 17. jalija Padome izveidoja Viedo komiteju
Eiropas vértspapiru tirgu reguléSanai. Sava sakotnéja
2000. gada 9. novembra zinojuma komiteja uzsvera saska-
notas vértspapiru publiska piedavajuma definicijas trii-
kumu, ka rezultata viena un ta pati darbiba dazas dalibval-
stis tiek uzskatita par privatu izvietosanu un citas — ne;
pasreiz€ja sistéma attur uznémumus no kapitala piesaisti-
Sanas Kopienas limeni un tadgjadi attur no realas pieklu-
ves lielam, likvidam un integrétam finansu tirgum.

Sava nobeiguma 2001. gada 15. februara zinojuma Viedo
komiteja ierosinaja ieviest jaunas likumdosanas metodes,
kuru pamata ir ¢etrpakapju process, proti, pamata princi-
pi, izpildes pasakumi, sadarbiba un izpilde. Procesa 1.
pakapé, proti, direktiva, biitu izvirzami plasi vispargji “pa-
mata” principi, savukart 2. pakapé izstradajami tehniski
izpildes pasakumi, kas ir japienem Komisijai ar komitejas

palidzibu.

Eiropadomes 2001. gada 23. un 24. marta Stokholmas
sanaksmé tika apstiprinats Viedo komitejas nobeiguma
zinojums un ierosinatais Cetrpakapju process, lai padaritu
Kopienas vértspapiru likumdosanas procesu efektivaku un
parredzamaku.

Ar savu 2002. gada 5. februdra rezoliciju par finansu
pakalpojumu likumdoSanas ievieSanu Eiropas Parlaments
arT apstiprinaja Viedo komitejas nobeiguma zinojumu;
apstiprinajuma pamata bija sviniga deklaracija, ar ko Komi-
sija naca klaja, vérSoties pie Parlamenta taja pasa diena, un
vestule, ko 2001. gada 2. oktobr ieksgja tirgus komisars
adres€ja Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komitejas priek$sédétajam, par garantijam Eiropas
Parlamenta funkcijam $aja procesa.
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(9)  Saskana ar Eiropadomes sanaksmi Stokholma 2. pakapes sertifikatiem, ka arT nepartraukti vai atkartoti emitétiem

(10)

(12)

O]

izpildes pasakumiem biezak jakalpo tam, lai nodrosinatu,
ka tehniskie noteikumi var tikt atjauninati atbilstosi par-
maipam tirgdi un uzraudziba, un visiem 2. pakapes pos-
miem janosaka termini.

Sis direktivas mérkim un tas izpildes pasakumiem janodro-
$ina iegulditaju aizsardziba un tirgus efektivitate atbilstosi
augstiem reglamentéjosiem standartiem, kas piepemti
attiecigos starptautiskos forumos.

Si direktiva neattiecas uz vértspapiriem, kas nav kapitala
vertspapiri un ko emitéjusi dalibvalsts vai kada dalibvalsts
regiona vai vietéjas pavaldibas iestade, starptautiskas
sabiedriskas organizacijas, kuras viena vai vairakas dalib-
valstis ir dalibnieces, Eiropas Centrala banka vai dalibvalstu
centralas bankas, un tadéjadi 31 direktiva tos neietekmé ari
turpmak; tomér iepriek$minétie $adu vértspapiru emitenti,
ja tada ir to izvéle, var sastadit prospektu saskana ar o
direktivu.

Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, vajadzigs ari pilns
segums kapitala un citiem vértspapiriem, kas piedavati
publiski vai pielaisti tirdzniecibai regulétos tirgos, ka
noteikts Padomes Direktiva 93/22/EEK (1993. gada
10. maijs) par ieguldjjumu pakalpojumiem vértspapiru
joma (1), un ne tikai tiem vértspapiriem, kas ir ieklauti
birzu oficialajos sarakstos. Sis direktivas plagais vértspapiru
defingjums, kas ietver garantijas vértspapirus un segtus
garantijas vertspapirus un sertifikatus, ir spéka tikai saistiba
ar So direktivu, un tadé] tas nekada veida neietekmé daza-
das finansu instrumentu definicijas, ko izmanto valsts tie-
sibu aktos citos noliikos, pieméram, nodoklu politika. Dazi
vértspapiri, kas definéti $aja direktiva, turétajam dod tiesi-
bas iegiit vértspapirus vai naudas summu ar naudas izmak-
su, ko nosaka atsauce uz citiem instrumentiem, ipasi vért-
spapiriem, valiitam, procentiem vai ienesigumu, precém
vai citiem raditajiem vai pasakumiem. Depozitarija kvitis
un konvertéjamie vértspapiri, pieméram, vértspapiri, kas
konvertéjami péc iegulditaja izvéles, ietilpst $aja direktiva
dotaja to vértspapiru definicija, kas nav kapitala vértspapi-
ri.

To vértspapiru apdro$inasana, kuriem ir lidzigs tips un/vai
klase, attieciba uz vertspapiriem, kuri nav kapitala vértspa-
piri un kuru emisijas pamata ir piedavajuma programma,
un attieciba uz jebkura veida garantijas vértspapiriem un

OV L 141, 11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijjumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/64/EK (OV L 290,
17.11.2000., 27. Ipp).

(14)

(15)

(16)

(19)

vertspapiriem, biitu jauzskata par tadu, kura sedz ne vien
identiskus vértspapirus, bet arl vértspapirus, kas visparigi
pieder pie vienas kategorijas. Sie vértspapiri var biit dazadi
produkti, pieméram, parada vértspapiri, sertifikati un
garantijas vertspapiri, vai viens un tas pats produkts viena
programma, un tiem var bat dazadas pazimes, ipasi attie-
ciba uz parakumu, subordinéto aktivu veidu vai pamato-
jumu, ar kadu nosaka izpirk§anas summu vai kuponu
maksajumu.

Visa Kopiena speka esosas vienotas pielaides pieskirSanai
emitentam un izcelsmes valsts principa Istenosanai ir jai-
dentifice izcelsmes dalibvalsts, kas ir vislabakaja atrasanas
vietd, lai regulétu emitentu saistiba ar $is direktivas nold-
kiem.

Sis direktivas informacijas izpauSanas prasibas neliedz
dalibvalstij vai kompetentai iestadei vai birzZai, ievérojot
savus noteikumus, ieviest citas konkrétas prasibas saistiba
ar pielaiSanu vertspapiru tirdzniecibai reguléta tirgh (ipasi
attieciba uz uznémumu vadibu). Sadas prasibas nedrikst
tiesi vai netiesi ierobeZot kompetentas iestades apstiprinata
prospekta sastadisanu, saturu un izplatidanu.

Viens no $is direktivas mérkiem ir aizsargat iegulditajus.
Tadé] lietderigi ir nemt véra dazadas prasibas attieciba uz
dazadu kategoriju iegulditaju aizsardzibu un to zinasanu
limeni. Ar prospektu nav nepiecie$ams izzinot piedavaju-
mus, kas attiecas tikai uz kvalificétiem iegulditajiem. Tur-
preti prospekts japublicé par jebkuru publisku talaku par-
dosanu vai publisku tirdzniecibu ar pielaidi tirdzniecibai
reguléta tirgd.

Emitenti, piedavataji vai personas, kas ludz pielaidi tirdz-
niecibai reguléta vértspapiru tirgl un kas ir atbrivotas no
pienakuma publicét prospektu, biis ieguvéji no vienotas
pielaides, ja tie izpilda 3is direktivas prasibas.

Pilnigas informacijas sniegSana par vértspapiriem un $o
vértspapiru emitentiem kopa ar uznéméjdarbibas noteiku-
miem veicina iegulditdju aizsardzibu. Turklat $ada infor-
macija ir efektivs lidzeklis, lai stiprinatu uzticibu vertspa-
piriem un tadgjadi veicinatu vértspapiru tirgu pareizu
darbibu un attistibu. Piemérots veids, ka darit $o informa-
ciju pieejamu, ir publicét prospektu.

Lidzigi ka citi ieguldiSanas veidi, ieguldisana vértspapiros ir
saistita ar risku. DroSibas pasakumi pasreiz&jo un poten-
cialo iegulditdju intere$u aizsardzibai ir vajadzigi visas
dalibvalstis, lai nodrosinatu tiem iesp€ju izdarit pienacigu
$adu risku noveértéjumu un tadgjadi pienemt ieguldijumu
lémumus, pilniba apzinoties apstaklus.
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(20)

(21)

(22)

(25)

()

Sada informacija, kurai jabiit pietickamai un cik vien iespé-
jams objektivai attieciba uz emitenta finansu stavokli un
tiestbam, kas izriet no vértspapiriem, jasniedz viegli anali-
z€ama un saprotama veida. Prospekta ietvertas informaci-
jas saskanosanai janodro$ina vienada iegulditaju aizsar-
dziba Kopienas limeni.

Informacija ir viens no galvenajiem faktoriem iegulditaju
aizsardziba; prospekta jaietver kopsavilkums, kas atspo-
gulo bitiskus emitenta, jebkura galvotaja un vértspapiru
raditajus un saistitos riskus. Lai nodrosinatu értu piekla-
$anu $ai informacijai, kopsavilkums jaraksta valoda bez
specialas terminologijas, un parasti tam nevajadzétu bat
garakam par 2 500 vardiem valoda, kura sakotngji tika
sagatavots prospekts.

Paraugprakses ir pienemtas starptautiska limeni, lai atlautu
parrobezu aktivu piedavajumus, kas izdarami, izmantojot
vienotu izzino$anas standartu kopumu, kuru izveidojusi
Starptautiska Veértspapiru komisiju organizacija (I0SCO);
I0SCO izzinosanas standarti (') uzlabos informaciju, kas
pieejama par tirgiem un iegulditajiem, un vienlaikus vien-
karsos procediiru Kopienas emitentiem, kas vélas piesaistit
kapitalu tresas valstis. Direktiva ari aicina pielagotus izzi-
nosanas standartus piepemt attieciba uz citiem vértspapiru
un emitentu veidiem.

Saistiba ar operativam procediiram emitentiem, kas pie-
laisti tirdzniecibai reguléta tirgh un kas biezi piesaista kapi-
talu Sajos tirgos, Kopienas limeni vajag ieviest jauna for-
mata prospektus  piedavajuma programmam  vai
hipotekarajam kilas zimém un jaunu registracijas doku-
mentu sistému. Emitenti var izvéléties neizmantot 3os for-
matus un sastadit prospektu ka vienotu dokumentu.

Pamatprospekta satura jo ipasi janem véra vajadziba péc
elastibas attieciba uz informaciju, kas sniedzama par vért-
spapiriem.

Tas jutigas informacijas izlaiSana, kas jaieklauj prospekta,
jaatlauj ar atbrivojumu, ko noteiktos apstaklos pieskir

Starptautiskie izzinoSanas standarti attieciba uz parrobezu piedava-
$anu un sakotngju arvalstu iegulditaju ieklausanu saraksta, I dala,
Starptautiskd Veértspapiru komisiju organizacija, 1998. gada septem-
bri.

(26)

(27)

(30)

kompetenta iestade, lai novérstu tadas situacijas, kuras
emitentam ir neizdevigas.

Prospekta derigumam janosaka skaidrs termins, lai izvairi-
tos no novecojuas informacijas.

legulditaji jaaizsarga, nodrosinot ticamas informacijas pub-
licesanu. Emitentiem, kuru vértspapiri ir pielaisti tirdznie-
cibai reguléta tirgdi, arT turpmak ir saistoss izzinoanas pie-
nakums, bet tiem nav obligati regulari japublicé atjauninata
informacija. Saistiba ar $o pienakumu emitentiem vismaz
reizi gada arT jasastada saraksts ar visu batisko informaci-
ju, kas ieprieks€jos 12 méneSos publicéta vai darita pie-
ejama sabiedribai, ietverot informaciju, kas sniegta saistiba
ar dazadam zinoSanas prasibam, kuras noteiktas citos
Kopienas tiesibu aktos. Sai prasibai japadara par iespgjamu
tas, lai tiktu nodrosinata regulara saskanigas un viegli
saprotamas informacijas publicé$ana. Lai noveérstu parmeé-
rigu apgritindjumu attieciba uz daZiem emitentiem, to
vértspapiru emitentiem, kuri nav kapitala vertspapiri un
kuriem ir augsta nominalvértiba, nebiitu janosaka $a pie-
nakuma izpilde par obligatu.

Tkgadgja informacija, kas jasniedz emitentiem, kuru vért-
spapiri ir pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgd, attiecigi jauz-
rauga dalibvalstim saskana ar to pienakumiem, ko paredz
Kopienas noteikumi un valstu tiesibu akti par vértspapiru,
vertspapiru emitentu un vértspapiru tirgu reguléanu.

lespéjai, ar ko atlauj emitentiem, izmantojot atsauci, pie-
vienot dokumentus, kuri satur prospekta izzinojamo infor-
maciju, ja dokumenti, ko pievieno ar atsauci, ir ieprieks
iesniegti kompetentaja iestadé vai ir to akceptéti, jasckmeé
prospektu sastadiSanas procediira un jasamazina emitentu
izdevumi, neapdraudot iegulditaju aizsardzibu.

Atskiribas attieciba uz prospektos sniegtas informacijas
parbaudiSanas efektivitati, metodém un ilgumu ne vien
padara sarezgitaku kapitala piesaistiSanu vai pielaides iegii-
$anu tirdzniecibai reguléta tirghi vairak neka viena dalibval-
sti, bet arT kave kada dalibvalsti registréto iegulditaju iega-
des darbibas attieciba uz veértspapiriem, ko piedava cita
dalibvalsti registréts emitents vai kas pielaisti tirdzniecibai
cita dalibvalsti. Minétas atskiribas jaizlidzina, saskanojot
noteikumus, lai visas dalibvalstis panaktu adekvata méra
lidzigus nepiecieSamos aizsargpasakumus ar noliku
nodrosinat pietickamas un péc iesp&jas objektivas informa-
cijas sniegSanu pasreiz€jiem vai potencialiem vértspapiru
turétajiem.
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(31) Lai veicinatu to dokumentu apriti, kas veido prospektus, iesp@ju starp $o iestadi un citam vienibam, lai garantétu

(32)

(34)

(36)

jasekmé elektronisko sakaru lidzek]u izmantosana, pieme-
ram, internets. Prospekti péc pieprasijuma vienmér japie-
gada iegulditajiem papira forma un bez maksas.

Prospekts jaiesniedz attiecigai kompetentai iestadei, un
emitentam, piedavatajam vai personai, kas ladz pielaidi
tirdzniecibai reguléta tirgdi, jadara tas pieejams sabiedribai
saskana ar Eiropas Savienibas normam attieciba uz datu
aizsardzibu.

Jasaskano ari sludinajumi, lai noveérstu tadus trikumus
Kopienas tiesibu aktos, kas mazinatu sabiedribas uzticibu
un tadgjadi kaitétu pareizai finansu tirgus darbibai.

Jebkur§ jauns jautajums, kas var ietekmét ieguldijumu
novértéjumu un kas rodas péc prospekta publikacijas, bet
pirms piedavajuma beigam vai tirdzniecibas uzsakSanas
reguléta tirgd, pienacigi janoverté iegulditdjiem, un tadéjadi
ir vajadziga prospekta papildindjuma apstiprinasana un
izplatidana.

Emitenta pienakums pilnu prospekta tekstu tulkot visas
attiecigajas oficialajas valodas mazina parrobezu piedava-
jumus vai daudznacionalas parrunas. Lai veicinatu parro-
bezu piedavajumus, kuros prospektus sastada valoda, kas
ir pienemta starptautisko finan$u joma, uzpéméjai vai
izcelsmes dalibvalstij jabiit tiesigai pieprasit kopsavilkumu
tikai sava oficialaja valoda vai valodas.

Uznémgjas dalibvalsts kompetentai iestadei jabat tiesigai
no izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades sanemt ser-
tifikatu, kura noradits, ka prospekts ir sastadits saskana ar
$o direktivu. Lai nodrosinatu to, ka §is direktivas mérki ir
pilniba sasniegti, tas darbibas joma jaietver vértspapiri, ko
izdod emitenti, uz kuriem attiecas treSo valstu tiesibu akti.

Dazadas dalibvalstu kompetentas iestades, kuram ir atski-
rigas kompetences, var radit nevajadzigas izmaksas un
kompetences parklasanos, nesniedzot nekadu papildu
labumu. Katra dalibvalsti jaizraugas viena kompetenta
iestade, kas apstiprinatu prospektus un uznemtos atbildibu
uzraudzit, lai tiktu ievérota atbilstiba Sai direktivai. Saskana
ar stingriem nosacijumiem dalibvalstim jalauj izraudzities
vairak neka vienu kompetento iestadi, bet tikai viena
uzpemsies pienakumus saistiba ar starptautisko sadarbibu.
Sadai iestadei vai iestadém jabiit izveidotam ka administra-
tivam iestadém un tada veida, lai tiktu garantéta to neatka-
riba no tirgus dalibniekiem un tiktu novérsti interesu kon-
flikti. Izraugoties kompetento iestadi attieciba uz
prospektu apstiprinasanu, nevajadzétu izslégt sadarbibas

(41)

)

efektivu prospektu parbaudi un apstiprinasanu emitentu,
iegulditaju, tirgus dalibnieku un lidzigu tirgu interesés. To
uzdevumu delegéjums, kas saistiti ar pienakumiem, kuri
paredzéti $aja direktiva un tas izpildes pasakumos, piecus
gadus péc $is direktivas spéka stasanas dienas japarskata
saskana ar 31. pantu un tam, iznemot apstiprinato pro-
spektu publicéSanu interneta un prospektu iesniegsanu, ka
minéts 14. panta, jabeidzas astonus gadus péc §is direkti-
vas sta§anas spéka dienas.

Kopigas obligatas pilnvaras kompetentajam iestadém
garantes to uzraudzibas efektivitati. Janodrosina ta infor-
macijas pliisma uz tirgiem, ko par vajadzigu nosaka Direk-
tiva 2001/34/EK, un kompetentam iestadém javeic riciba
pret parkapumiem.

Lai pilditu savus pienakumus, ir nepiecie$ama sadarbiba
starp dalibvalstu kompetentam iestadém.

Saja direktiva paredzétajiem noteikumiem laiku pa laikam
var biit nepiecieS$amas tehniskas norades un izpildes pasa-
kumi, lai pemtu véra parmainas finansu tirgos. Tadgjadi
péc apspriesanas ar Eiropas Vértspapiru komiteju, kas
izveidota ar Komisijas Lémumu 2001/528/EK ('), Komisi-
jai japieskir attiecigas pilnvaras, lai ta varétu noteikt izpil-
des pasakumus ar nosacijumu, ka tie negroza $is direktivas
pamatelementus un Komisija rikojas saskana ar $aja direk-
tiva noteiktajiem principiem.

Istenojot savas izpildes pilnvaras saskana ar So direktivu,
Komisijai jaievero $adi principi:

— janodrosina mazo iegulditaju un mazo un vidéjo uzné-
mumu (MVU) uzticiba finansu tirgiem, sekméjot
augstus caurskatamibas standartus finan3u tirgos,

— janodrosina iegulditajiem plass konkurgjosu ieguldisa-
nas iespgu klasts, ka ari vinu stavoklim piemérota
informacija un aizsardziba,

— janodrosina, ka neatkarigas parvaldes iestades konse-
kventi izpilda noteikumus, jo Ipasi attieciba uz cinu
pret balto apkaklisu noziegumiem,

— janodrosina augsta limena caurskatamiba un visu tir-
gus dalibnieku, ka arT Eiropas Parlamenta un Padomes
apspriesanas,

OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
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(44)

(45)

— javeicina jauninajumi finansu tirgos, lai nodrosinatu, ka
tie ir dinamiski un efektivi,

— janodrogina finan3u sistémas stabilitate, ciesi un aktivi
uzraugot finansu jauninajumus,

— jasamazina kapitala vértiba un jauzlabo kapitala pieeja-
miba,

— ilglaiciga laika posma jasabalansé tirgus dalibnieku (taja
skaita MVU un mazo iegulditaju) izmaksas un ieguvu-
mi, ko rada izpildes pasakumi,

— javeicina Kopienas finansu tirgu starptautiska konku-
rétspéja, neskarot vajadzigo starptautiskas sadarbibas
paplasinasanu,

— janodrogina lidzvertigi nosacijumi visu tirgus dalib-
nieku darbibai ikreiz, kad tas ir lietderigi, ieviesot ES
limena noteikumus,

— jarespekté atskiribas valstu finansu tirgos, ja vien tas
nepamatoti neapdraud vienota tirgus vienotibu,

— janodrosina vienotiba ar citiem Kopienas tiesibu aktiem
$aja joma, jo informacijas traucjumi un caurskatami-
bas trikums var apdraudét tirgu darbibu un jo Ipasi —
kaitét patérétajiem un maziem iegulditajiem.

Eiropas Parlamenta riciba jabiit tris ménesiem péc izpildes
pasakumu projekta pirmas iesniegSanas reizes, lai tas
varétu izskatit tos un sniegt savu atzinumu. Arkartéjos un
pienacigi pamatotos gadijumos $o terminu tomér var
samazinat. Ja minéta termina laika Eiropas Parlaments
pienem rezoliiciju, Komisijai pasakumu projekts ir japar-
skata.

Dalibvalstim janosaka sodu sistéma par to valsts likumdo-
$anas aktu parkapumiem, kas pienemti saskana ar So direk-
tivu, un javeic visi vajadzigie pasakumi, lai nodrosinatu
minéto sodu piemérosanu. Tadéjadi paredz&tajam sankci-
jam jabat efektivam, sameérigam un preventivam.

Japaredz tiesibas parskatit tiesa lémumus, ko pienémusas
dalibvalstu kompetentas iestades saistiba ar §is direktivas
piemérosanu.

Atbilstosi proporcionalitates principam pamatmérka —
nodrosinat, ka tiek izveidots vienots vértspapiru tirgus, —
sasniegSanai ir vajadzigs un biitu lietderigi paredzét notei-
kumus attieciba uz emitentu vienoto pielaidi. St direktiva
aprobeZojas ar to, kas nepiecieSams, lai sasniegtu saskana
ar Liguma 5. panta treSo dalu izvirzitos mérkus.

(46)

(47)

(48)

(49)

Sis direktivas piemérosanas novértésanai, ko isteno Komi-
sija, jo Tpasi jaattiecas uz procesu, kada dalibvalstu kompe-
tentas iestades apstiprina prospektus, un, visparigak, uz
izcelsmes valsts principa piemérosanu, un uz to, vai sis pie-
méro$anas rezultata var rasties iegulditaju aizsardzibas un
tirgus efektivitates problémas; Komisijai arl jaizskata
10. panta darbiba.

Saistiba ar turpmakam $is direktivas izmainam uzmaniba
japievérs lemuma pienemsanai par to, kads apstiprinasa-
nas mehanisms bitu japienem, lai uzlabotu turpmako
Kopienas tiesibu aktu piemérosanu attieciba uz prospek-
tiem, tostarp iesp&jamai Eiropas vértspapiru vienibas izvei-
dei.

Si direktiva respekté pamattiesibas un ievéro principus, kas
jo Tpasi ir atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta.

Sis direktivas istenosanai vajadzigie pasakumi japienem
saskana ar Padomes Lemumu 1999/468/EK (1999. gada
28. juinijs), ar ko nosaka Komisijai pieskirto ievieSanas piln-
varu istenoSanas kartibu (),

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I NODALA

VISPARIGI NOTEIKUMI

1. pants

Mérkis un darbibas joma

1. Sis direktivas mérkis ir saskanot prasibas attieciba uz ta pro-
spekta sastadisanu, apstiprinasanu un izplatiSanu, kas japublicg,
publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu regu-
leta tirgt, kurs atrodas vai darbojas dalibvalsti.

2. Si direktiva neattiecas uz:

a) ieguldijumu apliecibam, ko emité kolektivo ieguldijumu uzne-
mumi, kuri nav slégta tipa uzpémumi;

b) vértspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri un ko emitéjusi
dalibvalsts vai kada dalibvalsts regiona vai vietéjas pasvaldibas
iestade, starptautiskas sabiedriskas organizacijas, kuras viena
vai vairakas dalibvalstis ir dalibnieces, Eiropas Centrala banka
vai dalibvalstu centralas bankas;

¢) dalam dalibvalstu centralo banku kapitala;

Q)

OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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d) vertspapiriem, ko bez nosacjjumiem un neatsaucami garante- 3. Neatkarigi no 2. punkta b), d), h), i) un j) apak$punkta emi-

O]

jusi dalibvalsts vai kada no dalibvalstu regionu vai vietgjo
pasvaldibu iestadém;

vértspapiriem, ko emitejusas dalibvalsts atzitas asociacijas ar
juridisko statusu vai bezpelpas organizacijas, lai iegfitu nepie-
cieamos lidzeklus savu bezpelnas mérku sasniegSanai;

vertspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri un ko nepartraukti
vai atkartoti emitéjusas kreditiestades, ar nosacijumu, ka Sie
Vertspapiri:

i) nav subordinéti, konvertéjami vai aizvietojami;

ii) nedod tiesibas parakstities uz cita veida vértspapiriem vai
ieglit tos un tie nav saistiti ar atvasinatiem instrumentiem;

iii) realizé atmaksajamu depozitu sanemsanu;

iv) ir ietverti noguldijumu garantiju sistéma, ko paredz Eiro-
pas Parlamenta un Padomes Direktiva 94/19/EK par
noguldijumu garantiju sistémam ();

neatvietojamam kapitala dalam, kuru galvenais mérkis ir
nodrosinat turétajam tiesibas apmesties dzivokli vai cita veida
nekustama ipa§uma vai ta dala, ja minétas dalas nevar pardot,
neatsakoties no §im tiesibam;

vértspapiriem, kas ieklauti piedavajuma, ja par 12 ménesiem
aprekinata kopéja samaksa par piedavajumu ir mazaka neka
EUR 2 500 000;

“bostadsobligationer”, kuras atkartoti emitéjusas kreditiestades
Zviedrija un kuru galvenais mérkis ir garantét hipotekaros aiz-
devumus, ja:

i) emitétas “bostadsobligationer” ir no vienas sérijas;

ii) “bostadsobligationer” ir nepartraukti emitétas noteikta emi-
sijas laika posma;

iii

Raid

noteikumi, kas attiecas uz “bostadsobligationer”, emisijas
laikposma nav mainiti;

iv) summas, kas iegiitas no minéto “bostadsobligationer” emisi-
jas, saskana ar statGtiem tiek iegramatotas aktivos, kas
nodrosina pietickamu segumu saistibam, kas izriet no
vertspapiriem;

vertspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri un ko nepartraukti
vai atkartoti emitéjusas kreditiestades, ja par 12 ménesiem
aprékinata kopégja samaksa par piedavajumu ir mazaka neka
EUR 50 000 000, ar nosacijumu, ka $ie vértspapiri:

i) nav subordinéti, konvertéjami vai aizvietojami;

ii) nedod tiesibas parakstities uz cita veida vértspapiriem vai
iegtit tos un tie nav saistiti ar atvasinatie instrumentiem.

OV L 135, 31.5.1994,, 5. Ipp.

tents, piedavatajs vai persona, kas ltidz pielaidi tirdzniecibai regu-
léta tirgt, ir tiesiga sastadit prospektu atbilstigi $ai direktivai, ja
vertspapiri tiek piedavati publiski vai tiek pielaisti tirdzniecibai.

2. pants

Definicijas

1. Saja direktiva pieméro $adas definicijas:

a)

“vértspapiri” ir Direktivas 93/22/EEK 1. panta 4. punkta defi-
nétie vértspapiri, iznemot Direktivas 93/22/EEK 1. panta
5. punkta definétos naudas tirgus instrumentus, kuru terming
ir isaks nekd 12 ménesi. Siem instrumentiem var piemérot
valsts tiesibu aktus;

“pasu kapitala vértspapiri” ir akcijas vai citi vertspapiri, kas ir
lidzveértigi uznémumu akcijam, ka arT jebkura cita veida vért-
spapiri, kas to konvertéSanas vai ar tiem pieskirto tiesibu
izmanto$anas rezultata dod tiesibas iegiit jebkurus iepriek§mi-
nétos vertspapirus ar nosacijumu, ka minétos veértspapirus ir
emitgjis to akciju emitents, uz ko tie attiecas, vai vieniba, kas
pieder minéta emitenta uznémumu grupai;

“vértspapiri, kas nav pasu kapitala vértspapiri” ir visi vertspa-
piri, kas nav pasu kapitala vértspapiri;

“publisks akciju piedavajums” ir jebkura veida un ar jebkuriem
lidzekliem izdarits pazinojums personam, ar kuru sniedz pie-
tieckamu informaciju par piedavajuma noteikumiem un pie-
davajamajiem vertspapiriem, lai Jautu iegulditajiem lemt par
So vértspapiru iegadi vai parakstisanos uz tiem. Si definicija ir
arl piemérojama veértspapiru izvieto$anai, izmantojot finansu
starpniekus;

“kvalificéti investori” ir:

i) juridiskas personas, kuras ir pilnvarotas un kuram ir
atlauts darboties finansu tirgos, taja skaita: kreditiestades,
ieguldijumu sabiedribas, citas pilnvarotas finansu iestades,
apdroginasanas sabiedribas, kolektivas ieguldijumu shé-
mas un to parvaldes sabiedribas, pensiju fondi un to par-
valdes sabiedribas, precu tirgotaji, ka ari juridiskas perso-
nas, kuras nav tada veida pilnvarotas vai kuram nav
atlauta $ada darbiba, un kuru korporativais merkis ir vie-
nigi ieguldiSana vértspapiros;

ii) valstu valdibas un regionu pasvaldibas, centralas bankas,
starptautiskas un parvalstiskas iestades, pieméram, Starp-
tautiskais valitas fonds, Eiropas Centrala banka, Eiropas
Investiciju banka un citas lidzigas starptautiskas organi-
zacijas;

iii

=

citas juridiskas personas, kas neatbilst diviem no trim kri-
térijiem, kuri izklastiti f) apakspunkta;
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iv) atseviskas fiziskas personas: ievérojot savstarpé&ju atzisa-
nu, dalibvalsts var lemt pilnvarot fiziskas personas, kas ir
rezidenti $aja dalibvalsti un kas izsaka skaidru ligumu, lai
tas uzskata par kvalificétiem iegulditajiem, ja $is personas
atbilst vismaz diviem no trim kritérijiem, kas izklastiti
2. punkta;

v) dazi MVU: ievérojot savstarpéju atzisanu, dalibvalsts var
lemt pilnvarot MVU, kuru juridiska adrese ir $aja dalibval-
st un kuri izsaka skaidru ligumu, lai tie tiktu uzskatiti par
kvalificetiem iegulditajiem;

“mazie un vid&jie uzpémumi” ir uzpémejsabiedribas, kas
saskana ar to gada un konsolidétajiem parskatiem atbilst vis-
maz diviem no $adiem trim kritérijiem: vidgjais darbinieku
skaits finansialaja gada ir mazaks par 250, kopsavilkuma
bilance neparsniedz EUR 43 000 000 un gada tirais apgrozi-
jums neparsniedz EUR 50 000 000;

“kreditiestade” ir uznémums, kas definéts 1. panta 1. punkta
a) apakSpunkta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2000/12/EK (2000. gada 20. marts) par kreditiestazu darbi-
bas saksanu un veikSanu ();

“emitents” ir juridiska persona, kas emité vértspapirus vai
ierosina to emisiju;

“persona, kas izsaka piedavajumu” (vai “piedavatajs”) ir juri-
diska persona vai privatpersona, kas publiski piedava vértspa-
pirus;

“reguléts tirgus” ir Direktivas 93/22/EEK 1. panta 13. punkta
definétais tirgus;

“piedavajuma programma” ir plans, kas lautu noteikta emisi-
jas laika posma nepartrauktu vai atkartotu to vértspapiru emi-
siju, kas nav pasu kapitala vértspapiri, taja skaita jebkura veida
tadu garantijas vértspapiru emisiju, kam ir lidzigs tips un/vai
klase;

“nepartraukti vai atkartoti emitéti vértspapiri” ir nepartrauk-
tas emisijas vai vismaz divas atseviskas lidziga tipa un/vai kla-
ses vértspapiru emisijas 12 ménesu laika posma;

“izcelsmes dalibvalsts” ir:

i) attieciba uz visiem vértspapiru Kopienas emitentiem, kas
nav minéti ii) dala, dalibvalsts, kura ir emitenta juridiska
adrese;

ii) attieciba uz visam to vértspapiru emisijam, kuri nav pasu
kapitala vertspapiri un kuru vienas vienibas nominals ir
vismaz EUR 1 000, un attieciba uz visam to vértspapiru
emisijam, kuri nav pasu kapitala vértspapiri un kuri to
konvertéSanas vai ar tiem pieskirto tiesibu izmantoSanas

OV L 126, 26.5.2000., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Direktivu 2000/28/EK (OV L 275, 27.10.2000., 37. Ipp.).

2.

rezultata dod tiesibas ieglit jebkadus vértspapirus vai
sanemt naudas summu, ja to vértspapiru emitents, kas
nav pasu kapitala vértspapiri, nav to vértspapiru emitents,
uz ko attiecas iepriek$minétie, vai vieniba, kas pieder pie
$§ada emitenta uznémumu grupas, dalibvalsts, kura ir emi-
tenta juridiska adrese, vai kura ir vai tiks atlauta vertspa-
piru tirdznieciba reguléta tirghi, vai kura vértspapiri ir
publiski piedavati, attiecigi péc emitenta, piedavataja vai
tadas personas izvéles, kas ludz pielaiSanu. Tads pats
reZims attiecas uz vértspapiriem, kas nav pasu kapitala
vertspapiri, valiita, kas nav eiro, ja to mazaka nominalveér-
tiba ir lidzvértiga apméram EUR 1 000;

iii) attieciba uz visiem tresa valsti registrétu vértspapiru emi-
tentiem, kas nav minéti ii) dala, dalibvalsts, kura vértspa-
pirus ir paredzéts publiski piedavat pirmo reizi péc die-
nas, kad §1 direktiva stajas spéka, vai kura ir iesniegts
pirmais pieteikums atlaujai tirdzniecibai reguléta tirgd,
attiecigi péc emitenta, piedavataja vai tadas personas izvé-
les, kas ladz pielaiSanu, ievérojot vélaku ta emitenta izvéli,
kas registréts tresa valsti, ja izcelsmes dalibvalsts netika
noteikta péc to izvéles;

“uznéméja dalibvalsts” ir valsts, kura tiek izdarits publiskais
piedavajums vai tiek lagta atlauja tirdzniecibai, ja ta atskiras
no izcelsmes dalibvalsts;

“kolektivo ieguldijumu uznémums, kas nav slégta tipa uzné-
mums” ir tadi dalu parvaldijuma fondi un ieguldijumu sabied-
ribas:

i) kuru mérkis ir publiski piesaistita kapitala kolektiva iegul-
disana un kuras darbojas péc riska daliSanas principa;

ii) kuru dalas péc turétaju liiguma tiesi vai netiesi parpérk vai
izpérk par $o uzpémumu aktiviem;

“kolektivo ieguldijumu uznémumu dalas” ir kolektivo iegul-
djumu uzpémumu emitéti vértspapiri, kuros nostiprinatas
$adu uzpémumu dalibnieku tiesibas uz ta aktiviem;

“apstiprindjums” ir pozitivs akts prospekta pilniguma parbau-
des rezultata, ko veic dalibvalsts kompetenta iestade, taja
skaita attieciba uz informacijas atbilstibu un tas saprotamibu;

“pamatprospekts” ir prospekts, kas satur visu attiecigo infor-
maciju, kura noteikta 5., 7. un 16. panta gadijuma, ja ir pie-
maksa, par emitentu un par vertspapiriem, kuri tiks publiski
piedavati vai kuru tirdznieciba tiks atlauta, un, ja emitents to
izvélas, par piedavajuma galigajiem noteikumiem.

$a panta 1. punkta e) apakspunkta iv) dala minétie kritériji ir

sadi:

a)

b)

iegulditajs ir veicis btiska apjoma darfjumus vértspapiru tir-
gos, vidgji vismaz desmit darfjumus ieprieksjos Cetros kvar-
talos;

iegulditaja vértspapiru portfela vértiba parsniedz EUR 0,5 mil-

jonus;
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¢) iegulditajs strada vai ir stradajis vismaz vienu gadu finansu
sektora specialitaté, kura nepiecieSamas zinasanas par vértspa-
piru ieguldjjumiem.

3. Sapanta 1. punkta €) apakspunkta iv) un v) dalas noliika speka
ir $ads noteikums:

Katra kompetenta iestade nodrosina to, lai batu attiecigi meha-
nismi attieciba uz to personu un MVU registru, ko uzskata par
kvalificétiem iegulditajiem, nemot véra vajadzibu péc adekvata
limena datu aizsardzibas. Registrs ir pieejams visiem emitentiem.
Katra fiziska persona vai MVU, kas vélas, lai to uzskata par kva-
lificetu iegulditaju, registréjas, un katrs registréts iegulditajs jeb-
kura bridi var nolemt izstaties.

4. Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos un nodrosi-
natu vienadu §is direktivas pieméro$anu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta izklastito procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz definicijam, kas minétas 1. punkta, tostarp attie-
ciba uz to raditaju korigésanu, ko izmanto MVU noteiksanai,
nemot véra Kopienas tiesibu aktus un ieteikumus, ka ari ekono-
mikas attistibu un izzino$anas pasakumus, kas saistiti ar fizisko
personu registraciju par kvalificétiem iegulditajiem.

3. pants

Pienakums publicét prospektu

1. Dalibvalstis nepielauj savas teritorijas izdarit publisku vértspa-
piru piedavajumu bez iepriek$éjas prospekta publikacijas.

2. Pienakums publicét prospektu neattiecas uz $adiem piedava-
juma veidiem:

a) vertspapiru piedavajums, kas attiecas tikai uz kvalificétiem
iegulditajiem; un/vai

b) vértspapiru piedavajums, kas katra dalibvalsti attiecas uz
mazak neka 100 fiziskam vai juridiskam personam, kuras nav

kvalificeti iegulditaji; un/vai

¢) vertspapiru piedavajums, kas attiecas uz iegulditajiem, kuri
katrs katra atseviska piedavajuma iegiist vertspapirus par
kopgjo samaksu vismaz EUR 50 000; un/vai

d) vertspapiru piedavajums, kura vienas vienibas nominalvertiba
ir vismaz EUR 50 000; un/vai

e) vertspapiru piedavajums ar kopgo samaksu mazaku neka
EUR 100 000, kas aprékinata par 12 ménesiem.

Tomeér jebkuru to vértspapiru talaku pardosanu, uz ko attiecas
vienas vai vairaki piedavajuma veidi, kas minéti $aja punkta,
uzskata par atsevisku piedavajumu un piemero 2. panta 1. punkta
d) apakspunkta noteikto definiciju, lai izskirtu to, vai minéta
talaka pardosana ir publisks vértspapiru piedavajums. Izvietojot
vertspapirus ar finansu starpnieku palidzibu, prospekts japublicg,

ja attieciba uz galigo izvietosanu neizpildas neviens no nosaciju-
miem, kas izklastiti a) lidz e) apak$punkta.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka pienakums publicét prospektu attie-
cas uz jebkuru vértspapiru pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgt, kas
atrodas vai darbojas to teritorijas.

4. pants

Atbrivojums no pienakuma publicét prospektu

1. Pienakums publicét prospektu neattiecas uz publiskiem veérts-
papiru piedavajumiem saistiba ar $adiem vértspapiru veidiem:

a) akcijam, ko emité jau emitétu tas pasas klases akciju vieta, ja
tadu jaunu akciju emisija nepalielina emitéto akciju kapitalu;

b) vértspapiriem, ko piedava saistiba ar parnemsanu, kuru isteno
ar apmainas piedavajumu, ar nosacijumu, ka ir pieejams doku-
ments, kas satur informaciju, kuru kompetentas iestades
uzskata par lidzvertigu tai, kas ir prospektos, nemot véra
Kopienas tiesibu aktu prasibas;

¢) vertspapiriem, kas piedavati, pieskirti vai pieskirami saistiba ar
apvienosanos, ar nosacijumu, ka ir pieejams dokuments, kas
satur informaciju, kuru kompetentas iestades uzskata par lidz-
vértigu tai, kas ir prospektos, nemot véra Kopienas tiesibu aktu
prasibas;

d) akcijam, kas bez maksas piedavatas, pieskirtas vai pieskiramas
pasreizjiem akcionariem, un dividendém, ko izmaksa ta veida
akcijas, par kuram $adas dividendes tiek izmaksatas, ar nosa-
cijumu, ka ir darits pieejams dokuments, kas satur informa-
ciju par akciju skaitu un veidu un par piedavajuma iemesliem
un informaciju par piedavajumu;

e) vertspapiriem, ko pasreiz€jiem vai bijusajiem direktoriem vai
darbiniekiem piedava, pieskir vai plano pieskirt to darba
devéjs, kura vértspapiri jau pielaisti tirdzniecibai reguléta tir-
gl vai saistitais uznémums, ja ir darits pieejams dokuments,
kas satur informaciju par vértspapiru skaitu un veidu un pie-
davajuma iemesliem un informaciju par piedavajumu.

2. Pienakums publicét prospektu neattiecas uz pielaidi tirdznie-
cibai reguléta tirgh saistiba ar §adiem vértspapiru veidiem:

a) akcijam, kas 12 ménesu laika posma veido mazak neka 10
procentus no tadas pasas klases akciju skaita, kas jau pielaistas
tirdzniecibai taja pasa regulétaja tirg(;

b) akcijam, ko emité tas pasas klases akciju vieta, kuras jau pie-
laistas tirdzniecibai taja pasa regulétaja tirga, ja tadu akciju
emisija nepalielina emitéto akciju kapitalu;

¢) veértspapiriem, ko piedava saistiba ar parnemsanu, kuru Isteno
ar apmainas piedavajumu, ar noteikumu, ka ir pieejams doku-
ments, kas satur informaciju, kuru kompetentas iestades
uzskata par lidzvértigu tai, kas ir prospektos, nemot véra
Kopienas tiesibu aktu prasibas;
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d) vertspapiriem, kas piedavati, pieskirti vai pieskirami saistiba ar
apvieno$anos, ar noteikumu, ka ir pieejams dokuments, kas
satur informaciju, kuru kompetentas iestades uzskata par lidz-
vértigu tai, kas ir prospektos, nemot véra Kopienas tiesibu aktu
prasibas;

e) akcijam, kas bez maksas piedavatas, pieskirtas vai pieskiramas
pasreizgjiem akcionariem, un dividendém, ko izmaksa ta veida
akcijas, par kuram $adas dividendes tiek izmaksatas, ar notei-
kumu, ka minétas akcijas ir tada pasa veida ka akcijas, kas jau
pielaistas tirdzniecibai taja pasa regulétaja tirghi un ka ir darits
pieejams dokuments, kas satur informaciju par akciju skaitu
un veidu un piedavajuma iemesliem un informaciju par pie-
davajumu;

f) vertspapiriem, ko pasreiz€jiem vai bijusajiem direktoriem vai
darbiniekiem piedava, pieskir vai plano pieskirt to darba devéjs
vai saistits uzpémums, ar noteikumu, ka minétie vertspapiri ir
tadas pasas klases ka vertspapiri, kas jau pielaisti tirdzniecibai
taja pasa regulétaja tirghi, un ka ir darits pieejams dokuments,
kas satur informaciju par vértspapiru skaitu un piedavajuma
iemesliem un informaciju par piedavajumu;

g) akcijam, kas rodas citu vértspapiru konversijas vai apmainas
rezultata vai to tiesibu izmanto$anas rezultata, ko pieskir citi
veértspapiri, ja minétas akcijas ir tadas pasas klases ka akcijas,
kas jau pielaistas tirdzniecibai taja pasa reguléta tirg(;

h) vértspapiriem, kas jau pielaisti tirdzniecibai cita reguléta tirgd,
ar $adiem nosacijumiem:

i) Sie vértspapiri vai tadas pasas klases vértspapiri ir jau vai-
rak neka 18 ménesus pielaisti tirdzniecibai minétaja cita
regulétaja tirgd;

ii) attieciba uz vértspapiriem, kas pirmo reizi pielaisti tirdz-
niecibai reguléta tirgl péc 3is direktivas stasanas speka
dienas, pielaide tirdzniecibai minétaja cita regulétaja tirga
ir saistita ar apstiprinatu prospektu, kas darits pieejams
sabiedribai saskana ar 14. pantu;

iii) attieciba uz vértspapiriem, kas pirmo reizi ieklauti birzas
sarakstos péc 1983. gada 30. jainija, prospekti tika apstip-
rinati saskana ar Direktivas 80/390/EEK vai Direktivas
2001/34[EK prasibam, iznpemot gadjjumus, uz kuriem
attiecas ii) dala;

iv) irizpilditas saistibas attieciba uz tirdzniecibu minétaja cita
regulétaja tirgd;

v) persona, kas ltidz vértspapira pielaidi tirdzniecibai regu-
léta tirga atbilstosi $im atbrivojumam, dara sabiedribai
pieejamu  kopsavilkuma dokumentu valoda, ko par
pienemamu noteikusi ta reguléta tirgus dalibvalsts kom-
petenta iestade, kura ir lagta pielaide;

vi) kopsavilkuma dokuments, kas minéts v) dala, ir darits pie-
ejams sabiedribai ta reguléta tirgus dalibvalsti, kura
14. panta 2. punkta noteiktaja veida ir laigta pielaide tirdz-
niecibai; un

vii) kopsavilkuma dokumenta saturs atbilst 5. panta 2. punkta
prasibam. Bez tam dokumenta norada, kur var iegiit jau-
nako prospektu un kur ir pieejama finansu informacija,
ko publicgjis emitents saskana ar izzino$anas pienakumu,
kas tam ir saistoss.

3. Lai nemtu véra tehniskas izmainas finansu tirgos un nodrosi-
natu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz 1. punkta b) apak$punktu, 1. punkta c) apaks-
punktu, 2. punkta c) apak$punktu un 2. punkta d) apaks$punktu,
ipasi attieciba uz lidzvértiguma nozimi.

11 NODALA

PROSPEKTA SASTADISANA

5. pants

Prospekts

1. Neierobezojot 8. panta 2. punktu, prospekta ietver visu infor-
maciju, kas atbilstigi konkrétai emitenta un to vértspapiru speci-
fikai, kas publiski piedavati vai pielaisti tirdzniecibai reguléta tir-
gil, ir vajadziga, lai Jautu iegulditajiem veikt pienacigu aktivu un
pasivu, finansu stavokla, pelpas un zaudéumu, emitenta un jeb-
kura galvotaja perspektivu un ar $adiem vertspapiriem saistito tie-
sibu novértéjumu. So informaciju sniedz viegli analizéjama un
saprotama veida.

2. Prospekta ietver informaciju par emitentu un vértspapiriem,
kas tiks publiski piedavati vai pielaisti tirdzniecibai reguléta tirga.
Taja ari ietver kopsavilkumu. Kopsavilkuma isi un bez specialas
terminologijas valoda, kada sakotngji tika sastadits prospekts,
atspogulo bitiskos raditajus un riskus, kas saistiti ar emitentu, jeb-
kuru galvotaju un vertspapiriem. Kopsavilkuma ari ietver bridina-
jumu par to, ka:

a) tas ir lasams ka prospekta ievads;

b) jebkuram lémumam ieguldit vértspapiros japamatojas uz
iegulditaja izvértéjumu par visu prospektu;

c) ja tiesa ir celta prasiba attieciba uz informaciju, kas ietverta
prospekta, iegulditajam prasitajam saskapa ar dalibvalstu
valsts tiesibu aktiem var nakties segt prospekta tulkoSanas
izmaksas pirms tiesvedibas uzsaksanas un

d) civiltiesisku atbildibu uznemas personas, kas iesniegusas kop-
savilkumu, tostarp veikuSas ta tulko$anu un pieteikusas ta
pazinosanai, bet tikai tad, ja kopsavilkums ir maldinoss, nepre-
cizs vai, lasot kopa ar pargjam prospekta dalam, pretrunigs.
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Ja prospekts attiecas uz to vértspapiru pielaidi tirdzniecibai regu-
1éta tirgt, kuri nav kapitala vertspapiri un kuru nominalvértiba ir
vismaz EUR 50 000, kopsavilkums nav jasniedz, ja vien to nepie-
prasa dalibvalsts atbilstosi tam, ka paredzéts 19. panta 4. punkta.

3. levérojot 4. punktu, emitents, piedavatajs vai persona, kas ladz
pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgli, var sastadit prospektu ka
vienu dokumentu vai ka atseviskus dokumentus. Prospekta, kas
sastav no atseviskiem dokumentiem, vajadzigo informaciju sadala
registracijas dokumenta, vértspapiru apraksta un kopsavilkuma.
Registracijas dokumenta ietver informaciju, kas attiecas uz emi-
tentu. Vértspapiru apraksta ietver informaciju par vértspapiru, kas
publiski piedavats vai pielaists tirdzniecibai reguléta tirgd.

4. Prospekts péc emitenta, piedavataja vai personas izvéles, kas
ladz pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, var sastavét no pamat-
prospekta, kas satur visu attiecigo informaciju par emitentu un
vertspapiriem, kurus piedava publiski vai kuri pielaizami tirdznie-
cibai reguléta tirgi, ja prospekts attiecas uz $adiem vértspapiru
veidiem:

a) vertspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri, taja skaita jebkura
veida garantijas vértspapiriem, kas emitéti saskana ar piedava-
juma programmu;

b) vértspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri un ko nepartraukti
vai atkartoti emité&jusas kreditiestades,

i) ja summas, kas iegiitas no minéto vértspapiru emisijas
saskana ar valsts tiesibu aktiem tiek iegramatotas aktivos,
kuri nodrosina pietiekamu segumu saistibam, kas izriet no
vértspapiriem, lidz to termina beigam;

i) ja iesaistitas kreditiestades maksatnespéjas gadijjuma miné-
tas summas ir prioritari paredzétas, lai atmaksatu kapitalu
un procentus, kam pienacis atmaksas termins, neierobezo-
jot Eiropas Parlamenta un Padomes 2001. gada 4. aprila
Direktivu 2001/24/EK par kreditiestaZu sanaciju un likvi-
daciju ().

Informaciju, kas sniegta pamatprospekta, nepiecie$amibas
gadijuma atbilstigi 16. pantam papildina ar atjauninatu infor-
maciju par emitentu un vertspapiriem, kas publiski piedavati
vai pielaizami tirdzniecibai reguléta tirgd.

Ja galigie piedavajuma noteikumi nav ieklauti pamatprospekta
vai papildinajuma, galigos noteikumus par katru publisko pie-
davajumu, cik driz vien iesp&jams un ja iesp&jams, pirms pie-
davajuma sakSanas dara pieejamus iegulditajiem un iesniedz

(") OVL125,5.5.2001., 15. Ipp.

kompetentaja iestadé. Visos 3$ados gadijumos japieméro
8. panta 1. punkta a) apak$punkts.

5. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
§inatu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz prospekta vai pamatprospekta un papildinajumu
formatiem.

6. pants

Atbildiba, ko uzliek prospekts

1. Dalibvalstis nodrosina, ka atbildiba par informaciju, kas
sniegta prospekta, attiecigi gulstas vismaz uz emitentu vai ta par-
valdes, vadibas vai uzraudzibas institficijam, piedavataju, perso-
nu, kas ltdz pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, vai galvotaju. Pro-
spekta tiek skaidri noraditas atbildigas personas, pieminot to
vardus, uzvardus un funkcijas vai, juridisko personu gadijuma, to
nosaukumus un juridiskas adreses, ka arT sniedzot $o personu
deklaracijas, ka, cik tam zinams, prospekta ietverta informacija
atbilst faktiem un ka prospekta nav izlaists nekas, kas var ietek-
meét ta nozimi.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka normativie un administrativie akti
par civiltiesisko atbildibu attiecas uz personam, kas atbildigas par
prospekta sniegto informaciju.

Tomeér dalibvalstis nodrosina, ka civiltiesiska atbildiba gulstas uz
jebkuru personu, pamatojoties tikai uz kopsavilkumu, tostarp ta
tulkojumu, ja vien tas nav maldinoss, neprecizs vai pretrunigs,
lasot to kopa ar paréjam prospekta dalam.

7. pants

Obligati sniedzama informacija

1. Siki izstradatus izpildes pasakumus attieciba uz konkréto
informaciju, kas jaietver prospekta, noveérsot informacijas atkar-
toSanos, ja prospekts ir sastadits no atseviskiem dokumentiem,
pienem Komisija saskana ar procediiru, kas minéta 24. panta
2. punkta. Pirmo izpildes pasakumu kopumu pienem 2004. gada
1. jlifa.

2. Izstradajot dazadus prospekta paraugus, jo ipa$i pem veéra
$adus jautajumus:

a) tas informacijas dazadus veidus, kas vajadziga iegulditajiem
attieciba uz kapitala vertspapiriem salidzinajuma ar vértspapi-
riem, kas nav kapitala vértspapiri; ievéro konsekventu pieeju
attieciba uz informaciju, kas vajadziga prospekta saistiba ar
vertspapiriem, kam ir lidzigs pamats, ipasi saistiba ar atvasi-
natiem vertspapiriem;
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b) dazados veidus un ipasibas, kas ir piedavajumiem un pielai-
dém tirdzniecibai reguléta tadu vértspapiru tirgd, kas nav kapi-
tala vértspapiri. Informacijai, kas vajadziga prospekta, jabat
atbilstosai no to iegulditaju viedokla, kas ir ieintereséti vért-
spapiros, kuri nav kapitala vértspapiri un kuru vienas vienibas
nominalvértiba ir vismaz EUR 50 000;

¢) izmantoto formatu un informaciju, kas vajadziga prospekta
attieciba uz vertspapiriem, kuri nav kapitala vértspapiri, taja
skaita jebkura veida garantijas veértspapiriem, kuri emitéti
saskana ar piedavajuma programmu;

d) tajos prospektos izmantoto formatu un vajadzigo informaci-
ju, kas attiecas uz vértspapiriem, kuri nav kapitala vértspapiri,
ciktal $ie vertspapiri nav subordinéti, konvertéjami, aizvieto-
jami vai uz tiem neattiecas parakstiSanas vai iegiSanas tiesi-
bas, vai tie nav saistiti ar atvasinatiem instrumentiem, un kurus
nepartraukti vai atkartoti emitgjusas vienibas, kas pilnvarotas
vai kuram atlauts darboties finansu tirgos Eiropas ekonomi-
kas zona;

e) emitenta dazadas darbibas un lielumu, jo pasi attieciba uz
MVU. Saistiba ar $adiem uznémumiem informaciju pielago to
lielumam un vajadzibas gadijuma to isaka laika posma darbi-
bas rezultatiem;

f) ja vajadzigs, emitenta publisko statusu.

3. Izpildes pasakumiem, kas minéti 1. punkta, par pamatu
izmanto finansu un nefinansu informacijas jomas standartus, ko
izklastijusas starptautiskas vertspapiru komisijas organizacijas, un
jo 1pasi IOSCO, un kas minéti §is direktivas noradosajos pieliku-
mos.

8. pants

Informacijas tritkums

1. Dalibvalstis nodrosina, ka, ja prospekta nevar ieklaut gala pie-
davdjuma cenu un to vértspapiru daudzumu, kas tiks publiski pie-
davats:

a) prospekta tiek atklati kritériji un/vai nosacijumi, saskana ar
kuriem noteiks ieprick$minétos lielumus, vai — cenas gadijuma
— maksimala pielaujama cena; vai

b) vértspapiru iegades vai parakstiSanas akceptétie vekseli var tikt
iznemti vismaz divas dienas péc tam, kad ir registréta galiga
piedavajuma cena un to vértspapiru daudzums, kas tiks pub-
liski piedavats.

Galiga piedavajuma cenu un vertspapiru daudzumu registré kom-
petentaja izcelsmes dalibvalsts iestadé un publicé saskana ar kar-
tibu, kas paredzéta 14. panta 2. punkta.

2. Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade var atlaut atseviskas
tadas informacijas izlaiSanu prospekta, kas paredzéta $aja direk-
tiva vai izpildes pasakumos, kuri minéti 7. panta 1. punkta, ja ta
uzskata, ka:

a) $adas informacijas izpausana biitu pretruna sabiedribas inte-
resém vai

b) $adas informacijas izpausana raditu nopietnu kaitgjumu emi-
tentam, ar nosacijumu, ka $ada informacijas izlaiSana nevar
maldinat sabiedribu attieciba uz faktiem un apstakliem, kas ir
batiski, lai izdaritu pienacigu noveértéjumu par emitentu, pie-
davataju vai galvotaju, ja tads ir, un par tiesibam, ko dod vért-
spapiri, uz kuriem attiecas prospekts; vai

¢) $ada informacija nav tik svariga tikai attieciba uz konkréto pie-
davajumu vai pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgl un nav tada,
kas ietekmés emitenta, piedavatdja vai galvotdja, ja tads ir,
finansiala stavokla un perspektivu novertéjumu.

3. Neskarot iegulditaju adekvato informaciju, ja iznémuma karta
konkreta informacija, kas vajadziga izpildes 7. panta 1. punkta
minétajiem pasakumiem un kas jaieklauj prospekta, nav atbilstosa
emitenta darbibas jomai vai emitenta juridiskai formai, vai vért-
spapiriem, uz kuriem attiecas prospekts, prospekta ietver infor-
maciju, kas ir lidzvértiga vajadzigajai informacijai. Ja $adas infor-
macijas nav, 1 prasiba nav speka.

4. Lai pemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
§inatu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punktda minéto procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz 2. punktu.
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9. pants

Prospekta, pamatprospekta un registracijas dokumenta deri-
gums

1. Prospekts ir derigs 12 ménesus péc ta publikacijas attieciba uz
publiskiem piedavajumiem vai pielaidém tirdzniecibai reguléta tir-
g, ja prospekts ir papildinats ar papildindjumiem, kas vajadzigi
saskana ar 16. pantu.

2. Piedavajuma programmas gadijuma pamatprospekts, kas
iesniegts ieprieks, ir derigs laika posma lidz 12 ménesiem.

3. Attieciba uz tiem vértspapiriem, kas nav kapitala vértspapiri
un kas minéti 5. panta 4. punkta b) apak$punkta, prospekts ir
derigs lidz bridim, kad attiecigie vértspapiri vairs netiek nepar-
traukti vai atkartoti emiteti.

4. Registracijas dokuments, kas minéts 5. panta 3. punkta un kas
iesniegts ieprieks, ir derigs laika posma lidz 12 ménesiem, ja tas ir
atjauninats saskapa ar 10. panta 1. punktu. Uzskata, ka
registracijas dokuments kopa ar vértspapiru aprakstu, kuri nepie-
cieSamibas gadijuma atjauninati saskana ar 12. pantu, un kopsa-
vilkumu veido derigu prospektu.

10. pants

Informacija

1. Emitenti, kuru vértspapiri ir pielaisti tirdzniecibai reguléta tir-
gii, vismaz reizi gada iesniedz dokumentu, kur$ satur vai kura ir
atsauces uz visu informaciju, ko tie publicgjusi vai darfjusi pie-
ejamu sabiedribai iepriek$jos 12 méneSos viena vai vairakas
dalibvalstis un tresas valstis saskana ar to saistibam, ko paredz
Kopienas un valstu tiesibu akti un noteikumi, kas attiecas uz vérts-
papiru, vértspapiru emitentu un vértspapiru tirgu regul&umu.
Emitenti izdara atsauci vismaz uz informaciju, kas vajadziga
saskana ar direktivam par uznémeéjdarbibu, Direktivu 2001/34/EK
un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1606/2002
(2002. gada 19. jalijs) par starptautisko gramatvedibas standartu
piemérosanu (1).

2. Dokumentu iesniedz izcelsmes dalibvalsts kompetentaja
iestadé péc finansu parskata publikacijas. Ja dokumenta ir izda-
rita atsauce uz informaciju, taja norada, kur informaciju var iegit.

3. Saistibas, kas noraditas 1. punkta, neattiecas uz to vértspapiru
emitentiem, kuri nav kapitala vértspapiri un kuru vienibas nomi-
nalveértiba ir vismaz EUR 50 000.

() OVL243,11.9.2002., 1. Ipp.

4. Lai pemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
§inatu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediiru var pienemt izpildes pasa-
kumus attieciba uz 1. punktu. Sie pasakumi attiecas tikai uz to
informacijas izpausanas prasibu publicéSanas metodi, kas minéta
1. punkta un neizraisa jaunas informacijas izpau$anas prasibas.
Pirmo izpildes pasakumu kopumu pienem 2004. gada 1. julija.

11. pants

Ieklau$ana ar atsauci

1. Dalibvalstis lauj informaciju prospekta ieklaut ar noradi uz
vienu vai vairakiem ieprieks vai vienlaikus publicétiem dokumen-
tiem, ko apstiprinajusi izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade
vai kas iesniegti taja atbilstosi 3ai direktivai, jo Tpasi saskana ar
10. pantu vai Direktivas 2001/34/EK IV un V sadalu. Sai infor-
macijai jabiit jaunakajai, kada ir pieejama emitentam. Kopsavil-
kuma neieklauj informaciju ar atsauci.

2. Jainformacija ir ieklauta ar atsauci, jasniedz savstarpé&ju norazu
saraksts, lai Jautu iegulditajiem viegli identificét konkrétas infor-
macijas vienibas.

3. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
§inatu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediru veic izpildes pasakumus
attieciba uz informaciju, kas ieklaujama ar atsauci. Pirmo izpildes
pasakumu kopumu pienem 2004. gada 1. julija.

12. pants

Prospekti, ko veido atseviski dokumenti

1. Emitents, kuram jau ir kompetentas iestades apstiprinats
registracijas dokuments, sastada tikai vertspapiru aprakstu un
kopsavilkumu, ja vértspapiri tiek publiski piedavati vai pielaisti
tirdzniecibai reguléta tirga.

2. $ada gadijuma vértspapiru apraksta sniedz informaciju, ko
parasti sniedz registracijas dokumenta, ja kops briza, kad tika
apstiprinats jaunakais atjaunotais registracijas dokuments vai kads
pielikums, kas paredzéts 16. panta, ir notikusas batiskas izmai-
nas vai nesenas parmainas, kas var ietekmét iegulditaju noverte-
jumu. Veértspapiru aprakstus un kopsavilkumu apstiprina atse-
viski.

3. Ja emitents ir iesniedzis tikai registracijas dokumentu bez
apstiprindjuma, apstiprinasana attiecas uz visiem dokumentiem,
taja skaita atjauninato informaciju.
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III NODALA

APSTIPRINASANAS UN  PUBLICESANAS

PASAKUMI

PROSPEKTA

13. pants

Prospekta apstiprinasana

1. Prospektu nepublicg, pirms to nav apstiprinajusi izcelsmes
dalibvalsts kompetenta iestade.

2. Si kompetenta iestade 10 darbdienu laika péc prospekta pro-
jekta iesniegSanas attiecigi pazino emitentam, piedavatajam vai
personai, kas lidz pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, savu
lémumu saistiba ar prospekta apstiprinasanu.

Ja kompetenta iestade lémumu par prospektu nespéj pienemt
terminos, kas noteikti $aja punkta un 3. punkta, tas nav uzska-
tams par iesnieguma apstiprinajumu.

3. Terminu, kas minéts 2. punkta, pagarina lidz 20 darbdienam,
ja publiskais piedavajums ir saistits ar vertspapiriem, ko emité
emitents, kuram nav neviena vertspapira, kas pielaists tirdznieci-
bai reguleta tirgdi, un kur§ ieprieks nav publiski piedavajis vért-
spapirus.

4. Ja kompetenta iestade pamatoti konstaté, ka tai iesniegtie
dokumenti ir nepilnigi vai ka vajadziga papildu informacija, ter-
mins, kas minéts 2. un 3. punkta, ir spéka tikai no dienas, kura
$adu informaciju ir sniedzis emitents, piedavatajs vai persona, kas
ladz pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd.

Gadijuma, kas minéts 2. punkta, kompetentai iestadei, ja doku-
menti ir nepilnigi, japazino emitentam 10 darbdienu laika péc
pieteikuma iesnieg$anas.

5. Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade prospekta apstiprina-
jumu var parsitit citas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ja $
iestade tam piekrit. Turklat par $o parsatiSanu pazino emitentam,
piedavatajam vai personai, kas liidz pielaidi tirdzniecibai reguléta
tirgd, tris darbdienu laika péc dienas, kad lemumu pienemusi
izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade. Termins, kas minéts
2. punkta, ir spéka no minétas dienas.

6. Si direktiva neskar kompetentas iestades atbildibu, ko jopro-
jam regulé tikai valstu tiesibu akti.

Dalibvalstis nodrosina, ka to valstu noteikumi par kompetentas
iestades atbildibu attiecas tikai uz prospektu apstiprinajumiem, ko
izdara to kompetenta iestade vai iestades.

7. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
$inatu vienadu $is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar

24. panta 2. punkta minéto procediru var piepemt izpildes pasa-
kumus attieciba uz nosacijumiem, saskana ar kuriem var pielagot
terminus.

14. pants

Prospekta publicésana

1. Prospektu, kad tas apstiprinats, iesniedz izcelsmes dalibvalsts
kompetentai iestadei, un emitents, piedavatajs vai persona, kas
ladz pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, to dara pieejamu sabied-
ribai, tiklidz iesp&jams un jebkura gadijuma, laikus pirms publi-
ska piedavajuma vai attiecigo vértspapiru pielaides tirdzniecibai
un, vélakais, $o notikumu sakuma. Turklat tadu akciju klases
sakotngja publiska piedavajuma gadijuma, kuras vél nav pielais-
tas tirdzniecibai reguléta tirgi un kuras japielaiz tirdzniecibai
pirmo reizi, prospektam jabiit pieejamam vismaz seas darbdie-
nas pirms piedavajuma beigam.

2. Prospektu uzskata par pieejamu sabiedribai, kad tas tiek nopu-
blicéts:

a) ievietojot viend vai vairakos laikrakstos, kas tiek izsatiti vis-
caur dalibvalstis vai kas ir plasa apgroziba dalibvalstis, kuras ir
izdarits publiskais piedavajums vai lugta pielaide tirdzniecibai;
vai

b) nodrukata veida, kas bez maksas jadara pieejams sabiedribai ta
tirgus birojos, kura vértspapiri tiek pielaisti tirdzniecibai, vai
emitenta juridiskas adreses biroja un to finansu starpnieku
birojos, kas izvieto vai pardod vertspapirus, taja skaita pie
pilnvarotajiem maksatajiem; vai

¢) elektroniska veida emitenta timekla vietné un attieciga gadi-
juma to finansu starpnieku timekla vietné, kas izvieto vai par-
dod vértspapirus, taja skaita pie pilnvarotajiem maksatajiem;
vai

d) elektroniska veida ta reguléta tirgus timekla vietng, kura ir
lagta pielaide tirdzniecibai; vai

e) elektroniska veida izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades
timekla vietné, ja minéta iestade ir nolémusi piedavat so pakal-
pojumu.

Izcelsmes dalibvalsts var pieprasit emitentiem, kas publicé savus
prospektus saskana ar a) vai b) apakspunktu, ari publicét prospek-
tus elektroniska veida atbilstosi c) apak§punktam.

3. Turklat izcelsmes dalibvalsts var pieprasit publicét pazino-
jumu, ar ko norada to, ka prospekts ir darits pieejams un kur to
var iegiit sabiedriba.
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4. Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestaide 12 ménesu laika
posma sava timekla vietné publice visus apstiprinatos prospektus,
ja tada ir tas izvéle, vai to prospektu sarakstu, kas apstiprinati
saskana ar 13. pantu, tostarp attieciga gadijuma hipersaiti, kas
norada uz prospektu, kur§ publicéts emitenta timekla vietné vai
reguléta tirgus timekla vietné.

5. Gadijuma, kad prospektu veido vairaki dokumenti un/vai taja
ir ieklauta informacija ar atsauci, dokumentus un informaciju, kas
veido prospektu, var publicét un laist aprité atseviski, ja minétie
dokumenti ir bez maksas dariti pieejami sabiedribai saskana ar
kartibu, kas noteikta 2. punkta. Katra dokumenta norada, kur citi
pilnu prospektu veidojosie dokumenti var tikt iegfiti.

6. Prospekta tekstam un formatam un/vai prospekta papildina-
jumiem, kas publicéti vai dariti pieejami sabiedribai, vienmér jabat
identiskiem sakotngjai versijai, ko apstiprinajusi izcelsmes dalib-
valsts kompetenta iestade.

7. Ja prospektus dara pieejamus, publicgjot elektroniska veida,
emitentam, piedavatajam, personai, kas liidz pielaidi tirdzniecibai,
vai finanu starpniekiem, kas izvieto vai pardod vértspapirus,
papira kopija tomér bez maksas japiegada iegulditajam péc ta pie-
prasjjuma.

8. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
Sinatu vienadu direktivas pieméroSanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz 1., 2., 3. un 4. punktu. Pirmo izpildes pasakumu

kopumu pienem 2004. gada 1. julija.

15. pants

Sludinajumi

1. Jebkura veida sludinajumos, kas attiecas uz publisku vértspa-
piru piedavajumu vai pielaidi tirdzniecibai reguléta tirga, ievéro
principus, kas ietverti 2. lidz 5. punkta. Sa panta 2. lidz 4. punktu
pieméro tikai gadijumiem, kad uz emitentu, piedavataju vai per-
sonu, kas iesniedz pieteikumu pielaidei tirdzniecibai, attiecas pie-
nakums sastadit prospektu.

2. Sludinajumos norada to, ka prospekts ir vai tiks publicéts un
kur iegulditaji var vai varés to iegut.

3. Sludinajumi ir skaidri atpazistami par tadiem. Informacija, kas
ietverta sludinajuma, nevar biit nepreciza vai maldinosa. Sai infor-
macijai ir jabit saskana ar informaciju, kas ietverta prospekta, ja
tas jau publicéts, vai ar informaciju, ko noteikti jaieklauj prospek-
ta, ja prospektu publicé vélak.

4. Jebkura gadijuma visai informacijai, kas attiecas uz publisko
piedavajumu vai pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgti un kas, pat ja
ne reklamas noliika, izzinota mutiski vai rakstiski, jasaskan ar to,
kas ietverta prospekta.

5. Ja atbilstosi Sai direktivai nav prasits prospekts, bitisku infor-
maciju, ko sniedz emitents vai piedavatajs un kas adreséta kvali-
ficétiem iegulditajiem vai Ipasam iegulditaju kategorijam, taja
skaita informaciju, kas izzinota saistiba ar sanaksmém, kuras attie-
cas uz vértspapiru piedavajumiem, izzino visiem kvalificétiem
iegulditajiem vai ipasam iegulditaju kategorijam, kuram piedava-
jums ir ekskluzivi adreséts. Ja ir prasits prospektu publicét, $adu
informaciju ietver prospekta vai prospekta papildinajuma saskana
ar 16. panta 1. punktu.

6. Izcelsmes dalibvalsts kompetentai iestadei ir pilnvaras istenot
kontroli attieciba uz to reklamas darbibu, kas attiecas uz publisko
vértspapiru piedavajumu vai pielaidi tirdzniecibai reguléta tirga,
atbilstibu principiem, kas minéti 2. lidz 5. punkta.

7. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
Sinatu vienadu §is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
24. panta 2. punkta minéto procediiru pienem izpildes pasaku-
mus attieciba uz to sludinajumu izplatiSanu, ar ko pazino par
nodomu publiski piedavat vértspapirus vai par pielaidi tirdznie-
cibai reguléta tirgdi, jo ipasi, pirms prospekts ir darits pieejams
sabiedribai vai pirms parakstiSanas sikuma, un attieciba uz
4. punktu. Pirmo izpildes pasakumu kopumu pienem Komisija
lidz 2004. gada 1. jalijam.

16. pants

Prospekta papildinajumi

1. Visus svarigus jaunus faktorus, butiskas kliidas vai neprecizi-
tates, kas saistitas ar informaciju, kura ietverta prospekta, un kas
var ietekmét vértspapiru novértéjumu, un kas rodas vai ir pama-
nitas laika starp bridi, kad apstiprinats prospekts, un galigam pub-
liska piedavajuma beigam vai attiecigi bridi, kad sakas tirdznie-
ciba reguléta tirgii, piemin prospekta papildinajuma. Sadu
papildinajumu apstiprina tada pasa veida, ilgakais, septinu darb-
dienu laika un publicg, ievérojot vismaz tos pasus pasakumus, kas
tika piemeroti bridi, kad tika publicéts sakotnéjais prospekts. Kop-
savilkumu un visus ta tulkojumus ari papildina, ja nepiecieSams
nemt véra jaunu informaciju, kas ietverta papildinajuma.

2. legulditajiem, kuri jau piekritusi pirkt vértspapirus vai parak-
stities uz tiem, pirms ir publicéts papildinajums, ir tiesibas, kuras
izmantojamas termina, kas ir ne isaks ka divas darbdienas péc
papildinajuma publikacijas, atsaukt savus akceptétos vekselus.



370

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

06/6. s&j.

IV NODALA

PARROBEZU PIEDAVAJUMI UN PIELAIDE TIRDZNIECIBAI

17. pants

Prospektu apstiprindjumu darbibas joma Kopiena

1. Neierobezojot 23. pantu, ja publisks piedavajums vai pielaide
tirdzniecibai reguléta tirgt ir paredzéta viena vai vairakas dalib-
valstis vai dalibvalsti, kas nav izcelsmes dalibvalsts, izcelsmes
dalibvalsts apstiprinats prospekts un visi ta papildinajumi ir derigi
publiskajam piedavajumam vai pielaidei tirdzniecibai reguléta
tirgi vienalga cik uznéméjas dalibvalstis, ja katras uzpémeéjas
dalibvalsts kompetenta iestade ir informéta saskana ar 18. pantu.
Uznémgjas dalibvalsts kompetentas iestades neuzsak nekadas
apstiprinasanas vai administrativas procedaras attieciba uz pro-
spektiem.

2. Jair svarigi jauni faktori, batiskas kltidas vai neprecizitates, kas
minétas 16. panta un kas radusas kops prospekta apstiprinasanas,
izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades pieprasa to papildina-
jumu publikaciju, kas jaapstiprina atbilstosi 13. panta 1. punktam.
Uznémeéjas dalibvalsts kompetentas iestades var vérst izcelsmes
dalibvalsts kompetentas iestades uzmanibu uz vajadzibu péc jeb-
kadas jaunas informacijas.

18. pants

PazinoSana

1. Uzpéméjas dalibvalsts kompetenta iestade tris darbdienu laika
pé&c emitenta vai tas personas pieprasijuma, kas atbildiga par pro-
spekta sastadisanu, vai, ja pieprasijums ir iesniegts kopa ar pro-
spekta projektu, vienas darbdienas laika péc prospekta apstipri-
nasanas iesniedz uznpéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei
apstiprindjuma sertifikatu, ar ko apliecina, ka prospekts ir sasta-
dits saskana ar So direktivu, un minéta prospekta kopiju. Attie-
ciga gadijuma $im pazinojumam pievieno kopsavilkuma tulko-
jumu, kas sagatavots emitenta vai tas personas parzina, kura
atbildiga par prospekta sastadisanu. Tadu pasu procediiru ievéro
attieciba uz jebkuru prospekta papildindgjumu.

2. Direktivas 8. panta 2. un 3. punkta noteikumu piemérosanu,
ka arf ta pamatojumu norada sertifikata.

V NODALA

VALODU LIETOSANA UN TRESAS VALSTIS REGISTRETI
EMITENTI

19. pants

Valodu lietosana

1. Ja publiskais piedavajums izdarits vai pielaide tirdzniecibai
reguléta tirgt ltigta tikai izcelsmes dalibvalsti, prospektu sastada

valoda, ko izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade ir atzinusi par

pienemamu.

2. Ja publiskais piedavajums izdarits vai pielaide tirdzniecibai
reguléta tirgti ligta viena vai vairakas dalibvalstis, iznemot izcel-
smes dalibvalsti, prospektu sastada valoda, ko $o dalibvalstu kom-
petentas iestades atzinu$as par pienemamu, vai valoda, ko lieto
starptautisko finansu joma, attiecigi péc emitenta, piedavataja vai
personas izvéles, kas liidz pielaidi. Katras dalibvalsts kompetenta
iestade var vienigi pieprasit, lai kopsavilkums tiktu tulkots tas
oficialaja(-as) valoda(-as).

Lai izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade veiktu parbaudi, pro-
spektu sastada valoda, ko $i iestade atzinusi par pienemamu, vai
valoda, ko lieto starptautisko finansu joma, attiecigi péc emiten-
ta, piedavataja vai personas izvéles, kas 1tidz pielaidi tirdzniecibai.

3. Ja publiskais piedavajums izdarits vai pielaide tirdzniecibai
reguléta tirghi ligta vairak neka viena dalibvalsti, ieskaitot izcel-
smes dalibvalsti, prospektu sastada valoda, ko izcelsmes dalib-
valsts kompetenta iestade atzinusi par pienemamu, un to dara pie-
ejamu valoda, ko katras uznémeéjas dalibvalsts kompetentas
iestades ir atzinusas par pienemamam, vai valoda, ko lieto starp-
tautisko finansu joma, attiecigi péc emitenta, piedavataja vai per-
sonas izvéles, kas ludz pielaidi. Katras dalibvalsts kompetenta
iestade var vienigi pieprasit, lai 5. panta 2. punkta minétais kop-
savilkums tiktu tulkots tas oficialaja(-as) valoda(-as).

4. Ja pielaide tirdzniecibai reguléta tirgt ir ligta viena vai vaira-
kas dalibvalstis attieciba uz vertspapiriem, kuri nav kapitala vért-
spapiri un kuru vienas vienibas nominalvértiba ir vismaz
EUR 50000, prospektu sastada valoda, ko izcelsmes un
uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades atzinusas par
pienemamu, vai valoda, ko lieto starptautisko finansu joma, attie-
cigi, péc emitenta, piedavataja vai personas izvéles, kas ladz pie-
laidi tirdzniecibai. Dalibvalstis var izvéléties savos valsts tiesibu
aktos pieprasit, lai kopsavilkums tiek sastadits to oficialaja(-as)
valoda(-as).

20. pants

Tresas valstis registréti emitenti

1. To emitentu izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade, kuru
juridiska adrese ir tresas valstis, var apstiprinat prospektu, kas
attiecas uz publisku piedavajumu vai pielaidi tirdzniecibai regu-
1éta tirgti un kas sastadits atbilstosi tresas valsts tiesibu aktiem, ja:

a) prospekts ir sastadits saskana ar starptautiskajiem standartiem,
ko noteikusas starptautiskas vértspapiru komisiju organizaci-
jas, taja skaita IOSCO izzinoSanas standartiem;
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b) informacijas prasibas, taja skaita attieciba uz finansiala rak-
stura informaciju, ir [idzvértigas prasibam, kas paredzétas 3aja
direktiva.

2. Gadijuma, kad vértspapiri, kurus emitgjis tresa valsti registréts
emitents, tiek publiski piedavati vai pielaisti tirdzniecibai reguléta
tirg@i dalibvalst, kas nav izcelsmes dalibvalsts, pieméro 17., 18. un
19. panta noraditas prasibas.

3. Lai nodrosinatu vienadu §is direktivas pieméro$anu, Komisija
saskana ar 24. panta 2. punktd minéto procediiru var pienemt
izpildes pasakumus, ar ko nosaka, ka tresa valsts nodrosina $aja
valsti sastaditu prospektu atbilstibu §is direktivas prasibam, pama-
tojoties uz saviem valsts tiesibu aktiem vai praksi, vai procedi-
ram, kuru pamata ir starptautisku organizaciju noteikti starptau-
tiski standarti, taja skaita IOSCO izzino$anas standarti.

VINODALA

KOMPETENTAS IESTADES

21. pants

Pilnvaras

1. Katra dalibvalsts izraugas centralu kompetentu administrativu
iestadi, kas atbild par 3aja direktiva paredzéto pienakumu izpildi
un par to, lai tiktu nodrosinats, ka ir pieméroti noteikumi, kuri
pienemti saskana ar So direktivu.

Tomeér dalibvalstis var, ja to pieprasa valsts tiesibu akti, izraudzi-
ties citas administrativas iestades, lai piemérotu IIl nodalu.

Sis kompetentas iestades ir pilnigi neatkarigas no visiem tirgus
dalibniekiem.

Ja publisks vértspapiru piedavajums ir izdarits vai pielaide tirdz-
niecibai reguléta tirgd ir liigta dalibvalsti, kas nav izcelsmes dalib-
valsts, tikai centrala kompetenta administrativa iestade, ko izrau-
dzijusies katra dalibvalsts, ir tiesiga apstiprinat prospektu.

2. Dalibvalstis var atlaut to kompetentai iestadei vai iestadém
delegét uzdevumus. Iznemot deleg&jumu interneta publicét apsti-
prinatus prospektus un prospektu iesniegsanu, kas minéta
14. panta, jebkuru to uzdevumu deleg&jumu, kas attiecas uz sais-
tibam, kuras paredzétas $aja direktiva un tas izpildes pasakumos,
lidz 2008. gada 31. decembrim parskata saskana ar 31. pantu, un
tas beidzas 2011. gada 31. decembrl. Jebkur§ uzdevumu
deleggjums vienibam, kas nav 1. punkta minétas iestades, veicams
ipasa veida, noradot uzdevumus, kas jauznemas, un nosacijumus,
saskana ar kuriem tie javeic.

Sajos nosacijumos ieklauj noteikumus, kas attiecigai iestadei
uzliek par pienakumu rikoties un bit organizétai ta, lai noveérstu
intere3u konfliktu, un ta, lai informacija, kas iegiita, pildot

delegétos uzdevumus, netiktu izmantota negodigi vai konkuren-
ces aizkavéSanai. Jebkura gadijuma galiga atbildiba par to, lai tiktu
uzraudzita atbilstiba $ai direktivai un tas izpildes pasakumiem, un
par prospekta apstiprinaanu gulstas uz kompetento iestadi vai
iestadém, kas izraudzitas saskana ar 1. punktu.

Dalibvalstis pazino Komisijai un citu dalibvalstu kompetentajam
iestadém par pasakumiem, kas veikti attieciba uz uzdevumu
delegésanu, taja skaitd precizus nosacfjumus, ar ko regulé 3o
delegjumu.

3. Katrai kompetentai iestadei ir pilnvaras, kas vajadzigas tas
uzdevumu izpildei. Kompetentai iestadei, kas ir sanémusi pro-
spekta apstiprinasanas pieteikumu, ir pieskirtas vismaz pilnvaras:

a) pieprasit emitentiem, piedavatajiem vai personam, kas lidz
pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, prospekta ietvert papildu
informaciju, ja tas vajadzigs iegulditaju aizsardzibai;

b) pieprasit emitentiem, piedavatajiem vai personam, kuras lidz
pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgdi, un personam, kuras kon-
trolé tos vai kuras tie kontrolg, sniegt informaciju un doku-
mentus;

¢) pieprasit ta emitenta, piedavataja vai personas, kas ladz pie-
laidi tirdzniecibai reguléta tirga, revidentiem un vaditajiem, ka
ar finan$u starpniekiem, kas pilnvaroti izdarit publisko pieda-
vajumu vai ltigt pielaidi tirdzniecibai, sniegt informaciju;

d) apturét publisko piedavajumu vai pielaidi tirdzniecibai, ilga-
kais, uz 10 secigam darbdienam jebkura atseviska gadijuma, ja
tai ir pamats aizdomam, ka parkapti $is direktivas noteikumi;

¢) aizliegt vai apturét sludinajumus, ilgakais, uz 10 secigam darb-
dienam jebkura atseviska gadijuma, ja tai ir pamats uzskatit, ka
parkapti §is direktivas noteikumi;

f) aizliegt publisko piedavajumu, ja ta konstaté, ka parkapti $is
direktivas noteikumi, vai ja tai ir pamats aizdomam, ka tie
varétu tikt parkapti;

g) apturét vai ltigt attiecigos regulétos tirgus apturét tirdzniecibu
regulétd tirgd, ilgakais, uz 10 secigim darbdienam jebkura
atseviska gadijuma, ja tai ir pamats uzskatit, ka parkapti $is
direktivas noteikumi;

h) aizliegt tirdzniecibu reguléta tirgd, ja ta konstaté, ka parkapti
§is direktivas noteikumi;

i) darit zinamu atklatibai faktu, ka emitents nespgj izpildit savus
pienakumus.

Ja tas nepiecieSams saskana ar valstu tiesibu aktiem, kompetenta
iestade var lagt attiecigo tiesu iestadi lemt par d) lidz h) apak-
$punktos minéto pilnvaru izmantosanu.
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4. Katrai kompetentai iestadei, tiklidz vertspapiri ir pielaisti tirdz-
niecibai reguléta tirgd, ir ar1 pilnvaras:

a) pieprasit emitentam izzinot visu bitisko informaciju, kas var
ietekmét to vértspapiru novertejumu, kas pielaisti tirdznieci-
bai regulétos tirgos, lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu vai
nevainojamu tirgus darbibuy;

b) izslégt vai luigt attiecigo reguléto tirgu izslegt vértspapirus no
tirdzniecibas, ja emitenta stavoklis, péc tas domam, ir tads, ka
tirdznieciba biitu neizdeviga iegulditaju interesém;

¢) nodrosinat, ka emitenti, kuru vértspapiri tiek tirgoti regulétos
tirgos, izpilda pienakumus, kuri paredzéti Direktivas
2001/34[EK 102. un 103. panta, un ka vienada informacija
tick sniegta iegulditajiem un emitents vienadi izturas pret
visiem vértspapiru turétajiem, kas ir vienada stavokli, visas
dalibvalstis, kuras izdarits publiskais piedavajums vai vértspa-
piri ir pielaisti tirdzniecibai;

d) veikt inspekcijas uz vietas sava teritorija saskana ar valsts tie-
sibu aktiem, lai parbauditu atbilstibu §is direktivas noteiku-
miem un tas izpildes pasakumiem. Vajadzibas gadijuma
saskana ar valsts tiesibu aktiem kompetenta iestade vai iesta-
des var izmantot 3o pilnvaru, vérSoties attiecigaja tiesu iestadé
un/vai sadarbojoties ar citam iestadém.

5. Sa panta 1. lidz 4. punkts neierobezo iespéju, ko kada dalib-
valsts var izmantot, lai veiktu atseviskus juridiskus vai adminis-
trativus pasakumus attieciba uz tam Eiropas aizjiras teritorijam,
kuru arlietas ir minétas dalibvalsts atbildiba.

22. pants

Dienesta noslépums un sadarbiba starp iestadém

1. Dienesta noslépuma pienakums attiecas uz visam personam,
kas strada vai ir stradajusas kompetentas iestades un to vienibu
laba, kuram kompetenta iestade vargjusi delegét konkretus uzde-
vumus. Informaciju, uz ko attiecas profesionalais noslépums,
nevar izpaust nevienai citai personai vai iestadei, iznemot saskana
ar tiesibu aktu noteikumiem.

2. Dalibvalstu kompetentas iestades sadarbojas cita ar citu, ja tas
vajadzigs savu pienakumu izpildei un savu pilnvaru izmantosa-
nai. Kompetentas iestades sniedz palidzibu citu dalibvalstu kom-
petentajam iestadém. Jo ipasi tas apmainas ar informaciju un
sadarbojas, ja emitentam ir vairak neka viena izcelsmes kompe-
tenta iestade ta dazado vértspapiru klasu dé| vai ja prospekta
apstiprinaana ir nodota citas dalibvalsts kompetentai iestadei,
ieverojot 13. panta 5. punktu. Tas ari ciesi sadarbojas, ja tiek pie-
prasita tirdzniecibas apturéSana vai aizliegsana attieciba uz vért-
spapiriem, kas tirgoti dazadas dalibvalstis, lai nodrosinatu lidzvér-
tigus spéles noteikumus starp dazadam tirdzniecibas vietam un

garantétu iegulditaju aizsardzibu. Attieciga gadijuma uznémeéjas
dalibvalsts kompetenta iestade var lagt palidzibu no izcelsmes
dalibvalsts kompetentas iestades, sakot no posma, kura lieta tiek
parbaudita, ipasi attieciba uz jauna tipa vai retas formas vértspa-
piriem. Izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades var lagt no
uzpémgejas dalibvalsts kompetentas iestades informaciju par jeb-
kuriem elementiem, kas raksturigi attiecigajam tirgum.

Neskarot 21. pantu, dalibvalstu kompetentas iestades var
apspriesties ar reguléta tirgus dalibniekiem, kad vajadzigs, un jo
ipasi, kad lemj apturét vai ladz regulétu tirgu apturét vai aizliegt
tirdzniecibu.

3. Sa panta 1. punkts neliedz kompetentajam iestadém apmaini-
ties ar konfidencialu informaciju. Uz apmainas karta iegfitu infor-
maciju attiecas dienesta noslépuma pienakums, kas jaievéro per-
sonam, kuras strada vai ir stradajusas kompetentas iestadés, kas
sanem tadu informaciju.

23. pants

Drosibas pasakumi

1. Ja uznémeéjas dalibvalsts kompetenta iestade konstaté, ka emi-
tents vai finansu iestade, kas atbild par publisko piedavajumu, ir
izdarijusi parkapumu vai ka netiek pilditi pienakumi, ko emiten-
tam uzliek fakts, ka vertspapiri ir pielaisti tirdzniecibai reguléta tir-
g, ta dara 3os faktus zinamus izcelsmes dalibvalsts kompetentai
iestadei.

2. Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko pienémusi izcelsmes dalib-
valsts kompetenta iestade, vai tadel, ka $adi pasakumi izradas
neadekvati, emitents vai finanu iestade, kas ir atbildiga par pub-
lisko piedavajumu, turpina parkapt attiecigos tiesibu aktus un
reglamentgjoSos noteikumus, uzpémejas dalibvalsts kompetenta
iestade péc pazinosanas izcelsmes dalibvalsts kompetentajai iesta-
dei veic visus attiecigos pasakumus, lai aizsargatu iegulditajus.
Tiklidz iespgjams, par $iem pasakumiem pazino Komisijai.

VII NODALA

IZPILDES PASAKUMI

24. pants

Komitejas procediira

1. Komisijai palidz Eiropas Veértspapiru komiteja, kas izveidota ar
Lémumu 2001/528/EK (turpmak — “Komiteja”).

2. Ja ir norade uz $o punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.
un 7. pantu, nemot véra ta 8. panta noteikumus, ja saskana ar o
procediiru pienemtie izpildes pasakumi nemaina 3is direktivas
pamatnoteikumus.
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Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta paredzétais termins ir
tris ménesi.

3. Komiteja pienem savu reglamentu.

4. Neskarot jau piepemtos izpildes pasakumus, péc Cetriem
gadiem no dienas, kad stajas spéeka 31 direktiva, partrauc piemérot
tos direktivas noteikumus, kuros paredzéeta tehnisko noteikumu
un lémumu pienemsana saskana ar 2. punkta paredzéto proceda-
ru. Péc Komisijas priekslikuma Eiropas Parlaments un Padome
saskana ar Liguma 251. panta paredzéto procediiru var atjaunot
attiecigos noteikumus, un $aja noliika tie $os noteikumus parskata
lidz etru gadu laika posma beigam.

25. pants

Sankcijas

1. Neskarot dalibvalstu tiesibas uzlikt kriminalsankcijas un neska-
rot to civiltiesisko atbilstibas reZimu, dalibvalstis atbilstosi saviem
valsts tiesibu aktiem nodrogina, lai varétu veikt attiecigus admi-
nistrativus pasakumus vai piemérot administrativas sankcijas pret
atbildigam personam, ja nav ievéroti noteikumi, kas pienemti,
istenojot $o regulu. Dalibvalsts nodrosina, ka sie pasakumi ir efek-
tivi, samerigi ar nodarjjumu un preventivi.

2. Dalibvalstis paredz, ka attieciga kompetenta iestade var nodot
atklatibai visus pasakumus vai sankcijas, kas ir piemérotas par to
noteikumu parkapsanu, kuri ir piepemti, ievérojot So direktivu,
iznemot gadijumus, kad nodoSana atklatibai raditu nopietnus
traucéjumus finansu tirgos vai izraisitu nesamérigu kaitéumu
iesaistitajam pusém.

26. pants

Parsiidzibas tiesibas

Dalibvalstis nodrosina tiesibas apstridét tiesa lémumus, kas
pienemti saskana ar normativajiem un administrativajiem aktiem,
kuri piepemti saskana ar $o direktivu.

VIII NODALA

PAREJAS UN NOBEIGUMA NOTEIKUMI

27. pants
Grozijumi

No dienas, kas noradita 29. panta, Direktivu 2001/34/EK ar S0
groza 3adi:

1. Svitro 3., 20. lidz 41., 98. lidz 101. un 104. pantu un
108. panta 2. punkta c) apak$punkta ii) dalu.

2. Svitro 107. panta 3. punkta pirmo dalu.

3. Svitro 108. panta 2. punkta a) apakSpunkta vardus “nosaciju-
miem, saskana ar kuriem izstrada, kontrolé un izplata pro-
spektus, kas publicéjami sakara ar icklausanu oficialaja sarak-
sta”.

4. Svitro I pielikumu.

28. pants

AtcelSana

Direktivu 89/298/EEK atce] no dienas, kas noradita 29. panta.
Norades uz atcelto direktivu saprot ka norades uz 3o direktivu.

29. pants

Transponésana

Dalibvalstis lidz 2005. gada 1. jalijam stajas spéka normativi un
administrativi akti, kas vajadzigi, lai izpilditu 3is direktivas
prasibas. Par to dalibvalstis tiilit informé Komisiju. Kad dalibvalstis
pienem $os aktus, tajos ietver atsauci uz 3o direktivu vai arT $adu
atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka
panémienus, ka izdaramas $adas atsauces.

30. pants

Parejas noteikums

1. Emitenti, kuri registréti tresa valsti un kuru vértspapiri ir jau
pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgdi, izvelas savu kompetento
iestadi atbilstosi 2. panta 1. punkta m) apak$punkta iii) dalai un
pazino savu lémumu sevis izraudzitas izcelsmes dalibvalsts kom-
petentai iestadei [idz 2005. gada 31. decembrim.

2. Atkapjoties no 3. panta, dalibvalstis, kuras ir izmantojusas
atbrivojumu Direktivas 89/298/EEK 5. panta a) punkta, var tur-
pinat atlaut kreditiestadém vai citam finan$u iestadém, kas ir lidz-
vértigas kreditiestadém, uz kuram neattiecas 3is direktivas 1. panta
2. punkta j) apak$punkts, piedavat parada vértspapirus vai citus
vértspapirus, kuri lidzvértigi parada vértspapiriem, kas nepar-
traukti vai atkartoti emitéti to teritorija piecus gadu laika péc $is
direktivas spéka stasanas dienas.

3. Atkapjoties no 29. panta, Vacijas Federativa Republika izpilda
21. panta 1. punkta prasibas lidz 2008. gada 31. decembrim.

31. pants

Parskatisana

Piecus gadus péc dienas, kad stajas spéka $i direktiva, Komisija
izdara $is direktivas piemérosanas novértéjumu un Eiropas
Parlamentd un Padomeé iesniedz zinojumu, vajadzibas gadijuma
tam pievienojot priekslikumus direktivas parskatisanai.
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32. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka diend, kad to publicé Eiropas Savientbas Oficialaja Veéstnest.

33. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Briselg, 2003. gada 4. novembri
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetajs

p. COX G. ALEMANNO
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PIELIKUMS

PROSPEKTS

Kopsavilkums

Kopsavilkuma dazas lapas sniedz pasu galveno informaciju, kas ietverta prospekta un kas aptver vismaz $adus

punktus:
A. Direktoru, augstako vaditaju, padomdevéju un revidentu identitate
B. Piedavajuma statistika un paredzétais izpildes grafiks
C. Bitiskaka informacija par atlasitajiem finansu datiem; kapitalizacija un paradsaistibas; piedavajuma iemesli
un iepémumu izlietojums; riska faktori
D. Informacija par emitentu
— emitenta vésture un attistiba
— uzpéméjdarbibas parskats
E. Darbibas un finandu parskats un perspektivas
— pétnieciba un attistiba, patenti un licences, utt.
— tendences
F. Direktori, augstakie vaditaji un darbinieki
G. Lielakie akcionari un saistito pusu darfjumi
H. Finan$u informacija
— konsolidéti parskati un cita finanu informacija
— batiskas izmainas
I. Sikaka informacija par piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai
— piedavajums un pielaide tirdzniecibai
— izplatisanas plans
— tirgi
— akcionari, kas pardod savas akcijas
— sadalfjums (tikai par kapitala vértspapiriem)
— emisijas izdevumi
J.  Papildu informacija

— akciju kapitals
— dibinasanas ligums un statti

— atklatiba pieejamie dokumenti

Direktoru, augstako vaditaju, padomdevéju un revidentu identitate

Merkis ir noteikt uznémuma parstavjus un citas privatpersonas, kas saistitas ar uznémuma piedavajumu vai
pielaidi tirdzniecibai; §is ir personas, kas atbildigas par ta prospekta sastadisanu, kur$ paredzets direktivas
5. panta, un tas, kas atbildigas par finansu parskatu reviziju.

Piedavajuma statistika un paredzétais laika grafiks

Meérkis ir sniegt btiskako informaciju attieciba uz piedavajuma istenosanu un to nozimigo datumu noteiksanu,
kas saistiti ar So piedavajumu.

A.

B.

Piedavajuma statistika

Panémiens un paredzétais laika grafiks
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V.

VL

VIL

VIIL

Bitiskaka informacija

Meérkis ir apkopot batiskako informaciju par uznémuma finansu stavokli, kapitalizaciju un riska faktoriem. Ja
finansu parskati, kas ietverti dokumenta, ir atkartoti, lai atspogulotu bitiskas parmainas uznémuma grupas
struktira vai gramatvedibas politika, atlasitajiem finan§u datiem ar jabat atkartotiem.

A. Atlasiti finanu dati

B. Kapitalizacija un paradsaistibas

C. Piedavajuma iemesli un ienémumu izlietojums

D. Riska faktori

Informacija par uzpémumu

Merkis ir sniegt informaciju par uznémuma saimniecisko darbibu, produkciju, ko tas razo, vai pakalpojumiem,
ko tas sniedz, un faktoriem, kas ietekmé uznémeéjdarbibu. Paredzéts ir arT sniegt informaciju par uznémuma
pamatlidzeklu pietiekamibu un piemérotibu, ka ari ta nakotnes planiem attieciba uz jaudas palielinasanu vai
samazinasanu.

A. Uzpémuma attistibas vésture

B. Uznémgjdarbibas parskats

C. Organizatoriska struktiira

D. Pamatlidzekli

Darbibas un finanSu parskats un perspektivas

Meérkis ir sniegt vadibas paskaidrojumu par faktoriem, kas ir ietekméjusi uznémuma finansu stavokli un
darbibas rezultatus ieprieksgjos laika posmos, uz kuriem attiecas finansu parskati, un vadibas novértgjumu par
riskiem un tendencém, kas, paredzams, batiski ietekmés uznémuma finansu stavokli un darbibu rezultatus
turpmakajos laika posmos.

A. Saimnieciskas darbibas ienémumi

B. Likviditate un kapitala resursi

C. Pétnieciba un attistiba, patenti un licences, utt.

D. Tendences

Direktori, augstakie vaditaji un darbinieki

Meérkis ir sniegt informaciju, kas attiecas uz uznémuma direktoriem un vaditajiem un kas laus iegulditajiem
novertét to pieredzi, kvalifikacijas un atlidzibas limenus, ka arT to saistibu ar uznémumu.

A. Direktori un augstakie vaditaji
B. Atlidziba

C. Padomes prakse

D. Darbinieki

E. Akciju ipauma tiesibas

Lielakie akcionari un saistito pusu darfjumi

Meérkis ir sniegt informaciju par lielakajiem akcionariem un citiem akcionariem, kuri var kontrolét uznémumu
vai kuriem ir ietekme uz to. Uznémums ari sniedz informaciju par darjjumiem, kurus uznémums ir noslédzis
ar personam, kas saistitas ar uznémumu, un par to, vai $o darfjjumu noteikumi ir godigi attieciba uz uznémumu.
A. Lielakie akcionari

B. Saistito puSu darfjumi

C. Ekspertu un padomdevéju intereses
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IX.

XL

Finan$u informacija
Meérkis ir noradit, kuri finansu parskati jaieklauj dokumenta, ka arT apskatamos laika posmus, finansu parskatu
vecumu un citu finansiala rakstura informaciju. Gramatvedibas un revizijas principus, kas tiks pienemti, lai tos

izmantotu finansu parskatu sagatavosana un revizija, nosaka saskana ar starptautiskiem gramatvedibas un
revizijas standartiem.

A. Konsolidéti parskati un cita finansu informacija

B. Biitiskas izmainas

Sikaka informacija par piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai

Meérkis ir sniegt informaciju par vértspapiru piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai, vértspapiru izplatisanas
planu un saistitajiem jautajumiem.

A. Piedavajums un pielaide tirdzniecibai
IzplatiSanas plans

Tirgi

o N ¥

. Vértspapiru turétaji, kas tos pardod
E. Sadalfjums (tikai attieciba uz kapitala vértspapiriem)

F. Emisijas izdevumi

Papildu informacija

Meérkis ir sniegt informaciju, kuras lielaka dala ir likumos paredzéta un kura nav atspogulota citur prospekta.

. Akciju kapitals

Dibinasanas ligums un statti

A
B
C. Batiski ligumi
D. Valiitas mainas kontrole
E.

Nodoklu uzliksana

ez

Dividendes un pilnvarotais maksatajs
. Ekspertu pazinojums

G
H. Atklatiba pieejamie dokumenti

—

Papildu informacija
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IV.

I PIELIKUMS

REGISTRACIJAS DOKUMENTS

Direktoru, augstako vaditaju, padomdevéju un revidentu identitate
Meérkis ir noteikt uznémuma parstavjus un citas privatpersonas, kas saistitas ar uznémuma piedavajumu vai

pielaidi tirdzniecibai; §is ir personas, kas atbildigas par prospekta sastadisanu, un tas, kas atbildigas par finansu
parskatu reviziju.

Biitiskaka informacija par emitentu

Meérkis ir apkopot biitiskako informaciju par uznémuma finansu stavokli, kapitalizaciju un riska faktoriem. Ja
finansu parskati, kas ietverti dokumenta, ir atkartoti, lai atspogulotu batiskas parmainas uznémuma grupas
struktfird vai gramatvedibas politika, izraudzitajiem finansu datiem ari jabiit atkartotiem.

A. Atlasiti finan3u dati

B. Kapitalizacija un paradsaistibas

C. Riska faktori

Informacija par uzpémumu

Meérkis ir sniegt informaciju par uzpémuma saimniecisko darbibu, produkciju, ko tas razo, vai pakalpojumiem,
ko tas sniedz, un faktoriem, kas ietekmé uznéméjdarbibu. Paredzéts ir ar sniegt informaciju par uznémuma
pamatlidzeklu pietickamibu un piemérotibu, ka ari ta nakotnes planiem attieciba uz jaudas palielinaanu vai
samazinasanu.

A. Uzpémuma attistibas vésture

B. Uzpémegjdarbibas parskats

C. Organizatoriska struktiira

D. Pamatlidzekli

Darbibas un finanSu parskats un perspektivas

Meérkis ir sniegt vadibas paskaidrojumu par faktoriem, kas ir ietekméjusi uzpémuma finansu stavokli un
darbibas rezultatus ieprieksgjos laika posmos, uz kuru attiecas finansu parskati, un vadibas novértéjumu par
riskiem un tendencém, kas, paredzams, batiski ietekmés uznémuma finansu stavokli un darbibas rezultatus
turpmakajos laika posmos.

A. Saimnieciskas darbibas iepémumi

B. Likviditate un kapitala resursi

C. Pétnieciba un attistiba, patenti un licences, utt.

D. Tendences

Direktori, augstakie vaditaji un darbinieki

Meérkis ir sniegt informaciju, kas attiecas uz uznémuma direktoriem un vaditajiem un kas Jaus iegulditajiem
novertét to pieredzi, kvalifikacijas un atlidzibas limenus, ka arT to saistibu ar uznémumu.

A. Direktori un augstakie vaditaji
B. Atlidziba

C. Padomes prakse

D. Darbinieki

E. Akciju ipauma tiesibas
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VL

VIL

VIIL

Lielakie akcionari un saistito pusu darfjumi

Meérkis ir sniegt informaciju par lielakajiem akcionariem un citiem akcionariem, kuri var kontrolét uzpémumu
vai kuriem ir ietekme uz to. Uzpémums ar sniedz informaciju par darjjumiem, kurus uznémums ir nosléedzis
ar personam, kas saistitas ar uzpémumu, un par to, vai o darfjumu noteikumi ir taisnigi attieciba uz
uznémumu.

A. Lielakie akcionari

B. Saistito pusu darfjumi

C. Ekspertu un padomdevéju intereses

Finan$u informacija

Meérkis ir noradit, kuri finansu parskati jaieklauj dokumenta, ka ari apskatamos laika posmus, finansu parskatu
vecumu un citu finansiala rakstura informaciju. Gramatvedibas un revizijas principus, kas tiks pienemti, lai tos

izmantotu finansu parskatu sagatavosana un revizija, nosaka saskana ar starptautiskiem gramatvedibas un
revizijas standartiem.

A. Konsolidéti parskati un cita finansu informacija

B. Bitiskas izmainas
Papildu informacija
Merkis ir sniegt informaciju, kuras lielaka dala ir likumos paredzéta un kura nav atspogulota citur prospekta.

A. Akciju kapitals

B. Dibinasanas ligums un statati
C. Batiski ligumi

D. Ekspertu pazinojums

E. Atklatiba pieejamie dokumenti
F. Papildu informacija
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Iv.

VI

IIT PIELIKUMS

VERTSPAPIRU APRAKSTS

Direktoru, augstako vaditaju, padomdevéju un revidentu identitate

Meérkis ir noteikt uznémuma parstavjus un citas privatpersonas, kas saistitas ar uzpémuma piedavajumu vai
pielaidi tirdzniecibai; §is ir personas, kas ir atbildigas par prospekta sastadisanu, un tas, kas ir atbildigas par
finansu parskatu reviziju.

Piedavajuma statistika un paredzétais laika grafiks

Meérkis ir sniegt batiskako informaciju attieciba uz piedavajuma Isteno$anu un to nozimigo datumu noteikanu,
kas saistiti ar o piedavajumu.

A. Piedavajuma statistika

B. Panémiens un paredzétais laika grafiks

Butiskaka informacija par emitentu

Meérkis ir apkopot batiskako informaciju par uznémuma finansu stavokli, kapitalizaciju un riska faktoriem. Ja
finandu parskati, kas ietverti dokumenta, ir atkartoti, lai atspogulotu biitiskas parmainas uznémuma grupas
strukttira vai gramatvedibas politika, izraudzitajiem finansu datiem ar jabat atkartotiem.

A. Kapitalizacija un paradsaistibas

B. Piedavajuma iemesli un ienémumu izlietojums

C. Riska faktori

Ekspertu intereses

Meérkis ir sniegt informaciju par darjjumiem, kurus uznémums noslédzis ar ekspertiem vai padomdevéjiem, kas
nav nodarbinati pastavigi.

Sikaka informacija par piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai

Meérkis ir sniegt informaciju par veértspapiru piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai, vértspapiru izplatiSanas planu
un saistitiem jautajumiem.

A. Piedavajums un pielaide tirdzniecibai

B. Izplatidanas plans

C. Tirgi

D. Akcionari, kas pardod savas akcijas

E. Sadalijjums (tikai par kapitala vértspapiriem)

F. Emisijas izdevumi

Papildu informacija

Merkis ir sniegt informaciju, kuras lielaka dala ir likumos paredzéta un kura nav atspogulota citur prospekta.
A. Valiitas mainas kontrole

Nodoklu uzlik§ana

Dividendes un pilnvarotais maksatajs

o N ¥

. Ekspertu pazinojums

E. Atklatiba pieejamie dokumenti
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IV PIELIKUMS

KOPSAVILKUMS

punktus:

direktoru, augstako vaditaju, padomdevéju un revidentu identitate

piedavajuma statistika un paredzétais laika grafiks

batiskaka informacija par atlasitajiem finansu datiem; kapitalizacija un paradsaistibas; piedavajuma iemesli un

ienémumu izlietojums; riska faktori

informacija par emitentu

— emitenta vesture un attistiba

— uznéméjdarbibas parskats

darbibas un finansu parskats un perspektivas

— pétnieciba un attistiba, patenti un licences, utt.
— tendences

direktori, augstakie vaditaji un darbinieki

lielakie akcionari un saistito pusu darfjumi
finansu informacija

— konsolidéts parskats un cita finansu informacija
— bitiskas izmainas

sikaka informacija par piedavajumu un pielaidi tirdzniecibai
— piedavajums un pielaide tirdzniecibai

— izplatisanas plans

— tirgi

— akcionari, kas vélas pardot akcijas

— sadalfjums (tikai par kapitala vértspapiriem)
— emisijas izdevumi

papildu informacija

— akciju kapitals

— memorands un dibinasanas dokumenti

— dokumenti, kas pieejami inspekcijai



