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par Eurosisttmas monetaras politikas reguléjuma istenosana piemérotajiem novértéjuma
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EIROPAS CENTRALAS BANKAS PAMATNOSTADNE (ES)
2016/65

(2015. gada 18. novembris)

par Eurosistemas monetaras politikas reguléjuma istenoSana
piemeérotajiem noveértéjuma diskontiem (ECB/2015/35)

1. pants

Noveértéjuma diskonti, ko pieméro atbilstoSiem tirgojamiem
aktiviem

1.  Saskana ar Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ceturtas
dalas VI sadalu uz tirgojamiem aktiviem attiecas Pamatnostadnes (ES)
2015/510 (ECB/2014/60) 2. panta 97. punkta definétie noveértgjuma
diskonti Itmeni, kas noteikts §Ts pamatnostadnes pielikuma 2. un 2.a
tabula.

2. Konkréta aktiva novertg§juma diskonts ir atkarigs no $adiem fakto-
riem:

a) diskonta kategorija, kura ieklauts aktivs, ka noteikts 2. panta;

b) aktiva atlikusais termins vai vid€jais svertais izmantoSanas laiks, kas
noteikts 3. panta;

¢) aktiva kupona struktiira; un

d) kreditkvalitates Iimenis, kura ieklauts aktivs.

2. pants

Tirgojamo aktivu diskontu kategoriju noteikSana

AtbilstoSus tirgojamos aktivus iedala viena no piecam diskontu katego-
rijam, kuru pamata ir emitenta veids un/vai aktiva veids, ka noradits §is
pamatnostadnes pielikuma 1. tabula:

a) centralo valdibu emitétie parada instrumenti, ECB emitétie parada
sertifikati un parada sertifikati, ko NCB emitgjusas pirms euro ievie-
Sanas attiecigaja dalibvalsti, kuras valiita ir euro, ieklauti I diskontu
kategorija;

b) parada instrumenti, ko emit&jusas: i) viet€jas un regionalas valdibas;
ii) iestades (kreditiestades vai iestades, kas nav kreditiestades), kuras
Eurosisteéma klasificgjusi ka agentiiras un kuras atbilst kvantitativa-
jiem kriterijiem, kas noteikti Pamatnostadnes (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) Xlla pielikuma; iii) daudzpusgjas attistibas bankas
un starptautiskas organizacijas, ka art PVKIU atbilstosas liela apjoma
nodrosinatas obligacijas ieklauti II diskontu kategorija;
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¢) PVKIU atbilstosas nodrosinatas obligacijas, iznemot PVKIU atbil-
stoSas liela apjoma nodroSinatas obligacijas, paréjas nodroSinatas
obligacijas un parada instrumenti, ko emitgjusas: i) nefinanSu sabied-
ribas, ii) valsts sektora sabiedribas un iii) agentiiras, kuras ir iestades,
kas nav kreditiestades, un kuras neatbilst kvantitativajiem kriterijiem,
kas noteikti Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) Xlla
pielikuma, ieklauti IIT diskontu kategorija;

d) nenodrosinati parada instrumenti, ko emitgjusas: i) kreditiestades; ii)
agentiras, kas ir kreditiestades, kuras neatbilst kvantitativajiem krité-
rijiem, kas noteikti Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60)
Xlla pielikuma; un iii) finanSu sabiedribas, kuras nav kreditiestades,
ieklauti IV diskontu kategorija;

e) ar aktiviem nodroSinati vertspapiri ieklauti V diskontu kategorija
neatkarigi no to emitenta klasifikacijas.

3. pants

Tirgojamo aktivu novertéjuma diskonti

1.  Novertgjuma diskontus tirgojamiem aktiviem, kas ieklauti I-IV
diskontu kategorija, nosaka pamatojoties uz:

a) konkréta aktiva ieklauSanu 1., 2. vai 3. kreditkvalitates Iiment;
b) aktiva atlikuSo terminu, ka noradits 2. punkta;

¢) aktiva kupona struktiiru, ka noradits 2. punkta.

2. Attieciba uz I-IV diskontu kategorija ieklautiem tirgojamiem akti-
viem piemérojamais novértéjuma diskonts ir atkarigs no aktiva atlikusa
termina vai kupona struktiiras (fiks€tas, nulles vai mainigas procentu
likmes kupons), to nosakot saskana ar $is pamatnostadnes pielikuma
2. tabulu. Attiecigais termin$ piemérojama noveértéjuma diskonta noteik-
Sanai neatkarigi no kupona struktiiras ir aktiva atlikuSais termins. Attie-
ciba uz kupona struktiiru piemero $adus noteikumus:

a) mainigas procentu likmes kuponus, kuru periods, kad var mainit
procentu likmi, ir ilgaks par vienu gadu, uzskata par kuponiem ar
fiks€tu procentu likmi,

b) mainigas procentu likmes kuponus, kuru atsauces procentu likme ir
euro zonas inflacijas indekss, uzskata par kuponiem ar fiksetu
procentu likmi;

¢) mainigas procentu likmes kuponus ar minimalo procentu likmi
un/vai mainigas procentu likmes kuponus ar maksimalo procentu
likmi uzskata par kuponiem ar fiksétu procentu likmi;

d) novértgjuma diskonts, ko pieméro aktiviem ar vairak neka viena
veida kupona strukttiru, ir atkarigs vienigi no kupona struktiiras atli-
kusaja aktiva pastavésanas laika un ir vienads ar lielako diskontu, ko
pieméro tirgojamam aktivam ar tadu pasu atlikuso terminu un kredit-
kvalitates limeni. Saja noliika var tikt izskatita jebkada veida kupona
struktiira, kas ir spcka aktiva atliku$aja b pastavéSanas laika.
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2.a  PaSu izmantoto nodro$inato obligaciju atlikusais termins$ ir maksi-
malais juridiskais termin$, nemot véra to noteikumos un nosacijumos
ieklautas tiesibas pagarinit pamatsummas atmaksu. ST punkta vaja-
dzibam “pasu izmantotas” nozimé nodro$inatas obligacijas, ko iesniedz
vai izmanto darfjuma partneris un ko emitgjis vai garantgjis pats dari-
juma partneris vai cita institlicija, ar kuru §im darfjuma partneri ir ciesas
saiknes, kas noteiktas saskana ar Pamatnostadnes (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) 138. pantu.

3.V diskontu kategorija ieklautiem tirgojamiem aktiviem neatkarigi
no to kupona struktiiras piemérojamo novértejuma diskontu nosaka,
pamatojoties uz vidgjo sverto aktiva izmantoSanas laiku, ka sikak
noteikts 4. un 5. punkta. V kategorija ieklautiem tirgojamiem aktiviem
piemérojamie novért§juma diskonti noteikti SIs pamatnostadnes pieli-
kuma 2.a tabula.

4.  Ar aktiviem nodroSinata veértspapira augstakas prioritates laidiena
vidgjo svérto izmanto$anas laiku aprékina ka gaidamo vid€jo sveérto
laiku, kas atlicis Iidz $a laidiena atmaksai. Saistitiem mobilizEtajiem ar
aktiviem nodro§inatiem vértspapiriem vidgja sveérta izmantoSanas laika
aprekinasanai pienem, ka emitenta pirkSanas iesp&jas netiks izmantotas.

= <

5. Sa panta 4. punktd “saistitic mobilizétie ar aktiviem nodroginati
vertspapiri” ir ar aktiviem nodro$inati vertspapiri, kuriem vairak neka
75 % no atliku$as nominalas summas izmanto darfjuma partneris, kurs
ir ar aktiviem nodro§inata vertspapira iniciators, vai iestades, kuram ar
iniciatoru ir cieas saiknes. Sadas cieas saiknes nosaka saskana ar
Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) 138. pantu.

4. pants

Papildu novertejuma diskonti, ko pieméro noteikta veida
tirgojamiem aktiviem

Papildus S§1s pamatnostadnes 3. panta noteiktajiem noveértg§juma diskon-
tiem noteikta veida tirgojamiem aktiviem pieméro $adus papildu nover-
tgjuma diskontus:

a) ar aktiviem nodroS$inatiem vertspapiriem, nodroSinatajam obligacijam
un nenodroSinatiem parada instrumentiem, ko emit€jusas kredities-
tades un kas teor&tiski tiek novertéti saskana ar Pamatnostadnes (ES)
2015/510 (ECB/2014/60) 134. panta ieklautajiem noteikumiem,
pieméro papildu novértéjuma diskontu ka noveértéjuma pazemina-
jumu 5 % apméra;

b) uz pasu izmantotam nodroSinatajam obligacijam attiecas papildu
novertgjuma diskonts: i) 8 % apmeéra, ko pieméro kreditkvalitates
1. un 2. limena parada instrumentu vértibai, un b) 12 % apméra,
ko pieméro kreditkvalitates 3. limena parada instrumentu veértibai;
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¢) b) apakSpunkta vajadzibam “pasu izmantotas” nozimé “pasu izman-
totas” 3. panta 2.a punkta izpratng;

d) ja b) apakSpunkta min€to novertg§juma diskontu nevar piemérot,
nemot véra NCB, tre$as puses agenta vai TARGET2 vertspapiriem
nodrosinajuma parvaldibas sisttmu automatiz€tajam nodrosina-
jumam, $adas sistémas vai platformas papildu novert§juma diskontu
pieme@ro visai to nodroSinato obligaciju emisijas vertibai, kuras var
pasu vajadzibam.

5. pants

Novértéjuma diskonti, ko pieméro atbilstoSiem netirgojamiem
aktiviem

1. Individualam kreditprasibam pieméro TpaSus novért&juma
diskontus, kurus nosaka saskapa ar atlikuso terminu, kreditkvalitates
Iimeni un  procentu likmes  struktiru, k@ noteikts  §is
pamatnostadnes pielikuma 3. tabula.

2. Attieciba uz kreditprasibu procentu likmes struktiiru pieméro $adus
noteikumus:

a) “nulles kupona” kreditprasibas uzskata par kreditprasibam ar fiksetu
procentu likmi;

b) mainigas procentu likmes kreditprasibas, kuru periods, kad var
maintt procentu likmi, ir ilgaks par 1 gadu, uzskata par kreditpra-
sibam ar fiksétu procentu likmi;

¢) mainigas procentu likmes kreditprasibas ar maksimalo robezu
uzskata par kreditprasibam ar fiks€tu procentu likmi;

d) mainigas procentu likmes kreditprasibas, kuru periods, kad var
maintt procentu likmi, ir Iidz 1 gadam (ieskaitot) un kuram ir mini-
mala robeza, bet nav maksimalas robezas, uzskata par kreditprasibam
ar mainigu procentu likmi;

e) noveértéjuma diskonts, ko pieméro kreditprasibai ar vairak neka viena
veida procentu maksajumu, atkarigs tikai no atlikuSaja kreditprasibas
pastavésanas laika veicamajiem procentu maksajumiem. Ja atlikusaja
kreditprasibas pastavéSanas laika veicami vairak neka viena veida
procentu maksajumi, atlikuSos procentu maksajumus uzskata par
maksajumiem ar fiksétu procentu likmi un attiecigais diskonta
piem@rosana izmantotais termins ir kreditprasibas atlikusais termins.

VM2

5. Netirgojamiem neliela apjoma ar hipoteéku nodroSinatiem parada
instrumentiem pieméro 31,5 % novértéjuma diskontu.

6. Novertejuma diskontus nepieméro terminnoguldijumiem.
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7. Katrai pamata esoSajai kreditprasibai, kas ietilpst netirgojama
parada instrumenta, ko nodrosina atbilstoSas kreditprasibas (debt instru-
ment backed by eligible credit claims; DECC), nodro§inajuma piila,
atseviski piem@ro novértdjuma diskontu saskapa ar M3 1.-2.
punkta <« noteikumiem. Pamata esoSo nodro$inajuma ptla ietilpstoso
kreditprasibu kopgjai vertibai jebkura laika p&c novertgjuma diskontu
piemérosSanas jabit vienadai ar DECC neatmaksato pamatsummu vai
lielakai par to. Ja kop@ja vertiba klust mazaka par iepriek$&ja teikuma
minéto robezvertibu, DECC uzskata par neatbilstosu.

6. pants
Stasanas speka un IstenoSana
1. Si pamatnostadne stajas speka diend, kurd to pazino nacionalajam
centralajam bankam dalibvalstis, kuru valiita ir euro.

2. Dalibvalstu,kuru valiita ir euro, nacionalas centralas bankas veic
visus vajadzigos pasakumus, lai atbilstu $is pamatnostadnes noteiku-
miem, un pieméro tos no 2016. gada 25. janvara. Tas ne vélak ka
2016. gada 5. janvari informé ECB par dokumentiem un lidzekliem,
kas saistiti ar Siem pasakumiem.

7. pants
Adresati

ST pamatnostadne ir adreséta nacionalajam centralajam bankam dalibval-
stis, kuru valata ir euro.
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PIELIKUMS

1. tabula

Atbilstosu tirgojamo aktivu diskontu kategorijas, kuru pamata ir emitenta veids un/vai aktiva veids

I kategorija

1T kategorija

III kategorija

IV kategorija

V kategorija

centralo valdibu
emitétie parada instru-
menti

ECB parada sertifikati

parada sertifikati, ko
nacionalas centralas
bankas (NCB) emitg-
jusas pirms euro
ievieSanas dienas to
attiecigaja dalibvalsti

vietgjo un regionalo
valdibu emittie
parada instrumenti

parada instrumenti,
ko emit&jusas
iestades (kredities-
tades vai iestades,
kas nav kredities-
tades), kuras Euro-
sisteéma klasificgjusi
ka agentiiras un
kuras atbilst kvanti-
tativajiem kriterijiem,
kas noteikti
Pamatnostadnes (ES)
2015/510 (ECB/
2014/60) Xlla pieli-
kuma

daudzpusgjo attis-
tibas banku un
starptautisko organi-
zaciju emitétie
parada instrumenti
PVKIU atbilstosas
liela apjoma nodrosi-
natas obligacijas

PVKIU atbilstosas
nodro$inatas obliga-
cijas, iznemot
PVKIU atbilstosas
liela apjoma nodrosi-
natas obligacijas
citas nodro§inatas
obligacijas

parada instrumenti,
ko emitgjusas nefi-
nanSu sabiedribas,
valsts sektora
sabiedribas un agen-
taras, kuras ir
iestades, kas nav
kreditiestades, un
kuras neatbilst kvan-
titativajiem krit€ri-
jiem, kas noteikti
Pamatnostadnes (ES)
2015/510 (ECB/
2014/60) Xlla
pielikuma

nenodros$inati parada
instrumenti, ko
emitgjusas kredities-
tades un agentiiras,
kas ir kreditiestades,
kuras neatbilst kvan-
titativajiem kriteri-
jiem, kas noteikti
Pamatnostadnes (ES)
2015/510 (ECB/
2014/60) Xlla pieli-
kuma

finanSu sabiedribu,
kas nav kredities-
tades, emitétie neno-
droSinatie parada
instrumenti

ar aktiviem nodroSi-
natie vertspapiri




2. tabula

Novértéjuma diskontu Iimeni, ko pieméro atbilstoSiem tirgojamiem aktiviem I-IV diskontu kategorija

Diskontu kategorijas

I kategorija 1T kategorija TIT kategorija IV kategorija
Atlikusais _ L _ L _ . _ .

Kreditkvalitite terming fiksetas mainigas fiks&tas mainigas fiks&tas mainigas fiksetas mainigas
(gados) (*) plri(l);?e];u nulles kupons plri?((;ﬁ:;u plri(]):r?;;u nulles kupons plriicr?e];u plri(])(:ﬁzzu nulles kupons plri(])(‘;ﬁzzu plri?(iszzu nulles kupons pﬁ?{iﬁg;u

kupons kupons kupons kupons kupons kupons kupons kupons

1. un 2. Iimenis [0-1) 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

[1-3) 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

[3-5) 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

[5-7) 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

[7-10) 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

[10,00) 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Diskontu kategorijas
I kategorija 1T kategorija IIT kategorija IV kategorija
Atlikusais N L _ L _ . _ .

Kreditkvalitite terming fiksétas mainigas fiksétas mainigas fiksétas mainigas fiks&tas mainigas
d Tk procentu procentu procentu procentu procentu procentu procentu procentu

(gados) (%) likmes nulles kupons likmes likmes nulles kupons likmes likmes nulles kupons likmes likmes nulles kupons likmes

kupons kupons kupons kupons kupons kupons kupons kupons

3. limenis [0-1) 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

[3-5) 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

[5-7) 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

[7-10) 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

[10,00) 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*), t. i, [0-1) — atlikuSais termin§ Tsaks par 1 gadu, [1-3) — atlikuSais termins ir 1 gads vai ilgaks par 1 gadu, bet Tsaks par 3 gadiem, utt.

6107°80°S0 — AT— S€000S1020
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VM1
2.a tabula
Novértéjuma diskontu Iimeni, ko pieméro atbilstoSiem tirgojamiem aktiviem V diskontu kategorija
V kategorija
Kreditkvalitate Vidgjais svertais izmanto$anas laiks (*) Novértéjuma diskonts
[0-1) 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
1. un 2. limenis (no AAA lidz A-)
[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10, o0) 20,0
(*) T.i., [0-1) — vidgjais sv@rtais izmantoSanas laiks Tsaks par 1 gadu, [1-3) — vidgjais sv@rtais izmantoSanas laiks ir 1 gads vai ilgaks par
1 gadu, bet Tsaks par 3 gadiem, utt.
VM3
3. tabula
Novértéjuma diskontu limeni, ko pieméro atbilsto$am kreditprasibam ar fiksétas vai mainigas procentu likmes
maksajumiem
Kreditkvalitate Atlikugais termin§ (gados) (*) Fiksgtais procentu maksajums | Mainigais procentu maksajums
1. un 2. limenis (no AAA [0-1) 12,0 12,0
lidz A-)
[1-3) 16,0 12,0
[3-5) 21,0 12,0
[5-7) 27,0 16,0
[7-10) 35,0 21,0
[10, o) 45,0 27,0
3. limenis (no BBB+ Iidz [0-1) 19,0 19,0
BBB-)
[1-3) 33,5 19,0
[3-5) 45,0 19,0
[5-7) 50,5 33,5
[7-10) 56,5 45,0
[10, o) 63,0 50,5

(*), t. i, [0-1) — atlikuSais termin§ Tsaks par 1 gadu, [1-3) — atlikuSais termins ir 1 gads vai ilgaks par 1 gadu, bet Tsaks par 3 gadiem,
utt.
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