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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA
2004/25/EK

(2004. gada 21. aprilis)
par parpemsanas piedavajumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo 1paSi ta 44.
panta 1. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (1),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (),
saskana ar Liguma 251. panta noteikto proceduru (%),

ta ka:

(1)  Saskana ar Liguma 44. panta 2. punkta g) apaksSpunktu dazi
aizsardzibas pasakumi, ko dalibnicku un citu personu interesu
aizsardzibai dalibvalstis pieprasa uznémumiem, kurus reglamentg
attiecigas dalibvalsts tiesibu akti un kuru vertspapirus ir atlauts
laist apgroziba reguléta dalibvalsts tirgh, ir jasaskano, lai visa
Kopiena tos padaritu lidzvertigus.

(2) Ir jaaizsargad to uzn@mumu vertspapiru turétaju intereses, uz
kuriem attiecas dalibvalsts tiesibu akti, gadijumos, kad uz Siem
uznémumiem attiecas parnemsanas piedavajumi vai kontroles
maina un vismaz dalu to vertspapiru ir atlauts laist apgroziba
reguléta dalibvalsts tirgi.

(3)  Attieciba uz juridiskiem jautajumiem, kas jarisina parpemsanas
piedavajumu gadijuma, un lai noverstu to, ka uzp€mumu
parstrukturéSanu Kopiena traucé patvaligas atSkiribas vadibas un
parvaldibas kultiiras, ir janodroSina skaidriba un parredzamiba
visa Kopiena.

(4)  Nemot vera sabiedribas intereses, ko parstav dalibvalstu centralas
bankas, Skiet neiedomajami, ka uz tam var€tu attiecinat parnem-
Sanas piedavajumus. Ta ka vesturisku iemeslu dé] dazu mingto
centralo banku vertspapiri ir ieklauti birzas saraksta dalibvalstu
regulétos tirgos, ir skaidri japaredz, ka uz tiem $§Ts direktivas
piemérosanas joma neattiecas.

(5)  Visam dalibvalstim ir jaizraugas iestade vai iestades, kas uzrauga
tos piedavajumu aspektus, kurus reglamenté §1 direktiva, un
nodro$ina, ka parpems$anas piedavajumu puses ievero saskana ar
So direktivu izstradatos noteikumus. Visam mingtajam iestadém ir
savstarpgji jasadarbojas.

(6)  Lai uzpd@mumu parpemsanas regulgjums bitu efektivs, tam jabut
elastigam un jaspgj regulét jaunus apstaklus, tiem rodoties, un
tade] japaredz iesp&ja piemerot iznp€mumus un atkapes. Tomer,
piemérojot visus paredz&€tos noteikumus vai izp€émumus vai
pieskirot atkapes, uzraudzibas iestadem jaieveéro dazi vispargji
principi.

(7)  Pa$parvaldes iestadeém ir jabut sp&jigam istenot uzraudzibu.

(8)  Saskana ar vispargjiem Kopienas tiesibu aktu principiem un jo
Tpasi tiesibam uz lietas taisnigu izskatiSanu japaredz, ka uzrau-
dzibas iestades 1émumus attiecigos apstaklos var parskatit neatka-
riga tiesa. Tomér jalauj dalibvalstim noteikt, vai tiesibas, ko var

() OV C 45 E, 25.2.2003., 1. lpp.

(®» OV C 208, 3.9.2003., 55. 1pp.

(®) Eiropas Parlamenta 2003. gada 16. decembra Atzinums (Oficialaja Veéstnest
vel nav publicéts) un Padomes 2004. gada 30. marta Lémums.
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izmantot administrativa tiesvediba vai tiesvediba, jadara
pieejamas tiesvediba pret uzraudzibas iestadi vai tiesvediba
starp piedavajuma pusém.

Dalibvalstim javeic pasakumi, kas vajadzigi, lai aizsargatu vert-
spapiru turétajus, jo Ipasi tos, kam ir mazakuma lidzdaliba, gadi-
jumos, kad parpem to uznémumu kontroli. Dalibvalstim janodro-
Sina $ada aizsardziba, nosakot pienakumu personai, kas ir iegu-
vusi kontroli par uznémumu, nakt klaja ar piedavajumu visiem
mingta uzgémuma vertspapiru turétdjiem attieciba uz visiem to
vertspapiriem par atbilstigu cenu saskana ar vienotu definiciju.
Dalibvalstim jabtt iesp&jai izveleties, vai tas paredz€s papildu
instrumentus vertspapiru turétaju intereSu aizsardzibai, piemeram,
pienakumu veikt daléju piedavajumu, ja piedavatajs neiegiist
uzgpémuma kontroli, vai pienakumu vienlaicigi ar uzpémuma
kontroles iegtiSanu izsludinat piedavajumu.

Pienakums izteikt piedavajumu visiem vertspapiru turétajiem nav
jaattiecina uz lidzdalibu kontrolg, kas jau ir speka diena, kad
stajas speka attiecigas valsts tiestbu akti, ar ko transpong So
direktivu.

Pienakums nakt klaja ar piedavajumu nav jaattiecina uz gadiju-
miem, kad iegiist veértspapirus, kuru turétajiem nav balsstiesibu
parastas akcionaru kopsapulcgs. Dalibvalstim tomér jabit iesp&ja
noteikt, ka pienakums izteikt piedavajumu visiem vertspapiru
turétajiem attiecas ne tikai uz vertspapiriem, kuru turétajiem ir
balsstiesibas, bet arT uz vertspapiriem, kuru turétgjiem ir balsstie-
sibas tikai Tpasos apstaklos vai nav balsstiesibu.

Lai mazinatu ieksgjas informacijas Jaunpratigu izmantoSanu dari-
jumos, ir japaredz, ka piedavatajam pec iesp€jas driz ir japazino
savs lémums uzsakt piedavajumu un jainformé par to uzraudzibas
iestade.

Vertspapiru turétajiem ir jabiit pienacigi informé&tiem par pieda-
vajuma noteikumiem ar piedavajuma dokumenta starpniecibu.
Attieciga informacija ir jasniedz ari uzpémuma darbinieku
parstavjiem vai tieSi pasiem darbiniekiem.

Ir japaredz noteikumi attieciba uz piedavajuma pienemsanai atve-
[éto terminu.

Lai uzraudzibas iestades var€tu pienacigi veikt savus pienakumus,
ir japaredz, ka tas var jebkura laika pieprasit piedavajuma pusém
sniegt informaciju par sevi, un tam jasadarbojas un efektivi un
bez kaveSanas jasniedz informacija citam iestadeém, kas uzrauga
kapitala tirgus.

Llai noverstu darbibas, kas var izjaukt piedavajumu, ir jaierobezo
mérka sabiedribas valdes pilnvaras iesaistities izne@muma
darbibas, nepamatoti netraucgjot mérka sabiedribai veikt tas
parasto uznémeéjdarbibu.

Ir japaredz, ka merka sabiedribas valdei ir jadara zinams atkla-
tibai dokuments, kura izklastits tas atzinums par piedavajumu un
sada atzinuma pamatojums, tostarp viedoklis par piedavajuma
Isteno$anas ietekmi uz visa uzpémuma interesém un jo Tpasi
nodarbinatibu.

Lai veicinatu to speka esoSo noteikumu efektivitati, kuri attiecas
uz brivibu tirgoties ar Saja direktiva noteikto uznémumu vertspa-
piriem un balsstiesibu TstenoSanas brivibu, ir svarigi, lai $adu
uznémumu aizsardzibas pasakumi un mehanismi biitu parredzami
un lai par tiem regulari zinotu atskaités akcionaru pilnsapulces.

Dalibvalstim javeic pasakumi, kas vajadzigi, lai piedavatajam
biitu iespgja iegiit kontrolpaketi citos uzn&@mumos un Tstenot to
pilnvértigu kontroli. Tadeél veértspapiru nodoSanas ierobezojumi,
ierobezojumi attieciba uz balsstiesibam, tiesibam veikt arkartas
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iecelSanu un tiestbam balsot ar vairakam balsim ir jaatce] vai
japartrauc termina, kas atveléts piedavajuma piepemsanai, un
tad, ja akcionaru kopsapulcg izlemj piemérot aizsardzibas pasa-
kumus, grozit statiitus vai atsaukt vai iecelt valdes loceklus
pirmaja akcionaru kopsapulcg pec piedavajuma slégsanas. Ja vert-
spapiru turétaji ir cietusi zaud€jumus tiesibu atcelSanas dgl, ir
japaredz atbilstiga kompensacija saskana ar dalibvalstu noteikta-
jiem tehniskajiem pasakumiem.

(20)  Visas 1pasas tiesibas, kas dalibvalstim ir uzn€mumos, ir jaizskata
saistiba ar brivu kapitala apriti un attiecigajiem Liguma noteiku-
miem. Ir japaredz, ka uz Tpasam dalibvalstu tiesibam attieciba uz
uznémumiem, kas ir paredzetas attiecigas valsts privattiesibas vai
publiskajas tiesibas, neattiecina ierobezojumu neitralizacijas notei-
kumu, ja tas atbilst Liguma noteikumiem.

(21) Nemot véra atskiribas dalibvalstu uznéméjdarbibas tiesibu meha-
nismos un struktiiras, jalauj dalibvalsttim nepieprasit uzp€mu-
miem, kuru juridiska adrese ir to teritorija, piemérot §1s direktivas
noteikumus, ar kuriem ierobeZzo meérka sabiedribas valdes piln-
varas piedavajuma pienemsanai atvelétaja termina, ar kuriem
padara neefektivus SkérSlus un kuri paredzeti statfitos vai ipasos
vienoSanas dokumentos. Sada gadijuma dalibvalstim vismaz
jalauj uznémumiem, kuru juridiska adrese ir to teritorija, izvéle-
ties, vai tie piemeros mingtos noteikumus, un jabut iesp&jai So
izveli mainit. Neskarot starptautiskus noligumus, ko ir parakstijusi
Eiropas Kopiena, jalauj dalibvalstim nepieprasit uzpémumiem,
kas piem@ro ming&tos noteikumus saskana ar brivpratigu rezZimu,
tos piemerot, ja uz Siem uzpémumiem attiecas piedavajumi, ar
kuriem nak klaja uzp€mumi, kas nepiemero tos pasus notei-
kumus, izmantojot min€to brivpratigo reZimu.

(22) Dalibvalstim japaredz noteikumi, kas reglamenté piedavajuma
termina izbeigSanas iesp&ju, piedavataja tiesibas parskaftit savu
piedavajumu, iesp&ju nakt klaja ar konkurgjosiem piedavajumiem
par uzp€émuma Vvertspapiriem, piedavajuma rezultatu izzinosanu,
piedavajuma neatsaucamibu un pielaujamos nosactjumus.

(23) Informacijas izzino$ana un apsprieSanas ar piedavataja un mérka
sabiedribas darbinieku parstavjiem jareglamente ar attiecigajiem
valsts tiesibu aktiem, jo IpaSi tiem, kas piepemti saskana ar
Padomes 1994. gada 22. septembra Direktivu 94/45/EK par to,
ka izveidot Eiropas Uzn@mumu padomi vai procediiru darbinieku
inform&S$anai un uzklausi$anai Kopienas méroga uznémumos un
Kopienas méroga uznémumu grupas (1), Padomes 1998. gada 20.
julija Direktivu 98/59/EK par dalibvalstu tiesibu aktu tuvinasanu
attieciba uz kolektivo atlaianu (2), Padomes 2001. gada 8.
oktobra Direkttvu 2001/86/EK, ar ko papildina Eiropas uzpéméj-
sabiedribas statitus darbinieku iesaistiSanas joma (3), un Eiropas
Parlamenta un Padomes 2002. gada 11. marta Direktivu
2002/14/EK ar ko izveido vispargju sisttmu darbinieku informe-
Sanai un uzklausiSanai Eiropas Kopiena — Eiropas Parlamenta,
Padomes un Komisijas Kopiga deklaracija par darbinieku
parstavibu (*). Attiecigo uznémumu darbiniekiem vai to parstav-
jlem tomer ir jadod iespgja izteikt viedokli par paredzamo pieda-
vajuma ietekmi uz nodarbinatibu. Neskarot Eiropas Parlamenta
un Padomes 2003. gada 28. janvara Direktivu 2003/6/EK par
iek$gjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipu-
lacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu) (°), dalibvalstis var
jebkura laika pieme@rot vai ieviest valsts noteikumus par piedava-

() OV L 254, 30.9.1994., 64. lpp. Direktiva grozijumi izdariti ar Direktivu

97/74/EK (OV L 10, 16.1.1998., 22. Ipp.).
() OV L 225, 12.8.1998., 16. Ipp.
() OV L 294, 10.11.2001., 22. Ipp.
(*) OV L 80, 23.3.2002., 29. Ipp.
() OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
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taja darbinieku parstavju informe&Sanu un uzklausisanu, pirms nak
klaja ar piedavajumu.

Dalibvalstim ir javeic pasakumi, kas vajadzigi, lai lautu piedava-
tajam, kas p&c parpemsanas piedavajuma ir ieguvis konkrétu
uznémuma Kkapitala procentualo dalu kopa ar balsstiesibam,
pieprasit par&jo vertspapiru turétajiem pardot vinam/vinai savus
vertspapirus. Tapat, ja piedavatajs saskana ar parpemsanas pieda-
vajumu ir ieguvis konkrétu uznémuma kapitala procentualo dalu
kopa ar balsstiesibam, pargjo vertspapiru turétajiem jabut iesp&jai
pieprastt, lai vin§/vina atpérk to vertspapirus. Sis atsavina$anas un
atpirkSanas piedavajuma procediiras japieméro tikai ar parnem-
Sanas piedavajumiem saistitos Tpasos apstaklos. Citos apstaklos
dalibvalstis atsavinasanas un atpirk$anas piedavajuma procediram
var turpinat piemérot savus valsts tiesibu aktus.

Ta ka paredzéto darbibas meérki, proti, izstradat obligatas pamat-
nostadnes pamemsanas piedavajumu istenoSanai un nodroSinat
vertspapiru turétaju pienacigu aizsardzibu visa Kopiena, dalibval-
stis nevar pienacigi sasniegt, jo ir vajadziga parredzamiba un
juridiska noteiktiba attieciba uz parrobezu parpemsSanu un
kontroles iegiiSanu, un tad€] So mérki minétas darbibas apjoma
un seku deél var labak sasniegt Kopienas ltmeni, Kopiena var
noteikt pasakumus saskana ar Liguma 5. panta noteikto subsidia-
ritates principu. Saskana ar mingtaja panta noteikto proporciona-
litates principu §T direktiva neparsniedz to, kas ir vajadzigs minéto
meérku sasniegSanai.

Procediira, kas piemérota tadas sisteémas izveidei, kura ietver
konkretus kopigus principus un ierobezotu skaitu vispargju
prasibu, kas dalibvalstim jaisteno, piegpemot sikakus noteikumus
saskana ar savam valsts sisttmam un kulttiras kontekstu, ir direk-
fivas pienemsana.

Tomér dalibvalstim japaredz sankcijas par to valsts pasakumu
parkapumiem, ar kuriem transponé $o direktivu.

Attieciba uz Saja direktiva paredzetajiem noteikumiem laiku pa
laikam var bt vajadzigas tehniskas norades un izpildes pasa-
kumi, lai pemtu vera parmainas finanSu tirgos. Attieciba uz
konkrétiem noteikumiem Komisijai péc apsprieSanas ar Eiropas
Vertspapiru komiteju, kas izveidota ar Komisijas Leémumu
2001/528/EK (1), japieSkir attiecigas pilnvaras, lai ta varGtu
noteikt izpildes pasakumus, ja ar tiem negroza §is direktivas
pamatelementus un ja Komisija rikojas saskana ar Saja direktiva
noteiktajiem principiem. Sis direktivas TstenoSanai vajadzigie
pasakumi ir janosaka saskana ar Padomes 1999. gada 28. junija
Lemumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto ievie-
Sanas pilnvaru TstenoSanas kartibu (?), un pienacigi nemot véra
Eiropas Parlamenta 2002. gada 5. februarT iesniegto Komisijas
deklaraciju par tiesibu aktu piem@roSanu finanSu pakalpojumu
joma. Attieciba uz pargjiem noteikumiem ir svarigi pilnvarot
kontaktkomiteju, kuras uzdevums ir palidzét dalibvalstim un
uzraudzibas iestadém istenot So direktivu un vajadzibas gadijuma
sniegt padomus Komisijai par §ts direktivas papildinajumiem vai
grozijumiem. To veicot, kontaktkomiteja var izmantot informa-
ciju, kas dalibvalstim saskapa ar $o direktivu ir jasniedz par
parnemsanas piedavajumiem, kuri ir stenoti to regulétajos tirgos.

Komisijai ir javeicina to noteikumu taisniga un lidzsvarota saska-
nosana, kuri attiecas uz uzpémumu parpemsanu Eiropas Savie-
niba. Talab Komisijai ir jabt iesp&jai iesniegt priekslikumus par
§is direktivas savlaicigu parskatiSanu,

(M OV L 191, 13.7.2001., 45. lpp. Lémuma grozijumi izdariti ar Lémumu

2004/8/EK (OV L 3, 7.1.2004., 33. Ipp.).
() OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Darbibas joma

1. Saja direktiva ir noteikti pasakumi, ar kuriem saskapo dalibvalstu
normativos un administrativos aktus, prakses kodeksus un citus notei-
kumus, tostarp noteikumus, ko izstradajusas organizacijas, kuras ir
oficiali pilnvarotas regulét tirgus (Se turpmak — “noteikumi”), saistiba
ar uzpémumu to vertspapiru parpemsanas piedavajumiem, uz kuriem
attiecas dalibvalstu tiesibu akti, ja visus vai dazus min&tos vertspapirus
ir atlauts laist apgroziba vienas vai vairaku dalibvalstu reguléta tirgii
Direktivas 93/22/EEK (') nozimé (3¢ turpmak — “reguléts tirgus”).

2. Si direktiva neattiecas uz tadu uznémumu vértspapiru parpemsanas
piedavajumiem, kuru mérkis ir sabiedribas kapitala kolektiva ieguldi-
Sana, kuri darbojas saskana ar riska sadaliSanas principu un kuru vért-
spapirus pec vertspapiru turétaju pieprasijuma tieSi vai netiesi atperk vai
izperk no %o uzpémumu akfiviem. Sadu uzpémumu darbibu, kas nodro-
Sina to, ka to vertspapiru birzas cena ievérojami neatSkiras no to tiras
aktivu cenas, uzskata par Iidzvertigu $adai atpirkSanai vai izpirkSanai.

3. S direktiva neattiecas uz dalibvalstu centralo banku emitétu vert-
spapiru parnemsanas piedavajumiem.

2. pants
Definicijas
1. Saja direktiva:

a) “parpemsSanas piedavajums” vai “piedavajums” ir publisks piedava-
jums (kas nav pasas meérka sabiedribas piedavajums) uzp€muma
vertspapiru turétajiem obligati vai brivpratigi iegadaties visus vai
dazus mingtos vertspapirus, un §is piedavajums ir versts uz mérka
sabiedribas kontroles iegisanu vai ta mérkis ir iegiit So kontroli
saskana ar attiecigas valsts tiesibu aktiem;

b) “mérka sabiedriba” ir uzpémums, uz kura vertspapiriem attiecas
piedavajums;

()
~

“piedavatajs” ir fiziska vai juridiska persona, ko reglament€ publi-
skas tiesibas vai privattiesibas un kas nak klaja ar piedavajumu;

d) “personas, kuras rikojas saskanoti” ir fiziskas vai juridiskas personas,
as sadarbojas ar piedavataju vai merka sabiedribu saskana ar
ki darb davat k biedrib kar
izteiktu vai klusucieSot noslégtu mutisku vai rakstisku vienosanos,
kuras mérkis ir iegiit mérka sabiedribas kontroli vai izjaukt veik-
smigu piedavajuma rezultatu;

e) “vertspapiri” ir nododami vertspapiri, kuru turétajiem ir balsstiesibas
uznémuma;

f) “piedavajuma puses” ir piedavatajs, piedavataja valdes locekli, ja
piedavatajs ir uznémums, merka sabiedriba, mérka sabiedribas vert-
spapiru turétaji, merka sabiedribas valdes locekli un personas, kas
rikojas saskanoti ar min&tajam pusém;

g) “balsstiesigie vertspapiri ar vairakam balsim” ir vertspapiri, kas
ietverti atSkiriga un atseviska kategorija un kam katram ir vairak
neka viena balss.

(") Padomes Direktiva 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs) par ieguldjjumu pakal-
pojumiem vértspapiru joma (OV L 141, 11.6.1993., 27. Ipp.). Direktiva
jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2002/87/EK (OV L 35, 11.2.2003., 1. Ipp.).
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2. Attieciba uz $a panta 1. punkta d) apakSpunktu personas, ko
kontrole cita persona Direktivas 2001/34/EK (') 87. panta nozimé,
uzskata par personam, kas rikojas saskanoti ar $o citu personu un cita
ar citu.

3. pants
Vispareji principi

1. Lai istenotu So direktivu, dalibvalstis nodroSina, ka ir ieveroti Sadi
principi:

a) pret visiem vienas kategorijas mérka sabiedribas vertspapiru turéta-
jiem ir vienada attiecksme; turklat, ja persona ieglist kontroli uzné-
muma, ir jaaizsarga pargjie vertspapiru turétaji;

b) mérka sabiedribas vertspapiru turétaju riciba ir jabat pietickamam
laikam un informacijai, lai tie varétu pienemt pienacigi pamatotu
lémumu par piedavajumu; ja mérka sabiedribas valde sniedz padomu
vertspapiru turtajiem, tai jaizsaka savs viedoklis par piedavajuma
istenoSanas ietekmi uz nodarbinatibu, nodarbinatibas nosacijumiem
un uznémuma atraSanas vietam;

¢) meérka sabiedribas valdei ir jarikojas visa uzgp€muma interes€s un ta
nedrikst liegt vertspapiru turétajiem iesp&ju izlemt par piedavajuma
prieksrocibam;

d) nedrikst radit fiktivus tirgus ar mérka sabiedribas, piedavataja uzne-
muma vai cita tada uznémuma vertspapiriem, uz ko attiecas pieda-
vajums, radot vertspapiru cenu maksligu kapumu vai kritumu un
traucgjot tirgu normalu darbibu;

e) piedavatajam piedavajums ir jaizzino tikai p&c tam, kad tas ir nodro-
$inajis, ka tas var veikt visu atlidzibu nauda, ja tadu piedava, un ir
veicis visus attiecigos pasakumus, lai nodrosinatu jebkura cita veida

atlidzibas istenoSanu;

f) mérka sabiedribas darbibu nedrikst kavét ilgak neka ir pienemams,
nakot klaja ar piedavajumu parpemt tas vertspapirus.

2. Lai nodroSinatu 1. punkta noteikto principu ievéroSanu, dalibval-
stis:

a) nodrosina $aja direktiva noteikto obligato prasibu ievéroSanu;

b) piedavajumu reglamentgSanai var paredzet papildu nosacfjumus un
noteikumus, kas ir stingraki neka $aja direktiva paredzgtie.

4. pants
Uzraudzibas iestade un piemérojamas tiesibas

1. Dalibvalstis izraugas iestadi vai iestades, kas ir kompetentas uzrau-
dzit piedavajumus, lai nodrosinatu to noteikumu ieveroSanu, ko dalib-
valstis pienem vai ievie§ saskana ar $o direktivu. Sadi izraudzitas
iestades ir vai nu valsts iestades, apvienibas vai privatas iestades, kas
ir atzitas ar attiecigas valsts tiesibu aktiem vai ko ir atzinuSas valsts
iestades, kuras Sim meérkim ir pilnvarotas saskana ar valsts tiesibu
aktiem. Dalibvalstis inform& Komisiju par $adi izraudzitajam iestadém,
noradot to darbibas iespgamo iedalifjumu. Dalibvalstis nodrosina, ka
mingtas iestades veic savus uzdevumus objektivi un neatkarigi no pieda-
vajuma pusém.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/34/EK (2001. gada 28. maijs)
par vertspapiru ieklausanu fondu birZas oficialaja saraksta un par informaciju,
kas japublicé par tadiem veértspapiriem (OV L 184, 6.7.2001., 1. lpp.). Direk-
tiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu 2003/71/EK (OV L 345,
31.12.2003., 64. Ipp.).
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2. a) lestade, kas ir kompetenta uzraudzit piedavajumu, ir tas dalib-
valsts iestade, kura ir mérka sabiedribas juridiska adrese, ja tas
vertspapirus laiz apgroziba §is dalibvalsts reguléta tirgt;

b) ja merka sabiedribas vertspapirus nav atlauts laist apgroziba
dalibvalstt, kura ir tas juridiska adrese, piedavajumu ir kompe-
tenta uzraudzit tas dalibvalsts iestade, kuras reguléta tirgd ir
atlauts laist apgroziba mérka sabiedribas vértspapirus.

Ja meérka sabiedribas vertspapirus ir atlauts laist apgroziba
vairak neka vienas dalibvalsts reguléta tirgii, piedavajumu ir
kompetenta uzraudzit tas dalibvalsts iestade, kuras reguléta
tirgll vertspapirus ir atlauts laist apgroziba vispirms;

c) ja merka sabiedribas ve@rtspapirus vispirms atlauts laist apgro-
ziba vienlaicigi vairak neka vienas dalibvalsts reguléta tirgi,
mérka sabiedriba nosaka, kura no So dalibvalstu uzraudzibas
iestadem bis iestade, kas ir kompetenta uzraudzit piedavajumu,
par to pazinojot Siem regulétajiem tirgiem un to uzraudzibas
iestadem pirmaja diena, kad vertspapiri laisti apgroziba.

Ja mérka sabiedribas vertspapirus 21. panta 1. punkta noteiktaja
diena jau ir atlauts laist apgroziba vairak neka vienas dalib-
valsts reguléta tirgli un ja Sada atlauSana ir notikusi vienlaicigi,
minéto dalibvalstu uzraudzibas iestades Cetru nedélu laika no
21. panta 1. punkta noteiktas dienas vienojas, kura no tam bus
iestade, kas ir kompetenta uzraudzit konkréto piedavajumu. Ja
ne, tad pirmaja diena péc minéta Cetru nedelu laika posma, kad
vertspapiri laisti apgroziba, mérka sabiedriba nosaka, kura no
min&tajam iestadém bls kompetenta iestade;

d) dalibvalstis nodrosSina, ka c¢) apak$punktd min&tos l€mumus
dara zinamus atklatibai;

e) gadijumos, kas mingti b) un c) apakSpunkta, jautajumus, kas
saistiti ar piedavato atlidzibu, jo Ipasi cenu, un jautajumus, kas
saistiti ar piedavajuma procediiru, jo ipasi informaciju par
piedavataja lemumu Tstenot piedavajumu, piedavajuma doku-
mentu saturu, un jautajumu par piedavajuma izzinosanu izskata
saskana ar kompetentas iestades dalibvalsts noteikumiem. Attie-
ciba uz jautajumiem, kas saistiti ar mérka sabiedribas darbinie-
kiem sniedzamo informaciju, un jautdgjumiem, kas saistiti ar
uznémgjdarbibas tiesibam, jo TpaSi balsstiesibu procentualo
dalu, kas vajadziga kontroles IstenoSanai, un atkapem no sais-
tibam nakt klaja ar piedavajumu, ka arT nosacijumiem, saskana
ar kuriem mérka sabiedribas valde var veikt darbibas, kas var
izjaukt piedavajumu, piemerojamie noteikumi un kompetenta
iestade ir tas dalibvalsts noteikumi un kompetenta iestade,
kura ir mérka sabiedribas juridiska adrese.

3. Dalibvalstis nodroSina, ka visam personam, kas strada vai ir
ieprieks stradajusas to uzraudzibas iestadgs, ir pienakums glabat dienesta
noslépumu. Informaciju, uz ko attiecas dienesta noslépums, nedrikst
izpaust nevienai personai vai iestadei, iznemot gadijumus, kad tas
atlauts saskana ar likumu.

4. Saja direktiva noteiktas dalibvalstu uzraudzibas iestades un citas
iestades, kas uzrauga kapitala tirgus, jo Ipasi saskana ar Direktivu
93/22/EEK, Direktivu 2001/34/EK, Direktivu 2003/6/EK un Eiropas
Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktivu
2003/71/EK par prospektu, kas japublic€, publiski piedavajot vertspa-
pirus vai atlaujot to tirdzniecibu, sadarbojas un sniedz cita citai infor-
maciju, kas vajadziga saskapa ar So direktivu izstradato noteikumu
piemérosSanai, jo IpaSi 2. punkta b), ¢) un e) apakSpunkta mingtajos
gadfjumos. Uz informaciju, kas iegiita $ada savstarpgja sadarbiba,
attiecas pienakums glabat dienesta noslépumu, kas attiecas uz personam,
kuras strada vai ir iepriek§ stradajusas uzraudzibas iestades, kas So
informaciju sapem. Sadarbiba ietver sp&ju iesniegt juridiskos doku-
mentus, kas vajadzigi kompetento iestazu veikto pasakumu TstenoSanai
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saistiba ar piedavajumiem, ka arT tadu cita veida palidzibu, ko pamatotos
gadijumos var pieprasit attiecigds uzraudzibas iestades, lai izmeklctu
saskana ar So direktivu ieviestu noteikumu faktiskus vai iesp&jamus
parkapumus.

5. Uzraudzibas iestadeém pieSkir visas pilnvaras, kas vajadzigas to
pienakumu veikSanai, tostarp pilnvaras nodroSinat, ka piedavajuma
puses ievéro saskana ar o direktivu izstradatos vai ieviestos notei-
kumus.

Ja ir ieveroti 3. panta 1. punkta noteiktie vispargjie principi, dalibvalstis
savos noteikumos, ko tas izstrada, var paredzet, ka tas saskana ar $o
direktivu nosaka vai ievie§ atkapes no Siem noteikumiem:

i) ieklaujot $adas atkapes savas valsts tiesibu normas, lai pemtu véra
valsts IimenT noteiktus apstaklus;

un/vai

ii) pieskirot savam uzraudzibas iestadém, ja tas ir kompetentas, piln-
varas atcelt §adas valsts tiesibu normas, lai npemtu veéra i) apakspun-
kta mingtos apstaklus, vai citos Ipasos apstaklos, kuru gadijuma ir
vajadzigs pamatots I€mums.

6.  Si direktiva neskar dalibvalstu tiesibas izraudzities tiesu iestades
vai citas iestades, kas ir atbildigas par stridu izSkirSanu un piedavajumu
laika veikto parkapumu izveértésanu vai dalibvalstu pilnvaram noteikt,
vai un kados apstaklos piedavajuma puses ir tiesigas uzsakt administra-
tivu tiesvedibu vai tiesvedibu. S direktiva jo Tpasi neskar dalibvalsts
tiesu iesp€jamas pilnvaras atteikties uzsakt tiesvedibu un izlemt, vai
sada tiesvediba ietekmé piedavajuma rezultatu. ST direktiva neskar dalib-
valstu pilnvaras noteikt juridisko nostaju attieciba uz uzraudzibas iestazu
atbildibu vai piedavajuma pusu tiesas pravam.

5. pants

Mazakumdalibnieku aizsardziba, obligatais piedavajums wun
atbilstiga cena

1. Ja fiziska vai juridiska persona vai personas, kas rikojas saskanoti
ar So personu, iegadajas 1. panta 1. punkta minéta uzn@émuma vertspa-
pirus, kuri kopa ar §Is personas vai to personu jau Ipasuma esosajiem
vertspapiriem, kuras rikojas saskanoti ar So personu, tieSi vai netieSi
nodod $ai personai tadu konkrétu balsstiesibu procentualo dalu uzné-
muma, kas nodrosina kontroli ming€taja uznémuma, dalibvalstis nodro-
Sina, ka $adai personai, lai aizsargatu mineta uznémuma mazakumdalib-
niekus, ir janak klaja ar piedavajumu. Sadu piedavajumu péc iespgjas
driz adres€ visiem min&to vertspapiru turétajiem attieciba uz visiem vinu
vertspapiriem par atbilstigu cenu, ka noteikts 4. punkta.

2. Ja kontrole ir ieglita saskana ar brivpratiga piedavajumu, kas atbil-
stoSi Sai direktivai adres€ts visiem vertspapiru turétajiem attieciba uz
visiem vinu vertspapiriem, 1. punkta min&to pienakumu nakt klaja ar
piedavajumu vairs nepiemero.

3.  Balsstiesibu procentualo dalu, kas saskana ar 1. punktu nodrosina
kontroli uznémuma, un tas aprékinasanas metodi nosaka ar tas dalib-
valsts tiesibu normam, kura ir uzpémuma juridiska adrese.

4.  Par atbilstigu cenu uzskata augstako cenu, ko par tiem paSiem
vertspapiriem maksajis piedavatajs vai personas, kas rikojas saskanoti
ar piedavataju, termina, kas janosaka dalibvalstim, bet kas nav mazaks
par seSiem meéneSiem un nav ilgaks ka 12 menesi pirms 1. punkta
mingta piedavajuma. Ja p&c tam, kad piedavajums darits zinams atkla-
tibai, un pirms ta pienemsanas termina beigam piedavatajs vai persona,
kas rikojas saskanoti ar piedavataju, nopérk vertspapirus par augstaku
cenu neka piedavajuma cena, piedavatajs paaugstina sava piedavajuma
cenu, lai ta nav zemaka par augstako cenu, kas maksata par $adi iega-
datiem vertspapiriem.
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Ja ir ieveroti 3. panta 1. punkta mingtie vispar€jie principi, dalibvalstis
var laut savam uzraudzibas iestadém pielagot pirmaja dala min&to cenu
tados apstaklos un saskana ar tadiem krit€rijiem, kas ir skaidri noteikti.
Tadg] dalibvalstis var izveidot to apstaklu sarakstu, kados augstako cenu
var pielagot uz augSu vai leju, pieméram, ja augstaka cena ir bijusi
noteikta, pardev€jam un pirc€jam vienojoties, ja ir notikusas manipula-
cijas ar attiecigo vertspapiru tirgus cenam, ja tirgus cenas vispar vai
konkrétas tirgus cenas ir ietekm&jusi arkartas apstakli vai lai var€tu
saglabat uzp€mumus, kam ir grutibas. Dalibvalstis var arT noteikt krite-
rijus, kas piemérojami $ados gadijumos, pieméram, vid€jo tirgus cenu
konkréta laika posma, uznémuma likvidacijas vertibu vai citus objek-
tivus noverteSanas kriterijus, ko parasti izmanto finanSu analizg.

Visus uzraudzibas iestades lémumus pielagot atbilstigo cenu pamato un
dara zinamu atklatibai.

5. Ka atlidzibu piedavatajs var piedavat vertspapirus, skaidru naudu
vai abu $o lidzeklu apvienojumu.

Tomér, ja piedavataja piedavata atlidziba nav likvidi vertspapiri, ko
atlauts laist apgroziba reguléta tirgti, ta alternativi javeic skaidra nauda.

Katra zina piedavatajs piedava atlidzibu nauda vismaz ka alternativu, ja
piedavatajs vai personas, kas rikojas saskanoti ar piedavataju, termina,
kas sakas taja pasa laika, kad termins, ko dalibvalstis noteikuSas saskana
ar 4. punktu, un beidzas vienlaicigi ar piedavajuma pienemsanas termina
beigam, ir par skaidru naudu nopircis vertspapirus, kas nodrosina 5 %
vai vairak balsstiesibu mérka sabiedriba.

Dalibvalstis var noteikt, ka atlidziba nauda vismaz ka alternativa ir
japiedava visos gadijumos.

6.  Papildus 1. punkta paredzetajai aizsardzibai dalibvalstis var pare-
dzget papildu lidzeklus, kas paredzeti vertspapiru turétaju intereSu aizsar-
dzibai, ciktal Sie lidzekli nekavé normalu piedavajuma norisi.

6. pants
Informacija par piedavajumiem

1. Dalibvalstis nodrosina, ka 1émumu nakt klaja ar piedavajumu talit
dara zinamu atklatibai un uzraudzibas iestadi inform& par piedavajumu.
Dalibvalstis var pieprasit, ka uzraudzibas iestade jainforme, pirms $adu
lemumu dara zinamu atklatibai. Tiklidz piedavajums ir darits zinams
atklatibai, mérka sabiedribas un piedavataja valdes informé& savu darbi-
nieku parstavjus vai, ja $adu parstavju nav, pasus darbiniekus.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka piedavatajam pieprasa laicigi izstradat
un darit zinamu atklatibai piedavajuma dokumentu, kura ietverta infor-
macija, kas vajadziga, lai mérka sabiedribas vertspapiru turétaji var€tu
pienemt [émumu par piedavajumu, pamatojoties uz pareizu informaciju.
Pirms piedavajuma dokumentu dara zinamu atklatibai, piedavatajs to
pazino uzraudzibas iestadei. Tiklidz piedavajums ir darits zinams atkla-
tibai, mérka sabiedribas un piedavataja valdes par to inform& savu
darbinieku parstavjus vai, ja $adu parstavju nav, pasus darbiniekus.

Ja pirmaja dala mingtais piedavajuma dokuments ir vispirms jaapstiprina
uzraudzibas iestadei un ta to ir apstiprinajusi, tad So dokumentu, attie-
ciga gadijuma to iztulkojot, atzist visas citas dalibvalstis, kuru tirgh
mérka sabiedribas vertspapirus atlauts laist apgroziba, un nav jasanem
attiecigas dalibvalsts uzraudzibas iestazu apstiprinajums. Mingtas
iestades var pieprasit piedavajuma dokumenta ieklaut papildu informa-
ciju tikai tad, ja $ada informacija TpaSi attiecas uz tas dalibvalsts vai
dalibvalstu tirgiem, kuros meérka sabiedribas vertspapirus ir lauts laist
apgroziba, un ja ta attiecas uz formalitatém, kas jaievero, lai pienemtu
piedavajumu un sagemtu attiecigo atlidzibu, piedavajuma terminam
beidzoties, ka arf uz nodoklu reZimu, kas reglamenté vertspapiru turé-
tajiem piedavato atlidzibu.
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3. Sa panta 2. punktd mindtaja piedavajuma dokumentd obligati
norada $adu informaciju:

a) piedavajuma noteikumi,

b) piedavataja identitate un, ja piedavatajs ir uzpémums, S$ada uzné-
muma veids, nosaukums un juridiska adrese;

c) vertspapiri vai attiecigd gadijuma to vertspapiru kategorija vai kate-
gorijas, attieciba uz kuriem veic piedavajumu;

d) par katru veértspapiru vai vertspapiru kategoriju piedavata atlidziba
un, ja tas ir obligatais piedavajums, ta noteikSanai izmantota metode,
sniedzot sikaku informaciju par to, ka mingta atlidziba jamaksa;

e) piedavata kompensacija par tiesibam, ko var atcelt 11. panta 4.
punkta noteikta ierobezojumu neitralizacijas noteikuma dgl], sniedzot
sikaku informaciju par to, ka minéta kompensacija jamaksa, un
noradot metodi, kas izmantota tas noteikSana;

f) vertspapiru maksimala un minimala procentuala dala vai daudzumi,
ko piedavatajs apnemas iegadaties;

g) sika informacija par visiem piedavataja un to personu riciba esoSiem
mérka sabiedribas vertspapiriem, kas rikojas saskanoti ar piedava-
taju;

h) visi nosacijumi, kas attiecas uz piedavajumu;

i) piedavataja nodomi attieciba uz mérka sabiedribas turpmako darbibu
un, ciktal piedavajums to ietekmée, piedavataja uzpémuma turpmako
darbibu un attieciba uz to darbinieku un vadibas darba vietu aizsar-
dzibu, ieskaitot visas butiskas izmainas nodarbinatibas nosacijumos,
un jo Tpasi piedavatdja stratégiskos planus attieciba uz abiem uzpé-
mumiem un iespgjamo netieSo ietekmi uz nodarbinatibu un uzne-
mumu atrasanas vietam;

j) piedavajuma pienemsanai atvéletais laiks;

k) informacija par Siem vertspapiriem, ja piedavataja piedavata atli-
dziba ir jebkada veida vertspapiri;

1) informacija par piedavajuma finansésanu;

m) to personu identitate, kas rikojas saskanoti ar piedavataju vai mérka
sabiedribu, un, ja tie ir uzn@mumi, to veids, nosaukums, juridiska
adrese un attiecibas ar piedavataju un, ja iespgams, ar mérka
sabiedribu;

n) valsts tiesibu akti, kas reglament€s piedavataja un mérka sabiedribas
vertspapiru turétaju saistiba ar piedavajumu noslégtos ligumus, un
kompetentas tiesas.

YM1
4. Komisija var pienemt noteikumus 3. punkta ieklauta saraksta
modific€Sanai. Sos pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebitiskus
§is direktivas elementus, pienem saskana ar 18. panta 2. punktd min&to

regulativo kontroles procediiru.

5. Dalibvalstis nodroSina, ka piedavajuma pusém jebkura laika p&c to
dalibvalsts uzraudzibas iestades pieprasijuma jasniedz attiecigajai
iestadei visa to riciba esosa informacija par piedavajumu, kas uzrau-
dzibas iestadei vajadziga, lai veiktu savus pienakumus.

7. pants
Piedavajuma pienemsanai atvélétais termins

1. Dalibvalstis nodrosina, ka piedavajuma pienemSanai atv€letais
termin$ nav mazaks par divam ned€lam un neparsniedz 10 nedélas no
piedavajuma dokumenta publicéSanas dienas. Ja ir ievérots 3. panta 1.
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punkta f) apakSpunkta noteiktais vispar€jais princips, dalibvalstis var
paredzet, ka 10 ned€lu terminu var pagarinat, ja piedavatajs vismaz
divas nedglas iepriek§ pazino par savu nodomu piedavajumu slégt.

2. Dalibvalstis var paredzét noteikumus, saskana ar kuriem IpaSos
gadijumos maina 1. punktd noteikto terminu. Dalibvalsts var atlaut
uzraudzibas iestadei pieskirt atkapi attieciba uz 1. punkta mingto
terminu, lai Jautu mérka sabiedribai sasaukt akcionaru kopsapulci pieda-
vajuma izvertesanai.

8. pants
Informacijas atklaSana

1.  Dalibvalstis nodrosina, ka piedavajumu dara zinamu atklatibai ta,
lai attieciba uz mérka sabiedribas, piedavataja vai cita tada uzpémuma
vertspapiriem, uz ko attiecas piedavajums, nodroSinatu tirgus parredza-
mibu un vienotibu, jo Tpasi lai novérstu nepatiesas vai maldinoSas infor-
macijas public€Sanu un izplatiSanu.

2. Dalibvalstis paredz, ka visa saskana ar 6. pantu vajadziga informa-
cija un dokumenti janodod atklatiba ta, lai nodroSinatu, ka tie ir viegli
un atri pieejami vertspapiru turétajiem vismaz tajas dalibvalstis, kuru
reguléta tirgl meérka sabiedribas vertspapirus atlauts laist apgroziba,
un méerka sabiedribas un piedavataja darbinieku parstavjiem vai, ja
$adu parstavju nav, paSiem darbiniekiem.

9. pants
Meérka sabiedribas valdes saistibas

1.  Dalibvalstis nodro§ina, ka ir izpilditi 2. Iidz 5. punkta mingtie
noteikumi.

2. Termina, kas mingts otraja dala, mérka sabiedribas valde pirms
pasakumu veikSanas iegiist akcionaru pilnsapulces ieprieksgju atlauju
sadam darbibam, izpemot alternativu piedavajumu meklesanai, kuru
del var izjaukt piedavajumu, un jo ipasi pirms jebkadu akciju emisijas,
kuras dél piedavatajam var rasties ilgstosi SkérSli mérka sabiedribas
kontroles iegtisana.

Sada atlauja ir obligata vismaz no briza, kad mérka sabiedribas valde
sanem 6. panta 1. punkta pirmaja teikuma min&to informaciju par pieda-
vajumu, un lidz bridim, kad piedavajuma rezultatu dara zinamu atkla-
tibai vai piedavajuma termin$ beidzas. Dalibvalstis var pieprasit, ka $ada
atlauja ir jasanem agraka posma, pieméram, lidzko mérka sabiedribas
valde uzzina, ka piedavajums ir nenoveérSams.

3. Attieciba uz lémumiem, kas piepemti pirms 2. punkta otraja dala
mingta termina sakSanas un vél nav dalgji vai pilnigi Tstenoti, akcionaru
kopsapulce atzist vai apstiprina jebkuru 1émumu, kas nav dala no uzne-
muma parastas darbibas un ka TstenoSana var izjaukt piedavajumu.

4.  Lai sanemtu 2. un 3. punkta min&to vertspapiru turétaju ieprieksgju
atlauju, atziSanu vai apstipringjumu, dalibvalstis var pienemt notei-
kumus, saskana ar kuriem akcionaru kopsapulci var sasaukt tulit, ar
noteikumu, ka §T sapulce nenotiek divu ned@lu laika p&c pazinojuma
par kopsapulces sasaukSanu.

5.  Meérka sabiedribas valde izstrada un dara zinamu atklatibai doku-
mentu, kura ta izklasta savu atzinumu par piedavajumu un ta pamato-
jumu, tostarp atzinumu par piedavajuma IstenoSanas ietekmi uz kopgjam
uznémuma interes€m un jo Ipasi nodarbinatibu, un par piedavataja stra-
tegiskajiem planiem attieciba uz mérka sabiedribu un to iesp&amo
netieSo ietekmi uz nodarbinatibu un uzpémuma atraSanas vietam, ka
noteikts piedavajuma dokumenta saskana ar 6. panta 3. punkta i) apaks-
punktu. Taja pasa laika merka sabiedribas valde So atzinumu pazino
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savu darbinieku parstavjiem vai, ja $adu parstavju nav, paSiem darbi-
niekiem. Ja mérka sabiedribas valde no savu darbinieku parstavjiem
laicigi sanem atseviSku atzinumu par piedavajuma ietekmi uz nodarbi-
natibu, $adu atzinumu pievieno minétajam dokumentam.

6. Lai piem&rotu $a panta 2. punktu, ja uzp€muma ir divlimenu
valdes strukttira, tad par “valdi” uzskata gan valdi, gan uzraudzibas
padomi.

10. pants

Sis direktivas 1. panta 1. punkti minéta informacija par
uznémumiem

1. Dalibvalstis nodrosina, ka 1. panta 1. punkta min&tie uzpémumi
publicg siku informaciju $adas jomas:

a) to kapitala struktiira, ieskaitot vertspapirus, kas nav atlauti laiSanai
apgroziba dalibvalsts reguleta tirgd, attieciga gadijuma noradot
dazadas akciju kategorijas un attiectba uz katru kategoriju ar to
saistitas tiesibas un pienakumus, un to kop&ja pamatkapitala procen-
tualo dalu, ko tas parstav;

b) jebkadi vertspapiru nodoSanas ierobezojumi, pieméram, ierobezojumi
vertspapiru turéSanai vai vajadziba sanemt uznémuma vai citu vert-
spapiru turétaju apstiprinajumu, neskarot Direktivas 2001/34/EK 46.
pantu;

C

~

butiskas tieSas un netieSas akciju dalas (ieskaitot netieSas akciju
dalas, kas iegiitas ar piramidas struktiiru starpniecibu, un savstarp&jas
kapitala dalas) Direktivas 2001/34/EK 85. panta nozimg;

d) vertspapiru turétaji ar ipasam kontroles tiestbam un So tiesibu
apraksts;

e) darbinieku akciju shému kontroles sistéma, ja darbinieki tieSi neTs-
teno kontroles tiesibas;

f) visi balsstiesibu ierobezojumi, piem&ram, noteiktas procentualas
dalas vai balsu skaita tur€taju balsstiesibu ierobezojumi, termini bals-
stiesibu IstenoSanai vai sist€mas, atbilstigi kuram ar uznémuma lidz-
dalibu ar vertspapiriem saistitas finansu tiesibas noskir no vertspapiru
turéSanas;

~

visas akcionaru vienosanas, kas ir zinamas uzpémumam un var radit
ierobezojumus vertspapiru un/vai balsstiestbu nodoSanai Direktivas
2001/34/EK nozimé;

g

h) noteikumi, kas reglamentg valdes loceklu iecelSanu un aizstasanu un
statlitu grozisanu;

i) valdes loceklu pilnvaras un jo 1pasi pilnvaras emitet vai atpirkt
akcijas;

-~

visas biitiskas vieno$anas vai noligumi, kurus noslédzis uznémums
un kuri stajas speka, kurus maina vai kuriem beidzas termin§ vien-
laicigi ar uznémuma kontroles mainu parnemsanas piedavajuma dél,
un to sekas, iznemot gadijumus, kad to izpauSana nopietni kait€tu
uzpémumam; $o izp€émumu nepieméro, ja uznémumam ir Tpasi
noteiktas saistibas atklat $adu informaciju, pamatojoties uz citam
juridiskam prasibam;

]

k) visas vienoSanas starp uzpémumu un ta valdes locekliem, kuras
paredz kompensaciju gadijumos, kad tie atkapjas no amata vai tos
atlaiz bez pamatota iemesla, vai ja to nodarbinatibas termin$ beidzas
parnemsanas piedavajuma dg].
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2. Informaciju, kas mingta 1. punkta, publicE uzpnémuma gada
parskata, ka paredzéts Direktivas 78/660/EEK (') 46. panta un Direk-
tivas 83/349/EEK (%) 36. panta.

3. Attieciba uz uznémumiem, kuru vertspapirus ir atlauts laist apgro-
71ba reguléta dalibvalsts tirgii, dalibvalstis nodro$ina, ka valde ikgadgja
akcionaru kopsapulcé sniedz zinojumu, kura paskaidro 1. punkta
mingtos jautajumus.

11. pants
IerobeZojumu neitralizésana

1. Neskarot citas tiesibas un pienakumus, kas paredzeti Kopienas
tiestbas attieciba uz 1. panta 1. punktad mingtajiem uznémumiem, dalib-
valstis nodrosina, ka 2. Iidz 7. punkta paredz&tos noteikumus pieméro,
kad piedavajums ir darits zinams atklatibai.

2.  Merka sabiedribas statlitos paredz€tos veértspapiru nodoSanas iero-
bezojumus nepieméro piedavatajam termina, kas atvélets piedavajuma
pienemsanai un noteikts 7. panta 1. punkta.

Verstpapiru nodosanas ierobezojumus, ko paredz mérka sabiedribas un
tas vertspapiru turtaju vai mérka sabiedribas vertspapiru turétaju
savstarpgjas Iigumiskas vienoSanas, kuras noslégtas p&c S§is direktivas
pienemsanas, nepieméro piedavatajam termina, kas atvelets piedavajuma
pienemsanai un noteikts 7. panta 1. punkta.

3. Merka sabiedribas statiitos paredzetos balsstiesibu ierobezojumus
nepiem@ro akcionaru kopsapulcg, kura lemj par aizstavibas pasakumiem
saskana ar 9. pantu.

Balsstiesibu ierobezojumus, ko paredz mérka sabiedribas un tas veértspa-
plru turétaju vai mérka sabiedribas vertspapiru turétaju savstarpgjas ligu-
miskas vienoSanas, kuras noslégtas péc §is direktivas pienemsanas,
nepiemé&ro akcionaru kopsapulcg, kura lemj par aizstavibas pasakumiem
saskana ar 9. pantu.

Balsstiesigajiem vertspapiriem ar vairakam balsim akcionaru kopsa-
pulcg, kura lemj par aizstavibas pasakumiem saskana ar 9. pantu, ir
katram tikai viena balss.

4. Ja pec piedavajuma piedavatajam ir 75 % vai vairak kapitala ar
balsstiestbam, nepiem&ro ne mérka sabiedribas statiitos paredz&tos veért-
spapiru nodosanas vai balsstiesibu ierobezojumus, kas mingti 2. un 3.
punkta, ne arT akcionaru izp€muma tiesibas attieciba uz valdes loceklu
iecelSanu vai atcelSanu no amata; balsstiesigajiem vertspapiriem ar
vairakam balsim pirmaja akcionaru kopsapulcé pec piedavajuma sleg-
Sanas, ko sasauc piedavatajs, lai grozitu statlitus vai atceltu no amata vai
ieceltu valdes loceklus, ir katram tikai viena balss.

Talab piedavatajam ir tiesibas sasaukt akcionaru kopsapulci talit, ja Sada
sapulce nenotiek divu nedelu laika p&c pazinojuma par kopsapulces
sasaukSanu.

5. Ja tiesibas atce], pamatojoties uz $a panta 2., 3. un 4. punktu
un/vai 12. pantu, par zaudgjumiem, kas rodas min&to tiesibu turétajiem,
paredz atbilstigu kompensaciju. Dalibvalstis paredz noteikumus $adas
kompensacijas noteikSanai un nosacijumus tas izmaksasanai.

6. Sa panta 3. un 4. punktu attieciba uz vértspapiriem nepieméro, ja
balsstiesibu ierobezojumus kompensé ar Tpa$am finansialam prieksro-
cibam.

(") Padomes Ceturta Direktiva 78/660/EEK (1978. gada 25. julijs) par noteiktu
veidu sabiedribu gada parskatiem (OV L 222, 14.8.1978., 11. lpp.). Direktiva
jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2003/51/EK (OV L 178, 17.7.2003., 16. lpp.).

(?>) Padomes Septita Direktiva 83/349/EEK (1983. gada 13. junijs) par konsoli-
detajiem parskatiem (OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp.). Direktiva jaunakie
grozijumi izdariti ar Direktivu 2003/51/EK.
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7. So pantu nepieméro, ja dalibvalstim ir mérka sabiedribas vértspa-
piri, kas tam pieSkir Tpasas tiesibas, kuras ir saderigas ar Ligumu, vai ari
to nepieméro attieciba uz valstu tiesibu aktos paredzétam ipasam
tiesibam, kas ir saderigas ar Ligumu, vai kooperativiem.

12. pants
Fakultativi pasakumi

1.  Dalibvalstis var paturét tiesibas nepieprasit 1. panta 1. punkta
mingtajiem uzp@mumiem, kam to teritorija ir juridiskas adreses,
piem@rot 9. panta 2. un 3. punktu un/vai 11. pantu.

2. Ja dalibvalstis izmanto 1. punkta paredz&to iesp&ju, tas tomer
pieskir uznémumiem, kam to teritorija ir juridiska adrese, iespgju, kas
ir atgriezeniska, piemérot 9. panta 2. un 3. punktu un/vai 11. pantu,
neskarot 11. panta 7. punktu.

Uznémuma lémumu pienem akcionaru kopsapulceé saskana ar tas dalib-
valsts tiesibu aktiem, kura ir uzn€muma juridiska adrese, atbilstigi notei-
kumiem, kas piemérojami statiitu groziSanai. Lémumu pazino tas dalib-
valsts uzraudzibas iestadei, kura ir uznémuma juridiska adrese, un visam
to dalibvalstu uzraudzibas iestadém, kuras uzn€muma vertspapirus lauts
laist apgroziba reguléta tirgli vai $ada atlauja ir pieprasita.

3. Dalibvalstis var saskana ar attiecigas valsts tiesibu aktos paredze-
tajiem nosacfjumiem uznémumus, kas piemé&ro 9. panta 2. un 3. punktu
un/vai 11. pantu, atbrivot no pienakuma piemérot 9. panta 2. un 3.
punktu un/vai 11. pantu, ja uz tiem attiecina piedavajumu, ar ko nacis
klaja uzpémums, kur§ nepieméro mingtos pantus, vai uzgpémums, ko
tieSi vai netieSi kontrolg, ieverojot mingtos pantus, saskana ar Direktivas
83/349/EEK 1. pantu.

4.  Dalibvalstis nodrosina, ka dazadajiem uzpémumiem piemé&rojamos
noteikumus dara zinamus talit.

5. Attieciba uz visiem saskapa ar 3. punktu piemé&rojamiem pasaku-
miem ir jasanem méerka sabiedribas akcionaru kopsapulces atlauja, kam
jabut pieskirtai ne agrak ka 18 meneSus, pirms piedavajums darits
zinams atklatibai saskana ar 6. panta 1. punktu.

13. pants
Citi noteikumi, kas piemérojami attiectba uz piedavajumu norisi

Dalibvalstis paredz arT noteikumus, kas reglamentg piedavajumu norisi,
vismaz attieciba uz $adiem aspektiem:

a) piedavajumu termina beigSanas;
b) piedavajumu parskatiSana;
¢) konkurgjosi piedavajumi,
d) piedavajumu rezultatu atklasana;

e) piedavajumu neatsaucamiba un pielaujamie nosacijumi.

14. pants
Informacija darbinieku parstavjiem un apsprieSanas ar tiem

Si direktiva neskar valstu tiesibu aktos paredzétos noteikumus, kas
attiecas uz informaciju piedavataja un meérka sabiedribas darbiniekiem
un apsprieSanos ar tiem, un, ja dalibvalstis to paredz, kopigu 1€mumu
pienemsSanu ar darbiniekiem, un jo 1paSi noteikumus, kas pienemti
saskana ar Direktivam 94/45/EK, 98/59/EK, 2001/86/EK un
2002/14/EK.
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15. pants
Atsavinasanas tiesibas

1.  Dalibvalstis nodroSina, ka p&c piedavajuma, kas izteikts visiem
merka sabiedribas vertspapiru turétadjiem par visiem to vertspapiriem,
pieméro 2. un 5. punktu.

2. Dalibvalstis nodro$ina, ka piedavatajs var pieprasit visiem pargjo
vertspapiru turétajiem pardot vinam Sos vertspapirus par taisnigu cenu.
Dalibvalstis ievieS minétas tiesibas $adas situacijas:

a) ja piedavatajam ir ne mazak ka 90 % vertspapiru no kapitala, kam ir
balsstiesibas, un 90 % balsstiesibu mérka sabiedriba;

vai

b) ja p&c piedavajuma pienemsSanas piedavatajs ir ieguvis vai ir noslée-
dzis Iligumsaistibas, lai iegiitu ne mazak ka 90 % vertspapiru no
mérka sabiedribas kapitala, kam ir balsstiesibas, un 90 % balsstie-
sibu, kas ietvertas piedavajuma.

Dalibvalstis a) apakSpunkta mingtaja gadijuma var noteikt augstaku
slieksni, kas tomér nedrikst blit augstaks par 95 % no kapitala, kam
ir balsstiesibas, un 95 % balsstiesibu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ir speka noteikumi, saskana ar kuriem ir
iesp&jams aprekinat, kad ir sasniegts slieksnis.

Ja merka sabiedriba ir emit€jusi vairak neka vienu vertspapiru katego-
riju, dalibvalstis var noteikt, ka atsavinasanas tiesibas var Istenot tikai
attieciba uz to kategoriju, kurd ir sasniegts 2. punkta paredzétais
slieksnis.

4.  Piedavatdjs atsavinasanas tiesibas var Tstenot tris meénesu laika péc
ta 7. panta mincta termina beigam, kas atv€léts piedavajuma pienem-
$anai.

5. Dalibvalstis nodrogina, ka ir garantta taisniga cena. ST cena ir tada

pati ka piedavajuma piedavata atlidziba vai atlidziba nauda. Dalibvalstis
var paredzet, ka skaidru naudu piedava vismaz ka alternativu.

P&c brivpratiga piedavajuma abos 2. punkta a) un b) apak$punkta ming-
tajos gadijumos piedavajuma piedavato atlidzibu uzskata par taisnigu, ja
piedavajuma pienemsanas dél piedavatajs ir ieguvis ne mazak ka 90 %
vertspapiru no kapitala ar balsstiesibam, kas ietverts piedavajuma.

Attieciba uz obligato piedavajumu piedavato atlidzibu uzskata par tais-
nigu.

16. pants
AtpirkSanas piedavajuma tiesibas

1. Dalibvalstis nodrosina, ka péc piedavajuma, kas izteikts visiem
meérka sabiedribas vertspapiru turétajiem par visiem to vertspapiriem,
pieméro 2. un 3. punktu.

2. Dalibvalstis nodro$ina, ka pargjo vertspapiru turétajs var pieprasit
piedavatajam nopirkt ta vertspapirus par taisnigu cenu ar tadiem paSiem
nosactjumiem, kadi noteikti 15. panta 2. punkta.

3. Sis direktivas 15. panta 3. lidz 5. punktu piemé&ro mutatis
mutandis.

17. pants
Sankcijas

Dalibvalstis nosaka sankcijas, kas japiemero par to valsts tiesibu aktu
parkapumiem, kas pienemti saskana ar $o direktivu, un veic visus pasa-
kumus, kas vajadzigi, lai nodroSinatu mingto sankciju istenosanu. Tadé-
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jadi noteiktas sankcijas ir efektivas, samerigas un preventivas. Dalibval-
stis ne velak ka 21. panta 1. punkta minétaja diena informé Komisiju
par min&tajiem valsts tiesibu aktiem un iesp&jami driz par visiem turp-
makiem to grozijumiem.

18. pants
Komitejas procediira

1.  Komisijai palidz Eiropas Vertspapiru komiteja, kas izveidota ar
Leémumu 2001/528/EK (Se turpmak — “Komiteja”).

2. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.a
panta 1. Iidz 4. punktu un 7. pantu, nemot véra ta 8. pantu.

19. pants
Kontaktkomiteja

1. Izveido kontaktkomiteju, kas veic $adus uzdevumus:

a) neskarot Liguma 226. un 227. pantu, sekmé $is direktivas saskanotu
piem@rosanu, rikojot regularas sanaksmes praktisku ar pieméroSanu
saistTtu jautajumu risinasanai;

b) vajadzibas gadijuma konsulté Komisiju par S§is direktivas papildina-
jumiem vai grozijumiem.

2.  Kontaktkomitejas uzdevums nav novertét l€mumus, ko uzrau-
dzibas iestades pienémusas atseviskos gadijumos.

20. pants
ParskatiSana

Piecus gadus péc 21. panta 1. punkta noteiktas dienas Komisija izverte
So direktivu, nemot vera tas piemérosana guto pieredzi, un vajadzibas
gadfjuma ierosina tas parskatidanu. ST izvértesana ietver to kontroles
struktliru un parnemsanas piedavajumu SkeérSlu apsekojumu, uz kuriem
neattiecas ST direktiva.

Talab dalibvalstis ik gadu sniedz Komisijai informaciju par parnemsanas
piedavajumiem, kas ir uzsakti attieciba uz uzgémumiem, kuru vértspa-
pirus ir at]auts laist apgroziba to reguléta tirgdi. Saja informacija ietver
iesaistito uznémumu valstisko piederibu, piedavajumu rezultatus un citu
informaciju, kas ir svariga, lai izprastu, ka parpemsanas piedavajumi
norit prakse.

21. pants
Transponésana

1. Dalibvalstis ne velak ka 2006. gada 20. maija stajas speka norma-
tivie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu §is direktivas
prasibas. Dalibvalstis par to tilit informé Komisiju.

Dalibvalstis, pienemot $os tiesibu aktus, tajos ietver atsauci uz $o direk-
tivu vai arT $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis
nosaka, ka izdaramas $adas atsauces.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to savu tiesibu aktu galvenos
noteikumus, ko tas pienem jomas, uz kuram attiecas §1 direktiva.
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22. pants
Stasanas spéeka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

23. pants
Adresati

St direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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