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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2018/1221
(2018. gada 1. junijs),

ar ko Delegéto regulu (ES) 2015/35 groza attieciba uz regulativo kapitala prasibu aprekinasanu
veértspapiro$anas darfjumiem un apdro$inaSanas sabiedribu un parapdrosinasanas sabiedribu
vienkarsiem, parredzamiem un standartizétiem vértspapirosanas darjjumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktivu 2009/138/EK par uzpéméjdarbibas
uzsakS$anu un veik§anu apdrosinasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatsp&ja II) (') un jo Ipasi tas 111. panta
1. punkta c) apak$punktu un 135. panta 2. punktu,

ta ka:

(1)  Labi funkciongjo$s vértspapiro$anas tirgus nodroSina papildu finanséuma avotus kapitala tirgiem, tadgjadi
uzlabojot realas ekonomikas finanséSanas iespgjas un sekméjot kapitala tirgu savienibas izveides pabeigSanu.
Papildus tam labi funkcionéjoss vértspapirodanas tirgus sniedz alternativas ieguldiSanas iesp&jas apdrosinasanas
sabiedribam un parapdros$inasanas sabiedribam, kuram zema ienesiguma apstaklos ir nepiecieSams dazadot savus
portfelus. Tade] apdrosinasanas sabiedribam un parapdrosinasanas sabiedribam ka institucionalajiem iegulditajiem
vajadzétu bt pilnigi integrétam Savienibas vértspapiro$anas tirgd.

(2)  Lai nodro$inatu Savienibas veértspapirodanas tirgus stabilu atlabsanu, balstoties uz finan$u krizes laika giito
pieredzi, tika izveidots jauns vértspapirosanas tiesiskais reguléjums. Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
2017/2402 () ir izklastiti vispariga veértspapiroSanas reguléjuma materialtiesiskie elementi, ar kritérijiem
vienkarsas, parredzamas un standartizétas (turpmak “VPS”) vértspapiroSanas darfjumu identificeSanai, ka ari
uzraudzibas sistéma, ar ko paredzéts uzraudzit to, vai iniciatori, sponsori, emitenti un institucionalie iegulditaji
pareizi pieméro Sos kritérijus. Turklat minétaja regula visam finansu pakalpojumu nozarém paredzéts vienotu
prasibu kopums attieciba uz riska paturéSanu, uzticamibas parbaudi un informacijas atklasanu. Papildus tam ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2017/2401 (*) tiek grozita Eiropas Parlamenta un Padomes Regula
(ES) Nr. 575/2013 (*) (grozijums stajas spéka 2019. gada 1. janvarl), nosakot parstradatas prudencialas prasibas
attieciba uz kreditiestadém un ieguldjjumu brokeru sabiedribam, kuras inici€ vai sponsoré vértspapiro$anas
darfjumus vai iegulda tajos, it Tpasi parstradatas kapitala prasibas attieciba uz ieguldijumiem VPS vértspapirosana.

(") OVL335,17.12.2009., 1. 1pp.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 12. decembra Regula (ES) 20172402, ar ko nosaka visparéju reguléjumu vértspapirosanai
un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkar$u, parredzamu un standartizétu vértspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK,
2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 12. decembra Regula (ES) 2017/2401, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 par pruden-
cialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam (OV L 347, 28.12.2017., 1. Ipp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attiecibd uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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(3)  Ciktal parstradatais vértspapiroSanas tiesiskais reguléjums parklajas ar Komisijas Delegétaja regula (ES)
2015/35 (') ietverto normu tvérumu, lai izvairitos no regul§uma dubléSanas un nodrosinatu skaidribu un
konsekvenci, ir nepieciesams pielagot prudencialo regulgjumu, kas piemérojams apdrosinasanas sabiedribam un
parapdrosinasanas sabiedribam.

(4)  Regula (ES) 2017/2402 ir definéti vairaki ar vértspapiroSanu saistiti jédzieni. Ta ka minéta regula attiecas uz
apdro$inasanas sabiedribam un parapdrosinasanas sabiedribam, kuras ietilpst Direktivas 2009/138/EK darbibas
joma, lai definétu jédzienus, kuri ir definéti arf Regula (ES) 20172402, butu lietderigi Delegétaja regula (ES)
2015/35 atsaukties uz attiecigajam definicijam, kas izklastitas Regula (ES) 2017/2402. To pasu iemeslu dé| -
ciktal Regula (ES) 2017/2402 ir ietvertas prasibas par riska paturéSanu un uzticamibas parbaudi attieciba uz
visiem institucionalajiem iegulditajiem — $adas prasibas biitu jasvitro no Delegétas regulas (ES) 2015/35.

(5)  Regula (ES) 2017/2402 ir noteikti atbilstiguma kritériji attieciba uz VPS vértspapiroSanas darfjumiem, lai panaktu
saskanotu definiciju par Savienibas kapitala tirgiem paredzétu augstakas kvalitates vertspapiroanas produktu.
Delegétaja regula (ES) 2015/35 “1. tipa vértspapiroSanas” aktivu klase tika izveidota ar noliku sasniegt lidzigu
mérki attieciba uz apdroSinasanas sabiedribam un parapdrodinasanas sabiedribam, izmantojot lidzigus
atbilstiguma kritérijus. Lai nodrosinatu konsekvenci un lidzvértigus konkurences apstaklus vértspapiroSanas tirgd,
no Delegétas regulas (ES) 2015/35 batu jasvitro visparigie noteikumi par “1. tipa vértspapiroSanas” aktivu klasi
un tas vietd batu jaieklauj atsauce uz attiecigajam normam par VPS vertspapirodanu, kas ietvertas Regula (ES)
2017/2402. Lai izvairitos no $adiem grozijumiem, kas izraisitu nelabvéligas sekas, batu japaredz parejas
pasakumi attieciba uz esoSajiem aktiviem, kuri ietilpst “1. tipa vértspapiro$anas” kategorija.

(6)  Maksatspéjas kapitala prasibu kalibrésana saskana ar Direktivu 2009/138/ES ir balstita uz riskiem un ir paredzéta
tam, lai sniegtu pareizos stimulus saistiba ar dazadu veidu vértspapirosanas ieguldijjumiem. Lai sasniegtu $o
mérki, visu laidienu kalibréSanas limenim un riskjutigumam vajadzétu bit samérigam ar VPS vértspapiroSanas
iezimém un atbilstigam prudencialajam prasibam, kas izstradatas attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu
brokeru sabiedribam. Tade] Delegétas regulas (ES) 2015/35 eso3as normas par kalibréSanu attieciba uz “1. tipa
vértspapiro$anu” biitu jaaizstaj ar riskjutigaku kalibréSanu attieciba uz VPS vértspapirosanu, kas aptvertu visus
iesp&jamos laidienus, kuri ari atbilst papildu prasibam, lai péc iespéjas samazinatu riskus.

(7)  Tam, ka sak piemeérot parstradatu regulgjumu, nevajadzétu negativi ietekmét esoos ieguldjjumus vértspapirosana,
it ipasi to institucionalo iegulditagju ieguldijumus, kuri turpinaja turét ieguldjumus pat finansu krizes
apstaklos. Tade] bitu japaredz parejas pasakumi.

(8)  Nemot véra Regulas (ES) 2017/2402 un Regulas (ES) 2017/2401 piemeérosanas sakumdienas, ka ari $o tiesibu
aktu parejas noteikumus, ir svarigi nodrosinat, ka $is regulas piemérosana sakas taja pasa datuma, proti,
2019. gada 1. janvari.

(9)  Tadé| batu attiecigi jagroza Delegéta regula (ES) 2015/35,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja regula (ES) 2015/35

Delegéto regulu (ES) 2015/35 groza 3adi:
1) regulas 1. pantu groza $adi:
a) ieklauj $adu 18.a un 18.b punktu:
“18.a “vértspapirosana” ir darfjums vai shéma, kas definéta Regulas (ES) 2017/2402 (*) 2. panta 1. punkt3;

18.b “VPS vértspapiro$ana” ir vértspapirosana, kura saskana ar Regulas (ES) 2017/2402 18. panta prasibam ir
atzita ka “vienkarsa, parredzama un standartizéta” vai “VPS”;

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 12. decembra Regula (ES) 2017/2402, ar ko nosaka vispargju
regul&§umu vértspapiro$anai un izveido ipasu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu
vértspapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK)
Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. lpp.).”;

(") Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/35, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/138/EK par uzpémeéjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatsp&ja II) (OV L 12,
17.1.2015., 1. Ipp.).
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b) panta 19. punktu aizst3j ar $adu:

“19. “vértspapirosanas pozicija” ir vertspapiroSanas pozicija Regulas (ES) 2017/2402 2. panta 19. punkta
izpratng;”;

¢) ieklauj $adu 19.a punktu:

“19.a “augstakas prioritates vertspapirodanas pozicija” ir augstakas prioritates vértspapirosanas pozicija Regulas
(ES) Nr. 575/2013 (**) 242. panta 6. punkta izpratné;

(**) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldjjumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. lpp.).”;

d) sadalas 20.-23. punktu aizst3j ar $adiem:

“20. “atkartotas vertspapiroanas pozicija” ir atkartotas vértspapiroSanas riska darfjums Regulas (ES) 2017/2402
2. panta 4. punkta izpratng;

21. “iniciators” ir iniciators Regulas (ES) 2017/2402 2. panta 3. punkta izpratng;

22. “sponsors” ir sponsors Regulas (ES) 2017/2402 2. panta 5. punkta izpratné;

23. “laidiens” ir laidiens Regulas (ES) 2017/2402 2. panta 6. punkta izpratng;”;
2) regulas 4. panta 6. punktu aizstaj ar $adu:

“6.  Sis regulas 5. punkta vajadzibam lielaki vai sarezgitaki sabiedribas riska darfjumi ietver 178. panta 8. un
9. punkta minétas vertspapiro§anas pozicijas un atkartotas vértspapiro$anas pozicijas.”;

3) regulas 177. pantu svitro;
4) regulas 178. pantu aizst3j ar sadu:

“178. pants
Veértspapiro$anas poziciju likmju starpibas risks: kapitala prasibu aprekinasana

1. Kapitala prasibas VKP,. oo attiecbd uz vertspapiroSanas poziciju likmju starpibas risku ir vienadas ar
pamata pasu kapitala zudumu, ko izraisitu katras vértspapirosanas pozicijas ; vértibas talitgjs relativs samazinajums

stress,.

2. Riska faktors stress, ir atkarigs no modificéta ilguma, kas izteikts gados (dur). dur, nav mazaks par 1 gadu.

3. VPS veértspapirosanas augstakas prioritates pozicijam, kuras atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta
noteiktajiem kritérijiem un attieciba uz kuram ir pieejams norikotas AKNI kreditnovértéjums, pieméro riska faktoru

Kreditkvalitates pakape 0. 1. 2. 3 4. 5.un 6.
flgums stress, a b, a b, a, b a b, a, b a b,
(durl) 1 1 i i 1 1 i i 1 1 i i 1
<5 b, - dur, — 1,0 % — 1,2 % — 1,6 % — 2,8% — 5,6 % — 9,4 %
5-10 a;+ b, (dur,—=5)| 50% | 0,6% | 6,0% | 07% | 80% | 08% [140% | 1,7% |280% | 31% |47,0% | 53%
10-15 a, +b,- 80% | 0,6% | 95% | 05% |120% | 0,6% [225% | 1,1 % [435% | 22% | 73,5% | 0,6 %
(dur, - 10)
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Kreditkvalitates pakape 0. 4. 5.un 6.
flgums stress, a b, a, b, a b, a, b, a b a b,
(du,r‘) i i i i i i i i i i i i i

15-20 a,+b,- 11,0%| 0,6 % |120% | 0,5% |150% | 0,6% [280% | 1,1% |[545%| 0,6% |765%| 0,6%

(dur, — 15)
> 20 minfa, +b;- | 140% | 06 % |[145% | 05% |180% | 0,6 % |335%| 06% |575%| 06% |795%| 0,6%
(dur, - 20);1]

4. VPS vertspapirosanas zemakas prioritates pozicijam, kuras atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta
noteiktajiem kritérijiem un attieciba uz kuram ir pieejams norikotas AKNI kreditnoveértéjums, pieméro riska faktoru

Kreditkvalitates pakape 0. 4. 5.un 6.
flgums stress a b, a b, a b a, b, a b a b,
(du,r‘) 1 1 i i i 1 i i i 1 i 1 i
<5 min[b, - dur;1] — 2,8 % — 3,4 % — 4,6 % — 7,9 % — 15,8 % — 26,7 %
5-10 minfa, + b, |140% | 1,6 % [17,0% | 1,9% |230% | 23% |395%| 47% |79,0% | 88 % [100,0%| 0,0%
(dur, - 5):1]
10-15 a,+b,- 220% | 1,6 % |265% | 1,5% |345%| 1,6% | 63,0% | 3,2% |100,0%| 0,0% [100,0%| 0,0 %
(dur; — 10)
15-20 a,+b, - 300% | 1,6% |340% | 1,5% | 425%| 1,6% [79,0% | 3,2% (100,0 %| 0,0% |100,0 %| 0,0 %
(dur, - 15)
> 20 minfa, + b+ [380% | 1,6% [41,5%| 1,5% |505% | 1,6% | 950% | 1,6% |100,0 %| 0,0% |100,0 %| 0,0 %
(dur, - 20);1]

5. VPS veértspapirosanas augstakas prioritates pozicijam, kuras atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta
noteiktajiem kritérijiem un attieciba uz kuram nav pieejams norikotas AKNI kreditnovértéjums, pieméro riska faktoru

llgums stress, a b,
(dur)
<5 b, - dur, — 4,6 %
5-10 a,+b, - (dur, - 5) 23 % 2,5%
10-15 a, + b, - (dur, - 10) 35,5 % 1.8 %
15-20 a, + b, (dur,— 15) 44,5 % 0,5 %
> 20 min[a, + b, - (dur, — 20);1] 47 % 0,5 %

6.  VPS vértspapiroSanas zemakas prioritates pozicijam, kuras atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta
noteiktajiem kritérijiem un attieciba uz kurdm nav pieejams norikotas AKNI kreditnovértéjums, pieméro riska faktoru
stress, kas ekvivalents kreditkvalitates 5. pakapei un atkariba no riska darfjuma modificéta ilguma, ka noteikts
3. punkta ietvertaja tabula.
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7. Atkartotas vértspapirosanas pozicijam, attiecibd uz kurdm ir pieejams norikotas AKNI kreditnovértéjums,
pieméro riska faktoru stress, ko aprékina péc $adas formulas:

stress, = min(b; - dur;1)

kur b, nosaka atkariba no atkartotas vértspapiroSanas pozicijas kreditkvalitates pakapes ; saskana ar $o tabulu:

Kreditkvalitates pakape

0.

1.

2.

3.

4.

5.

33 %

40 %

51 %

91 %

100 %

100 %

100 %

8.  Vértspapirodanas pozicijam, uz kuram neattiecas 3.-7. punkts un attieciba uz kuram ir pieejams norikotas
AKNI kreditnovértéjums, pieméro riska faktoru stress, ko aprekina péc $adas formulas:

stress, = min(b, - dur;1)

kur b, nosaka atkariba no vertspapiro$anas pozicijas kreditkvalitates pakapes , saskana ar o tabulu:

Kreditkvalitates pakape 0. 1. 2. 3. 4. 5. 6.
b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %
9.  Vértspapirosanas pozicijam, uz kuram neattiecas 3.-8. punkts, pieméro riska faktoru stress; 100 % apmera.”;

1
~

5!

ieklauj $adu 178.a pantu:

“178.a pants
Veértspapirosanas poziciju likmju starpibas risks: parejas noteikumi

1. Neatkarigi no 178. panta 3. punkta prasibam vertspapirodanas darfjumiem, kas emitéti pirms
2019. gada 1. janvara un kas saskana ar 177. panta 2. punkta redakciju, kas ir speka 2018. gada 31. decembrs,
kvalificgjami ka 1. tipa vertspapiro$anas darfjumi, piemeéro riska faktoru stress; saskana ar 178. panta 3. punktu pat
tad, ja Sie vértspapirosanas darijjumi nav VPS vértspapirosanas darijumi, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013
243, panta noteiktajam prasibam.

2. Sa panta 1. punktu pieméro vienigi apstaklos, kad péc 2018. gada 31. decembra nav pievienoti vai aizstati
jauni pamata esosi riska darfjumi.

3. Neatkarigi no 178. panta 3. punkta prasibam vertspapirofanas darfjumiem, kas emitéti pirms
2015. gada 18. janvara un kas saskana ar 177. panta 4. punkta redakciju, kas ir speka 2018. gada 31. decembrs,
kvalificgjami ka 1. tipa vértspapirodanas darfjumi, pieméro riska faktoru stress, saskana ar 177. un 178. panta
redakciju, kas ir spéka 2018. gada 31. decembri.

4.  Neatkarigi no 178. panta 3. punkta prasibam vértspapiroSanas darfjumiem, kas emitéti pirms
2019. gada 1. janvara un kas saskana ar 177. panta 5. punkta redakciju, kas ir speka 2018. gada 31. decembrs,
kvalificgjami ka 1. tipa vértspapiroSanas darfjumi, lidz 2025. gada 31. decembrim pieméro riska faktoru stress,
saskana ar 177. un 178. panta redakciju, kas ir speka 2018. gada 31. decembri.”;

regulas 180. pantu groza $adi:
a) panta 10. punktu aizst3j ar $adu:

“10.  VPS vértspapiroSanas pozicijam, kuras atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta minétajiem
kritérijiem un par kuram izsniegts Eiropas Investiciju fonda vai Eiropas Investiciju bankas beznosacijuma un
neatsaucams galvojums pilna apmeéra, ja galvojums atbilst 215. panta noteiktajam prasibam, piemero riska faktoru
stress, 0 % apmera.”;

b) ieklauj sadu 10.a punktu:

“l10.a  Neatkarigi no 10. punkta prasibam veértspapirodanas darfjjumiem, kas emitéti pirms 2019. gada 1. janvara
un kas saskana ar 10. punkta redakciju, kas ir spéka 2018. gada 31. decembri, kvalificéjami ka 1. tipa vertspapi-
roSanas darfjumi, pieméro riska faktoru stress, 0 % apméra pat tad, ja Sie vértspapiro$anas darfjumi nav VPS
vértspapiro$anas darfjumi, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 243. panta noteiktajam prasibam.”;
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7) regulas 254., 255. un 256. pantu svitro;
8) regulas 257. pantu groza Sadi:
a) panta 1. un 2. punktu aizstaj ar $adiem:
“l.  Ja apdroinasanas sabiedriba vai parapdro§inasanas sabiedriba konstaté, ka iniciators, sponsors vai
sakotnéjais aizdevéjs neatbilst Regulas (ES) 2017/2402 6. pantd noteiktajam prasibam, vai ja apdrosinaSanas

sabiedriba vai parapdro$indsanas sabiedriba konstaté, ka netiek ievérotas minétds regulas 5. panta 1. 2. un
3. punkta noteiktas prasibas, tas nekavéjoties informé uzraudzibas iestadi.

2. Ja Regulas (ES) 2017/2402 5. panta 1., 2. un 3. punkta prasibas kada aspekta nav izpilditas apdrosinasanas
sabiedribas vai parapdrosinasanas sabiedribas nolaidibas vai bezdarbibas dé|, uzraudzibas iestade pieméro
samérigu maksatspéjas kapitala prasibas palielinajumu saskana ar $a panta 3. punktu.”;

b) panta 4. un 5. punktu aizstdj ar sadiem:

“4.  Riska faktorus pakapeniski palielina ar katru nakamo reizi, kad tiek parkaptas Regulas (ES) 2017/2402
5. panta noteiktas prasibas.

5. Ja apdro$inasanas sabiedriba vai parapdro$inasanas sabiedriba nolaidibas vai bezdarbibas dé] neatbilst kadai
no Regulas (ES) 2017/2402 5. panta 4. punktd noteiktajam prasibam, uzraudzibas iestades novérte, vai minéta
neatbilstiba biitu uzskatama par ievérojamu novirzi no sabiedribas parvaldes sistémas, ka minéts Direktivas
2009/138/EK 37. panta 1. punkta c) apakspunkta.”

2. pants
Stasanas speka un piemérosana
Si regula stajas spéka divdesmitaja diena péc tas publicéanas Eiropas Savientbas Oficialaja Veéstnest.

To pieméro no 2019. gada 1. janvara.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2018. gada 1. jinija
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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