2006 M. GEGUZES 4 D. SPRENDIMAS — BYLA C-169/04

TEISINGUMO TEISMO (tredioji kolegija) SPRENDIMAS
2006 m. geguzés 4 d.”

Byloje C-169/04

dél VAT and Duties Tribunal, Londonas (Jungtiné Karalysté), 2004 m. balandZio 2 d.
sprendimu, kurj Teisingumo Teismas gavo 2004 m. balandZio 5 d., pagal
EB 234 straipsnj pateikto pra$ymo priimti prejudicinj sprendima byloje

Abbey National plc,

Inscape Investment Fund

prie$

Commissioners of Customs & Excise,
* Proceso kalba: angly.
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TEISINGUMO TEISMAS (trecioji kolegija),

kurj sudaro kolegijos pirmininkas A. Rosas, teis¢jai J. Malenovsky, S. von Bahr

(praneséjas), A. Borg Barthet ir U. Lohmus,

generaliné advokaté J. Kokott,
posédzio sekretoré M. Ferreira, vyriausioji administratore,

atsizvelges j radyting proceso dalj ir jvykus 2005 m. kovo 10 d. posedziui,

iSnagrinéjes pastabas, pateiktas:

— Abbey National ple, atstovaujamos barrister J. Woolf, advokato J.-C. Bouchard,
igalioto solicitor R. Croker,

— Jungtinés Karalystés vyriausybés, atstovaujamos K. Manji bei E. O'Neill ir
S. Nwaokolo, padedamy barrister R. Hill,

— Liuksemburgo vyriausybés, atstovaujamos S. Schreiner,
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— Europos Bendrijy Komisijos, atstovaujamos R. Lyal,

susipazings su 2005 m. rugséjo 8 d. posédyje pateikta generalinés advokatés ivada,

priima §j

Sprendima

Pra§ymas priimti prejudicinj sprendima pateiktas dél 1977 m. geguzés 17 d.
Sestosios Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokesciy
jstatymy derinimo ~ Bendra pridétinés vertés mokescio sistema: vienodas vertinimo
pagrindas (OL L 145, p. 1, toliau — Sestoji direktyva) 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunkdio iSaiskinimo.

Sis pratymas buvo pateiktas dviejose bylose Abbey National plc (toliau — Abbey
National) ir Inscape Investment Fund prie§ Commissioners of Customs & Excise
(toliau — Commissioners) dél, pirma, paslaugy, kurias suteiké keliy kolektyvinio
investavimo subjekty, isteigty pagal patikéjimo teise (authorised unit trusts), ir
vienos atviro tipo investicinés bendrovés (Open-ended investment company, toliau —
OEIC) depozitoriumai, ir, antra, administravimo ir apskaitos paslaugy, kurias suteiké
vienos OEIC valdymo bendrovés jgaliota tre¢ioji bendrové, apmokestinimo.
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Teisinis pagrindas

Bendprijos teisés aktai

Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkte nurodyta:

»NepaZeisdamos kity Bendrijos nuostaty, valstybés narés atleidzia nuo mokescio
toliau nurodyty veikla taikydamos salygas, kurias jos turi nustatyti siekdamos
uztikrinti, kad atleidimas nuo mokescio buty teisingas ir sgZiningas ir kad biity
uzkirstas kelias galimam mokesciy vengimui, isisukinéjimui ar piktnaudziavimui:

d) 3iuos sandorius:

1. paskoly suteikimg, jskaitant derybas dél paskolos, taip pat suteiktos paskolos
prieziary, kai ja vylkdo paskola suteikes asmuo;

2. derybas ir bet kokius sandorius dél paskoly garantijy ar kitokiy finansiniy
uztikrinimy, taip pat paskoly garantijy prieziara, kai ja vykdo paskola
suteikes asmuo;
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sandorius, jskaitant derybas, dél indéliy ir einamyjy saskaity, mokéjimy,
pervedimy, skoly, ¢ekiy ir kity apyvaréiy dokumenty, bet i$skyrus skoly
iSieSkojimga ir faktoringg;

sandorius, jskaitant derybas, dél valiutos, banknoty ir monety, naudojamy
kaip mokéjimo priemoné, i$skyrus kolekcionavimo objektus; kolekcionavi-
mo objektai — tai aukso, sidabro ar kity metaly monetos ir banknotai, kurie
paprastai néra naudojami kaip mokéjimo priemoné, arba numizmatinés
vertés monetos;

sandorius, jskaitant derybas, bet i$skyrus saugojima ir valdyma, susijusius su
akcijomis, turto dalimis bendrovése ar asociacijose, jmoniy obligacijomis ir
kitais vertybiniais popieriais, i$skyrus:

— dokumentus, nustatanc¢ius nuosavybes teise i prekes,

— 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas teises ar vertybinius popierius;

specialiy investiciniy fondy, kaip juos apibrézia valstybés narés, valdyma.”
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1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyvos 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIAVPS), derinimo (OL L 375, p. 3) 1 straipsnio 2 dalis kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (toliau — KIAVPS)
laiko subjektus:

»— kuriy vienintelis tikslas yra pritraukto i§ visuomenés kapitalo kolektyvinis
investavimas | perleidziamus vertybinius popierius ir kurie veikia vadovauda-
miesi rizikos skaidymo principu

ir

— kuriy investiciniai vienetai savininky pageidavimu yra tiesiogiai ar netiesiogiai
atperkami ar i$perkami uz ty subjekty turta. <...>"

Pagal to paties 1 straipsnio 3 dalj sie subjektai gali bati steigiami »pagal sutardiy teise
(kaip bendrieji investiciniai fondai, valdomi valdymo bendroviy) arba pagal
patikéjimo teise (kaip patik¢jimo fondai), arba pagal jstatus (kaip investicinés
bendrovés)”. Pagal Direktyva 85/611 savoka ,bendrieji investiciniai fondai® taip pat
apima ,patikéjimo fonda".

Remiantis Sios direktyvos 4 straipsnio 1 dalimi KIAVPS gauna valstybés nareés,
kurioje jis jsikares, kompetentingy institucijy leidima veikti. Sis leidimas galioja
visoms valstybéms naréms.
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Pagal Sios direktyvos 4 straipsnio 2 dalj tam, kad buty gautas leidimas veikti,
bendrasis investicinis fondas turi turéti valdymo bendrove ir depozitoriuma,
o investiciné bendrové, kuriai taip pat taikomas reikalavimas dél depozitoriumo,
neprivalo turéti valdymo bendrovés.

Pagal Direktyvos 85/611 7 straipsnio 1 dalj ir 14 straipsnio 1 dalj bendrojo
investicinio fondo ir investicinés bendrovés turtas turi buti patikétas saugoti
depozitoriumui.

Kalbant apie bendruosius investicinius fondus, pagal $ios direktyvos 7 straipsnio
3 dalj depozitoriumas taip pat privalo:

»a) ugtikrinti, kad investiciniy vienety pardavimas, i$leidimas, atpirkimas, i8pirki-
mas ir panaikinimas, atliekamas patikéjimo fondo vardu arba valdymo jmonés,
yra vykdomas pagal teisés aktus ir fondo taisykles;

b) uztikrinti, kad investiciniy vienety verté biity apskai¢iuojama pagal teisés aktus
ir fondo taisykles;

¢) vykdyti valdymo jmonés nurodymus, jeigu $ie nepriestarauja teisés aktams ar
fondo taisykléms;
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d) uztikrinti, kad sandoriuose, susijusiuose su patikéjimo fondo turtu, kiekviena
priklausanti fondui suma buty jam pervedama per nustatyta laikotarpj;

e} uztikrinti, kad patikéjimo fondo pajamos buty panaudojamos pagal teisés aktus
ir fondo taisykles.”

Kalbant apie investicines bendroves, $ios direktyvos 14 straipsnio 3 dalis pabrézia,
kad, be turto saugojimo, depozitoriumas privalo:

»a) uztikrinti, kad bendrovés ar jos vardu atliekamas investiciniy vienety
pardavimas, ileidimas, atpirkimas, i$pirkimas ir panaikinimas bity vykdomi
pagal teisés aktus ir bendroveés steigimo dokumentus;

b) wuztikrinti, kad sandoriuose, susijusivose su bendrovés turtu, kiekviena jai
priklausianti suma buty pervedama jai per nustatyta laikotarpj;

c) uztikrinti, kad bendrovés pajamos bity panaudojamos pagal teisés aktus ir jos
steigimo dokumentus.”

Pagal Direktyvos 85/611 9 ir 16 straipsnius depozitoriumas pagal valstybés, kurioje
yra jsiktirusi valdymo jmonés registruota buveine, nacionaling teis¢ atsako valdymo
imonei bei investiciniy vienety savininkams uZ visus nuostolius, jy patirtus dél
nepateisinamo savo prievoliy nevykdymo ar netinkamo jy vykdymo.
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12 Pagal $ios direktyvos 10 straipsnio 1 dalj ir 17 straipsnio 1 dalj jokia bendrové negali
veikti kaip valdymo bendrové ir investiciné bendrové ir tuo paciu metu kaip
depozitoriumas.

13 Direktyva 85/611 i§ dalies buvo pakeista 2002 m. sausio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2001/107/EB, siekiant regulivoti valdymo jmoniy veikla ir
supaprastintus prospektus (OL L 41, p. 20), ir 2002 m. sausio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/108/EB, kas susije su KIPVPS investicijomis
(OL L 41, p. 35). I§ dalies pakeistos Direktyvos 85/611 5 straipsnio 2 dalies antroji
pastraipa nurodo $ios direktyvos Il prieda, kuriame yra funkcijy, kurias apima
specialiy investiciniy fondy ir investiciniy bendroviy valdymo veikla, nebaigtinis
saragas. Sis saragas numato tokias funkcijas:

»— Investicijy valdymas

— Administravimas:

a) teisinés ir fondy valdymo apskaitos paslaugos;

b) klienty uzklausos;

c) vertinimas ir kainos nustatymas (jskaitant mokestines pajamas);
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d) stebéjimas, ar laikomasi reikalavimy;

e) investiciniy vienety registro tvarkymas;

f) pajamy paskirstymas;

g) investiciniy vienety emisija ir i§pirkimas;

h) sutarciy sudarymas (jskaitant sertifikaty i$siuntima);

i) irasy laikymas.

— Prekiavimas.”

I3 dalies pakeistos Direktyvos 85/611 5g straipsnio 1 dalis, kuri pagal $ios direktyvos
13b straipsnj taip pat yra taikoma investicinéms bendrovéms, nepaskyrusioms
igaliotos valdymo jmonés, numato galimybe, esant tam tikroms salygoms, valdymo
imonéms, ,siekian¢ioms efektyviau vadovauti jmoniy verslui, deleguoti tre¢iosioms
Salims savo paciy vardu atlikti vieng ar daugiau ty jmoniy funkcijy”.
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Nacionalinés teisés aktai

Pagal 1994 m. Pridétinés vertés mokescio jstatymo (Value Added Tax Act 1994)
9 priedo 5 grupés 9 ir 10 punktus Jungtinéje Karalystéje ,specialiais investiciniais
fondais“ Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkéio prasme
laikomi ,authorised unit trusts“ (9 punktas) ir OEIC (10 punktas).

Jungtinéje Karalystéje Direktyva 85/611 buvo perkelta 2000 m. Finansiniy paslaugy
ir rinky jstatymu (Financial Services and Markets Act 2000, toliau — FSMA), kurio
taikymo apimtis yra platesné nei $ios direktyvos.

Pagal FSMA, ,authorised unit trust® yra kolektyvinio investavimo planas, kurio
nuosavybe investiciniy vienety savininky vardu valdo patikéjimo fondas, kuriam yra
suteiktas leidimas veikti. Esant tokiam planui, investuotojai perka ar parduoda fondy
investicinius vienetus. Egzistuojant valdytojo teisei investuotojy investicinius
vienetus i$pirkti ar investuotojams juos parduoti, nauji investiciniai vienetai
iSleidZiami ar iSperkami kiekvieng karta, kai investuotojas perka ar parduoda
investicinius vienetus.

Pagal kolektyvinio investavimo planams taikomas taisykles, nustatytas institucijos,
atsakingos uz finansines paslaugas (Financial Services Authority) ,Collective
Investment Schemes Sourcebook” (toliau — CIS Sourcebook), ,authorised unit trust”
valdytojas pastarajj turi valdyti pagal patikéjimo sutartj, CIS Sourcebook taisykles ir
naujausia prospekta.

PraSymg priimti prejudicinj sprendima pateikusio teismo sprendimas nurodo, kad
OEIC yra specialiems investiciniams fondams analogi$ka kolektyvinio investavimo
plano risdis, bet jos struktira yra tokia kaip prekybos bendrovés, jai netaikant
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patikéjimo teisés. Be FSMA nuostaty, OEIC veiklg pirmiausia reglamentuoja 2001 m.
Atviro tipo investicinéms bendrovéms taikomos taisykles (Open-Ended Investment
Companies Regulations 2001, toliau — OEIC Regulations). OEIC kapitalas yra
kintamas, t. y. naujos akcijos ileidziamos, kai investuotojas ketina investuoti j
bendrove, ir iSperkamos, kai jis ketina investicija atsiimti.

OEIC Regulations numato, kad OEIC veiklai turi vadovauti bent vienas jmones,
turincios leidimg veikti, direktorius (Authorised Corporate Director, toliau — ACD).
Tai turi bati juridinis asmuo, paskirtas ir jgaliotas veikti kaip direktorius.

ESMA ir CIS Sourcebook numatyta, kad ,authorised unit trust depozitorius reigkia
wtrustee”, o OEIC Regulations OEIC depozitorius vadinamas ,depozitoriumi®,

Pagrindiné byla ir prejudiciniai klausimai

Abbey National Unit Trust Managers Limited ir Scottish Mutual Investment
Managers Limite, TVA Abbey National grupés narés, valdo atitinkamai penkiolika ir
vienuolika ,authorised unit trusts”.

Pastaryjy trustees yra arba Clydesdale Bank plc (toliau — Clydesdale), arba Citicorp
Trustee Company Limited (toliau — Citicorp), artba HSBC Baiik plc (toliau — HSBC).
PraSyma priimti prejudicinj sprendimg pateikes teismas teigia, kad jie isrado saskaita
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bendrai atlyginimo sumai uz savo, kaip trustees, funkcijas. Nors Clydesdale ir HSBC
taip pat veikia kaip saugotojai, o ju iSraSytose sgskaitose bendram trustees
atlyginimui nebuvo nurodyta bendro saugojimo, uZ kurj numatytas atskiras
atlyginimas, o Citicorp, nors ir trustee, neveikia kaip saugotojas.

ACD funkcijoms Inscape Investment Fund atveju buvo paskirtas Inscape Investments
Limited, o kity trijy OEIC atveju — Abbey National Asset Managers Limited. Inscape
Investments Limited ir Inscape Investment Fund taip pat yra TVA Abbey National
grupés nariai.

Citicorp buvo paskirta $iy keturiy OEIC depozitoriumu ir i$raSo saskaitg faktirg
bendram atlyginimui uz savo funkcijas. Taciau ji nebéra jy saugotojas.

2000 m. pabaigoje Inscape Investments Limited sudaré sutartj dél Inscape Investment
Fund apskaitos su Bank of New York Europe Limited, o véliau — su Bank of New York
(toliau — Bank of New York). Pagal $ia sutartj pastarasis, jgaliotas Iuscape
Investments Limited, isipareigojo teikti keleta paslaugy, batent apskaiciuoti fondo
pajamas ir investiciniy vienety ar akciju kainas, jvertinti turta, atlikti apskaita,
parengti pajamy paskirstymo deklaracijg, teikti informacija ir dokumentus
periodinéms ataskaitoms ir mokesciy, statistinéms bei pridétinés vertés mokescio
(toliau — PVM) deklaracijoms, taip pat rengti pajamy prognozes.

Bank of New York taip pat jsipareigojo teikti kitas paslaugas, pavyzdziui, apdoroti
duomenis suderinti fondus, apskaiCivoti ir jregistruoti mokeséius ir ilaidas,
registruoti bendroveés jvykius, skelbti spaudoje kasdienes vienety kainas, pildyti
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mokesciy ir PVM deklaracijas, taip pat deklaracijas Anglijos bankui, apskaiciuoti
paskirstymy ir pajamy mokestj bei atsakyti j lnscape Investments Limited ir (ar)
depozitoriumo klausimus.

Abbey National pareiské ieskinj dél keliy ,authorised unit trusts” trustees, kurie
valdo jos dukterines jmones, apmokestinimo PVM, o Inscape Investment Fund — del
to, kad jo depozitoriumas reikalavo PVM.

Be to, Abbey National gincija Bank of New York idradyta saskaitg faktara Inscape
Investments Limited, kurioje yra nurodytas PVM uZz administravimo ir apskaitos
paslaugas, kurias jis suteiké budamas fondo direktoriumi.

Abbey National taip pat teigia, kad Bank of New York suteiktos paslaugos yra
atleidziamos nuo PVM, nes tai yra ,specialiy investiciniy fondy valdymas” pagal
Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj. Siuo klausimu j ji
tvirtina, kad fondo administravimas yra akivaizdi jo valdymo dalis ir kad visy
valdymo administraciniy aspekty arba dél jy didziosios dalies, kurie yra badinga ir
esminé valdymo dalis, delegavimas kitam asmeniui neturi bati traktuojama kitaip nei
kai kuriy sprendimy, susijusiy su investicijy pasirinkimu, delegavimas.

Abbey National ir Inscape Investient Fund taip pat teigia, kad paslaugos, kitos nei
saugojimo paslaugos, kurias suteiké ,authorised unit trust* trustees ir OEIC
depozitoriumai, taip pat yra atleistos nuo mokesc¢io pagal Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj. I$ tiesy tarp valdymo funkcijy yra taip
pat ir kontrolés, ir depozitoriumo ar trustee sprendimy priémimo funkcijos.
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Pagal praSyma priimti prejudicinj sprendima pateikusio teismo sprendima,
Commissioners teigimu, specialiy investiciniy fondy valdymo budingos ir pagrindi-
nés funkcijos yra investicijy valdymas, apimantis turto, kuris yra $io valdymo
objektas, pasirinkima ir disponavima juo. Jie tvirtina, kad frustees ir depozitoriumy
suteiktos paslaugos néra atleistos nuo mokescio, nes jos paprastai néra susijusios su
kasdieniais sprendimais dél investicijy valdymo, o jy pagrindiné uzduotis yra
apsaugoti vartotojus ir investuotojus. Dél to fondo direktoriaus suteiktos
administravimo paslaugos taip pat néra atleistos nuo mokeséio, nes jos neapima
turto, kuris yra valdymo objektas, pasirinkimo ir disponavimo juo.

Pragyma priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas pastebi, kad Sejtosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje numatyto atleidimo nuo
mokes¢io taikymo sritis néra ai$ki. Siuo klausimu jis tvirtina, kad jvairios valstybés
narés skirtingai traktuoja tokig, kaip gin¢ijama pagrindinéje byloje, veiklg.

Siomis aplinkybémis VAT and Duties Tribunal, Londonas, nusprendé sustabdyti
byla ir Teisingumo Teismui pateikti $iuos prejudicinius klausimus:

,1) Ar Seitosios PVM direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje
nurodytas ,specialiy investiciniy fondy, kaip juos apibrézia valstybés narés,
valdymo® (the management of special investment funds as defined by Member
States) atleidimas nuo mokescio reiskia, kad valstybés narés turi teise nustatyti,
kokig veikla apima specialiy investiciniy fondy ,valdymas®, bei nustatyti, kurie
specialils investiciniai fondai gali pasinaudoti atleidimu nuo mokescio?
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Jeigu atsakymas j pirmajj klausima yra neigiamas ir Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje nurodyta savoka ,valdymas"
Bendrijos teiséje turi savarankiska reikme, ar, atsizvelgiant j Direktyva 85/611
<...>, depozitoriumui arba patikétiniui remiantis Direktyvos (85/611) 7 ir
14 straipsniais, nacionalinés teisés nuostatomis ir su fondais susijusiomis
taisyklémis uz paslaugas sumokétos sumos laikomos ,specialiy fondy valdymo*
paslaugomis, nuo mokescio atleistomis pagal Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj?

Jei atsakymas j pirma klausimg yra neigiamas ir savoka ,valdymas“ Bendrijos
teiséje turi savarankiska reik$me, ar Seitosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje nurodytas ,specialiy fondy valdymo®
atleidimas nuo mokescio taikomas trec¢iojo asmens - valdytojo suteiktoms
administracinio fondy valdymo paslaugoms?”

Dél pirmojo klausimo

Pirmuoju klausimu prayma priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas i$ esmés
klausia, ar specialiy investiciniy fondy ,valdymo“ savoka, numatyta Seitosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje, Bendrijos teiséje turi
savarankiska reik§me, kurios turinio valstybés narés negali keisti.

Teisingumo Teismui pateiktos pastabos

Abbey National, Liuksemburgo vyriausybé ir Europos Bendrijy Komisija mano, kad

nspecialiy investiciniy fondy, kaip juos apibrézia valstybés narés, valdymo*
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atleidimas nuo mokeséio, numatytas Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunktyje, pastarosioms nesuteikia teisés nustatyti, kokia veikla
laikytina specialiy investiciniy fondy ,valdymu®.

Prie$ingai, Jungtinés Karalystés vyriausybé tvirtina, kad $is atleidimas nuo mokesciy
valstybéms naréms suteikia $ig teise ir teisg nustatyti specialius investicinius fondus,
kurie gali pasinaudoti atleidimu nuo mokescio.

Teisingumo Teismo vertinimas

Pagal nusistovéjusia Teisingumo Teismo praktika, Sestosios direktyvos 13 straipsnyje
numatyti atleidimo nuo mokescio atvejai yra savarankiskos Bendrijy teisés savokos,
kurios tikslas — i§vengti prieStaravimy taikant PVM sistema tarp valstybiy nariy
(8ivo atveju zr. 2000 m. rugséjo 12 d. Sprendimo Komisija pries Airijg, C-358/97,
Rink. p. 1-6301, 51 punkta; 2005 m. kovo 3 d. Sprendimo Fonden Marselisborg
Lystbddehavn, C-428/02, Rink. p. 1-1527, 27 punkta ir 2005 m. gruodzio 1 d.
Sprendimo Ygeia, C-394/04 ir C-395/04, Rink. p. I-10373, 15 punkta).

Nors dél Sios priezasties valstybés narés negali keisti jy turinio, bitent kai jos nustato
ju taikymo salygas, tai neturéty bati taikoma tuo atveju, kai Taryba joms suteikia
teise apibrézti kai kurias atleidimo nuo mokescio salygas (Zr. 1996 m. kovo 28 d.
Sprendimo Gemeente Emmen, C-468/93, Rink. p. I-1721, 25 punkta).
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Todél reikia i3nagrinéti, ar Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto
6 papunktis valstybéms naréms patiki teise iSaiskinti tiek sgvoka ,specialiis
investiciniai fondai, tiek fondy ,valdymas®, ar jis taikomas tik pirmajai i$ $iy sagvoky.

Sivo klausimu reikia pripazinti, kad nors $ios nuostatos versijose angly ir olandy
kalba reik$mé yra neaiski, batent i$ versijy dany, vokie¢iy, prancizy ir italy kalbomis
yra aigku, kad Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktis
nurodo valstybiy nariy apibrézimus, susijusius tik su savoka ,specialis investiciniai
fondai”.

Ribota $ios nuorodos taikymo sritis nacionalingje teiséje, kuri yra aiski bitent i$
versijy dany, vokieciy, pranctzy ir italy kalbomis, yra grindziama sgvokos kontekstu,
Sestosios dnektyvos struktira ir tikslu i$vengti PVM sistemos taikymo skirtumy tarp
valstybiy nariy.

Todél j pirmajj klausima reikia atsakyti, kad specialiy investiciniy fondy ,valdymo”
savoka, numatyta Se$tosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
tyje, Bendrijos teiséje turi savarankiska reik$me, kurios turinio valstybés narés negali
keisti.

Dél antrojo ir treciojo klausimy

Antruoju ir treCiuoju klausimais, kurivos reikia i$nagrineti kartu, pragyma priimti
prejudicinj sprendimg pateikes teismas i§ esmés klausia, ar Sestosios direktyvos
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13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktis turi buti ai$kinamas taip, kad
»specialiy investiciniy fondy valdymas“ apima:

— depozitoriumo i$raytose saskaitose nurodytas paslaugas, suteiktas pagal
Direktyvos 85/611 7 ir 14 straipsnius, nacionalines nuostatas ir fondams
taikomas taisykles, ir

— administracinio fondy valdymo ir apskaitos paslaugas, suteiktas tre¢iojo asmens
— valdytojo.

Teisingumo Teismui pateiktos pastabos

Abbey National ir Liuksemburgo vyriausybé tvirtina, kad paslaugos, suteiktos pagal
Direktyvos 85/611 7 ir 14 straipsnius, nacionalines nuostatas ir fondams taikomas
taisykles, uZz kurias depozitoriumas arba trustee iSra$é saskaitas faktiiras, yra
paslaugos, kurios pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunkt] yra atleidziamos nuo mokescio.

Pastaroji nuostata taip pat apima treciojo asmens — valdytojo — suteiktas paslaugas
administruojant fondus.

Jungtinés Karalystés vyriausybé tvirtina, kad specialiy investiciniy fondy ,valdymo®
savoka, esanti Se$tosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje,
turi biiti suprantama kaip susijusi su pagrindine investicijy valdymo funkcija, kuria
atlieka specialiy investiciniy fondy valdytojas.
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Sis atleidimas nuo mokescio netaikomas depozitoriumo ar frustee paslaugoms, uz
kurias buvo iSradytos sgskaitos fakturos, suteiktoms saugant specialiy investiciniy
fondy turta arba kontroliuojant valdytojo veikla, siekiant uztikrinti, kad jis veikia
pagal teisés aktus ir fondy taisykles.

Dél ty paciy priezas¢iy minétas atleidimas nuo mokesc¢io netaikomas vien tik
administravimo paslaugoms, valdytojui suteiktas direktoriaus, kuriam deleguota
fondo apskaita.

Komisijos teigimu, ,specialiy investiciniy fondy valdymo® savoka pagal Sestosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj apima visas paslaugas,
kurios yra tiesiogiai susijusios su fondo panaudojimuy, t. y. investavimo politikos
nustatymas, turto pirkimas ir pardavimas.

Depozitoriumo suteiktos paslaugos pagal Direktyvos 85/611 7 ir 14 straipsnius,
nacionalines teisés akty nuostatas ir fondy taisykles néra fondy valdymas Sestosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkéio prasme.

Treciojo asmens - valdytojo - suteiktos paslaugos, susijusios su fondy
administraciniu valdymu, néra fondy valdymas $ios nuostatos prasme.
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Teisingumo Teismo vertinimas

Pirmiausia reikia pripaZinti, kad Seitosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunktis taikomas visy formy specialiems investiciniams fondams. [
$ios nuostatos taikymo sritj patenka tiek kolektyvinio investavimo subjektai,
steigiami pagal sutarciy teisg arba pagal patikéjimo teisg, tiek steigiami pagal jstatus.

I tiesy nei Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkéio nei
kontekstas, nei turinys nenurodo, kad teisés akto leidéjas ketino $ig nuostaty taikyti
tik kolektyvinio investavimo subjektams, steigiamiems pagal sutarciy teise arba pagal
patikéjimo teise.

Bet priimant Seitaja direktyva Bendrijos terminologija $ioje srityje dar nebuvo
suderinta, o Direktyva 85/611, savo 1 straipsnio 3 dalyje pateikianti bendra KIAVPS
savoky, buvo priimta tik 1985 metais. Be to, nors Direktyvos 85/611 1 straipsnio
3 dalies versijos pranciizy ir italy kalbomis, nurodydamos kolektyvinio investavimo
subjektus, steigiamus pagal sutaréiy teise, vartoja ta pacia Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkdio savoka, bet taip néra $ios nuostatos
versijose kitomis kalbomis, batent angly, vokieciy, dany ir olandy.

Be to, kalbant apie Seitosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunkcio taikymg sandoriams tarp kolektyvinio investavimo subjekty ir
investuotojy (investiciniy vienety savininky), visi kiti $ios nuostatos aiskinimai,
pagal kuriuos nuo PVM yra atleidziamas kolektyvinio investavimo subjekty,
steigiamy pagal sutarciy teise arba pagal patikéjimo teisg, bet ne steigiamy pagal
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istatus, valdymas, priestarauja mokes¢iy neutralumo principui, draudzian¢iam PVM
apmokestinimo atzvilgiu nevienodai traktuoti tokius pacius sandorius vykdancius
akio subjektus, kurino butent ir grindZiama bendra Seitosios PVM direktyvos
nustatyta PVM sistema (zr. 2004 m. rugséjo 16 d. Sprendimo Cimber Air, C-382/02,
Rink. p. [-8379, 23 ir 24 punktus, taip pat 2005 m. gruodzio 8 d. Sprendimo Jyske
Finans, C-280/04, Rink. p. I-10683, 39 punkta).

Taigi reikia i$nagrinéti specialiy investiciniy fondy ,valdymo” savokos turinj.

Siuo klausimu reikia konstatuoti, kad Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunktyje $i savoka néra isaiskinta.

Todél $i nuostata turéty buti aiSkinama, atsizvelgiant j aplinkybes, kurioms esant ji
buvo nustatyta, direktyvos tiksla ir jos struktirg, ypa¢ atkreipiant démesj j jos
numatyto atleidimo nuo mokescio ratio legis ($iuo klausimu zr. 2004 m. lapkric¢io
18 d. Sprendimo Temco Europe, C-284/03, Rink. p. [-11237, 18 punkty ir minéto
sprendimo Fonden Marselisborg Lystbddehavn 28 punkig).

Siuo atveju reikia priminti, kad kadangi Sestosios direktyvos 13 straipsnyje numatyti
atleidimo nuo mokescio atvejai yra bendro principo, pagal kurj PYM yra mokamas
uz kiekvieng apmokestinamojo asmens atlygintinai suteiktg paslaugy, i$imtys, jie yra
aikinami siaurai ($iuo atveju zr. 2003 m. birzelio 12 d. Sprendimo Sinclair Collins,
C-275/01, Rink. p. 1-5965, 23 punkty ir 2003 m. lapkricio 20 d. Sprendimo
Taksatorringen, C-8/01, Rink. p. I-13711, 36 punktg).
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I8 direktyvos 85/611 1 straipsnio 2 dalies yra ai$ku, kad KIAVPS veikla yra pritraukto
i§ visuomenés kapitalo kolektyvinis investavimas | perleidziamus vertybinius
popierius. I tiesy i§ pasira$anciyjy asmeny suteikto, perkant investicinius vienetus,
kapitalo KIAVPS pasirasanciyjy asmeny naudai ir uz atlyginima sudaro ir valdo
perleidziamy vertybiniy popieriy portfelius (Zr. 2004 m. spalio 21 d. Sprendimo BBL,
C-8/03, Rink. p. 1-10157, 42 punkta).

Kaip pastebéjo generaliné advokaté isvados 68 punkte, specialiy investiciniy fondy
valdymo veiklos atleidimo nuo mokes¢io, numatyto Sestosios direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punkto 6 papunktyje, tikslas yra pirmiausia palengvinti smulkiyjy
investuotojy investavima | investavimo subjekty investicinius vienetus. Sios
nuostatos 6 papunktis siekia uztikrinti, kad bendra PVM sistema bity fiskaliai
neutrali pasirenkant tiesioginj investavima j investicinius vienetus arba investavimg
tarpininkaujant kolektyvinio investavimo subjektams.

Taigi $iame atleidime nuo mokes¢io numatytos veiklos yra bidingos kolektyvinio
investavimo subjekty veiklai.

Todél, neskaitant investicijy valdymo paslaugy, i Seétosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio taikymo apimtj patenka paciy kolektyvinio
investavimo subjekty administravimas, kaip nurodyta i§ dalies pakeistos Direkty-
vos 85/611 II priede, skiltyje ,Administravimas®, kuris yra funkcijos, biidingos
kolektyvinio investavimo subjektams.
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Prie$ingai, 8i nuostata nenumato kolektyvinio investavimo subjekty depozitoriumo
funkcijy, pavyzdziui, nurodyty Direktyvos 85/611 7 straipsnio 1 ir 3 dalyse ir
14 straipsnio 1 ir 3 dalyse. I8 tiesy $ios funkcijos kyla ne i§ kolektyvinio investavimo
subjekty valdymo, bet i§ jy veiklos kontrolés ir priezitros, o siekiamas tikslas yra
uztikrinti, kad kolektyvinio investavimo subjekty valdymas buty atliekamas pagal

jstatyma.

Dél fondy administravimo ir apskaitos paslaugy, suteikty trec¢iojo asmens -
valdytojo, reikia pirmiausia priminti, kad, kaip ir pagal Setosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 3 ir 5 papunkéius atleidZiama nuo mokeséio
veikla (zr. 1997 m. birzelio 5 d. Sprendimo SDC, C-2/95, Rink. p. 1-3017), specialiy
investiciniy fondy valdymas, numatytas minéto straipsnio 6 papunktyje, ai$kinamas
pagal suteiktas paslaugas, o ne pagal paslaugy teikéja ar paslaugy gavéja.

Be to, Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkéio turinys i
esmes neatmeta galimybés, kad specialiy investiciniy fondy valdyma sudaro kelios
skirtingos paslaugos, kurias galima priskirti ,specialiy investiciniy fondy valdymo”
savokai Sios nuostatos prasme ir kurioms gali bati taikomas joje numatytas
atleidimas nuo mokescio, net jei jas suteiké treciasis asmuo — valdytojas (dél
Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkéio Zr. minéto
sprendimo SDC 64 punkty, o dél Sios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
5 papunk¢io — 2001 m. gruodzio 13 d. Sprendimo CSC Financial Services, C-235/00,
Rink. p. I-10237, 23 punktg).

Siomis aplinkybémis pagal mokeséiy neutralumo principa dkio subjektai gali
pasirinkti veiklos modelj, kuris grieztai ekonominiu poziariu jiems labiausiai tinka,
nepatirdami grésmés, kad jy veiklai nebus taikomas atleidimas nuo mokeséio,
numatytas Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje.
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I§ to yra aidku, kad valdymo paslaugos, suteiktos treciojo asmens — valdytojo, is
esmés patenka j Se$tosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunkcio
taikymo sritj.

Tagiau tam, kad bity laikomos atleista nuo mokesc¢io veikla pagal Seitosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj, administracinio fondy
valdymo ir apskaitos paslaugos, suteiktos tre¢iojo asmens — valdytojo, turi sudaryti
atskirg grupe, kai atlickamos 6 papunktyje numatytoms paslaugoms budingos ir
esminés funkcijos (dél Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
5 papunkéio 7r. minéty sprendimy SDC 66 punkty ir CSC Financial Services
25 punkta).

Taigi suteiktos paslaugos turi turéti badingus ir esminius specialiy investiciniy fondy
valdymo bruoZus. Paprasiausioms materialioms ar techninéms paslaugoms,
pavyzdziui, informacinés sistemos jdiegimui, Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktis netaikomas (dél 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunkcio 7r. minéto sprendimo SDC 66 punkta).

Todél reikia konstatuoti, kad Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunktis turi buti ai$kinamas taip, kad administracinio fondy valdymo ir
apskaitos paslaugos, suteiktos tre¢iojo asmens — valdytojo, priskirtinos ,specialiy
investiciniy fondy valdymo“ savokai $ios nuostatos prasme, jei jos sudaro atskirg
grupe ir yra badingos ir esminés specialiy investiciniy fondy valdymui.

Prasyma priimti prejudicinj sprendimg pateikusiam teismui reikia nustatyti, ar
pagrindinéje byloje gin¢ijamos paslaugos atitinka $iuos kriterijus.
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I§ to, kas pasakyta, yra aiSku, kad | antrgjj ir tre¢igjj klausima reikia atsakyti, jog
Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktis turi buti
aiSkinamas taip, kad Sioje nuostatoje numatyta ,specialiy investiciniy fondy
valdymo“ savoka apima administracinio fondy valdymo ir apskaitos paslaugas,
suteiktas treciojo asmens ~ valdytojo, jei jos sudaro atskira grupe ir yra badingos ir
esminés specialiy investiciniy fondy valdymui. PrieSingai, & savoka neapima
depozitoriumo funkcijoms, pavyzdziui, murodytoms Direktyvos 85/611 7 straipsnio
1 ir 3 dalyse bei 14 straipsnio 1 ir 3 dalyse, priskiriamy paslaugy.

Dél bylinéjimosi islaidy

Kadangi 3is procesas pagrindinés bylos $alims yra vienas i§ etapy prasyma deél
prejudicinio sprendimo pateikusio teismo nagrin¢jamoje byloje, bylinéjimosi islaidy
klausimg turi spresti pastarasis teismas. Ilaidos, susijusios su pastaby pateikimu
Teisingumo Teismui, i$skyrus tas, kurias patyré minétos $alys, néra atlygintinos.

Remdamasis $iais motyvais, Teisingumo Teismas (trecioji kolegija) nusprendzia:

1. Specialiy investiciniy fondy ,valdymo* savoka, numatyta 1977 m. gegu7es
17 d. Sestosios Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy
apyvartos mokesc¢iy jstatymy derinimo - Bendra pridétinés vertés
mokescio sistema: vienodas vertinimo pagrindas (OL L 145, p. 1, toliau —
Sestoji direktyva) 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktyje, Bendrijos
teiséje turi savarankiska reik$me, kurios turinio valstybés narés negali
keisti.
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2. Sestosios direktyvos 77/388/EEB 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunktis turi bati aiSkinamas taip, kad Sioje nuostatoje numatyta
»specialiy investiciniy fondy valdymo“ savoka apima administracinio
fondy valdymeo ir apskaitos paslaugas, suteiktas treciojo asmens —valdytojo,
jei jos sudaro atskira grupe ir yra budingos ir esminés specialiy investiciniy
fondy valdymui.

Priesingai, $i sgvoka neapima depozitoriumo funkcijoms, pavydziui,
nurodytoms 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyvos 85/611/EEB dél
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIAVPS), derinimo
7 straipsnio 1 ir 3 dalyse bei 14 straipsnio 1 ir 3 dalyse, priskiriamy
paslaugy.

Parasai.
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