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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Sis reglamentas yra Komisijos platesnés darnaus vystymosi iniciatyvos dalis. Juo nustatomas
pagrindas ES sistemai, pagal kurig tvarumo aspektai tampa neatskiriama finansy sistemos
dalimi, siekiant padéti pertvarkyti Europos ekonomika j Zalesng, atsparesn¢ zieding sistema,
atitinkandia Europos Zaliojo kurso tikslus.

Priémus 2016 m. ParyZiaus susitarima dél klimato kaitos ir Jungtiniy Tauty darnaus
vystymosi tiksly (DVT) darbotvarke iki 2030 m., Tvaraus augimo finansavimo veiksmy
plane’ Komisija paskelbé apie ketinimg jtraukti tvarumo aspektus j teikiamas finansines
konsultacijas ir paaiSkinti tvarumo integravimg ] vadinamagsias patikétinio pareigas
sektoriniuose teisés aktuose. Komunikate ,Europos Zaliasis kursas“ patvirtinama, kad,
siekiant finansy ir kapitalo srautus nukreipti | Zaligsias investicijas ir i§vengti neiSnaudojamo
turto, reikalingi ilgalaikiai signalai. Siekti Sio konkretaus tikslo padés $is deleguotasis
reglamentas.

Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2017/565° yra papildoma Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES* (FPRD II) patikslinant investiciniy jmoniy organizacinius
reikalavimus ir veiklos salygas. Siuo reglamentu Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 i§
dalies keic¢iamas dviem budais:

Pirma, j tinkamumo vertinimg papildomai integruojami kliento tvarumo prioritetai. Pagal
galiojancig FPRD II sistemg investicinés jmonés, teikiancios konsultacijas dé¢l investicijy ir
portfelio valdymo paslaugas, privalo gauti reikiamg informacija apie kliento zinias ir patirtj
investavimo srityje, jo gebéjimag prisiimti nuostolius ir jo tikslus, jskaitant priimtinos rizikos
lygi, kad jmoné galéty teikti klientui tinkamas paslaugas ir produktus (tinkamumo
vertinimas). Informacija apie klienty investavimo tikslus apima informacija apie laikotarpj,
kurj klientai pageidauja turéti investicija, jy prioritetus prisiimamos rizikos atzvilgiu, rizikos
profilj ir investicijos paskirtj. Taciau informacija apie investavimo tikslus paprastai yra
susijusi su finansiniais tikslais, o j kitus kliento nefinansinius tikslus, tokius kaip tvarumo
prioritetai, paprastai neatsizvelgiama. Esami tinkamumo vertinimai paprastai neapima
klausimy apie klienty tvarumo prioritetus, o dauguma klienty patys tokiy prioritety nenurodo.
D¢l to investicinés jmonés atrankos procese 1 tvarumo veiksnius galéty atsizvelgti tinkamiau.

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2019/2088° (toliau — Reglamentas d¢l su
tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje) jpareigojama
finansinio produkto dokumentuose aprasyti, kaip turi bati arba yra siekiama nurodyto tvarumo

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos ekonomikos
ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Europos zaliasis kursas“ (COM(2019) 640 final).
Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos Centriniam
Bankui, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Tvaraus augimo
finansavimo veiksmy planas“ (COM(2018) 97 final).

2016 m. balandzio 25d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy
organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy (OL L 87, 2017 3 31,
p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dél su tvarumu
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9, p. 1).
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lygio ar tvarumo uzmojy. Tai néra Zenklinimo tvarka, todel galéty buti apraSyti jvairls su
tvarumu susij¢ uzmojai. Nors Reglamento dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje 9 straipsnyje nurodytais finansiniais produktais privaloma
siekti tvariy investicijy tikslo nedarant reikSmingos Zalos, kaip apibrézta to reglamento 2
straipsnio 17 punkte, | to reglamento 8 straipsnio taikymo sritj patenkanciais finansiniais
produktais gali biiti siekiama jvairiy strategijy, net jskaitant ir tas, kurios, nepaisant teiginiy
apie pobiidj, orientuotg i aplinkos, socialinius ir valdymo kriterijus, socialiai atsakingg
investavimg ar tvaruma, tvarumo atzvilgiu gali biiti nereikSmingos. Atsizvelgiant ] tai ir tai,
kad i FPRD II, Reglamento d¢l su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy
paslaugy sektoriuje ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2020/852°" (toliau —
Taksonomijos reglamentas) taikymo sritis patenka skirtingi produktai, S$iuo reglamento
projektu uztikrinama, kad tvarumo atzvilgiu nors kiek reikSmingas finansines priemones biity
galima rekomenduoti klientams ar potencialiems klientams, nurodziusiems aisSkius tvarumo
prioritetus. Tod¢l tvarumo prioritetai apima finansines priemones, kurios yra arba bent i§
dalies investuotos j Taksonomijos reglamente nustatyta taksonomijg atitinkancig veikla ar |
tvarias investicijas, apibréztas Reglamento dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje 2 straipsnio 17 punkte ir taip pat apimancias taksonomijg
atitinkancig veikla, arba kuriomis atsizvelgiama j neigiamas investicijy pasekmes aplinkai ar
visuomenei dél pagrindinio neigiamo poveikio tvarumui. Tvarumo prioritety taisyklémis
remiamas ir stiprinamas politinis tikslas mazinti ekologinio manipuliavimo ir netinkamo
pardavimo mastg ir skatinti finansy sistemos pertvarka, kad ja i§ tiesy buty palaikomos
tvarumo siekiancios jmonés, o kartu toliau remiamos jau tvarios jmones.

Tvarumo prioritety taisyklémis uztikrinamas nuoseklumas su Reglamentu dél su tvarumu
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje ir Taksonomijos
reglamentu ir reik§mingai padidinamas su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo pagal
tuos reglamentus veiksmingumas. Taksonomijos reglamentu jpareigojama atskleisti
informacijg apie masta, kuriuo investicijos dera su ES taksonomija.

Zvelgiant i§ praktinés pusés, siekdamos supaprastinti vidaus procesus ir ypa¢ rekomendacijy
klientams ar potencialiems klientams rengimg pagal ankstesnes finansiniy priemoniy analizes,
investicinés jmonés gali i§ anksto sureitinguoti ir sugrupuoti finansines priemones pagal
procenting dalj, investuojama ] aplinkos atZvilgiu tvaria laikomg ekonoming¢ veikla, tvariy
investicijy procenting dalj arba atsizvelgima | pagrindinj neigiama poveikj, kaip antai
pagrindinio neigiamo poveikio kategorijas, jsipareigojimy riisis ir kokybinius ar kiekybinius
rodiklius. Kadangi investicijos, kuriy siekiama finansinémis priemonémis, gali lemti jvairy
pagrindin] neigiamg poveik] tvarumo veiksniams, investicinés jmones turéty klientams ar
potencialiems klientams paaiskinti, kad atsiZvelgima j pagrindinj neigiama poveikj tvarumo
veiksniams rodantys elementai gali buti aktualiis jvairiems aplinkos, socialiniams, darbuotojy
ar valdymo klausimams, turéty suteikti galimybe ta atsizvelgima jrodyti bei parodyti
atitinkamg jsipareigojimg ilgainiui spresti pagrindinio neigiamo poveikio problema, taip pat
gali buti parodyti kokybiniais ar kiekybiniais rodikliais, be kita ko, nustatytaisiais pagal
Reglamentg dé¢l su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy
sektoriuje.

2020 m. birZelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti suktirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198,
2020 6 22, p. 13).

2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti suktirimo (OL L 198, 2020 6 22, p. 13).
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Antra, $iuo reglamentu tvarumo rizika integruojama j organizacinius reikalavimus. Si su
tvarumo rizika susijusi dalis grindziama galutine Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos (ESMA) techniniy rekomendacijy ataskaita®. Techninése rekomendacijose daroma
iSvada, kad reikia papildomy paaiskinimy dél tvarumo rizikos ir tvarumo veiksniy
integravimo | Deleguotaji reglamentg (ES) 2017/565 ir Komisijos deleguotaja direktyva
2017/593, ir nurodomos konkregios su tuo susijusios nuostatos.

Siuo reglamentu ir kitais sektoriniais deleguotaisiais aktais, kuriais pritaikomos taisyklés dél
patikétinio pareigy ir kurie priimti lygiagreciai, taip pat yra sustiprinamas Reglamentas dél
su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje, Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2089'° ir Taksonomijos reglamentas.
Tomis taisyklémis tvarumo aspektai nuosekliai integruojami j investavimo, konsultavimo ir
informacijos atskleidimo procesus visuose sektoriuose. Tomis taisyklémis aplinkos,
socialiniai ir valdymo (tvarumo) aspektai jtvirtinami kaip neatskiriama finansy sistemos dalis,
siekiant padeéti pertvarkyti Europos ekonomikg j Zalesng, taikanc¢iag mazo anglies dioksido
kiekio technologijas, atsparesne, efektyviai iSteklius naudojancia zieding sistema.

Sis reglamentas pagrjstas FPRD Il 16 straipsnyje, 24 straipsnio 13 dalyje ir 25 straipsnio 8
dalyje nustatytu jgaliojimu.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

2016 m. gruodzio mén. Komisija jsteigé AukSto lygio eksperty grupg tvariy finansy
klausimais (ALEG), kuri teikdama rekomendacijas padés parengti ES tvaraus finansavimo
strategijg. 2017 m. liepos mén. viduryje ALEG paskelbé tarpine ataskaitg ,,Tvarios Europos
ekonomikos finansavimas®, 2017 m. liepos 18 d. suinteresuotyjy subjekty renginyje pateiké
galutine ataskaitg, o véliau — konsultacijy klausimyna.

2018 m. sausio 31d. kartu su ALEG galutine ataskaita ,,Tvarios Europos ekonomikos
finansavimas‘ paskelbtoje atsiliepimy apzvalgoje apibendrinami respondenty atsakymai.
Galutinéje ataskaitoje ALEG rekomenduoja ,reikalauti, kad konsultantai investicijy
klausimais teikdami finansines konsultacijas visada klausty mazmeniniy investuotojy apie jy
prioritetus, susijusius su tvariu jy investicijy poveikiu, ir véliau j juos reaguoty®. Ji taip pat
rekomendavo ,,aptarti valdymo klausimus, susijusius su ilgalaike ir tvarumo rizika“.

2018 m. kovo meén. Komisija nusiunté specialy klausimyna deél aplinkos, socialiniy ir valdymo
aspekty integravimo ] tinkamumo vertinimg. Per konsultacijas paaiskéjo, kad konsultavimo
procese klausimus dél tvarumo aktyviai kelia tik nedaugelis klienty. IS dalies taip yra tod¢l,
kad: i) turima informacija apie su tvarumu susijusias finansines priemones néra skaidri; ii)
ekologinio manipuliavimo rizika galiojan¢iuose dokumentuose yra didele; iii) truksta
SvieCiamosios informacijos apie $iy aspekty poveikj rizikai ir veiklos rezultatams. Tik retais
atvejais konsultavimo procese klientai sistemingai isSreiskia susidoméjima tvarumo veiksniais.

Galutiné ataskaita dél tvarumo rizikos ir veiksniy integravimo j FPRD Il (ESMA35-43-1737).

2016 m. balandzio 7 d. Komisijos deleguotoji direktyva (ES) 2017/593, kuria papildomos Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél klientams priklausanciy finansiniy
priemoniy ir léSy apsaugos, produkty valdymo pareigy ir taisykliy, taikomy mokesciy, komisinio
atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos teikimui arba gavimui (OL L 87, 2017 3 31,
p. 500).

10 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2089, kuriuo dél ES
prisitaikymo prie klimato kaitos lyginamyjy indeksy, ES su Paryziaus susitarimu suderinty lyginamyjy
indeksy ir su tvarumu susijusios lyginamyjy indeksy informacijos atskleidimo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) 2016/1011 (OL L 317, 2019 12 9, p. 17).
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Be to, 2018 m. geguzés 24 d. — birzelio 21 d. pagal geresnio reguliavimo gaires, siekiant gauti
atsiliepimy, buvo paskelbtas deleguotojo reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas tinkamumo
vertinimas, projektas. D¢l Sio deleguotojo reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas
(ES) 2017/565, Komisija sulauké 51 atsakymo. Apie jvairius §io deleguotojo reglamento
aspektus savo nuomong isreiské suinteresuotieji subjektai 1§ jvairiy sri¢iy (pavyzdziui, NVO,
finansy sektoriaus asociacijos, vieSosios jstaigos)ll. Nors apskritai nefinansiniy tiksly
akcentavimui investavimo procese entuziastingai pritarta, kai kurie suinteresuotieji subjektai
nepageidauja keisti pagal FPRD II jdiegty naujy procesy. Kaip aprasyta pirmiau, Komisija yra
ne tik jsitikinusi, kad biitina toliau jgyvendinti tvaraus finansavimo darbotvarke, bet taip pat
laikosi nuomones, kad pagal jtraukta naujg nuoroda j Reglamentg dél su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje sitilomas S§io deleguotojo akto
taikymo tvarkarastis (pra¢jus 12 ménesiy nuo jo jsigaliojimo) suteikia pakankamai lankstumo.

Kiek tai susije su tinkamumo vertinimo tikslais, Komisija atliko keleta pakeitimy, kad bty
galima esant butinybei atskirai vertinti, viena vertus, investavimo tikslus ir, kita vertus,
tvarumo prioritetus. Si diferenciacija yra svarbi siekiant iSvengti netinkamo pardavimo.
Tvarumo veiksniai neturéty tapti svarbesni uz kliento asmeninj investavimo tikslg. Todél |
tvarumo prioritetus vykdant tinkamumo procesg turéty buti atsizvelgiama tik po to, kai
nustatomas kliento investavimo tikslas. Tvarumo prioritety taisyklés turéty padéti potencialius
klientus ar klientus geriau informuoti apie finansines priemones, kuriomis siekiama tvarumo
uzmojy. D¢l tvarumo prioritety taisykliy finansiniy priemoniy, kuriomis tvarumo uzmojy
siekiama skirtingu mastu, nereikés pritaikyti. Toms finansinéms priemonéms arba bus
naudinga tvarumo prioritety tvarka, arba jas bus galima toliau rekomenduoti, bet jau nebe kaip
kliento ar potencialaus kliento tvarumo prioritetus, kaip apibrézta Siame reglamente,
atitinkancCias priemones. Veiklos poziiiriu finansiniy priemoniy tvarumo savybés turéty buti
pristatomos skaidriai, kad investicinés jmonés galéty su klientais ar potencialiais klientais
uzmegzti dialogg ir jgyti pakankamai detaly klienty asmeniniy tvarumo prioritety supratima.
Siekiant iSvengti maiSaties, investicinés jmonés turéty turéti galimybe esamy klienty, kuriy
tinkamumo vertinimas jau atliktas, asmeninius tvarumo prioritetus nustatyti per kita periodinj
atlikto tinkamumo vertinimo atnaujinima.

Tvarumo prioritety taisyklémis stiprinamas ES taksonomijos naudojimas tvariai veiklai, t. Y.
ekonominei veiklai, kuri laikoma aplinkos atzvilgiu tvaria pagal Taksonomijos reglamento 3
straipsnj, ir tvarioms investicijoms, kaip apibréZta Reglamento dé¢l su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje 2 straipsnio 17 punkte, jskaitant ir
investicijas j pirmiau minétg ekonomine veiklg, laikomg aplinkos atzvilgiu tvaria. Taisyklémis
taip pat skatinama rekomenduoti finansines priemones, kuriomis atsiZvelgiama j reikSmingas
neigiamas ty investicijy pasekmes, t. y. pagrindinj neigiama poveikj, ir jos maZinamos.

Komisija papras¢é ESMA pateikti technines rekomendacijas dél deleguotyjy akty, kurie turi
buti priimti pagal FPRD II, galimy pakeitimy, susijusiy su tvarumo rizikos ir tvarumo
veiksniy integravimu organizaciniy reikalavimy, veiklos salygy, rizikos valdymo ir tikslinés
rinkos vertinimo srityse.

2019 m. balandzio 30 d. ESMA paskelbé galuting ataskaita dél tvarumo rizikos ir veiksniy
integravimo j FPRD II. Rekomendacijose atsizvelgta | suinteresuotyjy subjekty nuomones,
pareikstas per vieSas konsultacijas, vykusias nuo 2018 m. gruodzio 19 d. iki 2019 m. vasario
19 d. Jos apima sgnaudy ir naudos analize. Be to, siekdama gauti papildomos informacijos,

Gauti atsiliepimai skelbiami adresu https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2018-
2681500/feedback_en
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2019 m. vasario 4 d. ESMA surengé atvirg vie$a posédj. Taip pat konsultuotasi su ESMA
vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupe.

Vadovaujantis geresnio reglamentavimo principais, Sis pasitilymo projektas buvo antrg karta
skelbiamas konsultacijoms 2020 m. birzelio 8 d. — liepos 6 d. Deramai apsvarséius gautus
atsakymus, i teksta buvo jtraukta papildomy pakeitimy.

Sioje ataskaitoje nagrin¢jamas tvarumo rizikos ir tvarumo veiksniy jtraukimas j investiciniy
jmoniy organizacinius reikalavimus ir produkty valdymo bei priezitros struktiras.
Rekomendacijos dél organizaciniy reikalavimy, kurias parengé ir dél kuriy vieSai konsultavosi
ESMA, jtrauktos i $i deleguotaji reglamenta.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Sio reglamento teisinis pagrindas nustatytas Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 12 dalyje,
24 straipsnio 13 dalyje ir 25 straipsnio 8 dalyje.

I §j reglamentg jtraukti toliau nurodyti Reglamento (ES) 2017/565 pakeitimai.

1 straipsniu siekiama paaiSkinti, kad investicinés jmonés, teikiancios finansines konsultacijas
ir portfelio valdymo paslaugas, turéty atlikti privaloma savo klienty ar potencialiy klienty
tvarumo prioritety vertinimg. | Siuos tvarumo prioritetus §ios investicinés jmonés turéty
atsizvelgti tiems klientams rekomenduojamy finansiniy priemoniy atrankos procese. Nuo
tvarumo prioritety turéty biti neatsiejamos trys finansiniy priemoniy kategorijos: finansinés
priemongés, pagal kurias ekonominei veiklai, kuri laikoma aplinkos atzvilgiu tvaria pagal
Taksonomijos reglamento 3 straipsnj, skiriama tam tikra maZiausia procentin¢ dalis tvariy
investicijy, arba finansinés priemonés, pagal kurias siekiama tam tikros maziausios
procentinés dalies tvariy investicijy, kaip apibrézta Reglamento dé¢l su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje 2 straipsnio 17 punkte, kai ta
maziausig procenting dalj nustato klientas arba potencialus klientas. Trecia finansiniy
priemoniy, atitinkan¢iy asmeniniy tvarumo prioritety reikalavimus, kategorija — finansinés
priemonés, kuriomis atsiZvelgiama ] pagrindinj neigiamg poveikj tvarumo veiksniams, kai ta
atsizvelgimg rodancius elementus nustato klientas arba potencialus klientas.

Kadangi § FPRD II ir ; Reglamento dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje bei Taksonomijos reglamento taikymo sritis patenka skirtingi
produktai, tvarumo prioritetai néra taikomi tik finansiniams produktams, kaip apibrézta
Reglamente d¢l su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje
ir Taksonomijos reglamente, bet yra grindZiami reglamentuose pateiktomis su tvarumu
susijusiomis koncepcijomis. Tokiu btadu investicinés jmonés gali rekomenduoti ne tik
investicinius fondus, bet ir kitas atitinkamas finansines priemones.

Pavyzdziui, ,,finansinés priemonés, pagal kurias siekiama tam tikros maziausios procentinés
dalies tvariy investicijy* visada apims Reglamento dél su tvarumu susijusios informacijos
atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje 9 straipsnyje nurodytus finansinius produktus ir to
reglamento 8 straipsnyje nurodytus finansinius produktus, jei tokiais finansiniais produktais
bent i§ dalies siekiama tvariy investicijy. Tq maziausig dalj nustato klientai ar potencialiis
klientai, tad tvarumo prioritety taisyklémis visiSkai atsizvelgiama i jy su tvarumu susijusius
uzmojus. Kitas pavyzdys — finansinés priemonés, kurios turi aplinkos ar socialiniy ypatumy ir,
be kita ko, yra grindZiamos atmetimo principu ir gali patekti j tvarumo prioritety taikymo sritj,
jeigu jomis bent 1§ dalies siekiama tvariy investicijy arba yra jrodoma, kad yra atsizvelgiama |
pagrindinj neigiama poveikj ir jo vengiama ar jis maZinamas, priklausomai nuo atitinkamai
maziausios investicijy procentinés dalies ar elementy, rodanciy atsizvelgima ] pagrindinj
neigiamg poveikj tvarumo veiksniams, kaip nustaté klientas ar potencialus klientas. Be to, tai
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reiskia, kad finansinés priemoneés, kuriomis skatinami aplinkos ar socialiniai ypatumai, bet
tvariy investicijy procentiné¢ dalis nenustatoma arba procentiné dalis investicijy neskiriama
taksonomijg atitinkanc¢iai veiklai, arba kuriomis neatsizvelgiama j pagrindinj neigiama
poveikj, nebus laikomos tinkamomis rekomenduoti klientams ar potencialiems klientams,
remiantis jy asmeniniais tvarumo prioritetais. Taciau tokias finansines priemones vis tiek
galima rekomenduoti atliekant tinkamumo testa, bet ne kaip priemones, atitinkancias
asmeninius tvarumo prioritetus.

Be to, Siuo straipsniu reikalaujama, kad investicinés jmonés parengty ataskaitg klientui ir joje
paaiskinty, kaip klientui skirta rekomendacija atitinka jo investavimo tikslus, rizikos profilj,
gebéjima prisiimti nuostolius ir tvarumo prioritetus (ex post informacija).

1 straipsniu investicinés jmonés taip pat jpareigojamos arba kokybiskai, arba kiekybiskai
atsizvelgti | tvarumo rizikg, kai vykdo organizacinius reikalavimus, ir integruoti tvarumo
rizika ] rizikos valdymo politika.

Galiausiai 2 straipsnyje nustatoma S§io reglamento taikymo data po 12 ménesiy pereinamojo
laikotarpio.
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...

2021 04 21

kuriuo dél tvarumo veiksniy, rizikos ir prioritety integravimo j tam tikrus investiciniy
jmoniy organizacinius reikalavimus ir veiklos sglygas i§ dalies kei¢iamas Deleguotasis

reglamentas (ES) 2017/565

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIA,

atsizvelgdama j Sutartj d¢l Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
del finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES™, ypa¢ i jos 16 straipsnio 12 dalj, 24 straipsnio 13 dalj ir 25 straipsnio 8 dalj,

kadangi:

(1)

()

(3)

per¢jimas prie mazo anglies dioksido kiekio technologijy, tvaresnés, efektyviai
iSteklius naudojancios ziedinés ekonomikos atsizvelgiant | darnaus vystymosi tikslus
yra labai svarbus siekiant uztikrinti ilgalaikj Sgjungos ekonomikos konkurencinguma.
2016 m. Sajunga sudaré ParyZiaus susitarimg . ParyZiaus susitarimo 2 straipsnio 1
dalies ¢ punkte nustatytas tikslas aktyviau imtis kovos su klimato kaita veiksmy, be
kita ko, uztikrinant, kad skiriamas finansavimas atitikty iSmetamo Siltnamio efekta
sukelianc¢iy dujy kiekio maZzéjimo trajektorijg ir klimato kaitos poveikiui atspary
vystymasi;

VW =

kursa'®. Zaliasis kursas yra nauja augimo strategija, kuria sickiama pertvarkyti Sajunga
1 teisingg ir klestin€ig visuomene, pasizymin¢ig modernia, efektyviai iSteklius
naudojanéia ir konkurencinga ekonomika, kurioje nuo 2050 m. visai nebus grynojo
iSmetamo $iltnamio efektg sukelian¢iy dujy kiekio, o ekonomikos augimas bus atsietas
nuo istekliy naudojimo. Siam tikslui pasiekti reikia, kad investuotojams biity duodami
aiSkiis signalai d¢l jy investicijy, siekiant iSvengti neiSnaudojamo turto ir pritraukti
tvary finansavima;

2018 m. kovo mén. Komisija paskelbé Tvaraus augimo finansavimo veiksmy plana™
ir jame i8désté plataus uzmojo ir iSsamig tvaraus finansavimo strategija. Vienas i§
veiksmy plane nustatyty tiksly — nukreipti kapitalo srautus } tvarias investicijas, kad
biity pasiektas darnus ir integracinis augimas. 2018 m. geguzés mén. paskelbtas
velesniy teisékliros iniciatyvy poveikio vertinimas®® parod¢, kad reikia paaiskinti, jog

12
13

14
15
16

OL L 173,2014 6 12, p. 349.

2016 m. spalio 5d. Tarybos sprendimas (ES) 2016/1841 dél Paryziaus susitarimo, priimto pagal
Jungtiniy Tauty bendrajg klimato kaitos konvencijg, sudarymo Europos Sgjungos vardu (OL L 282,
2016 1019, p. 1).

COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

SWD(2018) 264 final.
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(4)

()

(6)

investicinés jmones, vykdydamos savo pareigas klientams ir potencialiems klientams,
turéty atsizvelgti j tvarumo veiksnius. Tod¢l investicinés jmonés turéty nuolat svarstyti
ne tik visg atitinkama finansine rizika, bet ir visg atitinkama tvarumo rizika, kuri
nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2019/20887 ir kuri, jei
kilty, galéty padaryti realy ar galimg reikSminga neigiama poveikj investicijy vertei.
Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017/565 néra aiskios nuorodos j tvarumo
rizikg. D¢l Sios priezasties ir siekiant uztikrinti, kad vidaus procediiros ir organizaciné
tvarka biity tinkamai jgyvendinamos ir jy buty laikomasi, biitina paaiskinti, kad
investiciniy jmoniy procesai, sistemos ir vidaus kontrolés priemonés turéty atspindéti
tvarumo rizikg ir kad tai rizikai analizuoti biitini techniniai pajégumai ir Zinios;

siekiant iSlaikyti aukS$ta investuotojy apsaugos standarta, investicinés jmongés,
nustatydamos interesy konflikty, kurie gali pakenkti kliento ar potencialaus kliento
interesams, rasis, turéty jtraukti ty rasiy interesy konfliktus, kuriy kyla dél kliento
tvarumo prioritety integravimo. Investicinés jmonés turéty turéti galimybe esamy
klienty, kuriy tinkamumo vertinimas jau atliktas, asmeninius tvarumo prioritetus
nustatyti per kita periodinj atlikto tinkamumo vertinimo atnaujinima;

investicinés jmonés, teikiancios konsultacijas dél investicijy ir portfelio valdymo
paslaugas, turéty galéti rekomenduoti savo klientams ir potencialiems klientams
tinkamas finansines priemones, todél jos turéty turéti galimybe uzduoti klausimus, kad
suzinoty kliento asmeninius tvarumo prioritetus. Atsizvelgiant | investicinés jmonés
pareiga veikti atsizvelgiant | klienty interesus, klientams ir potencialiems klientams
teikiamos rekomendacijos turéty atitikti tiek ty klienty nurodytus finansinius tikslus,
tiek tvarumo prioritetus. Todél biitina paaiskinti, kad investicinés jmonés turéty biiti
idiegusios tinkamas priemones, kuriomis biity uztikrinama, kad i konsultavimo
procesa ir portfelio valdymg jtraukus tvarumo veiksnius nebiity sudaromos salygos
netinkamo pardavimo praktikai ar informacijos apie finansines priemones ar strategijas
klaidingam pateikimui jas pristatant kaip atitinkancias tvarumo prioritetus, nors taip
néra. Siekdamos tokios praktikos ar klaidingo fakty pateikimo atvejy iSvengti,
konsultacijas dél investicijy teikiancios investicinés jmonges turéty pirmiausia jvertinti
kliento ar potencialaus kliento kitus investavimo tikslus, laikotarp} ir individualias
aplinkybes, o tada papraSyti jj nurodyti galimus tvarumo prioritetus;

iki Siol sukurta jvairaus masto su tvarumu susijusiy uzmojy finansiniy priemoniy.
Siekdamos sudaryti sglygas klientams ar potencialiems klientams suprasti tg skirtingg
tvarumo mastg ir priimti informacija pagristus su tvarumu susijusius investavimo
sprendimus, konsultacijas dé¢l investicijy ir portfelio valdymo paslaugas teikiancios
investicinés jmonés turéty iSaiskinti skirtumg tarp, viena vertus, finansiniy priemoniy,
kuriomis siekiama vien ar dalies tvariy investicijy | ekonomine veiklg, kuri pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2020/852" laikoma aplinkos
atzvilgiu tvaria, tvariy investicijy, kaip apibrézta Reglamento (ES) 2019/2088 2
straipsnio 17 punkte, ir finansiniy priemoniy, kuriomis atsizvelgiama ] pagrindinj
neigiama poveik] tvarumo veiksniams ir kurios gali biti laikomos tinkamomis
rekomenduoti klientams kaip atitinkancios jy asmeninius tvarumo prioritetus, ir, kita
vertus, kity finansiniy priemoniy, neturin¢iy $iy specialiy savybiy, kurios neturéty biiti

17

18

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dél su tvarumu
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9, p. 1).

2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198,
2020 6 22, p. 13).
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(7)

(8)

9)

(10)

laikomos tinkamomis rekomenduoti klientams ar potencialiems klientams, turintiems
asmeniniy tvarumo prioritety;

biitina atsizvelgti | nerimg keliantj ekologinj manipuliavima, visy pirma praktika, kai
rekomenduojant finansing priemong kaip aplinkai palankig ar aplinkos atzvilgiu tvaria,
kai 1§ tikryjy ta finansiné priemon¢ neatitinka pagrindiniy aplinkosaugos ar kity su
tvarumu susijusiy standarty, jgyjamas nesgziningas konkurencinis pranaSumas.
Siekdamos uZzkirsti kelig netinkamam pardavimui ir ekologiniam manipuliavimui,
investicinés jmonés neturéty rekomenduoti finansiniy priemoniy kaip atitinkanciy
asmeninius tvarumo prioritetus, kai jos ty prioritety neatitinka, ar priimti sprendima
jomis prekiauti. Investicinés jmonés turéty paaiskinti savo klientams ar potencialiems
klientams tokio atsisakymo priezastis ir tas priezastis registruoti;

butina patikslinti, kad asmeniniy tvarumo prioritety neatitinkancios finansinés
priemonés vis tiek gali biti investiciniy jmoniy rekomenduojamos, bet ne kaip
atitinkancios asmeninius tvarumo prioritetus. Kad klientams ar potencialiems
klientams buty galima papildomai rekomenduoti jy asmeniniy tvarumo prioritety
neatitinkanc¢ias finansines priemones, klientas turéty turéti galimybe pritaikyti
informacija apie savo tvarumo prioritetus. Siekdamos uzkirsti kelig netinkamam
pardavimui ir ekologiniam manipuliavimui, investicinés jmonés turéty registruoti
kliento sprendimg kartu su jo paaiskinimu dél informacijos pritaikymo;

todel Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 turéty biiti atitinkamai 1§ dalies
pakeistas;

kompetentingoms institucijoms ir investicinéms jmonéms turéty buti suteikta
pakankamai laiko prisitaikyti prie naujy Siame reglamente nustatyty reikalavimy.
Todél jo taikymas turéty biti atidétas,

PRIEME §] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 pakeitimai

Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 is dalies kei¢iamas taip:

(1)

2 straipsnis papildomas 7, 8 ir 9 punktais:

,7. tvarumo prioritetai — kliento arba potencialaus kliento pasirinkimas, ar j jo
investicijg turi buti jtraukta ir, jei taip, kokiu mastu turi buti jtraukta viena ar
daugiau $iy finansiniy priemoniy:

(@) finansiné priemoné, dél kurios klientas arba potencialus klientas nusprendzia,
kad tam tikra maziausia procentiné dalis turi biiti investuota j aplinkos atzvilgiu
tvarias investicijas, apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
2020/852* 2 straipsnio 1 punkte;

(b) finansiné priemoné, dél kurios klientas arba potencialus klientas nusprendzia,
kad tam tikra maziausia procentiné dalis turi biiti investuota ] tvarias
investicijas, apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) 2019/2088** 2 straipsnio 17 punkte;

(c) finansiné priemoné, kuria atsizvelgiama j pagrindinj neigiamg poveikj tvarumo
veiksniams, kai tg atsizvelgima rodancius kokybinius ar kiekybinius elementus
nustato klientas arba potencialus klientas;
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8.  tvarumo veiksniai — tvarumo veiksniai, apibrézti Reglamento (ES) 2019/2088 2
straipsnio 24 punkte;

9. tvarumo rizika — tvarumo rizika, apibrézta Reglamento (ES) 2019/2088 2
straipsnio 22 punkte.

2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos

tvariam investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo i§ dalies keiCiamas Reglamentas (ES)
2019/2088 (OL L 198, 2020 6 22, p. 13).

e 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dél su
tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9,

p. 1)
2 21 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
(@) antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Laikydamosi Sioje dalyje nustatyty reikalavimy, investicinés jmonés atsizvelgia |
tvarumo rizika.*;

(b) dalis papildoma $ia pastraipa:

,Laikydamosi Sioje dalyje nustatyty reikalavimy, investicinés jmonés atsizvelgia |
imonés veiklos pobudj, apimt] bei sudétingumg ir | vykdant ta veiklg teikiamy
investiciniy paslaugy ir vykdomos investicinés veiklos pobudj ir jvairove.*;

3) 23 straipsnio 1 dalies a punktas pakei¢iamas taip:

,»a) parengia, jgyvendina ir taiko tinkama rizikos valdymo politika ir procediras,
kuriomis nustatoma rizika, susijusi su jmones veikla, procesais ir sistemomis, ir
prireikus nustatomas jmonei priimtinas rizikos lygis. Vykdydamos §j reikalavima
investicinés jmong¢s atsizvelgia | tvarumo rizika;*;

4) 33 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 33 straipsnis
Klientui galintys pakenkti interesy konfliktai

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis ir 23 straipsnis)

Siekdamos nustatyti interesy konflikty, kuriy kyla teikiant investicines ir papildomas
paslaugas arba jy derinj ir kuriy egzistavimas gali pakenkti kliento interesams ir, be kita
ko, jo tvarumo prioritetams, rasis, investicinés jmones, taikydamos minimalius
kriterijus, atsizvelgia | tai, ar investiciné jmoné arba atitinkamas asmuo ar asmuo,
tiesiogiai arba netiesiogiai susijes su jmone kontrolés rysiais, yra atsidiirgs vienoje 18
toliau nurodyty situacijy, susidariusiy dé¢l investiciniy ar papildomy paslaugy teikimo,
investicings veiklos ar dél kity priezasc¢iy:

(@) tikétina, kad jmoné arba tas asmuo turés finansinés naudos arba iSvengs
finansinio nuostolio kliento saskaita;

(b) jmoné arba tas asmuo yra suinteresuoti klientui teikiamos paslaugos arba
kliento vardu vykdomo sandorio rezultatu Kitaip, negu tuo rezultatu yra
suinteresuotas klientas;

(c) imoné arba tas asmuo yra finansiskai arba kitaip skatinami teikti pirmenybg¢
kito kliento arba klienty grupés interesams, o ne kliento interesams;
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()

(6)

(d) jmoné arba tas asmuo vykdo tokig pacia veikla kaip klientas;

() jmon¢é arba tas asmuo i§ asmens, kuris néra klientas, uz klientui teikiamas
paslaugas, be standartinio komisinio arba mokescio uz ta paslauga, gauna arba
gaus paskatg pinigais, nepinigine nauda arba paslaugomis.*;

52 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:
Investicinés jmonés apraso Siuos aspektus:
(@) svarstomy finansiniy priemoniy rasis;

(b) analizuoty finansiniy priemoniy ir teikéjy jvairove pagal kiekvieng priemonés
ras] ir pagal paslaugos aprépti;

(c) atitinkamais atvejais tvarumo veiksnius, j kuriuos atsizvelgta finansiniy
priemoniy atrankos procese;

(d) kai teikia nepriklausomas konsultacijas, apraSo, kaip suteikta paslauga tenkina
nepriklausomy konsultacijy dél investicijy teikimo salygas, ir pateikia veiksniy,
1 kuriuos investiciné imon¢ atsizvelgé atrinkdama rekomenduojamas finansines
priemones, jskaitant finansiniy priemoniy rizika, iSlaidas ir sudétinguma,
apraSyma.*;

54 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(@) 2 dalies a punktas pakei¢iamas taip:

,»a) atitinka konkretaus kliento investavimo tikslus, jskaitant klientui priimting
rizikg ir tvarumo prioritetus;*;

(b) 5 dalis pakei¢iama taip:

5. Informacija apie kliento arba potencialaus kliento investavimo tikslus
apima, kai tai aktualu, informacijg apie laikotarpj, kur; klientas nori turéti tg
investicija, jo teikiamg pirmenybe prisiimamos rizikos atzvilgiu, jam priimting
rizika, investicijos paskirt] ir papildomai jo tvarumo prioritetus.*;

() 9 dalis pakei¢iama taip:

,»9. Investicinés jmongs turi (ir gali tai jrodyti) tinkamg politikg ir procediiras,
kad galéty uZtikrinti, kad jos supranta savo klientams parinkty investiciniy
paslaugy ir finansiniy priemoniy pobiidj, savybes, jskaitant iSlaidas ir rizika, taip
pat bet kokius tvarumo veiksnius, ir kad, atsiZvelgdamos j iSlaidas ir sudétinguma,
jos jvertina, ar lygiavertés investicinés paslaugos ar finansinés priemonés gali
atitikti jy kliento profilj.;

(d) 10 dalis pakeic¢iama taip:

,10. Teikdama investicine paslauga konsultacijos dél investicijy arba portfelio
valdymo forma investiciné jmoné nerekomenduoja ir nepriima sprendimo
prekiauti, jei né viena i§ paslaugy ar priemoniy néra tinkama klientui.

Kai finansinés priemonés neatitinka kliento ar potencialaus kliento tvarumo
prioritety, investiciné jmoné ty finansiniy priemoniy nerekomenduoja kaip
atitinkanCiy tuos prioritetus ir nepriima sprendimo jomis prekiauti. Investiciné
jmoné savo klientams ar potencialiems klientams paaiskina tokio atsisakymo
priezastis ir tas priezastis registruoja.
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Jeigu kliento ar potencialaus kliento tvarumo prioritety neatitinka né viena
finansiné priemoné ir klientas priima sprendimg savo tvarumo prioritetus
pritaikyti, investiciné jmon¢ registruoja kliento sprendimg ir jo prieZastis.*;

(e) 12 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:
,12. Teikdamos konsultacijas dél investicijy investicinés jmonés mazmeniniam
klientui pateikia ataskaita, kurioje apraSoma suteikta konsultacija ir paaiSkinama,
kodel pateikta rekomendacija mazmeniniam klientui yra tinkama, jskaitant tai,
kaip ta rekomendacija atitinka kliento investavimo tikslus ir asmenines aplinkybes
reikalingos investicijos trukmes atzvilgiu, kliento zinias bei patirtj, kliento pozitrj
1 rizikg, pajéguma prisiimti nuostolius, taip pat tvarumo prioritetus.*;

(F) 13 dalis papildoma nauja pastraipa:
»De€l reikalavimy atitinkamais atvejais atitikti klienty ar potencialiy klienty
tvarumo prioritetus pirmoje pastraipoje nustatytos sglygos nesikeicia.*

2 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
Jis taikomas nuo [Leidiniy biuro praSoma jrasyti datg, kuri yra 12 ménesiy nuo jo
paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2021 04 21

Komisijos vardu
Pirmininkeé
Ursula VON DER LEYEN
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