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11/N); SA.33763 (12/N-2, 11/C, 11/N); SA.33764 (12 N-2, 11/C, 11/N); SA.30521 (MC 2/10);
SA.26653 (C9/09); SA.34925 (12 N-2, 12/C, 12/N); SA. 34927 (12 N-2, 12/C, 12/N); SA. 34928
(12 N-2, 12/C, 12|N), kuria Belgijos Karalysté, Pranciizijos Respublika ir Liuksemburgo DidZioji
Hercogysté suteiké bendrovéms Dexia, DBB/Belfius ir DMA (pranesta dokumentu Nr.
C(2012) 9962) (1). -+ oo 1

(") Tekstas svarbus EEE

Aktai, kuriy pavadinimai spausdinami paprastu 3riftu, yra susij¢ su kasdieniu zemés tkio reikaly valdymu ir paprastai galioja ribota
laikotarpi.

Visy kity akty pavadinimai spausdinami rySkesniu $riftu ir prie§ juos dedama Zvaigzduté.
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II

(Istatymo galios neturintys teisés aktai)

SPRENDIMAI

KOMISIJOS SPRENDIMAS
2012 m. gruodzio 28 d.

dél valstybés pagalbos (SA.33760 (12/N-2, 11/C, 11/N); SA.33763 (12/N-2, 11/C, 11/N); SA.33764 (12
N-2, 11/C, 11/N); SA.30521 (MC 2/10); SA.26653 (C9/09); SA.34925 (12 N-2, 12/C, 12/N); SA. 34927
(12 N-2, 12/C, 12/N); SA. 34928 (12 N-2, 12/C, 12/N), kurig Belgijos Karalysté, Pranciizijos
Respublika ir Liuksemburgo DidZioji Hercogysté suteiké bendrovéms Dexia, DBB/Belfius ir DMA

(pranesta dokumentu Nr. C(2012) 9962)
(Tekstas autentiSkas tik pranciizy kalba)
(Tekstas svarbus EEE)
(2014/189/ES)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac¢ i jos 108 straipsnio 2 dalies pirmaja pastraipg (1),
atsizvelgdama | Europos ekonominés erdvés susitarima, ypac j jo 62 straipsnio 1 dalies a punkta,

pakvietusi suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas pagal minétus straipsnius () ir atsizvelgdama j jy pastabas,
kadangi:

1. PROCEDURA
1.1. PROCEDURA PRIES PRIIMANT SPRENDIMA, DEL SALYGINIO LEIDIMO

(1) 2008 m. lapkricio 19 d.(}) sprendimu Komisija nusprendé nepriestarauti skubos priemonéms, t. y. likvidumo
paramai ir garantijai, kurios taikomos tam tikroms Dexia isipareigojimy dalims (*). Komisija nurodé, kad pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkta Sios priemonés nepriestarauja vidaus
rinkai kaip pagalba sunkumy patirianciai jmonei sanuoti, ir leido $ias priemones taikyti Sesis ménesius nuo 2008 m.
spalio 3 d., patikslindama, kad, pasibaigus $iam laikotarpiui, ji turés i§ naujo jvertinti pagalbg kaip struktiiring
priemone.

(2)  Belgija, Pranciizija ir Liuksemburgas (toliau — suinteresuotosios valstybés narés) Komisijai pateiké pirmaji Dexia
restruktfirizavimo plang atitinkamai 2009 m. vasario 16 d., 17 d. ir 18 d.

(") 2009 m. gruodzio mén. EB sutarties 87 ir 88 straipsniai atitinkamai tapo Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 107 ir 108
straipsniais. Abiem atvejais nuostatos i§ esmés yra identiskos. Siame sprendime nuorodos i Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
107 ir 108 straipsnius, jei taikoma, laikomos nuorodomis j EB sutarties 87 ir 88 straipsnius. Sutartyje dél Europos Sgjungos veikimo
taip pat pakeisti kai kurie terminai, pvz., savoka ,Bendrija“ pakeista ,Sajunga“, ,bendroji rinka“ — ,vidaus rinka“, o ,Pirmosios
instancijos teismas“ — ,Teismas®. Siame sprendime vartojami Sutarties dél Europos Sajungos veikimo terminai.

(3 OL C 146, 1998 5 12, p. 6 ir OL C 210, 2006 9 1, p. 12.

(}) OL C(2008) 7388 galutinis.

(*) Siame sprendime ,Dexia“ ar ,grupé” reigkia ,Dexia SA* ir visas jos patronuojamasias bendroves. Sios savokos netaikomos perleistoms
jstaigoms nuo jy perleidimo dienos.
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2009 m. kovo 13 d. sprendimu Komisija nusprendé pradéti Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 108 straipsnio
2 dalyje nustatyta procediira dél visos jmonei Dexia suteiktos pagalbos (°).

2009 m. spalio 30 d. sprendimu (°) Komisija leido pratesti garantijg iki 2010 m. vasario 28 d. arba dienos, kai ji
priims sprendimg dél pagalbos priemoniy suderinamumo ir Dexia restruktirizavimo plano.

2010 m. vasario 9 d. suinteresuotosios valstybés narés Komisijai pateiké informacija apie numatytas papildomas
priemones, kad buty galima papildyti pirmajj Dexia restruktirizavimo plang.

1.2. SPRENDIMAS DEL SALYGINIO LEIDIMO IR JOS VYKDYMO STEBESENA (ANGL. MONITORING)

2010 m. vasario 26 d. sprendimu (') (toliau — sprendimas dél salyginio leidimo) Komisija leido taikyti Dexia
restruktfirizavimo plang bei skubios pagalbos priemones paversti restruktiirizavimo pagalba, jei laikomasi visy
Siame sprendime nurodyty isipareigojimy ir salygy.

Nuo 2008 m. jmonei Dexia suteiktos pagalbos priemonés, kurias Komisija patvirtino sprendimu dél salyginio
leidimo, yra:

1. bendros 6 mlrd. EUR sumos rekapitalizavimas; i§ $ios sumos 5,2 mlrd. EUR priskirta Belgijos ir Pranciizijos
valstybéms, be to, $i suma laikoma pagalba (like¢ 0,8 mlrd. EUR nelaikomi pagalba, nes jie nepriskirtini suin-
teresuotosioms valstybéms naréms);

2. Belgijos ir Pranciizijos valstybiy suteikta garantija sumazéjusios vertés turto portfeliui, kurio pagalbos dalis buvo
jvertinta 3,2 mlrd. EUR;

3. daugiausia nuo 2008 m. spalio mén. iki lapkri¢io mén. panaudota Banque Nationale de Belgique (toliau — BNB)
skubi likvidumo parama (angl. Emergency Liquidity Assistance), kurig uZztikrina Belgijos valstybé, ir

4. Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valstybiy suteikta grupés refinansavimo garantija, kurios didZiausia suma —
135 mlrd. EUR (3).

Tam, kad buty galima patikrinti, ar tinkamai vykdomi isipareigojimai ir laikomasi salygy, Komisijos vardu veikla
vykdantis ekspertas (toliau — jgaliotasis ekspertas), galintis atlikti visus batinus patikrinimus, Komisijai kas pusmetj
pateikia i$samig ataskaitg.

Sioje ataskaitoje 2010 m. lapkricio 30 d. jgaliotasis ekspertas nustaté, jog nebuvo jvykdyti trys isipareigojimai:

1. reikalavimas i§ anksto pranesti Komisijai apie bet kokij pirmojo arba antrojo lygio 1é§y misriy priemoniy dalies,
isleistos iki 2010 m. vasario 1 d., atkarpy mokéjima, laikantis sprendimo dél salyginio leidimo 2 straipsnio 2
dalyje nurodyty salygy;

2. draudimas Dexia jmonei pagal jsipareigojimy 3 punkta skolinti savo vieSojo ar pusiau vieSojo sektoriaus (%)
klientams, jeigu pagal rizika pakoreguotos kapitalo grazos (angl. risk-adjusted return on capital, toliau — RAROC)
koeficientas yra mazesnis nei 10 %, ir

C 181, 2009 8 4, p. 42.
C 305, 2009 12 16, p. 3.
L 274, 2010 10 19, p. 54.
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3. reikalavimas pagal isipareigojimy 13 punkto ¢ papunktj, taikoma su igaliojimy sutarties 8 punktu, kad AdInfo
patronuojamajg bendrove jsigyjantis subjektas bty nepriklausomas nuo Dexia ir galéty iStaisyti konkurencijos
iskraipyma pagal Komisijos komunikato dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkirimo ir restruktirizavimo
priemoniy vertinimo pagal valstybés pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (toliau — Komunikatas dél
banky restruktiirizavimo) (1%) 4 skirsni.

(100 2011 m. balandzio 29 d. ataskaitoje jgaliotasis ekspertas nurodé, kad, be 2010 m. lapkricio 30 d. ataskaitoje
nustatyty trikumy, neigyvendinti dar keturi isipareigojimai:

1. Dexia dar kartg nesilaiké reikalavimo, nurodyto sprendimo dél salyginio leidimo 2 straipsnio 2 dalyje, i§ anksto
pranesti Komisijai apie bet kokj pirmojo arba antrojo lygio 1éSy misriy priemoniy dalies, isleistos iki 2010 m.
vasario 1 d., atkarpy mokéjima;

2. 2 805 paskoly imtyje nuo 2010 m. liepos 1 d. iki 2010 m. gruodzio 31 d. suteikta [80-150] (*) paskoly, kuriy
bendra verté — daugiau nei [0,5-1,5] mlrd. EUR, o RAROC verté mazesné nei 10 %. Tai paZeidé jsipareigojimy
3 punkty;

3. stabilaus finansavimo rodiklis 2010 m. gruodzio 31 d. nebuvo didesnis nei 40 %, kaip reikalaujama jsiparei-
gojimy 5 punkto ¢ papunktyje, ir

4. 2010 m. gruodzio 31 d. bendras Dexia konsoliduotojo balanso dydis, pakoreguotas atsizvelgiant j iSvestiniy
finansiniy priemoniy, jtraukty | Dexia balansg, rinkos vertés poky¢ius, mazdaug [10-20] milijardais EUR virsijo
[510-550] milijardy EUR virSuting riba, nurodyta sprendimo dél sglyginio leidimo 14 punkto a papunktyje ir II
priede. T pacia dieng visa ,Core Division* balanso suma apie [10-20] mlrd. EUR virsijo [390-410] milijardy
EUR viruting ribg, nustatyta sprendimo dél salyginio leidimo jsipareigojimy 14 punkte ir II priede.

(11) 2011 m. rugséjo 26 d. ataskaitoje jgaliotasis ekspertas nurodé, kad, be 2010 m. lapkri¢io 30 d. ir 2011 m.
balandzio 29 d. ataskaitose nustatyty trikumy, nejgyvendinti dar du sipareigojimai:

1. 1455 paskoly imtyje nuo 2011 m. sausio 1 d. iki 2011 m. birzelio 30 d. suteikta [120-170] paskoly, kuriy
bendra verté — daugiau nei [0,5-1,5] mlrd. EUR, o RAROC verté mazesné nei 10 %. Tai paZeidé jsipareigojimy
3 punkty;

2. Dexia Sabadell ('') 2011 m. vasario 28 d. pasinaudojo veiksmy laisve i§ anksto graZinti antrojo lygio lésas (1?),
pazeisdama savo jsipareigojimy 9 punkto ¢ papunktj.

(12) 2012 m. geguzés 22 d. ataskaitoje jgaliotasis ekspertas nurodé, kad, be 2010 m. lapkri¢io 30 d., 2011 m.
balandzio 29 d. ir 2011 m. rugséjo 26 d. ataskaitose nustatyty trikumy, nejgyvendinti dar trys isipareigojimai:

1. 1468 paskoly imtyje nuo 2011 m. liepos 1 d. iki 2011 m. gruodzio 31 d. laikotarpiu suteikta [50-100]
paskoly, kuriy bendra verté — daugiau nei [550-575] mlrd. EUR, o RAROC vert¢ mazesné nei 10 %. Tai
pazeidé jsipareigojimy 3 punkta;

(%) Komisijos komunikatas dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkirimo ir restruktiirizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés
pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (OL C 195, 2009 8 19, p. 9).
(*) Konfidenciali informacija
(") Dexia Sabadell yra Ispanijoje jsteigtas bankas, besispecializuojanis viesojo sektoriaus finansavimo srityje. Jo 60 % akcijy priklauso
Dexia Crédit Local (ir 40 % — Banco Sabadell).
. y. [6,5-7] mIn. EUR paskola, kurig jai suteiké Banco Sabadell, nepatenkantis i Dexia veiklos sritj.
12) T.y. [6 In. EUR paskola, kuria j k Sabadell, nepatenk; i Dexia veikl i



L 110/4 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 4 12

2. stabilaus finansavimo rodiklis 2011 m. gruodzio 31 d. buvo[30 — < 45] %. Vadinasi, jis nevirsijo 45 %, nors to
reikalaujama jsipareigojimy 5 punkto ¢ papunktyje, ir

3. 2011 m. gruodzio 31 d. nebuvo perleista Dexia Bank Denmark a. s. — Dexia BIL Danijos patronuojamoji
bendrove, — pazeidziant isipareigojimy 13 punkto g papunkcio ii dalj.

(13) 2012 m. spalio 5 d. Dexia (i8skyrus Dexia Banque Belgique, 100 % Dexia SA valdomg patronuojamajg bendrove,
toliau — DBB/Belfius) jsipareigojimy vykdymo ataskaitoje per visg $ios ataskaitos laikotarpj, t. y. nuo 2012 m. sausio
1 d. iki 2012 m. birzelio 30 d., jgaliotasis ekspertas nustaté, kad, be 2010 m. lapkri¢io 30 d., 2011 m. balandZio
29 d., 2011 m. rugséjo 26 d. ir 2012 m. geguzés 22 d. jo ataskaitose nustatyty trikumy, nebuvo jvykdytas
RAROC ijsipareigojimas, pazeidziant jsipareigojimy 3 punktg. 218 paskoly imtyje nuo 2012 m. sausio 1 d. iki
2012 m. birzelio 30 d. suteikta [15-20] paskoly, kuriy bendra verté — daugiau nei [100-125] mlird. EUR, o
RAROC verté mazesné nei 10 %.

(14)  Pagal sprendimg dél salyginio leidimo Dexia isipareigojo perleisti ar pateikti birzai 70 % savo Italijos patronuoja-
mosios bendroveés Dexia Crediop akcinio kapitalo dalies iki 2012 m. spalio 31 d. Nepriklausomas ekspertas savo
2012 m. spalio 5 d. ataskaitoje ispéjo, kad Dexia nepateiké informacijos apie $io isipareigojimo vykdyma pirmajj
2012 m. pusmetj. Ta¢iau remdamasis su ankstesnémis ataskaitomis pateikta informacija, nepriklausomas ekspertas
ir toliau mano, kad Crediop néra [...], todél néra [...] (V).

1.3. PROCEDUROS PO TO, KAI BUVO PRIIMTAS SPRENDIMAS DEL SALYGINIO LEIDIMO

(15) 2011 m. vasarg Dexia susidfiré su papildomais sunkumais. Todél suinteresuotosios valstybés narés émési papil-
domy pagalbos priemoniy ir ketina suteikti nauja pagalba.

1.3.1. Procediira, susijusi su DBB/Belfius perdavimu ir restruktiirizavimu

(16) 2011 m. spalio 7 d. Belgijos valdzios institucijos Komisijai pranesé apie tai, kad Belgijos valstybé planuoja i$pirkti
DBB/Belfius. 2011 m. spalio 12 d. Belgija pranesé Komisijai apie priemones, kuriomis papildomas sprendimu dél
salyginio leidimo patvirtintas restruktairizavimo planas. Pagal $ias priemones Belgijos valstybé iSperka DBB/Belfius i3
Dexia SA jsigydama 100 % DBB/Belfius akcijy uz 4 milijardus EUR.

(17) 2011 m. spalio 17 d. sprendimu (toliau — Sprendimas pateikti parduoti DBB/Belfius) ('*) Komisija pradéjo oficialy
tyrima, susijusj su Dexia pardavimu ir Belgijos valstybés nupirktu DBB/Belfius. Pagal $ig priemone¢ Belgijos valstybé
iSperka DBB/Belfius ir jos patronuojamasias bendroves (*°), iSskyrus Dexia Asset Management (toliau — DAM).
Siekdama iSlaikyti finansinj stabiluma, Komisija taip pat nusprendé laikinai leisti taikyti $ig priemong. Ji leido
$esis ménesius nuo sprendimo pateikti parduoti DBB/Belfius (t. y. iki 2012 m. balandZio 16 d. imtinai) arba, jei
Belgija pateikty DBB/Belfius restruktiirizavimo plang per 3eSis ménesius nuo sprendimo pateikti parduoti DBB/
Belfius, iki tol, kol Komisija priims galutinj sprendima dél priemonés. DBB/Belfius buvo perleistas 2011 m. spalio
20 d. 2012 m. kovo 1 d. bendrové, kuri iki tol vadinosi Dexia Banque Belgique, oficialiai pranesé apie savo naujgji
pavadinima: Belfius (1%). Iki Siol DBB neturi jokiy turtiniy rysiy su Dexia.

(18)  Komisijai suinteresuotosios treciosios Salys pateiké savo pastabas $ia tema. Ji jas perdavé Belgijai ir suteiké galimybe
pakomentuoti. Belgija 2012 m. balandzio 19 d. rastu jai pateiké komentarus.

(19) 2012 m. balandzio 17 d. Belgija pateiké DBB/Belfius restruktirizavimo plana. Nuo 2012 m. balandzio 17 d. iki
2012 m. lapkricio 23 d. jvyko daug susirinkimy ir konferencijy telefonu bei buvo pateikta daug papildomos
informacijos.

(") 2012 m. spalio 5 d. eksperto ataskaitos dél Dexia SA galutinés versijos 1.16.1 punktas.

() OL C 38, 2012 2 11, p. 12.

(") Iskaitant Dexia Insurance Belgium, kuriai priklauso draudimo produkty platinimo filialai, prekiy Zenklai ir kanalai (DVV, Corona Direct
ir DLP).

(*%) Siame sprendime DBB/Belfius reiskia jstaiga, kurios pavadinimas iki 2012 m. vasario 29 d. buvo Dexia Banque Belgique ir kuri
2012 m. kovo 1 d. - oficialia banko pavadinimo pakeitimo dieng — tapo Belfius.
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(200 2012 m. lapkri¢io 26 d. Belgija Komisijai pateiké galutinge DBB/Belfius restruktiirizavimo plano versija.

(21) 2012 m. gruodzio 21 d. Komisija i§ Belgijos gavo su DBB/Belfius susijusj isipareigojimy rasto prane$ima.

1.3.2. Procediira, susijusi su ,Dexia“ restruktiirizavimu ir (arba) pertvarkymu ir refinansavimo garantija

(22) 2011 m. spalio 18 d. suinteresuotosios valstybés narés Komisijai pranesé apie galimy naujy priemoniy, kuriomis
biity jgyvendinamas naujas Dexia pertvarkymo ar suskaidymo planas, rinkinj. Dél $iy naujy priemoniy rinkinio
Belgija 2011 m. spalio 21 d. Komisijai prane$¢ apie skubig likvidumo parama (angl. Emergency Liquidity Assistance),
kurig BNB suteiké DBB/Belfius.

(23)  Dél $iy naujy priemoniy 2011 m. gruodzio 14 d. Pranciizija, Belgija ir Liuksemburgas taip pat pranesé¢é Komisijai
apie suinteresuotyjy valstybiy nariy laikinos garantijos projekta, susijusj su Dexia SA ir Dexia Crédit Local (toliau —
DCL) refinansavimu.

(24) 2011 m. gruodzio 21 d. sprendimu (toliau — Sprendimas dél laikino leidimo) (7), siekdama islaikyti finansinj
stabilumg, Komisija nusprendé laikinai iki 2012 m. geguzés 31 d. leisti laiking refinansavimo garantija. Taciau
Siame sprendime, atsizvelgiant | tai, kad laikina refinansavimo garantija, Belgijos DBB/Belfius i§pirkimas ir spren-
dime dél salyginio leidimo nurodyty jsipareigojimy bei salygy nesilaikymas yra svarbiis Dexia restruktiirizavimo
salygy pokyciai, Komisija pradéjo oficialy tyrima dél visy papildomy Dexia restruktirizavimo priemoniy nuo
salyginio leidimo vykdyti koncentracija priémimo (jskaitant laiking refinansavimo garantija).

(25) 2012 m. kovo 23 d. Liuksemburgas pranes¢ Komisijai apie Dexia Banque Internationale a Luxembourg (toliau — Dexia
BIL) pardavimg. Tam tikra turto dalis nebuvo parduota. Precision Capital SA — Kataro investuotojy grupé — turéjo
isigyti 90 % Dexia BIL, o like 10 % turé¢jo atitekti Liuksemburgo valstybei. 2012 m. balandzio 3 d. sprendimu ('8)
Komisija pradéjo oficialy Dexia BIL pardavimo tyrimg. 2012 m. liepos 25 d. ('°) sprendimu Komisija leido parduoti
Dexia BIL.

(26) 2012 m. kovo 21 ir 22 d. suinteresuotosios valstybés narés pranes¢ Komisijai apie pirmajj nurodytg tvarkingo
Dexia pertvarkymo plang (toliau — pirmasis tvarkingo Dexia pertvarkymo planas).

(27) 2012 m. geguzés 25 d. suinteresuotosios valstybés narés prane$é Komisijai apie prasyma pratesti laikinos refinan-
savimo garantijos suteikimo laikotarpj iki 2012 m. rugséjo 30 d.

(28) 2012 m. geguzés 31 d. Komisija priémé du sprendimus.

(29)  Pirmajame sprendime (toliau — Sprendimas dél procediros i$plétimo) ji nusprendé pratesti oficialy visy papildomy
Dexia restruktiirizavimo priemoniy tyrima, kad bty galima istirti pirmajj tvarkingo Dexia pertvarkymo plana, kurj
suinteresuotosios valstybés narés pateiké 2012 m. kovo 21 ir 22 d.(*°) Ji taip pat paragino suinteresuotasias
valstybes nares pateikti pastabas ir bet kokia naudinga informacija apie Arcofin vykdomg Dexia rekapitalizavima,
kad baty galima nustatyti, ar sprendima dél salyginio leidimo reikia atSaukti (zr. 41 ir 42 konstatuojamasias dalis).

(7) OL C 345, 2012 11 13, p. 50.

(') OL C 137, 2012 5 12, p. 19.

(") 2012 m. liepos 25 d. sprendimas dél priemonés SA.34440, susijusios su ,Dexia BIL“ pardavimu, kol kas nepaskelbtas OL.
(29 OL C 345, 2012 11 13, p. 4.
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(30)  Antrajame sprendime (toliau — sprendimas dél pirmojo garantijos pratesimo) (>') Komisija laikinai, kol ji priims
galutinj sprendima dél tvarkingo Dexia pertvarkymo plano, patvirtino suinteresuotyjy valstybiy nariy Dexia SA ir
DCL refinansavimo laikinos garantijos suteikimo laikotarpio pirmajj pratesimg iki 2012 m. rugséjo 30 d., Siai
priemonei i§plésdama oficialy tyrima, pradéta priémus sprendimg dél laikino leidimo ir tatkomag visoms papildo-
moms Dexia restruktiirizavimo priemonéms.

(31) 2012 m. birzelio 5 d. suinteresuotosios valstybés narés pranesé¢é Komisijai apie garantijos virSutinés ribos padidi-
nima iki didziausios 55 mlrd. EUR sumos. 2012 m. birZelio 6 d. sprendime (*?) (toliau — sprendimas dél garantijos
virdutinés ribos padidinimo) Komisija laikinai, kol priims galutinj sprendima dél tvarkingo Dexia pertvarkymo
plano, leido padidinti garantijos virSuting ribg, Siai priemonei i$plésdama visoms papildomoms Dexia restruktiiri-
zavimo priemonéms, pradétoms sprendimu dél laikino leidimo, taikomg oficialy tyrima.

(32) 2012 m. rugséjo 7 d. suinteresuotosios valstybés narés pateiké Komisijai praSymg antrg karta (iki 2013 m. sausio
31 d.) pratesti laikinos refinansavimo garantijos suteikimo laikotarpj (iki didziausios 55 mlrd. EUR garantijos ribos).
2012 m. rugséjo 26 d. sprendime (%) (toliau — Sprendimas dél antrojo garantijos pratesimo) Komisija laikinai, kol
ji priims galutinj sprendima dél tvarkingo Dexia pertvarkymo plano, patvirtino suinteresuotyjy valstybiy nariy
Dexia SA ir DCL refinansavimo laikinos garantijos suteikimo laikotarpio antrajj pratgsimg iki 2013 m. sausio 31 d.,
Siai priemonei i$plésdama oficialy tyrima.

(33) 2012 m. lapkri¢io 26 d. Belgija Komisijai pateiké galuting DBB/Belfius restruktiirizavimo plano versijg. 2012 m.
gruodzio 17 d. Belgija pateiké isipareigojimy rasta, susijusj su DBB/Belfius restrukttrizavimu.

(34) 2012 m. gruodzio 14 d. suinteresuotosios valstybés narés Komisijai pateiké naujg tvarkingo Dexia pertvarkymo
plang (toliau — atnaujintas tvarkingo Dexia pertvarkymo planas), kuriuo pakeistas pirmasis tvarkingo Dexia pertvar-
kymo planas.

(35) 2012 m. gruodzio 14 d. suinteresuotosios valstybés narés taip pat pateiké Komisijai pranesima ,Pranciizijos valdzios
institucijy pranesimas Europos Komisijai*, kurio objektas —,DMA perdavimo valstybei, Caisse des Dépots et Consignations ir
La Banque Postale pristatymas” (,toliau — rastas dél DMA veiklos sustabdymo®).

(36) 2012 m. gruodzio 17 d. suinteresuotosios valstybés narés taip pat pateiké jsipareigojimy rasta dél atnaujinto
tvarkingo Dexia pertvarkymo plano ir jsipareigojimy rastg dél Dexia Municipal Agency (toliau — DMA) veiklos
nutraukimo.

1.3.3. Procediira, susijusi su sprendimo dél sglyginio leidimo atsaukimu

(37)  Sprendimo dél salyginio leidimo 104 konstatuojamojoje dalyje Komisija teigia, jog, suinteresuotyjy valstybiy nariy
nuomone, kai kuriy ankstesniy Dexia akcininky, tokiy kaip Arcofin, sprendimas dalyvauti didinant banko kapitalg
néra valstybés pagalbos sudedamasis elementas. Sprendimo 130 konstatuojamojoje dalyje Komisija mano, kad
Dexia suteikti Arcofin istekliai néra valstybés iStekliai. Todél Komisija savo sprendime dél salyginio leidimo daro
i$vada, kad Arcofin investicija | Dexia néra valstybés pagalba, nes $i operacija neatitinka vienos i§ Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje nurodyty salygy.

OL C 345, 2012 11 13, p. 50.
() OL C 333, 2012 10 30, p. 9.
OL C 352, 2012 11 16, p. 5.
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(38) 2011 m. lapkricio 7 d. Belgijos valdZzios institucijos pranesé¢ apie valstybés garantijos sistemos, kuri iki $iol buvo
taikoma banko indéliams ir taip vadinamosios ,21 klasés“ gyvybés draudimui, i§plétima. Dél Sio i$plétimo akeijy
savininkai fiziniai asmenys, priklausantys patvirtintoms kredito unijoms, taip pat gali naudotis valstybés garantija.

(39)  Nuo to laiko Komisija gavo informacijos, kuri leidZia manyti, jog Arcofin investicija | Dexia galéjo biiti jmanoma dél
garantijos, kurig Arcofin investuojant i Dexia suteiké Belgijos valdzios institucijos, kad Arcofin akcininkai bity
apsaugoti nuo nuostoliy rizikos (Zr. 3.1.2 punkta, 397-399 konstatuojamasias dalis). Tai gali reiksti, kad Arcofin
vykdant Dexia rekapitalizavima buvo panaudoti valstybés istekliai, todel valstybés pagalba buvo suteikta.

(40) 2011 m. gruodzio 6 d. rastu Komisija nurodé Belgijos valstybei, kad garantijos sistemos i$plétimas gali bti
neteiséta valstybés pagalba, ir pareikalavo Belgijos nevykdyti jokiy papildomy veiksmy, kuriais baty toliau taikoma
§i priemoné. Ji taip pat mingjo, kad, remdamasi 1999 m. kovo 22 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 659/1999,
nustatancio iSsamias EB Sutarties 93 straipsnio taikymo taisykles (>#), (toliau — Procediiros reglamentas) 11 straips-
niu, ji gali priimti sprendima nurodyti valstybei narei sustabdyti garantijos sistema, t. y. nebevykdyti kity sistemos
taikymo priemoniy. Tame paciame raste Komisija paragino Belgija pateikti savo pastabas $iuo klausimu. Si jas
pateiké 2011 m. gruodzio 22 d. ratu.

(41) 2012 m. balandzio 11 d. Komisija suinteresuotosioms valstybéms naréms pateiké rasta, kuriuo joms pranesé apie
ketinimg pradeéti oficialy tyrima, kuriuo atSaukty visas sprendimo dél salyginio leidimo dalis, susijusias su Arcofin
dalyvavimu didinant Dexia kapitala. Sis rastas buvo grindZiamas informacija, leidZian¢ia manyti, kad uz Arcofin
dalyvavima rekapitalizuojant Dexia i§ tiesy atsakinga Belgijos valstybé, nes ji uZtikrino, kad garantuos savininky
fiziniy asmeny, priklausanciy patvirtintoms kredito unijoms, tokioms kaip Arcofin, akcijas.

(42) 2012 m. geguzés 16 d. suinteresuotosios valstybés narés Komisijai adresuotu laisku atsaké, kad néra jokio pagrindo
pradéti oficialy tyrima ir (arba) atSaukti sprendima dél salyginio leidimo, nes Arcofin dalyvavimas rekapitalizuojant
Dexia nesusijes su valstybés istekliais. Sprendimu dél procediiros i$plétimo Komisija pradéjo oficialy tyrima dél
Arcofin dalyvavimo didinant Dexia kapitalg, paragindama suinteresuotasias valstybes nares pateikti pastabas ir
suteikti visg informacijg, kuria bty galima nustatyti, ar sprendimas dél salyginio leidimo turi bati atSauktas Arcofin
vykdomam Dexia rekapitalizavimui.

1.3.4. Salyginio sprendimo vykdymas

(43)  Be to, Komisija pastebi, kad sprendimas dél salyginio leidimo nebuvo tinkamai jgyvendintas. Kaip i§samiau aprasyta
sprendimo dél procediiros i§plétimo 1.2.2 punkte, jgaliotasis ekspertas kelis kartus nustaté, jog Dexia nesilaiké kai
kuriy restruktfirizavimo plane nustatyty jsipareigojimy salygomis, kuriomis Dexia suteikta valstybés pagalba
laikoma suderinama su vidaus rinka. Batent savo 2010 m. lapkri¢io 30 d., 2011 m. balandzio 29 d., 2011 m.
rugséjo 26 d. ir 2012 m. geguzés 22 d. ataskaitose jgaliotasis ekspertas nustaté, kad nebuvo laikytasi siy isipa-
reigojimy:

a) reikalavimo i§ anksto pranesti Komisijai apie bet kokj pirmojo arba antrojo lygio 1ésy misriy priemoniy dalies,
iSleistos iki 2010 m. vasario 1 d., atkarpy mokéjima, laikantis salyginio sprendimo 2 straipsnio 2 dalyje
nurodyty salygy;

b) draudimo Dexia jmonei pagal jsipareigojimy 3 punkta skolinti savo vieSojo ar pusiau vieSojo sektoriaus klien-
tams, jeigu pagal rizikg pakoreguotos kapitalo grazos (angl. risk-adjusted return on capital, toliau — RAROC)
koeficientas yra mazesnis nei 10 %;

(%) OL L 83, 1999 3 27, p. 1.
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¢) reikalavimas pagal jsipareigojimy 13 punkto ¢ papunktj, taikoma su igaliojimo sutarties 8 punktu, kad AdInfo
patronuojamaja bendrove jsigyjantis subjektas nepriklausyty Dexia ir galéty istaisyti konkurencijos iskraipymus
pagal komunikato dél restruktiirizavimo (2°) 4 skirsni.

d) stabilaus finansavimo rodiklis 2010 m. gruodzio 31 d. nebuvo didesnis nei 40 %, kaip reikalaujama jsiparei-
gojimy 5 punkto ¢ papunktyje, ir stabilaus finansavimo rodiklis 2011 m. gruodzio 31 d. buvo [30 — < 45] %.
Vadinasi, jis nevir$ijo 45 %, kaip reikalaujama jsipareigojimy 5 punkto ¢ papunktyje; ir

e) 2010 m. gruodzio 31 d. bendras Dexia konsoliduotojo balanso dydis, pakoreguotas atsizvelgiant | i§vestiniy
finansiniy priemoniy, jtraukty j Dexia balansg, rinkos vertés poky¢ius, mazdaug 14 mlrd. EUR virsijo [510-550]
mlrd. EUR virSuting riba, nurodytg salyginio sprendimo 14 punkto a papunktyje ir Il priede. Tg pacia dieng visa
,Core Division” balanso suma apie [10-20] mlrd. EUR virsijo 401 mlrd. EUR virSuting riba, nustatyta salyginio
sprendimo 14 punkte ir Il priede;

f) 2011 m. gruodzio 31 d. Dexia Bank Denmark a. s. Danijos patronuojamoji bendrové Dexia BIL nebuvo perleista,
pazeidZiant jsipareigojimy 13 punkto g papunkéio ii dalj.

(46) Dél pirmiau nurodyty Dexia isipareigojimy nesilaikymo Komisija sprendimu dél procediros isplétimo pradéjo
oficialy tyrima. Siame sprendime Komisija priminé, kad nesilaikant $iy salygy ji turéty istirti visg pagalba, suteikta
pagal salyginj sprendima, ir paragino suinteresuotgsias valstybes nares pateikti pastabas bei visg informacijg, kuria
baty galima jvertinti Sias pagalbos priemones.

1.3.5. Galutinés pastabos apie procediirg

(47)  Siuo sprendimu uzbaigiamas oficialus tyrimas, pradétas dél DBB/Belfius i$pirkimo, taip pat procediira, pradéta
priemus sprendimg dél salyginio leidimo restruktiirizuoti (ir iSplésta sprendimu dél procediros i$plétimo, spren-
dimu dél pirmojo garantijos pratesimo, sprendimu dél garantijos virSutinés ribos padidinimo ir sprendimu dél
antrojo garantijos skubios likvidumo paramos priemonéms, refinansavimo garantijos, DBB/Belfius obligacijy, kurias
garantuoja suinteresuotosios valstybés narés ir iSleidzia Dexia SA bei DCL, pratgsimo), véliau — tvarkingo Dexia
pertvarkymo plana, jskaitant DMA nutraukimo operacija.

2. APRASYMAS
2.1. DEXIA GRUPES IR JOS PATIRIAMY SUNKUMU APRASYMAS
2.1.1. Bendras aprasymas

(48)  Dexia grupé (toliau — Dexia), atsiradusi 1996 m. susijungus Crédit Local de France ir Crédit communal de Belgique,
specializavosi paskoly vietos valdzios institucijoms srityje, bet turéjo ir apie 5,5 mln. privaciy klienty, daugiausia
Belgijoje, Liuksemburge ir Turkijoje.

(49)  Dexia veiké per patronuojancia kontroliuojancigjg bendrove (Dexia SA) ir tris veiklos padalinius, esanéius Prancii-
zijoje (DCL) (*%), Belgijoje (DBB/Belfius) ir Liuksemburge (Dexia BIL). Jai priklaus¢ batent nekilnojamojo kredito
bendrové DMA, DLC patronuojamoji bendrové. Jai priklausé ir kitos patronuojamosios bendrovés: Deniz Bank,
Dexia Habitat, DKB Polska, DAM, Dexia Région Bail, Dexia Flobail, Dexia Bail, Dexia Israél ir Dexia LLD. Dél
i§samesnio Dexia apraS§ymo Komisija pateikia nuoroda j sprendimg dél procediiros iSplétimo (¥) ir sprendima
pateikti parduoti DBB/Belfius (*5).

(*%) Komisijos komunikatas dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkirimo ir restruktiirizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés
pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (OL C 195, 2009 8 19, p. 9).

(%) Si veikla taip pat apima ir Pranciizijos nekilnojamojo turto kredito bendrove DMA.

(¥) Zr. Sprendimo dél procediiros i$plétimo 41-46 konstatuojamasias dalis.

(*%) Zr. sprendimo pradéti procediirg dél DBB 9-12 konstatuojamasias dalis.
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1 paveikslas

Supaprastinta grupés struktiira 2011 m. rugséjo 30 d. (t. y. pries perleidimus, apie kuriuos pranesta per 2011 m. spalio
9 d. Dexia valdybos posédj)

Dexia S.A.

100 %

99,9 %

99,8 %

100 %

Dexia Banque
Belgique

100 %

49 %

Dexia Banque
International a
Luxembourg

Deniz Bank

Dexia Credit

Local

DCL Holding Inc,
DCL lsrael

51 %

50 %

60 %

Dexia
Insurance
Belgique

Dexia Asset
Management

RBS
Investor
Services

70 %

100 %

100 %

Dexia
SAbadell

Dexia Municipal

Agency

Dexia
Sofaxis

DCL including: DCL NY.
DCL Canada, DCL Mexico.

DCL East,

100 %

Dexia
Crediop

Dexia Kommunalbank
Deutschland

Nuo 2010 m. pirmojo ketvir¢io Dexia Legacy Portfolio Management Division sujungé priemones, kurios valdomos
laipsniskai mazinant (toliau — perleisto turto portfelis). 2012 m. birzelio 30 d. Legacy Portfolio Management Division
jsipareigojimai sické 86,3 mlrd. EUR, jskaitant j balansa nejtrauktus jsipareigojimus; i balansa jtraukti jsipareigo-
jimai sieké 83,9 mlrd. EUR.

Suinteresuotosios valstybés narés pradéjo tvarkingg Dexia pertvarkymg. 2011 m. spalio 20 d. DBB/Belfius buvo
parduotas Belgijos valstybei ir 2011 m. gruodzio 31 d. konsoliduotas Dexia balansas (dekonsolidavus DBB/Belfius
balansa 2011 m. spalio 1 d.) sieké 413 mlrd. EUR. Tvarkingo Dexia pertvarkymo metu ji taip jau vykdé 2012 m.
liepos 27 d. RBC Dexia Investor Services (toliau — RBCD), 2012 m. spalio 5 d. Dexia BIL ir 2012 m. rugséjo 28 d.

Denizbank pardavima.
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(52) 2012 m. spalio mén. pabaigoje Dexia grupés struktiira buvo tokia:

2 paveikslas
Dexia grupés struktiira 2012 m. spalio 24 d.
Belgian Federal g
Government 5,73 % DE/K/IA
ORGANIZATIONAL CHART
Regional Government o
Flanders 2,871% Belgian Municipalities/
Provinces Ethias Group Arco
- cbe CNP Finance SA Brussels, Belgium
Regional Government o o
Wallon 2,01 (% 100 %
17,61 %| 2,96|% 5,04 % 10,19 %
0.86 | Holding Communal Public
Regional Government ’ ° Brussels, Belgium Shareholders
Brussels
14,26 %
(=)
French State 573 1% 84,74 %
k 4 ¥
100 % DEXIA S.A. Dexia S.A., Etablissement
/ Brussels, Belgium Stable France Belgique
Dexiarall S.A., )
Paris, France - — 99,40 % \ Dexia S.A., Luxembourg
Associated Dexia
Technology
Services S.AA,, 100 %
Luxemboy
DCL Dexia Crédit Local S.A,,
Investissements Paris, France
S.A. Paris, 100 % 100 %,
France
Dexia Nederland
B.V.
Amsterdam,
Nederland
10 % 90 %
100 %
Dexia Asset Management 100 % L 4
Luxembourg S.A.,
Luxembourg Dexia Holdings Inc, New
. York, U.S.A
Dexia
Participation
Belgique S.A,,
Belgique 100 %
Dexia Crédit Local S.A.,
Paris, France

(53)  Sunkumai, su kuriais susidiiré Dexia grupé per 2008 m. rudens finansy kriz¢, apradyti sprendime dél sglyginio
leidimo. Vélesnius Dexia sunkumus trumpai apibaidinti galima taip, kaip nurodyta toliau.

(54)  Visy pirma, dél patiméjusios valstybés skolos krizés, su kuria susidiré daugelis Europos banky, kilo vis didesnis
investuotojy nepasitikéjimas banky sandorio Salimis, todél Sios nebegaléjo gauti reikiamo dydzio finansavimo jas
tenkinanciomis salygomis.

(55)  Be to, Dexia grupé patyre didziule rizika dél valstybés ir ne valstybés skolos, todél investuotojy pasitikéjimas dar

labiau sumazéjo. I§ tiesy didelé Dexia turto dalis — paskolos ir (arba) obligacijos, susijusios su valstybémis, kurios
rinkoje laikomos rizikingomis, ir (arba) ty valstybiy vietos ar regiono valdZzios institucijomis.
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(56) Be to, kilus valstybés skoly krizei Dexia nespéjo uzbaigti igyvendinti savo restruktfirizavimo plano. Kadangi
restruktfirizavimo plana jgyvendinti pavéluota, grupés likvidumo rizikos profilis pablogéjo. Dél sio pablogéjimo
Dexia labiau nei kiti Europos bankai tapo jautresné rinkos nepasitikéjimui.

(57)  Dexia finansavimo poreikiai labai padidéjo dél Siy priezasciy:

1. 2011 m. vasarg labai sumazéjo paliikanos, todeél bent [5-20] mlrd. EUR padidéjo papildomo ikaito poreikiai
siekiant spresti jkaito vertés iSlaikymo prievolés, susijusios su paliikany normos i$vestiniy priemoniy, naudo-
jamy balansui padengti, portfelio rinkos vertés svyravimu, problema;

2. daugelio iSleisty obligacijy (visy pirma, anksciau Dexia iSleisty suinteresuotyjy valstybiy nariy garantuojamy
obligacijy) galiojimo laikas baigési tuo metu, kai rinkos salygos nebuvo palankios sioms obligacijoms refinan-
suoti;

3. labai sumazéjo rinkos verté ir sumaZzéjo turto, kuriuo Dexia naudojasi kaip garantija finansavimui gauti, kredito
kokybé;

4. prarastas didelés investuotojy dalies pasitikéjimas, be kita ko, paskelbus apie didelius 2011 m. antrojo ketvir¢io
nuostolius (apie 4 mlrd. EUR) ir apie sumazintus kai kuriy reitingo agentiiry skiriamus reitingus;

5. Dexia sunkumai taip pat paskatino Moody’s reitingy agentiirg 2011 m. spalio 3 d. pateikti neigiamg DBB/Belfius
vertinimg. Po $io pranesimo DBB/Belfius klientai Belgijoje ir Liuksemburge émé masiskai atsiiminéti keliy simty
milijony eury vertés indélius nuo 2011 m. spalio 3 iki 10 d.

(58)  Dexia sunkumai ypac pasireiské DBB/Belfius — grupés grynyjy pinigy centrui — nuo 2011 m. pradZios.

(59) Btent tokiomis aplinkybémis suinteresuotosios valstybés narés nusprend¢, visy pirma, teikti kitas pagalbos Dexia
priemones, taikydamos nauja Belgijos ir Pranciizijos centriniy banky skubios likvidumo paramos priemoneg, suteik-
damos laiking refinansavimo garantija ir parengdamos grupés pertvarkymo plana.

(60)  Suinteresuotosios valstybés narés mano, kad nepriklausomai nuo priemoniy, kuriy buvo imtasi 2010 m. vasario
mén., likusiai grupei gresia pavojus ,greitai i$nykti“ (2%), kurio i§vengti galima tvarkingai pertvarkant grupe.

2.1.2. ,Dexia Municipal Agency“ (toliau — DMA) aprasymas

(61) DMA yra viena pagrindiniy Europos nekilnojamojo turto kredito bendroviy. Jos pagrindinis tikslas yra refinansuoti
paskolas ar vertybinius popierius iSleidZiant jkeitimo lakstus — tai vienas i§ pagrindiniy padengty obligacijy rinkos
sudedamyjy daliy tarptautiniu mastu. Kaip nekilnojamojo turto bendrové pagal 2010 m. spalio 22 d. istatymga
DMA i8leidzia padengtas obligacijas, kurioms taikoma teisiné privilegija, pirmiausia galiojanti i§ jos turto gautoms
sumoms palikanoms ir graZinamoms sumoms mokeéti.

(62) DMA turtg sudaro tik tinkamy vieSyjy asmeny, tokiy kaip vietos valdzios institucijos ar jy grupés arba vieSosios
jstaigos, esancios Europos ekonominéje erdvéje, Sveicarijoje, Jungtinése Amerikos Valstijose, Kanadoje ir Japonijoje,
pozicijy vertés. Pozicijy vertés jgyvendinamos i$duodant paskolas ar obligacijas, kurios yra skoliniai jsipareigojimai
viesiesiems asmenims. Skoliniy jsipareigojimy bendrojo fondo akcijos ar turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai (angl.
asset-backed securities, ABS) gali bati jtraukti | DMA balansg.

(*%) Zr. tvarkingo Dexia pertvarkymo plano IV dalies A skirsnj ,Sitilomos strategijos bendrasis apra$ymas®, p. 97.
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DMA jsipareigojimus sudaro dviejy kategorijy skolos: jkeitimo lakstai ir kitos skolos, priklausomos nuo pirmyjy.
Turtas, nefinansuojamas i§ padengty skoly (pervirsis), finansuojamas i§ nuosavy fondy ir jsiskolinimo vieninteliam
DMA akcininkui DCL. Nekilnojamojo turto kredito bendrojo pervirsio santykis apskaic¢iuojamas kaip visos turto
dalys (angl. ,cover pool”), susietos su visomis privilegijuotosiomis paskolomis. DMA isipareigojo iSlaikyti §j santykj
didesnj ar lygy 105 %, kai teisés aktuose nustatytas maziausias dydis yra 102 %. DMA veiksmy valdymas visiSkai
patikétas jo vieninteliam akcininkui DCL.

Didziausia | DMA balansg jtraukta turto dalis priklauso Dexia grupés komercinei veiklai. Klienty portfelj — visas
turto dalis (angl. cover pool) — 2012 m. birZelio 30 d. sudaré 54,1 mlrd. EUR paskoly ir 17,6 mlrd. EUR vertybiniy
popieriy arba i§ viso 71,8 mlrd. EUR. Geografiskai turtas pasiskirsté taip: 65 % — Pranciizija, 35 % — kitos Salys
(daugiausia Europos). Prancizijos vietos valdzios institucijy portfelis sické 37 mlrd. EUR, o sveikatos viesyjy istaigy

- 6,6 mlrd. EUR.
1 lentelé
DMA klienty portfelis
DEXIA KLIENTY PORTFELIS MLN. EURY 2012 M. BIRZELIO 30 D.

Paskolos Obligacijos IS viso
Paskolos/obligacijos 54 191 17 650 71 841
Pranciizija 46 682 372 47 054

Valstybé 218 218
Vietos valdZios institucijos 36 730 358 37 088

— Regionai 2136 133 2269

— Departamentai 6331 6 331
— Savivaldybeés 18 044 107 18 151
— Savivaldybiy grupés 10 219 118 10 337
VieSosios jstaigos: 9734 14 9748

— sveikatos priezitiros 6 607 6 607

— socialinio biisto 2000 2000

— kitos 1127 14 1141
Belgija 357 6 499 6 856
Italija 13 7 411 7 424
Jungtiné Karalysté 1850 639 2489
Sveicarija 4087 4087
Kitos EBPO S3alys 1202 2729 3931
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(65)  Kai kurias DMA portfelio Pranciizijos paskolas galima laikyti struktirinémis paskolomis. 2012 m. rugpjacio 31 d.
DMA Pranciizijos paskolas (Siuo metu neapmokéty paskoly sutartis ir klienty skaiciy) buvo galima skirstyti pagal

(Zr. 194 konstatuojamaja dalj, kurioje nustatoma strukttiros rizika).

2 lentelé

Paskoly klasifikavimas

[ DMA balansg jtraukty paskoly klasifikavimas (2012 m. rugpjacio 31 d.)

Neapmokétos Sutarciy skaicius Klienty skaicius

paskolos (mln. EUR) (tikstanciais) (tiikstanCiais)
IS viso 45907 58,8 19,6
Nestruktiirinés paskolos 29 730 54,9 19,3
Nejautrios struktirinés paskolos 6774 2,5 1,8
Jautrios struktirinés paskolos 9 404 1,5 0,95
i$ kuriy nepatenka j chartijos taikymo sritj 4189 0,5 0,4

iSjuy-5E [250-500] [0-0,75] [0-0,75]

i§jy—4E [1 000-1 500] [0-0,75] [0-0,75]

iSjuy-3E [3 000-3 500] [0-0,75] [0-0,75]

i§ jy kitos [500-750] [0-0,75] [0-0,75]

(66) DMA priklauso 1 522 ,jautriy paskoly“ portfelis, kurio nominali verté 2012 m. rugpjicio 31 d. buvo 9,4 mlrd.
EUR. Sios paskolos pasizyméjo struktiirine sudedamaja dalimi, kuri turi didelj sverto poveikj. Paprastai po pirmojo
laikotarpio, per kurj kliento mokamy paliikany norma yra fiksuota ir dazniausiai maZesné nei tos pacios trukmeés
patikimos paskolos paliikany norma, gali bati pradétas paskolos struktiirinis laikotarpis. Tuomet mokétinos pali-
kanos tampa tiesiogiai susijusios su pagrindiniu koeficientu (normos koeficientu, valiuty kursu ir t. t.) taikant
daugiau ar maziau sudétingg formule. Daug paskoly Sitaip tiesiogiai indeksuojamos remiantis eury ir Sveicarijos
franky kursu. Dél krizés ir labai greito Sveicarijos franko vertés didéjimo pastaraisiais metais kliento mokétinos
palikanos dabar daug didesnés nei rinkos kaina.

(67)  Dél tam tikry $iuo metu mokamy palikany normy lygio daug klienty nusprendé pareiksti pretenzijas DMA dél to,
kad: 1) neteikiama ar teikiama klaidinga bendra procentiné norma (BPN), 2) DCL/DMA nevykdo savo pareigy
informuoti ir konsultuoti bei 3) sutartis negalioja dél valios trikumo. 2012 m. rugséjo 30 d. 50 klienty (turinciy
[0-2,5] mlrd. EUR bendros neapmokétos nominalios paskoly vertés) pareiské pretenzijas DCL[DMA. Tuo paciu
metu keletg paskoly, kuriy bendra nominali suma sieké 250 mln. EUR, buvo nustota mokéti.

(68) Kaip pirmiau nurodyta sprendimo dél procediros i$plétimo apraSyme, tvarkingo pertvarkymo plane, apie kurj
Komisijai pranesta 2012 m. balandZio mén., i§ pradziy buvo numatyta suteikti dvi garantijas: i) nuo ginciy
apsaugancia Dexia/DCL jautriy paskoly portfeliui suteiktg garantija DMA pirkéjams (3i garantija buvo netiesioginé
Pranciizijos valstybés garantija) ir ii) ,stop nuostoliams* (angl. stop loss) garantija, apimancia viso DMA portfelio
kredito rizikas.

(*°) Gissler chartija yra gerosios patirties chartija, pasirasyta tarp Pranciizijos banky jstaigy ir irinkty asmeny, atstovaujanciy Prancizijos
vietos valdZios institucijoms, asociacijy. Sioje chartijoje, patvirtintoje 2010 m. birzelio 25 d. aplinkras¢iu, paskolos klasifikuojamos
pagal struktiiros lygj. Ji prieinama viesai Pranciizijos ekonomikos ministerijos interneto svetaingje:
http:/[www.minefe.gouv.fr/fonds_documentaire/archives/dossiersdepresse/091207banques_collectivites.pdf
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(69)  Komisija, norédama pareiksti nuomone, ar Sios garantijos suderinamos su valstybés pagalbos taisyklémis, paskyré
nepriklausoma ekspertg jautriy paskoly portfeliui i§analizuoti ir numatytiems nuostoliams jvertinti. Siy nuostoliy
(kredito rizikos ir nuostoliy kilus ginams rizikos) analizé buvo grindZiama jvairiais baziniy indeksy, lemiantiy
kliento mokamy palikany dydj, raidos spéjimais. Dél skirtumo tarp mokamy paliikany normos ir normos, kuri
laikoma ,rinkos norma“ i§ esmés buvo galima nustatyti gin¢y tikimybe, ja lyginant su dabartiniais gincais, ir
sudaryti jvairius baigties scenarijus.

(70)  Remiantis Sia Komisijos uZsakyta analize, visi DMA nuostoliai (nuostoliai dél nesumokéty paskoly ir del gincy)
siekia [1,5-4,5] mlrd. EUR pagal pagrindinj scenarijy ir [3-8] mlrd. EUR pagal nepalankiausiy salygy scenarijy.
Suinteresuotyjy valstybiy nariy vertinimu, sumazinus $iy paskoly jautruma nuostoliai galéty sumazéti nuo 70 %
iki 80 %.

2.1.3. ,,Crediop“ aprasymas

(71)  Ttalijos Crediop patronuojamoji bendrové, kurios 70 % kapitalo priklauso DCL, vykdo veiklg Italijos finansy
paslaugy rinkoje ir teikia paslaugas vieSajam bei pusiau vieSajam sektoriui (toliau — Public and Wholesale Banking
arba PWB), sudarydama 20 % rinkos. Ji taip pat finansuoja privacius jvairiy sektoriy projektus. 2012 m. birzelio
30 d. jos paskoly portfelis sieké 29,3 mlrd. EUR. Sumazéjus kredito reitingui i$ry$kéjo jos finansavimo disbalansas,
ir nuo Siol DCL teikiamas Crediop finansavimas siekia 5 mlrd. EUR.

(72) 2010 m. vasario 26 d. sprendime dél salyginio leidimo numatyta, kad 70 % Crediop akcinio kapitalo dalies,
priklausancios Dexia, turi biti perleista arba pateikta birzai iki 2012 m. spalio mén. pabaigos. Paaiskéjo, kad tai
nejgyvendinama, kaip ir patvirtino nepriklausomas ekspertas (Zr. 55 konstatuojamaja dalj).

2.1.4. ,,DBB/Belfius“ aprasymas

(73)  DBB/Belfius daugiausia aktyvus Belgijos finansy paslaugy viesajam ir pusiau vieSajam sektoriui (toliau — Public and
Wholesale Banking arba PWB), finansy paslaugy privatiems asmenims (toliau — Retail and Commercial Banking arba
RCB) ir draudimo paslaugy rinkoje. DBB/Belfius dalis Belgijos PWB kredito rinkoje (*!) siekia [10-15] %, RCB
taupymo rinkoje — 13 %, RCB hipotekiniy kredity rinkoje — 15 %, gyvybés draudimo — 9,5 % ir ne gyvybés
draudimo rinkoje — 5 %. DBB/Belfius turi apie 3,8 mln. klienty. DBB/Belfius balansas 2011 m. pabaigoje sieké
233 mlrd. EUR, o Bazelio II pirmojo lygio nuosavy 1é3y mokumo normatyvas 2011 m. pabaigoje sieke 11,8 %.
DBB/Belfius 2011 m. nustaté grynajj 1,37 mlrd. EUR nuostolj sumokéjus mokescius.

2.2. TVARKINGO DEXIA PERTVARKYMO PLANO APRASYMAS

(74)  Atnaujintame tvarkingo Dexia pertvarkymo plane numatyta bitent perleisti parduodamas grupés istaigas ir tvarkyti
laipsniskai mazinant visas kitas grupés istaigas bei turta.

(75)  Tvarkingo pertvarkymo plane numatyta, kad obligacijy ir paskoly portfelis i§ esmés turi bati iSlaikytas iki termino
pabaigos, kad bity iSsaugota jo verté ir nebaty likviduojamas jy turtas (angl. fire sales). Dexia ir suinteresuotosios
valstybés narés taip pat turi iSnagrinéti salygas, kuriomis grupé galéty esant galimybei greiciau maZinti finansinius
jsiskolinimus, jei tai blity jmanoma dél rinkos salygy.

(76)  Igyvendinus sifiloma strategija, gerokai sumazés Dexia balansas. 2012 m. birZelio 30 d. jis jau buvo 411 mlrd. EUR
arba sumazéjo daugiau nei 37 % nuo 2008 m. gruodzio 31 d. Dexia balansu (651 mlrd. EUR), kai buvo pirmga
karta teikiama valstybés pagalba. Grupés turtas turéty siekti [200-250] mlrd. EUR 2013 m. pabaigoje, perleidus
DMA ([60-80] mlrd. EUR poveikis). Jj galima skirstyti taip: PWB paskolos ([80-100] mlrd. EUR), perleistas turtas
([60-80] mlrd. EUR), piniginis jkaitas ([20-40] mlrd. EUR) ir kitas turtas ([40-60] mlrd. EUR). Turtas véliau mazés
apie [10-20] mlrd. EUR per metus iki 2017 m. Jis sieks [100-150] mlrd. EUR 2020 m., i§ kuriy [50-70] mlrd.
PWB paskoly (- [30-50] %, palyginti su 2013 m. pabaiga) ir [30-50] mlrd. perleisto turto (- [30-40] %). Palyginti
su 2008 m., balansas turéty sumazéti [70-80] % 2020 m.

() 2011 m. bankinés veiklos ir 2010 m. draudimo veiklos rinkos dalis.
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3 paveikslas

Dexia turto sudétis

(...)

(77)  Atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane taip pat pateiktas palyginimas su Dexia jsipareigojimy nevykdymo deél
bankroto alternatyviu pasirinkimu (skubaus likvidavimo scenarijumi), jei nebaity suteikta papildoma valstybés
pagalba. Padaroma iSvada, kad $is scenarijus néra jtikinamas pasirinkimas dél rizikos suinteresuotosioms valstybéms
naréms, susijusios su praeityje suteikta refinansavimo garantija, poveikiu finansiniam stabilumui, neuztikrinty skoly,
i$vestiniy finansiniy priemoniy ir Vyriausybés vertybiniy popieriy rinkos stabilumui, socialinéms sgnaudoms ir
greitiems dideliems kapitalo nuostoliams.

2.2.1. Likvidumas ir finansavimas

(78)  Dexia pasinaudojo suinteresuotyjy valstybiy nariy refinansavimo garantija, 2012 m. sieckusia 73 mlrd. EUR (auks-
Ciausias lygis). Jos naudojimas sumazés [30-50] mlrd. EUR nuo 2016 m. laipsniskai mazés iki [20-40] mlrd.
EUR 2020 m. Pagal nepalankiausiy sglygy scenarijy garantijos naudojimas galéty padidéti [10-20] mlrd. EUR nuo
2013 m. ir pasiekti [75-85] mlrd. EUR.

4 paveikslas

Garantijos naudojimo iSskaidymas

(..)

(79)  Finansavimo poreikiai turéty sumazéti nuo [250-300] mlrd. EUR 2012 m. iki [100-150] mlrd. EUR 2020 m.
Naudojimasis skubios likvidumo paramos priemonémis turéty labai sumazéti nuo 2013 m. pradzios (jy buvo
daugiau nei [10-20] mlrd. EUR 2012 m. rugséjo mén. pabaigoje) ir pasiekti 0 artimag lygi, i$skyrus 2016 m.
([10-20] mlrd. EUR), nes numatyta, kad tais metais Dexia turéty nutraukti naudoti savo pacios uZtikrintus
vertybinius popierius (angl. own use) savo skoloms Eurosistemoje refinansuoti. Centrinio banko finansavimo prie-
monés (Eurosistemos operacijos) bus naudojamos vis maziau, nuosavy Salutiniy uztikrinty vertybiniy popieriy
(angl. own use) naudojimas bus apribotas iki [10-20] mlrd. EUR ir iki 2016 m. sumazés iki 0. MaZesnis centrinio
banko operacijy taikymas bus kompensuotas naudojant daugiau uZtikrinto finansavimo priemoniy (atpirkimo
sandoriy) ir investuojant i uZtikrinty vertybiniy popieriy rinkg. Papildomi finansavimo poreikiai, jei jy bus, turés
biti atlickami $ia pirmenybine tvarka: atpirkimo sandoriy rinka, valstybiy uZtikrinty naujy vertybiniy popieriy
teikimas rinkai, refinansavimas i§ centrinio banko (Eurosistemos operacijos) ir skolinimasis i§ skubios likvidumo
paramos lésy.

5 paveikslas

Finansavimo paketas

(..)

(80)  Pertvarkymo planas grindziamas makroekonominiu scenarijumi ir pagrindiniais finansiniais spéjimais pagal dabar-
tinj iSankstiniy paliikany normy lygi. Todél iki 2014 m. numatomas sumazéjimas iki 2 kredito, kurj suteiké
Europos valstybés, reitingo padaly. Tai turéty padéti islaikyti dabartinj kredito marzy lygj ir Zemas piniginiy
paskoly palikany normas visoje kreivéje. Véliau, nuo 2014 m., stabilizavusis rinkos sglygoms, palaipsniui turéty
didéti paliikany normos, o kredito marZos turéty priartéti prie savo istorinio vidurkio.

2.2.2. Mokumas

(81)  Pagal rizika jvertintas grupés turtas (RWA) turéty nusistovéti ties 59,6 mlrd. EUR 2012 m. pabaigoje. 2013 m.
numatytas [10-20] mlrd. EUR augimas daugiausia dél ,Bazelio III reglamento igyvendinimo, taip pat dél kredito
reitingy sumazinimo kai kurioms valstybéms, su kuriomis grupé yra susijusi. Véliau, nuo 2014 m., mazéjant
balansui, palaipsniui turéty mazéti RWA. 2020 m. pabaigoje jis turéty siekti [20-40] mlrd. EUR, t. y.
[40-50] % maziau nei 2012 m.

(82)  Dexia turéty uZzregistruoti 2,8 mlrd. EUR nuostoliy 2012 m. ir [0-2] mlrd. nuostoliy 2013 m. Pelnas turéty grizti
nuo 2018 m. mokestiniy mety ([10-20] min. EUR). Veiklos sgnaudos labai sumazés nuo 2013 m. (547 mln. EUR
nuo 1,23 mlrd. EUR) bitent dél DenizBank (- [400-500] mln. EUR) ir kity jstaigy perleidimo. Nuo 2013 m.
veiklos sgnaudos palaipsniui mazés apie [180-220] miln. EUR iki 2020 m. Rizikos sgnaudos turéty siekti
[200-250] mln. EUR 2013 m. ir palaipsniui mazéti, kol stabilizuosis ties [50-100] mln. EUR nuo 2017 m.
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2.2.3. Grupés gyvybingy istaigy perleidimas

(83)  Prie§ pateikus Komisijai atnaujinta tvarkingo pertvarkymo plang buvo atlikti Sie perleidimai: Belgijos valstybé
i8pirko DBB/Belfius (2011 m. spalio mén.), parduotas RBCD (2012 m. liepos mén.), DenizBank (2012 m. rugséjo
mén.), BIL (2012 m. spalio mén.), Dexia Habitat (2012 m. birZelio mén.), DKB Polska (perleidimas pasirasSytas
2012 m. lapkricio 7 d.).

(84)  Atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane taip pat numatyta:

— perleisti DMA (2013 m. sausio mén.);

— perleisti DAM, perleidZiant Popular Banca Privada ir Sofaxis Dexia priklausancia akcinio kapitalo dalj iki 2013 m.
gruodzio 31 d;

— perleisti (arba valdyti palaipsniui mazinant) Dexia Région Bail, Dexia Bail, Dexia LLD ir Dexia Flobail iki 2013 m.
gruodzio 31 d;

— perleisti Dexia Israél akcinio kapitalo dalj, priklausancia Dexia, ne véliau kaip per dvylika ménesiy po galutinio
sprendimo, kurio negalima uzgincyti, dél jvairiy Dexia Israél ir DCL, laikomy akcininkais, nukreipty teisiniy
veiksmy;

— valdyti palaipsniui mazinant Crediop praéjus metams po $io sprendimo.

(85)  Dexia jgyvendino informacijos valdymo ir vertinimo metoda, taikoma visiems numatytiems perleidimams, atsizvel-
giant j kiekvieno i§ $iy numatyty Komisijai nurodyty perleidimy svarba:

1. stambesniems nei 50 mln. EUR vertés perleidimams (1 kategorija): Komisijai pateikiamas informacinis prane-
§imas ir nepriklausomam ekspertui, neturinéiam jokiy sgsajy su sandoriu, pavedama atlikti teisingumo verti-
nimg;

2. perleidimams, kuriy verté mazesné nei 50 mln. EUR: a) bet didesné nei 25 mIn. EUR arba b) kuriy perleidziama
akcinio kapitalo dalis jvertinta brangiau nei 25 mln. EUR arba c) kuriy gavéjas turi Dexia akcijy (didesng nei 2 %
Dexia akcinio kapitalo dalj) (2 kategorija): Komisijai pateikiamas informacinis pranesimas ir konsultacinio
banko, konsultuojancio Dexia dél sandorio, vertinimas;

3) kitiems perleidimams (jskaitant visus finansavimo projekty daliy, ypa¢ privataus kapitalo fondy, perleidimus) (3
kategorija): vidinis Dexia vertinimas ir Komisijai pateikiama informacija su Komisija bendrai naudojamoje
duomeny bazéje.

2.2.4. Visy kity jstaigy ir turto valdymas palaipsniui maZinant

(86)  Kity grupeés jstaigy ir likusio turto valdymas palaipsniui mazinant (t. y. neteikiant naujo finansavimo) nuo atnau-
jinto tvarkingo pertvarkymo plano jsigaliojimo (laikantis specialiy Crediop taikytiny ypatumy): Dexia Sabadell, DKD,
DKB, DCL America (DCL New York, DRECM, DCL Mexico, Dexia US Securities), DCL Dublin, DLG, Parfipar, DHI (FP,
Global Funding), Dexia SA, CLF Banque, DCL Paris, Crediop — praéjus metams po $io sprendimo.

(87)  Be to, Dexia dés visas pastangas, kad greiciau perleisty obligacijy portfelj pageréjus rinkos salygoms, ir taip pasieks
teisés aktuose nustatytus pakankamumo koeficientus. Suprantama, kad tokj perleidima bus galima vykdyti tik jei jis
nedarys didelio neigiamo poveikio Dexia mokumui.
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2.2.5. Galutiné refinansavimo garantija

(88)  Suinteresuotosios valstybés narés jsipareigojo nuo garantijy suteikimo susitarimo jsigaliojimo, bet ne véliau kaip
2013 m. sausio 31 d., po to, kai bus pasiraSytas DMA perdavimas, kurio galutinis projektas Komisijai pateiktas
2012 m. gruodzio 14 d. (toliau — garantijos susitarimas), Dexia suteikti galuting refinansavimo garantija, kuri
trumpai apibtidinta toliau.

(89)  Suinteresuotosios valstybés narés suteiks Dexia SA ir DCL bendra refinansavimo garantija, siekiancig 51,41 %
Belgijai, 45,59 % Pranciizijai ir 3 % Liuksemburgui. Garantija garantijos susitarime i§ esmés bus ribojama iki
85 mlrd. EUR. Be to, garantija dengia paliikanas ir papildomas pajamas.

(90)  Utztikrintos obligacijos galés bati teikiamos iki 2021 m. gruodzio 31 d., o jy ilgiausia trukmé galés bati desimt
mety.

(91)  Dexia SA ir DCL neprivalés teikti garantijos suinteresuotosioms valstybéms naréms, i$skyrus antraeilj suinteresuo-
tosioms valstybéms naréms suteikta ikaita, t. y. centriniams bankams ikeista turta vykdant skubios likvidumo
paramos priemone, kuri bus taikoma ir toliau.

(92) DCL suteiks DBB/Belfius galimybe i$pirkti obligacijas, kurias ji suteiké DCL taikydama 2011 m. gruodzio 16 d.
sudaryto laikinos autonominés garantijos susitarimo sistemg, jei DBB/Belfius tuo pat metu sutiks taikyti naujus
isipareigojimus, kuriy ekonominis poveikis lygiavertis DCL. Sioms obligacijoms bus taikoma galutinio uZtikrinimo
sistema, o ypa¢ — pirmiau nurodytas paskirstymo raktas.

(93)  Nustatytas komisinis atlyginimas yra 0,50 % i§ 85 mlrd. EUR, atskaiCius jau pritaikyta ir sumokéta komisinj
atlyginima dél laikinos garantijos (*?). Jis turi bti padalytas tarp Belgijos ir Pranctizijos — 53 % — Belgijai ir
47 % — Prancizijai.

(94) Meénesinis finansavimo garantijos komisinis atlyginimas yra 0,05 % per metus, i$skyrus neapmokétas paskolas,
investuotas | BAF Gestion tol, kol BCE tinka all-in atlygio principas: tokiu atveju komisinio atlyginimo dydis bus
identiskas numatytajam 2011 m. susitarime (§iuo metu — 70 baziniy punkty). Komisinis atlyginimas bus padalytas
suinteresuotosioms valstybéms naréms, kad Liuksemburgui tekty 0,01 % metinio lygio, o likusi suma biity padalyta
taip: 53 % — Belgijai ir 47 % — Prancizijai nuo garantijos susitarimo jsigaliojimo dienos (po DMA perleidimo, bet
ne véliau kaip 2013 m. sausio 31 d.).

(95 Be to, nuo 2011 m. gruodzio 21 d. pateiktiems vertybiniams popieriams, kuriems taikoma laikina garantija, pvz.,
vertybiniams popieriams, kuriuos laikinai teikti leista 2011 m. gruodzio 21 d., 2012 m. geguzés 31 d., 2012 m.
birzelio 6 d. ir 2012 m. rugsé¢jo 26 d. Komisijos sprendimais, ir toliau taikoma garantija iki jy galutinio galiojimo
laiko pabaigos, jei laikomasi $iy garantijy suteikimo salygy.

2.2.6. Rekapitalizavimas

(96) Remdamasi bitent naujais spéjimais, kuriais grindziamas tvarkingo Dexia grupés pertvarkymo planas, kuriame
numatyta, kad finansavimo iSlaidos darys didelj poveikj Dexia grupés, o ypa¢ DCL, perspektyvoms, Dexia SA
valdyba 2012 m. lapkric¢io 7 d. nusprendé sumazinti visa savo DCL akcinio kapitalo dalies verte. Sumazéjus vertei,
Dexia kontroliuojanciosios bendrovés nuosavos socialinés 1é3os tapo neigiamos.

(97) I3 pranesimo apie atnaujintg tvarkingo Dexia pertvarkymo plang tampa aiSku, jog tam, kad Dexia pertvarkymas
bity laikomas tvarkingu, batina stabilizuoti grupés finansing situacija ir atitinkamai spresti 2012 m. rugséjo 30 d.
Dexia SA bei 2012 m. gruodzio 31 d. DCL neigiamy nuosavy lésy problema. Siuo tikslu Belgijos ir Pranciizijos
valstybés isipareigojo visiSkai sutikti padidinti Dexia kapitala ne véliau kaip iki 2012 m. gruodzio 31 d. 5,5 mlrd.
EUR, ribotai isleidZiant privilegijuotyjy akcijy turint balsavimo teise.

(®?) Arba likes komisinis mokestis, siekiantis 150 mln. EUR.
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(98)  Belgija isipareigos padengti 53 % (arba 2,915 mlrd. EUR), o Pranciizija — 47 % (arba 2,585 mlrd. EUR) rekapita-
lizavimo sumos.

(99)  Pagal Belgijos bendroviy kodekso 598 straipsnj pasira§ymo kaina lygi Dexia SA akcijy pabaigos vidutiniam kursui
NYSE Euronext Brussels per 30 paskutiniy kalendoriniy dieny iki Dexia SA valdybos sprendimo (2012 m. lapkricio
14 d.) pasidlyti akcininkams padidinti kapitalg, arba 0,19 EUR.

(100) Sis kapitalo padidéjimas, skirtas Belgijos ir Pranciizijos valstybéms, pasireiks tuo, kad valstybéms bus suteiktos
privilegijuotosios akcijos, kuriomis joms bus suteikta pirmenybé, iki 8 % nominaliosios akcijy vertés per metus
kiekvieng karta Dexia skirstant dividendus. Jei bendra dividendy suma per metus nesiekty 8 %, trikumas reiksty
likvidavimo prieda, kuriuo valstybéms baty suteikta pirmenybé dalijant galima grynajj turta, kurj galima padalyti
likviduojant. Naujoms akcijoms teikiamos pirmenybés teisés baty apribotos ir (arba) sustabdytos, jei grupé nesi-
laikyty kai kuriy rizika ribojanciy normy slenks¢iy.

(101) Todel dél Belgijos ir Pranciizijos valstybiy prisiimtos rizikos bet koks Dexia finansinés situacijos pageré¢jimas visy
pirma nauda atne§ Sioms valstybéms. Valstybés narés nurodé, kad pasitilytas sprendimas atitiks nastos pasidalijimo
reikalavimg, net jei jis neatitiks banko rekapitalizavimui taikytiny principy, nurodyty Komisijos komunikate dél
valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. bankams skirtoms paramos priemonéms dél finansy
krizés (toliau — 2011 m. pratesimo komunikatas) (33). Jame i§ tiesy rekomenduojama, kad bet koks rekapitaliza-
vimas biity vykdomas su didele nuolaida, palyginti su teorine kaina be pasiraSymo mokesc¢iy. Kita vertus, operacijos
ypatumai, o ypa¢ pirmenybés, susietos su prioritetinémis (B kategorijos) akcijomis i§ tiesy ekonominiu poZitiriu
i$grynina esamus akcininkus, nes suteikus su pirmenybinémis akcijomis susietas teises galimas kapitalo sumazé-
jimas visy pirma padaryty poveikj paprastoms akcijoms taip, kad jmonés kapitalo dalis, isreiksta paprastomis
akcijomis, blity sumazinta iki nuliui artimos sumos, o paprasty akcijy turétojy teisé susigraZinti sumazéjusj kapitala
sumazéty beveik iki nulio.

(102) Kapitalo didinimo rezultatg Dexia skirs su DCL susijusiems jsipareigojimams padengti ir likvidumo rezervui sudaryti
dél busimy nuostoliy, taip pat DCL kapitalui padidinti 2 mlrd. EUR, kad bty galima sustiprinti savo pacios lésas
pagal buhalterinius ir socialinius Pranciizijos rizikos maZzinimo standartus, iSlaikant apie 700-800 mln. EUR

grynyjy pinigy rezerva.

2.2.7. Visy rysiy tarp ,Dexia“ ir DMA nutraukimas

(103) Visi esami Dexia ir DMA rySiai bus nutraukiami per ne ilgiau kaip 6 ménesius nuo DMA veiklos sustabdymo
dienos, i$skyrus informacines sistemas, kuriy rysiai bus nutraukti per 24-30 ménesiy nuo tos dienos.

2.2.8. Naujo finansavimo neteikimas

(104) Atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane numatyta, kad Dexia iSeis i§ rinky, kuriose ji anksc¢iau dalyvavo,
perduodant istaigas treCiosioms 3alims arba palaipsniui mazinant likusiy jstaigy valdyma. Valdymas palaipsniui
mazinant grindZiamas tuo, kad neteikiamas joks naujas finansavimas, iSskyrus Crediop ir DCL, kaip toliau nurodyta
105-108 konstatuojamosiose dalyse.

(105) Kad iki 2013 m. gruodzio 31 d. bty patenkinti teisés aktuose nustatyti Crediop jsipareigojimai, siekiant $ig istaiga
valdyti palaipsniui mazinant, Crediop galés naudotis nauju finansavimu i§ esamy klienty, siekian¢iu 200 mln. EUR
vienus metus nuo galutinio Komisijos sprendimo. Praéjus Siam vieny mety laikotarpiui valstybés, siekdamos
i8laikyti finansinj stabiluma, galés reikalauti i§ Komisijos leidimo papildomai skirti naujy 1é8y dar vieniems metams.

(** OL C 356, 2011 12 6, p. 7. Zr. 8 punkta.
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(106) DCL galés suteikti naujy 1é3y iki i§ viso 600 mln. EUR nuo 2013 m. vasario iki liepos mén. arba nuo 2014 m.
birzelio iki lapkri¢io mén., sickdama sumazinti neapmokéty 1,2 mlrd. EUR paskoly, priklausanciy DCL turimiems
jautriems struktariniams kreditams (vietos valdZios institucijy paskoloms, kurioms netaikoma Gissler chartijos
klasifikacija arba priskirta E3, E4 arba E5 klasé pagal Gissler chartijg arba Cepcor indeksas (*4) yra lygus ar didesnis
nei 11), jautruma. I§ to gautas neapmokéty paskoly ekonominés vertés pageréjimas nustatytas atsizvelgiant i gincy
rizikos sumazéjima dél jautrumo sumazéjimo. Sia priemone bus galima, viena vertus, daugiau nei 50 % sumazinti
su atitinkamomis paskolomis susijusia rizikg (ypa¢ gincy) ir, kita vertus, sumazinti jkaito kintamumg bei veiklos
rizikg, atsirandancig vykdant draudimo i$vestiniais sudétiniais produktais operacijas.

(107) Kita vertus, su jautrumo mazinimo operacijomis susije esamy DCL laikomy paskoly srautai (po DMA perdavimo)
bus ribojami laikantis $iy salygy:

— nauji srautai bus vykdomi tik fiksuota norma;

— naujy srauty terminai bus ribojami iki 30 mety;

— nauji srautai turés pagerinti Gissler ar Cepcor indeksg;

— per pirmgjj jautrumo mazinimo laikotarpj (2013 m. vasario-liepos mén.) nauji srautai visy pirma bus susije su
jautriausiais kreditais, t. y. suteiktais [30-50] pagrindiniy DCL klienty ir sudaranciais ivestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms netaikoma Gissler chartija, [40—-60] % vertinimo rinkos vertés.

(108) Taikant jautrumo maZinimo priemones, bus leidziami tik Sie veiksmai: [...]. Sia aktyvaus restruktiirizavimo gali-
mybe (taikoma palaipsniui mazinant — pertvarkius j DCL balansg jtrauktus jautrius kreditus, DCL portfelis bus
visi§kai pradétas tvarkyti palaipsniui mazinant) siekiama tik kiek jmanoma labiau ir vidutiniskai apriboti numatytus
esamo portfelio nuostolius esant laipsnisko panaikinimo scenarijui. DCL bet kuriuo atveju nevykdys naujos veiklos
siauraja prasme (jokio naujo finansavimo naujiems klientams).

2.2.9. Atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano stebésena

(109) Nepriklausomam ekspertui bus pavesta stebéti, kaip igyvendinamas atnaujintas tvarkingo pertvarkymo planas, ir
kas puse mety teikti ataskaitas Komisijai mutatis mutandis tomis paciomis salygomis, kokios numatytos sprendimo
del salyginio leidimo I priedo 18 ir 19 konstatuojamosiose dalyse.

(110) Nepriklausomas ekspertas biitent kiekviena pusmetj turi pateikti Komisijai atnaujintame tvarkingo pertvarkymo
plane nustatyty isipareigojimy vykdymo ataskait. Sioje ataskaitoje turi biiti atnaujinto tvarkingo pertvarkymo
plano jgyvendinimo pazangos i$samus apraSymas, ypa¢ nurodoma: 1) ar laikomasi jautriy DCL paskoly portfelio
jautrumo mazinimo dydzio ir salygy; 2) ar laikomasi esamiems Crediop klientams suteikty naujy lésy virSutinés
ribos; 3) ar laikomasi numatyty perleidimy tvarkaras¢io, kurj sudaro perleidimo data, 2011 m. gruodzio 31 d.
turéto turto balansiné verté, perleidimo verté, pridétiné verté ar vertés praradimas ir i§samiai aprasant, kokias
priemones dar reikia jgyvendinti pagal atnaujinta tvarkingo pertvarkymo plana, bei 4) kaip valdomas DAM ir Dexia
Israél bei kaip ribojama jy 1ésy paskirtis.

2.2.10. Isipareigojimai

(111) [ atnaujintg tvarkingo pertvarkymo plang jtraukti jsipareigojimai, kuriy autentiskas tekstas pridétas kaip I priedas.

(112) Teikdamos savo jsipareigojimy radg suinteresuotosios valstybés narés nurod¢, jog jos uztikrins, kad biity jvykdytas
visas atnaujintas tvarkingo pertvarkymo planas ir visi jsipareigojimai. Jie taikomi iki visiSko Dexia turto nuverté-
jimo.

(**) Angl. Committee of Evaluation and Prevention of Commercial Risks.
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a) Elgsenos jsipareigojimai

(113) Dexia negali isigyti kity kredito jstaigy ar investavimo jmoniy (**) ar draudimo bendroviy akcinio kapitalo, i$skyrus
jei i§ anksto bity gautas Komisijos leidimas. Toks leidimas bus reikalaujamas tik jmonei Dexia siekiant jsigyti
akcinio kapitalo daliy kompensuojant akcinio kapitalo dalimis arba veiklos jnasu, padarytu atliekant turto ar
veiklos perleidimo arba kolektyvinio naudojimo (sujungiant arba atlieckant jnaSus) operacija, jeigu panaiomis
aplinkybémis isigytos minétos akcinio kapitalo dalys imonei Dexia nesuteikia teisés vienai arba su kitu subjektu
kontroliuoti jnasg gavusio arba po sujungimo isteigto subjekto. I§imtiniu atveju Dexia galés jsigyti mazesng 40 %
Dexia Sabadell akcinio kapitalo dalj (siekiant ja tvarkyti palaipsniui maZzinant) sudarius Banco Sabadell pardavimo
galimybe (angl. put option), jei $i dalis dar nebuvo isigyta jsipareigojimy diena.

(114) Atsizvelgiant | jsipareigojimus, kuriuos ji jau pasirasé dél Dexia Région Bail, Dexia Flobail, Dexia Bail ir Dexia LLD iki
Sio sprendimo priémimo dienos, Dexia isipareigoja neteikti jokio naujo finansavimo grupés viduje (t. y. finansa-
vimo, kurio suma vir§yty Sio sprendimo priémimo dieng buvusio grupés vidaus finansavimo) jstaigoms, kurios bus
perleistos pagal 122 konstatuojamaja dalj (angl. ring-fencing). Si nuostata taikoma nepaZeidziant teisés aktuose
nustatyty isipareigojimy Dexia kaip susijusiy jstaigy akcininkui, taip pat isipareigojimo islaikyti Dexia Israél ir DAM
gyvybingumg pagal 129 konstatuojamaja dalj. Prie§ vykdydama Siuos isipareigojimus, dél kuriy reikia suteikti naujy
lésy susijusioms jstaigoms, Dexia apie tai i§ anksto prane§ Komisijai.

(115) Dexia nesinaudos savo banko, kuriam suteikta garantija, statusu ar kita suinteresuotyjy valstybiy nariy kai kuriems
jsipareigojimams jgyvendinti suteikta pagalba tam, kad vykdyty komercing reklamg tre¢iosioms 3alims, jei tai néra
Jreciosios Salys gavéjos®, apibréztos garantijos susitarime. Ji taip pat nenaudos garantijos gryniems arbitrazo
veiksmams.

(116) Kaip nurodyta atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane:

a) suinteresuotosios valstybés narés pabrézia, kad privilegijuotyjy akcijy charakteristikos reiskia, kad faktiskai
nejmanoma iSmoketi dividendy uz paprastas akcijas, nes prognozuojamas Dexia skirstomas pelnas plano
vykdymo laikotarpiu maZzesnis nei privilegijuotieji 8 % dividendai, skiriami Belgijos ir Pranciizijos valstybéms;

b) suinteresuotosios valstybés narés pabrézia, kad privilegijuotgsias akcijas turi tik Belgijos ir Pranciizijos valstybés,
o dividendy paskirstymo ribojimai turi biti taikomi tik paprastoms, o ne privilegijuotosioms akcijoms; priesingu
atveju i§ Belgijos ir Pranciizijos biity atimta teisé j savo investicijos dividendus;

¢) vertinant nuostoliy dengimg i§ privilegijuotyjy akcijy, kaip nurodyta tvarkingo pertvarkymo plane, privilegijuo-
tosios akcijos neteks savo visy ar dalies pirmenybiniy teisiy teisés aktuose nustatytiems Dexia pakankamumo
koeficientams nukritus Zemiau tam tikry riby. Privilegijuotosios akcijos iki 2018 m. bus i§ tiesy laikomos
pagrindiniu kapitalu (pirmojo lygio nuosavomis léSomis), nes joms taikomas laikinas teisés aktuose numatytas
valdymas (angl. grand-fathering). Tuomet jos konvertuojamos i paprastas akcijas (*) priklausomai nuo teisés
aktuose nustatyto grupés kapitalo, kuriam taikomas tvarkingas pertvarkymas, poreikiy.

ama operacijas, kurias Dexia privalo teisétai i su miSriomis pirmojo io arba antrojo io 1és

117) Vykdyd peracijas, k Dexia privalo teisétai vykd pirmojo lygio arba antrojo lygio lésy
priemonémis, arba operacijas, kurias Dexia privalo su Siomis priemonémis atlikti pagal sutartis, sudarytas iki Sio
sprendimo datos, Dexia:

a. neapmokeés ne Dexia SA ir ne jos patronuojamyjy bendroviy, o kity asmeny arba subjekty valdomy pirmojo
lygio 1ésy miSriy priemoniy arba antrojo lygio 1é8y priemoniy, kuriy apmokéjimas vykdomas savo nuoZifira
taikant su Siomis priemonémis susijusias sutar¢iy nuostatas, atkarpy,

(**) Pagal 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
kei¢ian¢ig Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinancia
Tarybos direktyvg 93/22[EEB, OL L 145, 2004 4 30, p. 1.

(*%) Tvarkingo pertvarkymo plane numatyta, kad 1,9 mlrd. EUR privilegijuotyjy akcijy (B1) 2018 m. bus konvertuojama B3 kategorijos
akcijas (teisés, lygiavertés paprastoms akcijoms).
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b. nepatvirtins arba nebalsuos uz bet kokio Dexia SA iSimties tvarka tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuojamo
subjekto dividendy i$mokéjima bet kokia forma (jskaitant visiskai jai priklausancius subjektus), o ypac jeigu
dél imokéjimo atsirasty prievolé apmokeéti ne Dexia SA ir ne jos patronuojamyjy bendroviy, o kity asmeny
valdomy pirmojo lygio 1éSy miSriy priemoniy arba antrojo lygio 1éSy priemoniy atkarpas, ir

c. nesinaudos veiksmy laisve i§ anksto atsilyginti uz Sios dalies a punkte nurodytas pirmojo lygio lésy misrias
priemones arba antrojo lygio 1éSy priemones,

d. taciau jei Dexia iSlaikys ne didesne¢ nei 10 % rinkos kainos priemoka ir i$pirkimo kursa (su priemoka), nevir-
Sijantj 90 % nominaliosios vertés, ji galés, prie§ tai pranesusi Komisijai ir gavusi jos leidima, rengti pirmojo ir
antrojo lygio misriyjy priemoniy vieSuosius pirkimus. Tai nesudaro kliti¢iy dividendy, susijusiy su Belgijos ir
Prancizijos valstybiy turimomis privilegijuotosiomis akcijomis, skirstymui.

(118) Dexia ir toliau laikosi atlygio principy, nustatyty DidZiojo dvideSimtuko 3aliy (G20) ir atitinkamy nacionaliniy
institucijy susitikimuose, kuriuose aptartas Dexia SA ir pagrindiniy Dexia grupés veiklos subjekty valdyby nariy bei
vadovy darbo uZmokestis. Dexia nemokeés biitent Dexia SA valdybos komiteto nariy atlygio kintamosios dalies, o
30 % jy atlygio fiksuotosios dalies virSuting riba pritaikys kity Dexia SA ir Dexia darbuotojy, dirbanciy banky,
nurodyty atlyginimy politikos, apie kurig pranesta CBFA 2011 m. kovo 15 d. (¥), 2.5.1.1 punkte, patronuojamo-
siose bendrovése, atlygio fiksuotajai daliai.

(119) Pagal atnaujintg tvarkingo pertvarkymo plang Dexia neteiks naujo finansavimo nuo $io sprendimo datos, i$skyrus
jei jsipareigota perleisti susijusig jstaiga pagal 122 konstatuojamaja dalj. Pagal §j jsipareigojimg ,naujas finansavi-
mas“ néra:

1. veiksmai, batini likvidumui valdyti (pvz., centrinio banko sandoriai arba DLG (Dexia Lettre de Gage) ir DKD
(Dexia Kommunalbank Deutschland) visy turto daliy valdymas, siekiant laikytis apribojimy, kurie numatyti teisés
aktuose, skirti rizikai mazinti ar nustatyti reitingo agentiiry, ir finansavimo ilaidoms gerokai sumazinti);

2. esamy paskoly terminy pratgsimas, jei jis gerokai pagerina to paties kliento grynaja einamaja paskoly sumy
vertg, o apskaiCiuojant $ig verte atsizvelgiama | ginco rizika;

3. i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, skirti tam, kad baty galima valdyti rizika, susijusia su esamo portfelio
palikany, valiuty keitimo ir (arba) kredito normomis, jei $iais sandoriais sumazinama Dexia grupés patiriama
rizika, laikantis apribojimy ir procediry, nustatyty taikytinose Dexia vidaus ir (arba) priezitiros institucijy
gairése;

4. bet kokia veikla, batina dél teisés aktuose numatyty ar kity teisiniy prieZasciy, ypa¢ termino pratgsimas ar
grafiko pertvarkymas, kurj Dexia privalo atlikti kaip banky sindikato naré kai kuriuose investiciniuose projek-
tuose (banky sindikatas gali bati priverstas priimti struktiirinius projekto pakeitimus, kuriais pakeiciamas
terminas ir (arba) grafikas) arba dél administraciniy ar teisminiy jstaigy sprendimy, ir

5. sprendimo dieng patvirtinty kredity isipareigojimy paskirstymas, t. y. paskirstymo operacijos, kurias Dexia turés
vykdyti pagal sutarti, kad jvykdyty savo isipareigojimus skolintojams pagal sutartis, sudarytas iki 2012 m.
rugséjo 30 d.

(*’) Banky, finansy ir draudimo komisija.
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(120) ISimtiniais atvejais:

1. siekiant i§vengti, kad ..., kuriuos ileido Dexia Crediop ir buty patenkinti teisés aktuose nustatyti Crediop
jsipareigojimai, siekiant $ig jstaiga valdyti palaipsniui mazinant, Crediop galés naudotis nauju finansavimu i3
esamy klienty, siekian¢iu 200 mln. EUR vienus metus nuo $io sprendimo. Pasibaigus Siam vieny mety laiko-
tarpiui suinteresuotosios valstybés narés galés Komisijos pareikalauti leidimo papildomam metiniam naujy
finansavimo priemoniy paketui. Negavusi leidimo Dexia Crediop bus valdoma palaipsniui mazinant iki einamyjy
mety pabaigos.

2. DCL galés suteikti naujy 1é$y su esamy DCL turimy paskoly (*%), kurios laikomos jautriomis (t. y. paskolos,
suteiktos vietos valdZios institucijoms, neklasifikuojamos pagal Gissler chartija arba pagal Gissler chartija
priskirtos E3, E4 ar E5 klaséms arba kuriy Cepcor indeksas didesnis ar lygus 11) jautrumo maZinimo operaci-
jomis susijusiems srautams (perleidus DMA), jei pagerés neapmokéty paskoly ekonominé verté (3i verté nusta-
toma atsizvelgiant j didelj gin¢y rizikos sumazéjima pritaikius jautrumo mazinimo priemones (*%)).

Siuo tikslu bus leidziami tik $ie veiksmai: [...].

Dexia isipareigoja apriboti bendrg naujy srauty sumg, susijusia su 6 punkte nurodytomis operacijomis, iki
600 mln. EUR naujy léSy, o Sias operacijas vykdyti galima tik nuo 2013 m. vasario iki liepos mén. arba
2014 m. birzelio iki lapkric¢io mén.

(121) Be to, 2 punkte nurodyti srautai bus ribojami atsizvelgiant  $io sprendimo 106 konstatuojamoje dalyje nurodytas
salygas.

[moné Dexia Komisijai pateiks perioding savo nusidévéjimo ir jautriy DCL paskoly jautrumo maZzinimo plano
apZvalga 2013 m. sausio 15 d. ir 2014 m. geguzés 15 d.

b) Turto perleidimas ir valdymas laipsniskai ji maZinant

(122) Dexia jau perleido:
1. DBB. Si perleidimo operacija atlikta 2011 m. spalio 20 d;
2. turimg 50 % RBCD akcinio kapitalo dalj. Si perleidimo operacija atlikta 2012 m. liepos 27 d;
3. DenizBank. Si perleidimo operacija atlikta 2012 m. rugséjo 28 d;
4. BIL. Si perleidimo operacija atlikta 2012 m. spalio 5 d;
5. Dexia Habitat. Si perleidimo operacija atlikta 2012 m. birzelio 29 d;
6. DKB Polska. Perleidimo susitarimas pasirasytas 2012 m. lapkricio 7 d.
(123) Per toliau nurodyta laikotarpj Dexia perleis Sias jstaigas:
1. DMA - iki 2013 m. sausio 31 d.;

2. DAM, perleisdama Dexia priklausancig Popular Banca Privada ir Sofaxis akcinio kapitalo dalj iki 2013 m. gruo-
dzio 31 d,;

(*) Zr. 106 konstatuojamaja dalj.
(*%) Dabartiniy jsipareigojimy sudarymo dieng susijusiy paskoly portfelio balansiné verté sickia 1,2 mlrd. EUR.
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3. perleis (arba valdys palaipsniui mazindama) Dexia Région Bail, Dexia Flobail, Dexia Bail ir Dexia LLD iki 2013 m.
gruodzio 31 d;

4. perleis Dexia Israél akcinio kapitalo dali, priklausancig Dexia, per dvylika ménesiy po galutinio sprendimo, kurio
negalima uzgincyti, dél jvairiy Dexia Israél ir DCL, laikomy akcininkais, nukreipty teisiniy veiksmy.

(124) Pirmiau nurodyti perleidimo isipareigojimai laikomi jvykdytais, kai Dexia ir pirkéjas sudaro jpareigojancig galuting
sutartj (t. y. susitarima, kurio Dexia negali vienasaliskai nutraukti nesumokédama baudos) dél visos Dexia priklau-
sancios atitinkamo subjekto akcinio kapitalo ar atitinkamo turto dalies, net jei pasiraant susitarimg dar néra gauti
kompetentingy priezitros institucijy leidimai ar neprieStaravimo pareiskimai, jei procediira uzbaigiama praéjus
$esiems ménesiams po perleidimo susitarimo pasiraSymo.

(125) Jei kurio nors pirmiau nurodyto perleidimo jsipareigojimo nesilaikoma, suinteresuotosios valstybés narés pasitilo
skirti jgaliotajj asmenj, kuriam nurodoma perleisti susijusig istaiga per ménesj po galutinés perleidimui suteiktos
datos laikantis 132 konstatuojamojoje dalyje nurodyty salygy.

(126) Pries kiekvieng pirmiau nurodytg ir dar neigyvendintg perleidimg (*°) Dexia nepriklausoma ekspertg informuos apie
susidoméjima isigyti jos turta parodziusias 3alis ir jam pateiks visa pagristai turima informacijg, kuri reikalinga
norint nustatyti, ar potencialus pirkéjas yra nepriklausomas. Komisija per 15 darbo dieny suinteresuotosioms
valstybéms naréms pateiks aliy, kurios, jos nuomone, netenkina biiting tinkamumo ir nepriklausomumo salygy,
pavadinimus ir savo sprendimo prieZastis. Tuomet Dexia nutrauks pardavimo $ioms $alims procediir.

(127) Dexia dés visas pastangas, kad greiciau perleisty obligacijy portfelj pageréjus rinkos salygoms, ir taip pasieks teisés
aktuose nustatytus pakankamumo koeficientus. Suprantama, kad tokj perleidimg bus galima vykdyti tik jei jis
nedarys didelio neigiamo poveikio Dexia mokumui. Dexia kasmet teiks Komisijai $iy galimybiy apZvalga.

(128) Nuo prane$imo apie §j sprendima dienos 122 konstatuojamojoje dalyje nenurodytos istaigos (iskaitant Dexia
Sabadell, kai tik bus galutinai jvykdytas 113 konstatuojamojoje dalyje nurodytas perleidimas) valdomos laipsniskai
mazinant turtg (angl. run-off), ypa¢ neteikiant naujo finansavimo pagal 119 konstatuojamaja dalj.

(129) Atsizvelgdama i Dexia SA ir Dexia grupés socialinj interesa, iki DAM ir Dexia Israél realaus perleidimo (ir nuo
paaiskinimo apie Dexia Israél, nurodyto 122 konstatuojamosios dalies 4 punkte), Dexia:

1. dés pastangas iSlaikyti DAM ir Dexia Israél gyvybinguma, galimybe blsimajam pirkéjui parduoti Sias jstaigas ir jy
konkurencinguma, laikydamasi gerosios komercinés patirties;

2. dés pastangas riboti bet kokia DAM ir Dexia Israél konkurencinio potencialo netekimo rizika;

3. nesiims jokiy iniciatyvy, galin¢iy daryti didelj neigiama poveiki DAM ir Dexia Israél vertei, valdymui ar konku-
rencingumui, ir nekeis DAM ir Dexia Israél veiklos pobiidzio ar lauko, pramoninés ar komercinés strategijos arba
investicinés politikos;

4. laikydamasi lésy paskirties ribojimo jsipareigojimo, nurodyto 114 konstatuojamojoje dalyje, jstaigoms DAM ir
Dexia Israél kiek jmanoma teiks pakankamai istekliy, kad Sios jstaigos veikty pagal esamus ir vélesnius verslo
planus; ir

(*%) Dél informacijos apie visus perleidimus teikimo metody ir vertinimo Zr. $io sprendimo 84 konstatuojamaja dalj.
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5. imsis visy racionaliy priemoniy, jskaitant tinkamus skatinimo mechanizmus (pagal komercing praktika), batinus
tam, kad biity skatinami visi svarbiis DAM ir Dexia Israél personalo nariai.

(130) Iki Crediop perleidimo per metus nuo $io sprendimo arba jo valdymo palaipsniui mazinant pradZios nuspresta, kad
Crediop turi baiti valdoma atskirai nuo Dexia grupés. Siekiant uZtikrinti, kad visi Crediop valdymo sprendimai, priimti
nuo $io sprendimo iki perleidimo [per metus nuo $io sprendimo arba valdymo palaipsniui mazinant pradzios], kuo
geriau atitikty Crediop interesus tam, kad jj baty galima perleisti [arba ji pradéti valdyti palaipsniui mazinant], Dexia
paskirs valdytoja ir jpareigos ji uZztikrinti, kad Crediop veikla bty atskirta, bei stebés, kad jis baty visiskai nepri-
klausomas jmonei Crediop taikytiny jsipareigojimy atzvilgiu. Sis valdytojas, jpareigotas uztikrinti, kad veikla biity
atskirta, galés bati Crediop generalinis direktorius. Jis turés valdyti Crediop kuo geriau paisydamas jstaigos interesy ir

konsultuodamasis su Dexia, prizitrint nepriklausomam ekspertui, kaip nurodyta 138 konstatuojamojoje dalyje.

(131) Paskirti valdytojo, jgalioto uztikrinti, kad Dexia Israél ir DAM veikla bty atskirta, nereikia, nes $ios abi staigos jau
yra valdomos atskirai $io sprendimo priémimo dieng dél pertvarkymo plane nurodyty priezasciy.

¢) Uz perleidima atsakingas jgaliotinis

(132) Jeigu vienas i isipareigojimy perleisti turta, nurodyta 123 konstatuojamosios dalies 1-4 punktuose, nejgyvendi-
namas per pirmiau nurodytg laikg ir jeigu Komisija nepatvirtina alternatyvaus jsipareigojimo, Pranciizijos, Belgijos ir
Liuksemburgo valdZios institucijos i§ anksto, ne véliau kaip per vieng meénesj po nustatytos galutinés perleidimo
datos, pateikia Komisijai tvirtinti vieno—trijy pasirinkty asmeny sarasa, kad bty paskirtas (-i) uz minéto perleidimo
igyvendinimg atsakingas (-i) igaliotinis (-iai).

(133) Uz perleidimg atsakingas jgaliotinis turi bati nepriklausomas, turéti reikalingg kompetencija; jam vykdant jgalio-
jimus negalimas interesy konfliktas.

(134) Komisija gali arba pritarti sitlomo (-y) igaliotinio (-iy) kandidatiirai (-oms), arba ja (jas) atmesti. Jeigu Komisija
atmeta sitiloma (-as) uz perleidimg atsakingo (-y) jgaliotinio (-iy) kandidatiirg (-as), Dexia ir Pranciizijos, Belgijos bei
Liuksemburgo valdzios institucijos per vieng ménesj po pranes§imo apie atmetimg pasitilo vieng-tris naujus kandi-
datus, kuriuos Komisija irgi turi patvirtinti arba atmesti. Jeigu Komisija galy gale atmeta visus pasitilytus kandidatus,
ji nurodo jgaliotinj remdamasi savo patvirtintu jgaliojimu.

(135) Prancizijos, Belgijos bei Liuksemburgo valdZios institucijos jsipareigoja uZtikrinti, kad Dexia suteikty uz perleidima
atsakingam jgaliotiniui reikalingus ir tinkamus atstovavimo jgaliojimus:

1. atlikti a punkte nurodyto turto perleidimui (jskaitant visus jgaliojimus, reikalingus dokumenty nuostatoms
tinkamai jgyvendinti, kad perleidimas baty atliktas) ir

2. atlikti visus veiksmus arba pateikti visus pranesimus, reikalingus ar tinkamus perleidimui atlikti, jskaitant
perleidimo proceso metu dirbsianciy pataréjy paskyrima.

(136) Uz perleidima atsakingas jgaliotinis j pirkimo ir pardavimo sutartj (-is) jtraukia jprastus ir pagristus terminus bei
salygas, kuriuos laiko tinkamais pardavimui jvykdyti per vienus metus po jo paskyrimo. Uz perleidimg atsakingas
jgaliotinis organizuoja pardavimo procesg, kad perleidimas baity uZtikrintas [...]. Perleidimas ar likvidavimas turi
jsigalioti per ne ilgiau kaip vienus metus po pardavimo termino pabaigos.

(137) Uz perleidimg atsakingo igaliotinio paslaugas apmoka Dexia.
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d) Isipareigojimy jgyvendinimas

(138) Ne véliau kaip per viena ménesj nuo Sio sprendimo priémimo Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valdZios
institucijos i§ anksto pateikia Komisijai tvirtinti pasirinkty vieno-trijy asmeny sarasa, kad vienas jy biity paskirtas
nepriklausomu ekspertu, atsakingu uz i§déstyty isipareigojimy vykdyma (toliau — nepriklausomas ekspertas),
penkeriy mety laikotarpiui, kurj Komisijos praSymu galima pratesti. Nepriklausomas ekspertas turi turéti reikalinga
kompetencijg; jam vykdant jgaliojimus negalimas interesy konfliktas. Komisija gali arba pritarti sitilomai (-oms)
nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatiirai (-oms) arba ja (jas) atmesti. Jeigu Komisija atmeta sitiloma (-as)
nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatiira (-as), Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valdZios institucijos per
vieng ménesj nuo prane§imo apie atmetimg pasitilo vieng—tris naujas kandidattiras, kurias irgi turi patvirtinti arba
atmesti Komisija. Jeigu Komisija galy gale atmeta visus pasitilytus kandidatus, nepriklausomg ekspertg paskiria ji
pati. Nepriklausomo eksperto paslaugy islaidas padengs Dexia nevirSydama valandinio uzmokescio tarify, paprastai
taikomy $io tipo paslaugoms.

(139) Visg atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano jgyvendinimo laikotarpj Komisija turi galimybe be apribojimy gauti
informacija, reikalingg Siam sprendimui, kuriuo patvirtintas atnaujintas tvarkingo pertvarkymo planas, jgyvendinti.
Ji gali tiesiogiai kreiptis | Dexia, kad gauty norimus paaiSkinimus ir patikslinimus. Belgijos, Pranciizijos ir Liuk-
semburgo valdzios institucijos ir Dexia aktyviai bendradarbiauja atlikdamos visus patikrinimus, kuriy gali paprasyti
Komisija, arba, esant reikalui, nepriklausomas ekspertas.

(140) Nepriklausomas ekspertas kiekvieng pusmeti teikia Komisijai restruktirizavimo plane nustatyty isipareigojimy
vykdymo ataskaitg. Sioje ataskaitoje i§samiai aprasoma pazanga, pasiekta jgyvendinant atnaujinta tvarkingo pertvar-
kymo plang: 1) ar laikomasi jautriy DCL paskoly portfelio jautrumo mazinimo dydzio ir salygy, nurodyty 120 ir
121 konstatuojamosiose dalyse; 2) ar laikomasi esamiems Dexia Crediop klientams suteikty naujy lésy virSutinés
ribos, nurodytos 120 konstatuojamojoje dalyje; 3) ar laikomasi 122 konstatuojamojoje dalyje numatyty perleidimy
tvarkarascio, kurj sudaro perleidimo data, 2011 m. gruodzio 31 d. turéto turto balansiné verté, perleidimo verte,
pridétiné verté ar vertés praradimas, i$samiai apraSant, kokias priemones dar reikia jgyvendinti pagal atnaujintg
tvarkingo pertvarkymo plana, bei 4) kaip valdomas DAM ir Dexia Israél bei kaip ribojama jy 1é8y paskirtis pagal
114 ir 129 konstatuojamgsias dalis.

(141) Si ataskaita turés biiti pateikta ne véliau kaip praéjus vienam ménesiui po pusmecio ataskaity pateikimo ir metiniy
ataskaity patvirtinimo, bet kokiu atveju iki kiekvieny mety spalio 1 d. ir balandzio 30 d.

(142) Pasibaigus nepriklausomo eksperto jgaliojimui ir iki visisko Dexia turto nuvertéjimo valstybés narés pateiks Komi-
sijai meting ataskaita, kurioje apraSoma tvarkingo pertvarkymo proceso eiga.

2.3. DMA PERLEIDIMO OPERACIJOS IR JOS VEIKLOS PO PERLEIDIMO APRASYMAS
2.3.1. Perleidimo operacijos aprasymas

(143) DMA bus perleista ne véliau kaip 2013 m. sausio 31 d.

(144) Bus jsteigta nauja kredito jstaiga (toliau — NEC), kuriai DMA 100 % priklausys kaip patronuojamoji bendrové. NEC
tiesiogiai valdys Prancizijos valstybé (75 %), CDC (20 %, turéedama privilegijuotasias akcijas) ir La Banque Postale
(5 %). Todél DMA kontroliuos ne Dexia grupé, bet Pranciizijos valstybé, CDC ir La Banque Postale.

(145) Be to, bus jsteigta bendra jmoné (toliau — JV), turinti banko operacijy tarpininkés statusg tarp CDC (35 %) ir La
Banque Postale (65 %), kuris teiks naujas paskolas tik Prancazijos vietos valdZios institucijoms ir vieSosioms svei-
katos priezitiros jstaigoms, o DMA naudos kaip refinansavimo priemong. DMA taip pat uZtikrins refinansavimg,
susijusi su jau suteiktomis neapmokétomis paskolomis.
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(146) La Banque Postale palaipsniui didins NEC kapitalg. Kaina, kurig turés mokéti La Banque Postale, bus eksperto
nustatyta rinkos kaina, kurig galés patikrinti Komisija. La Banque Postale turés galimybe laipsniskai i$pirkti (angl.
call) dalj Pranciizijos valstybés turimy akcijy taip, kad laipsniskai i$pirkus visg dalj jo jam priklausanti NEC akcinio
kapitalo dalis vis didéty augant naujai suteikty neapmokéty paskoly daliai tarp visy DMA turto daliy. Laipsniska
i$pirkimg galima pradéti tik tada, kai naujas finansavimas, kurj pradéjo teikti La Banque Postale arba JV, virsija
[...] % nuo visy DMA turto daliy. Kasmet La Banque Postale gali vykdyti ne maZzesnés kaip [...] % NEC kapitalo
dalies laipsniska iSpirkima, jei: 1) La Banque Postale turima DMA akcinio kapitalo dalis nevirsija naujo finansavimo
dalies, kuria pradéjo La Banque Postale arba JV, naudodamos visas DMA turto dalis, ir 2) La Banque Postale netampa
pagrindiniu NEC akcininku.

(147) Teisiniai DMA perleidimo dalykai bus tvarkomi pagal $ig bendrg schema: DCL pateiks NEC DMA akcijas ir suteiks
instrumenty, personalo bei priemoniy, batiny valdyti DMA, tuomet perleis 100 % NEC kapitalo valstybei, CDC ir
La Banque Postale. Perleidimo kaina bus 1 EUR.

(148) Vertindama kaing Komisija atsizvelgia j Siuos dalykus, kuriuos pabrézé audito kabinetas ir suinteresuotosios vals-
tybés narés.

(149) Finansy analitiky kabineto 2012 m. spalio 10 d. teisingumo vertinimo (angl. fairness opinion) raste, kurj uzsaké
Pranciizijos valdZios institucijos ir CDC, tvirtinama, kad ,380 mln. EUR kaina uz 100 % NEC (kai pati $i jstaiga turi
100 % Dexia Municipal Agency (DMA) akcijy) yra tinkama kaina apdairiam investuotojui“. Patikslinama, kad vertinant
$ig kaing atsizvelgiama | tai, kad ,Pirkéjai turés bendras ir konkrecias turto ir jsipareigojimy garantijas, jskaitant ypac
suteikty paskoly ir jy sutarciy galiojimo garantijg“, bei atitinka:

,— priemoniy ir Ziniy, biitiny veiklai vykdyti, suteikimg;

— esamy neapmokeéty paskoly perleidimg;

— LBP ir [JV] vwkdomg prekybg naujomis paskolomis;

— jautriy paskoly neutralizavimg.

Sis vertinimas galioja tik kai jis susietas su bendromis ir konreciomis garantijomis bei bendru jautriy paskoly perleidimu.

[0

(*1) Pabraukta véliau.
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(150) Teisingumo vertinimo raste taip pat nurodyta, kad ,NEC/DMA verté, atsizvelgiant j laipsniskg patikslintos vertés
didéjimg, siekia apie [...] EUR pagal vertés mazéjimo scenarijy”.

(151) Jy pranesime dél DMA perleidimo operacijy (toliau — pranesimas dél DMA perleidimo operacijy) suinteresuotosios
valstybés narés nurodo, kad, visy pirma, ,.buvo sutarta, jog DMA pirkimo kaina ir DCL perleisty instrumenty, personalo ir
priemoniy kaina yra 380 min. EUR [pastaba puslapio apacioje] ir kad ,Salys numaté, jog [,Dexia“] ir DCL kaip pardavéjai
suteiks Relias garantijas perleisdami DMA: nasumo ir gincy dél [...] jautriy paskoly garantijg, ,stop nuostoliams* garantijg
virsijus meting 10 baziniy punkty nuo vidutinés neapmokétos paskolos nuolaidg, taip pat kitas bendras ir konkrecias
garantijas® (+2).

(152) Jos taip pat nurodo, kad antrame etape jos sutiko atsisakyti ,stop nuostoliams“ garantijos, o treciame — ,bendrai
perkelti jautrias paskolas j DCL balansg. Taip pat buvo atsisakyta ir Pranciizijos garantijos, kuri Siuo tikslu dengia DCL
isipareigojimus” (*3).

(153) Pasak suinteresuotyjy valstybiy nariy, biitent ,kad bty atsiZvelgta j Siuos du svarbius pakeitimus DMA perleidimo
schemoje ir islaikyti jo rinkos pobiidj, perleidimo kaina buvo sumazinta ir nustatyta ties 1 EUR. Si nauja kaina (kuri
nebepriklauso nuo DMA grynojo turto) taip pat atspindi kainos pritaikymo islygos atSaukimg* (*4).

(154) Priminus, jog teisingumo raste DMA ir instrumenty, personalo ir priemoniy, bitiny DMA valdyti, kaina siekia
380 mln. EUR pagal prading perleidimo schema (i kurig buvo jtrauktos garantijos ir kainos pritaikymo islyga),
suinteresuotosios valstybés narés patikslina: ,Atsizvelgiant j tai, kad nebeteikiamos Sioje schemoje nurodytos garantijos ir
nebetaikoma kainos pritaikymo islyga, taip pat j DMA balanso raidg pirmuosius tris 2012 m. ketvircius, pritaikyta 1 EUR
kaina puikiai atspindi rinkos pobidj“. (+*)

(155) Prancizijos valdzios institucijos mano, kad vie$yjy Pranciizijos sveikatos prieZidiros jstaigy ir vietos valdzios
institucijy finansavimo srityje yra rinkos nepakankamumas. Todél Pranciizijos valdzios institucijos, taip pat CDC
ir La Banque Postale ketina i$pirkti DMA (iSpirkdamos NEC, kuriai priklauso 100 % DMA), kad ji tapty ,plétros
banku*. Sio plétros banko veiklos sritis apsiribos vieSyjy Pranciizijos sveikatos prieziiros jstaigy ir vietos valdzios
institucijy finansavimo ir rinkos nepakankamumo istaisymu, nes $io nepakankamumo negalima iStaisyti esama
rinkos pasiiila. Pranciizijos valdZios institucijos pateiké $iuos argumentus sickdamos jrodyti minéta rinkos nepa-
kankamumg ir batinybe jsteigti plétros bankg.

Pranciizijos vieSyjy sveikatos prieZiiiros jstaigy finansavimas

(156) Pasak Pranciizijos valdZios institucijy, investicijos j ligonines sieké 6,5 mlrd. EUR 2010 m. (sumazéjo 4,5 % nuo
2009 m.), nors nuolat didéjo nuo 2000 m. pradzios. Sios investicijos daugiausia teikiamos finansavimosi ir
subsidijy badu. Vidutinés trukmés ir ilgalaikiy jsiskolinimy investicijy padengimo norma 2010 m. sieké 36 %.

(157) VieSyjy Pranciizijos sveikatos priezitiros jstaigy vidutinés trukmés ir ilgalaikio finansavimo poreikis kinta nuo 2 iki
4 mlrd. EUR priklausomai nuo mety. Juo dengiamas investicijy mokéjimas ir pasibaigusiy paskoly grazinimas.

(*) Rasto pavadinimu ,Pranciizijos valdZios jstaigy rastas Europos Komisijai“, kurio objektas — ,DMA perleidimo valstybei, Caisse des
Dépits et Consignations ir La Banque Postale pristatymas® ir kurj i§ pradziy pateike tik Pranciizijos valdzios jstaigos, o 2012 m.
gruodzio 14 d. — visos trys suinteresuotosios valstybés narés kartu, 24 punktas.

(**) Pranesimo dél DMA perleidimo operacijy 25 punktas.

(*9 Pranesimo dél DMA perleidimo operacijy 26 punktas.

(*) Pranesimo dél DMA perleidimo operacijy 27 punktas.
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(158) Be to, Sis finansavimo poreikis apima ir didelius investicinius projektus, ypa¢ nekilnojamojo turto, atsizvelgiant |
tai, kad nuvertéjimo norma (dél kurios sukauptas nusidévéjimas priartéja prie nekilnojamojo turto bendrosios
vertés ir kuri pasieké istoriskai auksta lygi 2002 m.) pareikalavo dideliy investicijy, kad bity ilaikytas biisto
fondas: nuo 1997 m. iki 2002 m. nuvertéjimo norma nuo 50 % padidéjo iki 55 %. Tiesioginiy investicijy sandara
pagal pobiidj 2010 m., palyginti su 2002 m., atspindéjo struktiiros deformacija nekilnojamojo turto naudai ir
Lirenginiy“ dalies nenaudai.

(159) Vélesniais metais investicijy poreikiai turéty daugiausia siekti du lygius. Visy pirma, reikés reaguoti j pagrindinius
saugos i35tkius (suderinti su seisminés saugos, potvyniy rizikos, asbesto Salinimo, pagrindinés gaisry rizikos
standartais); véliau taip pat bus vykdomi priezitiros pasiilos kokybés investicijy projektai. Tai daugiausia bus
nekilnojamojo turto darbai (statybos, rekonstrukcijos, pertvarkymai ir t. t.), kuriems paprastai reikia gausiy inves-

ticijy ir kuriy bent dalies nejmanoma padengti be paskolos.

(160) Tuo pat metu vieSosioms sveikatos prieZitiros jstaigoms labai reikia trumpalaikio finansavimo, siekiancio apie
3 mlrd. EUR per metus (vidutiniSkai paskolinant 50 % reikiamos sumos), dél didelio apyvartinio kapitalo poreikio.
Sis poreikis daugiausia aiskinamas laiko skirtumu tarp sveikatos draudimo jmoky viesosioms sveikatos priezitiros
jstaigoms ir griezto jy iSlaidy tvarkarascio.

(161) Vertinant pasitila Pranclizijos banky jstaigos nepajégty perimti Dexia rinkos dalies. Sveikatos priezitros jstaigos
2012 m. gruodzio 31 d. i§ viso turéjo 22,8 mlrd. EUR neapmokéty paskoly. Istoriskai, taip pat kaip ir vietos
valdZios institucijoms, didZioji Sios skolos dalis tenka banky sektoriui. Finansavimas be tarpininky i§ esmés yra
nedidelis (tik 5,7 % neapmokéty paskoly yra padengtos obligacijomis) dél to, kad labai daug istaigy yra mazos:
Pranciizijoje 2010 m. gruodzio 31 d. buvo 1 034 vieSosios sveikatos priezitiros jstaigos. Universitetinés ligoninés —
pacios didziausios jstaigos — iSleidZia 99,1 % visy obligacijy.

(162) Imonei Dexia akivaizdziai priklausé didZiausia rinkos dalis: pastaraisiais savo veiklos metais bankas dengé apie
[40-45] % vidutinés trukmés ar ilgalaikio finansavimo poreikiy ir teiké apie tre¢dalj likvidumo priemoniy. 2010 m.
pabaigoje Dexia jmonei priklausé dar [30-35] % visy neapmokeéty paskoly (Zr. tolesnj grafika).

(163) Pagal Prancazijos valdzios institucijas kitos Pranciizijos banky jstaigos negaléty perimti Dexia palikty rinkos daliy
taip pat ir dél kity priezasciy:

a) zinios apie $ia rinka yra ribotos bitent dél mazy sumy, o Dexia $ia rinka pazista labai gerai;

b) deél kito Bazelio Il naujy rizika ribojanciy koeficienty, ypa¢ likvidumo koeficiento ir finansinio sverto koefi-
ciento, taikymo bankai néra motyvuoti teikti ilgalaikes paskolas, ypa¢ kai Sios paskolos néra grindziamos
surinktais indéliais, kuriais jie galéty stabilizuoti finansavimo Saltinius. Kaip ir vietos valdZios institucijoms,
vieSosioms sveikatos apsaugos jstaigoms taikomas reikalavimas laikyti turimas lésas izdo saskaitoje. Prie to
prisideda ir tik vieSosioms sveikatos priezitiros istaigoms badingas aspektas: jy struktirinis ne tik vidutinés
trukmés banko kredity, bet ir likvidumo priemoniy poreikis. Taciau naujajame Bazelio III reglamente likvidumo
priemonéms sudaromos nepalankios salygos, nes jas bankai turés sudaryti ne tik i§ nuosavy 1é8y, bet ir i3
dideliy likvidumo atsargy. Siame kontekste Pranciizijos bankai jsipareigojo 2012 m. islaikyti neapmokétas
paskolas vietiniam vieSajam sektoriui, apimanciam tiek vietos valdZios institucijas, tiek vieSasias sveikatos
priezidros istaigas (t. y. teikti 9-10 mlrd. EUR kreditus). Pasak Pranciizijos, tai nesuteikia galimybés perimti
jmoneés Dexia paliktos rinkos dalies. Bendras Pranciizijos banky tikslinis balanso dydis daro jtaka ne tik vietos
valdZios institucijy, bet ir vieSyjy sveikatos prieZitiros jstaigy finansavimui.

(164) Dél $iy jvairiy aplinkybiy ir struktiiriniy priezas¢iy Pranciizijos valdzios institucijos baiminasi, kad negalima tikeétis,
jog pagerinus marzas ir padidinus nedideles apimtis savaime padidés privataus sektoriaus pasitla taip, kad ji galés
pakeisti Dexia ir patenkinti Pranciizijos viesyjy sveikatos priezZitros jstaigy poreiki.
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Vietos valdZios institucijy finansavimas

(165) Viesajj vietos valdzios sektoriy Pranciizijoje visy pirma sudaro vietos valdZios institucijos, t. y. savivaldybés ir jy
grupés, regionai bei departamentai. Siy jstaigy poveikis ekonomikai siekia apie 220 mlrd. EUR metiniy islaidy per
metus (tai yra valdymo ir investavimo ilaidy suma). Investicijy i§laidos 2010 m. sieké 50,4 mlrd. EUR ir 52 mlrd.
EUR 2011 m. arba % vieSyjy investicijy Pranciizijoje. Vadinasi, vietos valdzios institucijos yra svarbios infrastruk-
tary priezidros ir plétros veikéjos Prancizijoje.

(166) Sioms islaidoms padengti vietos valdzios institucijos turi jvairiy istekliy:

a) santaupy, atsiradusiy dél einamyjy pajamy pervirSio padengus valdymo iSlaidas ir skolos paliikanas, t. y.
finansavimosi, laikant, kad jis turi bati visy pirma skirtas skolai, kurios terminas baigiasi finansiniais metais,
padengti;

b) daugiausia kity vieSojo sektoriaus institucijy (valstybés, Europos fondy) investicijy 1ésy;

¢) paskoly (18,6 mlrd. EUR 2010 m. ir 16,7 mlrd. EUR 2011 m.).

(167) Kadangi naujoms investicijoms finansuoti skirtos paskolos didesnés nei grazinamy paskoly, kuriy terminai eina |
pabaiga, suma, vietos valdZios institucijos laikui bégant 2011 m. sukaupé 152 mlrd. EUR siekiancig neapmokéty
paskoly suma.

3 lentelé

Prancuzijos vietos valdZios institucijy neapmokétos paskolos 2011 m. sausio 1 d. (mlrd. EUR)

Neapmokétos paskolos sausio 1 d.

IS viso 1034 102,33 1029 1050 1088 1142 1206 1286 1381 1457 151,9

Savivaldybés +
grupés, renkancios

savo mokescius 589 594 594 599 609 632 661 696 731 752 76,5
Departamentai 171 164 16,5 170 178 189 200 21,4 244 279 29,7
Regionai 7,8 7,5 7,6 82 95 10,2 11,1 12,7 142 157 16,8

(168) Prancizijos valdzios institucijos mano, kad numatant naujy paskoly dydj ateinanciais metais biitina atsizvelgti |
keleta parametry, pvz., i) vietos valdzios institucijy pajamy ir iSlaidy, pagal kurias bus nustatytas finansavimasis,
valdymo raidg; ii) vietos valdzios institucijy, i§ dalies susijusiy su rinkimy ciklu, investicijy poreikius. Dél projekty
nagrinéjimo ir vykdymo trukmés bei noro juos finansuoti iki Pranciizijos savivaldybiy rinkimy pabaigos investicijy
sumazéja mandato pradzioje ir padidéja mandato pabaigoje.

(169) Be to, remiantis 2011 m. pabaigoje turétais duomenimis atliktas modeliavimas, kuriuo siekta i§ anksto numatyti
vieSojo sektoriaus poreikj skolintis pagal du scenarijus, kuriuose skiriasi vietos valdzios institucijy galimybés skirti
finansavimosi srautus savo veiklos sriciai (*¢). Siy sunkumy priezasciy gali biiti jvairiy: sumazéjusios pajamos i3
mokesciy, priverstinis centrinés valstybés valdzios subsidijy jSaldymas arba kai kuriy islaidy, pvz., socialinés
paramos, padidéjimas.

(*6) Apie Siuos aspektus, paimtus i§ Dexia Crédit Local tyrimy valdybos darby, pranesé Pranciizijos valdZios institucijos.
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4 lentelé

Vietos valdZios institucijy galimybé finansavimo pelng skirti savo veiklos sri¢iai

Scenarijai: 1-a scenarijus 1-b scenarijus
Investicijy lygiai Be apribojimy — priklauso nuo rinkimy ciklo
Valdymo pajamos + 2,6 % del: 1-a scenarijus su $iais pakeitimais:
— mokes¢iy bazés: + 3 % — 5% maziau perleisto turto
— stabilaus perleisto turto kiekio — 1% valstybés dotacijy sumaze-

jimas per metus
— valstybes dotacijy jSaldymo

Valdymo islaidos 3% del:
— finansiniy iSlaidy padidéjimo;
— socialiniy i$moky padidéjimo;

— i8laidy  personalui, didé¢janciy
2,5 %.

(170) Naujy paskoly poreikis vidutiniskai siekia 19,5 mlrd. EUR pagal 1-a scenarijy ir 21,5 mlrd. EUR pagal 1-b
scenarijy. Vertinant dabarting skola, 2016 m. pabaigoje ji siekty atitinkamai 175 mlrd. EUR ir 185 mlrd. EUR.

(171) Gali bati ir antras atvejis — vietos valdzios institucijy skolinimosi galimybés ribojimas dél: i) arba dél vieSyjy istaigy
siekio riboti jsiskolinima, ii) arba dél nepakankamos finansavimo pasitlos. Nepriklausomai nuo priezasties dél
skolinimosi galimybés ribojimo investicijos labai sulététy.

(172) Todél, pasak Pranciizijos valstybés, pastovaus dabartinés skolos lygio islaikymas tuo laikotarpiu apriboty naujy
paskoly sumg nuo 12 iki 14 mlrd. EUR. Todél investicijy lygis nebiity aukstas. Tokiu atveju investicijy vidutiniSkai
sumazéty nuo 51,9 mlrd. EUR 2011 m. iki 43,2 mlrd. EUR 2012-2016 m. laikotarpiu. Investicijy lygis bity
panasus j 2004-2005 m. lygj ir vidutiniskai sumazéty 16 %, palyginti su investicijy lygiais pagal du ankstesnius
scenarijus.

(173) Toks sumazé¢jimas daryty neigiama poveikj vieSyjy paslaugy (transporto, $vietimo, aplinkos, energetikos) plétrai ir
priezitirai bei statyby ir vieSyjy darby veiklos lygiui (dar karta minétina, kad i vietiniy investicijy finansuojama
75 % statyby ir vieSyjy darby sektoriaus veiklos).

(174) Trumpai tariant, numatoma, kad vietos valdZios institucijy skolinimosi poreikis ateinanciais metais isliks toks pat ar
didés. Ji apriboti gali tik iSorés priezastys, ir tai reiksty didelj vieSyjy investicijy sumazéjimg, nes vietos valdZios
institucijos turi mazai alternatyviy finansavimo altiniy.

(175) Be to, gali bati ir kity vieSojo sektoriaus istaigy, kurioms batina skolintis ir gauti ¢Sy i§ nekilnojamojo turto
bendroviy: i) vieSosios ligoninés, kuriy dabartiné skola vertinama 24 mlrd. EUR, o metinis skolinimosi poreikis —
3 mlrd. EUR; ii) socialinio apgyvendinimo institucijos, kuriy dabartiné skola vertinama 100 mlrd. EUR (kurios
didziaja dalj laiduoja vietos valdZios institucijos) ir kuriy metinis poreikis skolintis vertinamas apie 15 mird. EUR;
iii) kitos vieSosios istaigos, valstybés vardu veikiantys subjektai ir vietos valdzios institucijos.

(176) Visa vieSojo sektoriaus placigja prasme rinka gali bati vertinama vidutini$kai 40 mlrd. EUR per metus. Taciau
naujasis plétros bankas finansuos tik vietos valdZios institucijas ir sveikatos priezitiros jstaigas (o ne visa Pranci-
zijos viesgjj sektoriy).
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Pasiiilos vertinimas: nustatyta kiekio ir kainos konkurencija

(177) Atsizvelgiant | didele paklausa, vieSojo sektoriaus finansavimo pasiila labai sumazéjo dél:

a) pagrindinio rinkos dalyvio — Dexia, kuri iki 2008 m. patenkino 40 % sektoriaus poreikiy, — pasitraukimo;

b) Pranciizijos banky, norinéiy paskirstyti savo finansavimo pajégumga visiems savo klientams, o ypa¢ — banky
saskaitas turintiems klientams, riboto siekio;

¢) uzsienio banky, kuriy finansavimo pajégumas sumazéjo dél krizés, pasitraukimo.

(178) Susijusios valdZios institucijos pastebi, kad dél iy jvairiy elementy Caisse des Dépots et Consignations 2012 m., kaip
ir 2011 m., atnaujino skuby 5 mlrd. EUR paketg i§ santaupy fondy ir pasitlé EURIBOR + 3,20 % kaing.

(179) Tolesnéje lenteléje vertinama jvairiy banky pasitlos suma vieSajam vietiniam sektoriui placigja prasme, t. y. vietos
valdzios institucijoms, ligoninéms ir socialinio biisto institucijoms. Kad jstaigy paskoly poreikis baty patenkintas,
triksta apie 7-8 mlrd. EUR. Jei naujas plétros bankas neteiks paslaugy socialinio bisto institucijoms, jo tikslas bus
patenkinti trikstamy 168y poreikj vietos valdzios institucijoms ir vieSosioms sveikatos priezifiros jstaigoms iki

8 mlrd. EUR.
5 lentelé
Ivairiy banky pasiiilos vieSajam vietiniam sektoriui pla¢igja prasme sumos vertinimas
Mird. EUR 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m. 2013 m.
Crédit Agricole (jskaitant BFT, CA CIB) (...) (...) (...) (...) (...) (...)
BPCE (-.)) (-.) (-) (-) (-1) (-n)
Dexia Crédit Local (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Société Générale (-.)) (--) (--) (-) (-) (-n)
Kitos (uzsienio bankai, BEI, CM (...) (...) (...) (...) (...) (...)
ir t. t)
CDC (tiesioginis PRCT ir taupymo (...) (...) (...) (..) (...) (...)
fondy paketai)
Nepadengta 7 8,5
IS viso 40,3 40,4 39 38 40 40

(,Dexia“ atlikti vertinimai)
() PRCT dalies, skirtos ,Dexia“, BPCE, CM ir ,Depfa“, Yc paskirstymas (1,5 mlrd. EUR)
(**) 2012 m. PRCT dalies, skirtos ,Dexia“, BPCE, CASA, CM, SG ir ,Depfa“, Yc paskirstymas (1 mird. EUR)

(180) Si ribota pasidila atsirado kartu su struktiiriniu kainy augimu nuo 2008 m. finansy krizés. Pirmajj 2011 m. pusmetj
kainos sieké apie 100 baziniy punkty Zemiau EURIBOR, o antrajj pusmetj jos virsijo 200 baziniy punkty.

(181) CDC paketo poreikis 3 kartus virsija jo dydj: todél EURIBOR + 320 baziniy punkty kaina mazesné nei kaina, kuri
subalansuoty pasitila ir paklausa rinkai veikiant pagal klasikinj modelj.

(182) Vertinant labiau struktdriniu pozitriu, abu elementai $ig rinkg daro maziau patrauklig bendro pobadzio bankams:
i) néra kai kuriy papildomy i§ paskoly gaunamy pajamy, ypa¢ dél prievolés laikyti fondus izde, ir ii) labai ilgas
praSomo finansavimo terminas (15 mety ar daugiau) kartu su techniniu laipsnisku investicijy nuvertéjimu, taciau
dél kurio finansuotojai jpareigojami analogisku laikotarpiu didinti likviduma.
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(183) Pranciizijos valdZios institucijos taip pat pazymi, kad kitose Europos valstybése daznai pasitaiko, kad vieSosios
institucijos dalyvauja Sioje rinkoje ir patenkina daugiau nei pus¢ vietos valdzios institucijy poreikio. Pvz., Cassa
Depositi e Prestiti (CDP) Italijoje, regioniniai viesieji bankai Vokietijoje, PWLB (Public Works Loan Board) Jungtinéje
Karalystéje ir vieSosios finansavimo agentiiros Siaurés alyse (Danijoje, Norvegijoje, Svedijoje).

(184) Remdamosi pirmiau i§déstytais elementais, Pranciizijos valdzios institucijos nustaté, kad plétros banko jsteigimas
padidins privaciy banky teikiamg ir struktfiriniu pozitiriu nepakankamg pasitila. Todél naujas dalyvis rinkoje galéty
pasitila priartinti prie paklausos, o ne i§ rinkos iSstumti jos dalyvius.

Konsoliduotas DMA, NEC ir JV verslo planas

(185) Komijai pateiktame konsoliduotame DMA, NEC ir JV verslo plane pateikti Sie pagrindiniai elementai:

a) 2013 m. naujy paskoly turéty biti suteikta [2-5] mlrd. EUR, véliau, nuo 2014 m., — [3-6] mlrd. EUR per
metus.

b) Refinansavimas bus uZtikrintas jkeitimo lakstais. Pervirsis bus padengtas rinkos kaina, atsizvelgiant | CDC ir
NEC likviduma.

¢) Grynasis bankinis pelnas 2013 m. turéty biti [75-125] mln. EUR ir nuolat augs, kol pasieks [175-225] mln.
EUR 2017 m. Veiklos i8laidos turéty sudaryti [75-125] mln. EUR, o rizikos i$laidos apsiribos [0-5] mln. EUR.
Grynasis rezultatas turéty bati neigiamas iki 2014 m. Bendras grynasis rezultatas turéty siekti [100-150] mln.
EUR artimiausius 5 metus.

d) DMA iki 2017 m. balansas turéty sumazéti apie [5-15] %. Iki Sios datos naujoji balansiné verté turéty sudaryti
apie [25-50] % visy turto daliy, o pagal rizika jvertintas turtas (angl. RWAs) turéty siekti [5-10] mlrd. EUR.
Pagrindiniy nuosavy fondy (Bazelio Il pirmojo lygio kapitalas) koeficientas turéty siekti [20-30] %.

(186) Kadangi tai yra DMA turimo turto $iuo metu DCL vykdomas fondo kasdienis valdymas, jj vykdys NEC. Valdymo
funkcijos taikomos:

1. | DMA balansa itraukty paskoly valdymui ir iSieskojimui operacijos pabaigoje, taip pat naujo finansavimo, kuria
jsigijo DMA, valdymui ir iSieskojimui;

2. DMA ,jautriy“ paskoly, dél kuriy gali kilti gincai, ,jautrumo mazinimo“ procesui (zr. 62 konstatuojamaja dalj).
Jautrumo mazinimo procesas atitinka ginco rizikos, susijusios su jautria struktiirine paskola, mazinimu rest-
ruktirizuojant dabartines kliento neapmokétas paskolas (ir, jei reikia, tai i$ple¢iant kitoms nejautrioms pasko-
loms). Vykdydama jautrumo mazinimo proces3, naujoji komerciné jstaiga pertvarkys esamy DMA klienty,
turinciy jautriy paskoly, — Prancizijos vietos valdzios institucijy ir vieSyjy sveikatos priezitiros jstaigy — neap-
mokétas paskolas. Vykdant kai kuriuos i§ 3iy jautrumo mazinimo veiksmy bus papildomai teikiamas finansa-
vimas, kuris, kaip numatoma, sieks 1 mlrd. (*) EUR per metus. Su $iais papildomais finansavimo veiksmais
susijusios pajamos kompensuos bent valdymo islaidas ir prarastas pajamas dél paskoly, dél kuriy buvo suderéta
i§ naujo;

3. vertybiniy popieriy portfelio valdymui;

4. grynyjy pinigy valdymui ir ilgalaikiam refinansavimui jkeitimo lakstais;
5. riziky valdymui ir dengimui vykdant rinkos operacijas;

6. DMA balanso valdymui;

7. priemoniy prieZitirai ir vidiniams vertinimo metodams.

(*) Atsizvelgiant i jautrumo mazinimo poreikius ir naujam finansavimui taikomas marzas, bankas nustaté, kad 5 metus bus reikalingas
1 mlrd. EUR sumg sickiantis metinis finansavimas, kad baty galima sumazinti 80 % jautriy paskoly jautruma.
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(187) Be to, NEC uztikrins kai kuriy paslaugy teikima JV, remdamas paskoly teikima tik Pranciizijos vietos valdZios
institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezitiros jstaigoms. Teikiant Sias paslaugas bus daugiausia
teikiama pagalba i§duodant ir valdant paskolas, parama aktyviai valdant nejautrias paskolas bei su finansais ir
rizika susijusias paslaugas.

(188) JV teiks paskolas tik Pranciizijos vietos valdzios institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezitros jstai-
goms. Sios paskolos bus jtraukiamos j La Banque Postale balansa, véliau perleidziamos DMA. Jis jas galés refinan-
suoti ileisdamas naujus jkeitimo lakstus, kai Sios paskolos atitiks jtraukimo i visas DMA turto dalis salygas, taip pat
DMA jsipareigojimy politika.

(189) Prancizijos valstybé jsipareigoja, kad JV nesialyty patrauklesniy finansavimo salygy nei kiti komerciniai bankai. JV
savo komerciniame praneSime negalés teikti patrauklesniy pasitilymy nei priimta rinkoje. Paskoly vieSosioms
sveikatos priezitiros jstaigoms teikimo salygos turi bati suderinamos su vidaus rinkoje teikiamy paskoly salygomis,
laikantis valstybés pagalbai taikytiny nuostaty.

(190) I3 iy isipareigojimy suprantama, kad JV naujas finansavimas apsiribos paskolomis, vadinamomis ,plain vanilla®. I
esmés JV pasiila: 1) apsiribos vidutinés trukmés ir (arba) ilgalaikiais kreditais; 2) bus paprasta ir skaidri; 3) bus
grindziama vietos rekomendacijomis (2010 m. birzelio 25 d. keliy ministerijy aplinkra¢iu, gerosios patirties
chartija, vadinama Gissler chartija, Parlamento komisijos Bartolone ataskaita).

(191) Prancizijos valdZios institucijos vertina, kad JV paskoly apribojimas plain vanilla paskolomis leis patenkinti nusta-
tytus klienty poreikius, t. y. paprastuma, jvairinima, apsauga nuo nepalankios rinky raidos. ] $ig pasidila nejtrau-
kiami sverto poveiki turintys produktai, mazéjancios vertés produktai, produktai uZsienio valiuta, struktiriniai
sudétiniai produktai, turintys bendra struktfirinj poveiki, taip pat visi produktai, dél kuriy klientui kyla rizika
prarasti kapitalg.

(192) Visais atvejais pasifila bus pritaikyta prie klienty ypatumy ir dydzio, o dél kiekvieno naujo produkto turi bati
kei¢iamasi informacija su Rizikos ribojimo priezitros institucija.

(193) JV klientams teiks aiskius dokumentus, kuriuose produktai bus klasifikuojami pagal Gissler chartija.

(194) Gissler chartija yra analizés tinklelis, veikiantis pagal du kriterijus: atskaitos indeksa ir taikomg struktira. Joje
pateikta didéjancios rizikos vietos valdzios institucijoms klasifikacija.

6 lentelé

Gissler chartijos rizikos lentelé

Baziniai indeksai Struktiiros

1 euro zonos indeksai A Paprasta fiksuota norma. Paprasta kintama
norma. Fiksuotos normos keitimas kintama
norma ar atvirksciai. Struktfirinés normos
keitimas kintama ar fiksuota norma (viena
kryptimi). Paprasta kintama norma, kuriai
taikoma didZiausia riba (angl. cap) arba
didziausia ir maziausia riba (angl. tunnel).

2 Pranciizijos infliacijos arba euro zonos B Paprastas barjeras. Néra sverto poveikio
infliacijos indeksai ar skirtumas tarp Siy
indeksy

3 euro zonos indeksy skirtumas C Apsikeitimo-pasirinkimo ~ sandoris  (angl.

swaption)

4 Ne euro zonos indeksai. D Daugiklis, ne didesnis nei 3;
Indeksy, kuriy vienas yra ne euro zonos daugiklis, ne didesnis nei 5 su virSutine
indeksas, skirtumas riba

5 Ne euro zonos indeksy skirtumas E Daugiklis, ne didesnis nei 5
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(195) JV sidlys tik Sivos produktus:

1. 1A kategorijos produktus;

2. pagal Pranciizijos infliacija indeksuojamus produktus ir 2A kategorijos Livret A bei

3. 1C kategorijos apsikeitimo-pasirinkimo sandorius.

(196) Pranciizijos valdzios institucijos pabrézé, kad 2 kategorijoje negalima naudoti skirtumy tarp euro zonos infliacijos
indeksy arba kity euro zonos 3aliy infliacijos indeksy.

(197) Be to, Sie produktai teikiami ne visiems klientams. Jie priklauso nuo bendrijy dydzio pagal toliau pateikta lentele:

7 lentelé

Produkty, teikiamy tam tikriems klienty segmentams, kategorija

Klienty segmentas Skaicius Produktas
< 5000 gyventojy vietinés bendrijos VieSosios 47 614 1A
ligoninés
> 5000 ir < 20 000 gyventojy vietinés bendrijos | 2 612 1A + infliacijos indeksas ir Livret A
> 20 000 gyventojy vietinés bendrijos 1244 1A, 1C (i8skyrus pasirinkimy sandorius) +
infliacijos indeksas ir Livret A

(198) Sialomy paskoly trukmé nevirSys 15 mety, iSskyrus jei yra galimybé derinti su ilgesniu refinansavimo $altiniu, ypac
isleidziant atitinkamos trukmeés jkeitimo lakstus.

(199) Visais atvejais paskoly trukmé klientams priklauso nuo DMA galimybés refinansuoti savo skolas analogiskais
terminais.

(200) Kad biity lengviau mazinti jautruma, JV neteiks finansavimo klientams, su kuriais kilo gincas ar kurie nemoka jiems
§iuo metu i§ DMA balanso suteikty paskoly. Be to, i§ anksto tarp JV ir NEC bus organizuojamas susitarimas pries
finansuojant jautriy paskoly turin¢ius klientus.

(201) Prancizijos valdZios institucijos sitilys nepriklausoma ekspertg, kuriam 2 metus skirta tikrinti, ar laikomasi Siy
salygy. Pra¢jus Siam laikotarpiui Pranciizijos valdZios institucijos, kad nustatyty, ar laikomasi jsipareigojimy,
perduos naudinga informacija Komisijai, ir ji galés pareikalauti pratesti nepriklausomo eksperto darbg, jei manys,
kad to reikia.

(202) Bus nutraukti sutartiniai paslaugy teikimo santykiai tarp, viena vertus, Dexia grupés ir, kita vertus, DMA, NEC bei
JV. Sie ry$iai bus nutraukti i§ esmés po pereinamojo laikotarpio, kuriuo gali bati iSlaikyti tik tie tiksliai nurodyti
sutartiniai santykiai, kuriy batinai reikia, kad NEC, DMA ir JV galéty teikti susijusias savo paciy paslaugas.

(203) Dexia kai kurias i nekompiuterizuoty paslaugy (t. y. obligacijy portfelio stebésenos (*¥), ne Pranciizijos paskoly
komercinés stebésenos (*9), kredito rizikos analizés (*3), vidaus vertinimo sistemos (*¥), vertybiniy popieriy naudo-
jimo (*8) ir audito (*%)) teiks NEC ribota pereinamajj laikotarpj, 3—6 ménesius, priklausomai nuo susijusiy paslaugy.
Kita vertus, NEC paslaugas (t. y. kredito rizikos analizés ir su vidaus vertinimo sistema susijusias paslaugas) imonei
Dexia teiks ilgiau nei SeSis ménesius.

(*%) Ne ilgiau kaip 6 ménesius nuo operacijy pabaigos.
(*%) Ne ilgiau kaip 3 ménesius nuo operacijy pabaigos.
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(204) Informaciniy sistemy pereinamasis laikotarpis truks nuo 24 iki 30 ménesiy dél didelio jvairiy programy bei
susijusiy duomeny baziy kopijavimo ir perkélimo sudétingumo.

(205) Pasak Pranciizijos valdzios institucijy, pagrindiniai NEC ir DMA finansavimo poreikiai bus susije su:
1. DMA ,pervirsio* finansavimu (*0);

2. piniginio jkaito poreikiy, neatskiriamy nuo DMA apsidraudimo priemoniy, dél kuriy NEC galés baty paprasyti
imtis veiksmy dél:

a) apsikeitimo sandoriy (angl. swaps), $iuo metu sudaryty tarp, viena vertus, DMA ir, kita vertus, DCL bei jo
patronuojamyjy bendroviy (vidiniai apsikeitimo sandoriai) ir

b) jei taikoma, apsikeitimo sandoriy su rinkos sandorio $alimis (iSoriniai apsikeitimo sandoriai);
3. galimais iSankstinio finansavimo poreikiais JV ruo$iantis naujam finansavimui.

(206) Finansavimo poreikis, susijes su DCL pateiktu vidiniy apsikeitimo sandoriy (apsikeitimo sandoriy tarp DMA ir
DCL) ikaitu rinkos sandorio $alims (kurio i§ DMA neperémé DCL) $iuo metu siekia apie [2-5] mlrd. EUR. Tarp
NEC (atitinkamai ir DMA) i$pirkimg vykdanciy Saliy sutarta, kad uzbaigus operacijas NEC bus vidiniy apsikeitimo
sandoriy tarpininkas, kitaip tariant, uZtikrins biiting su Siais apsikeitimo sandoriais susijusio piniginio jkaito
finansavima. NEC likviduma rinkos kaina (nustatoma metodu, kurj jsipareigojo taikyti Pranciizijos valdzios institu-
cijos) uztikrins jo akcininkai. DCL uZ $iuos NEC tarpininkavimo veiksmus kompensuos pervesdamas 130 mln. EUR
priemoka.

(207) Be to, DCL jsipareigos bendradarbiauti su NEC, kad 2013 m. galéty padalyti vertybiniais popieriais pakeista ,Dexia
Crediop per la cartolarizzazione® (,DCC“) ir { DMA bendra turtg jtrauktas vertybiniais popieriais pakeistas akcijas
pakeisti uztikrinamuoju turtu, kuris tuomet priklausys tiesiogiai. Bus reikalinga, kad dél Sio padalijimo galéty bati
jvykdyti apsikeitimo sandoriai tarp DMA ir Crediop. Vykdant $iuos apsikeitimo sandorius tarpininkaus NEC. UZ tai
Dexia iSmokés kompensacijg, apskai¢iuota tais paciais metodais kaip ir uz tarpininkavimg vidiniams apsikeitimo
sandoriams uzbaigus DMA perleidimo operacijas.

(208) Jei bus vykdomi apsikeitimo sandoriai (ar naudojami kiti i$vestiniai produktai), juos vykdys NEC ir (arba) DMA
tiesiogiai be DCL tarpininkavimo.

(209) Pranciizijos valdzios institucijos isipareigoja, kad galutiniai DMA akcininkai i8laikyty jo pakankamg kapitalg ir jis
galéty padengti galimus esamo portfelio nuostolius, kurie gali atsirasti kilus gincams dél jautriy paskoly. Ateityje
Komisija turés patvirtinti rekapitalizavima.

(210) Paskutiniai DMA akcininkai pagal toliau i8déstytus principus prisidés finansuojant NEC ir DMA:

1. su esamomis neapmokétomis paskolomis susijusius poreikius tiek dél pervirsio, tiek dél su apsikeitimo sando-
riais susijusio piniginio jkaito uzbaigus operacija dengs CDC, tarpininkaujant NEC. Dexia ir DCL, kurios iSkart
perleidus DMA neteks visos tiesioginés ir netiesioginés DMA akcinio kapitalo dalies, nuo tos dienos nustos
uztikrinti DMA likviduma;

2. poreikius, susijusius su naujy paskoly teikimu, tenkins JV akcininkai;

(*°) Pagal teisés akty normas nekilnojamojo turto bendroviy pervirsio koeficientas turi bti apskaiciuotas pagal visy turto daliy (angl.
cover pool) ir skoly, kurioms taikoma privilegija pagal jstatyma, santykj. Koeficientas turi biiti ne maZesnis nei 102 %. Tadiau reitingy
agentiiros gali reikalauti didesnio pervirsio nei pagal teisés aktus. Sis reikalavimas priklauso nuo kiekvienos agentiiros taikomy
metody (visy turto elementy kokybés, réméjo vertinimo, turto ir jsipareigojimy trukmeés skirtumo ir t. t.) ir kinta laikui bégant. DMA
isipareigojo, kad $is koeficientas siekty 105 % ar baty didesnis.
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3. CDC mokama dalis visai priemonei ribojama iki 12,5 mlrd. EUR. ] $ig virSutine riba jtraukiami bitent galimi
CDC mok¢jimai JV likvidumo poreikiams patenkinti;

4. Prancizijos valdzios institucijos pabrézia, kad visi akcininky mokéjimai NEC ir DMA finansavimo poreikiams
patenkinti bus vykdomi ,rinkos kaina“ ir terminais, kuriuos nustatant atsizvelgiama j darbo vietas. Nustatant
DMA likvidumo suteikimo rinkos kaina, laikomasi $iy principy:

a) kickvienos emisijos metu ilgalaikés NEC finansavimo, kurj suteikia NEC akcininkai rinkos kainomis,
sanaudos visada nustatomos remiantis finansavimo kaina tuo paliu grazinimo terminu ir valiuta, kuri
buvo stebima NEC ir jos akcininky patvirtintoje kredito istaigy tyrimo grupéje.

b) Si kredito jstaigy tyrimo grupé nustatoma pagal Pranciizijos banky, padedanciy nustatyti EURIBOR, sarasa, i3
kurio i§braukiamos, NEC ir jo akcininky (vienbalse) nuomone, su NEC ir DMA nesuderinamos jstaigos,
remiantis jy ilgalaikiais (ir perspektyviais) reitingais (angl. ratings) ir rizikos pobtdziu (veiklos rsimi, geog-
rafiniu poveikiu, ribojanciais koeficientais ir t. t.). Tyrimo grupe¢ sudarys ne maziau kaip trys bankai;

¢) NEC ir DMA kapitalo sgnaudos lygios vidutinéms tyrimo grupés jstaigy kapitalo sgnaudoms;

d) be to, trumpalaikés NEC finansavimo, kurj teikia NEC akcininkai rinkos kainomis, sanaudos lygios viduti-
néms tyrimo grupés jstaigy finansavimo sgnaudoms.

(211) DMA balanso dalis, 2012 m. rugsé¢jo 30 d. siekusi [20—-40] mlrd. EUR ir neskirta esamoms Pranciizijos vietos
valdZios institucijy ir Pranciizijos vie$yjy sveikatos priezitiros jstaigy paskoloms, bus valdoma palaipsniui mazinant.

(212) 1§ tiesy, kaip matyti i§ pirmiau iSdéstyty konstatuojamyjy daliy, NEC, DMA ir JV veikla apsiriboja Pranciizijos vietos
valdZios institucijy ir Pranc@izijos viesyjy sveikatos prieZitiros jstaigy finansavimu. Taciau dalis | DMA balansa
jtraukty neapmokeéty paskoly neatitinka Sios veiklos. Si neapmokéty paskoly dalis, kuri nebeatitiks DMA vykdomos
veiklos po bendroves perleidimo, bus valdoma palaipsniui mazinant, ir JV negalés suteikti jokiy paskoly kitoms
Pranciizijos vietos valdZios institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms ligoninéms.

(213) Pazymétina, kad priesingai nei jos numaté pradiniame DMA perleidimo projekte, kuris pateiktas su pranesimu,
apradytu sprendimo dél salyginio leidimo 2.3.5 skirsnyje, Pranciizijos valdzios institucijoms 2012 m. balandZio
mén., Salys, kurios dalyvavo perleidziant DMA, atsisake, kad Dexia SA ir DCL suteikty DMA garantija, vadinama
,Stop nuostoliams® patyrus nuostoliy dél j{ DMA balansa jtraukty vidutiniy neapmokéty paskoly, taip pat ,jautry
paskoly” garantija, taikomg ,jautriy” kredity portfeliui ir siekian¢ia apie 10 mlrd. EUR bei dengiancia tiek nuostolius
del galimy gincy, tiek vertés praradimag dél persvarstymo ar restrukttrizavimo.

(214) Suinteresuotosios valstybés narés taip pat atsisaké dviejy i§ pradziy DMA veiklai numatyty valstybés garantijy:
Pranciizijos valstybés netiesioginés garantijos dél Dexia SA ir DCL isipareigojimy, susijusiy su jautriomis paskolo-
mis, kurios yra DMA turtas (*!), ir suinteresuotyjy valstybiy nariy refinansavimo garantijos dél vidutinés trukmés
DCL obligacijy pagal obligacijy programa [...] i$plétimo, kad nebiity taikoma iSankstinés kompensacijos islyga
perleidus didele turto dalj.

(*") 2011 m. lapkricio 2 d. [statymu Nr. 2011-1416 dél finansy pakeitimo 2011 m. (2011 m. lapkri¢io 3 d. Pranctzijos Respublikos
oficialusis leidinys Nr. 0255) i§ tiesy leidZiama Pranciizijos uz ekonomikg atsakingam ministrui suteikti DMA — Dexia SA ir DCL -
parduodancioms bendrovéms garantija ,dél Siy bendroviy su jo pritarimu prisiimty jsipareigojimy, susijusiy su j Dexia Municipal Agency
bendrovés balansg jtrauktu turtu dieng, kurig Dexia Crédit Local SA perleidzia didZigjg Sios bendrovés kapitalo dalj.“ Si garantija biity buvusi
suteikta ne didesniam turto fondui nei 10 mlrd. EUR ir taikoma suteikus 500 mln. EUR nuolaidg, taikant 70 % ribg nuo sumy,
susijusiy su $iais jsipareigojimais, ir nuo bendros 6,65 mlrd. EUR sumos. DCL teikiamas atlygis uz netiesioging valstybés garantija
baty buves 10 mln. EUR per metus.
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(215) Be to, numatyta, kad perleidziant NEC ,DCL ir [Dexia] neteiks jokios garantijos paskoloms: i) kurias suteiké DCL ir
perleido DMA arba ii) kurias suteiké DCL DMA vardu, arba iii) kurias tiesiogiai suteiké DMA“ (*?). Todél NEC ir
DMA i§ principo padengs iy trijy tipy paskoly nuostolius, ypa¢ susijusius su paZeidimu ar neatitiktimi, darancia
jtaka Sioms paskoloms, jy egzistavimui ar galiojimui. Taciau ,DCL privalés atlyginti Zalg, kurig pervesti skolininkui
apkaltinamuoju nuosprendziu ji bus jpareigota pagal paskolos nuostatas: i) dél zalos, kurig $is skolininkas patyré
tiesiogiai dél to, kad DCL nejvykdé savo sutartiniy, teisiniy ar reglamentuojamojo pobidzio jsipareigojimy, ir ii) jei
zala nebuvo patirta panaikinus susijusiag paskola, pakeitus vieng ar kelias jos nuostatas ar salygas arba ja nesiekiama
skolininko pastatyti j padéti, panasig i ta, kuri biity priémus teismo sprendimas atSaukti ar pakeisti paskola arba
vieng ar kelias jos nuostatas ar sglygas.” (°3)

(216) Pasak Pranciizijos valdZios institucijy, ,DMA, NEC ir JV, kuriy veikla apsiriboja Pranciizijos vietos valdZios institucijy ir
Pranciizijos viesyjy ligoniniy finansavimu, kartu sudarys ,plétros bankg“. ()

(217) Prancizijos valdZzios institucijos nurodé¢, kad plétros bankas buvo batinas siekiant istaisyti nepakankama Pranca-
zijos vietos valdZios institucijy ir Pranciizijos vieSyjy ligoniniy finansavimg rinkoje. ValdZios institucijos taip pat
pateiké analizes, pagal kurias metiné $iy istaigy finansavimo paklausa siekia apie 20-24 mlrd. EUR, nors banky
pasitila apsiriboja mazdaug 10 mlrd. EUR.

(218) Sis disbalansas yra biitent dél jmonés Dexia, kuriai priklausé apie [40-50] % rinkos, pasitraukimo.

2.3.2. Isipareigojimai

(219) Su DMA perleidimu ir naujo plétros banko steigimu susije jsipareigojimai pateikiami toliau (autentiskas tekstas
pateiktas III priede).

a) Kapitalo laikymas

(220) 1ki 2013 m. sausio 31 d. DCL perleis 100 % NEC kapitalo Prancizijos valstybei, CDC ir La Banque Postale uz
1 EUR. Sig kaing suinteresuotosios valstybés narés apibiidina kaip ,rinkos kaing®, atitinkancig DMA pirkimo kaina
bei instrumenty ir priemoniy, kurias perleidzia DCL arba kuriomis gali naudotis NEC, kaina iki DMA perleidimo
dienos.

(221) La Banque Postale galés padidinti NEC kapitalg rinkos kaina, kurig nustatys nepriklausomi ekspertai visuotinai
pripazintais ir panasiais atvejais taikomais metodais, kad jam priklausanti NEC akcinio kapitalo dalis galiausiai
baty lygi naujai suteikty neapmokéty paskoly daliai tarp visy DMA turto daliy.

b) Naujo plétros banko veikla

(222) JV veiklos sritis apsiribos Pranciizijos vietos valdZios institucijy ir Pranc@izijos vieSyjy sveikatos priezitros jstaigy
finansavimu. Teikiamos paskolos i§ pradziy jtrauktos j La Banque Postale balansg, véliau perleidziamos DMA su
salyga, kad laikomasi DMA jsipareigojimy politikos (°°). Paskoly, neatitinkanc¢iy Siuo jsipareigojimu nustatyty
kriterijy, negalima perleisti DMA.

(223) ]V pasiala bus paprasta. Ja sudarys ,plain vanilla“ tipo produktai, teikiami taikant paprastus ir skaidrius tarifus. Ji
atitiks salygas, aprasytas 2012 m. spalio 8 d. Komisijai pateiktame patvirtintame pranesime (Sio sprendime IVb
priede).

(?)
(°*) Ten pat.

(**) Zr. pranesimo dél DMA perdavimo 112 punkta (p. 25).
)

tatuojamosiose dalyje nurodytus jsipareigojimus, taip pat gali neatitikti DMA jsipareigojimy politikos, jei bendra DMA finansiné
rizika dél susijusio kliento buvo laikoma per didele arba jei bendras susijusio kliento jsiskolinimas virsijo nustatyta jo pajamy dalj.
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(224) Prancizijos vietos valdZios institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezitiros jstaigoms sitilomas finan-
savimas rinkos sglygomis nebus patrauklesnis nei kity komerciniy banky. Si nuostata bus taikoma biitent draudimu
JV savo komerciniame pranesime teikti patrauklesnius pasitlymus nei priimta rinkoje. Be to, uZ stebéseng atsa-
kingam jgaliotam asmeniui bus nurodyta nustatyti tvarka, kurig taikant jis galéty tikrinti, kaip laikomasi Sio
isipareigojimo.

(225) NEC, DMA ir JV veikla leidziama 15 mety, patikslinant, kad pasibaigus $iam laikotarpiui ir nepaZeidziant 227
konstatuojamojoje dalyje nurodyto isipareigojimo: 1) vykdant finansavimo vietos valdzios institucijoms veikla Sis
patvirtinimas bus atnaujintas tomis paciomis salygomis, jei ir toliau tesis rinkos nepakankamumas; 2) vykdant
finansavimo Prancazijos vieSosioms sveikatos prieziiros jstaigoms veiklg, $is patvirtinamas bus atnaujintas irodzius,
kad yra rinkos nepakankamumas.

(226) Praéjus trejiems metams nuo galutinio sprendimo Prancizijos valdzios institucijos gali Komisijos prasyti patikrinti,
ar bendras NEC, DMA ir JV verslo planas atitinka komercinio banko pelningumo standartus, kad gavus Komisijos
leidimg $ias jstaigas bty galima pertvarkyti | komercinj bankg.

(227) Paslaugy teikimo sutartiniai santykiai tarp, viena vertus, Dexia grupés ir, kita vertus, DMA, NEC ir JV apsiribos
santykiais, aprasytais 2012 m. spalio 8 d. ir 11 d. pateiktuose pranesimuose, kurie pridéti prie $io sprendimo (3io
sprendimo IVc ir IVd priedai), ir jiems bus taikomos rinkos kainos.

(228) Penkeriy mety laikotarpiu nuo galutinio sprendimo DMA, NEC ir JV negalés pirkti kokios nors jmonés ar jos
akcinio kapitalo daliy. Tai taikoma tiek jmonéms, turin¢ioms teising bendrovés formg, tiek jmong¢ sudaran¢iam
turtui.

(229) I8skyrus DMA mokamus dividendus imonei NEC, iki 2015 m. gruodzio 31 d. DMA, NEC ir JV negali mokéti
jokios formos savo akcijy dividendy. DMA, NEC ir JV nemokés atkarpy, i$skyrus vykdydami sutartines prievoles
pagal isipareigojima, prisiimtg iki 2012 m. gruodzio 14 d.

(230) Valstybé prizitirés, kad DMA, NEC ir JV laikytysi galiojan¢iy darbo uzmokesciy ir atlyginimy teisés akty, ypac
banky jstaigoms taikytiny atlyginimy virSutiniy riby, ir apribojimy, kurie gali bati tiesiogiai susij¢ su tuo, kad
valstybé tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja DMA, NEC ir JV. Valstybé isipareigoja stebéti, ar DMA, NEC ir JV
kruopsciai laikosi $iuo aspektu Komisijos, igyvendinusios su valstybés pagalba susijusias taisykles, nustatyty salygy.

(231) Siuo tikslu Pranciizijos valdzios institucijos stebés, kad viesosios lésos biity panaudojamos kuo geriau ismokant
darbo uzmokescius ir atlyginimus restruktiirizuojamy banky darbuotojams. Valstybé ypal stebés, ar Komisijai
pateiktas verslo planas (°°) yra kruops¢iai vykdomas. Valstybé Komisijai taip pat teiks pasitlymus, kaip sumazinti
DMA, NEC ir JV bendrgsias ir personalo islaidas, jei baigiantis atitinkamiems finansiniams metams: i) kainy
skirtumo perviris bity daugiau nei 20 % mazesnis nei verslo plane (*) nurodytas tikslas; ii) grynasis pelnas (be
atidéjimy) buty daugiau nei 25 % mazesnis nei paskelbtas tikslas; iii) nuostoliai turéty bati jtraukti j pelno ir
nuostoliy ataskaita; arba iv) DMA, NEC arba JV nebesilaikyty maziausiy galiojanciy teisés aktuose nustatyty
pakankamumo koeficienty. Sis isipareigojimas jsigalios parengus metines konsoliduotas ataskaitas 2013 m.

¢) ] DMA balansg jtraukty neapmokéty paskoly valdymas

(232) 1 DMA turtg jtrauktos paskolos, nesuteiktos Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezifiros jstaigoms ar Pranciizijos
vietos valdzios institucijoms, bus valdomos palaipsniui mazinant: jokiy naujy paskoly nebus suteikta klientams,
kuriy veiklos sritis neatitinka pirmiau apibréZtos (222 konstatuojamoji dalis).

(*%) 2012 m. gruodzio 14 d. pranesimo VII priedas.
(*7) Pateiktas 2012 m. gruodzio 14 d. pranesimo VII priede.
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(233) NEC vykdo paskoly Pranciizijos vietos valdZios institucijoms ar Pranciizijos vieSosioms sveikatos prieZitiros jstai-
goms, kurios pagal Gissler chartija neklasifikuojamos arba pagal Gissler chartija priskiriamos E3, E4 ar E5 klaséms
arba kurioms pagal vidinj Dexia reitingavimg suteiktas indeksas yra 11 ar didesnis (,jautrios paskolos®), jautrumo
mazinima, ir tai finansuoja DMA. Mazinant jautruma bus siekiama sumazinti susijusig rizika. Tuo metu galés bati
teikiamas naujas finansavimas.

(234) JV nefinansuos klienty, turin¢iy jautriy paskoly, nemokiy klienty ir klienty, dél kuriy neapmokeéty paskoly, jtraukty
i DMA balansg, kilo gincas.

(235) DMA uztikrins JV suteikty paskoly ir esamy neapmokéty paskoly refinansavimg. Nuo DMA perleidimo pradzios
DMA balansas bus tvarkomas ypatingai: visy pirma, dél jautriy paskoly, kuriy bendra suma vertinama 9,4 mlrd.
EUR, visy antra, dél plétros banko veiklos, nustatytos $iy jsipareigojimy 222 konstatuojamojoje dalyje, neatitin-
kanciy paskoly, kuriy bendra suma 2012 m. rugséjo 30 d. vertinama [20-40] mlrd. EUR, laipsnisko mazinimo.

d) NEC ir DMA likvidumo didinimas

(236) Prancizijos valstybé, CDC ir La Banque Postale jsipareigoja uZtikrinti biiting NEC ir DMA likviduma. Likvidumas bus
uztikrinamas laikantis pridétame ir 2012 m. spalio 8 d. Komisijai pateiktame patvirtiname pranesime (§io spren-
dimo IVa priedas) i8déstyty salygy. Likvidumas, teikiamas CDC, apsiribos 12,5 mlrd. EUR.

(237) Dexia SA ir DCL nutrauks likvidumo teikima DMA ir NEC, kai DMA perleidimas bus uzbaigtas.

e) NEC ir DMA kapitalo dydis

(238) Prancizijos valstybé, CDC ir La Banque Postale jsipareigoja islaikyti baiting kapitalo dydj, kad baty galima padengti
galimus esamo DMA portfelio nuostolius. Apie bet koki DMA kapitalo didinimg bitina pranesti Komisijai laikantis
Sutarties 107 ir 108 straipsniy taikymo taisykliy.

f) Stebéseng ir jgyvendinimg vykdyti jgaliotas asmuo

(239) Igaliotinis, paskirtas stebéti, kaip vykdomi isipareigojimai, veiks Komisijos vardu ir jos naudai. Jis galés uzduoti bet
kokj klausima Prancazijos valstybei, CDC ir La Banque Postale, DMA, NEC ar JV bei i§ jy gauti bet kokj dokumenta.
Jis bus skiriamas tokiomis salygomis:

— valstybé, sickdama gauti iSankstinj Komisijos pritarimg ne véliau kaip praéjus ménesiui po galutinio jos
sprendimo, pateikia nuo vieno iki trijy asmeny sarasa. Skirti Siuos asmenis kaip jgaliotinius, vykdancius
stebéseng ir tikrinima, kaip laikomasi Siame 2.3.2 skirsnyje i$vardyty jsipareigojimy, turi bati pritargs CDC
ir La Banque Postale (Il priede pateiktas autentiskas tekstas);

— uz stebéseny atsakingas jgaliotinis turi baiti nepriklausomas, turéti reikalingg kompetencija; jam vykdant jgalio-
jimus negalimas interesy konfliktas;

— Komisija gali arba pritarti siilomo (-y) jgaliotinio (-iy) kandidatiirai (-oms), arba ja (jas) atmesti. Jeigu Komisija
atmeta sialoma (-as) nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatiirg (-as), Dexia ir Belgijos, Pranciizijos bei
Liuksemburgo valdzios institucijos per viena ménesj nuo prane§imo apie atmetimg pasitilo vieng—tris naujus
kandidatus, kuriuos Komisija irgi turi patvirtinti arba atmesti;

— jei galiausiai Komisija atmeta visus kandidatus, stebésenai vykdyti jgaliotinj paskiria ji pati;

— uz stebéseng atsakingo jgaliotinio paslaugas apmoka NEC ir JV.



L 110/40 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 4 12

(240) Uz stebéseng atsakingo jgaliotinio uzduotis nurodyta toliau:

— uzduotis truks 2 metus nuo galutinio sprendimo. Sj laikotarpj galima pratesti, jei Komisija mano esant
reikalinga;

— visg restruktiirizavimo plano jgyvendinimo laikotarpj Komisija turi galimybe be apribojimy gauti informacija,
reikalinga jos sprendimui, kuriuo patvirtintas restruktiirizavimo planas, jgyvendinti. Ji gali tiesiogiai kreiptis |
NEC, JV, Pranciizijos valstybe, CDC ar La Banque Postale, sickdama gauti reikiamus paaiskinimus ir patiks-
linimus. NEC, ]V, Prancizijos valstybé, CDC ir La Banque Postale visiskai bendradarbiaus atliekant visas patikras,
kuriy gali reikalauti Komisija arba, jei taikoma, uz stebéseng atsakingas jgaliotinis;

— vykdant 224 konstatuojamosios dalies jsipareigojimus, valstybé kas pus¢ mety uz stebésena atsakingam igalio-
tiniui teiks Banque de France turimus duomenis, susijusius su pagrindiniy aktyviy komerciniy banky siilomomis
Prancizijos vietos valdzios institucijy ir Prancizijos vieSyjy sveikatos priezitiros jstaigy finansavimo salygomis.
Uz stebésena atsakingas jgaliotinis gali tikrinti, ar JV suteikty paskoly imtyje jos nebuvo sidlytos vidutiniskai
gerokai palankesnémis salygomis nei sitlo visi kiti komerciniai bankai. Paaiskéjus, kad JV sitlomos finansavimo
salygos tam tikra pusmetj buvo gerokai palankesnés nei sifilo visi kiti komerciniai bankai, JV kita pusmetj
pakeis savo finansavimo salygas, kad laikytysi 224 konstatuojamojoje dalyje nurodyto jsipareigojimo;

— uz stebéseng atsakingas jgaliotinis kasmet teikia Komisijai pirmiau nurodyty isipareigojimy vykdymo ataskaita.

(241) Visg plétros banko veiklos, nurodytos $iuose isipareigojimuose, leidimo laikotarpi, valstybé Komisijai perduos bet
kokia informacija, kurios ji pageidauty sickdama patikrinti, ar laikomasi $iy jsipareigojimy. UZ stebéseng atsakingo
jgaliotinio veiklos pabaigoje valstybé taip pat pateiks Komisijai meting $iy jsipareigojimy laikymosi ataskaitg.

2.4. DBB/BELFIUS PARDAVIMO BELGIJOS VALSTYBEI PRIEMONES IR DBB/BELFIUS RESTRUKTURIZAVIMO PLANO
APRASYMAS

2.4.1. DBB|Belfius pardavimo priemoné

(242) 2011 m. spalio 9 d. per Société Fédérale de Participations et d’Investissements (SFPI) Belgija pasitilé Dexia SA i3pirkti
100 % jai priklausanciy DBB/Belfius ir patronuojamyjy bendroviy, iSskyrus DAM, akcinio kapitalo daliy uZ fiksuotg
4 mird. EUR sumg. Siam i8pirkimo sandoriui taip pat priklauso mazdaug 18 mlrd. EUR vertés perleisto turto
portfelio priemongs.

(243) Sj pasiiilyma Dexia SA valdyba priémé 2011 m. spalio 10 d.

(244) Perleidimo susitarime taip pat pateiktas kainos papildymo mechanizmas Dexia SA naudai, jei per 5 metus jvykty
perpardavimas ir biity gauta pelno (taip vadinamoji ,kintamoji dalis“). Taikant kintamosios dalies mechanizmg, jei
per 5 metus nuo DBB/Belfius akcijy iSpirkimo dienos jos bty perparduotos treiajam asmeniui (ne Belgijos
federacinei valstybei, Belgijos regionams ar bet kokiai vieSajai ar jy kontroliuojamai bendrovei), Dexia SA gaus
daugiau nei 10,5 % padidéjusios vertés dalj, kurig gauty Belgija. Si Dexia SA skirta padidéjusios vertés dalis sieks
100 %, jei pardavimas baty atliktas per 18 meénesiy nuo i$pirkimo dienos. Dexia SA skirta padidéjusios vertés dalis
véliau laipsniskai mazés 6,25 % kas 6 ménesius.

(245) Pagal DBB/Belfius i$pirkimo priemonés pranesima taip pat numatyta kuo labiau sumazinti DBB/Belfius vidinj grupés
finansavimg, skirt3 DCL ir tuomet siekusj 53 mlrd. EUR, i§ kuriy 33 mlrd. EUR neuZztikrinti (*3). Todél pries
pasirasant laikinos Dexia ir DCL refinansavimo garantijos susitarimg turéjo buti sudaryta sutartis dél DBB/Belfius
skiriamo finansavimo Dexia grupei laipsniSko mazinimo grafiko. Pritaikius laiking garantija DCL ir Dexia suteikty

(*%) Pasak Belgijos valdzios institucijy.
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(246)

(247)

(248)

suinteresuotyjy valstybiy nariy garantuojamas priemones, i§ kuriy baity grazinama dalis grupés vidaus lésy, kurias
DBB/Belfius suteiké DCL ir jos patronuojamosioms bendrovéms. (*%) Pagal 2011 m. gruodzio 16 d. rast3 DBB/
Belfius isipareigojo pasirasyti suinteresuotyjy valstybiy nariy garantuojamas ir DCL teikiant laiking garantija iSleistas
obligacijas, kuriy verté lygiaverté Europos centrinio banko vertinamam jkei¢iamam 12 mlrd. EUR vertés turtui. DCL
jsipareigojo skirti Sias lésas neuZztikrintam 12 mlrd. EUR nominaliosios vertés DBB/Belfius finansavimui grazinti.

Galiausiai Belgijos valstybé isipareigojo, kad jmonei Dexia negrésty jokia nuostoliy rizika, susijusi su neapmoke-
tomis Arco, Ethias ir Holding Communal (Dexia SA akcininky) paskolomis, ypa¢ dél: 1) minéty akcininky dalyvavimo
formuojant DBB/Belfius kapitala ar rezultatus arba kitos formos teisés  pelno dalj arba 2) bet kokio DBB/Belfius
vykdomo DBB/Belfius ar jo patronuojamyjy bendroviy vienam ar keliems minétiems akcininkams suteikty paskoly
skolos pertvarkymo, atidéjimo ar nuraSymo arba 3) bet kokios nemokumo procediros, i kuria bty jtrauktos Arco,

Holding Communal ar Ethias.

Belgijos valdzios institucijos taip pat pateiké DBB/Belfius vertés ivertinimg, kurj atliko nepriklausomas ekspertas. Jis,
remdamasis 2011 m. birzelio 30 d. DBB/Belfius finansinémis ataskaitomis, vertina, kad jo verté turéty bati nuo 3,4
iki 4,2 mlrd. EUR, taikant kelis Price/Earnings (kainos ir (arba) pelno) metodus ir kelis Price/Total book value (kainos ir
(arba) balansinés vertés) metodus, o taikant Gordon Growth metodg, kaina bity nuo 2,8 iki 7,2 mlrd. EUR.

2.4.2. DBB/Belfius restruktiirizavimo planas

2012 m. balandzio 17 d. Belgijos valdzios institucijos Komisijai pateiké informacija apie DBB/Belfius verslo modelj.
Si informacija buvo papildyta jvairiais laiskais ir susirinkimuose, organizuotuose nuo 2012 m. baland#io 17 d. iki
2012 m. lapkri¢io 23 d., pateiktais duomenimis, véliau galutiniu planu, pateiktu 2012 m. lapkri¢io 26 d. Infor-

macija pateikta apie:

1. DBB/Belfius verslo plang ir kai kuriy balanso bei pelno ir nuostoliy ataskaitos duomeny prognozes 2016 m.,

2. neapmokéty paskoly ir naujo finansavimo dydzius ir marzas pagal pagrindines veiklos sritis (PWB, RCB ir

draudimas) bei

3. grupés teikiamo finansavimo dydzius ir vidutinés kainas.

(249) Tolesnéje lenteléje pateiktos kiekvieny mety nuo 2012 iki 2016 m. DBB/Belfius rezultaty, pelningumo ir mokumo

prognozés pagal pagrindinj scenarijy.

8 lentelé

Pagrindinis DBB/Belfius scenarijus. Rezultaty, pelningumo ir mokumo prognozés

Milijonais EUR 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m.
Grynieji rezultatai po mokesciy 408 (...) (...) (--.) (...)
i$ jy: bankiné veikla 64 (...) (...) (...) (...)
i$ jy: draudimo veikla 36 (...) (-..) (--2) (...)

(*%) Neuztikrinty 168y grazinimui bus teikiama pirmenybé, palyginti su uZztikrinty 168y graZinimu.



L 110/42

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

(250)

(251)

(252)

(253)

(254)

(255)

(256)

Milijonais EUR 2012 m. 2013 m. 2016 m.

308 () (..) (..) (..) (..)

i§ jy: i8skirtiné veikla

Bankinés veiklos sgnaudy ir (arba)
pajamy koeficientas

82 (..) (..) (..) (..)

Buhalterinés kapitalo vertés graza

15,4 % (...) (...) (-..) (-..)

Bazelio III pirmojo lygio nuosavy 1ésy netaikomas (...) (...) (...) (...)

koeficientas

a) Bendrasis pristatymas

DBB/Belfius daugiausia aktyvus Belgijos finansy paslaugy vieSajam ir pusiau vie$ajam sektoriui (toliau — Public and
Wholesale Banking arba PWB), finansy paslaugy privatiems asmenims (toliau — Retail and Commercial Banking arba
RCB) ir draudimo paslaugy rinkoje. DBB/Belfius dalis Belgijos PWB kredito rinkoje (°!) siekia [10-15] %, RCB
taupymo rinkoje — 13 %, RCB hipotekiniy kredity rinkoje — 15 %, gyvybés draudimo — 9,5 % ir ne gyvybeés
draudimo rinkoje — 5 %. DBB/Belfius turi apie 3,8 mln. klienty. DBB/Belfius balansas 2011 m. pabaigoje sieké
233 mlrd. EUR, o Bazelio Il pirmojo lygio nuosavy 1é§y mokumo normatyvas 2011 m. pabaigoje sieké 11,8 %.
DBB/Belfius 2011 m. nustaté grynaji 1,37 mlrd. EUR nuostolj sumokéjus mokescius.

DBB/Belfius restruktirizavimo plane numatyta orientuoti banka j pagrindines finansiniy paslaugy rinkas viesajam ir
pusiau vieSajam sektoriui, teikti finansines paslaugas privatiems asmenims ir draudimo paslaugas islaikant pagal
svarba treciojo Belgijos banko ir draudimo bendrovés pozicija. Tarptautiné plétra nenumatyta. Pasak Belgijos
valdzios institucijy, dél restruktirizavimo plano bendras DBB/Belfius balansas, palyginti su 2011 m. gruodzio 31 d.,
iki 2016 m. gruodzio 31 d. turéty sumazéti 20 %. DBB/Belfius balansas turéty siekti 185 mlrd. EUR 2016 m.
pabaigoje, palyginti su 233 mlrd. EUR 2011 m. pabaiga.

Restruktirizavimo laikotarpiu 2012-2016 m. DBB/Belfius grupé mano, kad gali gauti [0,5-3] mlrd. EUR neskirs-
tomo pelno (¢2), kuris sustiprinty jo reguliuojamajj kapitala. Sis pelnas biity gautas [...] i§ PWB, RCB ir draudimo
veiklos.

Restruktiirizavimo plane numatyta labai sumazinti finansinj jsiskolinimg ir grupés turto rizika. Dexia neuztikrinta
pozicija 2012 m. kovo mén. buvo sumazinta iki 0 artimo lygio. Turimy DCL isleisty uztikrinty banko vertybiniy
popieriy terminas baigsis 2015 m. Sumazés valstybés ir pusiau valstybinio sektoriaus skola vertybiniais popieriais.
[200-500] mln. EUR biudZeto (banko ir draudimo veiklos) buvo skirta portfeliy rizikai mazinti.

Sanaudy ir (arba) pajamy koeficientas turéty pasiekti 69 % (bankinei veiklai) dél dideliy produktyvumo pastangy ir
nuolatinés sanaudy kontrolés. Pagrindinés santaupos turéty biiti sukauptos persvarscius paslaugy teikimo sutartis
su iSoriniais tiekéjais, pagerinus agenttiry produktyvuma ir pakoregavus personalo islaidas.

Restruktiirizavimo plano tikslas yra iSlaikyti dabarting DBB/Belfius dalj pagrindinése rinkose.

b) PWB segmentas

Grupé 2012-2016 m. laikotarpiu ketina iSlaikyti savo dalj PWB segmente (7,4 % 2011 m.) indéliuose, kuriy
metinis augimas sutampa su augimu rinkoje (3—4 %). Grupés dabartiniy neapmokéty paskoly suma neturéty didéti,
o naujos paskolos turéty kompensuoti paskolas, kuriy terminai baigiasi. Kadangi metinis rinkos augimas verti-
namas 3-4 %, DBB/Belfius rinkos dalis turéty sumazéti nuo [10-15] % 2011 m. pabaigoje iki [10-15] % 2016 m.
pabaigoje. Paskoly ir indéliy santykis (angl. Loan to Deposit ratio) turéty automatiskai pageréti ir nuo 2013 m. bti
mazesnis nei [...], palyginti su [...] 2012 m. ir [...] 2011 m.

(°%) I3skirtinés 308 mln. EUR pajamos, | kurias jskai¢iuota padidéjusi verté iSpirkus antraeiles obligacijas ir rizikos mazinimo sgnaudos.
(61) 2011 m. bankinés veiklos ir 2010 m. draudimo veiklos rinkos dalis.
(°?) ki 2016 m. jo akcininkams nebus iSmokami jokie dividendai.

2014 412
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(257) Grupé yra numaciusi teikti naujas Public Banking paskolas, kuriy suma siekty apie [2,5-5] mlrd. EUR 2013 m. ir ne
daugiau kaip [2,5-6] mlrd. EUR tolesniais metais. Bendras neapmokéty paskoly dydis turéty islikti stabilus ir siekti
[25-50] mlrd. EUR. DBB/Belfius, klientams sitilydama paskoly kainas ir labiau atsizvelgdama biitent j likvidumo
kaing, émési konservatyvesniy veiksimy nei praeityje. Ji anks¢iau biidavo nustatoma vienodai, atsizvelgiant |
paskolos trukme. Todél klientams sitiloma kaina vidutini$kai bidavo EURIBOR + [100-200] baziniy punkty
pirmgji 2012 m. ketvirtj, palyginti su EURIBOR + [50-150] baziniy punkty pirmajj 2011 m. ketvirtj. Sia nauja
kainodara galima pasiekti bendraja [0-50] baziniy punkty marza. Bet dél ilgos investiciniy kredity trukmés
vidutiné neapmokéty paskoly marza turéty didéti tik 1éciau ir 2016 m. pasiekti [0-50] baziniy punkty.

(258) Negrazinti indéliai turéty didéti apie [0-5] % per metus ir 2016 m. pabaigoje pasiekti [15-25] mlrd. EUR, palyginti
su [15-25] mlrd. EUR 2012 m. pabaigoje. Indéliy marza 2016 m. pabaigoje turéty sumazéti [20-60] baziniy
punkty, palyginti su [30-70] baziniy punkty 2012 m. ir [50-100] baziniy punkty 2011 m.

¢) RCB segmentas

(259) Mazmeninés bankininkystés klienty indéliai (einamosios saskaitos, taupomosios saskaitos ir terminuotieji indéliai)
2011 m. pabaigoje sické 60 mlrd. EUR. DBB/Belfius prognozuoja, kad i suma didés apie [0-5] mlrd. EUR per
metus ir 2016 m. pabaigoje pasieks [50-100] mlrd. EUR kiekj.

(260) Metinis nefiksuotos trukmeés negrazinty indéliy (einamyjy saskaity ir taupomyjy saskaity) augimas turéty bati apie
[0-5] %, t. y. sutapti su metiniu rinkos augimu. DBB/Belfius rinkos dalis turéty bendrai islikti stabili nuo 2011 m.
iki 2016 m. Isskyrus 2012-2013 m., kuriais DBB/Belfius prognozuoja [...] marzas (remdamasis kitais RCB
klientams sitilomais produktais), besibaigian¢iy indéliy marza turéty stabilizuotis apie [25-80] baziniy punkty
2015-2016 m. ir bati Siek tiek didesné nei 2008-2011 m.

(261) DBB/Belfius prognozuoja, kad metinis nekilnojamojo turto paskoly kiekis turéty siekti [0-5] mlrd. EUR, o jy marza
i§ pradziy [...] 2012 m. turéty siekti [0-25] baziniy punkty, véliau, 2013 m., [5-30] baziniy punkty — mazdaug
tiek, kiek buvo 2010-2011 m. Nuo 2014 m. marza turéty siekti [10-35] bazinius punktus. Numatomos kity
produkty (vartojamyjy paskoly, paskoly verslui ir t. t) marzos turéty biiti gerokai maZesnés, palyginti su
2010-2011 m. Vartojamyjy paskoly marzos turéty siekti, pvz., [150-300] baziniy punkty, nors 2010-2011
m. jos buvo nuo [300-450] iki [450-600] baziniy punkty.

(262) Neapmoketos paskolos turéty pasiekti [25-50] mlrd. EUR 2016 m., palyginti su [5-15] mlrd. 2011 m. pabaigoje.
Tai sudaro 10 % padidéjima.

(263) DBB/Belfius ketina uzdaryti 41 agentiira. Jo tikslas yra 2013 m. pabaigoje iSlaikyti 777 agentdras, palyginti su 818
agentiiry 2011 m. 500 agentiry 2013 m. pabaigoje bus paversta atviromis (angl. open branches), siekiant sumazinti
sanaudas, orientuojantis j komerciniy rysiy valdyma ir didele pridéting verte turin¢ias paslaugas. Ypac bus sickiama,
kad baty patenkinti klientai. Dél nuolatinés klienty poreikiy patenkinimo stebésenos bus galima pritaikyti indivi-
dualy jvertinima. DBB/Belfius uztikrins, kad jo veiklos (visos bankinés veiklos) sanaudos biity maZesnés nei
[1300-1 450] mln., EUR 2013 m. ir [1 2501 400] mln. EUR 2014 m.

d) Draudimo segmentas

(264) DBB/Belfius draudimo srityje ketina orientuotis  Belgijos rinkg ir iSlaikyti 9,5 % gyvybés draudimo bei 5 % ne
gyvybés draudimo rinkos dalis. Gyvybés draudimo sritis sudaro 80 % visos draudimo srities. 2011 m. buvo
surinkta 2,1 mlrd. EUR gyvybés draudimo imoky, palyginti su 509 mln. EUR ne gyvybés draudimo jmoky. Bankas
ir toliau bus privilegijuota draudimo jmoky surinkimo jstaiga.

(265) Dideli 2011 m. patirti nuostoliai Graikijoje pritaikius PSI (*3) buvo vienas i§ veiksniy, dél kuriy sumazéjo teisés
aktuose nustatytas mokumo normatyvas (angl. Solvency I). 2011 m. jis sieké 102. 2012 m. jis turéty vél padidéti iki
135 ir nuolat kilti, kol pasieks [...] lygi 2016 m.

(%%) angl. Private Sector Involvement.
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(266) DBB/Belfius prognozuoja savo eksploatavimo islaidy koeficiento sumazéjima [0-5] punkty. 2016 m. gyvybeés
draudimo segmente jis turéty siekti [25-50], ne gyvybés draudimo segmente — [10-30]. Sis mazéjimas bus
pasiektas bitent racionalizavus informacinius procesus. Be to, pritaikius nauja kainy politikg ir racionalizavus
nelaimingy jvykiy valdyma, DBB/Belfius prognozuoja, kad iki 2016 m. nelaimingy atsitikimy koeficientas sumazés
[5-15] punktais.

(267) Gyvybés draudimo segmente DBB/Belfius iki 2011 m. sitlo uZtikrinto kapitalo produktus (B21), kurie 2011 m.
pabaigoje sudaré [70-80] % visy produkty, palyginti su [20-30] % alternatyviy produkty B26 ir B23 (be uztikrinto
kapitalo). DBB/Belfius prognozuoja [...] pasiraSyty jmoky uz B21 tipo produktus ([...] mln. EUR per metus,
palyginti su [...] mlrd. EUR 2011 m.) ir [...] pasiraSyty jmoky uZ jo kitus produktus. I§ viso pasirasyty jmoky
uz gyvybés draudimo produktus bus maziau nei [0-2,5] mlrd. EUR 2013 m. ir nei [0-3] mlrd. EUR 2014 m., jei
rinkos augimas biity mazZesnis nei 4 %.

(268) DBB/Belfius Insurance investicijy portfelio nominali verté buvo 17 mlrd. EUR 2011 m. gruodzio 31 d. Jy 95 % buvo
investuota i investment grade vertybinius popierius. Pagal naujaja 2012 m. nustatyta turto skirstymo politika
nurodyta, kad valstybés obligacijos ([70-80] % portfelio) turi baiti AA reitingo, o korporacinés obligacijos
([20-30] % portfelio) — A reitingo.

e) Investicijy portfelis

(269) DBB/Belfius 2011 m. gruodzio 31 d. turéjo tris investicijy portfelius (PMG, ALM, DIS) (°4), kuriy bendra nominali
verté sieké 43 mlrd. EUR, ir i$vestiniy priemoniy portfelj, kurio verté — 12,8 mlrd. EUR. Investicijy portfelj sudaré
95 % investment grade obligacijy. Banko pasamdyta banky investicijy taryba, remdamasi 63 % portfelio stebéjimais
(Belgijos ir Prancizijos valstybiy skoly vertybiniy popieriy pozicijy bei mazo dydzio pozicijy, j analiz¢ nejtraukiant
pozicijy, kuriy terminas baigiasi 2012 m.) jvertino, kad tikétinas $io portfelio nuostolis 2012-2016 m. turéty bati
[350-550] mln. EUR ir [800-1 000] mln. EUR atitinkamai baziniu ir nepalankiausiy salygy atveju. 2012-2016 m.
laikotarpiu dél jau esamy jnasy ir rizikos mazinimo programos poveikio $ie numatomi nuostoliai turéty atitikti
gryngji [200-400] mln. EUR poveikj pelno ir nuostoliy ataskaitoje.

(270) [25-50] % portfelio turto terminas baigsis iki 2016 m. Tais metais [75-100] % turimy obligacijy kredito reitingas
bus lygus ar aukstesnis nei investment grade.

f) I§vestiniy priemoniy portfelis

(271) I3vestiniy priemoniy portfeliui 2012 m. kovo 31 d. priklausé didelé rinkos pozicija, siekusi —[4-10] mlrd. EUR, i§
kuriy daugiau nei [75-100] % — i§ palikany normos i$vestinés priemonés.

(272) DBB/Belfius pateiktas ikaitas, kuriuo grindziama svarbi neigiama rinkos pozicija 2012 m. kovo 31 d., buvo
[10-20] mlrd. EUR, i§ kuriy [0-5] mlrd. EUR nebuvo piniginio jkaito forma. Skirtumas tarp pervedamo piniginio
jkaito sumos ir svarbios pozicijos rinkoje aiskinamas vienasaliskais apsikeitimo sandoriy susitarimais (angl. one-sided
collateral agreements), kuriuos sudaré¢ DBB/Belfius ir kai kurios susitarimo 3alys, laikydamosi tarpuskaitos namy
reikalavimy.

(273) [40-50] % isvestiniy portfelio priemoniy terminas pasibaigs iki 2016 m.

g) Finansavimas ir likvidumas

(274) DBB/Belfius 2012 m. kovo 31 d. turéjo [5-15] mlrd. EUR likvidumo atsargy (angl. liquidity buffer). Taikant kai
kurias priemones (didinant indélius, isleidZiant jkeitimo lakstus, dazniau taikant apdraustg ir neapdrausta finansa-
vimg), 2016 m. turi biti jmanoma padidinti $ias likvidumo atsargas iki [30-45] mlrd. EUR.

(°*) PMG: angl. Portfolio Management Group, DIS: angl. Dexia Insurance Services, ALM: angl. Asset Liability Management.
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(275) Nuo 2011 m. spalio 26 d. iki 2012 m. sausio 25 d. DBB/Belfius sumazino grynojo kredito pozicija imonei Dexia
SA nuo [25-50] mird. EUR iki [10-30] mlrd. EUR. Si pozicija 2012 m. kovo 2 d. buvo sumazinta [5-10] mlrd.
EUR (%9). 2012 m. kovo 2 d. neuztikrinty grynyjy pinigy pozicijy verté Dexia grupei sieké [600-700] mln. EUR. Si
pozicijy verté véliau buvo sumazinta iki beveik nulio 2012 m. kovo 7 d.

h) Valdymas

(276) DBB/Belfius isteigé ivairius rizikos vertinimo komitetus, sprendziancius dél kiekvieno sandorio. Yra trys hierar-
chiniai komitety lygiai, kuriy sudétis ir jgaliojimy sritis priklauso nuo keliy elementy, i§ jy — sandorio Salies
reitingo, sandorio $alies statuso (jmon¢, vietos administracija ir t. t.) bei sandorio sumos.

i) Nepalankiausiy salygy scenarijus

(277) Belgijos valdzios institucijos taip pat sudaré nepalankiausiy salygy scenarijy, sickdamos nustatyti grupés atsparuma
iSorés sukrétimams. Sis nepalankiausiy salygy bandymas didziaja dalimi grindZiamas EBA metodika. Juo matuo-
jamas grupés atsparumas pablogéjusioms makroekonominéms ir finansinéms sglygoms. Jis ypa¢ taikomas banko
verslo modeliui, likvidumo ir finansavimo rizikai, kredito rizikai ir turimo turto rinkos rizikai.

(278) Nepalankiausiy salygy scenarijumi grynas bendrasis rezultatas prie§ mokescius 2012-2016 m. sumaZzéty apie
[400-750] mln. EUR. Jis siekty [0-3] mlrd. EUR, palyginti su [0-3] mlrd. EUR pagrindiniu atveju. Buhalterinés
kapitalo vertés graza 2016 m. patirty tik nedidelj poveiki.

(279) Nepalankiausiy salygy atveju 2016 m. Bazelio Il pirmojo lygio nuosavy 1ésy koeficientas siekty [7,5-15] %
(palyginti su [7,5-15] % pagrindiniu atveju). CAD koeficientas siekty [7,5-15] %, palyginti su [7,5-15] % pagrin-
diniu atveju. Finansinés atsargos siekty [20-30] mlrd. EUR, palyginti su [30-45] mlrd. EUR pagrindiniu atveju.

2.4.3. Isipareigojimai

(280) Jei atskiruose isipareigojimuose nenurodyta kita trukmé, restruktirizuojant DBB/Belfius Belgija uztikrins, kad DBB/
Belfius iki 2014 m. gruodzio 31 d. jvykdyty Siuos jsipareigojimus (°9).

a) Finansavimo sgnaudy mazinimas

(281) DBB/Belfius isipareigoja apriboti savo veiklos iSlaidy ir sanaudy bendra dydj, t. y. personalo ir kitas islaidas:

— 2013 m. - iki ne daugiau kaip [1 300-1 450] mln. EUR ir

— 2014 m. — iki ne daugiau kaip [1 250-1 400] mln. EUR.

(282) DBB/Belfius turi siekti sumazinti savo veiklos islaidy ir sanaudy bendrg dydi, t. y. personalo ir kitas islaidas nuo
[1 350-1 500] mln. EUR 2012 m. iki [1 200-1 350] mln. EUR 2016 m.

b) Prekybos veiklos sumazinimas

(283) DBB/Belfius nutrauks operacijas savo sgskaita. Tai reiskia, kad DBB/Belfius vykdys tik tuos sandorius, kurie: i)) batini
siekiant priimti, perduoti ir jvykdyti klienty pirkimo ar pardavimo uzsakymams arba ii) padeda DBB/Belfius valdyti
likviduma arba turtg ir jsipareigojimus. DBB/Belfius nesteigs pozicijy savo saskaita, iSskyrus jei jos atsiranda todeél,

(®%) 2012 m. kovo 2 d. bendra DBB pozicijy verté Dexia grupei buvo [10-30] mlrd. EUR, i§ kuriy [10-20] mlrd. EUR valstybés
uztikrinty DCL isleisty obligacijy ir [10-20] mlrd. EUR uztikrinty ir neuztikrinty paskoly, suteikty jvairioms Dexia grupés jstaigoms.
Atsizvelgus j uztikrinima ir skolinimosi operacijas, likusi gryna kredito pozicijy verté sieké apie [5-10] mlrd. EUR.

(°6) I$samis jsipareigojimai pridedami prie $io sprendimo kaip II priedas.
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kad DBB/Belfius, pvz., nedelsdamas nevykdo savo klienty nurodymy. Sio tipo pozicijos ir likvidumo arba turto ir
jsipareigojimy valdymo pozicijos jtraukiamos tik su salyga, kad jos nekenkia banko gyvybingumui ir (arba)
likvidumui. Tai visiSkai sutampa su rekomendacijomis ataskaitoje ,High-level Expert Group on reforming the structure
of the ES Banking sector”.

¢) Valdymo priemonés ir rizikos valdymas

(284) DBB/Belfius: i) vykdys j tvarumg orientuotg apdairig ir atsargig komercing politikg bei ii) tirs, ar jo vidinio skatinimo
sistemos yra tinkamos pagal teisés akty reikalavimus, ir uZztikrins, kad jos neskatinty imtis nepriimtinos rizikos,
bty skaidrios ir orientuotos j ilgalaikius bei tvarius tikslus.

(285) DBB/Belfius taip pat gerins savo rizikos ir likvidumo valdyma. Belfius jau parengé naujas gaires, pagal kurias ateityje
uztikrinamas atsargus likvidumo valdymas, jskaitant: i) aiSkius tikslus verslo linijoms, kaip panaudoti balansg,
surinkti indélius ir nustatyti suteiktos garantijos kokybe; ii) aiskaus skatinimo (likvidumo sgnaudy ar priedy) verslo
linjjoms taikymg. Be to, DBB/Belfius gerins centralizuoto izdo procediras ir valdyma, taikydamas aiskius tikslus ir
gaires.

d) Draudimas iSmokeéti dividendus

(286) DBB/Belfius negali jokia forma i§mokéti savo akcijy dividendy.

¢) Draudimas mokéti atkarpas

(287) DBB/Belfius nemokés bet kokio savo nuozitra i§ anksto mokamo atlygio ar toliau nurodyty priemoniy atkarpos: i)
kurias isleido DBB/Belfius iki 2011 m. spalio 20 d., ii) kurias turi kiti asmenys ar jstaigos nei DBB/Belfius ir iii)
kuriy mokéjimas ar vykdymas vykdomi savo nuozifira, taikant su Siomis priemonémis susijusiy sutar¢iy nuostatas.

(288) Sis isipareigojimas:

— nereiskia, kad DBB/Belfius nevykdys veiksmy, kuriuos jis turi teisétai vykdyti, ir

— bus atnaujintas labai pakeitus rizikg ribojancio kapitalo apibréztj ir DBB/Belfius taikytinus buhalterinius stan-
dartus, jei juos i§ anksto patvirtino Komisija.

f) Draudimas jsigyti

(289) DBB/Belfius iki 2014 m. gruodzio 31 d. negali jsigyti kokios nors imonés ar jos akcinio kapitalo daliy. Tai taikoma
tiek jmonéms, turin¢ioms bendrovés formg, tiek jmone sudaranciam turtui. Nepaisant $io draudimo, DBB/Belfius
galés jsigyti bendroviy akcinio kapitalo daliy su salyga, kad uz tokj isigijima sumokéta kaina nevirsys 0,01 % viso
DBB/Belfius balanso $io spendimo priémimo metu ir kad uz visus tokio tipo isigijimus sumokéta kaina restruk-
trizavimo laikotarpiu nevirSys 0,025 % viso balanso $io sprendimo priémimo metu. Draudimas neapima isigijimy,
kurie: i) jvyksta vykdant jprasting banking veiklg tvarkant esamus gin¢us dél sunkumy turin¢iy bendroviy arba ii)
vykdomi pagal privataus akcinio kapitalo operacijas.

g) Reklamos draudimas

(290) DBB/Belfius nevykdys placiajai visuomenei skirty komerciniy prane$imy kampanijy, kuriy metu anksciau teiktos
valstybés pagalbos priemonés baity rodomos kaip konkurencinis prana$umas, ir DBB/Belfius nereklamuos, kad
valstybé turi dalj jo kapitalo, ir neteiks nuorody i jokig i§ valstybés gauta finansing pagalba savo pranesimuose
esamiems arba galimiems klientams ir (arba) investuotojams. Nepaisydamas $io draudimo, DBB/Belfius gali remtis
faktu, kad valstybei priklauso jo kapitalo dalis ir suteikta kitokia valstybés pagalba, kurig jis biity gaves, jei tokia
nuoroda biity privaloma pagal teisines ar reglamentuojamojo pobuidZio nuostatas.
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h) Institucijy, darbuotojy ir pagrindiniy pareiginy atlyginimas

(291) Belfius laikysis galiojanciy teisés akty, susijusiy su darbo uzmokesciu ir atlygiu, o ypac atlygio virSutinés ribos,
taikomos banky jstaigoms. Belfius laikysis Siuo tikslu Komisijos iskelty salygy dél valstybés pagalbai taikytiny
taisykliy jgyvendinimo.

(292) Belfius taip pat uZztikrins, kad biity kuo geriau panaudotos valstybés léSos i§mokant personalo darbo uzmokescius ir
atlygius. Belfius ypa¢ isipareigoja riboti iSeitines iSmokas iki teisés aktuose nustatytos maziausios sumos, tuo paciu
islaikydamas lankstumg, kurio reikia Strateginio plano tikslams jgyvendinti.

(293) Belfius teiks Komisijai pasitilymus, kaip mazinti bendras ir personalo ilaidas, jei po atitinkamy finansiniy mety: i)
grynosios banko pajamos turéjo bati daugiau nei 20 % maZesnés uz pateikty tiksla arba ii) bendrasis veiklos
sanaudy likutis turéjo bati daugiau nei 25 % mazesnis uz pateikty tikslg ir bet kuriuo atveju, jei: i) pelno arba
nuostoliy ataskaitoje uZregistruota nuostoliy arba ii) bendrové pradéjo nesilaikyti galiojanciuose teisés aktuose
nustatyty biitiniausiy mokumo reikalavimy. Sis jsipareigojimas galios tik 2013 m. ir 2014 m. finansinéms atas-
kaitoms.

i) Valstybinio banko paskoly vir§utiné riba

(294) DBB/Belfius isipareigoja apriboti savo naujy valstybinio banko paskoly teikimg iki [2,5-5] mlrd. EUR 2013 m. ir
[2,5-5] mlrd. EUR 2014 m. Jei rinkos augimas virsys jprasta meting 4 % augimo norma valstybinio banko paskoly
rinkoje Belgijoje 2013 m., $ig sumg bus galima persvarstyti, pries tai pritarus Komisijai. 2013 m. rinkos augimui
virijus jprastg 4 % augimo normg, 2014 m. naujy paskoly suteikimas padidés iki [25-75] mln. EUR 0,1 % dalimis
virs Sio lygio.

j) Gyvybés draudimo produkty vir§utiné riba

(295) DBB/Belfius isipareigoja apriboti savo naujy gyvybés draudimo bendry jmoky teikimg iki [0-2,5] mlrd. EUR 2013
m. ir iki [0-3] mlrd. EUR 2014 m. Jei rinkos augimas virSys jprasta meting 4 % augimo norma gyvybés draudimo
produkty rinkoje Belgijoje ir Liuksemburge 2013 m., $ig sumg bus galima persvarstyti, pries tai pritarus Komisijai.
2013 m. rinkos augimui vir$ijus jprasta 4 % augimo norma, 2014 m. naujy paskoly suteikimas padidés iki [0-50]
mln. EUR 0,1 % dalimis vir§ $io lygio.

k) Nepriklausomas ekspertas
Ataskaitos

(296) Per 30 paskutiniy kiekvieny mety ir pusmecio darbo dieny arba taip, kaip nuspres Komisija, nepriklausomas
ekspertas Komisijai ir Belgijos valdzios institucijoms pateiks angly arba pranciizy kalba parasyta ataskaitos projekta
ir suteiks galimybe per 10 darbo dieny pateikti pastabas. Per 10 darbo dieny gaves pastabas nepriklausomas
ekspertas turés paruodti galuting ataskaitg ir ja pateikti Komisijai, jei jmanoma, savo nuoziiira atsizvelgdamas |
pateiktas pastabas. Nepriklausomas ekspertas taip pat perduos galutinés ataskaitos kopija Belgijos valdzios institu-
cijoms. Nepriklausomas ekspertas gali prasyti Komisijos leidimo pakeisti datas, jei dél veiklos darbo kriivio jis negali
pateikti ataskaity nurodytomis datomis.

(297) Ataskaita turi apimti visus nepriklausomo eksperto isipareigojimus, kylancius i§ jo mandato ir minéty sipareigo-
jimy laikymosi.

Nepriklausomo eksperto skyrimo procediira

(298) Patvirtintas nepriklausomas ekspertas kas pusmetj Komisijai teiks ataskaita apie tai, kaip laikomasi 281-295
konstatuojamosiose dalyse aprasyty isipareigojimy. Nepriklausomas ekspertas privalés bati nepriklausomas, turéti
batinas kvalifikacijas ir nesukelti jokio interesy konflikto savo jgaliojimy vykdymo metu.
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(299) Ne véliau kaip per vieng ménesj nuo $io sprendimo priemimo Belgijos valdzios institucijos Komisijai pateiks
patvirtinti vieng asmenj ar keliy asmeny, sitlomy j nepriklausomo eksperto viets, sarasg. Komisija savo nuozifira
galés patvirtinti ar atmesti sitlomus kandidatus, kurie turés bati nepriklausomi nuo Belfius. Jei Komisija atmeta
pasitilyta (-us) kandidata (-us), Belgijos valdzios institucijos per ménesj nuo atmetimo pasitlo naujus kandidatus,
kuriuos Komisija turi i§ naujo patvirtinti arba atmesti. Jei Komisija atmes ir pastaruosius, ji pati nurodys nepri-
klausoma eksperta, kurj Belgijos valdzios institucijos paskirs ar jgalios paskirti pagal Komisijos patvirtintus jgalio-
jimus.

Nepriklausomo eksperto pareigos

(300) Nepriklausomas ekspertas prisiima jam pavestas pareigas ir laikosi jsipareigojimy. Komisija savo iniciatyva arba
nepriklausomam ekspertui prasant jam gali duoti nurodymus ir instrukcijas, kad biity laikomasi prie $io sprendimo
pridedamy salygy ir jsipareigojimy.

(301) Nepriklausomas ekspertas turés:

1. savo pirmoje ataskaitoje Komisijai pasitlyti i§samy plang apraSydamas, kaip jis tikrins prie $io sprendimo
pridedamy salygy ir jsipareigojimy laikymasi;

2. tikrinti, kaip laikomasi prie $io sprendimo pridedamy salygy ir jsipareigojimy;

3. per 50 darbo dieny po mety arba pusmecio pabaigos pateikti Komisijai ir Belgijos valdZios institucijoms rastiska
ataskaitg.

Pakeitimas, atsakomybeés isvengimas ir jgaliojimo pratesimas

(302) Jei nepriklausomas ekspertas nustoja vykdyti savo pareigas pagal jsipareigojimus ar dél kitos tinkamos priezasties,
taip pat jei nepriklausomas ekspertas jsitraukia j interesy konflikta:

1. isklausiusi nepriklausomg ekspertg Komisija gali reikalauti, kad Belgijos valdzios institucijos ji pakeisty, arba

2. Komisijai i§ anksto leidus Belgijos valdzios institucijos gali pakeisti nepriklausoma eksperta.

(303) Jei nepriklausomas ekspertas atleidziamas remiantis 302 konstatuojamaja dalimi, gali bati reikalaujama, kad jis
testy savo pareigas, kol bus paskirtas naujas nepriklausomas ekspertas, ir jam nusalintasis nepriklausomas ekspertas
perduos visa reikiamg informacijg. Naujas nepriklausomas ekspertas turés biiti paskirtas laikantis 298 konstatuo-
jamojoje dalyje nurodytos procediros.

(304) Nepriklausomas ekspertas, nenusalintas pagal 302 konstatuojamaja dalj, ir toliau eis nepriklausomo eksperto
pareigas, kol Komisija jo neatleis i§ pareigy jvykdzius visus nepriklausomam ekspertui nurodytus jsipareigojimus.

2.5. BELGIJOS IR PRANCUZIJOS CENTRINIJ BANKY SKUBI LIKVIDUMO PARAMA, SUTEIKTA IMONEMS DBB/BELFIUS IR
DCL

(305 2011 m. spalio 21 d. Belgija pranes¢ Komisijai apie tai, kad DBB/Belfius bus suteikta skubi likvidumo parama su
valstybés garantija, kad DBB/Belfius galéty finansuoti DCL.

(306) Nuo 2011 m. spalio 5 d. BNB jmonei DBB/Belfius suteiké skubios likvidumo paramos 1é§y. Pagal 1998 m. vasario
22 d. jstatyma, kuriuo Banque Nationale de Belgique suteikiamas valstybinis statusas, Belgijos valstybé garantuoja
BNB, kad grazins visg kredita, suteikta jam padedant uZtikrinti finansy sistemos stabiluma, ir garantuoja BNB
apsaugg nuo bet kokiy nuostoliy, patirty vykdant bet kokias Siuo tikslu biitinas operacijas. Si garantija turi

vykdomaja galia.
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(307) 2011 m. spalio 6 d. BCE valdancioji tarnyba nepriestaravo BNB ir Banque de France (toliau — BdF) skubios
likvidumo paramos priemonei, pagal kuria DBB/Belfius ir DCL suteikiama iki [...] mlrd. EUR.

(308) Pasak Belgijos valdZios institucijy, BNB ir BAF susitaré po lygiai pasidalyti rizikg ir grynajj pelng i§ Dexia grupei
suteiktos skubios likvidumo paramos. Skubiai likvidumo paramai biity taikomas BNB jkaitas dél DBB/Belfius
reikalavimy neatitinkanciy skoly ir BbF jkaitas dél DCL reikalavimy neatitinkanciy skoly bei vertybiniy popieriy,
kuriems taikomos ,atitinkamas skolos vertés sumazinimas. Siy skolos vertés sumazinimy dydis Komisijai nebuvo
nurodytas.

(309) Tolesnéje lenteléje, kuri pateikta pranesime dél pirmojo pertvarkymo plano (dél kurio buvo priimtas sprendimas dél
procediros i3plétimo), nurodyti dalykai, susije su skubios likvidumo paramos, kurig BNB suteiké DBB/Belfius iki
2011 m. spalio 17 d., suteikimo data, dydziu ir terminu. I$samus skubios likvidumo paramos salygy aprasymas
pateiktas 2011 m. spalio 21 d. Belgijos pranesime.

(310) 2012 m. birzelio 29 d. Belgijos valdzios institucijy dokumente, kuriuo atsakoma j 2012 m. balandzio, geguzés ir
birzelio mén. Komisijos pateiktus klausimus dél Belfius verslo plano, pateikta lentelé, kurioje nurodyta DBB/Belfius
suteikta skubi likvidumo parama, jskaitant tai, kad vélesniu laikotarpiu jj iSpirks Belgijos valstybé.

7 paveikslas

Nuo 2012 m. vasario 1 d. iki spalio 5 d. DBB/Belfius suteiktos skubios likvidumo paramos dydis
(...)

(311) Didziausios BNB sumos, suteiktos DBB/Belfius, nuo 2012 m. lapkri¢io mén. pabaigos iki gruodzio mén. pradzios
sieké apytikriai [...] mlrd. EUR. Jos maZéjo nuo 2012 m. pradzios ir baigési 2012 m. vasario 1 d. (*7)

(312) Pazymétina, kad Dexia grupé nebegali naudotis skubia likvidumo parama per DBB/Belfius nuo Sios istaigos
perdavimo Belgijos valstybei 2011 m. spalio 20 d.

(313) Belgijos valdzios institucijos 2011 m. spalio 21 d. pranesime apie BNB suteikta skubig likvidumo parama jmonei
DCL pagal tarp NBB ir DBB 2011 m. spalio 5 d. pasirasyto ,ELA Framework Agreement“ nurodé, kad yra sudaryta
laikina sutartis dél pelno ir nuostoliy, susijusiy su skubia likvidumo parama, pasidalijimo:

,(25) BNB ir BdF sudaré (taciau dar nepasirasé) laiking sutartj per pusg pasidalyti skubios likvidumo paramos atidéjimy
Dexia grupei rizikg ir gryngjj pelng.”

(314) Komisijos tarnyboms 2012 m. balandzio 19 d. pateikus klausimg elektroniniu laisku Belgijos valdzios institucijoms
dél skubios likvidumo paramos rizikos ir pajamy pasidalijimo po lygiai tarp centriniy Belgijos ir Pranciizijos banky,
Belgijos valdzios institucijos nurodé, kad yra sudarytas garantijos susitarimas, kurj pasira$é abu centriniai bankai
2012 m. vasario 2 d.

(315) Komisijos tarnyboms 2012 m. geguzés 14 d. pateikus laiska Belgijos ir Pranctzijos valdZios institucijoms, Belgija ir
Pranciizija Komisijos tarnyboms 2012 m. geguzés 16 d. pateiké 2012 m. vasario 2 d. susitarimo kopija. Pagal §j
susitarima:

,Kadangi BdF ir BNB susitaré prireikus teikti kreditus atitinkamai Dexia Crédit Local (DCL) ir Dexia Banque Belgique
(DBB), kad skubiai uztikrinty iy kredito jstaigy likvidumg ir pasidalyty pajamas bei nuostolius, kuriuos gali gauti is Siy
kredity, taikant 50 % BNB ir 50 % BdF paskirstymo raktg;

(..)

(¢7) 2012 m. vasario 20 d. buvo suteikta iskirtiné skubi likvidumo parama.
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La Banque de France:

4) jsipareigoja, pritaikes apsaugos priemones ir garantijas, nurodytas 3, 6 ir 7 punktuose, kompensuoti BNB 50 % bet
kokiy galimy DBB nuostoliy po to, kad buvo skubiai uztikrintas DBB likvidumas;

La Banque nationale de Belgique:

4) jsipareigoja, pritaikes apsaugos priemones ir garantijas, nurodytas 3, 6 ir 7 punktuose, kompensuoti BAF 50 % bet
kokiy galimy DBB nuostoliy po to, kad buvo skubiai uZtikrintas DBB likvidumas;|... ]

(316) Suinteresuotosios valstybés narés nurodé, kad didziausios BAF sumos, suteiktos DCL, 2011 m. gruodZio mén.
pabaigoje sieké apytiksliai [...] mlrd. EUR. DidZiausios sumos, kurias BdF suteiké nuo 2012 m. vasario 2 d., sieké
[...] mlrd. EUR (2012 m. vasario mén. pradZioje).

3. PRIEZASTYS, DEL KURIY PRADETAS OFICIALUS TYRIMAS
3.1. PRIEZASTYS, DEL KURIY PRADETAS OFICIALUS DBB/BELFIUS PARDAVIMO IR RESTRUKTURIZAVIMO TYRIMAS

(317) Komisija pradéjo DBB/Belfius i§pirkimo, kurj vykdo Belgijos valstybé, procediira, nes jai pasirod¢, kad vykdant sia
operacija gali bati suteikta su vidaus rinka nesuderinama valstybés pagalba.

(318) Komisija pasteb¢jo, kad Belgijos valstybés sumokéta iSpirkimo kaina uz visas DBB/Belfius akcijas buvo jvertinta
remiantis 2011 m. birZelio 30 d. banko balanso bei pelno ir nuostoliy ataskaitos duomenimis, j kuriuos nebuvo
jtrauktas neigiamas pastaryjy DBB/Belfius finansinés situacijos pokyc¢iy poveikis (indéliy atsiémimas ir pastarasis
grupés vidaus finansavimo padidinimas, bitinas teikiant pinigines uZtikrinimo priemones, dengiancias i§vestiniy
priemoniy sandorius). Be to, vertinimas grindziamas finansinémis DBB/Belfius prognozémis, kurias pateiké Dexia,
neatlikusi i$ankstiniy patikrinimy, paprastai vykdomy $io tipo operacijoms. Komisija taip pat pabreézé, kad ispir-
kimas susijes su tam tikrais parametrais, dél kuriy sumokéta kaina gali neatitikti rinkos ekonomikos investuotojo
principo, bitent tai, kad pelno pasidalijimo priemoné bus vykdoma, jei DBB/Belfius bus pelningai perparduotas
kitam investuotojui per penkerius metus, o Belgijos valstybé suteikia apsaugg imonei Dexia nuo bet kokio nuosto-
lio, kuris gali atsirasti dél kai kuriy jos akcininky (Arco, Ethias ir Holding Communal) patiriamy sunkumy. Todél
Komisija nebuvo jsitikinusi, kad Belgijos valstybés sumokéta kaina, susieta su kitomis Dexia palankiomis priemo-
némis, dél kuriy su $ia imone $iuo metu yra tariamasi (ypa¢ dél refinansavimo garantijos), yra tinkama ir uZztikrina
tinkama nastos pasidalijima.

(319) Be to, Komisija pastebéjo, kad net jei DBB/Belfius i§pirkimas padéty atkurti jo gyvybinguma, $i priemoné susijusi su
iki Siol ,grupés vidaus“ DBB/Belfius finansavimo, siekian¢io 24 % DBB/Belfius balanso ir skirto jmonei Dexia bei jos
patronuojamosioms bendrovéms, islaikymu. Sios nuostatos gali turéti dideliy neigiamy pasekmiy DBB/Belfius
pelningumui ateityje ir ilgalaikiam gyvybingumui, jei likusi grupé ateityje patirty nuostoliy. Negana to, jmonei
Dexia DBB/Belfius i§pirkimo savaime neuztenka tam, kad bity atkurtas ilgalaikis Dexia grupés gyvybingumas, todél
suinteresuotosios valstybés narés $iuo metu nagrinéja kitas priemones.

(320) Komisija taip pat pastebéjo, kad Belgijos valstybés vykdomas DBB i$pirkimas buvo viena i§ bendresniy Dexia SA
naudai priimty naujy priemoniy, dél kuriy ji negavo jokios tikslios informacijos pradédama tyrimo procediirg dél
DBB i$pirkimo.
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(321) Galiausiai Belgijos valdzios institucijos paprasé Komisijos kiek jmanoma leisti DBB/Belfius (po iSpirkimo) netaikyti
Dexia restruktiirizavimo plane, kurj Komisija patvirtino sprendimu dél sglyginio leidimo, pateikty jsipareigojimy.
Komisija nurodé, kad nustacius, jog DBB/Belfius i§pirkimo sandoryje yra valstybés pagalbos elementy, dél Sios
pagalbos atsirade konkurencijos iSkraipymai gali likti neistaisyti, nes Belgijos valdZios institucijos dél to nepateiké
jokiy pasitlymy. Vertindama Dexia ir jos patronuojamasias bendroves, Komisija savo sprendime pradéti procediirg
deél DBB pardavimo nurodé¢, jog ji negali nustatyti, ar biity jmanoma tinkamai istaisyti konkurencijos iskraipymus,
kuriuos sukelty Sie galimi priemonés pagalbos elementai.

3.2. PRIEZASTYS, DEL KURIY PRADETAS IR ISPLESTAS OFICIALUS DEXIA TYRIMAS PO SALYGINIO SPRENDIMO

(322) Sprendime dél laikino leidimo, susijusiame su nauja laikina Dexia SA ir DCL refinansavimo garantija, Komisija
pradéjo naujg tyrimo procediirg, nes ,laikina refinansavimo garantija, kaip ir DBB iSpirkimas bei kitos bilsimos pagalbos
priemoneés, yra papildoma pagalba, dél kurios labai pasikeicia restruktiirizavimo sglygos® ir kuri buvo patvirtinta sprendimu
dél salyginio leidimo.

(323) Vienas i§ pagrindiniy $io plano elementy buvo DMA pardavimas naujai jstaigai, kuri turi bati patvirtinta kaip
kredito institucija ir kurios akcininkai turi bati CDC, DCL bei Pranciizijos valstybeé.

(324) Be to, Komisija susipazino su elementais, kuriuos jvertinus galima manyti, jog Arcofin prisidéti prie Dexia rekapi-
talizavimo, patvirtinto sprendimu dél salyginio leidimo, buvo nuspresta dél Belgijos valstybés garantijos fiziniams
asmenims, dalyvaujantiems kredito unijose, kuriy viena yra Arcofin. [vertinusi $iuos elementus, Komisija mano, kad
jos isvados sprendime dél salyginio leidimo, pagal kurias Arcofin jnasas néra valstybés pagalba todél, kad jj teikiant
nenaudojami valstybés istekliai, gali biti grindziamas klaidingais duomenimis.

(325) Sprendime dél procediiros iplétimo Komisija pradéjo oficialy tyrima dél kai kuriy jmonés Dexia jsipareigojimy,
nurodyty salyginiame sprendime, nevykdymo (zr. $io sprendimo 47 konstatuojamajg dalj).

(326) Suinteresuotosios valstybés narés 2012 m. kovo 21 ir 22 d. Komisijai pateiké pirmajg tvarkingo Dexia grupés
pertvarkymo plano versija. Sprendimas pratesti procediira, numatyta Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 108
straipsnio 2 dalyje, susij¢s su $ia pirmaja tvarkingo Dexia grupés pertvarkymo plano versija.

(327) Pasak Komisijos, pirmoje tvarkingo pertvarkymo plano versijoje nurodytos $i galima pagalba:

— skubi likvidumo parama, kurig BNB suteikia DBB/Belfius, ir 50 % skubios likvidumo paramos, kurig BdF
suteikia DCL;

— biisimoji ,galutine” vadinama refinansavimo garantija, kuria suinteresuotosios valstybés narés teikia Dexia SA ir
DCL bei kuri dengia i§ esmés didziausig 90 mlrd. EUR suma;

— DBB/Belfius obligacijy, kurias uZztikrina suinteresuotosios valstybés narés ir iSleidzia Dexia SA ir (arba) DCL,
pasiraSymas;

— biisimoji DMA perleidimo kaina;

— basimoji Dexia SA ir DCL garantija dél DMA ,jautriy paskoly®, i§ viso dengianti paskoly uz mazdaug 10 mlrd.
EUR;

— biisimoji Pranciizijos teikiama netiesioginé garantija, susijusi su ,jautriy paskoly” garantija;

— DMA 1¢&8y poreikiy patenkinimas, kurj vykdys jo pirkéjai (iki 12,5 mlrd. EUR sumos, skirtos CDC), ir

— ,stop nuostoliams“ vadinamoji garantija, taikoma bet kokio Dexia SA ir DCL portfelio nuostoliams.
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Komisija pastebi, kad kai kurios i§ iy priemoniy buvo atmestos ir nejtrauktos i galuting pertvarkymo plano versija.

(328) Pertvarkymo plano procediiros i$plétimas buvo grindZiamas tuo, kad Komisija rimtai abejojo dél Sios pagalbos
veiksmy, susijusiy su tvarkingo Dexia restruktirizavimo planu, suderinamumu su vidaus rinka. I§ tiesy ji pareiske
abejoniy dél to, ar tvarkingo pertvarkymo planas yra tinkamas, ar pagalba juo apribojama iki batiniausio mini-
mumo ir ar jame pateikta pakankamai priemoniy, kuriomis bity kompensuojami dél to susidare rinkos iskraipy-
mai. Vykdant su DMA susijusius veiksmus laikotarpiu, kuris gali testis iki 2020 m., tarp Dexia grupés ir naujos
DMA struktiiros bty iSlaikomi struktfiriniai rysiai, o DCL ir toliau refinansuoty papildomas naujos struktiros
teikiamas hipotekines paskolas.

(329) Todeél uzuot tiesiogine prasme pertvarkant Dexia su minimalia batiniausia pagalba, ji baty ir toliau teikusi naujas
paskolas bei leidusi naujas obligacijas.

(330) Be to, pirmoji tvarkingo pertvarkymo plano versija buvo grindziama ,nuolatine“ suinteresuotyjy valstybiy nariy
garantija, kurios kaina atrodé per maza, nes Dexia grupé ilga laikg buty teikusi naujas paskolas ir leidusi naujus
skolos vertybinius popierius.

4. TRECIYJY SUINTERESUOTUJU SALIY PASTABOS

4.1. DEXIA PASTABOS, SUSIJUSIOS SU SPRENDIMU DEL LAIKINO LEIDIMO, SPRENDIMU DEL PROCEDUROS ISPLETIMO,
SPRENDIMU PRATESTI GARANTIJA PIRMA KARTA, SPRENDIMU PADIDINTI VIRSUTINE GARANTIJOS RIBA IR SPRENDIMU
PRATESTI GARANTIJA ANTRA KARTA

(331) Dexia neigia nejvykdziusi jsipareigojimy, numatyty sprendime dél sglyginio leidimo.

(332) Visy pirma, Dexia nurodo, kad ji baty jvykdZiusi numatytus perleidimus ,anksciau laiko” ir kad obligacijy portfelio
jsiskolinimy mazinimas bty daug greitesnis nei numatyta (°%). Be to, Dexia nurodo, kad ji apribojo naujy paskoly
suteikimag pagal restruktiirizavimo plane nustatytas ribas ().

(333) Aplinkybé¢, kad iki 2010 m. gruodzio 31 d. nebuvo pasiektas sickiamas Dexia balanso dydzio sumazinimas,
priskiriama uZsienio valiuty (euro ir dolerio) kursy poky¢iams ir biity buvusi iStaisyta nuo 2011 m. kovo 31 d.,
t. y. trimis ménesiais anks¢iau nei jsipareigojimy 18.d punkte numatytas laikotarpis.

(334) Dexia tvirtina, kad bet koks jsipareigojimy nesilaikymas, kuriuos po 2011 m. spalio mén. nustaté nepriklausomas
ekspertas, kyla dél sunkumy, su kuriais ji susidaré 2011 m. spalio mén. (kurie patys turéjo bati susieti su didéjancia
valstybiy skolos krize, privedusia prie didéjancio investuotojy nepasitikéjimo banky sandorio $alimis), ir dél jos
pazeidziamo likvidumo profilio.

(335) Ji pareiské, kad po 2011 m. spalio mén. Dexia 2010 m. vasario meén. restruktiirizavimo plano tikslai buvo jau
nepasiekiami ir kad po 2011 m. spalio mén. Dexia negali biiti kritikuojama, jog nesilaiko sprendime dél salyginio
leidimo numatyty jsipareigojimy.

(336) Kita vertus, Dexia pabrézia, kad atnaujintas tvarkingo pertvarkymo planas atsakyty i visus Komisijos klausimus,
pateiktus jos sprendimuose pradéti ir iSplésti procediirg, bei atitikty ,laikinaja sistema“.

(%%) Pasak Dexia, 2011 m. birzelio 30 d. ji buvo perleidusi 51,5 mlrd. EUR obligacijy portfelj nuo restruktirizavimo plano pradzios,
tiksla, kurj reik¢jo jvykdyti 2010-2011 m. pagal 13n punkto jsipareigojimus, virSydama 30 mlrd. EUR. I§ viso 2010-2011 m. Dexia
pasieké obligacijy portfelio perleidimy maziausia planinj rodiklj, kurj pasiekti ji privalé¢jo pagal sprendime dél salyginio leidimo
jsipareigojimus 2010-2014 m.

(®9) 2010 m. 10 mlrd. EUR, palyginti su leistina 15 mlrd. EUR suma, o 2011 m. 7,6 mlrd. EUR, palyginti su leistina 18 mlrd. EUR suma.
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(337) Atsakydama j Komisijos pastaba, esancia sprendimo dél procediiros i$plétimo 275 konstatuojamojoje dalyje, apie
pateikiamg nepakankamg ir pernelyg neaiskig informacija dél pakartotinés ,galutinés“ refinansavimo garantijos
tvarkingo pertvarkymo plano pranesime siekiant jvertinti minétos garantijos tinkamuma, Dexia nurodo, kad
garantijos salygos ir tvarka buvo patikslintos 2012 m. lapkri¢io 8 d. dokumente, kuris pridétas kaip atnaujinto
tvarkingo pertvarkymo plano 18 priedas, o jy santrauka pateikta atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano IV.B.2.b
dalyje.

(338) Pasak Dexia, pagal atnaujinto tvarkingo Dexia pertvarkymo plang palaipsniui maZzinant valdomos istaigos (ypac
DCL, Dexia Sabadell ir tuo atveju, kai perleidimas treciajai Saliai negali biiti taikomas, Crediop) neteikia naujo
finansavimo. Tuo siekiama i3sklaidyti abejones, iSreikstas Komisijos sprendimo dél procediros i$plétimo 281
konstatuojamojoje dalyje dél maZesnio atlygio uZ ta, kuris numatytas 2011 m. pratgsimo komunikato priede.

(339) Bankas pabrézia, kad Komisijai daugiau nereikia ripintis (') dél to, kad i§ pradziy galutine garantija buvo numatyta
padengti esamas paskolas (Crediop priklausancius Europos vidutinio termino skolinius jsipareigojimus (EMTN) ir
Europos investicijy banko (EIB) paskolas), pazeidziant pagalbos apribojimo iki maziausios batinos sumos ir paties
pagalbos gavéjo jnaso principa, nes bankui negresia esamo finansavimo rizika. Sie riipesciai nebeaktualiis, nes
galutiné garantija, kokia ji numatyta atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane, nepadengs EMTN ar kity esamy
priemoniy.

(340) Dexia pateisina 85 mlrd. EUR galutinés garantijos vir§uting riba tuo, kad is dydis bitinas siekiant uztikrinti Dexia
didZiausius finansinius poreikius esant nepalankiausiy salygy scenarijui. Sio klausimo paaiskinimai bity buve
pateikti atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano IV.C.1 dalyje.

(341) Ji nurodo i Prancizijos valdZios institucijy pranesima ("), kuriuo atsakoma j Komisijos klausimus dél naujos
nekilnojamojo turto kredito jstaigos struktiros (Siuo metu, po DMA perleidimo, — Pranciizijos vietos valdZzios
institucijy ir Pranciizijos vieSyjy sveikatos priezitiros jstaigy finansavimo plétos bankas) (7).

(342) Dexia primena, kad buvo perleistas DenizBank, ir patikslina, kad DMA, Sofaxis, Domiserve, Exterimmo, LLD ir DCL
perleidimo tvarka aptariama atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane ir bus patvirtinta dél to teikiant pranesima
Komisijai.

(343) Dexia dél finansavimo plano nurodo (3), kad perduoto turto (angl. legacy) portfelio greitesniam mazinimui siekiant
apriboti finansinius poreikius trukdyty tai, kad obligacijy portfelio tikroji verté (angl. marked-to-market), dengianti
[70-80] mlrd. EUR nominalig suma, sieké tik [50-60] mlrd. EUR, o dél to biity atsirade [10-20] mlrd. EUR
nerealizuoty nuostoliy. Atsakydama j Komisijos klausimus apie perduoto turto (angl. legacy) portfelio obligacijy
likviduma, o ypa¢ kodél tikroji verté, grindziama rinkos kainomis arba apytikre kaina pagal modelj, néra tinkamas
rodiklis vertinant blisimus nuostolius, Dexia pateikia pranesima, paremtg skirtingomis nuomonémis apie jsiskoli-
nimo mazinima. Jis pridétas atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano 25 priede ir minéto plano 10.c jsipareigojime.

(344) Dexia tvirtina, kad Pranciizijos ir Belgijos valstybiy vykdomas 5,5 mlrd. EUR siekiantis rekapitalizavimas leis
iSlaikyti Dexia grupés bendroviy teisés aktuose nustatytus pakankamumo koeficientus (7).

(") Zr. sprendimo isplésti procediira 283 konstatuojamg dalj.

(") 2012 m. gruodzio 4 d. Pranciizijos valdZios institucijy prane§ima Europos Komisijai dél DMA veiklos. Apie $ig pastaba pranesé
(2012 m. gruodzio 14 d.) trys suinteresuotosios narés (zr. 151 konstatuojamaja dalj ir tolesnes 42-45 i$nasas).

("?) Klausimas, pateiktas sprendimo isplésti procediirg 198, 223, 297, 298, 299, 305, 306 ir 307 konstatuojamosiose dalyse.

() Atsakydama j Komisijos klausimg, iddéstyta sprendimo isplésti procediira 257 konstatuojamojoje dalyje.

(7% Tai atsakyty j Komisijos klausima, iSdéstyta sprendimo iplésti procediirg 259 konstatuojamojoje dalyje, pagal kurig esant baziniam
scenarijui Dexia biity susidarusi su mazdaug 0,5 mlrd. EUR reguliuojamojo kapitalo nepakankamumu. Dél Dexia rekapitalizavimo
sumos apribojimo iki biitiniausio minimumo, kad buty islaikyti Dexia grupés bendroviy teisés aktuose nustatyti pakankamumo
koeficientai, bankas nurodo j atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano 1V.B.3 ir V.B.2.d dalis.
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(345) Be to, Dexia nurodo | atnaujinto tvarkingo pertvarkymo plano 1F.2 dalyje nurodytas grupés valdymo reformos
priemones, kuriomis, jos nuomone, atsakoma j kabineto ataskaitos pastabas [...] (kurioms Komisija pritaria) dél
operacinés rizikos [...], neatsiejamos nuo tvarkingo pertvarkymo plane sitlomy priemoniy. Dél Sios priezasties
sprendimo dél procediiros i$plétimo 264 ir 265 konstatuojamose dalyse Komisija pabrézé, kad yra batina | Sias
rizikas reaguoti sistemingai, t. y. identifikuojant pagrindinius darbuotojus, kad prireikus galéty biti taikomos
priemonés, kuriomis biity neleidziama 3iy darbuotojy atleisti arba grupé nepatirty neigiamy pasekmiy dél jy
atleidimo.

(346) Galiausiai Dexia nurodo tam tikrus dokumentus, kuriuose atsakoma i kitas Komisijos pastabas (7°).

4.2, TRECIJJY SALIY PASTABOS DEL DBB/BELFIUS ISPIRKIMO

(347) 2012 m. vasario 11 d. pasirodzius oficialaus tyrimo publikacijai Komisija sulaukeé dviejy treciyjy suinteresuotyjy
Saliy pastaby.

(348) Vienoje i§ gauty pastaby (toliau — A pastaba) atkreipiamas Komisijos démesys | DBB/Belfius strategija, susidedancia
i$ neseniai pasitlyty didziuliy augimo paliikany normy indéliy saskaitoms, pavadintoms ,Treasury Plus“ ir ,Treasury
Plus Special®, pasiiilyty Belgijos vidutinéms ir dideléms jmonéms bei instituciniams klientams. Si tre¢ioji Salis mano,
kad dél agresyvios kainy strategijos susidaro turto ir jsipareigojimy kainy disbalansas, dél kurio reikia pakeisti
terminus, be to, jos nejmanoma islaikyti ilgu laikotarpiu. Tokia kainy politika nebity jmanoma be valstybés
pagalbos.

(349) Remiantis kita pastaba (toliau — B pastaba), rinkodaros, sporto ir kultiiros srities rémimo ir pavadinimo keitimo
sgnaudos yra per didelés. Si trecioji falis taip pat mano, kad DBB/Belfius prekybos strategija iskreipia konkurencija
agresyvia kainy politika, ypa¢ bisto paskoly paskoloms, ,bons de caisse, internetinéms taupomosioms sgskaitoms
ir indélio didéjimo priemokoms.

5. SUINTERESUOTUJU VALSTYBIU NARIU PASTABOS
5.1. PASTABOS DEL DBB/BELFIUS ISPIRKIMO

(350) Valstybés narés pateiké Sias pastabas.

5.1.1. Pastabos dél sprendimo pradéti ,,DBB/Belfius“ pirkimo procediirg

(351) 2012 m. spalio mén. Belgija pabrézé DBB/Belfius iSpirkimo svarbg Belgijos valstybei siekiant finansinio stabilumo.
Dél Sios priezasties 2011 m. spalio 12 d. BNB Komisijai pateiké rasta, kuriame pranesta apie didelius sunkumus,
iSkilusius DBB/Belfius pirmomis 2011 m. spalio mén. dienomis dél indéliy atsiémimo ir didelio neuZtikrinto
finansavimo sumazéjimo. Atsizvelgiant | DBB/Belfius svarba visam Belgijos ir Europos finansy sektoriui, taip pat
i kapitalo rinkoje uzfiksuotus trikdzius, iskilo DBB/Belfius apsaugos priemonés batinybé. DBB/Belfius iSpirkimas
leido i$vengti didelio visuomenés pasitikéjimo sumazéjimo, ypac atsizvelgiant | masinius banky indéliy atsiémimus,
kurie savo ruoZtu bity paskating visos banky sistemos rimtus trikdZius tiek Belgijoje, tiek visoje Europoje.

(352) Belgija mano, kad i$perkant DBB/Belfius nebuvo naudotasi valstybés pagalba ir kad DBB/Belfius neturi biti taikomi
jsipareigojimai ar priemonés, leidziancios istaisyti konkurencijos iskraipymus. Be to, Belgija praso, kad DBB/Belfius
bty atleistas nuo visy jsipareigojimy ir salygy, esanciy sprendime dél salyginio leidimo.

(353) Belgija primena neutralumo tarp vieSojo ir privataus sektoriaus bendroviy nuosavybés teisiy principg, pateikta
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 345 straipsnyje. Tai, kad isigijima atliko Belgijos valstybé, savaime negali
bati laikoma Valstybés pagalbos elementu DBB/Belfius naudai. Be to, kaip patvirtinta nepriklausomy eksperty
tyrimais, sandoris buvo atliktas rinkos salygomis ir suteiké Belgijai pagrista turto graza, atitinkancia privaciam
investuotojui priimting graZa esant panasioms aplinkybéms.

(%) Atsakydamas j Komisijos klausimus (sprendimo isplésti procediirg 261 konstatuojamoji dalis), kas paskatino Dexia trumpalaikj skolos
investavimg, bankas nurodo skolos investavimo prognozes, pakoreguotas pritarus centriniams bankams (V.B.2.a dalis) pagal tvar-
kingo pertvarkymo plana. Atsakydama j Komisijos pastabas, susijusias su Dexia pasirinkta strategija maZinant iSvestiniy priemoniy
pozicijas sumazinus grupés dydj ir perleidus kai kurias jstaigas (Sprendimo dél procediros isplétimo 262 konstatuojamoji dalis),
Dexia nurodo | i$vestiniy priemoniy pristatymg, Komisijai pateikta 2012 m. rugséjo mén.
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(354) DBB/Belfius visada buvo aiskus likvidumo teikéjas visai grupei. Belgija grieztai pabrézia, kad DBB/Belfius nebiity
gaves ankstesnés pagalbos, kurig praeityje gavo Dexia grupé. Pavyzdziui, sprendimu dél salyginio leidimo patvirtinta
pagalba, garantijos ir skubios likvidumo paramos forma aiskiai naudojosi kitos Dexia grupés jstaigos likvidumo
poreikiams patenkinti.

(355) Sprendimo dél salyginio leidimo didzioji dalis salygy ir jsipareigojimy nebuvo specialiai skirtos DBB/Belfius. Kita
vertus, DBB/Belfius nuo 2010 m. vasario mén. jgyvendino tam tikras restruktiirizavimo priemones, i§ kuriy
agentliry uzdarymas, akcijy pardavimas, vieSojo finansavimo, vertybiniy popieriy portfelio, balanso dydzio ir
sanaudy mazinimas.

(356) Pagal teismy praktika (76) Komisija negali tiesiog nuspresti, kad grupei skirta pagalba i§ karto naudosis visos grupés
istaigos. Dexia grupés perleidimo mechanizmai sukélé teisiy sunkumy DBB/Belfius. DBB/Belfius negali bati laikomas
jstaiga, tesiancia Dexia ekonoming veikla dél visy jrodymuy, j kuriuos pagal nusistovéjusig teismo praktikg (77) turi
bati atsizvelgta atliekant §j vertinimg ir kurie susije su perleidimo objektu, perleidimo kaina, perkancios arba
perduodamos bendrovés akcininky arba savininky tapatybe, perleidimo momentu ir perleidimo ekonominiu
pagrindu.

(357) Belgijoje vykdoma DBB/Belfius veikla yra gerokai sumazinta, palyginti su ankstesniu grupés dydziu, o DBB/Belfius
pakeité pavadinima j Belfius, kad i$vengty bet kokiy asociacijy su ankstesne grupe. Be to, DBB/Belfius nebuvo
jsigytas mazesne nei rinkos kaina, o tai suteiké galimybe uZtikrinti, kad pirkéjas moka atitinkamai uz pagalba, kuria
DBB/Belfius biity galéjes naudotis kaip Dexia grupés istaiga. Tarp Dexia, DBB/Belfius naujyjy savininky ir naujos
DBB/Belfius vadybos taip pat yra laikomasi nepriklausomumo kriterijaus. Be to, numatyta nutraukti visus finansi-
nius rysius tarp DBB/Belfius ir Dexia. 1§ kitos pusés, Belgijos atliktas DBB/Belfius iSpirkimas neapima nei kapitalo
perleidimo, nei kity valstybés istekliy, skirty DBB/Belfius.

(358) Galiausiai DBB/Belfius restruktiirizavimo plane yra pakankamai elementy, kuriuos galima laikyti tvarumo priemo-
némis, nuosavu inasu ir kompensacinémis priemonémis, dél kuriy DBB/Belfius netaikomos jokios papildomos
priemonés ar jsipareigojimai.

5.1.2. Belgijos valdzios institucijy pastabos dél treiyjy Saliy, suinteresuoty ,DBB/Belfius“ ispirkimu,
pastaby

(359) Komentuodamos A pastaba Belgijos valdzios institucijos mano, kad valstybés vykdomas DBB/Belfius perémimas
néra naudingas. Belgijos valstybei isigijus DBB/Belfius, jam nebuvo taikomas joks palankus reglamentavimas. Jo
klienty indéliams taikoma lygiai tokia pati valstybés garantuojamoji riba kaip ir kitiems Belgijos bankams, o jo
reitingai nuo to laiko nebuvo padidinti. Be to, ji isigijus valstybei jam nebuvo suteikia jokia Europos Centrinio
Banko (ECB) uztikrinamo likvidumo lengvata.

(360) ,Treasury Plus“ ir ,Treasury Plus Special kainodaros strategijos atitinka Belgijoje galiojancia reguliavimo sistemg ir
nekelia per didelio likvidumo rizikos. Reguliavimo sistemoje nenumatytos produkty kainy politikos prievolés,
taCiau ja taikant stebima bendra banko likvidumo baklé. Be to, DBB/Belfius atsizvelgia j savo klienty elgesiu
grindziamus terminy profilius, kurie bankui atrodo labiau realistiniai uz sutartimis grindZiamus terminy profilius.

(361) Taip pat iy produkty sitilomos kainos nepasikeité nuo 2011 m. ir atitinka rinkg. Siy susijusiy produkty kvotos yra
stabilios nuo 2009 m., o tai reiskia, kad Sioje srityje néra konkurencijos iSkraipymuy.

(76) 2005 m. spalio 19 d. sprendimo CDA prie§ Komisijg, T-324/00, Rink. p. 1I-4309, 93 punktas.
(77) 2003 m. geguzés 8 d. sprendimo Italija ir SIM 2 pries Komisijg, C-328/99 ir C-399/00, Rink. 2003, p. 1-4035. Taip pat zr. Komisijos
sprendimag dél BIL: 2012 m. liepos 25 d. Komisijos sprendimo dél SA.34440 bylos 44, 71 ir 86 ir tolesnés konstatuojamosios dalys.
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(362) Komentuodamos B pastabg, Belgijos valdzios institucijos mano, kad DBB/Belfius nepatyré per dideliy rinkodaros ir
su pavadinimo pakeitimu i§ DBB/Belfius i Belfius susijusiy iSlaidy. Sios islaidos buvo neisvengiamos dél banko
ateities, nes bankas daug nukentéjo dél sasajy su Dexia pavadinimu. I§laidos sickia mazdaug [25 000-50 000] EUR
kiekvienam banko skyriui ir $iuo aspektu atitinka kitus rinkos dalyvius tiek Belgijoje, tieck Europoje. Kita vertus,
sporto ir kultiiros sri¢iy finansavimas buvo vykdomas dar prie§ Valstybei i§perkant DBB/Belfius, nes tai jprasta
veikla, kuria taip pat vykdo kiti Belgijos ir Europos bankai. Kita vertus, 2010 m. sausio mén.—2011 m. spalio mén.
ir 2011 m. lapkri¢io mén.—2012 m. vasario mén. Belgijos banky reklamos rinkoje DBB/Belfius dalis sumazéjo.

(363) Be to, DBB/Belfius prekybos politika Belgijos rinkoje neiskraipo konkurencijos. DBB/Belfius hipotekiniy paskoly,
internetiniy saskaity ir ,bons de caisse“ kainos atitinka pagrindiniy konkurenty Belgijoje normas. Kita vertus, nuo
2011 m. spalio mén. DBB/Belfius uzimamos hipotekiniy paskoly rinkos dalys siekia [...], o internetiniy saskaity ir
,bons de caisse” sieké [...]. Tai rodo, kad DBB/Belfius Siose srityse neiskraipo konkurencijos.

5.2. SUINTERESUOTUYJY VALSTYBIY NARIY PASTABOS, SUSIJUSIOS SU SPRENDIMU DEL PROCEDUROS ISPLETIMO IR
SPRENDIMO DEL VIRSUTINES GARANTIJOS RIBOS PADIDINIMO

(364) 2012 m. liepos 2 d. trijy suinteresuotyjy valstybiy nariy valstybinés institucijos Komisijai pateiké savo bendras
pastabas, susijusias su sprendimu dél procediiros iSplétimo ir su sprendimu dél laikino leidimo.

(365) Suinteresuotosios valstybés narés teigia, kad sglyginio leidimo sprendimu patvirtintas restruktirizavimo planas
buvo teisingai jgyvendintas ir kad keletas galimy nejvykdyty jsipareigojimy atsirado dél iSoriniy veiksniy (nuro-
doma | Dexia $iuo tikslu pateiktus argumentus, iSdéstytus 332-334 konstatuojamosiose dalyse).

5.2.1. Pastabos dél tvarkingo pertvarkymo plane minimy priemoniy pripaZinimo pagalba

(366) Pirmiausia suinteresuotosios valstybés narés nesutinka, kad BNB ir BdF skirta skubi likvidumo parama turi biti
laikoma pagalba. Belgijos valstybinés institucijos primena, kad BNB, kurio uzduotis yra prisidéti prie finansy
sistemos stabilumo, savarankiskai ir savo nuoZitira nusprendzia skubios likvidumo paramos skyrimg, pratgsima
ir suma. Skubios likvidumo paramos veiksmai yra laikinos priemonés, taikomos vykdant nacionaliniy centriniy
banky tradicines uzduotis. Jas patvirtina ECB valdancioji taryba. Remiantis suinteresuotosiomis valstybémis naré-
mis, jmonei Dexia skubi likvidumo parama buvo suteikta taikant nepalankias ar netgi per dideles paliikany normas,
o skubios likvidumo paramos atzvilgiu buvo suteikta pakankamai garantijy, be to, buvo pritaikytas jvertinimas
gerokai mazesne nei rinkos verte, atsizvelgiant i skubios likvidumo paramos kokybe. Kita vertus, remiantis Belgijos
valdZios institucijomis, Belgijos suteikta garantija néra konkreciai suteikta skubios likvidumo paramos priemonei, o
visoms BNB, padedancio stabilizuoti finansy sistema, suteiktomis paskoloms. Galiausiai Belgijos valdzios institu-
cijos nustaté, kad Belgijos garantija, suteikta BNB paskoloms, nepatenka i ,netiesioginés garantijos* savoka, apibtdinta
Komisijos komunikate ,Valstybés pagalbos taisykliy taikymas finansy jstaigoms skirtoms priemonéms dél dabar-
tinés pasaulinés finansy krizés“ (7%) (toliau — Banky komunikatas). I§ tiesy speciali Belgijos garantija suteikta ne
konkreciai skubios likvidumo paramos priemonei, o visoms BNB paskoloms su salyga, kad jos sudaryty dalj BNB
jnaSo | finansy sistemos stabilumg, o tai, pasak Belgijos valdZzios institucijy, gerokai virSija krizés jveikimo prie-
mones. Be to, suinteresuotosios valstybés narés pastebi, kad toks aiskinimas galiausiai atitinka Komisijos sprendimy
priemimo praktika, kaip pavyzdj pateikdamos 2007 m. sprendima Northern Rock (7°).

(367) Komentuodamos susitarimg tarp BNB ir BdF (39), Belgijos valdZios institucijos primena, kad sprendimo dél salyginio
leidimo 108 konstatuojamoje dalyje Komisija nurodé, jog ,Banque de France [...] negauna jokios specialios garantijos is
Pranciizijos valstybés, o Belgijos valstybés garantija negali bati taikoma kitos Salies centrinio banko sudarytam sandoriui ir
rizikai“. Belgijos valdZios institucijos mano, kad BNB skirta Belgijos valstybés garantija (8!) negali biti taikoma kitos
Salies banko sudarytam sandoriui ir rizikai. Suinteresuotosios valstybés narés mano, kad: 1) garantijos sutartj

(% OL C 270, 2008 10 25, p. 8.

(7% 2007 m. gruodzio 5 d. Komisijos sprendimas dél bylos NN 70/07, OL C 43, 2008 2 16, p. 1.
(89) Zr. 313 konstatuojamaja dalj.

(81) Zr. 415 ir 418 konstatuojamasias dalis.
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sudaro BNB, o ne valstybé; 2) garantijos sutartis aiskiai padalija rizikg ir (arba) atsiradusia skola nuo atitinkamy
BNB ir BdF operacijy; 3) bet kuriuo atveju, taikant garantijos sutartj, valstybé uZztikrins tik BNB patirty nuostoliy
dalj, t. y. Belgijos valstybé neatsako uz BdF patiriamg rizikg ar skolas.

(368) Be to, kalbédamos apie galimos pagalbos gavéjus restruktiirizuojant Dexia, suinteresuotosios valstybés narés
pazymi, kad néra jokios ,naujos nekilnojamojo turto kredito jstaigos* tipo struktfiros ir kad turi bati atskirta
NEC, JV bei DMA ekonominé veikla. Sios skirtingiems akcininkams priklausancios jstaigos, kurios turi savo atskirg
visuomeninj tiksla, yra vertikaliai integruotos aptarnavimo rysiais.

(369) Vertindamos tvarkingo Dexia pertvarkymo plane numatytas garantijas, suinteresuotosios valstybés narés mano, kad
vienintelé Pranciizijos valstybés suteikta DCL isipareigojimy, susijusiy su jautriomis paskolomis, garantija bty
valstybés pagalba, i$skyrus kitas garantijas (,stop nuostoliams garantija, kitas garantijas pardavéjui, kurios néra
netiesioginé valstybés garantija, ir ,jautriy paskoly“ garantijg) (52).

(370) Pasak suinteresuotyjy valstybiy nariy, Pranciizijos valstybés garantija dél DCL jsipareigojimo suteikty pranasuma
vienintelei likusiai grupei, o ne DMA ar hipotetinei ,naujai nekilnojamojo turto kredito jstaigos* struktarai. Taciau
nesant dideliy mazéjancios vertés pataisymy, ji negalés biti laikoma sumazéjusios vertés turto tvarkymo priemone.

(371) Pasak suinteresuotyjy valstybiy nariy, kitas garantijas (,stop nuostoliams® garantijg, kitas garantijas pardavéjui,
kurios néra valstybés netiesioginé garantija, ir ,jautriy paskoly” garantija) suteikty privati jmoné, kurios istekliy
nereguliuoja valstybé ir kurios sprendimai nepriklauso nuo valstybés. Pasak suinteresuotyjy valstybiy nariy, Dexia
sprendimai nepriklausys nuo valstybés, nes valdzios institucijos neturés lemiamos jtakos Dexia SA. Viena vertus,
taip yra dél to, kad ji nebity valstybiné jmoné (ypa¢ todél, kad suinteresuotosios valstybés narés negali nuolat
kontroliuoti jos istekliy naudodamos turimas kity akcininky akcinio kapitalo dalis), kita vertus, dél to, kad néra
vienos Valstybés narés, turincios kontroliuojamos Dexia akcinio kapitalo dalies. Si vyresnioji vadovybé gali priimti
tik sprendimus, atitinkancius Dexia SA socialinj interesg ir taikomus teisés aktus. Kita vertus, Stardust Marine (*3)
sprendimo kriterijai nebiity jvykdyti: Dexia néra integruota i valstybés administracijg, jos veikla blity vykdoma
rinkoje esant jprastoms konkurencijos salygoms, jos statusas remiasi bendraja jmoniy teise, ir jokia vieSoji jmoné
nevykdo Dexia priezifiros. Galiausiai susijusios valdZios institucijos visiSkai nepritaria nuomonei, kad pardavéjo
garantija ,jautrioms paskoloms” turi pagalbos elementy dél valstybés netiesioginés garantijos. Hellenic Shipyard
byloje (#%), minima Komisijos sprendime dél procediiros i$plétimo, sickiant pateisinti iSankstinj vertinima, yra
svarbiy faktiniy skirtumy, palyginti su Siuo atveju.

(372) Kita vertus, suinteresuotosios valstybés narés mano, kad pardavéjo garantijos buvo skirtos rinkos salygomis ir
nesuteikia jokiy iSskirtiniy pranasumy. Jos pastebi, kad, remiantis vietos valdZios institucijy finansy sistemos
konstituciniu ir teisiniu pagrindu, rizika, nuo kurios apdrausta, yra labai silpna. Sios garantijos biidingos jmoniy
perleidimo sutartims. Nepaisant to, kad virSutiné riba néra nustatyta, $iy garantijy skyrimas labai tikty privac¢iam
investuotojui rinkos ekonomikoje dél rizikos, nuo kurios apdrausta, ypatumy: §i rizika taikoma ne DMA ir jo
pirkéjams, o DMA peréméjams. Sumazéjusios turto vertés kvalifikavimas nebus taikomas ir bet kuriuo atveju nebus
siejamas su visu DMA turtu. DMA turtui negresia didelis nuvertéjimas arba reik§mingas vertés patikslinimas ja
sumazinant. Su Dexia tvarumu susijes nepasitikéjimas taip pat kyla ne i§ DMA turto kokybés, o i§ verslo modelio,
siejancio ilgalaikj turtg ir trumpalaikj refinansavima.

(373) Dél DMA perleidimo suinteresuotosios valstybés narés tvirtina, kad CDC ir La Banque Postale sprendimai, susije su
investavimu { DMA, nepriklauso nuo Valstybés, o DMA perleidimo kaina atitinka rinkos kaina, nors DMA laips-
nisko panaikinimo jgyvendinimas Dexia kainuos brangiau nei perleidimas nustatytomis salygomis.

(®?) Komisija primena, kad perleidziant DMA 3alys atsisaké ,stop nuostoliams* garantijos ir 2) Dexia SA bei DCL ,jautriy paskoly
garantijos naudai, taip pat 3) Pranciizijos valstybés netiesioginés garantijos Dexia SA ir DCL jsipareigojimams dél | DMA turtg
jtraukty ,jautriy paskoly” bei 4) suinteresuotyjy valstybiy nariy refinansavimo garantijos i§plétimo DCL vidutinés trukmés obliga-
cijoms pagal obligacijy programa [...] (zr. 213 konstatuojamaja dalj).

(*3) 2002 m. geguzés 16 d. sprendimo Pranciizija prie§ Komisija, C-482/99, Rink. p. -4397, 37 punktas.

(*) 2008 m. liepos 2 d. sprendimas SA.15526 — Hellenic Shipyard.
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(374) Suinteresuotosios valstybés narés atkreipia démesj i tai, kad valstybei priskirta priimti CDC ir La Banque Postale
sprendimus ir kad CDC spendimas jsigyti NEC akcinio kapitalo daliy yra strateginis pasirinkimas pasinaudoti rinko
galimybémis. Jos tvirtina, kad pirmosios instancijos teismo patvirtinta Komisijos pozicija 1996 m. ,Air France
bylos sprendime néra tinkama remiantis vélesne teismo praktika (Stardust Marine) ir CDC nuostaty pakeitimais. Jei
CDC tikrai yra vieSoji institucija, jos nuostatai jai suteikia didel¢ autonomijg nuo valstybés, o sprendimai priimami
taip pat, kaip ir privaciuose bankuose. Netiesioginés investicijos § NEC priklauso konkurencinei veiklai, kurig CDC
grupé gali vykdyti per patronuojamasias bendroves. Taciau CDC sprendimai, susij¢ su konkurencine veikla, yra
priimami labiau savarankiSkai, nepriklausomai nuo valstybés. Taip pat reikia atsizvelgti i La Poste ir La Banque
Postale organizacinj ir sprendimy priémimo savarankiSkuma. Stardust Marine sprendimo kriterijai netaikomi Siam
atvejui, o Vyriausybés atstovo, ekonomikos ir finansy generalinio kontrolieriaus, taip pat La Poste valdybos nario
dalyvavimas Komisijos procediroje néra tinkami argumentai.

(375) Kita vertus, likvidumo parama, kurig CDC suteikty jmonei DMA jg perleidus, pasak suinteresuotyjy valstybiy nariy,
yra jprasta rinkos praktika ir suteikia galimybe CDC bei La Banque Postale isilieti i vietos valdZios institucijy
finansuojamg rinka optimaliomis salygomis, t. y. rinkos kaina naudojantis nekilnojamojo turto kredito bendrove,
rinkos salygomis refinansuojancia JV.

(376) Galiausiai suinteresuotosios valstybés narés pritaria, kad i§ tvaraus turto perleidimy naudos galéjo gauti tik Dexia, o
ne perleista jmoné, nes sumokéta kaina atitinka rinkos kaing, o perleidimai jvyko rinkos salygomis.

5.2.2. Dél sprendimo dél sglyginio leidimo galiojimo sustabdymo

(377) Suinteresuotosios valstybés narés pastebi, kad Arcofin atliktas Dexia kapitalo restruktarizavimas nepriklauso nuo
Belgijos valstybés, nes 2008 m. priimant sprendimg dalyvauti restruktiirizuojant kapitalg Arcofin akcininkai neturéjo
jokios garantijos, kad jy investicijas rems Belgijos valstybé. Taigi néra jokio priezastinio rysio tarp $io sprendimo ir
Komisijos nurodyty politiniy diskusijy ar 2011 m. spalio mén. garantijos, suteiktos kredito unijoms priklausan-
tiems fiziniams asmenims. Suinteresuotosios valstybés narés nurodo ekonomines ir istorines prieZastis aiskindamos,
kodél Arcofin nusprendé dalyvauti didinant kapitalg. Kita vertus, Dexia akcijy jsigijimas visada buvo svarbiausia
Arcofin investicija, kuri sudaré 18 % Dexia kapitalo. Arcofin, kuris visada buvo glaudziai susijes su Dexia, sieké
i$vengti savo akcinio kapitalo dalies sumazéjimo.

(378) Kita vertus, suinteresuotosios valstybés narés pabrézia, kad net jei pati Komisija nuspres, jog Arcofin dalyvavimas
rekapitalizuojant Dexia yra laikomas valstybés pagalba, remiantis proporcingumo principu reikéty tik Siek tiek
pakeisti restruktiirizavimo plang, i§ pradziy patvirtintg 2010 m. vasario 26 d. Be to, restruktirizavimo plano
jgyvendinimas pagal grafika, nustatyta remiantis tuo, kas buvo i§ pradZiy numatyta, atlyginty visa papildoma
pagalbg, kuri bity nurodyta Siame rekapitalizavimo plane. Suinteresuotosios valdZios institucijos nurodo, kad
deél 2012 m. kovo 24 d. pateikto tvarkingo pertvarkymo plano nereikia atlikti jokiy Sio plano pakeitimy.

5.2.3. Pastabos dél tvarkingo pertvarkymo plane esanéiy priemoniy suderinamumo

(379) Suinteresuotyjy valstybiy nariy institucijos mano, kad tvarkingo pertvarkymo plane minimos pagalbos priemonés
yra suderinamos su komunikatu dél banky restruktiirizavimo. Visy pirma, refinansavimo garantijoje nurodytos
pagalbos priemonés bus tinkamos tada, kai jomis bus galima visiskai pertvarkyti Dexia. Véliau pagalba bity
sumazinta iki minimumo. Crediop, kuris suformuoty Komisijos kitose panasiose bylose jau patvirtintg valstybés
garantija su sunkumais susidiirusio banko esamiems jsipareigojimams padengti, EMTN portfelio ir EIB paskolos
garantijos buty svarbios siekiant i§vengti Dexia grupés didelio likvidumo poreikiy padidéjimo ir netvarkingo
likvidavimo rizikos. 90 mlrd. EUR galutiné vir§utiné garantijos riba patenkinty bitinybe reaguoti | garantuojamy
sumy paketui gresiantj didelj poveikj nepalankiausiomis sglygoms (j kurias néra atsizvelgiama atliekant grynajj
skolinimasi, apskai¢iuota Dexia ,Business Plan“ pagrindiniam scenarijui), jvertinus mazesne nei rinkos verte. Be to,
Dexia SA prisidéty prie tvarkingo pertvarkymo: 1) perdavimo produktais (grupés Dexia viso turto paskirtis — biti
perleistam arba biiti valdomam palaipsniui maZzinant, kol produktas visiskai atitiks Dexia tvarkingo pertvarkymo
plang), 2) sanaudy sumazinimu jgyvendinat supaprastintg ir labiau centralizuotg valdymo modelj bei 3) pagalbos
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atlyginimu, kuris turéty biti proporcingas bendrovés finansinéms galimybéms atsizvelgiant | numatoma restruk-
tirizavimo lygj. Suinteresuotosios valstybés narés taip pat primena, kad Dexia akcininkai ir vertybiniy popieriy
savininkai jau padéjo (ir padés ateityje) padengti restruktiirizavimo sgnaudas. Galiausiai, jos pabrézia, kad Dexia
pasitraukimo i§ rinkos vienintelé islyga yra naujo finansavimo tinklas, kurio vienintelis tikslas yra atitikti teisés akty
reikalavimus ir uztikrinti, kad kai kurios jstaigos biity tinkamos perleisti. Sio tinklo rinkos dalys likty minimalios ir
neleisty labai iSkreipti konkurencijos.

(380) Atsizvelgdamos | Dexia sumokéta komisinj atlyginima, atitinkantj 0,5 % i§ 45 mlrd. EUR, t. y. 225 mln. EUR,
suinteresuotosios valstybés narés mano, kad laikinos refinansavimo garantijos atlyginimas vir§ija 2011 m. prate-
simo komunikatu nustatytas ribas. Jei vis délto Komisija paskelbty, kad laikino refinansavimo garantijos, kurias
teikti laikinai leista sprendimu dél laikino leidimo ir sprendimu dél pirmojo garantijos pratesimo, yra nesuderina-
mos, suinteresuotosios valstybés narés praso Komisijos patvirtinti, laikantis treciyjy $aliy ir garantuojamy vertybiniy
popieriy savininky jgyty teisiy, kad iki 2012 m. rugséjo 30 d. iSleistoms obligacijoms, kurioms minétais spren-
dimais suteikta valstybés refinansavimo garantija, §i garantija galioty ir toliau, kol obligacijos bus visiskai grazintos.

(381) Pagalba, suteikta kaip Prancizijos valstybés garantija, yra ribojama iki maziausios biitinos sumos ir apimty paties
naudos gavéjo jna$a. Atleidimas nuo mokéjimo ir asmeninis jnasas, numatytas taikant garantijg, yra svarbi rizikos,
susijusios su DCL ir Dexia ,jautriomis paskolomis®, dalis, skatinanti minétas bendroves $io tipo paskolas valdyti
patikimai ir taip maZinanti garantijos taikymo rizikg. Be to, suinteresuotosios valstybés narés pazymi, kad $i DCL ir
Dexia gresianti rizika, taip pat jsipareigojimai, kuriy jos turi laikytis, kad galéty testi jautrumo mazinimo procesy
valdyma, uZztikrina, kad valstybés garantija nesukels jokios neatsakingo elgesio rizikos. Suinteresuotosios valdzios
institucijos galiausiai pabrézia, kad uz pagalbos priemone DCL suteiks 10 mln. EUR atlyginima.

(382) Suinteresuotosios valstybés narés mano, kad su DMA perleidimu susijusios priemonés yra suderinamos su valstybés
pagalbai keliamais reikalavimais. Visy pirma, perleidimas yra tinkamas. Viena vertus, jis suteikia galimybe ilgg laikg
i$saugoti Dexia pertvarkymo tvarkinga pobadi, tuo pat metu DCL prarasty galimybe kontroliuoti DMA, o DMA,
NEC ir JV netesty Dexia ekonominés veiklos. Sutartiniai santykiai, iSlike paslaugy forma, padéty islaikyti Dexia
pertvarkymo tvarkinga pobidi. Kita vertus, DMA perleidimas jam suteikty galimybe uztikrinti ilgalaikj veiklos
tvarumg. Visy antra, su DMA susijusios priemonés arba vadinamaja ,nauja nekilnojamojo turto kredito jstaigos
struktiira® baty apribotos iki maziausios biitinos sumos. Jy pagalba bity galima kurti naujg bendrove vietos
valdZios institucijy finansavimo rinkoje ir jkeitimo laksty isleidimo rinkoje, kurio konkurencinis procesas yra
susilpnéjes dél pagrindiniy rinkos dalyviy pasitraukimo. Visy trecia, CDC ir La Banque Postale labai prisidéty prie
DMA restruktirizavimo, ypa¢ suteikiant $iam prijungimui biiting likviduma. Be to, taip pat biity iSvengta neat-
sakingo elgesio dél to, kad Dexia ir DCL prisiima visg rizika (kad ir kokia nedidelé ji baty), kylancig i$ jy ankstesniy
veiksmy rinkoje: tiek ,stop nuostoliams® garantija, tick pardavéjo garantijg ,jautrioms paskoloms*. Ketvirta, suin-
teresuotosios valdzios institucijos priduria, kad DMA palaikymas rinkoje nesukurty jokio konkurencijos iskrai-
pymo, nes rinkai, kurioje biity suteikta pagalba, biidingas pasitilos sumazéjimas. Suinteresuotosios valstybés narés
taip pat pritaria, kad nesant konkurencijos iSkraipymo, reikalavimas taikyti kompensacines priemones tampa
nereikalingas, nes tokios priemonés jau i§ tiesy yra numatytos perleidziant DMA ir isteigiant NEC bei JV.

5.2.4. Pastabos dél stebésenos

(383) Atsizvelgdamos | didelj numatyty perleidimy skaiciy, suinteresuotosios valstybés narés pastebi, kad sistemingas
pranesimas apie kiekvieng operacijg kartu su nepriklausomo eksperto teisingumo vertinimu jmonei Dexia biity
pernelyg brangus ir jpareigojantis. Tam, kad palengvinty administracing nasta, Dexia pasitilé igyvendinti metodika,
kuria galima uztikrinti, kad pritaikyta procediira yra proporcinga kickvieno numatyto perleidimo svarbai.

6. PAGALBOS VERTINIMAS
6.1. PAGALBOS IR PAGALBOS GAVEJY BUVIMAS

(384) Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje teigiama, kad iSskyrus tuos atvejus, kai Sutartys
nustato kitaip, valstybés narés arba i§ jos valstybiniy iStekliy bet kokia forma suteikta pagalba, kuri, palaikydama
tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamyba, iskraipo konkurencija arba gali ja iskraipyti, yra nesuderinama su
vidaus rinka, kai ji daro jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai.
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(385) Savo sprendime dél salyginio leidimo Komisija jau buvo nustaciusi, kad Dexia gauta pagalba — kapitalas, finansa-
vimo garantijos, su valstybés garantija teikiama skubi likvidumo parama ir parama nuvertéjusiam turtui (FSA
priemoné) — buvo valstybés pagalba. I§ tikryjy Komisija neturi informacijos (i8skyrus su Arcofin padarytomis
investicijomis susijusig informacijg), jrodancios, kad vertinimas, jog sprendimo dél salyginio leidimo 122-149
konstatuojamosiose dalyse nagrinéjamos priemonés apima valstybés pagalba, buvo iskraipytas. Grupés patronuo-
jamosios bendroves, ypa¢ DBB/Belfius ir DMA, o ne tik patronuojancioji bendrové Dexia SA, pasinaudojo visomis
Siomis priemonémis, be kuriy grupé nebaty galéjusi testi savo veiklos.

(386) Siuo metu Komisija nenagrinéja valstybés pagalbos, teikiamos pagal sprendime dél salyginio leidimo nurodytas
pagalbos priemones, klausimo, dél kurio reikéty identifikuoti jmones, turincias graZinti nesuderinama pagalba.
Taciau Komisija sprendZia, ar $ios priemonés buvo pagalba, be kita ko, DBB/Belfius arba DMA jmoniy veiklai.
Véliau buvo suteiktos tolesnés priemonés, biitent refinansavimo garantija Dexia SA ir DCL bendrovéms, BNB
suteikta nauja skubi likvidumo parama (ir BdF teikiama skubi likvidlumo parama su BNB garantija), taip pat
DBB/Belfius perdavimas ir restruktiirizavimo priemonés. Bus imamasi ir naujy priemoniy, ypa¢ dél Dexia tvarkingo
pertvarkymo ir DMA perdavimo, po kurio bus jsteigtas plétros bankas Pranciizijos vietos valdzios institucijoms ir
vieSoms sveikatos priezifiros jstaigoms finansuoti.

6.1.1. Sprendime dél sglyginio leidimo pateiktos priemonés
a) Isipareigojimy ir salygy, taikomy patvirtinant sprendime dél salyginio leidimo iSdéstytas priemones, vykdymas

(387) Kaip iSdéstyta 7 konstatuojamojoje dalyje, savo sprendime dél salyginio leidimo Komisija suteiké teise vykdyti,
laikantis visy minétame sprendime i§déstyty sipareigojimy ir salygy:

1. 6 mlrd. EUR dydzio, i§ kurio valstybés pagalbg sudaro 5,2 mlrd. EUR, rekapitalizavima;

2. Belgijos ir Pranciizijos valstybiy garantija sumazéjusios vertés portfeliui, kurio 3,2 mlrd. EUR sudaro pagalba;

3. Belgijos valstybés garantuojamg ir BNB suteiktg skubig likvidumo parama, panaudota daugiausia 2008 m. spalio
ir lapkri¢io mén., ir

4. Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valstybiy garantija grupei iki didZiausios 135 mlrd. EUR sumos refinan-
suoti (i $ig sumg taip pat jeina Belgijos garantija dél skubios likvidumo paramos, kurig Dexia bendrovei suteiké
BNB, operacijy).

(388) Dexia grupé ir suinteresuotosios valstybés narés, vertindamos sprendimo dél salyginio leidimo jsipareigojimy ir
salygy nesilaikyma, nurodo, kad Komisija, pazeidé eksperto nepriklausomumo principg ir atliko neteisingg 2010 m.
vasario meén. restruktiirizavimo plano jgyvendinimo vertinima. Jos taip pat teigia, jog ,het jeigu biity laikoma, kad kai
kurie nepriklausomo eksperto tariami paZeidimai trecioje ataskaitoje yra pagristi, negalima pagristai teigti, kad deél siy
pazeidimy 2011 m. spalio mén. grupé, jgyvendindama 2010 m. vasario mén. restruktiirizavimo plang, susidiiré su dideliais
sunkumais, grindZiamais valstybés krize (%9).

(389) Visg laikg priemus sprendima dél salyginio leidimo, daug jsipareigojimy, kuriy vykdymas yra Sios pagalbos
patvirtinimo sglyga, ypa¢ draudimas teikti PWB klientams paskolas taikant mazesnj nei 10 % lygj, laikytis
maziausio stabilaus finansavimo koeficiento, nepasinaudoti teise savo nuozitira i§ anksto atsilyginti uz antrojo
lygio priemones, i§ anksto pranesti Komisijai apie bet kokj pirmojo lygio 1ésy ir aukstesnés pakopos antrojo lygio
lésy misriy priemoniy atkarpy mokeéjimg bei taikyti grupés finansinio jsiskolinimo dydZio mazinimo tempa,
nebuvo vykdomi (%9).

(*%) Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valstybiy pastabos dél 2012 m. geguzés 31 d. ir 2012 m. birzelio 6 d. sprendimy i3plésti
oficialy tyrima.
(86) Zr. 6-12 konstatuojamasias dalis.
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(390) Komisijos teigimu, tai, kad obligacijy portfelio sumaZintas finansinis jsiskolinimas vir§ijjo nustatyta minimuma,
naujy paskoly suteikta maziau nei numatyta didzZiausia suma arba kad dauguma jstaigy perleista iki paskutinés
dienos, numatytos sprendimo dél salyginio leidimo isipareigojimuose, parodo, kad sprendimas yra tinkamai
vykdomas ir kad nustatyty dideliy pazeidimy, kaip savo pastabose teigia suinteresuotosios valstybés narés ir Dexia,
negalima kompensuoti arba pateisinti. Be to, jei tam tikros jstaigos buvo perleistos laiku, dvi svarbiausios jstaigos,
kurias reikia perleisti, — Crediop ir Sabadell — lieka Dexia patronuojamosiomis bendrovémis, nepaisant to, kad baigési
nustatytas perleidimo laikotarpis, o artimiausioje ateityje jy perleisti neketinama.

(391) Finansinio jsiskolinimo mazinimo 2010 m. tikslas buvo pasiektas 2011 m. kovo 31 d., o ne 2010 m. gruodzio
31 d., kaip buvo isipareigojusios suinteresuotosios valstybés narés. Remiantis jsipareigojimy 18d punkto nuosta-
tomis, jeigu metiniai tikslai nepasiekiami, suinteresuotosios valstybés narés privalo pateikti Komisijai priemones,
kuriomis Sie jie bty jgyvendinti iki kity mety birZzelio 30 d. Finansinio jsiskolinimo mazinimo tikslas 2010 m.
pabaigoje i3 tiesy buvo pasiektas iki kity mety birzelio 30 d., taciau vis tik pazymétina, jog jsipareigojimas 2010 m.
nebuvo igyvendintas. Be to, Komisija pabrézia, kad balanso apimties metinio mazinimo isipareigojimas buvo
apskaiiuotas priimant sprendima dél salyginio leidimo remiantis Dexia grupe, kuriai priklaus¢ DBB/Belfius.
2011 m. pabaigoje Dexia pasieké metinj finansinio jsiskolinimo mazinimo tikslg todél, kad i ja nejtrauktas
2011 m. spalio mén. parduoto DBB/Belfius turtas ir isipareigojimai, o tikslas buvo nustatytas laikant, kad Dexia
priklauso i didelé grupés patronuojamoji bendrové. Atkreipdama démesj j tai, kad 2011 m. tikslas buvo oficialiai
pasiektas, Komisija mano, kad 2011 m. pabaigoje pasiektas Dexia be DBB/Belfius finansinio jsiskolinimo mazinimo
tempas yra gerokai mazesnis nei numatyta sprendime dél salyginio leidimo Dexia grupei su DBB/Belfius.

(392) Galiausiai, atsakydama | suinteresuotyjy valstybiy nariy komentarus, Komisija pazymi, kad nors valstybés skolos
krize galima laikyti priezastimi, dél kurios i§ tikryjy nebuvo jgyvendintas sprendimas dél salyginio leidimo, vals-
tybés skolos krize negalima pateisinti fakto, kad nebuvo laikomasi tam tikry jsipareigojimy, pavyzdZiui, maZiausio
RAROC koeficiento.

(393) Dél pirmiau iSdéstyty priezas¢iy, Komisijos sprendime dél laikino leidimo (¥’) ir sprendime dél procedairos iSple-
timo (%%) iSreikstos abejonés nebuvo issklaidytos i§ suinteresuotyjy valstybiy nariy gautomis pastabomis, kuriose jos
pateiké savo nuomong apie sprendime dél salyginio leidimo i§déstyty jsipareigojimy ir sglygy laikymosi (*%). Todél
Komisija konstatuoja, kad nesilaikoma salygy ir sipareigojimy, isdéstyty sprendime dél salyginio leidimo, ir kad
suinteresuotosios valstybés narés netinkamai naudoja sprendime dél sglyginio leidimo nurodytas pagalbos priemo-
nes, kaip idéstyta Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 108 straipsnio 2 dalyje.

b) Papildomos pagalbos jmonei ,Dexia“ teikimas ,Arcofin“ padedant rekapitalizuoti ,Dexia“

(394) Savo sprendime dél sglyginio leidimo i$nagrinéjusi Dexia rekapitalizavima, Komisija padaré i§vada, kad priemoné
atitiko visas Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje iSdéstytas salygas, iSskyrus Arcofin,
Ethias ir CNP Assurances dalyvavima didinant kapitalg. Komisija $io sprendimo 130 konstatuojamojoje dalyje taip
pat padaré iSvady, kad 3iy bendroviy dalyvavimas rekapitalizuojant Dexia neatitinka valstybés iStekliams keliamy

salygy.

(395) Kaip iSdéstyta sprendimo dél procediiros i$plétimo 31 konstatuojamojoje dalyje, 2012 m. balandzio 3 d. Komisija
pradéjo oficialig tyrimo procediira byloje SA.33927 (°°) ,guarantee scheme protecting the shares of individual members of

(87) Zr. 80 konstatuojamajg dalj.

(88) Zr. 314-317 konstatuojamyjy daliy 3.2.3 skirsni.

(®%) Pagal sprendimo dél laikino leidimo 80 konstatuojamaja dalj: ,Tokiu restruktiirizavimo salygy pakeitimu, atsizvelgiant j tai, kad
bankas susid@iré su sunkumais jgyvendinant restruktiirizavimo plang (Zr. 10-12 konstatuojamyjy daliy 1.2.2 skirsnj dél sprendime
dél salyginio leidimo nurodyty jsipareigojimy bei salygy nesilaikymo), pateisinama nauja tyrimo procedira [...].“

Pagal Sprendimo dél procediiros i$plétimo 317-318 konstatuojamasias dalis:
,Nagrinéjant pagalba, kurig suinteresuotosios valstybés narés ketina suteikti tvarkingai pertvarkant ,Dexia, svarbu atsizvelgti i jau
suteiktas priemones, kurios 2010 m. vasario 26 d. sprendime dél salyginio leidimo laikomos pagalba ir dél kuriy suderinamumo
su vidaus rinka kyla abejoniy.”

(°°) 2012 m. balandZio 3 d. Komisija Belgijai pateiké sprendima (toliau — 2012 m. balandzio 3 d. sprendimas), kuriuo pagal Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 108 straipsnio 2 dalj pradedama oficiali tyrimo procedira dél galimos pagalbos patvirtintoms kredito
unijoms, kurioms suteikta Belgijos valstybés garantija (byla SA.33927 ,guarantee scheme protecting the shares of individual members of
financial cooperatives* (liet. garantijy sistema, skirta fiziniy asmeny, priklausanciy kredito unijoms, akcijoms apsaugoti)). Siuo Belgijai
pateiktu sprendimu pagal procediiry reglamento 11 straipsnj sustabdoma fiziniy asmeny turimy akcijy patvirtintose kredito unijose
garantijy sistema.
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financial cooperatives* (liet. garantijy sistema, skirta fiziniy asmeny, priklausanciy kredito unijoms, akcijoms apsau-
goti), laikydamasi iSankstinés nuomonés, kad garantijos sistema gali bati laikoma su vidaus rinka nesuderinama
pagalba kredito unijoms (jskaitant Arcofin), kuriose dalyvaujantiems fiziniams asmenims taikoma garantijos sistema.

(396) Ypac atsizvelgiant | 2012 m. balandzio 3 d. sprendima, garantijy sistema galéty padéti kredito unijoms gauti
papildomo kapitalo arba bent i§saugoti turimg kapitalg itikinant esamus akcininkus fizinius asmenis nepasitraukti i3
kredito unijos. Tai buvo ypa¢ svarbu nuo 2008 m. rudens iki karaliskojo nutarimo priémimo dienos (2011 m.
spalio 10 d.), kai, priesingai, visos rinkos ir finansiniy institucijy rinkos trapumas skatino investuotojus pasitraukti
is kredito unijy (!).

(397) Kaip nurodyta 2012 m. balandzio 3 d. sprendime ir sprendime dél procediros i$plétimo, Komisija pazyméjo, kad:

— 2008 m. spalio 10 d. pranesime spaudai Belgijos Vyriausybé paskelbé apie savo sprendimg ir toliau teikti
banko jstaigy klienty turto apsauga, naudojant indéliy ir finansiniy priemoniy apsaugos fondg (°2). Si garantija
turéty bati taikoma ir kitoms finansy sektoriaus jstaigoms, ,ypa¢ draudimo bendrovéms [vadinamosioms ,21
klasés“ gyvybés draudimo bendrovéms] arba patvirtintoms kredito unijoms [...], kurios praso suteikti tokig
garantija“ (*}). PraneSime spaudai teigiama, kad ,kai kurios jstaigos jau paprasé suteikti tokig garantijg

— 2008 m. spalio 15 d. Belgijos federalinis parlamentas priémé jstatyma, kuriuo skatinamas finansinis stabilumas,
pagal kurj valstybé gali nutarimu nustatyti ,valstybés garantijy suteikimo sistema, skirtg kontroliuojamy institu-
cijy jsipareigojimams jvykdyti, t. y. draudimo bendroviy, kredito istaigy, investiciniy jmoniy ir birZoje koti-
ruojamy bendroviy;

— 2008 m. lapkri¢io 14 d. karaliSkuoju nutarimu jgyvendintas 2008 m. spalio 15 d. jstatymas i§plésti valstybés
garantija ,21 klasés“ gyvybés draudimo produkto turétojams. Belgijos Caisse des Dépots et Consignations sudarytas
naujas ,specialusis indéliy ir gyvybés draudimo apsaugos fondas. Indéliy atzvilgiu be pirmos 50 000 EUR
vertés iSmokos dalies, kuria garantuoja indéliy ir finansiniy priemoniy apsaugos fondas, specialiuoju fondu
garantuojama antroji iSmokos dalis, kurig sudaro 50 000-100 000 EUR. I3 specialaus fondo garantuojama
100 000 EUR vertés ,21 klasés gyvybés draudimo produkty (°4);

— 2009 m. sausio 21 d. pranesime spaudai Belgijos Vyriausybé patvirtino jsipareigojimg teikti garantijy sistema
,esamy patvirtinty kooperatiniy bendroviy, kuriy ne maziau kaip pusé turto investuota | viena ar daugiau
jmoniy, vykdanciy veiklg finansy sektoriuje, arba kurioms suteiktas leidimas veikti kaip kredito jstaiga, akci-
ninkams [fiziniams asmenims].“ Ta pacig dieng Arco grupé pranesé¢ savo akcininkams apie §j Vyriausybés
patvirtinima (°°);

— 2009 m. balandzio 14 d. (°%) karaliskuoju nutarimu finansy ministras jpareigotas pateikti jstatymo dél valstybés
garantijos suteikimo akcininkams, fiziniams asmenims, skirtos atlyginti jiems akcinio kapitalo dalj patvirtintose
kooperatinése bendrovése, sistemos jgyvendinimo projekta;

— 2011 m. rugsé¢jo 9 d. Belgijos federaliné Vyriausybé patvirtino, kad reglamento dél valstybés garantijos, skirtos
patvirtinty kooperatiniy bendroviy akcininkams, fiziniams asmenims, projektas yra parengtas (°7);

— 2011 m. spalio 10 d. karaliskuoju dekretu patvirtintoms kooperatinéms bendrovéms ispleciama 2008 m.
lapkri¢io 14 d. karaliskuoju dekretu nustatyta garantija ir jsteigtas specialusis fondas 3iy kooperatiniy bendroviy
kapitalui apsaugoti. Jame patikslinta, kad specialiuoju indéliy ir gyvybés draudimo bei patvirtinty kooperatiniy
bendroviy kapitalo apsaugos fondu suteikiama apsauga pradeda galioti nuo sumokétos metinés jmokos ir
draudimo bendrovés arba kooperatinés bendrovés, kuri praso itraukti ja i fonda, pradinés jmokos gavimo
dienos;
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r. 2012 m. balandzio 3 d. sprendimo 45 konstatuojamaja dalj.

ttp:/[www.minfin.fgov.be/portail2/fr/downloads/composition/mp-fonds.pdf.

abraukta véliau.

http:/[www.fondsspecialdeprotection.be/fr/Intro.htm.

http:/[www.groeparco.be/news/be-nl/150/detail [item/161 5 [navigationcats/544.

Oficialusis leidinys ,Moniteur Belge*, 2 leidimas, Nr. 2009-1426 [2009/03147]

http:/[www.ejustice.just.fgov.be/mopdf/2009/04/21_1.pdf.

() Zr. 2011 m. spalio 6 d. Arco grupés pranesima spaudai
http://actua.groeparco.be/news/be-fr/0/detail|14.
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— 2011 m. lapkri¢io 7 d. karaliskuoju nutarimu Belgija pranes¢, kad remiantis 2008 m. lapkri¢io 14 d. karalis-
kuoju nutarimu, patvirtinty kooperatiniy bendroviy ARCOPAR SCRL, ARCOFIN SCRL ir ARCOPLUS SCRL
prasymas dél kapitalo apsaugos yra priimtas. Sis praSymas buvo priimtas ,Atsizvelgiant i [...], kurivo grin-
dziama [...], kad [patvirtinty kooperatiniy bendroviy akcijoms] suteikiama garantijos sistema, lygiaverté alter-
natyvaus taupymo produkty, t. y. banko indéliy ir ,21 klasés® draudimo, garantijos sistemai [ir] j tai, kad yra
galimybé pratesti kooperatiniy bendroviy kapitalo indéliy apsauga per trumpa laikg pagal ankstesnj pranesima
apie §j dalyka“. Komisijos turimomis Ziniomis, Arco grupé, arba tiksliau jos trys patronuojamosios bendrovés
Arcofin, Arcopar ir Arcoplus, yra pirmoji patvirtinta kredito unija, paprasiusi pagal kooperatyvy garantijy sistema
suteikiamos apsaugos, ir iki $iol yra vienintelé garantijos sistema besinaudojanti kredito unija.

(398) Remiantis Belgijos Atstovy Rimy specialiojo komiteto, jpareigoto i$nagrinéti Dexia SA suskaidymo aplinkybes,
ataskaita, Arcofin neturéjo ekonominio intereso dalyvauti rekapitalizuojant Dexia, o §i operacija buvo vykdoma
valdZios institucijy spaudimu:

,Tai jvyko tuomet, kai pagrindiniy privaciy akcininky pozicija jau buvo silpna. [...] Holding communal ir Arco
grupé buvo priklausomos nuo jy turimo Dexia portfelio pajamy ir turéjo labai ribotus nuosavus iSteklius.”

2008 m. rugséjo 30 d. ,Arcofin“ (,Arco“ grupé) ir ,Holding Communal®, sieckdamos sanuoti ,Dexia SA, sutiko
padidinti kapitalg atitinkamai iki 350 mln. ir 500 mln. EUR. Nors $ie pagrindiniai akcininkai neturi pakankamai
lesy, kuriomis galéty didinti kapitalg, viena vertus, jie aiskiai nor¢jo i§vengti didelio jy akcijy paketo susilpnéjimo,
kita vertus, panasu, kad juos taip pat spaudé¢ valdzios institucijos dalyvauti didinant kapitala.

Siekiant suprasti situacija, su kuria susidiré ,Arco“ ir ,Holding Communal®, reikéty jsigilinti j 2008 m. vykusio
rekapitalizavimo, kuris yra jy bendros problemos esmé, procesg. Tuo metu ,Arco“ vykdé portfelio jvairinima,
reaguodama | nustatyta per didele koncentracija pagrindinéje pozicijoje, t. y. jmonéje ,Dexia“. [...]. Néra finan-
sinio intereso dar labiau sukoncentruoti savo portfelj, vir$ijant finansiniu pozZitiriu pagrista probleminj lygj (taip
pat Zr. skyriy, kuriame i$déstyta $i analizé).

Taciau kai 2008 m. spalio mén. buvo priimamas sprendimas dél skubaus rekapitalizavimo, $ie abu akcininkai
nusprendé imtis reikiamy priemoniy, kad susilpnéjimas nevykty taip sparciai. Sio pasirinkimo rezultatas [...] yra
daug didesné jy turimy akcijy portfelio koncentracija ir svarbus ,Dexia“ grupés veiksnys, faktiskai tampantis jy
svarbiausia problema. Sis kapitalo didinimas, kuris taip pat buvo finansiskai naudingas [,Dexia“] grupei, gerokai
susilpnino biitent $iuos du akcininkus, nes jie nebuvo pakankamai tvirti, kad galéty atlikti $ig operacija, kilus
rizikai jy turimy akcijy portfeliui; jiems ,Dexia“ rizika tapo specifine ir nediversifikuota“ (%8).

(399) Pasak Belgijos Ziniasklaidos, 2012 m. sausio 25 d. Belgijos Atstovy Riimy specialiojo komiteto, jpareigoto i§nag-
rinéti Dexia SA suskaidymo aplinkybes, svarstymo metu ankstesnés Vyriausybés finansy ministras teigé, kad vals-
tybés garantijos, skirtos Arcofin akcininky akcijoms, idéja atsirado 2008 m. pri¢jus politinj kompromisa rengiant
pirmajj Dexia sanavimo plana:

(°8) Pabraukta véliau. Zr. 2012 m. kovo 23 d. Belgijos Atstovy Riimy specialiojo komiteto, jpareigoto isnagrinéti Dexia SA suskaidymo
aplinkybes, ataskaitos 116, 216, 217 ir 318 puslapius. Ataskaita galima rasti tinklalapyje adresu
http:/[www.dekamer.be/kvver/pdf_sections/comm/Dexia/53K1862002.pdf.


http://www.dekamer.be/kvvcr/pdf_sections/comm/Dexia/53K1862002.pdf
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,Jis [Belgijos finansy ministras] taip pat teigé [treciadieni, per 2012 m. sausio 25 d. parlamentinio komiteto dél
Dexia padalijimo svarstyma], kad i§ pradziy abejojo dél ,Arco“ garantijy, biig§taudamas, jog Europoje $ios
garantijos nebus pripazintos. Tai, kad, pasak Ministro Pirmininko pavaduotojo [Belgijos finansy ministro],
Sios garantijos vis délto buvo suteiktos, yra 2008 m. prieito politinio kompromiso rezultatas po to, kai
jmoné ,Dexia“ buvo sanuota pirmg kartg. Tai pirmas kartas, kai atitinkamas asmuo priima tokj kompromisg,
apie kurio buvima jau buvo Zinoma.

Pasak [ministro], klausimas dél [...] apsaugos suteikimo su ,Arco“ bendradarbiaujancioms Salims jau buvo
iskeltas 2008 m. rugséjo pabaigoje, pirmaja ,Dexia“ sanavimo naktj Egmonto riimuose.

o[--.] »Arco“ atzvilgiu § klausimg iSkélé pati ribotos sudéties Ministry Taryba [,Kernkabinet], — teigé [finansy
ministras], nepateikes i§samesnés informacijos.

[Ministro] teigimu, politinis kompromisas buvo biitinas siekiant sanuoti jmon¢ ,Dexia“. [...]“ (*)

Kaip tvirtina buves finansy ministras, ,Dexia“ komisijai [Belgijos finansy ministras] taip pat pareiské, kad i§
pradziy jis pasisaké pries garantija, kuri buvo 2008 m. pasiekto politinio kompromiso rezultatas. Jis priming,
kad 2008 m. rugséjo mén. vykusio pirmojo ,Dexia“ sanavimo nakti, buvo pasitilyta pratesti garantija ,21 klasés
produkty santaupy turintiems asmenims [...] ir su ,Arco” bendradarbiaujancioms $alims. ,[...],Arco” atzvilgiu
klausimas buvo iSkeltas tiesiogiai ,kern“ tarnyboje [ribotos sudéties Ministry Taryboje].“ (190)

(400) Remiantis parlamento nario kalba diskusijoje dél Belgijos Atstovy Riimy specialiojo komiteto, jpareigoto i$nagrinéti
Dexia SA suskaidymo aplinkybes, ataskaitos, Arco akcininkams valstybés suteikta prieiga prie garantijos sistemos
buvo kompensacija uz Arcofin dalyvavimg didinant Dexia kapitalg Vyriausybés spaudimu:

,2008 m. ARCO grupé ir ,Holding Communal“ dalyvavo didinant grupés kapitalg iki pernelyg didelés ir
nepasiekiamos sumos. Dél $ios paskolos [DBB paskola, suteikta ARCO ir ,Holding Communal“], [suteiktos
tam, kad jie galéty dalyvauti didinant kapitalg], jie galéjo kreiptis tik | ,Banque Dexia Belgique®, todél tai yra
finansavimas ,ratu“. Siuo kapitalo didinimu buvo siekiama uztikrinti dividendus, o pats kapitalas buvo padidintas
Vyriausybés spaudimu.

Mainais ARCO turéjo prieigg prie garantijos fondo indéliy, kad santaupy turintiems asmenims bty atlyginta
esant valdymo klaidoms. Uz naryste ARCO turéjo mokéti tik prireikus. Taigi Vyriausybé dar karta aiskiai
atlygino ARCO, padovanojusi jam 1,5 mlrd. EUR” (101).

(401) Dél 397-400 konstatuojamosiose dalyse nurodyty priezasc¢iy Komisijos sprendime dél procediros iplétimo
iSreikstos abejonés nebuvo issklaidytos gavus suinteresuotyjy valstybiy nariy komentarus. Todél Komisija mano,
kad Belgijos valdzios institucijy valstybés garantija Arcofin akcininkams buvo skirta jtikinti Arcofin dalyvauti reka-
pitalizuojant Dexia.

(®%) 2012 m. sausio 26 d. ,De Tijd“ laikrastyje i$spausdintame straipsnyje pavadinimu ,Europa schorst federale Arco-steun” teigiama:
,Hij [de Belgisch minister van Financién] gaf ook mee [op woensdag 25 januari 2012, tijdens zijn hoorzitting op de ontmanteling
van Dexia door de parlementaire commissie] eerst niet gewonnen geweest te zijn voor de Arco-waarborgen, onder meer uit vrees dat die het
niet zouden halen bij Europa. Dat ze er toch kwamen was volgens de MR-vicepremier [Belgisch minister van Financién] het gevolg van een
politiek compromis uit 2008, ten tijde van de eerste Dexia-redding. Het is voor het eerst dat een betrokkene dat compromis, waarvan het
bestaan al bekend was, toegeeft.

Volgens [de minister] dook eind september 2008, in de nacht van de eerste Dexia-redding in het Egmontpaleis, de vraag op om ook een

bescherming te geven aan [...] de Arco-codperanten.

'[...] Voor Arco kwam de vraag vanuit de kern zelf, aldus [de minister van financién], die geen details gaf.

[De minister] zei dat het politieke compromis toen nodig was om Dexia te kunnen redden. [...]"

Straipsnj galima rasti tinklalapyje adresu

http:/[www.tijd.be/nieuws/ondernemingen_financien/Europa_schorst_federale_Arco_steun.9152552-3095.art.

Pabraukta véliau.
(190) 2012 m. sausio 27 d. straipsnis pavadinimu ,Su Arco bendradarbiaujancioms Salims garantija nutraukta“ laikrastyje ,L'Echo“. Straipsnj
galima rasti interneto svetainéje adresu
http:/[www.lecho.be/actualite/entreprises_finance/La_garantie_aux_cooperateurs_d’_Arco_suspendue.9152559-3031.art?ckc=1
Analizés ataskaita, 2012 m. kovo 28 d., treciadienio, rytiné plenariné sesija, p. 20 (Dedeckerio pranesimas). Zr. Belgijos Atstovy
Ramy interneto svetaing: http://lachambre.be/doc/pcra/pdf]53/ap079.pdf.
Pabraukta véliau.

(101


http://www.tijd.be/nieuws/ondernemingen_financien/Europa_schorst_federale_Arco_steun.9152552-3095.art
http://www.lecho.be/actualite/entreprises_finance/La_garantie_aux_cooperateurs_d'_Arco_suspendue.9152559-3031.art?ckc=1
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2014 412 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 110/65

(402) Atsakydama i Belgijos pastabas (Zr. 377 konstatuojamaja dalj), Komisija pazymi, kad pranesimg ir garantija pateiké
Belgijos valstybé. Ji pazymi, kad garantija pradéta taikyti tik tada, kai nepritaikius Sios garantijos Arcofin grésé
didelis pavojus, jog jos akcininkai patirs nuostoliy dél Arcofin dalyvavimo rekapitalizuojant Dexia. Ji pastebi, kad
apie garantijos projekta buvo paskelbta (2008 m. spalio 10 d.) tuo pat metu, kai buvo ruosiamasi rekapitalizuoti
Dexia (sprendimas buvo galutinai priimtas 2008 m. spalio 3 d., taigi Sis planas parengtas iki Sios datos), ir,
atsizvelgdama | pirmiau iSdéstytus aspektus (1°2), mano, kad Arcofin nebaity dalyvavusi rekapitalizuojant Dexia,
jei nebiity galéjusi naudotis garantijos sistema, apsaugancia akcininky, fiziniy asmeny, indélius | kooperatines
bendroves, o pranesus apie § plana buvo skatinama kapitalo injekcija. Taigi $i priemoné priklauso valstybei.

(403) Todél rekapitalizuojant Dexia Arcofin kredito unijos jnasas | pirmaji Dexia sanavimo plang, sickes 350 min. EUR,
laikytinas valstybés pagalba. Kitos salygos valstybés pagalbai gauti jvykdytos dél priezasciy, nurodyty 2009 m.
kovo 13 d. (1% sprendime pradéti procediira ir sprendime dél salyginio leidimo (1°4): Komisija mano, kad netu-
rédama Belgijos valstybés garantijos, Arcofin nebity pritarusi didinti kapitalg ir taip suteikusi Dexia grupei didelj
prana§umg mazinant grupés nemokumo rizika. Kapitalo didinimas yra atrankinis procesas, nes jis susijes tik su
viena jmone — Dexia grupe. AtsiZvelgdama j Dexia dyd] ir svarba Belgijos, Pranciizijos bei Liuksemburgo rinkoms ir
i tai, kad valstybei nesiémus veiksmy grupé biity tapusi nemoki, o tai baty labai pakeite banky rinkos struktiirg
trijose valstybése, Komisija mano, kad susijusios priemonés daro jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai ir
iSkraipo arba gali iSkraipyti konkurencijg.

(404) Komisija pabrézia, kad priimant galutinj sprendimg dél bylos SA.33927 ,guarantee scheme protecting the shares of
individual members of financial cooperatives” ir valstybei nustacius priemong dél Arcofin dalyvavimo rekapitali-
zuojant Dexia, nebiity abejojama, jog garantijy sistema néra valstybés pagalba Arcofin. I§ tiesy Arcofin galbiit nebiity
galéjusi pati biti valstybés pagalbos gavéja pagal garantijy sistema, priimdama, kaip nustatyta Siame Komisijos
sprendime, valstybés nustatyta priemone, kuri yra valstybés pagalbos dalis.

(405) Vykdant procedira, kurios metu buvo priimtas sprendimas dél salyginio leidimo, Belgijos valdzios institucijos
neinformavo Komisijos apie aspektus, susijusius su garantijy sistema, skirta apsaugoti akcininky, fiziniy asmeny,
akcijas kredito unijose. I§ tiesy tai, kad Komisijai triiko i§samios informacijos dél Arcofin dalyvavimo rekapitali-
zuojant tur¢jo lemiamg reikSme Komisijai prieinant iSvadg, kad tokia investicija néra laikoma valstybés pagalba ir
kad kitos pagalbos priemonés, nustatytos sprendime dél sglyginio leidimo, yra suderinamos. Dexia i§ tikryjy gavo
pagalbg, kurios suma daug didesné nei nustatyta Komisijos sprendime dél salyginio leidimo, ir tai, kad Komisija
buvo suklaidinta dél pagalbos sumos, gali biti lemiamas veiksnys Komisijai analizuojant situacija. Raste suintere-
suotosioms valstybéms naréms Komisija paskelbé apie savo ketinimg pradéti tyrima, sickdama i§ sprendimo dél
salyginio leidimo pasalinti visas Salis, susijusias su Arcofin dalyvavimu rekapitalizuojant Dexia. Ji taip pat jspéjo
valstybes nares, kad, atsizvelgdama j bet kokig galima papildoma pagalba, kurig teikia Arcofin, dalyvaudama
rekapitalizuojant Dexia, naujas sprendime dél salyginio leidimo nustatytas pagalbos priemones, kurios yra ar gali
bati suteiktos restruktiirizavimo laikotarpiu, arba j tam tikry jsipareigojimy ir salygy nesilaikyma pagal §j spren-
dimg, ji turi persvarstyti, ar sprendime dél salyginio leidimo nurodytos pagalbos priemonés yra suderinamos. Véliau
sprendime dél procediros i$plétimo Komisija paragino valstybes nares pateikti savo pastabas ir visa naudinga
informacija $iuo klausimu, siekiant nustatyti, ar sprendimas dél salyginio leidimo turi bati panaikintas. Dél pirmiau
nurodyty prieZasciy, i$nagrinéjusi suinteresuotyjy valstybiy nariy pateiktas pastabas, Komisija mano, kad spren-
dimas dél salyginio leidimo turi biiti panaikintas. Taciau Komisija mano, kad sprendime dél salyginio leidimo
pateikta jau nustatyty pagalbos priemoniy analizé (Zr. sprendimo dél salyginio leidimo 121-138 konstatuojamasias
dalis) visiskai galioja ir toliau.

(192) Zr. 397-402 konstatuojamgsias dalis.
(193) Zr. 46-51 konstatuojamasias dalis.
(104) Zr. 128 konstatuojamaja dalj.
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6.1.2. ISmokéta papildoma pagalba (paskelbus sprendimg dél salyginio leidimo)

a) Laikinosios refinansavimo garantijos, skirtos ,Dexia SA“, DCL ir jy patronuojamosioms bendrovéms (pradiné
suma yra 45 mlrd. EUR, padidinta iki 55 mlrd. EUR).

(406) Suinteresuotyjy valstybiy nariy laikina garantija, skirta Dexia SA ir DCL refinansuoti, jvertinta (ir laikinai patvir-
tinta) kaip pagalba pagal sprendima dél laikino leidimo (1%%), sprendima pratesti garantija pirma kartg (1°°), spren-
dima padidinti virSuting garantijos riba (1%7) ir sprendima pratesti garantija antra karta (1°%), kurig sudaro 45 mlrd.
EUR pradiné suma ir vélesné 55 mlrd. EUR suma.

(407) 2008 m. balandzio 19 d. (1%°) ir 2009 m. spalio 30 d. (''°) sprendimuose Komisija jau nustaté, kad suinteresuotyjy
valstybiy nariy garantijy sistema, skirta Dexia finansavimui padidinti, remiantis 2008 m. spalio mén. susitarimu,
laikoma valstybiy pagalba.

(408) Komisija pakartojo ankstesniuose sprendimuose nurodytas priezastis, pagal kurias Dexia SA ir DCL refinansavimo
garantija yra valstybiy pagalba.

(409) Komisija pazymi, kad suinteresuotosios valstybés narés laikinaja refinansavimo garantija grindzia tuo, kad Dexia
negali saves refinansuoti rinkose. Esant tokioms aplinkybéms, Komisija gali nuspresti, kad garantija nebus mokama
pagal rinkos norma, ir suteikti garantijos gavéjui lengvata.

(410) Si pagalbos priemoné yra atrankiné, nes ji susijusi tik su viena bendrove — Dexia (Dexia SA ir DCL yra tiesiogiai
pagalba gaunantys juridiniai asmenys).

(411) Teikiant laiking refinansavimo garantija, kuria suteiké suinteresuotosios valstybés narés, akivaizdziai naudojami
valstybiy istekliai.

(412) Atsizvelgiant i tai, kad Dexia yra didelé¢ bendrové ir kad neturédamas laikinosios refinansavimo garantijos, bankas
rizikuoja biiti nedelsiant netvarkingai likviduotas, taip pat j su likvidumu, turto kokybe, pelningumu ir mokumu
susijusias problemas, galincias turéti jtakos banky rinkos struktirai keliose valstybése narése, Komisija mano, kad $i
pagalbos priemoné daro jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai ir iSkraipo arba gali iskraipyti konkurencija.

b) Belgijos ir Pranciizijos centriniy banky skubi likvidumo parama, suteikta atitinkamai ,DBB/Belfius“ ir DCL

(413) Komisija mano, kad nuo 2011 m. spalio 5 d. teikiama skubi likvidumo parama yra naujy priemoniy dalis, kuri
skirta Dexia grupei ir DBB/Belfius po jo perdavimo bei kuri yra (arba bus) priimta 2010 m. vasario 26 d. patvirtinus
pirmaji Dexia restruktiirizavimo plang, kaip ir laikina refinansavimo garantija, DBB/Belfius i$pirkimas, Dexia BIL
perdavimas bei priemonés, numatytos Dexia tvarkingo pertvarkymo plane.

(414) Atsakydama | suinteresuotyjy valstybiy nariy pastabas dél skubios likvidumo paramos, Komisija pazymi, kad viena
i§ Banky komunikato (''') 51 punkte nurodyty salygy nustatyti, jog pagalba nebuvo suteikta, yra tai, kad ,prie-
monei [...] nesuteikta jokia valstybés netiesioginé garantija“.

(415) Ji pazymi, kad skubios likvidumo paramos priemonés valstybés garantija, suteikta DBB/Belfius, yra dalis Belgijos
valstybés garantijos, skirtos BNB, remiantis 1998 m. vasario 22 d. jstatymu, kuriuo BNB suteikiamas valstybinis
statusas.

105
106
107

(1%%) Zr. 69 konstatuojamaja dalj.
(196)
(1)
(108)
(1)
(1)
(1)

Zr

7Zr. 46 konstatuojamgja dalj.

7Zr. 53 konstatuojamgja dalj.

Zr. 45 konstatuojamgja dalj.
109) 7r
110y 7¢
111 K

. 24-27 konstatuojamasias dalis.

. 13 konstatuojamajg dalj.

omisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo finansy jstaigoms skirtoms priemonéms dél dabartinés pasaulinés
finansy krizés (OL C 270, 2008 10 25, p. 8).
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(416) Ji nesutinka su Belgijos valdzios institucijomis, pasak kuriy Belgijos garantija BNB néra numatyta Banky komuni-
kate ('12), nes bitent §i skubiai likvidumo paramai numatyta garantija néra krizei jveikti skirta priemoné, o
,apdraudzia visus [sic] BNB suteiktus kreditus, su salyga, kad jie suteikti kaip dalis BNB indélio i finansy sistemos
stabiluma, o tai yra kur kas daugiau nei krizei jveikti skirtos priemonés*.

(417) Komisija pabrézia, kad valstybés netiesioginés garantijos nebuvimo kriterijus, Banky komunikate nustatytas kaip
vienas i§ suvestiniy kriterijy, pagal kurj nustatoma, kad pagalba nebuvo suteikta, néra toliau apibréztas. Siame
komunikate nenurodoma nei tiesiogiai, nei netiesiogiai, kad netiesioginé garantija turi bati priimta specialiai
siekiant kovoti su dabartine finansy krize. I$ tikryjy Banky komunikato 51 punkte nustatytais kriterijais tik
pakartojama Komisijos analizé, pateikta 2007 m. gruodzio 5 d. Komisijos sprendimo Northern Rock (''3) 32 ir
33 konstatuojamosiose dalyse, gerokai prie§ pradéjus igyvendinti teising sistema dél finansy krizés. Taigi, pakanka,
kad netiesioginé valstybés garantija dengty centrinio banko skirtas 1é3as, ir nebitina, kad netiesioginé valstybés
garantija bity skiriama bitent skubiai likvidumo paramai, kaip sitilo Belgijos valdzios institucijos.

(418) 1998 m. vasario 22 d. jstatymo, kuriuo BNB suteikiamas valstybinis statusas, 9 straipsnio 2 dalyje nurodyta:
,Valstybé apdraudzia Banka nuo bet kokiy nuostoliy ir garantuoja grazinti bet kokj Banko suteiktg kredita,
jvykdziusi pirmiau i8déstytoje dalyje nurodytus susitarimus [t. y. ,Belgijai privalomus tarptautinio piniginio bendra-
darbiavimo susitarimus®] arba Ministry Tarybai pritarus sudariusi susitarimus ar vykdydama tarptautinio piniginio
bendradarbiavimo operacijas, kuriy viena i§ Saliy yra Bankas. Valstybé taip pat garantuoja grazinti Bankui visas
suteiktas paskolas, jeigu $ios paskolos suteiktos kaip dalis indélio j finansy sistemos stabiluma, ir apdraudzia Banka
nuo bet kokiy nuostoliy, patirty imantis veiksmy dél finansy sistemos stabilumo didinimo.” ('14)

(419) Pasak Komisijos, darytina i$vada, kad BNB gauna naudos i§ valstybés suteiktos garantijos ,nuo bet kokiy nuostoliy*
Sioje i8lygoje nurodytoms veikloms. Be to, Belgijos valdzios institucijos nuolat grindé jmonei Dexia suteikta skubig
likvidumo paramg tuo, kad siekiama i§vengti finansy sistemos destabilizavimo.

(420) Tai, kad 2011 m. spalio 21 d. praneSime dél naujos skubios likvidumo paramos priemonés Belgijos valdzios
institucijos teigia, jog biitina pazyméti, kad netiesioginé valstybés garantija buvo suteikta BNB beveik i karto po to,
kai buvo nurodyta skubios likvidumo paramos svarba islaikant Belgijos finansinj stabiluma, patvirtina, jog $i
netiesioginé garantija i§ tiesy apima skubios likvidumo paramos priemong:

,(22) Tokiomis aplinkybémis BNB ir Belgijos vyriausybé, atsizvelgdamos j savo funkcijas ir kompetencija, émé
svarstyti, kaip baty galima iSlaikyti DBB gyvybingumg ir finansinj stabiluma Belgijoje. [...]

(26) Pagal 1998 m. vasario 22 d. Istatymg, kuriuo BNB suteikiamas valstybinis statusas, Belgijos valstybé automatiskai
garantuoja paskoly, suteikty siekiant uztikrinti BNB indélj j finansinés sistemos stabilumg, grgZinimg ir dél
sandoriy, kuriuos Siuo tikslu reikgjo sudaryti, patirtus nuostolius. Tokia garantija yra teisiskai privaloma.

[...]
(28) BNB pripazino, kad Siy operacijy imtasi atsizvelgiant j sisteming Dexia grupés svarbg. [...]* (1)

(421) Todél Banky komunikate nustatytos salygos, kurios leisty atmesti teigini, jog BNB jmonei DBB/Belfius suteiké
skubig likvidumo paramg, néra visiskai jvykdytos.

(12) Zr. 78 i$nasy.
(113) Zr. 79 i$nasq.
("'%) Pabraukta véliau.
(™)

115) Pabraukta véliau.
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(422) Tai taip pat taikoma ir pusei skubios likvidumo paramos priemonés, kurig BdF suteiké DCL, dél priezasciy,
nurodyty 414-429 konstatuojamosiose dalyse.

(423) Kai 2012 m. vasario 2 d. (') bendras susitarimas tarp Belgijos ir Prancfizijos centriniy banky tapo privalomu
vykdyti, BNB privalo kompensuoti 50 % nuostoliy, kuriuos BdF galéty patirti dél DCL kaltés. Taciau $iai BNB
garantijai, suteiktai BdF, taikoma Belgijos valstybés garantija pagal 1998 m. vasario 22 d. jstatyma, kuriuo nusta-
tomas BNB valstybinis statusas.

(424) Nesant pakankamai jrodymy, kad laikinasis susitarimas tarp dviejy centriniy banky, sudarytas prie§ 2012 m.
vasario 2 d. susitarimg ('7), buvo teisiskai privalomas vykdyti, 2012 m. vasario 2 d. Komisija laiko diena, nuo
kurios skubi likvidumo parama, kurig BdF suteiké DCL, galéty biti laikoma pagalba.

425) [...].

426) [...].

“27) [...].

428) [...].

(429) Apibendrinant, skubi likvidumo parama, kuria BdF suteiké DCL, nebeatitinka salygos, pagal kurig skubi likvidumo
parama néra laikoma pagalba remiantis Banky komunikatu ir pagal kuria skubios likvidumo paramos priemonei
neturéty bati taikoma netiesioginé valstybés garantija (118).

(430) Visy Banky komunikate nustatyty salygy, kurios leisty atmesti teiginj, jog pagalba suteikta, neatitinka nei skubios
likvidumo paramos, kuria BNB suteiké jmonei DBB/Belfius, nei skubios likvidumo paramos, kuria BdF suteiké
jmonei DCL. Todél reikia patikrinti, ar veiksmingai laikomasi valstybés pagalbos salygy.

(431) BNB yra vieSoji istaiga, kurios suteikiama pagalba apima valstybinius iSteklius, kaip apibrézta Sutarties 107
straipsnio 1 dalyje. Pasak paties BNB, ,pirmenybé visuomenés interesui valdant nacionalinj banka atsirado tuomet,
kai ji jsteigus jam buvo leista nukrypti nuo akcinéms bendrovéms taikytinos jprastos tvarkos“ (1'?). BNB atlicka
tokias valstybinés funkcijas kaip kainy stabilumo palaikymas visos bendruomenés labui. BNB veikla reglamentuoja
pagrindinis jstatymas, o $io banko istatai patvirtinti karaliskuoju nutarimu. Valdytoja ir direktorius skiria Karalius.
Taigi, skubi likvidumo parama yra valstybés pagalbos priemoné, suteikiama i§ valstybiniy istekliy, kaip apibrézta
Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje.

(432) BdF - istaiga, kurios kapitalas priklauso valstybei. NepazZeisdama pagrindinio kainy stabilumo tikslo, BF remia
bendra Vyriausybés ekonoming politika ir teikia valstybés reikalaujamas arba jai pritariant treciyjy Saliy teikiamas
paslaugas. Taigi skubi likvidumo parama yra valstybés pagalba, suteikiama i§ valstybés istekliy, kaip apibrézta
Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje.

(433) Skubios likvidumo parama, suteikta jmonei DCL ir jmonei DBB/Belfius, kol Dexia jos neperdavé Belgijos valstybei,
yra jmonei Dexia suteikta pasirinktiné priemoné, kuri suteikia Dexia pranaSumo, nes tokiu biidu Dexia gauna
finansavima, kurio dél savo rimty sunkumy, ypa¢ likvidumo, ji negali gauti rinkoje.

(116) Zr. 315 konstatuojamaja dalj.

(17) Zr. 313 konstatuojamaja dalj ir 426 konstatuojamaja dalj.
(118) Zr. 414 konstatuojamaja dalj.

(119) Zr. BNB interneto svetaing http://www.nbb.be
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(434) Be to, skubi likvidumo parama, suteikta jmonei DBB/Belfius po to, kai Dexia ja perleido Belgijos valstybei, yra
pasirinktinai DBB/Belfius taikoma ir jam pranasumo suteikusi priemoné, nes tokiu bidu suteikiamas finansavimas,
kurio nebiity galima gauti rinkoje. Be to, nepaisydamas dideliy Dexia grupés likvidumo problemy, DBB/Belfius pos
jo perdavimo tesé DCL leidziamy obligacijy isigijima. Gavusi skubig likvidumo parama, jai buvo lengviau inves-
tuoti, nors i priemoné nebuvo prieinama jos konkurentams.

(435) Kadangi Dexia veikia keliose valstybése narése ir didziaja veiklos dalj konkuruodama su kitomis aktyviomis finansy
jstaigomis visoje Europos Sgjungoje, jai suteikta skubi likvidumo parama iSkreipé konkurencija ir padaré poveikj
valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(436) Panasiai, atlikus DBB/Belfius perdavima, skubi likvidumo parama buvo finansavimo 3altinis, be kurio DBB/Belfius
nebiity galéjusi testi savo veiklos (ypa¢ pasirinkti DCL iSleistas finansines priemones) ir kuris suteiké DBB/Belfius
konkurencijg i8kraipantj pranasuma. Tai pagrindinis bankas Belgijoje, kuris konkuruoja su kitomis aktyviomis
finansy istaigomis visoje Europos Sajungoje. Sis pranasumas padaré poveikj valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(437) Todél, neatsizvelgdama i skoly finansavimo portfelius, kuriuos kaip garantija suteiké DBB/Belfius ir DCL, Komisija
mano, kad skubi likvidumo parama yra valstybés pagalba.

¢) Pagalba, gauta pardavus ,DBB/Belfius“ Belgijos valstybei

(438) Savo sprendime pateikti parduoti DBB/Belfius, Komisija iSreiské abejones, ar pardavus DBB/Belfius Belgijos valstybei,
pagalba tikrai nebuvo suteikta. Bet koks teigiamas skirtumas tarp Belgijos valdzios institucijy sumokétos pinigy
sumos ir DBB/Belfius sandorio metu biity laikoma tai sumai lygia valstybés pagalba pardavéjui (Dexia SA). Be to,
sandoris taip pat gali biiti laikomas pagalba parduodamos jmonés (DBB/Belfius) naudai. Sios pagalbos priemonés
papildo aptariamas pagalbos priemones, dél kuriy priimtas sprendimas dél salyginio leidimo ir kurios jau suteiktos
DBB/Belfius kaip Dexia grupés jmonei (Zr. 6.1.1 skirsnio 387-405 konstatuojamasias dalis), bei DBB/Belfius gauta
skubig likvidumo paramg (zr. $io skirsnio b punkta).

— Pagalba pardavéjui
(439) Belgijos valstybé DBB/Belfius iSpirko valstybés istekliais (gautais i§ SFPI).

(440) Belgijos valstybé émési veiksmy Dexia ir (arba) jos patronuojamuyjy bendroviy naudai laikydamasi salygy, kurios
biity nepriimtinos privaciam investuotojui, veikian¢iam jprastomis rinkos sglygomis. Pardavéja Dexia dél tokio
sandorio gavo naudos i§ valstybés istekliy, kai Belgijos valstybé sumokéjo uz DBB/Belfius iSpirkima per didele
kaing. Komisija paZzymi, kad, remiantis Belgijos valdZios institucijy pateiktu kainos vertinimu, kaina sickia
2,8-7,2 mlrd. EUR. I§ tikryjy, atsizvelgus j nerealizuotus nuostolius, atsiradusius dél 2011 m. vasara susiklosc¢iusiy
rinkos salygy ([0-2] mlrd. EUR sumaZéjus nerealizuoty nuostoliy), taip pat i laukta rezultata, apie kurj buvo
pranesta (408 mIn. EUR ir [...] mln. EUR per atitinkamai 2012 ir 2013 m.), taip pat remiantis jvairiais Europos
banky grupiy, panasiy i Belfius, vertinimo badais (PE indeksu (129), 2012 ir 2013 m. siekusiu [5-10], bei P/TBV
indeksu ('21), 2011 m. pabaigoje sickusiu [0,6-0,8]), panasu, kad DBB/Belfius parduotos dalies verte galima ivertinti
nuo [0-5] mlrd. EUR iki [0-5] mlrd. EUR.

(441) Be to, Komisija pazymi, kad DBB/Belfius i$pirkimo salygos apima DBB/Belfius ir (arba) Belgijos valstybés sutartinius
jsipareigojimus, kurie yra naudingi Dexia/DCL ir dél kuriy, esant jprastoms rinkos salygoms, galéty sumazéti
sandorio kaina. Sie jsipareigojimai yra papildomos kainos nustatymo sistema, finansavimo susitarimas tarp DBB/
Belfius ir DCL/Dexia bei Belgijos valstybés tiekiama Dexia grupés apsauga nuo nuostoliy rizikos, susijusios su Arco,
Ethias ir Holding Communal neapmokétomis paskolomis.

(129 ,P[E“ - ,kaina/pajamos® (angl. price/earnings).
('21) ,P/TBV* — kaina/materialiojo turto balansiné verté“ (angl. price/tangible book value).
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(442) Pirma, Komisija, vertindama papildomos kainos nustatymo sistema, pripazista, kad parduodant bankg yra jprasta,
jog bity naudojama kainy koregavimo sistema, priklausoma nuo bisimos parduotos veiklos rezultaty. Taciau
Komisija pazymi, kad $iuo atveju $i sistema yra neproporcinga. Tai, kad Belgijos valstybé isipareigoja padengti
100 % kapitalo pelno reiskia, kad ji sutinka prisiimti labai didele rizika (iSpirkdama 4 mlrd. EUR vertés), atsisaky-
dama bet kokios kompensacijos uz $ia rizika (jskaitant finansavimo sanaudas). Tokia kapitalo pelno kompensacija
nebiity priimtina privaciam investuotojui, nebent biity labai pakoreguota pardavimo kaina. Remiantis Belgijos ir jos
konsultacinio banko pateikta informacija bei rinkos duomenimis, papildomos kainos nustatymo sistema gali bati
jvertinta 40-150 mln. EUR.

(443) Antra, Belgijos valstybés pateiktame pasitilyme Dexia grupei numatyta palaipsniui mazinti DBB/Belfius finansavima
kity grupés patronuojamyjy bendroviy, ypa¢ Dexia SA ir DCL, naudai. Taciau Sis tikslas sumazinti finansavima
neturi uzsibrézty aiskiy apimties ir laiko riby. Komisija mano, kad nepakoregavus pardavimo kainos joks privatus
investuotojas nebity sutikes tokiomis salygomis isigyti bankg, kuriam, be kita ko, didele rizika kelia Dexia ir jos
patronuojamosios bendrovés — didelius sunkumus patirianti grupé.

(444) Tredia, Belgijos valstybés Dexia grupei suteikta apsauga nuo bet kokios nuostoliy rizikos, susijusios su Arco, Ethias ir
Holding Communal neapmokétomis paskolomis, kaip iSdéstyta Belgijos valstybés Dexia pateiktame pasidlyme,
paskelbtame 2011 m. spalio 10 d., blity nepriimtina apdairiam investuotojui.

(445) Primenama, kad, kaip nurodyta sprendime pateikti parduoti DBB/Belfius (?2) ir patvirtinta sprendime dél laikino
leidimo (%) bei sprendime dél procediros iSplétimo ('2#), DBB/Belfius pardavimas Belgijos valstybei jmonei Dexia
palankioms salygoms yra $iai jmonei skirta pagalbos priemoné, kuri yra suinteresuotyjy valstybiy nariy jgyvendi-
namy papildomy struktiiriniy priemoniy (dél kuriy priimdama sprendimg parduoti DBB/Belfius Komisija dar
neturéjo pakankamai tikslios informacijos, taciau kurios, kaip pasirodé véliau, yra refinansavimo garantija, skubi
likvidumo parama ir priemonés, numatytos Dexia tvarkingo pertvarkymo plane) dalis, kuri neblty priimtina
apdairiam investuotojui. Todél DBB/Belfius jsigijimas negali bati atskirtas nuo kity jmonei Dexia suteikty pagalbos
priemoniy (12°).

(446) Todél DBB kaing reikéty sumazinti, siekiant atsizvelgti | 441-445 konstatuojamose dalyse i§déstytus jsipareigoji-
mus, kurie buvo naudingi Dexia/DCL. D¢l $ios priezasties Komisija mano, kad DBB/Belfius pardavimo kaina buvo
pervertinta ir per auksta, kad privatus investuotojas biity galéjes su ja sutikti. Pagalbg DCL/Dexia galima jvertinti
1-2 mln. EUR suma.

(447) Dexia konkuruoja su uzsienio grupémis, todél daroma jtaka prekybai tarp valstybiy nariy, ir tokia didelé pardavimo
kaina ikraipo konkurencijg.

— Pagalba ,DBB/Belfius*

(448) Komisija mano, jog buvo nustatyta, kad Belgijos valstyb¢, pirkdama DBB/Belfius, elgési ne kaip apdairus investuo-
tojas rinkos ekonomikoje, nes pardavimo kaina buvo didesné nei rinkos verté ir Belgijos valstybé jsigijo DBB/
Belfius, siekdama i$vengti grupés finansinés padéties pablogéjimo bei Belgijos finansy sistemos pablogéjimo, kuris
dél to gali kilti.

(449) Savo sprendime pateikti parduoti Komisija jau pazymeéjo, kad tikimybé, jog privatus investuotojas galéty atgaivinti
banko grupe, yra labai maza, nes turi bti palaipsniui sumazinta praSoma kaina ir DCL/Dexia poveikis. Komisija
taip pat pastebi, kad per tokj trumpa laikg ir neatlikus tinkamy tyrimy rinkos investuotojas nebfity nupirkes
bendrovés. Atlikus oficialy tyrimg Sios abejonés buvo patvirtintos.

(122) Zr. sprendimo pateikti parduoti DBB/Belfius 65 konstatuojamaja dalj.

(1) Zr. sprendimo dél laikinojo leidimo 16 ir 98 konstatuojamasias dalis.

(124 Zr. Sprendimo dél procediiros iSplétimo 151 konstatuojamaja dalj.

(1?%) 1998 m. rugsé¢jo 15 d. sprendimo BP Chemicals pries Komisija, T-11/95, Rink. p. 1I-3235, 170 ir 171 punktai.
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(450) Komisija taip pat pastebi, kad atsiskyrusi nuo Dexia grupés DBB/Belfius turi tiesioginés naudos, o tai savaime yra
pranasumas. Kadangi DBB/Belfius priklauso Dexia grupei, DBB/Belfius neteko daug indéliy ir atsidiré pavojuje.
Belgijos valdzios institucijos ne kartag pabrézé §i sandorio aspekta, kad nuraminty indélininkus.

(451) Dél konkurencija iSkraipancios priemonés DBB/Belfius gauta nauda suteikia galimybe DBB/Belfius pavaizduoti savo
kreditoriams ir indélininkams geresne situacija. DBB/Belfius konkuruoja su uZsienio grupémis, todél daroma jtaka
valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(452) Taigi Komisija pri¢jo iSvada, kad i$pirkdama DBB/Belfius akcijas pirmiau apraSytomis salygomis, Belgijos valstybé
suteikia pagalba DBB/Belfius.

(453) Kita vertus, vertindama tai, kad DBB/Belfius isigijo Dexia SA ir (arba) DCL isleisty obligacijy, kurioms suinteresuo-
tosios valstybés narés suteiké garantija, Komisija nerado pakankamai jrodymy, kad DBB/Belfius teisiniu poZitriu i§
$iy obligacijy igijo kokj nors konkurencinj pranasumg, t. y. naudos, kurios kiti DCL obligacijy jsigij¢ subjektai
panasioje situacijoje nebiity igije. Taigi, turédama $ig informacija, Komisija negali daryti i§vados, kad $iuo atveju
pagalba buvo suteikta.

6.1.3. Papildomos pagalbos priemoneés. kurios turi biiti suteiktos pagal atnaujintg DMA tvarkingo pertvar-
kymo plang ir perdavimg (jsteigiant plétros bankga)

a) Galutiné refinansavimo garantija, suteikta ,Dexia SA“, DCL ir jy patronuojamosioms bendrovéms

(454) Kaip ir laikina refinansavimo garantija, laikinai suteikta pagal sprendimg dél laikino leidimo, sprendima dél pirmojo
garantijos pratesimo, sprendima padidinti garantijos virSuting ribg ir sprendima dél antrojo garantijos pratgsimo,
galutiné refinansavimo garantija, kurios suma yra 85 mlrd. EUR, yra valstybiy pagalba. Nustatyta refinansavimo
garantija suteikiama naudojantis valstybiy iStekliais. Valstybéms nesuteikus garantijos, Dexia nebiity galéjusi gauti
finansavimg rinkoje, todél garantija suteikia pranasumg jmonei Dexia. Néra poZzymiy, rodanéiy, kad $i priemoné,
kurios imamasi siekiant uZtikrinti finansinj stabiluma, atitinka privataus tkio subjekto, vykdancio savo veikla
rinkos ekonomikoje, poreikius. Si priemoné susijusi tik su Dexia jmone. Ji taikoma siekiant i§vengti skubaus ir
netvarkingo Dexia pertvarkymo, kuris dél didelio banko dydzio paveikty Europos Sgjungos banky rinkos struktiirg.
Todél Komisija mano, kad $i priemoné turi jtakos valstybiy nariy tarpusavio prekybai ir iskraipo arba gali iSkraipyti
konkurencija.

b) ,Dexia SA“ rekapitalizavimas, siekiantis 5,5 mlrd. EUR

(455) Vertindama, ar suteikta su kapitalo didinimu susijusi pagalba, Komisija remiasi savo 2009 m. kovo 13 d. spren-
dimu ir sprendimu dél salyginio leidimo, kuriame nustatyta, kad Belgijos ir Pranciizijos valstybiy suteiktos prie-
moneés yra valstybés pagalba pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 1 dalj.

(456) Komisijos nuomone, akivaizdu, jog priemoné yra selektyvi ir priskirtina dviem valstybéms naréms, nes ji susijusi tik
su viena bendrove — Dexia grupe — ir yra taikoma tiesiogiai Belgijos ir Pranctzijos valstybiy.

(457) Kaip aptarta pirmiau ('2°), rekapitalizuoti Dexia SA biitina tam, kad Dexia pertvarkymas biity tvarkingas. I§ tikryjy,
siekiant stabilizuoti grupés finansing padéti, batina iSspresti 2012 m. rugséjo 30 d. Dexia SA ir 2012 m. gruodZio
31 d. DCL susidariusig neigiamo nuosavo kapitalo problemg. Joks apdairus privatus savininkas rinkos ekonomikoje
nebiity jvykdes sunkumy patiriancios grupés rekapitalizavima jsipareigodamas ja pertvarkyti. Taigi rekapitaliza-
vimas yra naudingas bendrovei, i kuria nebiity investaves apdairus privatus investuotojas.

(126) Zr. 2.2.6 skirsnio ,Rekapitalizavimas* 96-102 konstatuojamasias dalis.
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(458) Dexia rekapitalizavimas padeda iSvengti skubaus ir netvarkingo Dexia likvidavimo. Jeigu $i priemoné nebiity
taikoma, bankas bty likviduojamas ir greitai paSalintas i§ banky rinkos. Jo turtas baty greiciau paskirstytas.
Vadinasi, dél didelio banko dydzio $i priemoné daro poveikj Europos Sajungos banky rinkos struktiirai ir valstybiy
nariy tarpusavio prekybai bei iSkraipo konkurencija.

(459) D¢l sios priezasties Komisija daro i§vada, kad Dexia SA rekapitalizavimas yra valstybés pagalba Dexia.

¢) Plétros bankui suteikiama pagalba

(460) Komisija mano, kad plétros bankui suteikiamos Sios pagalbos priemonés, kuriomis pasinaudojusi DMA vykdys savo
veikla:

a) dél kapitalo, kurj isipareigojo suteikti akcininkai; ir
b) deél likvidumo, kurj Sie akcininkai jsipareigojo suteikti NEC.

(461) Sios pagalbos priemonés papildo aptariamas pagalbos priemones, kuriomis DMA jau pasinaudojo kaip Dexia
grupes istaiga.

(462) Savo sprendime dél procediiros i§plétimo Komisija nusprendé, kad pagalba, nustatyta atliekant DMA perdavimo
sandorj, buvo pagalba DMA veiklai ir ,naujai nekilnojamojo turto kredity struktfirai“ (1?7), t. y. jmonés, kuri bus
isteigta perleidus DMA ir kuriai taip pat priklausys NEC ir JV juridiniai asmenys, veiklai. Suinteresuotosios valstybés
narés ('2%) ir Dexia (12%) savo pastabose, atsakydamos j sprendimg dél pateikimo parduoti, ir Pranciizijos valdZios
institucijos savo 2012 m. gruodzio 4 d. pranesime dél DMA (13%) veiklos nurodo, kad néra jokio tkio subjekto
pavadinimu ,nauja nekilnojamojo turto kredity struktiira“ ir kad bet kuriuo atveju tokiai struktfirai nebity suteikta
jokia pagalba.

(463) Pagrisdamos savo arguments, suinteresuotosios valstybés narés savo bendrose pastabose dél sprendimo dél proce-
diros i$plétimo ir sprendimo padidinti garantija pareiské tik tai, kad ,skirtingi juridiniai asmenys, sudarantys $ig
,kredito struktiirg®, turi skirtingus akcininkus ir bet kuriuo atveju siekia atskiry visuomenés interesy” ir kad ,naujos
nekilnojamojo turto kredity struktiiros” Salys gali nuolat turéti skirtingy interesy“ (Sios struktiiros Salys butent yra
DMA, NEC ir JV). Vienintelis argumentas, kuriuo galima pagristi tokj interesy skirtumg, yra tai, kad ,[...] Siuos
subjektus [DMA, NEC ir JV] sieja paslaugy teikimo rysiai, dél kuriy kelios teikiamos paslaugos integruojamos
vertikaliai. Kiekviename $ios vertés grandinés lygyje veiklos vykdytojas, sickdamas savo interesy, stengiasi i§gauti
did%iausig nauda. Sie subjektai i§ tiesy turi padalyti marZa, gautg finansuojant vietos valdZios institucijas® (132).

(464) Siuo atzvilgiu savo 2012 m. gruodzio 4 d. pranesime dél DMA veiklos Pranciizijos valdzios institucijos uzsimena
apie tai, kad egzistuoja ,skirtingos ekonominés veiklos, kurias vykdo, i§ vienos pusés, NEC ir DMA, o i$ kitos pusés
— ]V.“ (132)

(465) Pirmiausia Komisija noréty priminti, kad Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo konkurencijos, ypa¢ valstybés
pagalbos, taisyklés taikomos jmonéms, o ne bendrovéms ir ne kitiems juridiniams asmenims, veikiantiems kaip
juridiniai ar fiziniai asmenys.

7r. Sprendimo dél procediiros iSplétimo 177, 212, 215, 218, 219, 222 ir 225 konstatuojamasias dalis.
7Zr. jy 2012 m. liepos 2 d. pastaby 51-54 dalis.
7r. jos pastaby III-2 skirsnio 5 dalj.
Zr. pranesimo 66 dalj.
7r. jy 2012 m. liepos 2 d. pastaby 51-54 dalis.
Zr. pranesimo 66 dali. Dexia pastaby dél sprendimo dél laikino leidimo, sprendimo dél procediiros isplétimo, sprendimo dél pirmo
garantijos pratgsimo, sprendimo padidinti garantijos viruting ribg ir sprendimo dél antro garantijos pratgsimo III-2 skirsnio 5 dalyje
Dexia nurodo | ,Komisijos klausimus dél naujos nekilnojamojo turto kredity struktiiros®, pateiktus 2012 m. gruodzio 4 d. valdzios
institucijy prane$ime dél DMA veiklos.
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(466) Remiantis Teismo praktika, kad Europos Sajungos konkurencijos teisés taisyklés taikomos jmonéms ir kad pagal
Sias taisykles jmoné yra nuoseklus ir vieningas ekonominés veiklos vykdytojas, apimantis jvairius asmeninius,
materialius ir nematerialius elementus bei nuolat siekiantis to paties nustatyto ekonominio tikslo, nepriklausomai
nuo $io ekonominio vieneto teisinio statuso (133).

(467) Taikant nuostatas dél valstybés pagalbos, gali biti laikoma, kad du ar daugiau skirtingy juridiniy asmeny sudaro
vieng ekonominj vieneta. Tokiu atveju toks ekonominis vienetas laikomas atitinkama jmone. Siuo tikslu teismas
nagrinégja, ar vienas i$ juridiniy asmeny turi kontrolinj akcijy paketa arba ar tarp $iy juridiniy asmeny yra funkcinis,
ekonominis arba organizacinis rySys (134).

(468) Komisijos nuomone, dél toliau i§déstyty priezasciy, DMA, NEC ir JV sudaro viena jmong. Jos nuolat siekia to paties
nustatyto ekonominio tikslo (iStaisyti rinkos nepakankamuma, nustatyta finansuojant vietos valdzios institucijas ir
vie$gsias Prancizijos ligonines), nors kiekviena jmoné turi tam tikrg ir papildomg vaidmenj siekiant $io bendro
tikslo.

(469) 13 tikryjy Pranciizijos teisés aktuose (Pinigy ir finansy kodekso L.515-22 straipsnyje) reikalaujama, kad paskolas ir
panasias paskolintas sumas, nekilnojamojo turto kredito bendrovés turimus vertybinius popierius, taip pat obliga-
cijas ir kitas jy surenkamas lésas draudzia atskira kredito bendroveé, pasirasiusi sutartj su nekilnojamojo turto
kredito bendrove. Siy juridiniy asmeny skirtingumas grindziamas ne ekonominiais, bet i§ esmés teisiniais aspektais.
Remiantis Pranciizijos jstatymais, pirmo laipsnio privilegija suteikiama darbuotojams reorganizuojant ar likviduo-
jant imong. Remiantis Pinigy ir finansy kodekso L. 515-19 straipsnio nuostatomis, pirmo laipsnio privilegija taip
pat suteikiama nekilnojamojo turto kredito bendroves isleistiems jkeitimo lakstams. Taikant $ig privilegija, visas
nekilnojamojo turto kredito bendrovés turtas pirmiausia skiriamas ikeitimo lak$tams iSmokeéti.

(470) Jeigu nebaty teisiniy nuostaty, pagal kurias kredito institucijos (jskaitant darbuotojus) privalo valdyti nekilnojamojo
turto kredity bendroves (be darbuotojy), atsirasty privilegijy konfliktas. Taigi DMA, kaip nekilnojamojo turto
kredito bendroveé, negaléty vykdyti savo veiklos be NEC. DMA savaime néra jmoné, nes Pranciizijos jstatymuose
nenumatyti biidai jai save valdyti paciai. Savo pranesimo dél DMA perdavimo 78 punkte Pranctizijos valdZios
institucijos pacios pazymi, kad ,reglamentavimo sistema, taikoma nekilnojamojo turto kredito bendrovéms, drau-
dzia joms jdarbinti darbuotojus. Tame paciame dokumente jos taip pat pazymi, kad NEC apdraudzia dabartines
DMA turto valdymo funkcijas. Sis draudimas bus ypa¢ taikomas paskoly valdymui bei grazinimui, DMA ,jautriy
paskoly” jautrumo mazinimui, vertybiniy popieriy portfelio valdymui, grynyjy pinigy ir ilgalaikio refinansavimo
jkeitimo lakstais valdymui, rinkos sandoriy rizikos valdymui ir draudimui bei DMA balanso valdymui, vidaus
reitingy priezitros priemonéms ir metodams. (1*°)

(471) Be to, remiantis Pinigy ir finansy kodekso L. 515-13 straipsnio nuostatomis, vienintelis nekilnojamojo turto
kredito bendrovés tikslas yra suteikti arba isigyti apdraustas paskolas, valstybés subjekty ir akcijy bei vertybiniy
popieriy su pirmosios eilés jkaity pozicijas ir, siekiant finansuoti §j turta, ikeitimo lakstus su privilegija pagal
L. 515-19 straipsnj.

(472) Be to, remiantis Prancizijos valdzios institucijy prane$imu dél DMA perdavimo, batent JV teiks reikalavimus
atitinkancias ir visas DMA turto dalis jtrauktas paskolas, refinansuotas DMA ileistais jkeitimo lakstais. JV turés
paprasto tarpininko, vykdancio banko operacijas, statusa ir negalés j savo balansa jrasyti savo suteikty paskoly,
kurios bus jtrauktos { DMA balansg.

(473) Taigi, JV veikia tik kaip paprastas tarpininkas, suteikiantis galimybe bisto kredito bendrovei DMA atitikti Pinigy ir
finansy kodekso L. 515-13-I straipsnyje iddéstyta teising apibréztj. Be JV pagalbos DMA negaléty jgyvendinti savo
tikslo ,suteikti arba jsigyti paskolas® pagal minétame straipsnyje numatytas salygas.

(1*%) 1991 m. balandzio 23 d. sprendimas Hofner ir Elser prie§ Macrotron, C-41/90, Rink. p. [-1979, 21 punktas; ir 1993 m. vasario
17 d. sprendimas Poucet ir Pistre prie§ AGF et Cancava, C-159/91, Rink. p. [-637, 17 punktas.

(134 2010 m. gruodzio 16 d. sprendimas AceaElectrabel Produzione SpA prie§ Komisija, C-480/09 P, Rink. p. I- 13355, 47-55 punktai; ir
2006 m. sausio 10 d. sprendimas Ministero dell’Economia e delle Finanze prie§ Cassa di Risparmio di Firenze SpA e.a., C-222[04, Rink.
p. 1-289, 112 punktas.

(13%) Zr. pranesimo dél DMA perleidimo 28 dalj.
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(474) Be to, Komisija pazymi, kad NEC veiks kaip paslaugy teikéjas imonei JV, padédamas teikti paskolas vietos vieSajam
sektoriui, jskaitant paskolas vieSosioms sveikatos priezifiros jstaigoms. Sios paslaugos daugiausia susijusios su
pagalbos tieckimu paskoly rinkodaros ir valdymo srityje, parama aktyviai valdant nejautrias paskolas bei su finansais
ir rizika.

(475) Be to, tai, kaip Prancizijos valdZios institucijos suformulavo savo jsipareigojimus, sudaro jspiudj, kad, jy nuomone,
NEC ir DMA priklauso tai paciai jmonei. [sipareigojimy dél DMA 13 punkte nurodyta, kad likvidumo lygis, kurj
akcininkai (valstybé, CDC ir La Banque Postale) isipareigoja suteikti jmonei NEC, atitinka ,NEC ir DMA® biiting lygi.
Ty paciy isipareigojimy 15 punkte pavadinimu ,NEC ir DMA kapitalo lygis“ nurodyta, kad kapitalo lygis, kurj
akcininkai jsipareigoja uZztikrinti, atitinka lygj, kuris yra batinas siekiant reaguoti | galima esamo DMA portfelio
nuostoliy materializavima. Tai reiskia, kad galimos NEC rekapitalizavimo lygis atitiks DMA poreikius.

(476) DMA, NEC ir JV turi tuos pacius didZiausius akcininkus (valstybe, CDC ir La Banque Postale), bet skiriasi jy akcinio
kapitalo dalis.

(477) Be to, nors savo praneS§ime dél DMA perdavimo Pranciizijos valdzios institucijos nurodé¢, kad ,jos vartos terming
Lplétros bankas” jvairioms, viena vertus, NEC ir DMA, kita vertus, JV vykdomoms ekonominéms veikloms pava-
dinti“ (1*%), Komisija pazymi, jog ta fakta, kad veikla vykdoma laikantis atitinkamy valstybés pagalbai keliamy
taisykliy, ypa¢ sumazinto Pranciizijos vietos valdzios institucijy finansinés veiklos pelningumo lygio, institucijos
grindzia tuo, kad ,DMA, NEC ir JV [...] kartu sudaro plétros bankg“ ('*”) ir sutinka su plétros banko ,apibidini-
mu (138).,

(478) Pasak Komisijos, suinteresuotosios valstybés narés negali vienu metu (*), neigdamos tai, kad buvo suteikta pagalba
DMA veiklai ir naujai ,nekilnojamojo turto kredity struktiirai“ (Siame sprendime ir pranesimuose vadinamai
pletros banku®), teigti, kad tokios jmonés néra, ir vis tiek vartoti sgvokas ,nauja nekilnojamojo turto kredity
struktiira arba ,plétros bankas®, t. y. jmonés, kuriomis remiantis siekiama jtikinti Komisija, jog DMA vykdoma
veikla atitinka valstybés pagalbos taisykles.

(479) Komisijos teigimu, tai, kad terminas ,plétros bankas“ (14°), apimantis jmones DMA, NEC ir JV, daznai vartojamas
Pranciizijos valdzios institucijy pranesime dél DMA perdavimo, rodo, jog Sie trys juridiniai asmenys parodo tris tos
pacios jmonés ekonominio individualumo aspektus. Jei taip nebdty, suinteresuotosios valstybés narés biity galé-
jusios apibadinti ir pagristi DMA perdavimg nevartodamos bendro termino, apimancio visus tris atskirus juridinius
asmenis.

(480) Pranciizijos valdzios institucijy pranesime dél DMA perdavimo taip pat daznai vartojamas terminas ,DMA, NEC ir
JV“. Tai rodo, kad Sios jmonés dalyvauja bendroje ekonominéje veikloje (1#1).

(481) Isipareigojimai, susije su DMA perdavimu, taip pat susij¢ su jmonémis ,DMA, NEC ir JV* (14?), ypa¢ su ,NEC, DMA
ir JV bendru veiklos planu“ (1+3).

(13%) Pranesimo dél DMA perdavimo 66 dalis.

(137) Zr. pranesimo dél DMA perdavimo 111 dalj.

(%) Pranesimo dél DMA perdavimo 110 dalies antrame sakinyje ir 4.3 skirsnio antrastéje isdéstyta: ,Bet kuriuo atveju dél apibadinimo
,plétros bankas“ pelningumo lygis gali bati mazas. 4.3. Dél apibadinimo ,plétros bankas“ pelningumo lygis gali bati mazas®.

(13%) Savo pastabose atsakydamos j Sprendima dél procediros i$plétimo ir Sprendima padidinti garantijos virSuting riba.

(140) Zr. prane§imo dél DMA perdavimo 32, 42, 58, 79, 92, 95, 100, 110, 111, 113, 122 ir 125 dalis bei i$nasg 38 puslapyje.

(141) Zr. pranesimo dél DMA perdavimo 82, 88, 92, 113, 114 dalis (,[...] bendras DMA, NEC ir JV pelningumas [...]*), 118, 122 ir 125
dalis (,[...] veikla, kurig vykdys DMA, NEC ir JV.%) bei 3.3 ir 4.2 skyriy antrastes.

(**) Zr. sipareigojimy 7 punkt.

(1) Zr. isipareigojimy 6, 7 ir 8 punktus.
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(482) Be to, net jei ,plétros bankas®, siejamas tiek su DMA, tiek su NEC ir JV, neegzistuoty, Komisija mano, kad jimonei
DMA vis tiek bty skirta toliau nurodyta pagalba (jsipareigojimas suteikti kapitala), nes, negalédama vykdyti veiklos
be Sios priemonés arba nepriklausomai nuo NEC, ji turéty naudos i§ $iy priemoniy, skiriamy naudojant valstybes
isteklius (Zzr. 470-471 konstatuojamasias dalis). Si atrankinio pobiidzio nauda iskreipty konkurencija Europoje dél
ty paciy priezasCiy, kaip ir plétros bankas.

— Isipareigojimas suteikti kapitaly NEC ir DMA

(483) DMA akcininkai — valstybé, CDC ir La Banque Postale — isipareigoja uztikrinti NEC ir DMA kapitalo lygj, bating
siekiant reaguoti | galima esamo DMA portfelio (perduoto turto portfelio), | kurj jeina ,jautrios paskolos®, siekian-
&os apie 10 mird. EUR, nuostoliy materializavimgsi. Siuo atZvilgiu Pranciizijos valdZios institucijos jsipareigojo
pranesti apie bet kokj bisimg DMA kapitalo didinima, kurj vertins Komisija, remdamasi Europos Sgjungos vals-
tybés pagalbos taisyklémis.

(484) Akivaizdu, kad Pranciizijos valstybei vykdant rekapitalizavima skiriami valstybés iStekliai. Tas pats pasakytina apie
CDC arba La Banque Postale vykdoma kapitalo injekcija.

(485) Pagal teismy praktikg (144 vien fakto, kad ekonominés veiklos vykdytoja priziari valstybé, nepakanka norint
atsakomybe uZ $io vykdytojo taikytas priemones priskirti valstybei. Vis délto teismy praktika taip pat rodo, kad
nors dél ypatingy CDC ir La Banque Postale bei Pranctzijos valstybés santykiy Komisijai labai sudétinga jrodyti, kad
§iuo atveju sprendimai jsigyti DMA aprasytomis salygomis (1 priemoné) ir patenkinti naujos kredito bendrovés ir
DMA finansinius poreikius (4 priemoné) i§ tiesy buvo priimti valdzios institucijy nurodymu, $iy priemoniy
priskyrima valstybei galima nustatyti pagal tam tikrus aplinkybiy, kuriomis $ios priemonés taikomos, poZymius.

(486) Tokie pozymiai, ypa¢ ,jmonés integravimas i vie$gja administracing struktiirg, jos veikla ir Sios veiklos vykdymas
jprastomis konkurencijos su privaciais operatoriais saglygomis, jmonés teisinis statusas, t. y. ar jos veikla reglamen-
tuoja viesoji teisé ar bendroji jmoniy teisé¢, vieSosios valdzios institucijy vykdomos jmonés valdymo kontrolés
intensyvumas ar bet koks kitas poZymis, konkreciu atveju rodantis vieSosios valdzios jtaka nustatant priemone ar
maza tikimybe tokios jtakos nebuvimo, atsizvelgiant tai pat j priemonés apimtj, turinj ar suteikimo salygas®, gali
bati tinkami norint padaryti i§vada, kad atsakomybé uz valstybinés jmonés priimta pagalbos priemone priskirtina
valstybei (1+).

(487) Siuo atveju pazymétina, kad CDC yra vieSoji istaiga, kurig pagal 1816 m. balandzio 28 d. Pranciizijos finansy
istatyma priziari ir teikia garantija teisékdiros institucija, atliekanti vieSojo intereso svarbos uZzdavinius (batent
finansuojanti vieSojo sektoriaus institucijas); jos veikla teisinio ir reglamentuojamojo pobiudzio aktais, jo generalinj
direktoriy ir pagrindinius vadovus skiria Pranciizijos Respublikos Prezidentas ir Vyriausybé (149).

(1% 2002 m. geguzés 16 d. sprendimas, Pranciizija prie§ Komisija (sprendimas ,Stardust Marine®), C-482/99, Rink. p. [-4397, 52, 55 ir

56 punktai.

(1) Minéto sprendimo Stardust Marine 56 ir 57 punktai:

»(56) Prireikus galima remtis ir kitais pozymiais, sprendziant dél valstybinés jmonés nustatytos pagalbos priemonés priskyrimo
valstybei, pavyzdziui, tokiais, kaip jmonés integravimas j vie$aja administracing struktiirg, jos veikla ir Sios veiklos vykdymas
jprastomis konkurencijos su privaciais operatoriais saglygomis, jmonés teisinis statusas, t. y. ar jos veikla reglamentuoja viesoji
teisé ar bendroji jmoniy teis¢, vieSosios valdZios institucijy vykdomos jmonés valdymo kontrolés intensyvumas ar bet koks
kitas pozymis, konkre¢iu atveju rodantis vieSosios valdzios jtakg nustatant priemon¢ ar maza tikimybe tokios jtakos nebu-
vimo, atsizvelgiant tai pat j priemonés apimtj, turinj ar suteikimo salygas.

(57) Vis délto vienintelé aplinkybé, kad valstybiné jmoné buvo jsteigta kaip bendrosios teisés kapitalo bendrové, atsizvelgiant j
autonomijg, kurig jai gali suteikti $i forma, negali biiti laikoma pakankama paneigti, kad tokios bendrovés nustatyta priemoné
yra priskiriama valstybei (Siuo klausimu Zr. cituoto 1991 m. kovo 21 d. sprendimo Italija pries Komisijg,
C-305/89, 13 punkta). I3 tikryjy kontrolés buvimas ir galimybé daryti esminj realy poveikj praktikoje neleidzia visiskai
atmesti tokios bendrovés nustatytos priemonés, ir todél Sutartyje nustatyty valstybés pagalbos taisykliy nepaisymo, priskyrimo
valstybei, vis délto valstybinés jmonés teisiné forma su Kkitais poZymiais leidZia konkreciu atveju nustatyti, ar konkretis
veiksmai priskirtini valstybei.

('4%) Vadinamajame Air France sprendime $iy duomeny pakako pagristi tai, kad CDC bty laikoma vieSojo sektoriaus jmone, uz kurios
veiksmus atsakomybé priskiriama valstybei (Zr. ypa¢ 1996 m. gruodzio 12 d. sprendimo Air France prie§ Komisija, T-358/94, Rink.

p. 11-2019, 58-61 punktus).
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(488) Svarstydama suinteresuotyjy valstybiy nariy argumentus, kad Komisijos pozicija, patvirtinta Pirmosios instancijos
teismo 1996 m. nutarimu dél Air France, nebéra aktuali dél vélesnés teismy praktikos (Stardust Marine) ir CDC
jstaty pakeitimy, Komisija visy pirmg paZymi, kad pagal Pinigy ir finansy kodekso su pakeitimais, padarytais
Ekonomikos modernizavimo jstatymu (1#7), L. 518-2 ir tolesnius straipsnius CDC tebéra ,vieSojo intereso vie$oji
grupé®, kuriai taikoma ,ypatinga teisékiiros institucijos prieZifira ir garantija.“ Komisija taip pat pazymi, kad,
atsizvelgiant | vélesng pirmiau cituotg teismy praktika, i $iuos duomenis turi bati atsizvelgta analizuojant susijusiy
priemoniy priskyrimg valstybei. Be to, $iuos duomenis patvirtina papildomi 490-493 konstatuojamose dalyse
aprasyti rodikliai.

(489) La Banque Postale 100 % priklauso bendrovei La Poste. Be to, kad ji kontroliuoja La Banque Postale, La Poste veikia
kaip paslaugy teikéjas, apriipinantis La Banque Postale darbuotojais, vykdanciais veikla La Banque Postale ,vardu ir
naudai“. Pranciizijos valstybei ir CDC ('4%) priklauso visas La Poste kapitalas ir balsavimo teisé. Pagal jstatyma ('4°)
La Poste valdybos pirmininkas skiriamas dekretu pasirenkant i§ administratoriy. AStuonis La Poste valdybos narius
sitilo valstybé, tris narius sitilo CDC, o vieng — valstybé ir CDC kartu. La Poste valdyboje yra ir vietos valdZios
institucijy atstovas. Vyriausybés komisaras ir bendros La Poste valstybinés ekonominés ir finansinés kontrolés
vadovas dalyvauja La Poste valdybos posédziuose. Vienas i§ La Poste administratoriy, paskirtas valstybés pasitlymu,
taip pat yra ir Dexia SA administratorius ir (laikotarpiu prie§ priimant 2010 m. vasario 26 d. sprendimag dél
salyginio leidimo iki 2012 m. balandZio mén.) dalyvavo Dexia [...] kaip Pranciizijos valdZios institucijoms (**°)
atstovaujancios tarnybos narys.

(490) Taip pat reikia pazyméti, kad jsipareigojimas rekapitalizuoti NEC ir DMA, jei biitina, turi bati jvykdytas tuo pat
metu, kai suinteresuotosios valstybés narés pranesa apie atnaujintg Dexia tvarkingo pertvarkymo plang, kuriame
nurodytos priemonés, kurias pacios suinteresuotosios valstybés narés laiko pagalba, pvz., nauja galutiné garantija
rekapitalizuoti Dexia SA ir padidinti jos kapitalg.

(491) Taciau atnaujintas Dexia tvarkingo pertvarkymo planas grindziamas daugiausia DMA perdavimo jgyvendinimu,
jsipareigojant rekapitalizuoti NEC ir DMA, ir §is jsipareigojimas yra vienas svarbiausiy veiksmy, dél kurio buvo
priimtas sprendimas jvykdyti Sia operacija.

(492) D¢l tvarkingo Dexia pertvarkymo suinteresuotosios valstybés narés teigia, kad be $io plano (ir nesuteikus jame
numatytos pagalbos priemoniy) DCL ir (arba) Dexia biity nejvykde isipareigojimy ir nedelsiant likviduoti, ,,0 tai biity
be abejonés sukéle rimty sutrikimy Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo ekonomikai ir apskritai euro zonai“ (*>1).

(493) Galiausiai Komisija pazymi, kad CDC, La Banque Postale ir Pranctzijos valstybé nusprendé isteigti plétros banka,
kurio pagrindinis tikslas biity ne padidinti pelninguma, bet istaisyti rinkos nepakankamuma. Plétros banko tikslas —
suteikti finansavima vietos valdZios institucijoms ir vieSosioms Pranciizijos ligoninéms ir tokiu baidu prisidéti prie
vieSojo intereso. Be to, CDC, La Banque Postale ir Pranciizijos valstybé privalo laikytis isipareigojimy, susijusiy su
siilomais produktais (jie turi bati patikimi).

(494) D¢l siy veiksniy mazai tikétina, kad Pranctzijos valdZios institucijos neturés lemiamos jtakos CDC ir La Banque
Postale, Sioms sutinkant dalyvauti DMA perdavimo procese ir jsteigti plétros banka, jskaitant jsipareigojimg reka-
pitalizuoti NEC ir DMA, jei to reikia.

(495) Taigi, svarstoma priemoné yra priskirtina Pranctizijos valstybei ir skiriama i§ valstybés istekliy.

(496) Isipareigojimas suteikti kapitalg NEC ir DMA yra akivaizdZiai atrankinis.

(1*7) 2008 m. rugpjiicio 4 d. Istatymas Nr. 2008-776, 2008 m. rugpjicio 5 d. Pranciizijos Respublikos oficialusis leidinys.

(%) 77,1 % La Poste kapitalo ir balsavimo teisés priklauso valstybei ir 22,9 % — CDC (2012 m. balandzio 6 d.).

(14%) 1983 m. liepos 26 d. Istatymas Nr. 83-675 dél vieSojo sektoriaus demokratizacijos su pakeitimais, padarytais 2010 m. vasario 9 d.
Istatymu Nr.2010-123 dél valstybinés jmonés La Poste ir pasto veiklos, Pranciizijos Respublikos oficialusis leidinys Nr. 0034,
2010 2 10, p. 2321.

(%) T.y. kaip [...].

(1) Atnaujinto tvarkingo Dexia pertvarkymo plano 150 puslapis.
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(497) Sis isipareigojimas suteikia pranasumg NEC ir DMA. Visy pirma, jis apima galimus jautriy paskoly portfelio
nuostolius. Sie nuostoliai gali biiti dideli (remiantis Komisijos i$orés auditoriaus Komisijos vardu atlikta analize
jie gali sudaryti [1,5-4,5] mlrd. EUR), todél neprisiémus $io isipareigojimo bty galima abejoti dél DMA ilgalaikio
gyvybingumo. Visy antra, pats akcininky jsipareigojimas vykdyti rekapitalizavima, jau nurodytas $iame sprendime ir
taikomas kartu su jsipareigojimais, susijusiais su DMA perdavimu, taip pat suteikia pranasumg plétros bankui, nes
Sios informacijos Zinojimas rinkoje jam yra palankus. Visy trecia, i§ finansiniy prognoziy, susijusiy su bendru
plétros banko (DMA, NEC ir JV) verslo planu, matyti nuosavo kapitalo graza, kuria remdamasis apdairus rinkos
ekonomikos investuotojas nejsipareigoty dalyvauti tokiame kapitalo didinimo procese.

(498) Sis isipareigojimas iskraipo konkurencija, nes jeigu dél rinkos nepakankamumo neuztenka Pranciizijos vietos
valdZios institucijy ir Pranciizijos vieSyjy sveikatos prieziiros jstaigy finansavimo pasiilos, tam tikros jstaigos
Sioje i8kraipytoje rinkoje vis délto dalyvauja ar gali | ja patekti bei jas gali paveikti plétros banko, kurj remia
valstybé ir kuriam suteikiama valstybés pagalba, atsiradimas.

(499) Daromas poveikis ir prekybai tarp valstybiy nariy, nes Prancizijos vietos valdZios institucijy ir Pranciizijos viesyjy
sveikatos priezitiros istaigy finansavimo rinka yra atvira Europos Sajungoje isteigtiems veiklos vykdytojams.

(500) Taigi isipareigojimas suteikti kapitaly NEC ir DMA yra valstybés pagalba.

— Isipareigojimas teikti likvidumg

(501) Remiantis Pranctizijos isipareigojimy dél DMA perdavimo 13 punktu, Prancizijos valstybé, CDC ir La Banque
Postale, t. y. DMA akcininkai, jsipareigoja suteikti NEC ir DMA reikalingg likviduma.

(502) Remiantis Pranciizijos jsipareigojimy 13 punktu, kapitalo injekcijos daromos laikantis pirmiau i§déstytus jsiparei-
gojimus papildanciy salygy, iSdéstyty prie $io sprendimo pridedamame (IVa priedas) 2012 m. spalio 8 d. Komisijos
pranesime.

(503) Remiantis $iuo pranesimu, kiekvienos emisijos metu ilgalaikés NEC finansavimo, kurj suteikia NEC akcininkai
rinkos kainomis, sgnaudos visada nustatomos remiantis finansavimo kaina tuo paciu grgZinimo terminu ir valiuta,
kuri buvo stebima NEC ir jos akcininky patvirtinty kredito jstaigy tyrimo grupéje.

(504) Si tyrimo grupé nustatoma pagal Pranciizijos banky, prisidedanciy prie EURIBOR nustatymo, sarasa, i§ kurio
iSbraukiamos su NEC ir DMA nesuderinamos jstaigos, remiantis jy ilgalaikiais (ir perspektyviais) reitingais (angl.
Jratings”) ir rizikos pobtdziu (veiklos rti§imi, geografiniu poveikiu, ribojanciais koeficientais ir t. t.). Jeigu jimanoma,
tyrimo grupe sudaro ne maziau kaip trys bankai.

(505) NEC ir DMA finansavimo sgnaudos lygios vidutinéms tyrimo grupés istaigy kapitalo sanaudoms.

(506) Be to, trumpalaikio NEC finansavimo, kurj teikia NEC akcininkai rinkos kainomis, sanaudos lygios vidutinéms
tyrimo grupés istaigy finansavimo sgnaudoms.

(507) Atsizvelgdama | jsipareigojima laikytis prie $io sprendimo pridedamame (kaip IV a priedas) 2012 m. spalio 8 d.
Komisijos prane$§ime numatyty salygy, Komisija padaré i§vadg, kad NEC likvidumas bus suteiktas plétros bankui
rinkos sglygomis.

(508) Todél teikiant likvidumag (arba esant jsipareigojimui teikti likviduma) Komisijos nurodytomis salygomis, nesutei-
kiamas joks konkurencinis pranasumas. Todél §i priemoné néra valstybés pagalba.
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d) Pagalba ,Dexia“ dél DMA perdavimo kainos

(509) Savo sprendime dél procediiros iSplétimo Komisija pareiské savo abejones, kad DMA jsigijimo kaina, siekianti
380 mln. EUR (kuri buvo pakoreguota naudojant kainos koregavimo sistema), atitinka rinkos kaing (1>2).

(510) Véliau Pranciizijos valdzios institucijy ir CDC jgalioty finansy analitiky biuras, atsizvelgdamas j ,stop nuostoliams*
garantijas ir | ,bendra jautriy paskoly perleidimo sistema“, prilygstancia jautriy paskoly garantijos sistemai, patvir-
tino $ig 380 mln. EUR kaing kaip ,priimting apdairiam investuotojui“.

(511) Pasak $iy finansy analitiky, taikant scenarijy, kai valdoma palaipsniui mazinant turta (neteikiant naujo finansavi-
mo), NEC/DMA verté bity [...] mln. EUR.

(512) Remiantis prane$imu dél DMA perdavimo, 1 EUR perdavimo kaina atitinka rinkos kaing, jei atsisakoma garantijy,
pritaikoma kainos koregavimo islyga ir atsizvelgiama j DMA balanso raida per pirmuosius tris 2012 m. ketvircius.

(513) Remiantis $ia analize, kuriag Komisijos praSymu pateiké nepriklausomas ekspertas, bendri DMA patirti nuostoliai,
susije su nepadengtais jsiskolinimais ir gincais, baty [1,5-4,5] mlrd. EUR pagal pradinj scenarijy ir [3-8] mlrd. EUR
pagal nepalankiausiy salygy scenarijy.

(514) Darant prielaida, kaip teigia suinteresuotosios valstybés narés ir kaip nustaté Pranciizijos valdzios institucijy bei
CDC jgaliotas finansy analitiky biuras, kad DMA rinkos verté su garantijomis baty 380 mln. EUR, Komisijos
nuomone, matematiskai nejmanoma, kad neturint garantijy, o nuostoliy rizikai esant tarp [1,5-4,5] ir [3-8]
mlrd. EUR, jmonés NEC (turin¢ios 100 % DMA akcinio kapitalo, taip pat DCL perduotus arba NEC panaudotus
instrumentus ir priemones) rinkos kaina bity 1 EUR. Netgi atsisakius taikyti kainos koregavimo islyga negalima
paaiskinti Sios teigiamos kainos. Atsizvelgiant { DMA nuostoliy rizika, $i kaina yra per didelé.

(515) 484-495 konstatuojamosiose dalyse iSdéstytos priezastys, dél kuriy Pranciizijos valstybés, CDC ir La Banque Postale
vykdomas NEC ir DMA kapitalo padidinimas priskiriamas valstybei bei laikomas valstybés iStekliais, taip pat
taikytinos ir toms pacioms Salims mokant NEC pirkimo kaina.

(516) 1 EUR kaina palanki pardavéjui Dexia, nes ji yra per didelé atsizvelgiant j tai, kad dél Sios kainos Dexia gali
nebeprisiimti rizikos, susijusios su jos patronuojamosios bendrovés DMA turto portfeliu. Sis konkurencinis prana-
Sumas yra aiSkiai atrankinis, nes yra naudingas tik jmonei Dexia.

(517) Dexia konkuruoja su uZsienio grupémis, todél ja parduodant ir taip iskraipant konkurencija, daroma jtaka prekybai
tarp valstybiy nariy. Todél galima daryti i§vada, kad Prancazijos valstybé, CDC ir La Banque Postale, pirkdamos NEC
pirmiau apradytomis salygomis, moka didesn¢ kaina nei NEC tikroji verté, o tai yra akivaizdZiai naudinga pardavé-
jui. Si permoka yra dar viena pagalba jmonei Dexia.

¢) Pagalba jmonei DMA
(518) Komisija taip pat mano, kad NEC/DMA pardavimas yra naudingas parduodamai jstaigai.

(519) Komisija mano, kad buvo nustatyta, jog Prancazijos valstybé, CDC ir La Banque Postale, jsigydamos NEC/DMA,
elgési ne kaip apdairiis investuotojai rinkos ekonomikoje, nes: 1) pardavimo kaina buvo didesné nei rinkos verté ir
2) isigijimas jvykdytas siekiant iStaisyti rinkos nepakankamuma, o ne pelningai investuoti.

("5?) Remiantis Sprendimo dél procediiros iplétimo 188 konstatuojamaja dalimi ir tolesnémis konstatuojamosiomis dalimis.
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(520) Komisija taip pat pazymi, kad atsiskyrusi nuo Dexia grupés, DMA turi tiesioginés naudos, o tai savaime yra
pranaSumas.

(521) Dél priemonés DMA gauta nauda iskraipo konkurencija, nes dél jos DMA pavaizduoti savo kreditoriams ir
indélininkams geresne situacija. DMA konkuruoja su uZsienio grupémis, todél daroma jtaka valstybiy nariy tarpu-
savio prekybai.

(522) Taigi Komisija priéjo i§vada, kad iSpirkdamos NEC/DMA akcijas pirmiau apraSytomis sglygomis Pranciizijos vals-
tybé, CDC ir La Banque Postale teikia pagalba DMA.

f) Garantijos, kuriy buvo atsisakyta (pagalbos nebuvimas)

(523) Savo sprendime dél proceddiros iSplétimo Komisija mané, kad toliau nurodytos garantijos, kurias i§ pradziy
planuotos teikti perduodant DMA, galiausiai galéjo bati laikomos pagalba: Dexia SA ir DCL garantija dél DMA
Jjautriy paskoly“ (dengianti paskolas, kuriy bendra suma sudaro apie 10 mlrd. EUR), netiesioginé Pranciizijos
garantija dél ,jautriy paskoly“ garantijos ir ,stop nuostoliams“ garantijos dél viso Dexia SA ir DCL vertybiniy
popieriy portfelio nuostoliy.

(524) Jeigu valstybés narés Siy garantijy atsisako, Komisijai teikti vertinimo $iuo klausimu nebereikia.

6.1.4. Isvados

(525) Apibendrinant, Komisija mano, kad $ios priemonés turi valstybés pagalbos elementy: pagalba, dél kurios priimtas
sprendimas dél salyginio leidimo, Arcofin dalyvavimas rekapitalizuojant Dexia 2008 m. rugséjo 30 d., suinteresuo-
tyjy valstybiy nariy jmonéms Dexia SA ir DCL tiekiama refinansavimo garantija (laikina garantija, kuri bus pakeista
galutine garantija), DBB/Belfius perdavimas, nuo 2011 m. spalio 5 d. suteikta skubi likvidumo parama (BNB
suteikta skubi likvidumo parama pasibaigé, o BAF — dar ne), Dexia SA rekapitalizavimas, jsipareigojimas rekapita-
lizuoti NEC ir DMA bei DMA perleidimas.

6.2. PAGALBOS PRIEMONIY KIEKYBINIS VERTINIMAS

(526) Atliktas pagalbos priemoniy, dél kuriy priimtas sprendimas dél salyginio leidimo, kiekybinis vertinimas:

— 2008 m. spalio mén. rekapitalizavimas, kurio bendra suma yra 6 mlrd. EUR, i§ kuriy 5,2 mlrd. EUR pagal
sprendima dél sglyginio leidimo laikomi priskirtinais Belgijos ir Pranciizijos valstybéms. Si pagalbos priemoné
taip pat apima Arcofin jnasa, kurio verté yra 350 mln. EUR;

— Belgijos ir Pranciizijos valstybiy garantijos sumazéjusios vertés turto portfeliui pagalba, jvertinta 3,2 mlrd. EUR;

— didZiausia BNB suteiktos skubios likvidumo paramos verté, kurig garantuoja Belgijos valstybe, sieké 35 mlrd.
EUR;

— Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valstybiy grupés refinansavimo garantija, kurios didzZiausia verté sieké
135 mird. EUR.

(527) Suinteresuotyjy valstybiy nariy laikina Dexia SA ir DCL refinansavimo garantija, laikinai patvirtinta sprendimu dél
laikino leidimo, padidéjo nuo 45 iki 55 mlrd. EUR ir bus pakeista galutine garantija, kurios verté sieks 85 mlrd.
EUR.
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(528) Nagrinédamos pagalbg pagal skubios likvidumo paramos priemong, suinteresuotosios valstybés narés pazymeéjo,
kad ,skubios likvidumo paramos suma bet kokiu atveju turéty biti ne didesné kaip pusé bendros skubios
likvidumo paramos sumos, atitinkancios i§ tiesy BNB jmonés Dexia suteiktg sumg, o kita pusé suteikiama Pran-
ctizijos banko saskaita ir rizika“ (**3).

(529) Tai yra netikslu: i§ Belgijos valdZios institucijy pranes§imo apie nauja skubia likvidumo parama aisku, kad pagal
2012 m. vasario 2 d. susitarimo nuostatas kiekvienas centrinis bankas skubig likvidumo paramg teikia ,jo juris-
dikcijoje* esantiems bankams, t. y. BNB — DBB/Belfius, o BdF — DCL.

(530) Taigi, net jei BAF nevykdyty savo jsipareigojimo atlyginti BNB iki 50 % nuostoliy dél DBB jsipareigojimy nevyk-
dymo dél DBB/Belfius suteiktos skubios likvidumo paramos, BNB suteikta Belgijos valstybés garantija dél DBB/
Belfius nemokumo nesumazéty.

(531) Kita vertus, tik pusei skubios likvidumo paramos, kurig BdF suteiké DCL, taikoma netiesioginé valstybés garantija, t.
y. daugiausia Belgijos garantija BNB, kuris isipareigojo padengti tik pus¢ BAF nuostoliy. Komisijos turimomis
ziniomis BdF neturi jokios Pranciizijos valstybés suteiktos garantijos.

(532) Visa skubi likvidumo parama, kuria suteiké BNB, yra laikoma pagalba. Kita vertus, tik 50 % skubios likvidumo
paramos suteikta BdF yra pagalba.

(533) Pagalbos taikant BNB suteiktg skubig likvidumo paramg suma yra didziausia suteikta suma ir sudaro [...] mlrd.
EUR. BdF suteiktos pagalbos suma atitinka puse didziausios sumos, suteiktos nuo 2012 m. vasario 2 d., ir sudaro
[...] mird. EUR.

(534) Dexia rekapitalizavimo, kuri vykdo Belgija ir Pranciizija, verté siekia 5,5 mlrd. EUR.

(535) Nauda Dexia, atsiradusi perdavus DBB/Belfius Belgijos valstybei, kaip aprasyta pirmiau, sudaro nuo 1 iki 2 mlrd.
EUR. Dél perdavimo patirta nauda DBB/Belfius negali biti kiekybiskai jvertinta.

(536) Dél naudos Dexia arba DMA, atsiradusios perdavus DMA, pagalbos kiekybiskai jvertinti nejmanoma.

(537) Dél naudos DMA, atsiradusios dél naujy akcininky jsipareigojimo suteikti kapitalg DMA, jei jo prireikty, pagalbos
kiekybiskai jvertinti nejmanoma.

6.3. PAGALBOS SUDERINAMUMAS

(538) Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkta ,vidaus rinkai nepriestaraujancia gali
bati laikoma [...] pagalba, skirta [...] kurios nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutrikimams atitaisyti“.

(539) Nuo 2008 m. rudens finansy krizés Komisija patvirtina valstybés pagalba finansy jstaigoms pagal Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkta, jeigu laikomasi visy suderinamumo kriterijy, nustatyty
taikytinuose komunikatuose. Komisijos komunikate dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio
1 d. bankams skirtoms paramos priemonéms dél finansy krizés (**4) Komisija nurodo, kad ji mano, jog finansy
sektoriuje visose valstybése narése visada laikomasi salygy, taikomy suteikiant valstybés pagalbg pagal Sutarties dél
Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkt. [vairiais Komisijos sprendimais, kuriais patvirtinamos
Belgijos, Prancizijos ir Liuksemburgo valdzios institucijy taikomos priemonés dél finansy krizés, patvirtinama, kad
pagalbos priemonés finansy sektoriuje gali biiti vertinamos remiantis Sia nuostata. Todél pagal 2008 m. lapkricio
19 d., 2009 m. kovo 13 d. ir 2009 m. spalio 30 d. sprendimus dél Dexia, sprendima dél salyginio leidimo,
sprendimo pateikti parduoti DBB/Belfius, sprendimo dél laikino leidimo, 2012 m. balandZio 3 d. sprendimg pradeéti
Dexia BIL pardavimo procediira, sprendima dél procediros i$plétimo, sprendima pratesti garantija pirma karta,
sprendima padidinti virSuting garantijos ribg ir sprendimg pratesti garantijg antra karta bei sprendima uzbaigti
Dexia BIL pardavimg teisinis pagrindas vertinant pagalbos priemones tebéra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
107 straipsnio 3 dalies b punktas.

(13) Zr. suinteresuotyjy valstybiy nariy pastaby dél Sprendimo dél procediiros isplétimo ir sprendimo padidinti virsuting garantijos ribg
42 dalj.
(%) OL C 356, 2011 12 6, p. 7, Zr. 3 punkta.
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(540) Esant tokioms aplinkybéms, Komisija mano, kad atnaujintas tvarkingo Dexia pertvarkymo planas ir DBB/Belfius
restruktdrizavimo planas gali biiti vertinami remiantis Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 3
dalies b punktu, atsizvelgiant | Komisijos komunikatg dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkdrimo ir restrukta-
rizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis ir remiantis valstybés
pagalbos taisyklemis (1%°).

(541) Nagrinédama sprendime dél sglyginio leidimo nustatytas pagalbos priemones ir papildoma su Arcofin vykdomu
Dexia rekapitalizavimu susijusig pagalbg, dél kurios Komisija pateiké iSvadas Siame sprendime, Komisija pazymi,
kad pagal sprendima dél salyginio leidimo Dexia suteikta pagalba i§ tiesy yra didesné nei nurodyta tame paciame
sprendime, nes dél Arcofin jvykdyto rekapitalizavimo buvo suteikta papildoma pagalba, apie kuriag Komisija, pries
priimdama sprendimg dél salyginio leidimo, negavo visos informacijos. Vis délto Komisija gali laikyti, kad tokia
pagalba ir pagalba, kurig Arcofin suteiké vykdydama Dexia rekapitalizavima, yra suderinama su vidaus rinkg pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkta. Prie§ priimant sprendima dél salyginio
leidimo Dexia suteiktos pagalbos suderinamumas turi i tiesy biiti nagrinéjamas atsizvelgiant i nauja Dexia tvar-
kingo pertvarkymo plana bei Belfius restruktiirizavimo ir DMA perdavimo plang, kuriuo pakei¢iamas Dexia rest-
ruktiirizavimo planas, apie kurj pranesta Komisijai jai siekiant priimti sprendimg dél salyginio leidimo.

6.3.1. ,,DBB/Belfius“ restruktiirizavimo plano suderinamumas

(542) Reikalaujamas restruktiirizavimo lygis priklauso nuo kiekvienam bankui kylan¢iy sunkumy dydzio ir nuo gautos
pagalbos sumos. Siuo atzvilgiu nagrinéjama pagalba suteikta rekapitalizavimo priemonémis ir tvarkant sumazéju-
sios vertés turtg bei anksc¢iau suteikus Dexia grupei garantijg, kuri buvo taip pat naudinga ir DBB/Belfius. Be to,
skubi likvidumo parama, kurig BDN suteiké DBB/Belfius, taip pat yra pagalba, nes DBB/Belfius patekti i rinkg buvo
nejmanoma. Komisija taip pat pazymi, kad Belgijos valstybé isigijo DBB/Belfius ir ja faktiskai atskyré nuo patro-
nuojandios jmonés DCL/Dexia, susidiirusios su rimtais pirmiau apraSytais sunkumais, dél kuriy DCL/Dexia buvo
tvarkingai pertvarkyta.

(543) 2011 m. spalio 21 d. pranesime apie skubig likvidumo parama, kuria BNB suteik¢ DBB/Belfius, Belgijos valdZzios
institucijos prieStaringai teigé, kad, viena vertus, $i priemoné ,néra susijusi su ,Dexia“ restruktiirizavimo planu“ (**%), o,
kita vertus, kad Komisija turéty laikyti ja 2010 m. vasario 26 d. patvirtinto restruktiirizavimo plano atnaujini-
mu (**7). Be to, pagal pranesimg apie pirmg tvarkingo Dexia pertvarkymo plang $i skubi likvidumo parama yra
pirma priemoné, kurig, suinteresuotyjy valstybiy nariy teigimu, Komisija gali laikyti pagalba jmonei ,Dexia“ ,pagal
tvarkingo pertvarkymo plang” (1°%).

(544) 2012 m. liepos 2 d. pastabose suinteresuotosios valstybés narés, atsakydamos j sprendima dél procediros i§plétimo
ir sprendimg padidinti garantijos virSuting riba, Belgijos valdZios institucijos nurodo, kad skubi likvidumo parama
,néra tiesiogiai“ susijusi su restruktirizavimo planu, nes BNB gali visiskai savarankiskai nuspresti suteikti skubig
likvidumo parama ('*°), ir priduria, kad skubi likvidumo parama ,gali turéti jtakos restruktiirizavimo planui“ (1¢9).

(545) Bet kuriuo atveju Belgijos valdzios institucijos mano, kad, viena vertus, ,[...] Komisija neturi pagrindo keisti savo
nuomones apie [tai, kad] 2011 m. suteikta skubi likvidumo parama buvo batina kaip ,Dexia“ sanavimo pagal-
ba“ (11). Jos pripazista, kad, kita vertus, Komisijai skubig likvidumo parama laikant valstybés pagalba, suteikiamas
,pagrindas skubig likvidumo paramg laikyti tinkamo ,Dexia“ pertvarkymo plano dalimi (1¢?).

(1% OL C 195, 2009 8 19, p. 9.

(1°6) Pranesimo apie skubig likvidumo parama 7 punkte teigiama: ,Be to, Belgijos valdZios institucijos laikosi pozicijos, kad skubi likvidumo
parama, kurig BNB suteiké DBB, néra susijusi su paciu ,Dexia“ restruktiirizavimo planu ir kad bet kokiu atveju DBB neturéty biti nustatyti
nauji ar taikomi ankstesni jpareigojimai® (pabraukta véliau).

(17) Zr. 2011 m. spalio 21 d. Belgijos pranesimo apie skubig likvidumo parama E antrastinés dalies 30 punkta (p. 8):

,E. Skubi likvidumo parama, kurig BNB suteiké DBB, atitinka 2010 m. restruktiirizavimo plang.

30. Kadangi skubi likvidumo parama yra butina [...] siekiant islaikyti DBB finansinj stabilumg, gyvybingumg ir konkurencingumg rinkose,
Komisija, vykdydama savo 2010 m. vasario 26 d. sprendimo priede iSvardytus jsipareigojimus, turi teisg leisti atlikti bet kokius |[...]
restruktiirizavimo plano pakeitimus, kurie reikalingi dél skubios likvidumo paramos, kurig BNB suteiké DBB“ (pabraukta véliau).

(18) Zr. pranesimo apie tvarkingg Dexia pertvarkymo plang B antrasting dalj ir 1 paantraste (p. 83), pavadintas atitinkamai ,Pagalbos
priemoniy, suteikty ,Dexia“ pagal tvarkingo pertvarkymo plang, aprasymas* ir ,BNB suteikta skubios likvidumo paramos priemoné“.

(19) Zr. pastaby 32 punktg (p. 11).

(160) Zr. pastaby 33 punktg (p. 11).

(*61) Zr. pastaby 39 punktg (p. 13).

(162) Zr. pastaby 34 punktg (p. 12): ,Vienintelé priezastis skubig likvidumo paramg laikyti tvarkingo Dexia pertvarkymo plano dalimi yra
skubios likvidumo paramos vertinimas kaip valstybés pagalbos®.
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(546) Komisija mano, kad, kaip ir visos Dexia suteiktos pagalbos priemonés, DCL suteikta skubi likvidumo parama $iuo
metu yra naudinga jstaigai, kuri yra kontroliuojamai likviduojama jmoné, o DBB/Belfius suteikta skubi likvidumo
parama pasibaigé netrukus po to, kai Belgijos valstybé perémé DBB/Belfius (1¢3).

(547) Restruktirizavimo plano suderinamumas turi baiti vertinamas pagal komunikate dél banky restruktirizavimo
i8destytas salygas. Sios salygos yra tokios:

— restruktiirizavimo planas turi padéti atkurti jstaigos ilgalaikj gyvybinguma,
— restruktiirizavimo planas turi uZtikrinti teisingg restruktiirizavimo sgnaudy paskirstymg valstybéms ir bankui,
— restruktiirizavimo planas turi padéti iStaisyti dél pagalbos patirtus per didelius konkurencijos iskraipymus.

a) Istaigos ilgalaikio gyvybingumo atkiirimas

(548) Vertindama suinteresuotyjy 3aliy pastabas (Zr. 348 ir 349 konstatuojamasias dalis) Komisija, atsakydama | A ir B
pastabas, mano, kad, viena vertus, DBB/Belfius nepasitlé itin mazy trumpalaikio finansavimo (terminuoty saskaity)
arba ilgalaikio finansavimo (biisto kredito) produkty kainy, galin¢iy pakenkti jos gyvybingumui ir iskraipyti
konkurencija. Kita vertus, atsakydama j B pastaba, ji mano, kad jeigu keiciant institucijos pavadinima nei$vengiamai
atsirado papildomy islaidy, jos yra proporcingos ir turéty biiti naudingos grupei i3 ilgalaikés perspektyvos.

(549) Komisija teigiamai vertina komercines ir rinkodaros iniciatyvas, ypa¢ banko pavadinimo keitimg, kad grupé galéty
apriboti neigiama finansiniy sunkumy poveikj Dexia grupés jvaizdziui ir sustiprinti savo indéliy bazg.

(550) Grupé turi didele privilegija ir klienty baz¢ Belgijoje trijose pagrindinése veiklos srityse. Sumazinus iSlaidas ir
racionalizavus kai kuriuos procesus, ilaidy ir pajamy santykis turéty sumazéti iki 69 %, kas atitinka jy konkurenty
lygi. Atviry patronuojamy bendroviy strategija (angl. ,open-branch concept”) gali sumazinti islaidas ir plésti veiklg bei
paslaugas su didele pridétine verte.

(551) Nustatyti pagrindiniai Dexia laikotarpiu atsirade rizikos veiksniai ir buvo arba bus jgyvendinti Sie taisomieji
veiksmai: rizikos mazinimo strategija, turto paskirstymo strategijos apzvalga, indéliy ir likvidumo bazés stiprinimas,
rinkos trumpalaikio finansavimo apribojimas, taikomy kainy politikos poky¢iai (atsizvelgiant j likvidumo islaidas) ir
finansinio jsiskolinimo mazinimas.

(552) Komisija pazymi, kad tikétina, jog 2012-2016 m. jos maZzmeninés bankininkystes veiklos nuostoliai turéty biiti
nedideli. Jie sudarys mazdaug [350-450] mln. EUR, o tai atitinka metinj rizikos sanaudy dydj — [15-35] bazinius
punktus. 2007-2011 m. DBB/Belfius rizikos isigijimo savikaina jos RCB veiklai sudaré [5-25] bazinius punktus.

(553) Komisija pazymi, kad neapmokéta draudimo srities strukttriniy produkty suma yra nedidelé. Grupé turéty teikti
savo klientams tik paprastus produktus, i$skyrus nauja struktiirinj produkty, pavyzdziui, [...] (be kapitalo garan-
tijos), kurio rizika apsiriboja kapitalo investicijy sandoriais ir susijusiomis veiklos islaidomis.

Tikétini investicinio portfelio nuostoliai

(554) 2011 m. gruodzio 31 d. DBB/Belfius priklausé tam tikras skai¢ius auksto rizikos lygio jmoniy (angl. non investment
grade) arba jau savo finansiniy jsipareigojimy nejvykdziusiy jimoniy, dél kuriy jau buvo uZregistruotos tam tikros
nuostatos, pozicijy (1%4) (vertybiniy popieriy, paskoly ir kt.).

('6%) DBB/Belfius buvo perduota 2011 m. spalio 20 d. DBB/Belfius suteikta skubi likvidumo parama 2012 m. pradZioje sumazint, o
2012 m. vasario 1 d. nutraukta.

(1% Sios pozicijos sudaro [2,5-7,5] mlrd. EUR vertybiniy popieriy; [2,5-7,5] mlrd. EUR paskoly PWB; [10-15] mlrd. EUR kity pozicijy
(is kuriy bitent mazmeniniy klienty paskolos).
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(555) Bendra 2012-2016 m. tikétiny nuostoliy suma (jskaitant PWB ir RCB paskoly portfelius) siekia [700-1 000] mln.
EUR pagal bazinj scenarijy ir [1 000-1 350] mln. EUR pagal nepalankiausiy salygy scenarijy. Sie nuostoliai,
perkelti j bendrg klientams suteikty paskoly ir investiciniy portfeliy neapmokétg suma, sudaro apie [10-25]
bazinius punktus per metus. 2012-2016 m. tikétinas investicinio portfelio nuostoliy ([250-550] mln. EUR) sudaro
apie 2011 m. gruodzio 31 d. portfelio nominaliosios vertés [100-150] baziniy punkty. Komisija laiké Siuos
tikétinus nuostolius realiais ir nekelianciais pavojaus ilgalaikiam banko gyvybingumui.

(556) Komisija teigiamai vertina rizikos mazinimo strategija, kuri buvo veiksmingai jgyvendinamg 2012 m. pradzioje. Jie
i§ tiesy gali sumazinti rizikg grupeés ilgalaikiam gyvybingumui, net jeigu dél $ios rizikos atsirado dideliy nuostoliy
(mazdaug [275-350] mln. EUR i§ mazdaug [0-5] mlrd. EUR dydzio nominalios parduoty vertybiniy popieriy
neapmokétos sumos).

(557) 2012 m. kovo 31 d. DBB/Belfius taip pat priklausé kredito i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijos. Sios pozicijos
dazniausiai yra apdraustos ir neturi kredito rizikos, iSskyrus likutine neapdrausta pozicija, kuri sudaro [0-5] mlrd.
EUR. Komisija pazymi, kad kai kurios i§ $iy pozicijy vis délto turi nedidel¢ likuting koreliacijos rizikg, kuri neturéty
pakenkti grupés gyvybingumui.

Finansavimas ir likvidumas

(558) DBB/Belfius siekia sustiprinti savo stabily finansavima surinkdama daugiau indéliy i§ mazmeniniy klienty ir vieSojo
administravimo jstaigy. Tai turéty sudaryti [50-75] % finansavimo 2016 m. Tai atitinka kity banky, veikianciy
mazmeninés bankininkystés rinkoje Belgijoje, palyginti su [50-75] % 2012 m. Ilgalaikiam finansavimui taip pat
bus teikiama privilegija, bitent iSleidziant uZtikrintas obligacijas. Bus sumazintas trumpalaikis finansavimas
(paskoly arba atpirkimo sandoriy). Centrinio banko refinansavimas sudarys [0-5 % viso finansavimo] 2016 m.,
kai 2012 m. jis tesudaré [0-25] %. Nuo 2012 m. vasario mén. DBB/Belfius nebenaudoja skubios likvidumo
paramos priemonés.

8 paveikslas

DBB/Belfius finansavimo $altiniai

(--2)
(559) Nuo 2012 m. kovo 7 d. DBB/Belfius nesaugi pozicija jmonéje Dexia buvo sumazinta beveik iki nulio.

(560) Komisija taip pat padaré¢ ivada, kad likvidumo rodikliai turéty stipriai pagereti iki restruktirizavimo laikotarpio
pabaigos. Likvidumo pozicija grupéje galima sustiprinti sudarius [30-45] mlrd. EUR likvidumo atsargas iki 2016 m.

Valdymas

(561) Komisija pazymi, kad hierarchingje sistemoje Zemiausioje padétyje esantys komitetai i§ tiesy negali tvirtinti dideliy
sandorio sumy (pvz., 3 komiteto sandorio su vietos valdZzios institucija, kurios reitingas yra Zemiau ,investment
grade®, ribiné verté yra 25 mln. EUR), o tai gali sustiprinti rizikos valdyma.

Galima rizika

(562) Komisija pazymi, kad keli veiksniai gali turéti jtakos grupés pelningumui esant nepalankioms rinkos salygoms: 1)
2011 m. gruodzio 31 d. PMG investicijy portfelio balansiné verté buvo 17,35 mlrd. EUR ir Zymétoji rinkos verté —
tik [10-20] mlrd. EUR, o Zymétieji rinkos nuostoliai sudaré [0-5] mlrd. EUR ([15-35] % balansinés vertés); 2)
atsizvelgiant | investicijy klausimais konsultuojan¢io banko taikomg metodika, per artimiausius 5 metus jokiy
5 mlrd. EUR pozicijy nuostoliy i§ vertybiniais popieriais pakeisty produkty (turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy
ir hipoteka uztikrinty vertybiniy popieriy) néra tikimasi nei pagal bazinj, nei pagal nepalankiausiy salygy scenarijy;
iii) 2011 m. gruodzio 31 d. DBB/Belfius turéjo [150-200] mln. EUR Graikijos RMBS (16%) pozicija. 2012 m.
geguzés meén. §i pozicija buvo sumazinta iki [100-150] mln. EUR. Tikétini $ios pozicijos nuostoliai yra [15-35]
mln. EUR pagal bazinj scenarijy ir [50-100] mln. EUR pagal nepalankiausiy salygy scenarijy. Remiantis investicijy
banko atliktais apskaiciavimais pagal makroekonominj scenarijy, kuris panasus j DBB/Belfius naudojama bazinj
scenarijy, tikétini nuostoliai bity apie [50-100] mln. EUR.

(16%) Basto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. Residential Mortgage-Backed Securities).
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ISvada dél gyvybingumo pagal bazinj scenarijy

(563) Komisija pazymi, kad DBB/Belfius nukreipé savo veiklg j savo pagrindinj versly. Didelé privilegija, kurig grupé turi
Belgijoje, turéty leisti uztikrinti jos ilgalaikj gyvybingumg. Pagrindinés rizikos (pvz., finansavimo disbalansas ir
pelno likvidumo pazeidziamumas), paveldétos prijungus jmone¢ prie Dexia grupés, turéty biiti sumazintos. Pradéjus
jgyvendinti bendra rizikos mazinimo (angl. derisking) ir finansinio jsiskolinimo mazinimo (angl. deleveraging) stra-
tegijg taip pat skatinamas grupés tvarumas.

(564) Taciau DBB/Belfius taip pat paveldéjo didelj turto portfelj, jskaitant seniai jsigyta obligacijy portfelj (angl. legacy)
paveldétas i§ Dexia laikotarpio. Portfelis apima tam tikra skai¢iy valstybiniy ir pusiau valstybiniy pozicijy, kuriy
Zymétoji rinkos verté yra neigiama ir kuriy nuostoliai didesni nei tikétasi bei gali materializuotis pablogéjus rinkos
salygoms. Kaip matyti i§ pirmiau aprasyty prognoziy, DBB/Belfius grupé turéty sugebéti susidoroti su $iais nuosto-
liais neprarasdama savo gyvybingumo.

(565) Taigi, Komisija pritaria nepriklausomo eksperto i§vadomis ir mano, jog remiantis DBB/Belfius finansinémis prog-
nozémis bankas galés priimti numatomus nuostolius. Komisija teigiamai vertina tai, kad dél bendro poveikio 20 %
sumazinus finansinj jsiskolinima ir nepaskirs¢ius tikéting pajamy restruktirizavimo laikotarpiu turéty sustipréti
nustatyti pakankamumo koeficientai (2016 m. Bazelio III pirmojo lygio nuosavy 1é8y koeficientas — 10,7 %).

Restruktiirizavimo plane nurodyti nepalankiausiy sglygy scenarijai

(566) Nepalankiausiy salygy scenarijus, apie kurj prane$é¢ Belgijos valdzios institucijos, atitinka Komisijos kriterijus. Jis
parengtas pagal EBA metodikg (1°°) ir juo galima jvertinti banko gyvybinguma jam susidiirus su daugybe iSoriniy
veiksniy, kurie turi jtakos, be kita ko, banko turto kokybei, verslo modeliui ir finansavimo salygoms.

(567) Pagal scenarijy poveikis bendram pelnui prie§ atskai¢ius mokesc¢ius — mazdaug [650-750] mln. EUR arba mazdaug
[10-40] % nuo tikétino pelno pagal bazinj scenarijy. Sis poveikis turéty jtakos daugiausiai banko daliai
(- [650-750] mln. EUR). Kredito rizikos ir susijusiy tikétiny turto portfeliy nuostoliy didéjimas sudaryty [25-75]
% viso poveikio. DidZziausias poveikis baty 2013 ir 2014 finansiniais metais, 0 numatomas ekonomikos ir
finansinis stabilizavimas kitais finansiniais metais apsaugoty grupés pelningumg 2016 m. Po 5 mety nuosavo
kapitalo graza biity beveik tokia pati. Nebiity abejojama dél DBB/Belfius mokumo, nes jos pirmojo lygio nuosavy
lesy (angl. core tier 1) koeficientas baty [7,5-15] %, o tai yra daugiau, nei nustatyta Bazelio III reglamente.

(568) Kaip matyti i§ pirmiau aprasyty prognoziy, DBB/Belfius grupé turéty sugebéti susidoroti su pablogéjusiomis rinkos
salygomis nesukeliant abejoniy dél savo gyvybingumo.

6.3.2. Istaigos nuosavas jnasas
Restruktiirizavimo sgnaudy ribojimas

(569) Komunikate dél banko restruktirizavimo 23 punkte nurodyta, kad restruktiirizavimo pagalba turi bati ribojama
taip, kad restruktiirizavimo pagalbos sanaudos apsiriboty gyvybingumo atkirimu.

(570) Komisija mano, kad $iuo atveju $i salyga yra jvykdyta dél toliau nurodyty priezas¢iy. DBB/Belfius turéty nukreipti
savo veiklg | savo pagrindinj versla, perleides turimas DAM akcijas. Priémus Siuos sprendimus taip pat sumazi-
namos sanaudos ir iStekliai sutelkiami | pagrindines veiklas.

(571) Komisija taip pat teigiamai vertina Belgijos valdZios institucijy jsipareigojimg, pagal kurj DBB/Belfius negali pradéti
jsigijimo proceso, jskaitant kitas finansines institucijas, ir negali plésti savo veiklos iki 2014 m. pabaigos. Komisija
pazymi, kad is sipareigojimas bus apribotas iki 2 mety laikotarpiu priémus §j sprendimg, o komunikate dél banky
restrukthirizavimo teigiama, kad draudimas jsigyti ,taikytinas bent 3 metus®. Taciau kadangi bankui DBB/Belfius, kai
jis vis dar priklausé Dexia grupei, jau buvo taikomas draudimas jsigyti priémus 2010 m. vasario 26 d. sprendima
dél salyginio leidimo, Komisija nustaté, kad $is jsipareigojimas galioja beveik 4 metus. Atsizvelgdama | Sias

(16%) Europos bankininkystés institucija (angl. European Banking Authority).
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aplinkybes, Komisija padaré isvada, kad Sis jsipareigojimas atitinka komunikato dél banko restruktiirizavimo
nuostatas. Sis jsipareigojimas yra papildoma garantija, kad restruktiirizavimo sgnaudos apsiribos pagrindiniy veikliy
gyvybingumo atkirimu ir 1éSos nebus naudojamos veiklai jvairinti arba iSoriniam augimui skatinti.

Pagalbos ir nuosavo jnaso dydzio apribojimas

(572) Komunikate dél banko restruktiirizavimo nurodoma, kad bankai turi naudoti savo isteklius, kad valstybés pagalbos
suma apsiriboty bitiniausiu minimumu. Sios 1é3os apima, pavyzdziui, investuotojy (akcininky, obligacijy turétojy)
dalyvavimg padengiant nuostolius ir mokant tinkamg kompensacija uz valstybés pagalba.

(573) Todél Komisija privalo uztikrinti, kad valstybés pagalba bty apribota iki batiniausio minimumo. Dél Sios prie-
Zasties Komisija teigiamai vertina toliau apraSytus aspektus.

(574) Komisija pazymi, kad 2012 m. DBB/Belfius kelis kartus i§pirko savo skolas su didele nuolaida ([50-100 %] nuo
nominaliosios vertés), o tai leido DBB/Belfius gauti [250-750] mln. EUR pelng atskaicius mokes¢ius. Sis pelnas
atitinka obligacijy turétojy patirtus nuostolius ir skatina indélio padalijima (nastos pasidalijimg (angl. burden
sharing)).

(575) Komisija taip pat atkreipia démesj i keletg teigiamy veiksniy: dividendy, atkarpy ir iSankstiniy savo nuoZitira
grazinamy sumy i$mokéjimo sustabdymg iki 2014 m. gruodzio 31 d. Dél iy dalyky jsipareigojo Belgijos valdzios
institucijos. Be to, Komisija pazymi, kad savo restruktiirizavimo plane Belfius nenumaté dividendy paskirstymo savo
akcininkams iki 2016 m. pabaigos, sickdama sustiprinti savo reguliuojamajj kapitala.

(576) Galiausiai Komisija paZzymi, kad dél ankstesniy valstybés pagalbos priemoniy, suteikty DBB/Belfius, kai bankas
priklausé Dexia grupei, buvo iSmokéta tinkama kompensacija, kurig gaves bankas taip pat galéjo prisidéti dengiant
restruktiirizavimo sgnaudas.

(577) Todél Komisija mano, kad DBB/Belfius ir jos akcininkai pakankamai prisideda prie restruktirizavimo naudodami
savo paciy isteklius.

6.3.3. Konkurencijos iSkraipymo taisomosios priemonés

(578) Kaip nurodyta komunikate dél banky restruktfirizavimo, restruktirizavimo planas turi padéti apriboti pagalbos
sukeliamus pernelyg didelius konkurencijos iskraipymus, t. y. restruktirizavimo plane turi bati numatomos struk-
tirinés priemonés (veiklos perleidimas ir (arba) jos masto sumazinimas) bei elgsenai taikomos apsaugos priemonés.
Turi bti jgyvendintos tinkamos priemonés, siekiant sumazinti konkurencijos iskraipymus, kuriuos sukelia vals-
tybés pagalba, suteikta DBB/Belfius.

(579) Pagal komunikata dél banky restruktiirizavimo konkurencijos iSkraipyma ribojanciy priemoniy pobudis ir pavidalas
priklausys nuo dviejy kriterijy: pirma, nuo pagalbos sumos, salygy ir aplinkybiy, kuriomis suteikta pagalba, ir antra,
nuo rinkos ar rinky, kurioje (-iose) pagalbg gaunantis bankas veiks, ypatybiy.

(580) DBB/Belfius pardavimas susijes tvarkingu Dexia grupés pertvarkymu. Jau bidama Dexia grupéje DBB/Belfius buvo
viena svarbiausiy vietos savivaldos institucijy finansavimo rinkos (angl. PWB) ir draudimo rinkos veikéjy Belgijoje.
Kaip paaiskinta pirmiau, DBB/Belfius gavo naudos i§ pagalbos, skirtos DCL/Dexia, kai ji dar priklausé $iai grupei.
Komisija pripazista, kad konkurencijos iskraipymas, atsirades suteikus pagalbg Dexia grupei, buvo sumaZintas ja
tvarkingai pertvarkius ir atskyrus nuo rinkos.
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(581) Vertindama nauja pagalba DBB/Belfius, Komisija pripazista, kad nebéra naujy kapitalo injekcijy arba sumazéjusios
vertés turto tvarkymo priemoniy. DBB/Belfius atskyrimas nuo Dexia grupés yra tik nauja struktiriné pagalbos
priemoné, suteikianti tam tikros naudos, bet $i nauda negali bati kiekybiskai apskaic¢iuota. DBB/Belfius neabejotinai
gavo naudos i§ laikinos skubios likvidumo paramos, kurig suteiké Banque Nationale de Belgique.

(582) Vertindama DBB/Belfius padétj Belgijos rinkoje, Komisija pripaZista, kad bankas turi $ias rinkos dalis: 13 % komer-
ciniy indéliy (trecias pagal dydj), 15,1 % basto paskoly (trecias pagal dydi), 9,5% gyvybés draudimo jmoky
(ketvirtas pagal dydj) ir uzima 3estaja vieta gyvybés draudimo rinkoje. Taigi, DBB/Belfius yra viena i§ svarbiausiy
banko ir (arba) draudimo grupiy Belgijoje. Komisija pazymi, kad DBB/Belfius yra isipareigojes apriboti naujas
,public and social banking distribution* (liet. vieSosios ir socialinés bankininkystés pasiskirstymo) skyriaus sutei-
kiamas paskolas iki [2,5-5] mlrd. EUR 2013 m. ir [2,5-5] mlrd. EUR 2014 m. D¢l to Sios veiklos DBB/Belfius dalis
rinkoje nedidés.

(583) Komisija taip pat pazymi, kad DBB/Belfius yra jsipareigojusi apriboti naujas gyvybés draudimo jmokas iki [0-2,5]
mlrd. EUR 2013 m. ir [0-3] mlrd. EUR 2014 m. Dél to sios veiklos DBB/Belfius dalis rinkoje nedidés.

(584) Be to, Komisija pazymi, kad restruktiirizavimo plane nenumatytas né vienos DBB/Belfius RCB, PWB ir draudimo
veiklos rinkos dalies augimas.

(585) lgyvendinant restruktiirizavimo plang, bendras DBB/Belfius balansas sumazés 20 % 2011-2016 m.

(586) DBB/Belfius taikomos elgsenos apsaugos priemonés, tokios kaip draudimas isigyti (iki 2014 m. gruodzio 31 d.) kity
jmoniy akcinj kapitala, kad valstybés pagalba ir susijusios pagalbos priemonés nebiity naudojamos skatinti iSorinj
augima savo konkurenty nenaudai. Sis principas visy pirma atitinka komunikato dél banky restruktiirizavimo
40 punkta.

(587) Galiausiai Belgijos valdzios institucijos isipareigojo uztikrinti, kad DBB/Belfius neturéty komercinés naudos is
Belgijos valstybés pagalbos.

(588) Vertindama Dexia nuosava indélj ir pagrindinése rinkose taikomas priemones, Komisija daro iSvada, kad visy
restruktfirizavimo plane numatyty struktfiriniy priemoniy pakanka per dideliems konkurencijos iskraipymams,
kuriy atsiranda dél aptariamos pagalbos, apriboti.

6.3.4. Priemoniy stebéjimas

(589) Komisija nurodo, kad komunikate dél banky restruktiirizavimo rekomenduojama suinteresuotosioms valstybéms
naréms reguliariai teikti Komisijai i$samig ataskaitg, kad ji galéty jsitikinti, jog restruktiirizavimo planas taikomas
laikantis jsipareigojimy, apie kuriuos pranesta. Siuo atzvilgiu Komisijai bus teikiamos pusmetinés ataskaitos ir mety
pabaigoje nepriklausomo eksperto, kuriam pavesta stebéti restruktiirizavimo plang, ataskaitos ne véliau kaip per 30
darbo dieny po kiekvieno restruktiirizavimo plano vykdymo pusmecio.

6.4. DEXIA PERTVARKYMO PLANO SUDERINAMUMAS

(590) Komisija turi jvertinti visy susijusiy pagalbos priemoniy suderinamumga su vidaus rinka, atsizvelgdama | gaires,
kurias ji priemé banky sektoriui dél finansy krizés, ypa¢  banky restruktiirizavimo komunikatg ir Banky komu-
nikatg.



2014 412 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 110/87

(591) Banky komunikato 21 punkte teigiama, kad jei bankas negali patikimai atkurti ilgalaikio gyvybingumo, visada turi
biti siekiama tinkamai likviduoti bankrutuojantj banka arba jj parduoti aukcione. Banky komunikate nustatyta
banko kontroliuojamo likvidavimo procedira (7). Toks kontroliuojamas likvidavimas yra jmanomas atskirais
atvejais, kai restruktiirizavimo pagalba suteikta atskirai finansy jstaigai ir yra aiSku, kad jos restruktirizavimas
nebiity pakankamas.

(592) Kad likvidavimo pagalba pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punktg bity
suderinama su vidaus rinka, remiantis nusistovéjusia Komisijos sprendimy priémimo praktika ('°%), turi bati
tenkinamos $ios trys bendrosios sglygos:

1. turi bati jrodoma, kad gavus pagalbg bus galima veiksmingai ir tinkamai likviduoti banka, o pagalba bus
apribota iki batiniausios, kurios reikia tikslui pasiekti (19%);

2. turi bati uztikrintas tinkamas dalijimasis nasta, visy pirma, uztikrinus, kad su kontroliuojamo likvidavimo
procediira susijusia pagalba nepasinaudoty akcininkai (179);

3. siekiant iSvengti nepagristy konkurencijos i8kraipymy, likvidavimo etapas turéty testis tik tiek, kiek to reikia,
norint, kad baty tinkamai ivykdyta likvidavimo procedara. Kol pagalbg gavusi finansy istaiga veikia, ji turéty
nepradéti naujos veiklos, o tik testi esama veikla. Banko licencija turéty bati kuo greic¢iau atSaukta ('71).

(593) Todél Komisija iSnagrinés visas dabartines, basimas ir buvusias jmonei Dexia, t. y. finansy istaigai, kuri yra
likviduojama kontroliuojant, suteiktas pagalbos priemones.

6.4.1. Tinkamo likvidavimo jrodymas

(594) Komisija mano, kad pagal atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane numatyta scenarijy galima tvarkingai likvi-
duoti Dexia. Siame plane ypac atsizvelgiama j tai, kad banko restruktiirizavimo alternatyva, siekiant atkurti jo
gyvybinguma, kaip numatyta 2010 m. vasario restruktiirizavimo plane, buvo nejmanoma. Be to, jeigu Dexia biity
likviduojama nekontroliuojant, kilty grésmé finansiniam stabilumui, o tinkamai likviduojant galima lengviau
reaguoti | tokig rizika. Atnaujintu tvarkingo pertvarkymo planu Komisija gali jvertinti likvidavimo procesg ir
galima Sioje procediiroje numatyty valstybés pagalbos priemoniy poveikj konkurencijai.

(595) Pagrindinis kriterijus, pagal kurj vertinamas numatytas likvidavimo priemonés scenarijus, yra visos jstaigos banko
veiklos nutraukimas.

(596) Atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane numatytas Dexia pasitraukimas i§ rinky, kuriose ji anksciau veike,
perduodant istaigas treciajai Saliai arba palaipsniui mazinant jai likusias jstaigas ir veikla. Valdymas palaipsniui
mazinant taikomas tada, kai néra naujo finansavimo, i$skyrus Crediop ir DCL, kad buty galima tvarkingai ir

tinkamai pertvarkyti jmone.

(167) Zr. Banky komunikato 43-50 punktus. Siekiant sudaryti sglygas tokiam tinkamam pasitraukimui, likvidavimo pagalba gali biiti
laikoma suderinama, kai, pvz., ji reikalinga laikinam likviduojamo banko kapitalo ar struktiiros atkiirimui arba tam tikry kreditoriy
grupiy reikalavimui patenkinti, jei tai pateisinama finansinio stabilumo sumetimais. Tokios pagalbos ir salygy, kuriomis pagalba
laikyta suderinama, pavyzdziy zr. 2008 m. spalio 1 d. Komisijos sprendime byloje NN 41/08 UK, Sanavimo pagalba ,Brad-
ford&Bingely“ (OL C 290, 2008 11 13, p. 2), ir 2008 m. lapkri¢io 5 d. Komisijos sprendime byloje NN 39/08 DK, Pagalba
,Roskilde Bank* likviduoti (OL C 12, 2009 1 17, p. 3).

(1%8) Zr. 2008 m. spalio 1 d. Komisijos sprendima byloje NN 41/2008, sanavimo pagalba ,Bradford&Bingely” (OL C 290, 2008 11 13,
p. 2), ir 2011 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendimo byloje SA.32634, sanavimo pagalba ,Amagerbanken“ (OL C 225, 2011 7 30,
p. 2), 52.7 konstatuojamaja dalj.

(169 Zr. Banky komunikato 48 punkta.

(179 Zr. Banky komunikato 46 punkta.

(*71) Zr. Banky komunikato 47 punkta.
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(597) Crediop, laikydamasi jai taikomy reguliuojamojo pobidzio jpareigojimy, likvidavimo tikslais siekdama islaikyti
bankininkystés licencijg iki 2013 m. gruodzio 31 d., vienus metus po galutinio Komisijos sprendimo esamiems
klientams teiks naujy 1é3y, kuriy suma sudarys 200 mln. EUR. Komisija paZymi, kad visikai nutraukus finansavima
ir todél pradéjus valdyti jmone palaipsniui mazinant bus skatinama [...] ir susidarys [...] rizika, kurios bendras
dydis sieks beveik [...]. Komisija taip pat paZymi, kad nauja finansavimas yra nedidelis, palyginti su Crediop
finansavimu iki krizés (apie 3 mlrd. EUR per metus).

(598) DCL galés teikti nauja iki 600 mln. EUR dydZio finansavima daugiausia 2013 m. vasario-liepos mén. ir 2014 m.
birzelio-lapkri¢io mén., kad sumazinty vertybiniy popieriy portfelio, kurio buhalteriné rinkos verté siekia [0-2]
mlrd. EUR ir kurj sudaro DCL like jautr@is strukttriniais kreditai (vietos valdzios institucijoms suteiktos paskolos,
klasifikuojamos ne pagal Gissler chartija arba priklausancios E3, E4 ir E5 klaséms pagal Gissler chartija arba
turin¢ioms 11 ar daugiau baly pagal Cepcor), jautruma. I$ to gautas neapmokéty paskoly ekonominés vertés
pageréjimas nustatytas atsizvelgiant j gincy rizikos sumazéjima dél jautrumo sumazéjimo. Viena vertus, $is finan-
savimas leis sumazinti susijusiy paskoly rizika daugiau kaip 50 % (batent gincy rizika), kita vertus, jis leis sumazinti
jkaito kintamuma ir veiklos rizikg taikant sudétingy i$vestiniy produkty draudimo priemones.

(599) Pinigy srautai, susije su $iy paskoly jautrumo maZzinimu, taip pat bus apriboti Siomis sglygomis:
— naujy srauty paliikanos bus tik fiksuotos;
— naujy srauty terminai bus ribojami iki 30 mety;
— nauji srautai turés pagerinti Gissler arba Cepcor indeksa;

— per pirmgjj jautrumo mazinimo laikotarpj (2013 m. vasario-liepos mén.) nauji srautai visy pirma bus susij¢ su
jautriausiais kreditais, t. y. suteiktais [30-50] pagrindiniy DCL klienty ir sudaranciais ivestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms netaikoma Gissler chartija, [40—-60] % vertinimo rinkos vertés.

(600) Srautai, susije su iy paskoly jautrumo mazinimu, taip pat bus apriboti toliau iSdéstytomis salygomis. Taikant
jautrumo mazinimo priemones, bus leidziami tik Sie veiksmai: [...].

(601) Komisija pazymi, kad aktyvaus restruktirizavimo galimybé skirta tik tikétiniems esamo portfelio nuostoliams
apriboti pagal laipsnisko panaikinimo (angl. run-off) scenarijy. DCL stricto sensu nevykdo naujos veiklos ir neteikia
naujy produkty naujiems klientams. Sis 600 mIn. EUR paketas yra apribotas [0-5] % visy DCL suteikty neap-
mokeéty paskoly.

(602) Antra, likvidavimo etapas turi apsiriboti tinkamu tvarkingo likvidavimo jvykdymu. Siuo atzvilgiu Komisija pazymi,
kad pertvarkymo plane numatyta per trumpg laika perduoti visas tinkamas parduoti grupés istaigas. Be to, pries
pateikus pertvarkymo plana, kelios jmonés jau buvo perduotos. (72) DMA, kuri sudaro 20 % visos grupés balanso,
planuojama perduoti 2013 m. sausio mén. Kitas parduoti tinkamas istaigas perduoti numatyta per trumpg
laika. (173) Jeigu nesilaikoma perdavimo termino, kita ménesj po to, kai Sis isipareigojimas nebuvo jvykdytas,
jmonés bus pradétos valdyti palaipsniui mazinant arba bus paskirtas nepriklausomas ekspertas siekiant jas parduoti
[...] per ne ilgiau kaip vienus metus. Visos kitos jmonés bus valdomos palaipsniui mazinant. Be to, pertvarkymo
plane numatyta, kad DAM, Dexia Israél ir Crediop valdomos atskirai nuo kity Dexia grupés jmoniy.

(172) Sios jmonés yra DBB, RBCD, ,Dexia BIL*, ,Dexia Habitat“ ir ,DKB Polska*“.
(173) Tai apima:

— DAM, taip pat ,Dexia“ priklausancios ,Popular Banca Privada“ ir ,Sofaxis“ akcinio kapitalo dalies perdavimg iki 2013 m. gruodzio

1d,;

— ,Dexia Région Bail*, ,Dexia Bail*, ,Dexia LLD“ ir ,Dexia Flobail* perdavima (arba valdyma palaipsniui mazinant) iki 2014 m.
gruodzio 31 d;

— ,Dexia“ (tiesiogiai ar netiesiogiai) priklausancios ,Dexia Israél“ akcinio kapitalo dalies perdavimg ne véliau kaip praéjus dvylikai
ménesiy po galutinio sprendimo, kurio negalima uzgincyti, dél jvairiy Dexia Israél ir DCL, laikomy akcininkais, nukreipty teisiniy
veiksmy;

— Crediop valdyma palaipsniui mazinant iki 2013 m. gruodzio 31 d.
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(603) Atsizvelgiant i likvidavimo portfeliy trukme, atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane numatyta, kad i§ esmés sie
portfeliai bus laikomi iki graZinimo termino pabaigos, siekiant i§saugoti verte ir i$vengti turto likvidavimo (angl. fire
sales). Dexia ir suinteresuotosios valstybés narés taip pat turi i$nagrinéti sglygas, kuriomis grupé galéty esant
galimybei grei¢iau mazinti finansinius jsiskolinimus, jei tai blity jmanoma dél rinkos salygy.

(604) Be to, suinteresuotosios valstybés narés jsipareigojo uztikrinti, kad Dexia ir jos patronuojamosios bendrovés
nejsigyty naujo turto.

(605) Pagal trecig kriterijy bankas privalo nutraukti savo komercine veikly, iSskyrus savo turto pardavimg. Kai kurios
Dexia komercinés veiklos bus parduodamos tre¢iosioms 3alims parduodant tinkamas parduoti imones. [gyvendinus
sitilomg strategija, gerokai sumazés Dexia finansinis jsiskolinimas. 2012 m. birzelio 30 d. jis jau buvo 411 mlrd.
EUR arba sumazéjo daugiau nei 37 %, palyginti su 2008 m. gruodzio 31 d. Dexia finansiniu jsiskolinimu
(651 mlrd. EUR), kai buvo pirma kartg teikiama valstybés pagalba. Grupés turtas turéty siekti [200-250] mlrd.
EUR 2013 m. pabaigoje. Turto verté véliau mazés apie [10-20] mlrd. EUR per metus iki 2017 m. Ji sieks
[100-150] mlrd. EUR 2020 m. Nuo 2008 m. balansas bus sumazéjes [70-80] %.

(606) 2010 m. gruodzio 31 d. Dexia grupéje dirbo 35 185 asmenys 34 Salyse. 2012 m. birZelio 30 d. Dexia grupéje
dirbo 22 720 darbuotojy. Tokj sumaZzéjima lémé batent 2011 m. spalio mén. jvykdytas DBB/Belfius perdavimas.
Perdavusi DenizBank, BIL ir RBCD, Dexia grupé turi apie 3 650 darbuotojy.

(607) Be to, Dexia pradéjo naudoti Komisijos informavimo ir visy numatyty perdavimy vertinimo metodikg (Zr. 125
konstatuojamaja dalj).

(608) Galiausiai patikslintame tvarkingo Dexia pertvarkymo plane taip pat numatyta, kad pagalba buty apribota iki
batiniausio minimumo. Tiksliau tariant, likutiniame banke liks tik tos jmonés, kurios negali biti parduotos
tretiesiems pirkéjams. Siekiant atitikti minimalias rizikos ribojimo taisykles ir taip i$vengti nekontroliuojamo
Dexia likvidavimo, likutiniam bankui bitinos papildomos 5,5 mlrd. EUR dydzio kapitalo injekcijos. Galiausiai
likvidumo ir grynyjy pinigy atsargos, kurias sudaro 700-800 mln. EUR ir kurios atsirado rekapitalizavus Dexia
numatyta, 5,5 mlrd. EUR suma bei kuriomis apsaugoma nuo lésy isleidimo, gali biti laikomos neatsiejama
tvarkingo likvidavimo scenarijaus dalimi.

(609) Galutinés refinansavimo garantijos suma (85 mlrd. EUR) buvo suderinta taip, kad biity patenkinti Dexia refinan-
savimo poreikiai, siekiant uZtikrinti jos tvarkingg pertvarkymg tiek pagal bazinj scenarijy, tiek pagal nepalankiausiy
salygy scenarijy. Pagal bazinj scenarijy didZiausia galima panaudoti garantija turéty bati [70-80] mlrd. EUR 2013
m. Taciau pagal nepalankiausiy salygy scenarijus garantija gali bati [10-20] mlrd. EUR didesné, jeigu pasireiksty $iy
veiksniy bendras poveikis: mokétino grynyjy pinigy ikaito padidéjimo (+ [0-5] mlrd. EUR) nepalankiai iSaugus
palikany normoms; atsargy kokybés sumazéjimo (+ 2,3 mlrd. EUR); investuotojy sudaromy akcijy pasirinkimo
sandoriy arba iSmokéty | balansg nejtraukty sumy ([2,5-7,5] mlrd. EUR); neigiamos staigaus grupés kredito
reitingo pablogé¢jimo jtakos (+ [0-5] mlrd. EUR). Komisija taip pat pazymi, kad labai maza $ios garantijos
kompensacija ir jos ilga trukmé, palyginti su restruktiirizuojamiems bankams suteikiamomis garantijomis, yra
priimtina tik jeigu jmoné yra tvarkingai pertvarkoma ir neteikia naujo finansavimo, taip iki minimumo sumazin-
dama galimus konkurencijos iSkraipymus.

(610) Jeigu Dexia nebity suteikta papildoma pagalba, ji bty nedelsiant likviduota, o tai sukelty didele rizika suintere-
suotosioms valstybéms naréms. Dexia nejvykdzius jsipareigojimy gali baiti panaudotos garantijos, kurias suintere-
suotosios valstybés narés suteiké 2008, 2011 ir 2012 m. bendrai 67,7 mlrd. EUR neapmokéty paskoly sumai.
Nedelsiant likvidavus Dexia Europos rinkose taip pat kilty didelis sisteminis Sokas.

(611) Suteikus pagalba rekapitalizuojant Dexia ir suteikiant jai galutines refinansavimo garantijas tvarkingas likvidavimas
nevirsta nekontroliuojamu likvidavimu.

6.4.2. Istaigos nuosavas jnasas

(612) Pagal Banky komunikato 46 punkta turi biiti imamasi priemoniy siekiant sumazinti didZiausia neatsakingo elgesio
rizikg, visy pirma, neleidziant akcininkams ir galbat tam tikry tipy kreditoriams gauti naudos i§ pagalbos, suteiktos
vykdant tvarkingo likvidavimo procediira.
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(613) Komisija atkreipia démesj | keletg teigiamy veiksniy: dividendy, atkarpy ir i§ankstiniy savo nuozitira graZinamy
sumy i$mokéjimo sustabdyma visa laika, kai bus vykdomas pertvarkymo planas, ir iki visisko Dexia turto nuver-
téjimo. ISimtiniais atvejais Dexia leidziama skirstyti dividendus, susijusius su balsavimo teis¢ suteikian¢iomis privi-
legijuotosiomis akcijomis, kurias pasirasé Belgijos ir Pranciizijos valstybés, siekdamos padidinti kapitala 5,5 mlrd.
EUR.

(614) Dexia akcininkai ir vertybiniy popieriy turétojai jau prisidéjo prie restruktirizavimo sgnaudy apmokeéjimo. Nuo
2008 m. spalio mén. akcijy kaina nukrito daugiau kaip 95 %. Pradéjus vykdyti pradinj restruktiirizavimo plana,
Dexia atsisaké mokéti dividendus ir anks¢iau iSmokéti arba grazinti pirmojo arba antrojo lygio lésy misriy
priemoniy atkarpas.

(615) Belgijos ir Pranctzijos valstybéms rekapitalizavus Dexia 5,5 mlrd. EUR suma, esamy akcininky skaicius labai
pasikeis. Esamy akcininky, i$skyrus Belgijos ir Pranczijos valstybes, 88,54 % paliikanos pries padidinant kapitala
sumazeés iki 5,58 % kapitalg padidinus. Akcininky pozicija pasikeis taip:

9 lentelé

Dexia akcininkai po rekapitalizavimo

Akcininky dalis pries Akcininky dalis po

sitilomg kapitalo didinimg | sitlomo kapitalo didinimo
Caisse des dépots et consignation 17,61 1,11
Holding Communal 14,26 0,90
Arco grupé 10,19 0,64
Belgijos federaliné Vyriausybé per SFPI 573 50,02
Pranciizijos valstybé 5,73 44,40
Ethias grupé 5,04 0,32
CNP Assurances 2,96 0,19
Flandrijos regionas per Vlaams Toekomstfonds 2,87 0,18
Valonijos regionas 2,01 0,13
Briuselio-sostinés regionas 0,86 0,05
Darbuotojai 0,57 0,04
Kiti 32,17 2,03

(616) Komunikate dél banky restruktiirizavimo nurodyta, kad bankams naudojant savo isteklius restruktiirizavimui
finansuoti gali biiti reikalinga, pavyzdZiui, parduoti turtg. Siuo atveju, Dexia grupés indélis i restruktiirizavima
yra maksimaliai padidintas taip, kad visas jos turtas skirtas perduoti arba valdyti palaipsniui mazinant, o visos
gautos pajamos perdavus turta bus skirtos Dexia tvarkingai pertvarkyti. Be to, tvarkingai pertvarkius Dexia veiklos
sanaudos gerokai sumazés nuo 1,1 mlrd. EUR 2012 m. iki [0-1] mlrd. EUR 2020 m.

(617) Kadangi pagalbos gavéjo valdymas palaipsniui mazinant arba jo tvarkingas pertvarkymas yra radikaliausia restruk-
tirizavimo forma, tokiomis aplinkybémis Komisija pripaZista maZesn¢ kompensacija uz pagalbg, nei numatyta
Komisijos komunikatuose dél valstybés pagalbos bankams.

(618) Siuo atveju Dexia jau sumokéjo: 1) laikinos garantijos, sudarancios 225 mln. EUR, igyvendinimo komisinis atly-
ginimg; 2) papildoma 50 mln. EUR komisinj atlyginima padidinus laikinos garantijos ribg ir 3) laikinos garantijos
kompensacija pagal 2011 m. gruodzio 21 d., 2012 m. geguzés 31 d., 2012 m. birzelio 7 d. ir 2012 m. rugséjo
26 d. Komisijos sprendimus (t. y. 273 mln. EUR 2012 m. rugsé¢jo 30 d.).
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(619) Kompensacijos uz galuting garantija suma bus 5 baziniai punktai nuo susitarimo jsigaliojimo dienos. Dexia
suinteresuotosioms valstybéms taip pat mokés papildoma jgyvendinimo komisinj atlyginima, kuris sieks 0,50 %
nuo 30 mlrd. EUR ir bus mokamas kiekvienai suinteresuotajai valstybei proporcingai pagal jy inasus j garantija.
Atsizvelgiant  Dexia pateikto tvarkingo pertvarkymo scenarijaus mastg, Komisija mano, kad sie kompensacijos uz
pagalba dydziai gali bati laikomi suderinamais.

(620) Kadangi tai yra kompensacija uz rekapitalizavima, naujy akcijy, kurios suteikia pirmumo teis¢ | pelno (dividendy ir
pervirsio likviduojant jmone (174)) paskirstymg, emisija Belgijos ir Prancizijos valstybiy naudai suteikia galimybe
Sioms valstybéms (iSskyrus esamus akcininkus) ateityje gavus didesnj pelng perimti jj visa (1”°), tokiu bidu uZztik-
rinant visapusi$kg akcininky jnasa | pertvarkymg, kaip to reikalauja Komisija, nes dabartiniai akcininkai neturi
jokios galimybés susigrazinti investicijy, o jy situacija galima prilyginti visiskai akcininky ekspropriacijai.

(621) Dexia ir toliau laikosi atlyginimo principy, nustatyty DidZiojo dvidesimtuko Saliy (G20) ir atitinkamy nacionaliniy
institucijy susitikimuose, i$mokédama valdyby nariy bei vadovy darbo uzmokescius. Pirmiausia Dexia nemoka
Dexia SA valdybos komiteto nariy uzmokes¢io kintamosios dalies, o kity Dexia ir jos banky patronuojamuyjy
bendroviy darbuotojy uzmokescio kintamai daliai taiko 30 % jy uzmokes¢io nustatytos dalies virSuting riba.

(622) Kadangi néra jokios Dexia gyvybingumo grazinimo perspektyvos, galima laikyti, kad praktikoje Siomis nuostatomis
uztikrinama, jog esami akcininkai 100 % prisidés prie pertvarkymo (angl. full burden-sharing).

(623) Todél Komisija mano, kad Dexia ir jos akcininkai pakankamai prisideda prie restruktiirizavimo savo paciy istekliais.

6.4.3. Konkurencijos iSkraipymo taisomosios priemonés

(624) Atnaujintame tvarkingo pertvarkymo plane numatytas Dexia pasitraukimas i§ rinkos, kurioje ji vykdo veikla,
perduodant jos parduoti tinkamas jstaigai treciajai Saliai arba palaipsniui maZinant jos likusias jmones, neteikiancias
naujo finansavimo. Apskritai Dexia grupé sustabdys savo likusiy palaipsniui mazinant valdomy jmoniy teikiama
finansavima ne tik naujiems, bet ir esamiems klientams.

(625) Taciau 2013 m. vasario-liepos mén. ir 2014 m. lapkri¢io mén. jmonei Dexia bus leidZiama toliau teikti labai ribota
produkcija, susijusia su tam tikry esamy DCL portfelio, kurio balansiné rinkos verte yra [0-2] mlrd. EUR,
strukttiriniy paskoly jautrumo maZzinimu, su grieZta salyga, kad taip bus siekiama padidinti jy ekonomine verte
ir mazinant dél jautrumo mazinimo atsirandancig gincy rizikg. Bendras $io finansavimo biudZetas siekia 600 mln.
EUR.

(626) DCL numatytas naujo finansavimo lygis yra mazesnis nei [0-5] % visy DCL neapmokéty paskoly. Darytina i§vada,
kad restruktiirizuojant tam tikras esamas paskolas naudojant labai ribota biudZetay naujoms paskoloms teikti,
siekiant tik sumazinti numatomus esamo portfelio nuostolius (ir valstybiy dél tinkamo pertvarkymo patirtus
nuostolius), neturéty atsirasti konkurencijos iskraipymy.

(627) Be to, Crediop gali suteikti naujy produkty uZz ribota 200 mln. EUR sumag esamiems klientams per vienus metus
nuo $io sprendimo priemimo dienos.

(7% Finansinés prognozés rodo, kad 2020 m. i$moky priedas turéty siekti [0-5] mlrd. EUR. Tadiau atsizvelgiant i tai, kad valstybéms
bus suteikta pirmumo teisé¢ j iSmoky paskirstyma pagal pasiraSymo kaina ([5-10] mlrd. EUR iki 2018 m.; véliau pagal pertvarkymo
plang — [0-5] mlrd. EUR), virsijant papildomy i$moky dydj, grynoji balansiné grupés vert¢, kaip pateikta biudzeto samatoje ([5-10]
mlrd. EUR 2020 m.), bus nepakankama tam, kad paprasti akcininkai galéty gauti likuting suma.

(17%) Finansinés prognozés rodo, kad paprasti akcininkai galéty gauti dividendy tik tada, kai metiné paskirstyting dividendy verté biity
didesné nei [400-500] min. EUR (ir [200-300] mIn. EUR po 2018 m., jeigu B1 arba B2 akcijos konvertuojamos j B3 akcijas).
Taciau grupés tvarkingo pertvarkymo plane iki 2018 m. pelnas nenumatytas, o 2020 m. jis geriausiu atveju sieks [50-100] mln.
EUR.
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(628) Naujy produkty kiekis grieztai apsiribos Crediop teisés aktuose numatyty jsipareigojimy laikymuysi, siekiant i§vengti
[...] (arba maziau kaip [0-5] % nuo neapmokéty paskoly) ir kad Crediop nebiity i3 karto likviduota. Galimybé teikti
naujus produktus taip pat bus grieztai suderinta su Crediop finansavimo galimybe finansuotis komerciniy indéliy
forma. Komisija pazymi, kad naujy paskoly esamiems klientams finansavimo apimtis yra labai ribota ir bitina, kad
bity i§vengta brangiai kainuojancio skubaus likvidavimo ir islikty galimybé perduoti Crediop per vieny mety
laikotarpj nuo $io sprendimo priémimo dienos, kol yra tinkamos rinkos salygos ir tiek, keik tai bus jmanoma
dél natiralaus Europos vidutinés trukmés skolos vertybiniy popieriy (EMTN) nuvertéjimo. Nesuteikus tokio
leidimo, iki $iy mety pabaigos Crediop bus valdoma palaipsniui mazinant.

(629) Be to, nuo 3io sprendimo priémimo dienos Dexia nebeteiks naujy 1éSy Dexia Israél ir DAM.

6.4.4. Priemoniy stebéjimas

(630) Komisija nurodo, kad komunikate dél banky restruktiirizavimo rekomenduojama suinteresuotosioms valstybéms
naréms reguliariai (iki turto termino pabaigos) teikti Komisijai i§samia ataskaita, kad ji galéty jsitikinti, jog planas
taikomas laikantis jsipareigojimy, apie kuriuos pranesta.

(631) Siuo atzvilgiu visa pertvarkymo plano galiojimo laikotarpj Komisijai bus teikiamos pusmetinés ataskaitos, o mety
pabaigoje — nepriklausomo eksperto, kuriam pavesta stebéti, kaip vykdomas atnaujintas tvarkingo pertvarkymo
planas, ataskaitos. Sioje ataskaitoje issamiai apraSoma pazanga, pasiekta jgyvendinant tvarkingo pertvarkymo plana,
ypac: i) ar laikomasi DCL paskoly portfelio vertés ir jautrumo mazinimo salygy; ii) ar laikomasi naujo finansavimo,
suteikiamo esamiems Crediop klientams, virSutinés ribos; iii) ar laikomasi numatyty perdavimy grafiko, jskaitant
perdavimo datg, turto balansing verte¢ 2011 m. gruodzio 31 d., perdavimo verte, vertés padidéjimg ar sumazéjima,
ir ar i§samiai apraSoma, kokias priemones dar reikia jgyvendinti pagal tvarkingo pertvarkymo plang; bei iv) kaip
valdomas DAM bei Dexia Israél ir kaip ribojamas jy 1é8y panaudojimas (angl. ring-fencing).

6.4.5. Rizikos, kylancios jgyvendinant atnaujinta tvarkingo pertvarkymo plang

(632) Komisija pazymi, kad 2013 m. Dexia vertybiniy popieriy investavimas turéty ir toliau bati neigiamas, nepaisant
garantijy sgnaudy sumazinimo iki 5 baziniy punkty. I§ tikryjy dél Dexia turimo turto vidutiné svertiné marza
turéty bati [25-75] baziniais punktais didesné nei 3 ménesiy EURIBOR paliikany norma. Nuo 2016 m. i marza
turéty stabilizuotis iki [25-75] baziniy punkty. Tokig situacija daugiausia 1émé nedidelés marzos emisijos metu ir
neigiama banko grynyjy pinigy ikaito graza (), 2013 m. sudaranti [30-40] mlrd. EUR ir turinti sumazéti
[25-75 %] iki 2020 m., jeigu bus pasitvirtins didéjanciy palikany normy scenarijus.

(633) Finansavimo grupés sgnaudos turéty sumazéti perpus 2012-2013 m., nes nuo 2013 m. garantijy sgnaudos
sumazés iki 5 baziniy punkty, palyginti su 90 baziniy punkty 2012 m. Todél 2013 m. sutaupoma [250-750]
mln. EUR. Sutaupyta suma maZzés iSmokant vis maZzéjant garantijy iSmokéjimui. Tik nuo 2014 m. finansavimo
sanaudos bus maZesnés nei turto paliikanos, nes nebebus naudojamos brangesnés finansavimo priemonés (skubi
likvidumo parama, i§ dalies priklausantys vertybiniai popieriai su ilgalaike valstybés garantija) ir daugiau naudo-
jamos trumpalaikés finansavimo priemonés (suteiktos centrinio banko ir per atpirkimo sandoriy rinka), kuriy lygis
beveik atitinka EURIBOR paliikany norma.

(634) Nuo 2019 m. pelno ir nuostoliy ataskaitoje kapitalo kompensacijos vertybiniy popieriy paliikanos turéty sudaryti vis
didesng vertg, t. y. siekti [100-300] mln. EUR daugiau, palyginti su [50-250] mln. EUR mazesne verte iki 2015 m.

(635) Komisija pazymi, kad Dexia grupé neturéti gauti jokio pelno iki 2018 m., nes spéjama, kad veiklos sgnaudos ilgai
bus didesnés nei grynosios banko pajamos. Komisija taip pat pazymi, kad metiné rizikos kaina 2013-2020 m. yra
mazesné nei [0-20] neapmokéty paskoly ir vertybiniy popieriy baziniy punkty. Be to, DCL gali nepakakti
[50-200] mln. EUR vertés rizikos ir mokéjimy atidéjimy, skirty siekiant sumazinti gincy dél jautriy paskoly rizika.

(176) Banko pinigy jkaitas mokamas vienos nakties norma (EONIA). Sio turto marza yra neigiama, nes EONIA norma yra mazesné nei 3
ménesiy EURIBOR paliikany norma.
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(636) Kaip nurodé suinteresuotosios valstybés narés, vienas i§ pagrindiniy Dexia sunkumy yra jos didelis palikany
normos rizikos draudimo i$vestiniy finansiniy priemoniy portfelis, kuris buvo susijes su ilgalaikiy paskoly pelnu
ir fiksuota palikany norma vieSajame sektoriuje. 2011 m. vasarg sumazéjus palikany normoms, ikaito vertés
i8laikymo prievolé padidéjo daugiau kaip [0-25] mlrd. EUR ('77). 2012 m. pabaigoje apsikeitimo sandorio $alims
sumokétas piniginis jkaitas buvo mazdaug [25-75] mlrd. EUR. Mokant vienos nakties norma (EONIA) susidaro
neigiama marza, palyginti su 3 ménesiy EURIBOR paliikany norma. Kadangi 2013 m. Dexia finansavimo norma
Tada i8laidos palaipsniui mazés (ir nuo 2017 m. pasieks mazesnj nei [25-75] min. EUR lygi) dél Siy keturiy
veiksniy: i) padidéjus ilgalaikéms palikany normoms ir taip sumazéjus mokétinam piniginiam jkaitui; i) sumazéjus
ir pageréjus finansavimo salygoms ir taip sumaZzéjus Dexia sgnaudoms; iii) stabilizavus trumpalaikiy paltikany
normy, ypa¢ vienos nakties normos ir 3 ménesiy EURIBOR paliikany normos, skirtuma; bei iv) amortizavus
paskoly portfelj ir susijusias i$vestiniy finansiniy priemoniy portfelio salygines esamas sumas. Jeigu neigyvendi-
namas kuris nors vienas i§ pirmy trijy veiksniy, papildomos sanaudos, kurias grupé gali patirti 2014-2020 m., gali
biti didesnés nei [...] min. EUR.

(637) Grupé prognozuoja, kad nuo 2014 m. rinkos salygos stabilizuosis ir kredito marZos konvergencijos verté bus
artima ankstesnio laikotarpio vidurkiui. Pavyzdziui, bankas mano, kad Italijos Vyriausybés obligacijy pajamingumo
skirtumas, kuris 2012 m. buvo 350 baziniy punkty, iki 2018 m. pasieks [25-75] baziniy punkty lygj ir kad
kredito i§vestiniy finansiniy priemoniy indeksai [...]. Pagal priesingg scenarijy galimas didelis poveikis 2016-2020
m. nerealizuotiems nuostoliams.

(638) Grupés finansavimo plane numatyta pateikti rinkai daugiau vertybiniy popieriy ([5-20] mlrd. EUR vertés ilgalaikiy
ir [10-40] mlrd. EUR vertés trumpalaikiy) su valstybés garantija ir simetriskai mazinti $iy vertybiniy popieriy
garantijas refinansuojant i§ Eurosistemos. Taciau iki Siol grupé galéjo pateikti rinka ribotg skaiCiy vertybiniy
popieriy ('7%). Be to, néra pagrindo manyti, kad ateityje bus pritraukta daugiau investuotojy. Bitent garantija
suteikianciy valstybiy kredito reitingas, rinkos likvidumas ir banko uztikrinty vertybiniy popieriy padengimo
pajégumas yra neapibrézti veiksniai, kurie galéty pakenkti numatytam finansavimo paketui. Pagal bet kokj maziau
palanky scenarijy biity daugiau naudojama skubi likvidumo parama ir didéty finansavimo sanaudos. Pavyzdziui,
jeigu tikslo pateikti rinkai [10-40] mlrd. trumpalaikiy vertybiniy popieriy nebfity jmanoma pasiekti, o naudojama
finansavimo priemoné baty skubi likvidumo parama, gali atsirasti papildomy metiniy sgnaudy, kuriy suma gali
bati apie [150-400] mln. EUR.

(639) Taciau Komisija padaré i§vada, kad $i rizika yra badinga tvarkingam tokios grupés kaip Dexia pertvarkymui, ir
mano, kad net ir jos nesumazinus ji nekelia abejoniy dél pateikto ir patvirtinto plano.

6.5. DMA PERDAVIMO SUDERINAMUMAS
6.5.1. Suderinamumo vertinimo taikymo sritis

(640) Komisija mano, kad atliekant veiksmus plétros bankui jsteigti, pagalba gali iskraipyti konkurencija dviem lygiais:
perkant, t. y. konkurencijai tarp finansy jstaigy dél pagalbos plétros bankui (I lygis), ir parduodant, t. y. jmonés
DMA suteikty 1é8y gavéjams ir jy potencialiems konkurentams (II lygis).

(641) Kaip iSdéstyta pirmiau, pastabose dél DMA perdavimo Komisija nustaté pagalbos priemone bilisimam plétros
bankui, tai yra, Pranciizijos jsipareigojima, kad esant bitinybei valstybé, CDC ir La Banque Postale rekapitalizuos
NEC ir DMA.

(642) Siuo metu Komisija, remdamasi pranesimu dél DMA perdavimo, negaléjo nustatyti jau taikomas specifines II lygio
pagalbos priemones. Taciau Komisija pazymi, kad tam tikri Prancizijos jsipareigojimai bendradarbiauti su ja,
siekiant nustatyti ir jvertinti galimas $io lygio pagalbos priemones, nepazeidziant Komisijos jgaliojimy ir pareigos
jvertinti bet kokig galima pagalba.

(177) I3vestiniy finansiniy priemoniy portfelio jautrumas yra mazdaug [50-250] mln. EUR vienam baziniam punktui. 2011 m. birZelio—
spalio mén. 10 mety palikany apsikeitimo sandoriy normai nukritus 100 baziniy punkty, apsikeitimo sandorio $alims mokétinas
paliikany normy kreivés pokyciai.

(*78) [0-5] mlrd. EUR 2012 m. kovo 1 d.
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(643) Vertindama I lygio konkurencija, Komisija mano, kad tam tikra prasme DMA yra Dexia grupés paveldétoja, kaip
Dexia patronuojamoji bendrové gavusi bent dalj anksciau grupei suteiktos pagalbos. Be to, DMA kaip Dexia
patronuojamoji bendrové iki $iol gauna imonei Dexia teikiamos pagalbos (skubios likvidumo paramos ir refinan-
savimo garantijos) bei gaus ja iki perdavimo momento, bet ne ilgiau kaip iki 2013 m. sausio 31 d.

(644) Kaip nurodé Komisija, DMA priklauso jmonei, kuri gauna naujas pagalbos priemones, susijusias su jmonés
perdavimu ir plétros banko, skirto Pranciizijos vietos valdzios institucijoms ir vieSosioms sveikatos prieZitiros
jstaigoms finansuoti, jsteigimu.

(645) Taciau DMA turi ,jautriy paskoly” portfelj, kurio nominalioji verté 2012 m. birzelio 30 d. buvo [5-15] mlrd. EUR,
ir jeigu ji priklausys aktyviai nepakankamos rinkos bendrovei, ji vis délto gali atsidurti rinkoje, kurioje konkurencija
yra iskraipyta.

(646) Todél pateikdama savo vertinimg dél DMA pagalbos suderinamumo, Komisija remsis komunikatu dél banky
restruktdrizavimo ir ypa¢ $io komunikato 17 punktu, kuris i§déstytas taip:

,Sunkumy patirian¢io banko pardavimas kitai finansy jstaigai gali padéti atkurti ilgalaikj gyvybinguma ir pasi-
tikéjimg rinka, jei perkantysis subjektas yra gyvybingas ir geba perimti sunkumy patiriantj banka. Tai taip pat
gali prisidéti prie finansy sektoriaus konsolidavimo. Siuo tikslu pirkéjas turi jrodyti, kad bendras subjektas bus
gyvybingas. Parduodant taip pat turi bati laikomasi reikalavimy, susijusiy su gyvybingumu, paties pagalbos
gavéjo jnasu ir konkurencijos iskraipymo ribojimu.”

(647) Taciau Komisija teigiamai vertina tai, kad Pranciizijos valdzios institucijos, remdamosi jmone DMA, pageidauja
jsteigti plétros bankg, kurio veikla grieztai apsiriboty Pranciizijos vietos valdZios institucijy ir Pranciizijos viesyjy
sveikatos priezitiros istaigy, kuriy atzvilgiu finansy rinka yra nepakankama, paprastu finansavimu (patikimy
paskoly teikimu).

(648) Taigi, Komisija taip pat visy pirma jvertins plétros banko gaunamos valstybés pagalbos suderinamuma su vidaus
rinka, nustatydama, ar toks plétros bankas, kurio dalimi bus DMA, isteigtas pagristai (zr. 6.5.2 skirsnj). DMA
suteiktas finansavimas, kuris gali apimti (II lygio) valstybés pagalba, bus vertinamas atskirai.

(649) Komisija mano, kad privacios ar valstybinés ligoninés turi bati laikomos jmonémis (7). 2002 m. sprendime dél
Airijos ligoniniy ('%°) Komisija aiSkiai nustaté, kad remiantis sprendimu dél ,Hoffner jos yra jmonés. Taigi
akivaizdu, kad pagalba ligoninéms gali apimti ir valstybés pagalba.

(650) Siame sprendime vertinamos tik 1 lygio pagalba (pagalba plétros bankui). Sprendimas nepazeidzia Komisijos
nuomoneés dél II lygio pagalbos buvimo ir suderinamumo su vidaus rinka.

6.5.2. DMA, kaip plétros banko, vertinimas

(651) Komisija turi nustatyti, ar plétros bankui suteikiama pagalba yra suderinama su vidaus rinka. Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalyje nustatytos bendrojo nesuderinamumo principo, nurodyto Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje, i§imtys.

(179) Zr. Komisijos komunikato dél Europos Sgjungos valstybés pagalbos taisykliy taikymo kompensacijai uz visuotinés ekonominés svarbos paslaugy
teikimg 24 punkta (OL C 8, 2012 1 11, p. 4): ,Daugelyje kity valstybiy nariy ligoninés ir kiti sveikatos priezitiros paslaugy teikéjai
paslaugas teikia uz uzmokestj, nesvarbu, ar moka tiesiogiai pacientas, ar jy draudimas. Tokiose sistemose ligoninés tam tikru mastu
konkuruoja dél sveikatos priezitiros paslaugy teikimo. Tokiu atveju vien to, kad sveikatos priezitiros paslaugg teikia valstybiné
ligoniné, neuztenka, kad veikla biity vertinama kaip neekonominé.”

(18%) 2002 m. vasario 27 d. Sprendimas byloje dél Airijos valstybés pagalbos N 543/2001 ,Mokesciy atskaita ligoninéms*, http://ec.
europa.eu/competition/state_aid/cases/135870/135870_435761_20_2.pdf (10, 17 ir 19 konstatuojamosios dalys).


http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/135870/135870_435761_20_2.pdf%20(10,%2017%20ir%2019%20konstatuojamosios%20dalys)
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/135870/135870_435761_20_2.pdf%20(10,%2017%20ir%2019%20konstatuojamosios%20dalys)
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(652) Butent Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkte teigiama, kad ,Vidaus rinkai
neprieStaraujancia gali bati laikoma: [...] pagalba, skirta tam tikros ekonominés veiklos rasiy [...] plétrai skatinti,
jei ji netrikdo prekybos salygy taip, kad priestarauty bendram interesui®.

(653) Steigiant plétros banka netaikomas joks specialus Komisijos komunikatas, kuriame $iuo tikslu bty nustatytos
taisyklés, kaip teigiama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalyje.

(654) Taigi, Komisija turi jvertinti priemonés suderinamuma tiesiogiai remdamasi Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
107 straipsnio 3 dalimi. Kadangi néra susijes joks kitas Sios nuostatos tikslas, kurj baty paminéjusi Prancizija,
Komisija i$nagrinés priemone¢ pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkta.

(655) Siuo pagrindu nagrinéjant pagalbos priemonés suderinamuma tikslinga jvertinti tinkamumga numatytam tikslui
pasiekti. Siuo tikslu biitina iSnagrinéti, ar priemoné: 1) suteikta siekiant vieSojo intereso; 2) padeda tinkamai
reaguoti j rinkos nepakankamuma; 3) gali turéti Salutinj poveikj; 4) yra pakankama, kad bity galima sumazinti
neigiama poveikj prekybai ir konkurencijai.

6.5.2.1. GrieZtai apibrézZto vie§ojo intereso tikslo jgyvendinimas

(656) Komisija turi nustatyti, ar DMA isteigimas ir kapitalizacija suplanuota visuotinio intereso tikslais — tai yra batina
salyga, kaip teigiama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkte. Be to, Komisija
privalo nustatyti, ar pagalbos priemon¢, apie kuria pranesta, yra tinkama Siam tikslui pasiekti.

(657) Komisija pazymi, kad DMA vykdys veiklg aiskiai apibréZtuose rinkos sektoriuose, kuriy rinkos nepakankamumga
jrodé Pranciizija, t. y. finansuos Pranciizijos vietos valdZios institucijas ir Pranciizijos vieSasias sveikatos priezitiros
jstaigas. Komisija pripazista, kad dél rinkos nepakankamumo iy sektoriy finansavimo rinka $iuo metu veikia
nepatenkinamai (triiksta finansavimo pasitilos arba yra kredity krizé (angl. credit crunch)). Komisija mano, kad
buvo jrodyta, jog esami privatlis subjektai (privatiis bankai) negali iStaisyti finansavimo deficito, batent: 1) dél
naujy reguliavimo reikalavimy (,Bazelio III“ taisykliy taikymo), pagal kuriuos tiekiant ilgalaik likviduma skiriama
bauda, jeigu jis neuZtikrinamas indéliais, ir 2) dél finansy krizés, kuri skatina bankus mazinti balansus bei
finansavimo pasitilg. Taigi, Komisija paZzymi, kad kiti bankai neturéty visiskai perimti dominuojancios rinkos
dalies (*81), priklausiusios Dexia grupei, kai $i finansavo $iuos sektorius iki jos tvarkingo pertvarkymo (ir kuriuose
i$ esmés jai teikti naujo finansavimo neleidziama).

(658) Taip pat buvo jrodyta, kad Pranciizijos vietos valdZios institucijy ir vieSyjy sveikatos priezifiros jstaigy vidutinés
trukmés ir ilgalaikio finansavimo poreikis gali bati vertinamas atitinkamai 18-20 mlrd. EUR ir 2—4 mlrd. EUR per
metus. Banky istaigos turéty apriboti savo pasiilg iki mazdaug 10 mlrd. EUR (2013 m.). Pranciizijos vietos vie$ojo
sektoriaus finansavimo deficitas vertinamas mazdaug 10 mlrd. EUR, nes CDC papildomas biudZetas neturéty bati
atnaujintas. Isteigiant DMA siekiama patenkinti 20-25 % visos paklausos, t. y. mazdaug 5 mlrd. EUR finansavimo
Sumos per metus.

(659) Taip pat reikéty pazyméti, kad 1éSy gavéjy finansiniai poreikiai paprastai yra ilgalaikiai, o tai ypa¢ nenaudinga
naujiems banky jstaigy likvidumo koeficientams. Komisija pazymi, kad dél Sio veiksnio struktiiriniu pozitriu gali
bati labai varzomas banky siekis teikti tokio tipo finansavima.

6.5.2.2. Priemonés tinkamumas

(660) Komisija privalo uztikrinti, kad jsteigus DMA bty tinkamai sprendZiama rinkos nepakankamumo problema
(finansavimo deficitas).

('81) 1ki krizés pradzios jai priklause apie 30 % rinkos.
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(661) Komisija pazymi, kad DMA veiklos sektorius tiksliai apibréztas ir apribotas dviejy kategorijy pagalbos gavéjais,
kuriy patiriamas rinkos nepakankamumas buvo jrodytas. Finansavimas bus skiriamas Pranciizijos vietos valdzios
institucijoms ir vieSosioms sveikatos prieZitiros istaigoms nepatrauklesnémis nei kity komerciniy banky sitlomomis
rinkos salygomis. Komisija pazymi, kad draudimas daryti dominuojancig jtaka kainoms (draudimas sidlyti maziau-
sias kainas (angl. price leadership ban)) skirtas grieztai apriboti DMA veiklg Pranciizijos vietos valdzios institucijy ir
Pranciizijos viesyjy ligoniniy finansavimo rinkoje, nekliudant kitiems konkurentams patekti j rinka. Sis jsipareigo-
jimo trukmé neribojama.

6.5.2.3. Salutinio poveikio buvimas

(662) Komisija turi nustatyti, ar jsteigus DMA yra galimas 3alutinis poveikis, tai yra, ar Pranciizijos vietos valdzios
sektorius gali baiti patrauklesnis, kad DMA palaipsniui galéty pakeisti privatus sektorius.

(663) Komisija pazymi, kad DMA siiilo paprastus ir patikimus produktus. Taigi, komerciniai bankai galés sitilyti panasius
produktus ir skirtingus produktus, kurie galéty patenkinti Pranciizijos vietos valdZios institucijy ir viesyjy ligoniniy
poreikius.

6.5.2.4. Proporcingumas

(664) Komisija turi nustatyti, ar teikiama pagalbos priemoné yra proporcinga siekiamam tikslui (t. y. ar tikslas gali biti
pasiektas naudojant maziau istekliy) ir apribota iki batiniausio minimumo.

(665) Komisija pirmiausia pazymi, kad DMA kapitalizacijos lygis ([0-5] mlrd. EUR) yra nedidelis, palyginti su nustatytu
finansavimo deficitu ([5-10] mlrd. EUR).

(666) Komisija taip pat pazymi, kad i§ principo DMA finansavimo pasiiila vidutiniskai nebus teikiama lengvatinémis
palikany normomis, palyginti su konkurenty kainomis. Taigi, nebus daromas neigiamas poveikis esamai konku-
rencijai.

6.5.3. DMA kaip plétros banko, gaunancio restruktiirizavimo pagalba, vertinimas

(667) Reikalaujamas restruktiirizavimo lygis priklauso nuo kiekvienam bankui kylanciy sunkumy dydzio ir nuo gautos
pagalbos sumos. Siuo atzvilgiu turi bati nagrinéjama pagalba, suteikta rekapitalizavimo priemonémis ir tvarkant
sumazéjusios vertés turta bei anksciau Dexia grupei suteikus garantija, kuri buvo taip pat naudinga DMA.

(668) Restruktirizavimo plano suderinamumas turi bati vertinamas pagal Komunikate dél banky restruktirizavimo
isdestytas sglygas. Sios salygos yra tokios:

1. restruktiirizavimo planas turi padéti atkurti jstaigos ilgalaikj gyvybinguma;

2. restruktiirizavimo planas turi uztikrinti teisingg restruktiirizavimo sanaudy paskirstyma valstybéms ir bankui;

3. restruktiirizavimo planas turi padéti iStaisyti del pagalbos patirtus per didelius konkurencijos iskraipymus.

a) Istaigos ilgalaikio gyvybingumo atkiirimas

(669) Komisija pazymi, kad iki termino pabaigos DMA islaikys didelj seniai jsigyto turto portfelj (angl. legacy), kuris
galéty pakenkti finansiniams rezultatams. Sis portfelis turéty biiti amortizuotas mazdaug [25-75] % iki 2020 m.

(670) Komisija pazymi, kad esamo turto portfelis yra labai didelis, atsizvelgiant j numatoma naujg finansavima. Taigi,
labai maza esamo portfelio graza turés didelés jtakos banko pelningumui (nuosavo kapitalo grazai). Pranciizijos
valdZios institucijos prognozuoja, kad bitent esamo portfelio (léta) amortizacija suteiks galimybe galiausiai page-
rinti nuosavo kapitalo graza, o ne padidinti planuojamos veiklos pelninguma. Taikomi kainy rodikliai ir marzos yra
laikomos realiai jgyvendinamais, nors ir atitinka aukstesne intervalo riba.
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(671) Atsizvelgdama i kainas ir marzas, Komisija pazymi, kad pirmaisiais metais DMA siiilomo finansavimo kaina turi
bati EURIBOR + [200-300] baziniy punkty. Sis lygis laikomas realiai jgyvendinamu ir panasus i konkurenty
pasitilos lygj ('82).

(672) Komisija pazymi, kad isteigus JV, bus galima prijungti plétros banka prie La Banque Postale, ir dél to DMA galés
naudotis teritoriniu ir prekybos tinklu — svarbiu aspektu, norint uZtikrinti daugelio vietos valdZzios institucijy,
geografiskai paplitusiy visoje Pranciizijos teritorijoje, finansavimg.

(673) Komisija pazymi, kad nuosavo kapitalo grazos lygiai, apie kuriuos pranesta, yra nepakankami, palyginti su tais,
kuriy reikalauty privatus investuotojas. 2017 m. nuosavo kapitalo graza turéty siekti tik [2-6] % lygi.

(674) Nepaisant to, Komisija pripaZista, kad DMA yra bankas, turintis kapitalo pertekliy, palyginti su teisés akty reika-
lavimais (1#%), o tai apsunkina jo pelninguma.

(675) Komisija pazymi, kad $is pelningumo lygis atitinka tai, ko yra tikimasi i§ plétros banko, kurio tikslas yra iStaisyti
rinkos nepakankamumga. Taigi, laikoma, kad DMA verslo modelis atitinka Komisijos reikalavimus, keliamus tikeé-
tinai kapitalo grazai.

(676) Komisija pazymi, kad prognozuojama, jog DMA rizikos kaina yra tik keli baziniai punktai. Sj lygj Pranciizija laiké
pagristu, pabrézdama, kad ankstesné portfelio rizikos kaina buvo mazesné nei baziné [0-5] verté. Be to, neprog-
nozuojama jokiy konkre¢iy priemoniy, susijusiy su gincy rizika dél turimy jautriy paskoly. Komisija mano, kad
Sios prielaidos yra priimtinos tik tiek, kiek basimieji DMA akcininkai yra jsipareigoje padengti Siuos galimus
nuostolius tinkamai restruktfirizuodami bankg. Taigi, manoma, kad visi galimi nuostoliai neturéty kelti grésmeés
banko egzistavimui, ir bankas toliau galés testi plétros banko veikla.

(677) Be to, Pranciuzijos valstybé yra jsipareigojusi uZtikrinti, kad Komisijai pateikto verslo plano (13%) bty grieztai
laikomasi ir kad turi bati teikiami pasitlymai, siekiant sumazinti DMA arba NEC bendrasias ir personalo ilaidas,
jeigu: 1) pelnas bty [20-30] % maZesnis nei nustatytas tikslas; arba ii) nuostoliai biity jrasyti  bendryjy pajamy
ataskaitg; arba iij) DMA, NEC arba JV nebeatitikty maziausiy nustatyty pakankamumo koeficienty.

(678) Remdamasi tuo, kas iSdéstyta pirmiau, Komisija mano, kad DMA kaip plétros bankas turi bati gyvybingas ilga
laika.

b) Istaigos nuosavas indélis

(679) Remiantis komunikatu dél banky restruktiirizavimo, restruktiirizavimo planu turi bati uZztikrintas tinkamas rest-
ruktiirizavimo sanaudy paskirstymas suinteresuotosioms valstybéms naréms ir bankui, t. y. restruktiirizavimo plane
turi baiti numatytas kuo didesnis banko ir jo akcininky nuosavy 1ésy indélis. Toks indélis i§ tiesy reikalingas norint
paskatinti bankus, kuriems taikomos paramos turtui priemonés, biti atsakingus uz ankstesnio jy elgesio padarinius
ir sukurti tinkamy paskaty jy elgsenai ateityje.

(680) Vertindama jsipareigojimus prireikus restruktirizuoti NEC ir DMA, Komisija pastebi naudg, gautg pakeitus banko
akcininky struktiirg ir apdraudus galimus ateities sandorius, jtraukiamus | jautriy paskoly portfeli, jei $i nauja
pagalba apsiribos butiniausiu minimumu, siekiant kompensuoti nuostolius ir leisti bankui iStaisyti rinkos nepa-
kankamuma.

(681) Komisija teigiamai vertina tai, kad penkerius metus nuo galutinio sprendimo DMA, NEC ir JV nepirks naujy jmoniy
ar akcinio kapitalo daliy.

(182) 2012 m. CDC biudzetas finansavimo deficitui igspresti sudaré 5 mlrd. EUR. Sis biudzetas buvo sifilomas mazdaug EURIBOR + 320
baziniy punkty kaina, ir remiantis skaiciavimais, pasiraSytas pasiiilos lygis buvo 3-5 kartus didesnis. Taigi valstybé naré nurod¢, kad
subalansuota kaina buvo didesné.

(18%) 2017 m. jo pagrindinio nuosavo kapitalo CT1 Bazelio 3 koeficientas turéty bati [20-30] %.

('$%) Pranesimo VII priedas.
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(682) Komisija teigiamai vertina tai, kad iki 2015 m. gruodzio 31 d. DMA, NEC ir JV jokia forma neskirs dividendy uz jy
akcijas (i8skyrus jmonés DMA dividendus, mokamus NEC) ir kad DMA, NEC ir JV nemokeés atkarpy, isskyrus
sutartinj jsipareigojima, prisiimta iki 2012 m. gruodzio 14 d.

(683) Komisija teigiamai vertina tai, kad Prancizijos valstybé uztikrins, jog DMA, NEC ir JV atitikty galiojanciy teisés
akty, susijusiy su darbo uzmokes¢iu ir kompensacijomis, nuostaty, ypa¢ nuostaty dél banky jstaigoms taikomos
darbo uzmokeséio virSutinés ribos ir apribojimy, kurie yra tiesiogiai susij¢ su Pranciizijos valstybés tiesiogine ar
netiesiogine DMA, NEC ir JV kontrole.

(684) Taigi, Komisija daro iSvada, kad jstaigos nuosavo jnaSo pakanka.

¢) Priemonés, kuriomis ribojamas konkurencijos iskraipymas

(685) Komisija pazymi, kad DMA veikla bus grieztai ribojama veiklos sektoriy ir produkty atzvilgiu. DMA siilo paprasto
finansavimo produktus (patikimas paskolas) Pranciizijos vietos valdzios institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms
sveikatos priezifiros jstaigoms. Komisija pazymi, kad DMA neteiks jokio kito tipo produkty kito tipo klientams.

(686) Komisija pastebi, kad ankstesnis klientams, kurie nepriklauso pirmiau nurodytiems veiklos sektoriams, sitlomy
paskoly portfelis (angl. legacy) yra didelis. Jo nominalioji verté buvo [20-40] mlrd. EUR 2012 m. rugséjo 30 d.
Visas $is portfelis bus valdomas palaipsniui mazinant.

(687) Komisija taip pat pazymi, kad DMA yra isipareigojusi laikytis draudimo daryti lemiamg jtaka kainoms salygos
(angl. price leadership ban). Sia islyga sickiama apriboti neigiama poveikj DMA konkurentams, kurie negavo valstybés
pagalbos.

(688) Remdamasi tuo, kas iSdéstyta, Komisija mano, kad priemongs, skirtos konkurencijos iskraipymams apriboti, yra
tinkamos ir atitinka komunikato dél banky restruktirizavimo reikalavimus.

7. ISVADOS

(689) Komisija konstatuoja, kad Belgija ir Pranciizija neteisétai jgyvendino skubia likvidumo parama, kurig BNB teiké
imonei DBB/Belfius nuo 2011 m. spalio 5 d., ir skubig likvidumo paramg, kurig BdF teiké jmonéms Dexia/DCL nuo
2012 m. vasario 2 d., paZeisdamos Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 108 straipsnio 3 dalj.

(690) Remdamasi informacija ir jsipareigojimais, apie kuriuos Komisijai pranes¢ Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo
valdZios institucijos, Komisija patvirtina atnaujinta tvarkingo Dexia pertvarkymo plang, jskaitant DMA perdavima,
siekiant jsteigti plétros banka, skirta Pranciizijos vietos valdZios institucijoms ir vieSosioms sveikatos priezitros
jstaigoms finansuoti, taip pat DBB/Belfius perdavimg Belgijos valstybei ir DBB/Belfius restruktiirizavimo plana.

(691) Komisija mano, kad pagalbos priemonés, nurodytos atnaujintame tvarkingo Dexia pertvarkymo plane ir DBB/Bel-
fius restruktiirizavimo plane, taip pat restruktiirizavimo pagalbos priemonés, dél kuriy priimtas sprendimas dél
salyginio leidimo, Arcofin dalyvavimas vykdant 2008 m. Dexia rekapitalizavimg, nuo 2011 m. spalio 5 d. DBB/
Belfius suteikta skubi likvidumo parama ir pusé skubios likvidumo paramos, kurig nuo 2012 m. vasario 2 d.
jmonéms Dexia/DCL suteiké BdF, laikina refinansavimo garantija ir galutiné refinansavimo garantija, skirta Dexia
SA ir DCL, Dexia rekapitalizavimas, isipareigojimas rekapitalizuoti DMA, DMA perleidimas Dexia ir DMA naudai,
DBB/Belfius perdavimas Dexia ir DBB/Belfius naudai, yra suderinami su vidaus rinka, su salyga, kad Belgija,
Pranciizija ir Liuksemburgas laikosi atnaujinto tvarkingo Dexia pertvarkymo plano (o Pranciizijos valdZios institu-
cijos — dar ir viso pranesimo dél DMA perleidimo), o Belgija igyvendina visa DBB/Belfius restruktiirizavimo plang,
jskaitant visus $io sprendimo I, II ir Il prieduose nurodytus jsipareigojimus.
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PRIEME S] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

1. Belgija, Pranciizija ir Liuksemburgas piktnaudziavo taikydami pagalbos priemones, patvirtintas 2010 m. vasario
26 d. Komisijos salyginiame sprendime dél valstybés pagalbos Nr. C 9/09.

2. 2010 m. vasario 26 d. Komisijos sprendimas dél valstybés pagalbos Nr. C 9/09, kurig suteike Belgija, Prancizija ir
Liuksemburgas, panaikinamas.

2 straipsnis

1. 1ki 2010 m. vasario 26 d. sprendimo Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo jmonei Dexia taikytos priemonés —
kapitalo didinimas (jskaitant Arcofin dalyvavima) ir pagalba sumazéjusios vertés turtui tvarkyti, kuriy bendra suma yra
8,75 mlrd. EUR, taip pat garantija ir garantuota likvidumo paramos operacija, kuriy bendra suma yra 135 mlrd. EUR, yra
valstybés pagalba pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalj.

2. Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalj valstybés pagalba yra Sios nuo 2010 m. vasario
26 d. Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo jmonei Dexia taikytos arba numatytos taikyti priemonés:

a) laikina refinansavimo garantija (55 mlrd. EUR) ir galutiné refinansavimo garantija (85 mlrd. EUR), skirta Dexia SA ir
DCL;

b) 2011 m. spalio 20 d. DBB/Belfius perleidimas, kuris buvo naudingas Dexia SA ir DBB/Belfius;

¢) 5,5 mlrd. EUR Dexia rekapitalizavimas;

d) skubi likvidumo parama, kurig BNB suteiké DBB/Belfius (nuo 2011 m. spalio 5 d. iki 2012 m. sausio 31 d., didZiausia
skirta suma — [...] mlrd. EUR);

e) pusé skubios likvidumo paramos sumos, kurig jmonei DCL skyré Banque de France (nuo 2012 m. vasario 2 d.,
didziausia skirta suma — [...] mlrd. EUR);

f) NEC ir DMA rekapitalizavimo isipareigojimas (3iy istaigy isipareigojimas naujam plétros bankui);

g) DMA perleidimas jmonéms Dexia SA ir DMA.

3. 1 ir 2 dalyse minétos pagalbos priemonés yra suderinamos su vidaus rinka, jei laikomasi 3 straipsnyje nurodyty
isipareigojimy.

3 straipsnis

1. Belgija, Prancizija ir Liuksemburgas nustatytais terminais laikosi visy jsipareigojimy, iSvardyty Sio sprendimo I
priede.

2. Belgija laikosi visy $io sprendimo II priede iSdéstyty jsipareigojimy ir jy numatyty terminy.

3. Pranciizija laikosi visy Sio sprendimo III priede iSdéstyty jsipareigojimy ir jy numatyty terminy.
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4 straipsnis

Per du ménesius nuo prane$imo apie §j sprendimg Belgija, Pranciizija ir Liuksemburgas pranesa Komisijai apie priemones,
kuriy émési Siam sprendimui jgyvendinti.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Belgijos Karalystei, Pranciizijos Respublikai ir Liuksemburgo DidZiajai Hercogystei.

Priimta Briuselyje 2012 m. gruodzio 28 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA

Pirmininko pavaduotojas
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I PRIEDAS

ATNAUJINTAS TVARKINGO DEXIA PERTVARKYMO PLANAS. SUINTERESUOTUYJU VALSTYBIY NARIY
ISIPAREIGOJIMAI

[vadas

1. Belgijos Karalysté, Pranciizijos Respublika ir DidZioji Liuksemburgo Hercogysté (toliau — valstybés) uztikrins, kad sis
2012 m. gruodzio 14 d. tvarkingo pertvarkymo planas, skirtas Dexia SA ir jos patronuojamosioms bendrovéms,
kuriy bendrg ar vienvald¢ kontrole vykdo ji (toliau — patronuojamosios bendrovés, kurios kartu su Dexia SA sudaro
Dexia) (1), taip pat Sie isipareigojimai (toliau — jsipareigojimai) bus visiskai jgyvendinti. Jei nenurodyta priesingai, $ie
jsipareigojimai taikomi iki visiko Dexia turto nuvertéjimo. Esant prie§taravimams tarp tvarkingo pertvarkymo plano
i$ Siy jsipareigojimy nuostaty, jsipareigojimams teikiama pirmenybé.

2. Sis jsipareigojimy rastas yra perduodamas Komisijos prasymu, remiantis jvykusiomis diskusijomis ir tarp Komisijos ir
valstybiy apsikeistais dokumentais vieninteliu tikslu — kad Komisija galéty priimti sprendimg (toliau — sprendimas),
kuriuo patvirtinamos pagalbos priemonés, skirtos jmonei Dexia, bylose SA.33760, SA.33763, SA.33764, SA.30521,
SA.26653, SA. 34928, SA. 34925 ir SA.34927.

Elgsenos jsipareigojimai

3. Dexia nejsigis kity kredito istaigy arba investiciniy jmoniy (kaip apibrézta Direktyvoje 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky) arba draudimo jmoniy akcinio kapitalo, i§skyrus Komisijai leidus.

Jeigu i§ anksto gaunamas Komisijos leidimas, jmonei Dexia dél Sio jsipareigojimo netrukdoma jsigyti kapitalo daliy uz
kapitalo arba veiklos jnasa, padaryta atliekant turto ar veiklos perleidimo arba kolektyvinio naudojimo (sujungiant
arba atliekant jnasus) operacijg, jeigu panasiomis aplinkybémis jsigytos minétos kapitalo dalys jmonei Dexia nesu-
teikia teisés i jnasa gavusio arba po sujungimo isteigto subjekto vienvald¢ ar bendra kontrole.

Nepaisant pirmesniy nuostaty, Dexia galés jsigyti ne kontrolinj 40 % Dexia Sabadell akcijy paketa (sickiant jj laips-
niskai mazinti) nusprendus parduoti (angl. put option) Banco Sabadell, jei Sis isigijimas nebuvo atliktas priimant Siuos
jsipareigojimus.

4. Atsizvelgiant | jsipareigojimus, kuriuos ji jau pasirasé dél Dexia Région Bail, Dexia Flobail, Dexia Bail ir Dexia LLD iki
sprendimo priémimo dienos, Dexia jsipareigoja neteikti jokio naujo finansavimo grupés viduje (t. y. finansavimo,
kurio suma viryty sprendimo priémimo dieng buvusio grupés vidaus finansavimo) jstaigoms, kurios bus perleistos
pagal tolesnius 10.a i-x punktus (angl. ring-fencing). Sis jsipareigojimas taikomas nepazeidziant Dexia kaip susijusiy
jstaigy akcininkui keliamy reglamentuojamojo pobidzio jsipareigojimy ir pareigos iSlaikyti Dexia Israél ir DAM
gyvybinguma pagal pirmiau pateikta 10.d punkty. Prie§ vykdydama Siuos isipareigojimus, dél kuriy reikia suteikti
naujy 1&8y susijusioms jstaigoms, Dexia apie tai i§ anksto prane$ Komisijai.

5. Dexia nesinaudos savo, kaip tam tikriems isipareigojimams suteikta garantija ar kitas valstybés pagalbos priemones
gavusio banko, statusu komercinés reklamos, skirtos tre¢iosioms 3alims, kurios néra garantijos susitarime apibréztos
treciosios Salys gavéjos, tikslais ir nenaudos garantijos arbitrazo operacijoms.

6. Tvarkingo pertvarkymo plane nurodyta:

a) suinteresuotosios valstybés pabrézia, kad dél privilegijuotyjy akcijy pobtidZio nejmanoma i$mokéti dividendy uz
paprastgsias akcijas, nes Dexia pelno paskirstymo prognozé visg plano vykdymo laikg yra 8 % mazesné nei
privilegijuotyjy akcijy dividendai, skiriami Belgijos ir Pranciizijos valstybéms;

b) suinteresuotosios valstybés pabrézia, kad tik Belgija ir Pranciizija valdo privilegijuotgsias akcijas ir kad dividendy
paskirstymo ribos turi biiti taikomos tik paprastosioms akcijoms, o ne privilegijuotosios akcijoms, i$skyrus jei i3
Belgijos ir Pranciizijos biity atimta teisé j jy investicijy dividendus, ir

(") I priede pateiktas Dexia patronuojamyjy bendroviy ir akcinio kapitalo daliy sarasas.
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¢) vertinant nuostoliy dengima i3 privilegijuotyjy akcijy, privilegijuotosios akcijos neteks savo visy ar dalies pirme-
nybiniy teisiy teisés aktuose nustatytiems Dexia pakankamumo koeficientams nukritus Zemiau tam tikry riby.

7. Vykdydama operacijas, kurias Dexia privalo teisétai vykdyti su miSriomis pirmojo lygio arba antrojo lygio 1ésy
priemonémis, arba operacijas, kurias Dexia privalo su $iomis priemonémis atlikti pagal sutartis, sudarytas iki spren-
dimo datos, Dexia:

a) neapmoka ne Dexia SA ir jos patronuojamyjy bendroviy, o kity asmeny arba subjekty valdomy pirmojo lygio lésy
misriy priemoniy arba antrojo lygio 1é§y priemoniy, kuriy apmokéjimas vykdomas savo nuoZiiira taikant su
Siomis priemonémis susijusias sutar¢iy nuostatas, dalies;

g

nepatvirtina arba nebalsuoja uz bet kokio Dexia SA iSimties tvarka tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuojamo
subjekto dividendy iSmokéjima bet kokia forma (jskaitant visiSkai jai priklausancius subjektus), jeigu dél iSmoke-
jimo atsirasty prievolé apmokéti ne Dexia SA ir jos patronuojamyjy bendroviy, o kity asmeny arba subjekty
valdomy pirmojo lygio 1éSy misriy priemoniy arba antrojo lygio léy priemoniy dalis, ir

¢) nesinaudoja veiksmy laisve i§ anksto atsilyginti uz Sios dalies a punkte nurodytas pirmojo lygio 1ésy misrias
priemones arba antrojo lygio 1éSy priemones.

Jeigu priemoka nevirSija 10 % rinkos kainos ir i$pirkimo kaina (jskaitant priemoka) nevirsija 90 % nominaliosios
vertés, i§ anksto informavusi Komisija ir gavusi jos leidima Dexia galés pradéti vertybiniy popieriy emisijos pirmojo
lygio arba antrojo lygio 1éSy misriy priemoniy i$pirkimo viesg pasitlyma.

Minétose dalyse numatyti jsipareigojimai netrukdo skirstyti dividendy, susijusiy su Belgijos ir Pranciizijos turimomis
privilegijuotomis akcijomis.

8. Dexia ir toliau laikosi atlygio principy, nustatyty DidZiojo dvideSimtuko Saliy (G20) ir atitinkamy nacionaliniy
institucijy susitikimuose, kuriuose aptartas Dexia SA ir pagrindiniy Dexia grupés veiklos subjekty valdyby nariy
bei vadovy darbo uzmokestis.

Dexia jsipareigoja nemokéti biitent Dexia SA valdybos komiteto nariy atlygio kintamosios dalies, o 30 % jy atlygio
fiksuotosios dalies vir§uting ribg taikyti kity Dexia SA ir Dexia darbuotojy, dirban¢iy banky, nurodyty atlyginimy
politikos, apie kurig pranesta CBFA 2011 m. kovo 15 d., 2.5.1.1 punkte, patronuojamosiose bendrovése, atlygio
fiksuotajai daliai.

Kita vertus, suinteresuotosios valstybés narés stebés, ar Dexia grupé laikosi galiojanciy teisés akty, susijusiy su darbo
uzmokesciu ir atlygiu, o ypa¢ atlygio virSutinémis ribomis, taikomomis bankinéms institucijoms.

Suinteresuotosios valstybés narés jsipareigoja uztikrinti, kad Dexia ripestingai laikytysi toliau nustatyty salygy, kurias
Komisija nustaté jgyvendinama su valstybés pagalba susijusias taisykles.

Suinteresuotosios valstybés narés taip pat stebés, ar valstybés 1ésos naudojamos kuo geriau, i§mokant darbo uzmokes-
¢ius ir atlygius bankiniy institucijy, kurioms taikomas tvarkingas pertvarkymas, darbuotojams. Suinteresuotosios
valstybés narés ypac stengsis iSeitiniy iSmoky dydj artinti prie nustatytos minimalios sumos, tuo paciu iSsaugant
biiting lankstumg, kad biity neuzdelstas Dexia grupés tvarkingo pertvarkymo procesas.

Kita vertus, suinteresuotosios valstybés narés teiks Komisijai pasitilymus, kaip mazinti bendras ir personalo islaidas, jei
po atitinkamy finansiniy mety: i) kainy skirtumo pervirSis blity daugiau nei 20 % mazesnis nei verslo plane
nurodytas tikslas; ii) grynasis pelnas (be atid¢jimy) bity daugiau nei 25 % mazZesnis nei paskelbtas tikslas; iii)
nuostoliai turéty bati jtraukti | pelno ir nuostoliy ataskaitg arba iv) Dexia grupé nebesilaikyty maZziausiy galiojanciy
teisés aktuose nustatyty pakankamumo koeficienty. Sis jsipareigojimas galios tik vélesnéms nei 2012 m. finansinéms
ataskaitoms.



2014 412 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 110/103

9. a) Pagal 2012 m. gruodzio 14 d. pateikta atnaujintg tvarkingo pertvarkymo plang Dexia nevykdys naujos veiklos
nuo $io sprendimo, iSskyrus jei jsipareigota perleisti susijusia istaiga pagal 10.a i-x punkta.

b) Pagal §j jsipareigojima Sios priemonés néra laikomos ,nauju finansavimu®:

i) veiksmai, batini likvidumui valdyti (pvz., centrinio banko sandoriai arba DLG ir DKD visy turto daliy
valdymas, siekiant laikytis apribojimy, kurie numatyti teisés aktuose, skirti rizikai mazinti ar nustatyti reitingo
agentiiry, ir finansavimo i$laidoms gerokai sumazinti);

-
=
=

esamy paskoly terminy pratesimas, jei jis gerokai pagerina to paties kliento grynaja einamaja paskoly sumy
vertg, o apskaiCiuojant $ig verte atsizvelgiama i ginco rizika;

iii) i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, skirti tam, kad bty galima valdyti rizika, susijusia su esamo
portfelio palikany, valiuty keitimo ir (arba) kredito normomis, jei $iais sandoriais sumazinama Dexia grupés
patiriama rizika, laikantis apribojimy ir procediry, nustatyty taikytinose Dexia vidaus ir (arba) priezitros
institucijy gairése (1);

iv) bet kokia veikla, baitina dél teisés aktuose numatyty ar kity teisiniy priezas¢iy, ypac termino pratgsimas ar
grafiko pertvarkymas, kurj Dexia privalo atlikti kaip banky sindikato naré kai kuriuose investiciniuose projek-
tuose (banky sindikatas gali bati priverstas priimti struktfrinius projekto pakeitimus, kuriais pakei¢iamas
terminas ir (arba) grafikas) arba dél administraciniy ar teisminiy istaigy sprendimy, ir

v) sprendimo diena patvirtinty kredity isipareigojimy paskirstymas, t. y. paskirstymo operacijos, kurias Dexia
turés vykdyti pagal sutartj, kad jvykdyty savo jsipareigojimus skolintojams pagal sutartis, sudarytas iki 2012 m.
rugséjo 30 d.

¢) PrieSingai nei a punkte:

i) siekiant i§vengti [...] ir taip patenkinti reglamentuojamojo pobiidZio privalomus jsipareigojimus siekiant
prireikus perleisti Dexia Crediop per vienus metus nuo 3io sprendimo, ji vienus metus nuo $io sprendimo
galés naudotis nauju esamy klienty finansavimu, siekian¢iu 200 mln. EUR. Praéjus Siam vieny mety laikotar-
piui, valstybés galés prasyti Komisijos leidimo papildomam metiniam naujo finansavimo paketui, jei jo reikia
siekiant i$vengti [...] ir taip patenkinti teisés aktuose nustatytus jsipareigojimus. Nesuteikus leidimo, einamyjy
mety pabaigoje Dexia Crediop bus taikomas valdymas laipsniskai mazinant.

ii) DCL galés suteikti naujy 1éSy su esamy DCL turimy paskoly, kurios laikomos jautriomis (t. y. paskolos,
suteiktos vietos valdzios institucijoms, neklasifikuojamos pagal Gissler chartija arba pagal Gissler chartija
priskirtos E3, E4 ar E5 klasems arba kuriy Cepcor koeficientas didesnis ar lygus 11) jautrumo mazinimo
operacijomis susijusiems srautams (perleidus DMA), jei pagerés neapmokéty paskoly ekonominé verté (3i
verté nustatoma atsizvelgiant | didelj gincy rizikos sumazéjimg pritaikius jautrumo mazinimo priemones (2)).

Bus leidZiami tik Sie veiksmai: [...].

Dexia isipareigoja apriboti bendra naujy srauty sumg, susijusig su 6 punkte nurodytomis operacijomis, iki
600 mln. EUR naujy léSy, o Sias operacijas vykdyti galima tik nuo 2013 m. vasario iki liepos mén. arba nuo
2014 m. birzelio iki lapkri¢io mén.

(") Pavyzdziui, vykdant paskoly restruktiirizavimg biitina ne tik anuliuoti i$vesting finansing priemone, padengusia su esamomis pasko-
lomis susijusig rizika, bet ir sudaryti nauja iSvesting finansing priemone, siekiant padengti pakeistos paskolos keliamg rizikg. Kitas
pavyzdys yra ,Asset Liability Management” (ALM) portfelio nustatymy valdymas, kuriam reikia i§vestinéms finansinémis priemonémis
teikiamo draudimo, siekiant sumazinti rizikg.

() Siy jsipareigojimy diena susijusiy paskoly portfelio balansiné verté yra 1,2 mlrd. EUR.
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d) Kita vertus, ¢ punkte ii papunktyje minimi srautai bus ribojami remiantis Siomis salygomis:
1. naujy srauty palikanos bus tik fiksuotos;
2. naujy srauty terminai bus ribojami iki 30 mety;
3. nauji srautai turés pagerinti Gissler arba Cepcor indeksa;

4. per pirmajj jautrumo mazinimo laikotarpj (2013 m. vasario-liepos mén.) nauji srautai visy pirma bus susije su
jautriausiais kreditais, t. y. suteiktais [30-50] pagrindiniy DCL klienty ir sudaranciais i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms netaikoma Gissler chartija, [40-60] % vertinimo rinkos vertés.

e) 2013 m. sausio 15 d. ir 2014 m. geguzés 15 d. Dexia perduos Komisijai DCL jautriy paskoly amortizacijos ir
jautrumo mazinimo perioding apzvalga.

Perleidimai ir valdymas laipsniskai maZinant

10. a) Toliau nurodytais laikotarpiais Dexia perleidzia toliau iSvardytas jstaigas:
i) DBB. Sis perleidimas atliktas 2011 m. spalio 20 d.
i) Turima 50 % RBCD akcinio kapitalo dalj. Sis perleidimas atliktas 2012 m. liepos 27 d.
iiiy DenizBank. Sis perleidimas atliktas 2012 m. rugséjo 28 d.
iv) BIL. Sis perleidimas atliktas 2012 m. spalio 5 d.
v) Dexia Habitat. Sis perleidimas atliktas 2012 m. birzelio 29 d.
vi) DKB Polska. Perleidimo susitarimas pasiradytas 2012 m. lapkric¢io 7 d.
vii) DMA (ki 2013 m. sausio 31 d.).
viii) monés DAM bei Dexia valdomo Popular Banca Privada ir Sofaxis akcinj kapitala iki 2013 m. gruodzio 31 d.

ix) Dexia Région Bail, Dexia Flobail, Dexia Bail ir Dexia LLD (arba valdo laipsniskai mazindama) iki 2013 m.
gruodzio 31 d;

x) Dexia (tiesiogiai arba netiesiogiai) valdoma jmonés Dexia Israél akcinj kapitala per dvylika ménesiy po
galutinio sprendimo, kurio negalima uzgin¢yti, dél jvairiy DIL ir DCL, laikomy akcininkais, nukreipty teisiniy
veiksmuy.

Pirmiau nurodyti perleidimo isipareigojimai laikomi jvykdytais, kai Dexia ir pirkéjas sudaro jpareigojancia galutine
sutartj (t. y. susitarimg, kurio Dexia negali vienasaliskai nutraukti nesumokédama baudos) dél visos Dexia priklau-
sancios atitinkamo subjekto akcinio kapitalo ar atitinkamo turto dalies, net jei pasirasant susitarima dar néra gauti
kompetentingy priezitros institucijy leidimai ar neprie$taravimo pareiskimai, jei procediira uzbaigiama praéjus
$esiems ménesiams po perleidimo susitarimo pasiraSymo.

Jei kurio nors pirmiau nurodyto perleidimo jsipareigojimo nesilaikoma, valstybés pasitilo skirti jgaliotaji asmenj,
kuriam nurodoma perleisti susijusia jstaigag per ménesj po galutinés perleidimui suteiktos datos laikantis 12 punkte
nurodyty salygy.
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Pries kiekviena pirmiau nurodyta ir dar neigyvendintg perleidima Dexia nepriklausoma eksperta informuos apie
susidoméjima jsigyti jos turta parodZiusias Salis ir jam pateiks visa pagristai turima informacija, kuri reikalinga
norint nustatyti, ar potencialus pirkéjas yra nepriklausomas. Komisija per 15 dieny valstybéms pateiks Saliy,
kurios, jos nuomone, netenkina biitiny tinkamumo ir nepriklausomumo salygy, pavadinimus ir savo sprendimo
priezastis. Dexia baigs pardavimo minétoms Salims procediirg (neatsisakydama galimybés uzgin¢yti Komisijos
sprendimg teisinémis priemonémis).

Istaigy arba Dexia turimy bendroviy akcinio kapitalo daliy perleidimui taikoma metodika:

i) stambesniems nei 50 mln. EUR vertés perleidimams (1 kategorija): Komisijai pateikiamas informacinis prane-
S§imas ir nepriklausomam ekspertui, neturin¢iam jokiy sasajy su sandoriu, pavedama atlikti teisingumo verti-
nima;

i) perleidimams, kuriy verté mazesné nei 50 mln. EUR: i) bet didesné nei 25 mln. EUR arba ii) kuriy perlei-
dziama akcinio kapitalo dalis jvertinta brangiau nei 25 mln. EUR arba c) kuriy gavéjas turi Dexia akcijy
(didesng nei 2 % Dexia akcinio kapitalo dalj) (2 kategorija): Komisijai pateikiamas informacinis pranesimas
ir konsultacinio banko, konsultuojancio Dexia dél sandorio, vertinimas;

iii) kitiems perleidimams (jskaitant visus finansavimo projekty daliy, ypa¢ GPF privataus kapitalo fondy, perlei-
dimus) (3 kategorija): vidinis Dexia vertinimas ir Komisijai pateikiama informacija su ,Intralinks“ duomeny
bazéje.

b) Dexia dés visas pastangas, kad greiciau perleisty obligacijy portfelj pageréjus rinkos salygoms, ir taip pasieks teisés
aktuose nustatytus pakankamumo koeficientus. Suprantama, kad tokj perleidimg bus galima vykdyti tik jei jis
nedarys didelio neigiamo poveikio Dexia mokumui. Dexia kasmet teiks Komisijai iy galimybiy apzvalga.

¢) Nuo sprendimo pranesimo datos, 10.a punkte nepaminétos bendrovés (jskaitant Dexia Sabadell, kai tik bus atliktas
3 punkte minimas isigijimas) bus valdomos laipsniskai mazinant turtg (angl. run-off) ir neteikiant naujo finansa-
vimo, kaip nurodyta 9 punkte.

d) Laikydamasi Dexia SA ir Dexia grupés socialinio intereso, kol neperleista DAM ir Dexia Israél (ir skai¢iuojant nuo
10.a x punkte nurodyto patikslinimo, skirto Dexia Israél), Dexia:

i) dés pastangas islaikyti DAM ir Dexia Israél gyvybinguma, galimybe biisimajam pirkéjui parduoti $ias jstaigas ir
ju konkurencinguma, laikydamasi gerosios komercinés praktikos;

i) dés pastangas riboti bet kokia DAM ir Dexia Isra¢l konkurencinio potencialo netekimo rizika;

iii) nesiims jokiy iniciatyvy, galinciy daryti didelj neigiama poveiki DAM ir Dexia Israél vertei, valdymui ar
konkurencingumui, ir nekeis DAM ir Dexia Israél veiklos pobiidzio ar lauko, pramoninés ar komercinés
strategijos arba investicinés politikos;

iv) laikydamasi 4 punkte nurodyto isipareigojimo istaigoms DAM ir Dexia Israél kiek jmanoma teiks pakankamai
istekliy, kad 3ios jstaigos veikty pagal esamus ir vélesnius verslo planus, ir

v) imsis visy racionaliy priemoniy, jskaitant tinkamus skatinimo mechanizmus (pagal komercing praktikg),
bitinus tam, kad bity skatinami visi svarbis DAM ir Dexia Israél personalo nariai.
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11. a) Iki Crediop perleidimo per metus nuo $io sprendimo priémimo arba jos valdymo palaipsniui maZzinant pradzios
nuspresta, kad Crediop turi bati valdoma atskirai nuo Dexia grupés. Siekiant uZztikrinti, kad visi Crediop valdymo
sprendimai, priimti nuo $io sprendimo iki perleidimo [per metus nuo Sio sprendimo arba valdymo palaipsniui
mazinant pradzios], kuo geriau atitikty Crediop interesus tam, kad jj baty galima perleisti [arba jj pradéti valdyti
palaipsniui mazinant], Dexia paskirs valdytoja ir jpareigos ji uZztikrinti, kad Crediop veikla bity atskirta, bei stebés,
kad jis biity visiskai nepriklausomas jmonei Crediop taikytiny isipareigojimy atzvilgiu. Sis valdytojas, jpareigotas
uztikrinti, kad veikla baty atskirta, galés bati Crediop generalinis direktorius. Jis turés valdyti Crediop kuo geriau

punkte.

g

Skirti pareigiing, atsakinga uz Dexia Israél ir DAM veiklos atskyrima, nebatina, nes Sios dvi bendrovés priimant
spendima jau valdomos atskirai dél pertvarkymo plane nurodyty priezasciy.

Uz perleidimg atsakingas jgaliotinis

12. a) Jeigu vienas i§ jsipareigojimy perleisti turta, nurodyta 10.a (i—x) punkte, neigyvendinamas per pirmiau nurodyta
laikg ir jeigu Komisija nepatvirtina alternatyvaus jsipareigojimo, Pranciizijos, Belgijos ir Liuksemburgo valdzios
institucijos i§ anksto, ne véliau kaip per viena ménesj po nustatytos galutinés perleidimo datos, pateikia Komisijai
tvirtinti vieno—trijy pasirinkty asmeny sgrasg, kad baty paskirtas (-i) uz minéto perleidimo igyvendinimg atsa-
kingas (-i) jgaliotinis (-iai).

=z

Uz perleidima atsakingas jgaliotinis turi biiti nepriklausomas, turéti reikalingg kompetencijg; jam vykdant jgalio-
jimus negalimas interesy konfliktas.

¢) Komisija gali arba pritarti siilomo (-y) jgaliotinio (-iy) kandidatfirai (-oms), arba ja (jas) atmesti. Jeigu Komisija
atmeta sitiloma (-as) uz perleidima atsakingo (-y) igaliotinio (-iy) kandidatiirg (-as), Dexia ir Pranciizijos, Belgijos
bei Liuksemburgo valdzios institucijos per viena ménesj po pranesimo apie atmetimg pasiiilo vieng—tris naujus
kandidatus, kurie irgi turi bati patvirtinti arba atmesti Komisijos. Jeigu Komisija galy gale atmeta visus pasialytus
kandidatus, ji nurodo jgaliotinj remdamasi savo patvirtintu jgaliojimu.

d) Pranciizijos, Belgijos bei Liuksemburgo valdZios institucijos jsipareigoja uztikrinti, kad Dexia suteikty uz perleidima
atsakingam jgaliotiniui reikalingus ir tinkamus atstovavimo jgaliojimus:

i) atlikti a punkte nurodyto turto perleidima (jskaitant visus jgaliojimus, reikalingus tinkamai jgyvendinti doku-
menty nuostatas, kad perleidimas bty atliktas) ir

i) atlikti visus veiksmus arba pateikti visus pranesimus, reikalingus ar tinkamus perleidimui atlikti, jskaitant
perleidimo proceso metu dirbsianciy pataréjy paskyrima.

e) Uz perleidimg atsakingas jgaliotinis i pirkimo ir pardavimo sutartj (-is) jtraukia jprastus ir pagristus terminus bei
salygas, kuriuos laiko tinkamais pardavimui jvykdyti per vienus metus po jgaliotinio paskyrimo. Uz perleidima
atsakingas jgaliotinis organizuoja pardavimo process, kad perleidimas baty uZtikrintas [...]. Perleidimas arba
likvidavimas turi bati atliktas per metus nuo pardavimo laikotarpio pabaigos.

f) Uz perleidimg atsakingo jgaliotinio paslaugas apmoka Dexia.

Igyvendinimas ir nepriklausomas ekspertas

13. a) Ne véliau kaip per vieng ménesj nuo $io sprendimo priémimo Belgijos, Prancizijos ir Liuksemburgo valdzios
institucijos i§ anksto pateikia Komisijai tvirtinti pagal susitarimg su Dexia pasirinkty vieno—trijy asmeny sarasa, kad
vienas jy bty paskirtas nepriklausomu ekspertu, atsakingu uz isdéstyty jsipareigojimy vykdyma (toliau — nepri-
klausomas ekspertas). Nepriklausomas ekspertas bus paskirtas penkeriems metams; Komisijos praSymu $is laiko-
tarpis gali bati pratestas.
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b) Nepriklausomas ekspertas turi turéti reikalingg kompetencija; jam vykdant jgaliojimus negalimas interesy konf-
liktas.

¢) Komisija gali arba pritarti siilomai (-oms) nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatirai (-oms) arba ja (jas)
atmesti. Jeigu Komisija atmeta siiloma (-as) nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatiirg (-as), Belgijos, Pranci-
zijos ir Liuksemburgo valdZios institucijos per vieng ménesj nuo pranesimo apie atmetimg pasiiilo vieng—tris
naujas kandidatiiras, kurios irgi turi biti patvirtintos arba atmestos Komisijos.

d) Jeigu Komisija galy gale atmeta visus kandidatus, nepriklausoma eksperta skiria ji pati.

e) Nepriklausomo eksperto paslaugas apmoka Dexia, nevirS§ydama valandinio uzmokeséio tarify, paprastai taikomy
Sio tipo paslaugoms.

14. a) Visg tvarkingo pertvarkymo plano jgyvendinimo laikotarpj Komisija turi galimybe be apribojimy gauti informacija,
reikalinga jos sprendimui, kuriuo patvirtintas tvarkingo pertvarkymo planas, jgyvendinti. Ji gali tiesiogiai kreiptis |
Dexia, kad gauty norimus paaiskinimus ir patikslinimus. Belgijos, Pranciizijos ir Liuksemburgo valdzios institucijos
ir Dexia aktyviai bendradarbiauja atlikdamos visus patikrinimus, kuriy gali paprasyti Komisija, arba, esant reikalui,
nepriklausomas ekspertas.

b) Nepriklausomas ekspertas kiekviena pusmetj teikia Komisijai, valstybéms ir jmonei Dexia nurodyty jsipareigojimy
vykdymo ataskaita. Sioje ataskaitoje i§samiai apraSoma pazanga, pasiekta igyvendinant tvarkingo pertvarkymo
plana, ypac: i) ar laikomasi jautriy DCL paskoly portfelio jautrumo mazinimo dydzio ir salygy, nurodyty 9.c ir 9.d
punktuose; ii) ar laikomasi esamiems Dexia Crediop klientams suteikty naujy léSy virSutinés ribos, nurodytos 9.c
punkte; iii) ar laikomasi 10.a punkte numatyty perleidimy tvarkarascio, kurj sudaro perleidimo data, 2011 m.
gruodzio 31 d. turéto turto balansiné verté, perleidimo verté, pridétiné verté ar vertés praradimas, iSsamiai
apraSant, kokias priemones dar reikia jgyvendinti pagal tvarkingo pertvarkymo plang, bei iv) kaip valdomas
DAM ir Dexia Israél bei kaip ribojama jy 1é3y paskirtis pagal 4 ir 10.d punktus. Si ataskaita turés biiti pateikta
ne véliau kaip pra¢jus vienam ménesiui po pusmecio ataskaity pateikimo ir metiniy ataskaity patvirtinimo, bet
kokiu atveju iki kiekvieny mety spalio 1 d. ir balandzio 30 d.

¢) Pasibaigus nepriklausomo eksperto jgaliojimui ir iki visiskos Dexia turto nusidévéjimo valstybés pateiks Komisijai
meting ataskaita, kurioje apraSoma tvarkingo pertvarkymo proceso eiga.
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II PRIEDAS

DBB/BELFIUS - BELGIJOS ISIPAREIGOJIMAI

1. Pagal Reglamento (EB) Nr. 659/99 su pakeitimais 4 straipsnio 3 dalj Belgijos Karalysté uztikrins, kad Belfius visiskai
laikysis savo jsipareigojimy (toliau — jsipareigojimai), kad Europos Komisija (toliau — Komisija) galéty nuspresti, jog
Dexia Banque Belgique/Belfius skirta valstybés pagalba yra suderinama su vidaus rinka ir EEE susitarimu, priimdama
sprendimg pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies b punkta (toliau — sprendimas).

2. Isipareigojimai jsigalioja sprendimo priémimo dieng (toliau — jsigaliojimo data).

Apibréztys

3. Kitose $iy jsipareigojimy dalyse neapibrézti terminai ir teiginiai apibréZiami taip (jei tinka pagal konteksta):

Belfius: Belfius Banque SA ir Belfius Assurance SA, taip pat visos Belfius patronuojamosios bendro-
Vés.
Belfius Banque SA: pagal Belgijos teis¢ isteigta akciné bendroveé, kurios registruotoji bastiné yra 1000 Bruxel-

les, Boulevard Pacheco 44, ir kurios numeris centrinéje jmoniy duomeny bazéje (pranc.
Banque Carrefour des Entreprises) yra 0403.201.185.

Belfius Assurance SA: pagal Belgijos teis¢ jsteigta akciné bendrove, kurios registruotoji batiné yra 1210 Saint-
Josse-ten-Node, avenue Galilée 5, ir kurios numeris centrinéje jmoniy duomeny bazéje
yra 0405.764.064.

[sigaliojimo data: §io sprendimo priémimo data.

Nepriklausomas ekspertas: vienas ar keli nuo Belfius nepriklausomi fiziniai arba juridiniai asmenys, kuriuos patvir-
tino Komisija ir paskyré Belgijos valdzios institucijos bei kurie turi tikrinti, ar Belfius
laikosi sprendimo salygy ir isipareigojimy.

Valstybinis bankas: imonés Belfius Banque SA ,Public and Social Banking Distribution“ skyriaus visos suda-
rytos kredito sutartys ar suteiktos paskolos, t. y.:

— suteiktos valdZios institucijoms pagal 1993 m. gruodzio 24 d. istatymo dél vieSyjy
pirkimy ir tam tikry darby, prekiy ir paslaugy pirkimo sutar¢iy 4 straipsnio 1 ir 2
dalis;

— suteiktos socialinéms arba ne pelno siekian¢ioms organizacijoms, veikianc¢ioms Siuose
sektoriuose: sveikatos priezitiros, vyresnio amziaus asmeny prieZitiros, $vietimo,
fizing negalig turinCiy asmeny priémimo ir orientacijos, globojamy darbuotojy
grupiy, savidraudos vieSosios sveikatos priezitiros ir namuose teikiamy priezitros
paslaugy ne pelno organizacijoms, pripazintoms kredito bendrovéms, [...], profesi-
néms sgjungoms ir susijusioms organizacijoms, nevyriausybinéms organizacijoms,
darbdaviy federacijoms, bendriesiems socialiniams fondams ir pensijy fondams (ne
pelno organizacijoms), kitoms nacionalinio arba regioninio lygmens dideléms socia-
ling veikla vykdancioms organizacijoms (pavyzdziui: [...]).

Strateginis planas: Belfius finansinis planas, apie kurj 2012 m. lapkric¢io 26 d. pranesta Komisijai, ir visi
velesni pakeitimai, apie kuriuos pranesta iki jsigaliojimo datos.

Patronuojamoji bendrové: bet kokia tam tikram asmeniui ar bendrovei priklausanti jstaiga, kuri apibrézta Belgijos
bendroviy teisés kodekso 6 straipsnyje ir kurios iskirting arba bendra kontrole vykdo
Belfius (,patronuojamoji bendrové“,atitinkamai ,patronuojancioji bendrove®).
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Isipareigojimai
Trukmé

4. Nepazeidziant atskiruose sipareigojimuose nurodytos trukmés, toliau i$vardyti jsipareigojimai taikomi iki 2014 m.
gruodzio 31 d.

Veiklos sgnaudy sumazinimas

5. Pagal Belfius Strateginj plana DBB/Belfius jsipareigoja apriboti savo veiklos iSlaidy ir sanaudy bendra dydj, t. y.
personalo ir kitas i$laidas:

— 2013 m. — iki ne daugiau kaip [1 300-1 450] mln. EUR ir

— 2014 m. iki [1 250-1 400] mln. EUR.

Belfius Banque SA turi siekti sumazinti savo veiklos islaidy ir sanaudy bendra dydj, t. y. personalo ir kitas islaidas nuo
[1350-1 500] mln. EUR 2012 iki [1 200-1 350] mln. EUR 2016 m.

Prekybos veiklos sumaZinimas

6. Belfius nutrauks veiklg savo vardu. Tai reiskia, kad Belfius vykdys tik tuos sandorius, kurie: i) batini siekiant priimti,
perduoti ir jvykdyti klienty pirkimo ar pardavimo uzsakymams arba ii) padeda Belfius valdyti likvidumg arba turtg ir
isipareigojimus. Belfius nesteigs pozicijy savo saskaita, i§skyrus jei jos atsiranda todél, kad Belfius, pvz., nedelsdamas
nevykdo savo klienty nurodymy. Sio tipo pozicijos ir likvidumo arba turto ir isipareigojimy valdymo pozicijos
jtraukiamos tik su salyga, kad jos nekenkia banko gyvybingumui ir (arba) likvidumui. Tai visiskai sutampa su
rekomendacijomis ataskaitoje ,High-level Expert Group on reforming the structure of the ES Banking sector”.

Valdymo priemonés ir rizikos valdymas

7. Belfius: i) vykdys i tvarumg orientuoty apdairig ir atsargia komercine politikg bei ii) tirs, ar jo vidinio skatinimo
sistemos yra tinkamos pagal teisés akty reikalavimus, ir uztikrins, kad jos neskatinty imtis nepriimtinos rizikos, biity
skaidrios ir orientuotos i ilgalaikius bei tvarius tikslus.

8. Belfius taip pat gerins savo rizikos ir likvidumo valdyma. Belfius, sickdamas uZtikrinti likvidumo apdairy valdyma
ateityje, jau nustaté naujas gaires, kurios apima: i) aiSkius tikslus verslo linijjoms, kaip panaudoti balansa, surinkti
indélius ir nustatyti suteiktos garantijos kokybe; ii) aiSkaus skatinimo (likvidumo sanaudy ar priedy) verslo linjjoms
taikymg. Be to, Belfius gerins centralizuoto izdo procediras ir valdyma, taikydamas aiskius tikslus ir gaires.

Draudimas iSmokéti dividendus

9. Belfius negali jokia forma iSmokéti savo akcijy dividendy.

Draudimas iSmokéti atkarpas

10. Belfius nemokeés bet kokio savo nuoZitira i§ anksto mokamo atlygio ar toliau nurodyty priemoniy atkarpos: i) kurias
isleido Belfius iki 2011 m. spalio 20 d., ii) kurias turi kiti asmenys ar jstaigos nei Belfius ir iii) kuriy mokéjimas ar
vykdymas vykdomi savo nuoziiira, taikant su $iomis priemonémis susijusiy sutarciy nuostatas.

Sis jsipareigojimas:

i) nereiskia, kad Belfius nevykdys veiksmy, kuriuos jis turi teisétai vykdyti, ir

ii) bus atnaujintas labai pakeitus rizikg ribojancio kapitalo apibréztj ir Belfius taikytinus buhalterinius standartus, jei
juos i§ anksto patvirtino Komisija.
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Draudimas jsigyti

11. Belfius nejsigis kitos jmonés ar jos akcinio kapitalo daliy. Tai taikoma tiek jmonéms, turinc¢ioms teising bendrovés
forma, tiek jmone¢ sudaran¢iam turtui. Nepaisant $io draudimo, Belfius galés isigyti bendroviy akcinio kapitalo daliy su
salyga, kad uz tokj isigijima sumokéta kaina nevirSys 0,01 % viso Belfius balanso spendimo priémimo metu ir kad uz
visus tokio tipo jsigijimus sumokéta kaina restruktirizavimo laikotarpiu nevirSys 0,025 % viso balanso sprendimo
priemimo metu. Draudimas neapima isigijimy, kurie: i) ivyksta vykdant jprasting bankine veikla tvarkant esamus
gincus dél sunkumy turinéiy bendroviy arba ii) vykdomi pagal privataus akcinio kapitalo operacijas.

Reklamos draudimas

12. Belfius nevykdys placiajai visuomenei skirty komerciniy pranesimy kampanijy, kuriy metu anksciau teiktos valstybés
pagalbos priemonés biity rodomos kaip konkurencinis pranasumas, ir Belfius nereklamuos, kad valstybé turi dalj jo
kapitalo, ir neteiks nuorody j jokia i§ valstybés gauta finansing pagalba savo pranesimuose esamiems arba galimiems
klientams ir (arba) investuotojams. Nepaisydamas $io draudimo, Belfius gali remtis faktu, kad valstybei priklauso jo
kapitalo dalis ir suteikta kitokia valstybés pagalba, kurig jis blity gaves, jei tokia nuoroda biity privaloma pagal
teisines ar reglamentuojamojo pobudzio nuostatas.

Institucijy, darbuotojy ir pagrindiniy pareiginy atlyginimas

13. Belfius laikysis galiojanciy teisés akty, susijusiy su darbo uzmokes¢iu ir atlygiu, o ypac atlygio virSutinés ribos,
taikomos banky istaigoms. Belfius laikysis $iuo tikslu Komisijos iSkelty salygy dél valstybés pagalbai taikytiny taisykliy
igyvendinimo.

Belfius taip pat uztikrins, kad biity kuo geriau panaudotos valstybés 1éSos iSmokant personalo darbo uzmokescius ir
atlygius. Belfius ypac isipareigoja riboti iSeitines iSmokas iki teisés aktuose nustatytos maZziausios sumos, tuo paciu
iSlaikydamas lankstumg, kurio reikia Strateginio plano tikslams jgyvendinti.

Belfius spres, ar reikia teikti Komisijai pasitilymus, kaip maZinti bendras ir personalo islaidas, jei po atitinkamy
finansiniy mety: i) grynosios banko pajamos buvo daugiau nei 20 % maZzesnés uz pateikta tikslg arba ii) bendrasis
veiklos sanaudy likutis (be atidéjimy) buvo daugiau nei 25 % mazesnis uz pateiktg tiksla ir bet kuriuo atveju, jei: i)
pelno arba nuostoliy ataskaitoje uZregistruota nuostoliy arba ii) bendrové pradéjo nesilaikyti galiojanciuose teisés
aktuose nustatyty biitiniausiy mokumo reikalavimy. Sis jsipareigojimas galios tik 2013 m. ir 2014 m. finansinéms
ataskaitoms.

Valstybinio banko skolinimo virsutiné riba

14. Belfius jsipareigoja apriboti savo naujy valstybinio banko paskoly teikima iki [2,5-5] mlrd. EUR 2013 m. ir [2,5-5]
mlrd. EUR 2014 m. Jei rinkos augimas virSys jprasta meting 4 % augimo normga valstybinio banko paskoly rinkoje
Belgijoje 2013 m., $ig suma bus galima persvarstyti, prie§ tai pritarus Komisijai. 2013 m. rinkos augimui virsijus
iprastg 4 % augimo normg, 2014 m. naujy paskoly suteikimas padidés iki [25-75] mln. EUR 0,1 % dalimis vir§ $io
lygio.

Gyvybés draudimo produkty virsutiné riba

15. Belfius Assurance SA isipareigoja apriboti savo naujy gyvybés draudimo bendry jmoky teikima iki [0-2,5] mlrd.
EUR 2013 m. ir iki [0-3] mlrd. EUR 2014 m. Jei rinkos augimas virSys jprasta meting 4 % augimo normga gyvybés
draudimo produkty rinkoje Belgijoje ir Liuksemburge 2013 m., $ig suma bus galima persvarstyti, prie§ tai pritarus
Komisijai. 2013 m. rinkos augimui virijus jprasta 4 % augimo norma, 2014 m. naujy paskoly suteikimas padidés iki
[0-50] mln. EUR 0,1 % dalimis vir$ 3io lygio.

Nepriklausomas ekspertas
Ataskaitos

16. Per 30 paskutiniy kiekvieny mety ir pusmecio darbo dieny arba taip, kaip nuspres Komisija, nepriklausomas
ekspertas Komisijai ir Belgijos valdZios institucijoms pateiks angly arba pranciizy kalba parasyta ataskaitos projekta
ir suteiks galimybe per 10 darbo dieny pateikti pastabas. Per 10 darbo dieny gaves pastabas nepriklausomas ekspertas
turés paruosti galuting ataskaita ir ja pateikti Komisijai, jei jmanoma, savo nuozitira atsiZvelgdamas i pateiktas
pastabas. Nepriklausomas ekspertas taip pat perduos galutinés ataskaitos kopija Belgijos valdZios institucijoms.
Nepriklausomas ekspertas gali prasyti Komisijos leidimo pakeisti datas, jei dél veiklos darbo kravio jis negali pateikti
ataskaity nurodytomis datomis.
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17. Ataskaita turi apimti visus nepriklausomo eksperto isipareigojimus, kylancius i§ jo mandato ir minéty isipareigojimy
laikymosi.

Nepriklausomo eksperto skyrimo procediira

18. Patvirtintas nepriklausomas ekspertas kas pusmetj Komisijai teiks ataskaita apie tai, kaip laikomasi 4-15 dalyse
apraSyty jsipareigojimy. Nepriklausomas ekspertas privalés bati nepriklausomas, turéti batinas kvalifikacijas ir nesu-
kelti jokio interesy konflikto savo jgaliojimy vykdymo metu.

19. Ne véeliau kaip per vieng ménesj nuo $io sprendimo priémimo Belgijos valdZios institucijos Komisijai pateiks
patvirtinti vieng asmenj ar keliy asmeny, sitlomy j nepriklausomo eksperto vieta, sarasa. Komisija remdamasi 3
dalies kriterijais galés savo nuozifira patvirtinti arba atmesti pasidlyta (-us) kandidatg (-us). Jei Komisija atmeta
pasitlyta (-us) kandidatg (-us), Belgijos valdZios institucijos per ménesj nuo pranesimo apie atmetimg pasitilo naujus
kandidatus, kuriuos Komisija turi i§ naujo patvirtinti arba atmesti. Jei Komisija atmes ir pastaruosius, ji pati nurodys
nepriklausomg eksperta, kurj Belgijos valdZios institucijos paskirs ar jgalios paskirti pagal Komisijos patvirtintus
igaliojimus.

Nepriklausomo eksperto pareigos

20. Nepriklausomas ekspertas prisiima jam pavestas pareigas ir laikosi jsipareigojimy. Komisija savo iniciatyva arba
nepriklausomam ekspertui prasant jam gali duoti nurodymus ir instrukcijas, kad baty laikomasi prie sprendimo
pridedamy salygy ir isipareigojimy.

21. Nepriklausomas ekspertas turés:

i) savo pirmoje ataskaitoje Komisijai pasidilyti i§samy plana aprasydamas, kaip jis tikrins prie sprendimo pridedamy
salygy ir isipareigojimy laikymasi;

ii) tikrinti, kaip laikomasi prie sprendimo pridedamy salygy ir jsipareigojimy;

iii) per 50 darbo dieny po mety arba pusmecio pabaigos pateikti Komisijai ir Belgijos valdZios institucijoms rastiska
ataskaitg.

Pakeitimas, atsakomybés isvengimas ir jgaliojimo pratgsimas

22. Jei nepriklausomas ekspertas nustoja vykdyti savo pareigas pagal isipareigojimus ar dél kitos tinkamos prieZasties, taip
pat jei nepriklausomas ekspertas jsitraukia i interesy konflikta:
i) i8klausiusi nepriklausoma eksperta Komisija gali reikalauti, kad Belgijos valdzios institucijos ji pakeisty, arba

ii) Komisijai i§ anksto leidus Belgijos valdzios institucijos gali pakeisti nepriklausoma ekspert.

23. Jei nepriklausomas ekspertas atleidziamas remiantis 22 dalimi, gali bati reikalaujama, kad jis testy savo pareigas, kol
bus paskirtas naujas nepriklausomas ekspertas, ir jam nusalintasis nepriklausomas ekspertas perduos visg reikiama
informacija. Naujas nepriklausomas ekspertas turés bati paskirtas laikantis 18 dalyje nurodytos procedaros.

24. Nepriklausomas ekspertas, nenusalintas pagal 22 dalj, ir toliau eis nepriklausomo eksperto pareigas, kol Komisija jo
neatleis i§ pareigy ivykdzius visus nepriklausomam ekspertui nurodytus jsipareigojimus.
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I1II PRIEDAS

PRANCUZIJOS RESPUBLIKOS ISIPAREIGOJIMAI DEL DMA

Nouvel Etablissement de Crédit (,NEC) ir Dexia Municipal Agency (,DMA*) kapitalo laikymas

1. Iki 2013 m. sausio 31 d. Dexia Crédit Local (,DCL®) perleis 100 % Nouvel établissement de crédit NEC (,NEC*) kapitalo
Prancazijos valstybei, Caisse des dépots et consignations (,CDC) ir La Banque Postale (,LBP) (visi kartu vadinami
,akcininkais) uz 1 EUR rinkos kaing, atitinkan¢ig DMA pirkimo kaing bei instrumenty ir priemoniy, kurias perlei-
dzia DCL arba kuriomis gali naudotis NEC, kaing iki DMA perleidimo dienos

2. LBP galés padidinti NEC kapitalg rinkos kaina, kurig nustatys nepriklausomi ekspertai visuotinai pripaZintais ir
panasiais atvejais taikomais metodais, kad jam priklausanti NEC akcinio kapitalo dalis galiausiai bty lygi naujai
suteikty neapmokeéty paskoly daliai tarp visy DMA turto daliy.

DMA, NEC ir i§ CDC bei LBP sudarytos bendros jmonés (toliau — JV) veikla

3. JV veiklos sritis apsiribos Prancizijos vietos valdZios institucijy ir Pranc@izijos vie$yjy sveikatos priezitiros istaigy
finansavimu. Teikiamos paskolos i§ pradziy itrauktos j LBP balansg, véliau perleidziamos DMA su sglyga, kad
laikomasi DMA isipareigojimy politikos (!). Paskoly, neatitinkanciy $iuo isipareigojimu nustatyty kriterijy, negalima
perleisti DMA.

4. JV pasitla bus paprasta. Ja sudarys ,plain vanilla“ tipo produktai, teikiami taikant paprastus ir skaidrius tarifus. Ji atitiks
salygas, apraSytas 2012 m. spalio 8 d. Komisijai pateiktame patvirtintame pranesime (§io sprendime IVb priede).

5. Pranciizijos vietos valdzios institucijoms ir Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezidiros jstaigoms sitilomas finansa-
vimas rinkos salygomis nebus patrauklesnis nei kity komerciniy banky. Sios salygos nebus patrauklesnés uz kity
komerciniy banky sitilomas sglygas. Si nuostata bus taikoma biitent draudimu JV savo komerciniame pranesime teikti
patrauklesnius pasitlymus nei priimta rinkoje. Be to, uZ stebéseng atsakingam jgaliotam asmeniui bus nurodyta
nustatyti tvarkg, kuria jis galéty tikrinti, kaip laikomasi Sio isipareigojimo.

6. NEC, DMA ir JV veikla leidziama 15 mety, patikslinant, kad pasibaigus Siam laikotarpiui ir nepaZeidziant 7 punkte
nurodyto jsipareigojimo: i) vykdant finansavimo vietos valdzios institucijoms veikla $is patvirtinimas bus atnaujintas
tomis paciomis salygomis, jei ir toliau tesis rinkos nepakankamumas. Todél Komisija jau pazyméjo struktiirines Sios
rinkos problemas, kurios gali biti vidutinés trukmeés arba ilgalaikés; ii) vykdant finansavimo Pranctizijos vieSosioms
sveikatos priezitiros jstaigoms veikla, $is patvirtinamas bus atnaujintas jrodZius, kad yra rinkos nepakankamumas.

7. Pragjus trejiems metams nuo galutinio sprendimo Pranciizijos valdZios institucijos gali Komisijos prayti patikrinti, ar
bendras NEC, DMA ir JV verslo planas atitinka komercinio banko pelningumo standartus, kad gavus Komisijos
leidima $ias jstaigas bty galima pertvarkyti { komercinj banka.

8. Paslaugy teikimo sutartiniai santykiai tarp, viena vertus, Dexia grupés ir, kita vertus, DMA, NEC ir JV apsiribos
santykiais, apraytais 2012 m. spalio 8 d. ir 11 d. pateiktuose pranesimuose, kurie pridéti prie $io sprendimo (IVc ir
IVd priedai), ir jiems bus taikomos rinkos kainos.

9. Penkeriy mety laikotarpiu nuo galutinio sprendimo DMA, NEC ir JV negalés pirkti kokios nors jimonés ar jos akcinio
kapitalo daliy. Tai taikoma tiek jmonéms, turin¢ioms teising bendrovés formg, tick jmong¢ sudaranciam turtui.

(") DMA sipareigojimy politika siekiama apriboti | balansg jtraukty paskoly rizikg. PavyzdZiui, paskola laikantis $io priedo 4 ir 5
jsipareigojimy galéty vis délto neatitikti DMA jsipareigojimy politikos, jei bendras poveikis jmonés Dexia atitinkamam klientui
buvo per didelis arba jei to kliento bendroji skola virijo atitinkama kliento pajamy santyki.
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10. Isskyrus DMA mokamus dividendus jmonei NEC, iki 2015 m. gruodzio 31 d. DMA, NEC ir JV negali mokéti jokios
formos savo akcijy dividendy. DMA, NEC ir JV nemokeés atkarpy, i$skyrus vykdydami sutartines prievoles pagal
isipareigojima, prisiimta iki 2012 m. gruodzio 14 d.

11. Valstybé prizitirés, kad DMA, NEC ir JV laikytysi galiojanciy darbo uzmokesciy ir atlyginimy teisés akty, ypa¢ banky
jstaigoms taikytiny atlyginimy virSutiniy riby, ir apribojimy, kurie gali bati tiesiogiai susij¢ su tuo, kad valstybé
tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja DMA, NEC ir JV. Valstybé jsipareigoja stebéti, ar DMA, NEC ir JV kruopsciai
laikosi Siuo aspektu Komisijos, jgyvendinusios su valstybés pagalba susijusias taisykles, nustatyty salygy.

Siuo tikslu valstybé stebés, kad viesosios 1ésos biity panaudojamos kuo geriau ismokant darbo uzmokescius ir
atlyginimus restruktirizuojamy banky darbuotojams. Valstybé ypac stebés, ar VII priede pateiktas verslo planas
yra kruopsciai vykdomas. Valstybé Komisijai taip pat teiks pasitilymus, kaip sumazinti DMA, NEC ir JV bendrasias ir
personalo i8laidas, jei baigiantis atitinkamiems finansiniams metams: i) kainy skirtumo pervirsis bity daugiau nei
20 % mazesnis nei VII priede nurodytas tikslas; ii) grynasis pelnas (be atidéjimy) blity daugiau nei 25 % maZesnis nei
paskelbtas tikslas; iii) nuostoliai turéty bati jtraukti | pelno ir nuostoliy ataskaita; arba iv) DMA, NEC arba JV
nebesilaikyty maziausiy galiojanciy teisés aktuose nustatyty pakankamumo koeficienty. Sis isipareigojimas jsigalios
parengus metines konsoliduotas ataskaitas 2013 m.

1 DMA balansg jtraukty neapmokéty paskoly valdymas

12. ] DMA turta jtrauktos paskolos, nesuteiktos Pranciizijos vieSosioms sveikatos priezitiros jstaigoms ar Pranciizijos
vietos valdzios institucijoms, bus valdomos palaipsniui mazinant: jokiy naujy paskoly nebus suteikta klientams, kuriy
veiklos sritis neatitinka pirmiau apibréztos (3 punktas).

13. NEC vykdo paskoly Pranciizijos vietos valdZios institucijoms ar Prancaizijos vieSosioms sveikatos priezitiros jstaigoms,
kurios pagal Gissler chartija neklasifikuojamos arba pagal Gissler chartija priskiriamos E3, E4 ar E5 klaséms arba
kurioms pagal vidinj Dexia reitingavimg suteiktas koeficientas yra 11 ar didesnis (,jautrios paskolos®), jautrumo
mazinima, ir tai finansuoja DMA. Mazinant jautrumg bus siekiama sumazinti susijusig rizika. Tuo metu galés bati
teikiamas naujas finansavimas.

14. JV nefinansuos klienty, turin¢iy jautriy paskoly, nemokiy klienty ir klienty, dél kuriy neapmokéty paskoly, jtraukty j
DMA balansa, kilo gincas.

15. DMA uztikrins JV suteikty paskoly ir esamy neapmokéty paskoly refinansavimg. Nuo DMA perleidimo pradzios
DMA balansas bus tvarkomas ypatingai: visy pirma, dél jautriy paskoly, kuriy bendra suma vertinama 9,4 mlrd. EUR,
visy antra, dél plétros banko veiklos, nustatytos $iy isipareigojimy 3 punkte, neatitinkanciy paskoly, kuriy bendra
suma 2012 m. rugséjo 30 d. vertinama [20-40] mlrd. EUR, laipsnisko mazinimo.

NEC ir DMA likvidumo didinimas

16. Akcininkai jsipareigoja NEC suteikti likviduma, baiting NEC ir DMA. Likvidumas bus uZztikrinamas laikantis pridétame
ir 2012 m. spalio 8 d. Komisijai pateiktame patvirtintame pranesime (IVa priedas) iSdéstyty salygy. Likvidumas,
teikiamas CDC, apsiribos 12,5 mlrd. EUR.

17. Dexia SA ir DCL nutrauks likvidumo teikimg DMA ir NEC, kai DMA perleidimas bus uzbaigtas.

NEC ir DMA kapitalo dydis

18. Akcininkai jsipareigoja palaikyti biiting rezervo suma, jei tekty reaguoti j galimus DMA esamo portfelio nuostolius.
Apie bet kokj DMA kapitalo didinimg batina pranesti Komisijai laikantis Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107
ir 108 straipsniy taikymo taisykliy.
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UzZ prieZziiirg ir sprendimo jgyvendinimg atsakingo jgaliotinio paskyrimas

19. Igaliotinis, paskirtas stebéti, kaip vykdomi jsipareigojimai, veiks Komisijos vardu ir jos naudai. Jis galés uzduoti bet
kokj klausimg akcininkams, DMA, NEC ar JV bei i§ jy gauti bet kokj dokumentg. Jis bus skiriamas tokiomis
salygomis:

— valstybe, siekdama gauti iSankstinj Komisijos pritarimg ne véliau kaip praéjus ménesiui po galutinio jos spren-
dimo, pateikia vieno—trijy asmeny sgrasa. Skirti Siuos asmenis kaip jgaliotinius, vykdanéius stebéseng ir tikrinima,
kaip laikomasi Siame priede i$vardyty jsipareigojimy, turi bati pritares CDC ir LBP;

— uZ stebéseng atsakingas jgaliotinis turi bati nepriklausomas, turéti reikalinga kompetencijg; jam vykdant jgalio-
jimus negalimas interesy konfliktas;

— Komisija gali arba pritarti silomo (-y) jgaliotinio (-iy) kandidatiirai (-oms), arba ja (jas) atmesti. Jeigu Komisija
atmeta siiloma (-as) nepriklausomo (-y) eksperto (-y) kandidatiira (-as), Dexia ir Belgijos, Pranciizijos bei Liuk-
semburgo valdzios institucijos per viena ménesj nuo prane$imo apie atmetima pasitlo vieng—tris naujus kandi-
datus, kuriuos Komisija irgi turi patvirtinti arba atmesti;

— jei galiausiai Komisija atmeta visus kandidatus, stebésenai vykdyti jgaliotinj paskiria ji pati;

— uz stebésena atsakingo jgaliotinio paslaugas apmoka NEC ir JV.

20. U

N<

stebésena atsakingo jgaliotinio uzduotis nurodyta toliau:
— uzduotis truks 2 metus nuo galutinio sprendimo. Sj laikotarpj galima pratesti, jei Komisija mano esant reikalinga;

— visg restruktiirizavimo plano jgyvendinimo laikotarpj Komisija turi galimybe be apribojimy gauti informacija,
reikalinga jos sprendimui, kuriuo patvirtintas restruktiirizavimo planas, jgyvendinti. Komisija galés kreiptis tiesio-
giai | NEC, JV arba akcininkus, kad gauty reikiamus paaiskinimus ir patikslinimus. NEC, JV arba akcininkai
visapusiskai bendradarbiaus atliekant auditus, kuriy praSys Komisija arba, jei reikia, uz stebéseng atsakingas
jgaliotinis;

— vykdant 5 isipareigojima, valstybé kas pus¢ mety uZ stebéseng atsakingam igaliotiniui teiks Banque de France
turimus duomenis, susijusius su pagrindiniy aktyviy komerciniy banky sitlomomis Pranciizijos vietos valdZios
institucijy ir Pranciizijos vieSyjy sveikatos priezitros jstaigy finansavimo salygomis. UZ stebésena atsakingas
jgaliotinis gali tikrinti, ar JV suteikty paskoly imtyje jos nebuvo sifilytos vidutiniskai gerokai palankesnémis
salygomis nei sidlo visi kiti komerciniai bankai. Paaiskéjus, kad JV siilomos finansavimo salygos tam tikra
pusmetj buvo gerokai palankesnés nei siilo visi kiti komerciniai bankai, JV kita pusmet] pakeis savo finansavimo
salygas, kad laikytysi 5 jsipareigojimo;

— uZ stebéseng atsakingas jgaliotinis kasmet teikia Komisijai pirmiau nurodyty isipareigojimy vykdymo ataskaitg.

21. Visg plétros banko veiklos, nurodytos Siuose jsipareigojimuose, leidimo laikotarpj, valstybé Komisijai perduos bet
kokia informacija, kurios ji pageidauty siekdama patikrinti, ar laikomasi $iy isipareigojimy. Uz stebéseng atsakingo
jgaliotinio veiklos pabaigoje valstybé taip pat pateiks Komisijai metine $iy jsipareigojimy laikymosi ataskaitg.
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IVA PRIEDAS

NEC/DMA FINANSAVIMO SANAUDUY NUSTATYMO SISTEMA

Kiekvienos emisijos metu ilgalaikés NEC finansavimo, kurj suteikia NEC akcininkai, sanaudos pagal rinkos kaing visada
nustatomos remiantis finansavimo kaina tuo paciu grazinimo terminu ir valiuta, kuri buvo stebima NEC ir jos akcininky
patvirtinty kredito jstaigy (,Salys®) tyrimo grupéje (,tyrimo grupé®).

Si tyrimo grupé nustatoma pagal Pranciizijos banky, padedanciy nustatyti EURIBOR, sarasg, i§ kurio isbraukiamos, 3aliy
(vienbalse) nuomone, su NEC ir DMA nesuderinamos istaigos, remiantis jy ilgalaikiais (ir perspektyviais) reitingais (angl.
ratings) ir rizikos pobudziu (veiklos rti$imi, geografiniu poveikiu, ribojanciais koeficientais ir t. t.). Jeigu jimanoma, tyrimo
grupe sudaro ne maziau kaip trys bankai.

NEC ir DMA finansavimo sanaudos lygios vidutinéms tyrimo grupés jstaigy kapitalo sanaudoms.

Be to, trumpalaikio NEC finansavimo, kurj teikia NEC akcininkai rinkos kainomis, sanaudos lygios vidutinéms grupés
jstaigy finansavimo sgnaudoms.

Sia sistema galima uztikrinti, kad finansuojant DMA negaléty biiti taikomos privilegijuotos paliikany normos todél, kad jo
akcijos priklauso valstybei, dél dviejy priezasciy:

— DMA ikeitimo lakstai finansuojami tiesiogiai rinkoje, o finansavimas, uztikrintas tiesioginiu DMA akcijy valdymu
(pagal kitus SCF), baty apribotas pervirsiu;

— visi SDF batinai priskiriami kredito istaigoms, turin¢ioms placius likvidumo iSteklius (klienty indélius ar placia prieiga
prie rinkos). Todél jie finansuojami jy tiesioginiy akcininky refinansavimo sanaudy saskaita. Todél mes negalime
patvirtinti atskiro NEC reitingo, nes ji batina susieti su kredito jstaiga, turin¢ia dideliy finansiniy istekliy, t. y.
greiciausiai su kokiu nors dideliu Pranciizijos banku.

— NEC atsidirus tarp DMA ir jo galutiniy akcininky, reitingas tampa lygiavertis didiesiems Pranciizijos bankams.
Vadinasi, taikoma sistema galima atkurti DMA finansavimo salygas, jei istaiga, negalinti naudotis privilegijuotomis
palikany normomis, buvo susieta su banku.
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IVB PRIEDAS

JV, LBP/CDC PASIULA

1. JV teikiamy kredity pobidis

LBP/CDC bendros patronuojamosios bendrovés sitilomas vidutinés trukmés—ilgalaikis kreditas Pranciizijos vietos valdzios

institucijoms atitiks LBP principus, taikomus jam teikiant produktus ir paslaugas visiems klientams, t. y.:

— pasitlymas turi baiti paprastas,

— pasidlymas turi bati skaidrus,

— pasitlymas turi atitikti klienty poreikius.

Pateiktas pasifilymas atitiks teisés aktus ir bus grindziamas vietos rekomendacijomis, t. y.:

— 2010 m. birzelio 25 d. keliy ministerijy aplinkras¢iu;

— Gerojo elgesio chartija (arba ,Gissler chartija“);

— Bartolone parlamento komisijos ataskaita.

Bendra LBP/CDC patronuojamoji bendrové teiks pirmenybe ,patikimiems* kreditams, kuriais galima patenkinti nustatytus
klienty poreikius, t. y. paprastuma, jvairinima, apsauga nuo nepalankios rinky raidos. | $ig pasiiila nejtraukiami sverto
poveikj turintys produktai, mazéjancios vertés produktai, produktai uzsienio valiuta, struktiiriniai sudétiniai produktai,
turintys bendra struktfirinj poveiki, taip pat visi produktai, dél kuriy klientui kyla rizika prarasti kapitala.

Bet kuriuo atveju pasitila turi atitikti klienty charakteristikas ir dydi, o dél kiekvieno naujo produkto turi bati kei¢iamasi
informacija su Rizikos ribojimo prieZitros institucija.

Mes taip pat désime pastangas JV klientams teikti aiskius dokumentus, kuriuose produktai bus klasifikuojami pagal Gissler

chartija.
Gissler chartijos rizikos lentelé
Baziniai indeksai Struktiiros
1 euro zonos indeksai Paprasta fiksuota norma. Paprasta kintama
norma. Fiksuotos normos keitimas kintama
norma ar atvirksciai.
Struktiirinés normos keitimas kintama ar
fiksuota norma (viena kryptimi). Paprasta
kintama norma, kuriai taikoma didZiausia
riba (angl. cap) arba didZiausia ir maziausia
riba (angl. tunnel).
2 Pranciizijosarba euro zonos infliacijos indeksai Paprastas barjeras. Néra sverto poveikio
arba skirtumas tarp jy
3 euro zonos indeksy skirtumas Apsikeitimo-pasirinkimo sandoris (angl. swap-
tion)
4 Ne euro zonos indeksai. Daugiklis, ne didesnis nei 3;
Indeksy, kuriy vienas yra ne euro zonos daugiklis, ne didesnis nei 5 (su riba)
indeksas, skirtumas
5 Ne euro zonos indeksy skirtumas Daugiklis, ne didesnis nei 5

Gissler chartija yra analizés tinklelis, veikiantis pagal du kriterijus: bazinj indeksg ir taikomg struktiirg. Joje pateikta
didéjanti rizikos vietos valdzios institucijoms klasifikacija.



2014 412 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 110/117

JV pageidauja riboti siilomus produktus pagal Gissler klasifikacijg. Si pasiiila, priklausoma nuo tiksliniy klienty, apsiribos
Siais produktais:

— 1A kategorijos produktais;
— pagal Prancazijos infliacija indeksuojamais produktai ir 2A kategorijos Livret A,
— 1C kategorijos apsikeitimo-pasirinkimo sandoriy pirkimu.

Siekiant informuoti, VieSyjy ataskaity standartizacijos taryba savo 2012 m. liepos 3 d. nuomonéje dél struktariniy
produkty teikimo vietos valdZios institucijy papra$é savo ataskaitose aiskiai atskirti paprastus ir sudétinius produktus.
Paskolos ar apsikeitimo sandoriai, priklausantys aukstesnei nei 3 ar C klasei pagal Gissler chartijg, laikomi sudétiniais.
Todél JV taiko didesnj ribojimg, taip pat nejtraukdama 1B produkty, apsikeitimo-pasirinkimo sandoriy (1C) pardavimo, 2
kategorijos produkty (i$skyrus pagal Pranciizijos infliacija indeksuojamy produkty ar Livret A) ir 3 kategorijos produkty.

Dél bazinio indekso

JV pageidauja apriboti savo 1 ir 2 kategorijy pagal Gissler chartija pasitilymus, t. y. euro zonos ir Pranciizijos infliacijos
indeksus. Tai yra produktai, kuriuos paprastai priima ir valdo dalyviai.

— EURIBOR yra tarpbankiniy paliikany bazinis indeksas,

— Pranciizijos infliacija ir Livret A (kurio skai¢iavimo formulé priklauso nuo EURIBOR ir infliacijos) daznai naudoja
Pranciizijos valstybé tiek vykdydama infliacija indeksuojamy kei¢iamuyjy izdo obligacijy (OAT) programg, tiek per
teikiamas reglamentuojamasias paskolas, kurios indeksuojamos remiantis Livret A.

Sie indeksai yra paprastos rizikos jvairinimo priemonés, naudingos rizikai efektyviai valdyti. 2 kategorijoje negalima
naudoti skirtumy tarp euro zonos infliacijos indeksy arba kity euro zonos $aliy infliacijos indeksy.

Dél struktiiros
JV pageidauja apriboti savo pasitla A ir C kategorijomis, atitinkan¢iomis ribotg rizika be didinamojo poveikio:

— A kategorija apima fiksuotos ar kintamosios palikany normos produktus, neturin¢ius dauginamosios sglygos ar
poveikio: tai yra fiksuotos paliikany normos ar paprastosios palikany normos, kurias galima keisti.

— A kategorijai taip pat priklauso paprastieji klienty jsigyti ar parduoti pasirinkimo sandoriai (kuriems taikoma
virsutiné riba (angl. cap) arba didziausia ir maZziausia riba (angl. tunnel)), siekiant jiems uZztikrinti apsaugg nuo
nepalankaus rinky augimo.

— Todél A kategorijoje kliento mokamy paltikany normos profilis yra Zinomas i§ anksto. Tai gali bati arba fiksuota
palikany norma, Zinoma suteikus paskolg, arba kintama palikany norma, visiSkai atitinkanti bazinio indekso
raidg, arba kintama palikany norma su virSutine riba ar virSutine ir apatine ribomis.

— C kategorijai priklauso apsikeitimo-pasirinkimo sandoriai. Tai yra skolininkui suteikiama teis¢ taikyti i§ anksto Zinomga
palikany normg tam tikrg dieng. Klientas galés tik isigyti apsikeitimo-pasirinkimo sandorj. [ pasitilyma negali bati
jtrauktas kliento parduodamas apsikeitimo-pasirinkimo sandoris.

— Pavyzdys: klientas paima paskolg su paliikany norma, kurig galima jvertinti i§ naujo, dieng ,T*. Sig dieng ,T* jis
turi galimybe pakeisti savo kintamg palikany normg norma ,X“ (kuri yra Zinoma sudarant sutartj), jei salygos jam
patrauklios. PrieSingu atveju jis atsisako savo teisés ir iSlaiko indeksavimg palikany norma, kurig galima keisti
(klientas isigijo pasirinkimo sandorj).

Apribodama sitilomus produktus iki pirmiau nurodyty kategorijy, JV siekia apriboti teikiamy produkty jvairove, i§ jos
besiskolinanc¢ioms vietos valdzios institucijoms uztikrindama apsaugg, paprastuma ir skaidruma.
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Be to, sie produktai teikiami ne visiems klientams. Jie priklauso nuo bendrijos dydzio pagal toliau pateiktg lentele:

Kliento segmentas Skaicius Produktas
< 5000 gyventojy vietinés bendrijos VieSosios ligoni- | 47 614 1A
nés
> 5000 ir < 20 000 gyventojy vietinés bendrijos 2612 1A, + infliacijos indeksas ir Livret A
> 20 000 gyventojy vietinés bendrijos 1244 1A, 1C (be pasirinkimo sandoriy

pardavimo) d’'option) + infliacijos indeksas
ir Livret A

2. JV teikiamy paskoly trukmé

Kita vertus, sitilomy paskoly trukmé negali vir§yti 15 mety, i$skyrus jei yra galimybé derinti su ilgesniu refinansavimo
Saltiniu, ypac iSleidziant atitinkamos trukmés jkeitimo lakstus.

Bet kokiu atveju klientams teikiamy paskoly trukmé priklauso nuo DMA galimybés refinansuotis atitinkamais laikotar-

piais.
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IVC PRIEDAS

LIKUSIU RYSIU TARP DEXIA IR NEC NUTRAUKIMAS (ISSKYRUS INFORMACINIY TECHNOLOGIJU
RENGIMA)

Siuo pranesimu siekiama patikslinti prakting veiklos rysiy tarp Dexia ir naujojo NEC/DMA junginio nutraukimo tvarka.
Jame nurodomi visi i§ pradZiy numatyti like rySiai ir trumpai apraSomos jy nutraukimo salygos.

Laikotarpis, galintis trukti iki 6 ménesiy nuo DMA perleidimo operacijy pabaigos, bitinas siekiant nutraukti iuos rysius
nesukeliant didelio pavojaus veiklai, atsizvelgiant j visus vykdomus projektus pagal tvarkingg Dexia pertvarkymo plang ir |
tai, kad taikant Sias priemones tiek jmonei Dexia, tick NEC reikés laiko naujoms darbo grupéms pasamdyti ir i§mokyti.
Samdymo procesas, kuriam jgyvendinti reikés laiko dél reikalingy darbuotojy profiliy specifikos ir Dexia situacijos, bus
ypac probleminis.

1. Paslaugos, kurias jmoné Dexia teiks NEC

Sitiloma, kad jmoné Dexia neteikty jokiy paslaugy naujam NEC/DMA junginiui. Jos susijusios su obligacijy portfeliu,
komercine ne Pranciizijoje suteikty paskoly ir rizikos stebésena bei auditu:

— obligacijy portfelis — Dexia rinkos darbo grupiy jmonei DMA teikiama rekomendacijy dél DMA obligacijy portfelio
paslauga nutraukiama. NEC tiesiogiai uztikrins Sia stebéseng, jei reikia, remdamasis kitu rinkos veikéju, kad biity
uztikrintas obligacijy portfelio stebejlmas o DMA baty konsultuo]amas deél veiksmy, kuriuos reikia atlikti. — Sis
atskyrlmas bus jgyvendintas per 6 ménesius. Siandien Sios kompetencqos neturi darbo grupés, kurios biity
perkeltos i NEC. Todél reikia skirti laiko pasamdyti (paieskos + pranesimo apie atleidimg i§ darbo terminas)
bei mokyti.

— Komerciné ne Pranciizijoje iSduoty paskoly stebésena — nutraukiamas Dexia vykdomas ne aktyvaus ne Prancii-
zijoje DMA i$duoty paskoly valdymo pro]ektas NEC tiesiogiai vykdys $io turto valdyma palaipsniui mazinant. Sis
atskyrimas bus jgyvendintas per 3 ménesius.

— Kredito rizikos analizé — nutraukiamas Dexia paslaugy, susijusiy su kredito rizikos analize, taikoma ne Pranciizijoje
i8duotoms neapmokétoms paskoloms, teikimas naujajam NEC/DMA junginiui. Reikés sustiprinti NEC kredito rizikos
analizés darbo grupes, kad jos turéty $ias kompetencijas. NEC kredito rizikos darbo grupéje darbo viety nepadaugés (2
visos darbo dienos ekvivalenty sukiirimas uzsienio turto stebésenai vykdyti kompensuojamas 2 visos darbo dienos
ekvivalenty, skirty Pranciizijos turtui stebéti, sumazinimu). Sis atskyrimas bus jgyvendintas per 6 ménesius.

— Vidinio reitingavimo sistemos — kelios DMA turimos sandorio Salys (Amerikos korporacijos projekto), kurias
reikéty vertinti pagal Dexia vidinio reitingavimo sistemas, bus perklasifikuojamos standartiniu metodu, ir jas tiesiogiai
stebés NEC kredito analitikai. DidZiaja dali DMA uZsienio turto sudaro viesojo Italijos sektoriaus turtas. Bus reikalingas
1 visos darbo dienos ekvivalentas NEC modeliy valdymo darbo grupéje vertinimui Italijoje stebéti. Sis atskyrimas bus
igyvendintas per 6 ménesius.

— Vertybiniy popieriy vertinimas — naujasis NEC/DMA junginys nesinaudos Dexia darbo grupémis j savo balansg
itrauktiems vertybiniams popieriams vertinti, o naudosis savo paciy darbuotojy, kuriuos reikés paruosti, kompetencija.
Sis atskyrimas bus jgyvendintas per 6 ménesius.

— Auditas — nutraukiamas istekliy dalijimasis naudojant audito rekomendacuq stebésenos priemone. Kiekviena struktara
turés savo pacios priemones. Sis atskyrimas bus jgyvendintas per 3 ménesius.

2. Paslaugos, kurias NEC teiks jmonei Dexia

Taip pat sitiloma nutraukti NEC paslaugas, teikiamas jmonei Dexia (i§skyrus informaciniy technologijy ruo$img). I§
pradziy numatyti ry$iai, kuriuos véliau nuspresta nutraukti, yra kredito rizikos analizé ir vidinio reitingavimo sistema,
taikoma vietos valdzios institucijoms. Siose srityse Dexia sau uZztikrins nepriklausomas priemones, stiprindama savo darbo
grupes ir organizacija.

— Kredito rizikos analizé — nutraukiamas NEC kredito, suteikiamo Pranciizijos vietos valdZios institucijoms, rizikos
analitiky darbo grupiy naudojimas. Bus sudarytos dvi darbo grupés, kuriose i§ viso atsiras 9 naujos darbo vietos
(i$sami informacija pateikta 1 priede).
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— Vidinio reitingavimo sistema — Pranciizijos vietos valdZios institucijy reitingavimo sistema nebus taikoma bendrai,
kaip numatyta i§ pradziy, o atskirai. Vadinasi, Dexia ir NEC turés atskiras ir nepriklausomas vidinio reitingavimo
sistemas. Dél tokio sprendimo numatytas Dexia vidinio reitingavimo sistemos derinimo blogéjimas neturés itakos
naujo NEC/DMA junginio finansavimui, be to, juo i$sprendziami veiklos bei teisiniai sunkumai, susij¢ su tos pacios
sistemos taikymu ir atnaujinimu dviejuose turtinio ry$io neturin¢iuose bankuose. Numatyta 13 naujy visos darbo
dienos ekvivalenty (11 visos darbo dienos ekvivalenty imonéje Dexia ir 2 — NEC, i§samiis duomenys pateikti 1 priede).

Siy paslaugy atskyrimas bus jgyvendintas per 6 ménesius.
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1 PRIEDAS

VIDINIO REITINGAVIMO SISTEMA
— Siilomi organizavimo principai

Atsizvelgiant | neseniai priimtus sprendimus ir gaires dél jautrumo mazinimo pozicijy, visos Sio portfelio rizikos
perdavimu imonei Dexia ir turtinio rysio nutraukimu tarp Dexia ir NEC, siiloma, kad vieSojo vietinio sektoriaus vidinio
reitingavimo sistemy (VRS) bendrai netaikyty naujasis NEC/DMA junginys ir Dexia, todél bendros su $iuo procesu
susijusios Dexia ir NEC paslaugos bty atSauktos.

Tokiu atveju Dexia ir NEC kiekvienas turéty po visiskai nepriklausomg kredity analitiky, modeliy valdymo, modeliavimo ir
patvirtinimo darbo grupe, tiriancig visas kiekvienos jstaigos veiklas.

Sis organizacinis pasitilymas grindziamas tokiais teiginiais:

— VRS derinimo blogéjimo rizika, atsizvelgiant j Dexia trikumy gauséjima, kuris taip pat daryty poveikj naujam DMA
finansavimui; be to, neatrodo logiska remti DMA sumazéjus Dexia portfeliui.

— Veiklos sunkumai siekiant iSlaikyti bendras VRS, atsizvelgiant i tai, kad néra turtinio rySio:

— Bendry VRS i8laikymas tarp Dexia ir naujo NEC/DMA junginio grindZiamas galimybe Siems dviem jstaigoms teikti
visg informacija, biting Siems modeliams (trikumams, nuostoliams ir t. t.) priziGréti.

— Tai, kad néra turtinio rysio ir bendros politikos, padidins veiklos sunkumus islaikyti bendra duomeny baze. Be
bendros ir labai aukstos kokybés duomeny bazés biity nejmanoma islaikyti VRS, kuriy nepripazinty reguliuotojai.

— Bitinybe jmonei Dexia turéti savo analitiky darbo grupe, nes Dexia prisiimty visg jautraus portfelio kredito rizika, ir
tuo, kad néra galimybes iSlaikyti bendra abiejy istaigy — Dexia ir NEC — darbo grupe, taikant skirtingus dviejy tipy VRS
toms pacioms sandorio alims.

— Pagrindinés pasekmés Dexia ir NEC

— Poveikis Zmogiskiesiems istekliams

Bus jsteigtos dvi Prancizijos vieSajam sektoriui teikiamy kredity analitiky darbo grupés: viena NEC, kita — Dexia. Tai gali
labai sumazinti dabartinés analitiky darbo grupés veiklos sritj: i§ tikryjy NEC darbo grupeé susitelks ties Pranciizijos vietos
valdzios institucijomis (ir maZesniu mastu tvarkys paskolas kai kurioms tarptautinéms vietos valdzios institucijoms), taciau
re¢iau ripinsis ,specializuoty rinky” veikéjais, kuriy bylas nagrinéti yra naudingiausia. Tokiomis salygomis nereikia atmesti
galimybés, kad kai kurie darbuotojai atsistatydins.

Kita vertus, bus nejmanoma labai padidinti analitiky skai¢iaus NEC ir Dexia darbo grupése, remiantis dabartiniy darbuo-
tojy kompetencija. Be to, Siuos sugebéjimus turin¢ius asmenis taip pat sudétinga rasti rinkoje.

— Darbo viety gauséjimo rizika

I3skiriami jos 3 lygiai

— Kadangi Dexia ir NEC netaikys bendry VRS ir todél turés atskiras jas taikancias (analitiky) darbo grupes, atsiranda
batinybé kiekvienoje istaigoje suburti darbo grupes, uzsiimancias modeliy plétra ir valdymu (angl. model management,
modelling, taip pat trakumy sritimi), jy patvirtinimu (metodikos patvirtinimu, taip pat veiklos patvirtinimu ir kokybés
kontrole) bei jy naudojimu (kredity analitikai). Dexia modeliy valdymo darbo grupei reikia papildomy 6, patvirtinimo
ir kokybés valdymo darbo grupei — 2, modeliavimo darbo grupei — 1, trikumy darbo grupei — 2 visos darbo dienos
ekvivalenty arba i§ viso 11 visos darbo dienos ekvivalenty jmonei Dexia. Jmonéje NEC 1 papildomas visos darbo
dienos ekvivalentas turi biiti numatytas modeliy valdymo ir 1 papildomas — patvirtinimo ir kokybés kontrolés darbo
grupei (i§ viso 2 papildomi visos darbo dienos ekvivalentai).
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— Dél bendry Dexia ir NEC paslaugy teikimo nutraukimo kredito rizikos analizés srityje (Pranciizijos vieSajam sektoriui
teikiamy kredity rizikos analizé, kurig jmoné NEC vykdo Dexia naudai, ir tarptautiniy sandorio 3aliy kredito rizikos
analizé, kurig jmoné Dexia vykdo NEC naudai) Dexia darbuotojy skaicius padidéja 9 visos darbo dienos ekvivalentais
(NEC darbuotojy skaicius nepadidéja).

— Galiausiai nutraukus Dexia vykdoma obligacijy vertinimo paslauga NEC atsiranda dar 1 visos darbo dienos ekviva-
lentas.
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IVD PRIEDAS

DEXIA IR NEC INFORMACINIY SISTEMU ATSKYRIMAS

Siuo pranesimu pateikiami pareikalauti patikslinimai, siekiant pagristi 24-30 ménesiy laikotarpj, biiting siekiant visiskai
atskirti NEC ir Dexia informacines sistemas. Primename, kad jvykdZius apraSytus darbus NEC taikomoji sistema bus
visiskai nepriklausoma nuo Dexia sistemos. Sistemos taikymas ir techniné infrastruktiira bus taip pat nepriklausomi.

Keturi pagrindinai etapai, biatini siekiant atskirti Dexia ir NEC informacines sistemas, rugsé¢jo 26 d. pranesime buvo
aprasyti taip:

1 2

4
@ @ Q-

Pareer:gla;;asm Taikomosios sistemos dubliavimas Uzsakomoji \ Galimas planavimo
3 e (15 ménesiy) gamyba . ukelimas ™
(8 ménesiai) (6 ménesiai) \ (6 ménesiai) N

’

Mo M3 M18 M24 M30

Technines Dél projekto

,5 inftrastruk- Taikqmqjq sistgmu sudeétingumo ir

g tiros Visy bendry NEC ir Dexia taikomuyjy sistemy atskyrimo perkélimas naujam priklausomybés nuo

=1 stiprinimo  jgyvendinimas prieglobos paslaugy iSoriniy veikéjy

2 projekty teikéjui ir veiksmy projektas gali

= bendras perkélimas nekontroliucjamai
derinimas nukrypti

1. Parengiamasis etapas

Kaip nurodyta 2012 m. rugséjo 23 d. praneSime, $is etapas turés du skirtingus tikslus: riipestingai parengti strateginj
atlikting darby plana ir sustiprinti techning infrastruktirg, kad baty galima saugoti taikomyjy programy kopijas.

Siame pranesime mintys i§déstytos laukiant atskyrimo plano, kuris turés biiti paruostas $iuo parengiamuoju etapu. Jos dar
turi biti patvirtintos i§samiu tyrimu.

2. Taikomosios sistemos dubliavimo etapas

Remiantis pirmiau i§déstytais dalykais, galima numatyti trupiausig 15 ménesiy (be jokiy kity projekty) laikotarpj, biiting
Dexia ir NEC taikomuyjy sistemy atskyrimo veiksmams tinkamai atlikti. Siame etape tai yra pirminé analizé, kurig reikés
patvirtinti, papildyti ir patikslinti dubliavimo proceso derinimo etape, kurj vykdyti numatyta 2013 m. pirmuosius 3
ménesius.

Per pirmaji suraSyma nustatytos 169 taikomosios programos, kurias biitina dubliuoti (Zr. 2 prieda), i§ 248 taikomyjy
programy, Siuo metu priklausan¢iy Dexia informacinei sistemai. Siekiant jvertinti bating darbo krivi, dubliuotinos
taikomosios programos turi biti skirstomos i 3 kategorijas pagal jy funkcinj ir techninj sudétingumo lygi:

i) 12 pagrindiniy DEXIA informacinés sistemos taikomyjy programy
— Komerciné sritis: CRM (Reflex) priemoné, pasitlymy valdymas (Phoenix), finansiné analizé (Safir).
— Veiklos sritis: kredity pramoninis valdymas (SAB) ir kredity informacijos centras (Eduard).

— Rinkos sritis: rinkos operacijy valdymas (OpenLink) ir ikaito vertés islaikymo prievolés stebésenafikaito valdymas
(Algorithmics).
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— Finansy sritis: buhalteriné sistema (ROC), ALM valdymas (RiskPro ir Centralizuota turto bazé) ir lyginimas (Intel-
limatch).

— Rizikos sritis: kredito rizikos stebéseng (Fermat Bale II).

ii) 14 svarbiy taikomyjy programy dél jy funkcijy gausos, labai specifinio pobiidzio ir rysio su kitomis taikomosiomis
programomis

— Komerciné sritis: komercinis informacijos centras (EDC), klienty profiliy kiirimas (Profil)

— Veiklos sritis: kredity valdymas (Bamaco), pirkimy priemoné (OASYS), Zinynas ir jgaliojimai (Habilis), projekto
valdymas (Clarity)

— Rinkos sritis: grynyjy pinigy ir likvidumo valdymas (Cahors), BAF fondy ir nuolaidy valdymas (A3G)

— Finansy sritis: buhalterinis i§déstymas (Image), teisés aktuose numatytos deklaracijos (Evolan)

— Rizikos sritis: vidinio reitingavimo sistemos (Cléo, SatPub ir DirCor), palikany normos/valiutos pagrindas (SmartCo)
i) 143 Salutinés taikomosios programos, kuriy sarasas pateiktas priede.
Kiekvienos i§ 169 taikomyjy programy dubliavimo procesas turéty biti sudarytas i3 iy etapy:

a) kiekvienos taikomosios programos poreikiy ir specifikacijy nustatymas (dubliavimo, valymo ir archyvavimo taisyklés,
teisiy ir profiliy apzvalga ir t. t.),

b) dubliavimo programy ir reikalingy aplinky kiirimas bendradarbiaujant su kiekvieno programy paketo leidéju,
¢) techninio ir funkcinio kiekvienos i§ abiejy $iy sukurty daliy tinkamo veikimo patvirtinimas.

Darbo kriivis, batinas siekiant atlikti §j visg procesa, gali bati jvertintas i§ anksto vidutine kaina, kuri priklauso nuo
nustatyto sudétingumo. Ivertinus sukaupta patirtj vykdant Dexia ir Belfius atskyrimo programa, reikia i§ anksto numatyti
750 zmogaus darbo dieny pagrindinéms informacinés sistemos taikomosioms programoms, 250 zmogaus darbo dieny
svarbioms taikomosioms programoms ir 30 zmogaus darbo dieny Salutinémis vadinamoms taikomosioms programoms.
Atitinkamai bendras dubliavimo kriivis gali baiti jvertintas 16 790 Zmogaus darbo dieny. Be viso $io darbo, taikant
tickimo dalimis principg, kiekvienai i§ 4 nurodyty daliy reikia numatyti:

a) sukurti laikinas s3sajas, kuriomis bity galima uztikrinti, kad kiekvienoje informacingje sistemoje kirimo metu vienu
metu biity galima naudotis individualiomis taikomosiomis programomis ir taikomosiomis programomis, kurios $iuo
metu vis dar naudojamos bendrai,

b) jvykdyti bendrg integracijos patvirtinimo etapa, siekiant patvirtinti, kad kiekviena informaciné sistema tinkamai veikia
ir yra stabili iuo tarpiniu etapu.

Siy kiekvienos dalies darby kriivis vertinamas 500 zmogaus darbo dieny sasajy kiirimui ir 500 Zmogaus darbo dieny
bendram patvirtinimui arba i§ viso 4 000 Zmogaus darbo dieny visoms dalims.

Todél atsizvelgiant | bendras pastangas, kurias $iuo metu mes vertiname kaip siekiancias apie 20 800 Zmogaus darbo
dieny, ir informaciniy technologijy, kurias galima pasitelkti siekiant tinkamai jvykdyti §j taikomyjy programy dubliavimo
etapg, pajéguma, 15 ménesiy laikotarpis yra pats trumpiausias jmanomas laikas, jei visas informaciniy sistemy valdybos
pajégumas skiriamas $iai programai.
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Primename, kad bendras informaciniy technologijy darbo grupiy pajégumas projektams vykdyti siekia apie 18 000
zmogaus darbo dieny per metus. Dalis jy $iuo metu skirta rySiams su Belfius nutraukti (ki 2013 m. birZelio mén. dar
triksta 7 000 Zmogaus darbo dieny) ir LBP paslaugoms teikti (ne maziau kaip 2 000 Zmogaus darbo dieny Siuo
laikotarpiu). Todél per trumpiau nei 20-21 ménesj dubliuoti informacines sistemas atrodo sudétinga.

3. Finansavimo perkélimo etapas

Sio Dexia finansavimo perkélimo iSoriniam partneriui jvykdymo etapas puikiai sutampa su priemonémis, kurias sutelks $is
partneris, ir metodais $iam etapui jgyvendinti (priegloba, infrastruktiiry perkélimas, naudotojy mokymas, galimas bendras
taikymas ir t. t.).

Tadiau batina jsidéeméti, kad, viena vertus, dél Dexia informacinés sistemos jvairovés (Zr. pirmiau nurodytg taikomyjy
programy skaiciy) ir, kita vertus, dél ja taikanciy subjekty (Thales, DTS ir IT Production DCL), kuriuos reikia koordinuoti,
skirtumy $i operacija bus ypa¢ sudétinga. Todél $iam tikslui numatytas 6 meénesiy laikotarpis atrodo labai ambicingas.

Galiausiai atsizvelgdami | Siame pranesime pateiktus dalykus, vertiname, kad i§ viso prireiks 30 ménesiy tam, kad Dexia
ir NEC informacinés sistemos biity nepriklausomos viena nuo kitos.
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