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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

REKOMENDACIJOS

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBA

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS REKOMENDACIJA
2011 m. gruodzio 22 d.

dél kredito jstaigy finansavimo JAV doleriais

(ESRV/2011/2)
(2012/C 72/01)

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS BENDROJI VALDYBA,

atsizvelgdama j 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos Sajungos
finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezidros ir
Europos sisteminés rizikos valdybos jsteigimo ('), ypac i jo 3
straipsnio 2 dalies b, d ir f punktus ir 16-18 straipsnius,

atsizvelgdama j 2011 m. sausio 20 d. Europos sisteminés
rizikos valdybos sprendimg ESRV/2011/1, kuriuo patvirtinamos
Europos sisteminés rizikos valdybos darbo tvarkos taisyklés (?),
ypac i jo 15 straipsnio 3 dalies e punktg ir 18-20 straipsnius,

atsizvelgdama | atitinkamy privaciojo sektoriaus suinteresuotyjy
asmeny nuomones,

kadangi:

(1) JAV doleriai yra svarbi Sgjungos kredito jstaigy finansa-
vimo valiuta. Sgjungos kredito jstaigos daugiausia skoli-
nasi JAV doleriais didmeninése rinkose;

(2)  i$ esmés neatitinka Sajungos kredito istaigy JAV doleriy
turto ir jsipareigojimy terminai: trumpalaikis didmeninis
finansavimas naudojamas ilgalaikei veiklai ir turtui

() OL L 331, 2010 12 15, p. 1.
OL C 58, 2011 2 24, p. 4.

finansuoti; be to, kinta kai kurios kitos sandoriy 3alys.
Terminy nesutapimo ir kintanciy investuotojy derinys yra
pagrindiné paZeidziamumo riisis;

po didelés jtampos, patirtos 2008 metais, nuo 2011 m.
birzelio mén. tesiasi jtampa finansavimo JAV doleriais
rinkose; dél to, siekiant suteikti finansavimg JAV doleriais,
centriniai bankai jvedé apsikeitimo sandoriy finansavimo
linijas. Sios jtampos sukelia didele tiesiogine rizika, kuri
gali grésti visai sistemai: visy pirma, trumpuoju laikotar-
piu, banko likvidumui, o vidutinés trukmés laikotarpiu -
realiajai ekonomikai, kadangi sumazéja Sgjungos kredito
jstaigy skolinimas JAV doleriais, ir $iy kredito jstaigy
mokumui, jei jsiskolinimas mazinamas paskubomis ir
zemomis kainomis;

pastaraisiais metais kredito jstaigos, centriniai bankai ir
priezifiros institucijos igyvendino priemones, skirtas
bendrosioms finansavimo ir likvidumo rizikoms sugvel-
ninti; kai kurios i§ Siy priemoniy padéjo pagerinti
Sajungos kredito jstaigy finansavima JAV doleriais ir
likvidumo pozicijas. Vis délto, siekiant i§vengti jtampy
finansavimo JAV doleriais rinkose pasikartojimo, reika-
lingas sisteminis metodas;

mikrolygio rizikos ribojimo priemonés turéty biiti sustip-
rintos siekiant makrolygio rizikos ribojimo tiksly -
isvengti tokios Sajungos kredito jstaigy finansavimo
JAV doleriais jtampos, kokia buvo matoma pastaryjy
finansiniy kriziy metu;

duomeny trikumas Sajungos lygiu riboja galimybe
iSanalizuoti galimg finansavimo JAV doleriais rizikos
poveikj; todél reikéty pagerinti duomeny kokybe;
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viso banky sektoriaus ir atskiry jmoniy atidi stebésena
padéty kompetentingoms institucijoms geriau jvertinti
finansavimo JAV doleriais ir likvidumo riziky poky¢ius;
tai taip pat padéty joms skatinti bankus imtis bitiny ex
ante priemoniy pernelyg didelei rizikai apriboti ir rizikos
valdymui patobulinti. Rekomenduojamos priemonés $ios
srityse atitinka 2011 m. rugséjo 21 d. ESRV rekomenda-
cijos dél skolinimo uzsienio valiutomis (') F rekomenda-

cija;

viena i§ priemoniy finansavimo JAV doleriais rizikoms
suSvelninti yra ypatingyjy atvejy finansavimo planai,
kuriais sickiama iSvengti did¢janciy finansavimo prob-
lemy ekstremaliose situacijose. TaCiau ypatingyjy atvejy
planai gali sukelti naujy sisteminiy problemy, jei dél jy
kredito jstaigos tuo paciu metu imtysi panasiy veiksmy;

2012 m. antroje puséje Europos sisteminés rizikos
valdyba (ESRV) perzitirés $ios rekomendacijos jgyvendi-
nimo pazangg;

(10)  Sios rekomendacijos priede nagrinéjama reik§minga siste-

miné rizika finansy stabilumui Sajungoje, kurig sukelia
Sajungos kredito jstaigy finansavimas JAV doleriais;

(11) 8 rekomendacija nepaZeidzia Sajungos centriniy banky

jgaliojimy vykdyti pinigy politika ir ESRV pavesty uzduo-
Ciy;

(12) ESRV rekomendacijos skelbiamos po to, kai Tarybai

praneSama apie Bendrosios valdybos ketinima tai pada-
ryti ir Tarybai suteikiama galimybé reaguoti,

PRIEME SIA REKOMENDACIJA:

1 SKIRSNIS

REKOMENDACIJOS

A rekomendacija - Finansavimo JAV doleriais ir likvidumo
stebésena

Nacionalinéms priezitiros institucijoms rekomenduojama:

1.

Atidziai stebéti kredito jstaigy finansavima JAV doleriais ir jy
prisiimamg likvidumo rizika; tai baty dalis jy atliekamos
kredito istaigy viso finansavimo ir likvidumo pozicijy stebé-
senos. Visy pirma nacionalinés priezidros institucijos turéty
stebéti:

a) terminy JAV doleriais neatitikimg;

2011 m. rugséjo 21 d. Europos sisteminés rizikos valdybos reko-

mendacija ESRV/2011/1 dél skolinimo uzZsienio valiutomis (OL C
342, 2011 11 22, p. 1).

b) finansavimo koncentracija pagal kitos sandorio Salies raisj,
didziausig démesj teikiant kitoms trumpalaikiy sandoriy
Salims;

¢) JAV doleriy apsikeitimo sandoriy (jskaitant valiuty pald-
kany normy apsikeitimo sandorius) vartojimg;

d) rizikos pozicijas grupés viduje.

. Kol finansavimo JAV doleriais ir likvidumo rizikos pozicijos

nepasieké pernelyg auksto lygio, apsvarstyti galimybe:

a) skatinti kredito istaigas imtis veiksmy tinkamai valdyti
rizikas, kylancias dél terminy JAV doleriais neatitikimy;

b) riboti rizika, kartu vengiant nevaldomo esamy finansa-
vimo struktiry reguliavimo.

B rekomendacija — Ypatingyjy atvejy finansavimo planai

Nacionalinéms prieZitiros institucijoms rekomenduojama:

. uztikrinti, kad savo ypatingyjy atvejy finansavimo planuose

kredito istaigos numatyty veiksmus finansavimo JAV dole-
riais Sokui valdyti ir kad Sios kredito jstaigos bty apsvarste
tokiy veiksmy galimybes, jei tuo paciu metu jy bandyty imtis
daugiau nei viena kredito istaiga. Ypatingyjy atvejy finansa-
vimo planuose turéty biti apsvarstyti bent galimi ypatingyjy
atvejy finansavimo $altiniai, jei sumazéty pasidla i§ skirtingy
kity sandoriy Saliy kategorijy;

. jvertinti ypatingyjy atvejy finansavimo planuose numatyty

$iy valdymo veiksmy galimybes viso banky sektoriaus lygiu.
Jeigu laikoma, kad kredito istaigy vienalaikiai veiksmai galéty
sukelti galimg sisteming rizika, nacionalinéms priezitros
institucijoms rekomenduojama apsvarstyti veiksmus $iai
rizikal sumazinti ir $iy veiksmy poveiki Sajungos banky
sektoriaus stabilumui.

2 SKIRSNIS

IGYVENDINIMAS

. Aiskinimas

. Sioje rekomendacijoje:

a) kredito jstaiga — kredito istaiga, kaip apibrézta 2006 m.
birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (%) 4 straipsnio 1 dalyje;

b) Sajungos kredito jstaiga — kredito jstaiga, pagal Direktyva
2006/48/EB turinti leidima vykdyti veikla valstybéje
naréje;

() OL L 177, 2006 6 30, p. 1.
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¢) nacionaliné priezitiros institucija — kompetentinga ar prie-
zitiros institucija, kaip apibréZta Reglamento (ES) Nr.
1092/2010 1 straipsnio 3 dalies f punkte;

d) finansavimas JAV doleriais — lésy gavimas JAV doleriais
iSreikstais jsipareigojimais.

. Priedas yra sudedamoji $ios rekomendacijos dalis. Esant prie-
Staravimy tarp pagrindinio teksto ir priedo, vadovaujamasi
pagrindiniu tekstu.

. Igyvendinimo kriterijai

. Sios rekomendacijos jgyvendinimui taikomi tokie kriterijai:

a) i rekomendacija taikoma tik Sajungos kredito jstaigy
finansavimui JAV doleriais;

b) turéty biti vengiama galimybés rinktis palankesnes regla-
mentavimo salygas;

¢) igyvendinant turi bati tinkamai atsizvelgiama | proporcin-
gumo principg, kadangi kredito istaigy finansavimo JAV
doleriais sisteminé reik§mé yra skirtinga; kartu turi bati
atsizvelgiama j kiekvienos rekomendacijos tiksla ir turinj;

d) kiti konkrettis A ir B rekomendacijy jgyvendinimo krite-
rijai yra iSdéstyti priede.

. Adresatai turi pranesti ESRV ir Tarybai apie veiksmus, kuriy
buvo imtasi laikantis Sios rekomendacijos, arba tinkamai
pateisinti neveikima. Ataskaitose turi bati pateikiama bent:

a) informacija apie veiksmy, kuriy imtasi, esme ir grafika;

b) veiksmy, kuriy imtasi, poveikio $ios rekomendacijos tiksly
poZiiiriu, vertinimas;

¢) i§samus bet kokio neveikimo ar nukrypimo nuo Sios
rekomendacijos, jskaitant bet kokj uZzdelsima, pateisini-
mas.

. Tolesniy veiksmy grafikas

. Iki 2012 m. birzelio 30 d. adresatai turi pranesti ESRV ir

Tarybai apie veiksmus, kuriy buvo imtasi laikantis A ir B
rekomendacijy, o neveikimo atveju — tinkama pateisinimag.

. Nacionalinés priezitros institucijos gali teikti suvestines atas-

kaitas per EBIL

. Bendroji valdyba gali pratesti 1 dalyje numatytus terminus,

jei vienai ar daugiau rekomendacijy igyvendinti valstybése
narése reikia imtis teisékiiros iniciatyvy.

. Stebésena ir vertinimas

. ESRV sekretoriatas:

a) padeda adresatams, jskaitant pagalbg organizuojant koor-
dinuotg ataskaity teikimg, teikia reikiamus ataskaity
modelius, o prireikus — i$samiau apibiidina tolesniy
veiksmy ypatumus ir grafika;

b) tikrina adresaty tolesnius veiksmus, jskaitant ir tuos atve-
jus, kai jie to praso, ir per du ménesius nuo terminy
tolesniems veiksmams atlikti pasibaigimo per Valdymo
komitetg teikia Bendrajai valdybai ataskaita apie tuos
tolesnius veiksmus.

. Bendroji valdyba jvertina adresaty pateiktas ataskaitas apie

veiksmus ir pateisinimus dél neveikimo ir, kai tinkama,
sprendzia, ar $ios rekomendacijos buvo laikomasi ir adresatai
tinkamai pateisino savo neveikima.

Priimta Frankfurte prie Maino 2011 m. gruodzio 22 d.

ESRV Pirmininkas
Mario DRAGHI



C 72/4

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2012310

PRIEDAS

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS REKOMENDACIJOS DEL SAJUNGOS KREDITO ISTAIGY
FINANSAVIMO JAV DOLERIAIS

Puslapis
Santrauka . ... 2
. Sajungos kredito jstaigy finansavimo JAV doleriais apzvalga ........... ... ... ... i i 2
II. Rizika, kylanti dél finansavimo JAV doleriais naudojimo .......... ... ... . i 9
M. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacijos ......... ... ... ... L i il 13

Priedélis. Duomeny apie Sgjungos kredito jstaigy finansavimg JAV doleriais savanoriskas rinkimas ........... 20



2012310

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

C 72/5

SANTRAUKA

JAV doleris yra svarbi ES kredito jstaigy finansavimo valiuta. Ji sudaro apie 15 % kredito jstaigy visy isipareigojimy. Beveik
visas finansavimas, kuriuo galima naudotis ES, yra didmeninis, o didelé jo dalis yra itin trumpalaiké. Atrodo, kad i§ esmés
neatitinka ilgalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy JAV doleriais terminai, be to, kai kuriy sandorio $aliy dalyvavimas
rinkoje néra pastovus. Toks terminy neatitikimo ir investuotojy nepastovumo derinys yra pagrindiné paZeidziamumo
riisis.

Turimi duomenys rodo, kad nuo 2011 m. birZelio mén. tesiasi jtampa finansavimo JAV doleriais rinkose. Neseniai kai
kurios ES kredito jstaigos paskelbé apie planus sumazinti turta JAV doleriais, i§ dalies sieckdamos sumazinti savo priklau-
somybe nuo finansavimo JAV doleriais. Dél Sios priezasties gali kilti maZiausiai dvi tiesioginés ir greiCiausiai sisteminés
rizikos: pasireik§ poveikis ES kredito jstaigy mokumui, jei turtas parduodamas paskubomis ir uz Zema kaing, o dél
sumazéjusio ES kredito jstaigy skolinimo JAV doleriais taip pat bus paveikta ir realioji ekonomika.

Remiantis rinkos informacija, galima daryti i§vada, kad apsikeitimo sandoriy linijos tarp centriniy banky, net kai jomis ir
nesinaudojama, rinkos dalyviams teikia pasitikéjimo ir skatina uZzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkos veikima. Tai
gali reiksti, kad yra moraliné rizika, trukdanti ES kredito jstaigoms pereiti prie atsparesnés netikétoms situacijoms
finansavimo struktfiros. 1§ tiesy kai kurios ES kredito jstaigos skirtingose Salyse savo ypatingyjy atvejy finansavimo
planuose nenumato konkreciy veiksmy finansavimo JAV doleriais (uzsienio valiutomis) sukrétimy atvejais.

Sioje ataskaitoje pateiktos rekomendacijos néra strategija, specialiai sukurta dabartinei jtampai sumazinti. Siy rekomen-
dacijy tikslas yra pradéti procesa, kuris kitos finansy krizés metu padéty i§vengti ES kredito jstaigy finansavimo JAV
doleriais jtampos, panasios i buvusig per 2008 ir 2011 m. finansy krizes.

Siose rekomendacijose pagrindinis démesys skiriamas mikrolygio rizikos ribojimo priemoniy stiprinimui, siekiant makro-
lygio rizikos ribojimo tiksly, ir jos yra susijusios su: i) i§ karto atliekamu ES kredito istaigy finansavimo ir likvidumo JAV
doleriais riziky atidZiu stebéjimu ir, prireikus, $iy riziky ribojimu prie§ joms pasiekiant pernelyg auksta lygi, taciau
vengiant nevaldomo dabartiniy finansavimo JAV doleriais struktiiry koregavimosi; ii) uZztikrinimu, kad kredito jstaigy
vadovybés veiksmai finansavimo JAV doleriais sukrétimams valdyti baty jtraukti | kredito istaigy ypatingyjy atvejy
finansavimo planus mazinant galima sisteming rizika, kuri gali kilti, jei kredito jstaigos tuo paciu metu imtysi veiksmy
pagal panasius ypatingyjy atvejy finansavimo planus.

. ES KREDITO ISTAIGY FINANSAVIMO JAV DOLERIAIS APZVALGA
L.1. Pagrindiniai veiksniai, skatinantys kredito jstaigas naudoti finansavimg JAV doleriais

Remiantis rinkos ir priezitiros institucijy informacija, galima daryti i$vada, kad finansavimo JAV doleriais paklausa lemia
keletas veiksniy:

a) Diversifikavimas. Ypa¢ po krizés ES kredito istaigos pranesé siekiancios diversifikuoti savo finansavimo Saltinius —
kitomis valiutomis, terminais ir investuotojy tipais. JAV doleriy rinka yra viena i§ likvidziausiy ir giliausiy rinky, todél
taikant Sias strategijas ji yra vienas i§ pagrindiniy finansavimo 3altiniy.

=

Kaina. Kai kurios ES kredito jstaigos kaip jprasta stengési naudoti JAV dolerius kaip pigesnj lésy 3altinj savo turtui ne
JAV doleriais finansuoti. Kai kuriais atvejais buvo susidares ilgalaikis kainos pranasumas uzuot tiesiogiai isleidus skolos
vertybinius popierius pageidaujama valiuta pirminése rinkose, juos leidZiant JAV doleriais ir apsikeitimo sandoriy
pagalba iskeiCiant | pageidaujama valiutg.

Arbitrazas. Turima duomeny, kad kai kurios ES kredito jstaigos naudojasi trumpalaikio finansavimo galimybe uz
maziau kaip 25 bazinius punktus, pavyzdziui, i§ JAV savitarpio pinigy rinkos fondy, o indélius Federalingje rezervy
sistemoje laiko uZ $iuo metu taikomg 25 baziniy punkty norma.

e}
-

&

Verslo modelis. Paklausa taip pat priklauso nuo tarptautinés ekonominés aplinkos, tad ir nuo kredito jstaigy (ypa¢
aktyviy JAV doleriy rinkose) polinkio rizikuoti ir poreikio skolintis JAV doleriais, ir nuo individualiy veiksniy, tokiy
kaip atskiry ES kredito jstaigy plétros strategijos.
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¢) Yra du metodai (kartais taikomi tuo paciu metu). Kredito jstaigos pabrézé, kad jy pagrindiné priemoné yra: i) bendra
diversifikavimo strategija, kuri leidzia kredito istaigoms gauti JAV doleriy ir tada apsikeitimo sandoriy pagalba juos
iSkeisti  Sioms jstaigoms reikalinga valiutg; arba ii)  poreikius orientuota strategija, pagal kurig ES kredito jstaigos
jvertina savo valiuty poreikj, o tada siekia gauti § poreikj atitinkantj finansavima.

f) Pasitilos veiksniai. Kai kurie JAV investuotojai sickia gauti didesn¢ graza esant Zemoms palikany normoms. Be to,
turima duomeny, kad JAV savitarpio pinigy rinkos fondy investavimo j ES kredito jstaigas alternatyvos yra ribotos —
Siuo metu JAV kredito jstaigos, kurios paprastai turi tvirta indélininky baze, ir korporacijos turi palyginti didelius
pinigy likucius.

1.2. ES kredito jstaigy struktiiriné pozicija

Apskritai, prie§ prasidedant finansy krizei, ES kredito istaigy turtas ir jsipareigojimai JAV doleriais gerokai padidéjo.
Remiantis Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) duomenimis, prasidéjus krizei $i tendencija pasikeité (1 pav.). Tai,
greiCiausiai, rodo nuo finansy krizés pradzios tebevykstantj ES kredito jstaigy finansinio sverto mazinima, ypac seniai
jsigyto turto atzvilgiu.

Remiantis Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) surinkta informacija, galima toliau analizuoti turto ir jsipareigojimy
JAV doleriais dydj. Kai kuriose Salyse neatitikimas tarp turto ir jsipareigojimy JAV doleriais yra palyginti nedidelis. Kitose
Salyse isipareigojimai yra didesni negu turimas turtas, o tai atitinka rinkos informacija, kad, platesniame finansavimo
Saltiniy diversifikavimo kontekste, kai kurios ES kredito jstaigos linkusios naudoti JAV dolerius kaip oportunistinj finan-
savimo $altinj, o paskui apsikeitimo sandoriy pagalba pakeisti juos i kitas valiutas. Isipareigojimai JAV doleriais sudaro
truputj daugiau negu 15 % visy jsipareigojimy Europos Sajungos lygiu.

1 pav.
ES kredito jstaigy bendroji ir grynoji pozicijos (mlrd. JAV doleriy)
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Saltinis: TAB jverciai, ketvircio duomenys.

1.3. Pagrindiniai finansavimo JAV doleriais panaudojimai (turtas) ir $altiniai (jsipareigojimai)

AtidZiau i$analizavus duomenis apie ES kredito istaigy turta JAV doleriais, matyti, kad JAV doleriai daugiausia naudojami
keturiems tikslams: i) paskoloms JAV doleriais nefinansinéms korporacijoms (tarptautinés prekybos ir projekty finansa-
vimas), ir Siek tick maziau — JAV komerciniam ir vieSajam sektoriams; ii) tarpbankiniam skolinimui (jkaitu uZtikrintam ir
ikaitu neuztikrintam), kuris paprastai yra trumpalaikis; iii) indéliais Federalinéje rezervy sistemoje laikomoms pinigy
atsargoms ir iv) ES kredito jstaigy prekybai valiuta.
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Su tam tikromis i§imtimis, ES kredito jstaigos neturi didelés mazmeninés bazés JAV doleriais (maZmeniniai indéliai JAV
doleriais sudaro tik 3 % visy jsipareigojimy). Didzioji dalis finansavimo gaunama i§ didmeniniy rinky, o atpirkimo
sandoriai, komerciniai vekseliai ir indéliy sertifikatai yra pagrindinés priemonés. JAV pinigy rinkos investuotojai yra
pagrindiniai investuotojai  komerciniy vekseliy ir indéliy sertifikaty JAV doleriais programas.

Remiantis ESRV surinktais duomenimis, galima daryti i$vada, kad jkaitu uZztikrintas ir neuZtikrintas didmeninis finansa-
vimas JAV doleriais sudaro apytikriai trec¢dalj visos ES kredito jstaigy didmeninio finansavimo veiklos. Tai i§ dalies rodo,
kad JAV didmeninés rinkos yra tarp likvidziausiy pasaulio rinky. JAV didmeninés rinkos yra ypac svarbios trumpesniy
terminy atveju. Apytikriai 75 % ES kredito jstaigy didmeninio finansavimo JAV doleriais terminas yra trumpesnis negu
vienas ménuo (2 pav.). Remiantis Europos bankininkystés institucijos (EBI) duomenimis, finansavimas, kurio terminas yra
ilgesnis negu vieni metai, né vienoje 3alyje nevirsija 20 % bendro didmeninio finansavimo JAV doleriais.

2 pav.

Didmeninis finansavimas JAV doleriais pagal terming ir $alj

m 1 diena m 7 dienos ® 1 ménuo B 3 ménesiai
B 6 ménesiai ® 1 metai = 2 metai " + 2 metai

Saltinis: ESRV (ir. A Sablono aprasymg priedélyje) ir vidaus skaiCiavimai.
Pastabos. Ataskaitiné data yra 2010 m. gruodzio 31 d., isskyrus Malta ir Svedija (2011 m. birzelio 30 d.). 1 grupé apima Graikijos, Kipro
ir Maltos duomenis, 2 grupé — Belgijos, Danijos, Ispanijos, Nyderlandy ir Austrijos duomenis.

L.4. Turto ir jsipareigojimy JAV doleriais terminai

Nors daugeliu atvejy ES kredito istaigy jsipareigojimai JAV doleriais yra trumpalaikiai, turtas JAV doleriais, kaip ir galima
tikétis, paprastai yra ilgesniy terminy. Apytikriai vieno trecdalio turto JAV doleriais trukmé yra ilgesné negu vieni metai.
Palyginimas su bendra ES kredito istaigy balansy terminy struktiira rodo, kad terminy neatitikimas tarp turto ir isipa-
reigojimy JAV doleriais yra gerokai labiau pastebimas negu terminy neatitikimas tarp visy valiuty apskritai.

Atsizvelgdami | euro zonos ir pasaulio makroekonominius sunkumus, 2011 m. antrajj pusmetj JAV investuotojai dar
labiau sumazino finansavimo JAV doleriais kredito jstaigoms uz JAV riby dydj ir trukme. 2011 m. treciaji ketvirtj
daugelio ES kredito jstaigy jkaitu neuZtikrinto didmeninio finansavimo JAV doleriais pratgsimo terminai gerokai sutrum-
péjo. Palyginti su 2011 m. antruoju ketvirciu, naujy finansavimo JAV doleriais priemoniy trukmé buvo gerokai trum-
pesné. Ilgesnés trukmes, jkaitu neuztikrinty skolos JAV doleriais vertybiniy popieriy rinka daugumai ES kredito jstaigy i$
esmés neveiké, i§skyrus kai kurias Skandinavijos ir Siaurés Saliy kredito jstaigas, kurioms pavyko isplatinti pakankamai
dideles ilgos trukmés skolos vertybiniy popieriy JAV doleriais emisijas. Apskritai atrodo, kad investuotojai yra linke
skirtingai traktuoti kredito jstaigas pagal jy kilmés 3alj.
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I.5. Likvidaus turto atsargos

2010 m. gruodzio mén. ES kredito jstaigos, apie kurias ESRV turé¢jo duomeny, tur¢jo sukaupusios apie 570 mlrd. EUR
vertés turto JAV doleriais kaip bendra likvidumo atsvaros pajéguma (!). Bendrai tai sudaré apytikriai 20 % visy jsiparei-
gojimy JAV doleriais, jeigu vertinama pagal placiausia likvidumo atsvaros pajégumo apibréztj. Mazdaug du trecdaliai Sios
sumos buvo tinkami pateikti jkaitu centriniams bankams. Likvidus turtas kitomis valiutomis galéjo biiti naudojamas
reaguojant j JAV dolerio rinky sukrétimus, i§ dalies atsizvelgiant i tai, kaip veiké uZsienio valiuty rinkos.

Vis délto, esant finansinei jtampai, tik labai likvidus turtas galéty biti naudojamas kaip veiksminga likvidumo atsarga. Jei
atsizvelgiama tik j grynuosius pinigus ir kredito istaigy atsargas (vir$ijancias minimaliy privalomyjy atsargy reikalavimus)
centriniame banke ir nejkeistus valstybiy skoly reikalavimus, laikomus centriniuose bankuose, kuriems taikoma nulinis
rizikos svoris, analizuojamos ES kredito istaigy grupés atveju likvidaus turto JAV doleriais atsarga sumazéja iki
172 mlrd. EUR.

1.6. Finansavimo JAV doleriais teikéjy grupavimas

Remiantis ESRV surinkta kokybine informacija, i§skiriamos septynios pagrindinés trumpalaikio finansavimo JAV doleriais
teikéjy kategorijos:

a) JAV savitarpio pinigy rinkos fondai;

b) pinigy institucijos, centriniai bankai ir valstybiy turto fondai, kurie turi daug turto JAV doleriais;

¢) vertybiniy popieriy skolinimo jmonés;

d) daug JAV doleriy sukaupusios kredito jstaigos (per tarpbanking rinka (paprastai labai trumpo laikotarpio) ir per
uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkg);

e) stambios JAV korporacijos;

f) JAV vyriausybés jkurtos jmonés (Fannie Mae ir Freddie Mac);

g) yra pavieniy duomeny, kad ES kredito jstaigos, norédamos pritraukti JAV doleriy, naudojasi ne tik pagrindiniais
finansavimo JAV doleriais 3altiniais, bet ir uz JAV riby esanciomis rinkomis (daugiausia Azijos rinkomis).

Kaip rodo JAV savitarpio pinigy rinkos fondy patirtis pastaraisiais ménesiais, dauguma i§ 3iy teikéjy yra ypac jautris
suvokiamoms kredito rizikos problemoms. Nors vertinama, kad JAV savitarpio pinigy rinkos fondai sudaro apytikriai 2 %
visos ES banky sistemos visy isipareigojimy, kai kuriy ES kredito jstaigy procentiné dalis gali sudaryti iki 10 %.

Pastaraisiais ménesiais JAV savitarpio pinigy rinkos fondai su laisvesnémis investavimo gairémis (angl. prime MMMFs)
sutrumpino ES kredito jstaigoms keliose valstybése narése teikiamo finansavimo terminus, todél bent jau euro zonos
kredito jstaigy atveju 2011 m. spalio ir lapkri¢io mén. finansavimo vienam ménesiui ar trumpesniam laikotarpiui dalis
padidéjo iki apytikriai 70 % (3 pav.). Be to, jie sumazino bendras skolinimo ES kredito jstaigoms apimtis, nors pokyciai
atskirose $alyse nuo 2011 m. geguzés iki lapkricio mén. buvo labai skirtingi (4 pav.).

(") Likvidumo atsvaros pajégumas — tai lésy kiekis, kurj bankas gali igyti likvidumo poreikiams tenkinti. Likvidumo atsarga paprastai
apibréziama kaip likvidumo atsvaros pajégumas trumpu laikotarpiu testavimo nepalankiausiomis aplinkybémis scenarijaus atveju. Visos
Sios 1é3os turi bati prieinamos nustatytu trumpu laikotarpiu (vadinamuoju i§gyvenimo laikotarpiu).
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I.7. Rinkos rodikliai

Didziausios ES kredito jstaigos placiai naudojasi JAV didmeninémis rinkomis, kad galéty patenkinti savo finansavimosi
JAV doleriais poreikius, o daugelis antrojo lygio ES kredito istaigy, siekdamos gauti JAV doleriy, labiau pasitiki pirmojo
lygio ES kredito istaigomis ir uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkomis. Terminuoto eury pakeitimo JAV doleriais
kaina — tai matyti i§ eury ir JAV doleriy baziniy apsikeitimo sandoriy (5 pav.) — pasieké auksciausia lygji po Lehman
zlugimo. Per 2011 m. pirmus keturis ménesius eury ir JAV doleriy baziniy apsikeitimo sandoriy kaina gerokai sumazéjo,
taCiau nuo geguzés pradzios vél didéjo. Nuo birzelio vidurio dienos svyravimai padidéjo, o tai rodo finansy rinky
neapibréztuma, susijusj su ES kredito jstaigy finansavimo JAV doleriais salygomis.

Zlugus Lehman Brothers ECB pradéjo intensyviau naudoti JAV doleriy apsikeitimo sandoriy linija, dél kurios buvo susitarta
su Federaline rezervy sistema, siekiant suteikti Eurosistemos kredito jstaigoms likvidumo JAV doleriais (6 pav.). 2008 m.
pabaigoje likviduma JAV doleriais teikian¢iy operacijy likutis ECB sudaré¢ beveik 300 mlrd. USD.

Remiantis rinkos informacija, apsikeitimo sandoriy linijos tarp centriniy banky, net kai jomis ir nesinaudojama, rinkos
dalyviams teikia pasitikéjimo ir skatina uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkos veikima. Tai gali reiksti, kad yra
moraliné rizika, trukdanti ES kredito jstaigoms pereiti prie atsparesnés netikétoms situacijoms finansavimo struktdros,
nors naudojimosi Siomis galimybémis kaina turéty i§ dalies sumazinti $ig rizika. 1 intarpe apibendrinamas uZsienio
valiuty apsikeitimo sandoriy rinky naudojimas ir iniciatyvos $ioje srityje, skirtos atsparumui padidinti.

5 pav.

Baziniai apsikeitimo sandoriai eurais ir JAV doleriais
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Saltinis: Bloomberg.
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6 pav.
ECB naudojimasis Federalinés rezervy sistemos apsikeitimo sandoriy linija

ECB likvidumo didinimo operacijy likuciai
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Saltinis: ECB.

1 INTARPAS: UiZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinky veikimas ir atsparumas

Finansy krizés pradzioje sumazéjus tarpbankiniam jkaitu neuZztikrintam skolinimui, ES kredito staigoms teko pasinau-
doti kitomis galimybémis ir labiau naudotis jkaitu uZztikrintu finansavimu (uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriai ir
atpirkimo sandoriai). Didesnis naudojimasis ijkaitu uZztikrintu finansavimu pradéjo trukdyti ir Sioms rinkoms, ypac
uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkai. Bankrutavus Lehman Brothers, gauti JAV doleriy per uZsienio valiuty
apsikeitimo sandorius tapo labai sudétinga ir brangu (2008 m. spalio mén. trijy ménesiy eury ir JAV doleriy bazinio
apsikeitimo sandorio kotiruotés virsijo — 200 baziniy punkty).

Dél sio bendro sutrikimo finansavimo JAV doleriais rinkose buvo sudarytos apsikeitimo sandoriy linijos tarp Federa-
linés rezervy sistemos ir kai kuriy centriniy banky, jskaitant ECB. 2008 m. pabaigoje, pasiekusi auksciausia lygj, bendra
Federalinés rezervy sistemos centriniams bankams paskolinta suma sudaré apytikriai 550 mlrd. USD. DidZioji dalis ios
sumos buvo paskolina Europos centriniams bankams (ECB, Anglijos bankui ir Sveicarijos nacionaliniam bankui).
Pavyzdziui, 2008 m. pabaigoje ECB suteikto Eurosistemos sandorio $alims likvidumo JAV doleriais likutis sické beveik
300 mlrd. USD. Tai atitinka Eurosistemos atsargas (konvertuojamomis uZsienio valiutomis), kurios 2008 m. pabaigoje
sické 145 mlrd. EUR (arba apie 200 mlrd. USD). Net jeigu dalis $io likvidumo poreikio buvo oportunistinio ir (arba)
prevencinio pobudzio, JAV doleriy trikumo mastas buvo toks, kad centriniams bankams baty buve sunku ar net
nejmanoma patiems (i§ nuosavy atsargy arba per rinka) finansuoti tokj likvidumo poreikj. Suintensyvéjus vyriausybiy
skoly krizei, 2010 m. geguzés mén. buvo atnaujintos apsikeitimo sandoriy linijos tarp Federalinés rezervy sistemos ir
kai kuriy centriniy banky (ECB, Anglijos banko, Sveicarijos nacionalinio banko, Kanados banko ir Japonijos banko), o
tai padéjo nuraminti rinkos dalyvius, kad, prireikus, uz JAV riby jsteigtos kredito jstaigos galés gauti finansavimg JAV
doleriais.

Tai, kad ne JAV veikiantys centriniai bankai teiké JAV dolerius, buvo labai veiksmingas biidas rinkos veikimui atkurti.
Labai sparciai JAV doleriy apsikeitimo sandoriy bazé (skirtumas tarp euro — JAV dolerio apsikeitimo sandoryje
taikomos JAV doleriy paliikany normos ir JAV doleriy LIBOR) sumazéjo. Be to, 2008 m. pabaigoje pasiekes auksciausia
lygi, naudojimasis Federalinés rezervy sistemos apsikeitimo sandoriy finansavimo linjjomis sumazéjo. Pavieniai
duomenys ir rinkos atsakomoji reakcija leidzia manyti, kad uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinka suteiké pakan-
kamai likvidumo, kad ES kredito jstaigos galéty skolintis JAV doleriais, iSkeisdamos savo vidaus valiutg.

Keliuose centriniy banky ir rinkos organizacijy parengtuose dokumentuose pabréziama, kad finansy krizés metu
uzsienio valiuty rinka parodé savo atsparumg dél Susieto atsiskaitymo sistemos (angl. Continuous Linked Settlement)
bei dél daznesnio savitarpio isipareigojimus sureguliuojanciy bendryjy sutar¢iy priedy (angl. Credit Support Annexes)
naudojimo. Dabar Europos ir JAV reguliavimo institucijos svarsto, ar biity tinkama, kad uzsienio valiuty apsikeitimo
sandoriams biity privalomas atsiskaitymas per pagrinding sutarties Salj.
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Vertinant rizikas, uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkos atsparumas krizés metu yra svarbus aspektas. Siuo
atzvilgiu reikéty atidziau vertinti du aspektus. Pirma, nors ir néra duomeny, rinkos dalyviy pavieniai atsiliepimai leidzia
manyti, kad JAV doleriy trikumo ir poreikio skolintis JAV doleriais per uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinka
mastas iki dabar buvo mazesnis negu i§ karto po Lehman Brothers Zlugimo. Antra, tarp Federalinés rezervy sistemos ir
Europos centriniy banky veikiancios apsikeitimo sandoriy linijos yra tarsi apsauginis tinklas, suteikiantis pasitikéjimo
rinkos dalyviams.

Dél pastaruoju metu centriniy banky atlikty koordinuoty veiksmy, siekiant sumazinti suvarzymus finansavimo JAV
doleriais rinkose (mazinant skolinimo kaing ir toliau vykdant trijy ménesiy trukmés aukcionus), finansavimo salygos ES
kredito jstaigoms Siek tiek pageréjo. Nors baziniy apsikeitimo sandoriy kotiruotés kiek susitrauke, taciau JAV doleriy
LIBOR norma nepasikeité. I3skyrus bendra nenorg rizikuoti, galima isskirti du elementus, kurie skatino tebetvyrancia
jtampa: neigiamas pozidris | trijy ménesiy trukmeés aukciony dalyvius ir tai, kad kredito jstaigy stambis klientai
(pensijy ir savitarpio fondai, korporacijos) negali pasinaudoti centrinio banko sitilomomis galimybémis. Todél susi-
kloscius tokiai situacijai, kai kredito jstaigos nesiryZta imtis rinkos formuotojo vaidmens, Sie klientai yra priklausomi
nuo uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkos rizikai apdrausti.

Il. RIZIKA, KYLANTI DEL FINANSAVIMO JAV DOLERIAIS NAUDOJIMO

ESRV aptareé rizikos, kylancios dél ES kredito jstaigy priklausomybés nuo finansavimo JAV doleriais ir terminy neatitikimo
JAV doleriais, du pagrindinius 3altinius: trumpalaike likvidumo rizikg ir vidutinio laikotarpio rizika, susijusia su poveikiu
ES realiajai ekonomikai, kurj dél finansavimo JAV doleriais suvarzymy daro besikeiciantys verslo modeliai.

I.1. Trumpalaikeé likvidumo rizika

Nuo 2008 m. centriniai bankai kelis kartus émési koordinuoty veiksmy dél likvidumo JAV doleriais suvarzymy. Sie
suvarzymai rodo ES kredito jstaigy finansavimo JAV doleriais struktiira ir JAV dolerio vaidmenj pasaulio finansy sistemoje
bei dabartines rinkos sglygas. Bendrai tai gali reiksti, kad ES kredito jstaigos, priklausancios nuo trumpalaikio didmeninio
finansavimo JAV doleriais, yra ypa¢ pazeidziamos. Pagrindiniai veiksniai:

a) Ribotas stabilus finansavimas. ES kredito jstaigos beveik neturi mazmeninio finansavimo JAV doleriais.

b) Trumpalaikis pobiidis. Kaip aptarta I dalyje, ES kredito jstaigy didmeninis finansavimas JAV doleriais paprastai yra itin
trumpalaikis.

¢) Krizés laikotarpiu uZsienio investuotojai linke mazinti investicijas labiau negu vietos investuotojai. Yra pavojus, kad kilus krizei
investuotojai gri$ j vietos rinkas arba teiks maziau reik$més negu vietos investuotojai, i kurig uZsienio firmg investuoti.
Remiantis turimais krizés laikotarpio ir pastarojo meto duomenimis, galima manyti, kad kai kurios JAV investuotojy
kategorijos linkusios veikti i§vien ir ypa¢ jautriai reaguoja i neigiamus atsiliepimus Ziniasklaidoje, o dél to ES kredito
jstaigos gali susidurti su staigiais finansavimo suvarzymais, ypac jei finansavimas yra koncentruotas pagal finansavimo
teikéjy tipa. Tai svarbu, turint omenyje, jog didmeninio finansavimo JAV doleriais rinkose likvidumo pasiila koncent-
ruota trumpalaikiy trukmiy (iki 3 mén.) segmente.

&

JAV savitarpio pinigy rinkos fondy vaidmuo. JAV savitarpio pinigy rinkos fondai i neigiamy atsiliepimy Ziniasklaidoje
keliamg rizikg linke reaguoti greitai ir iSvien. Pastaruoju metu rinkose kile sunkumai dél su valstybiy skolomis susijusio
nerimo, atrodo, ir vél paskatino kai kuriuos JAV investuotojus i ES kredito jstaigas nuo 2011 m. vidurio pasitraukti
arba sutrumpinti finansavimo terming. JAV savitarpio pinigy rinkos fondai gali ir toliau mazinti investicijas ES kredito
jstaigose dél keliy priezasciy. Grieztesné reglamentavimo tvarka gali paskatinti JAV savitarpio pinigy rinkos fondy
finansavimo veiklos struktirinius poky¢ius. JAV Vertybiniy popieriy ir apyvartos komisijos reformos pradétos jgyven-
dinti 2010 m. geguzés mén., taip dar labiau apribojant JAV savitarpio pinigy rinkos fondy skolinimo terminus. Siuo
metu diskutuojama dél antro reformy etapo. Sios reformos apima pasitilymus, kad savitarpio pinigy rinkos fondams
buty privaloma pereiti nuo pastovios grynosios turto vertés prie kintamos grynosios turto vertés sistemos. Kita
galimybé — JAV reguliavimo ir prieZitiros institucijos reikalauti, kad savitarpio pinigy rinkos fondai, taikantys pastovios
grynosios turto vertes modelj, turéty sudaryti rizika amortizuojancias atsargas. Atsargy laikymas gali padidinti savi-
tarpio pinigy rinkos fondy atsparuma, taciau tuo paciu lemti verslo modelio neekonomiskuma ilgu laikotarpiu. Kiti
reguliavimo ir priezitiros veiksniai, galintys turéti jtakos JAV savitarpio pinigy rinkos fondy verslo modeliams, yra
teisés akty, draudZianciy JAV bankams sidlyti palikanas uz likucius einamosiose saskaitose, panaikinimas. Tikétina,
kad jei Europos Sgjungoje bus toliau maZinami reitingai, teisés aktai bus dar labiau grieztinami.
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Turto JAV dolerigis kokybé. EBI vertinimu, ES kredito jstaigy kaip likvidaus turto atsarga laikomo turto JAV doleriais
kokybé yra prastesné negu turto vietos valiuta. Be to, ES kredito istaigy finansavimo rinkos yra ypac jautrios jvykio
rizikai. Su JAV bankais susijusios naujos ir netikétos problemos taip pat gali paveikti JAV doleriy tarpbanking rinka.

Priklausomybé nuo uZsienio valiuty rinky. Esant nepalankioms salygoms, jei bet kuris JAV doleriy trumpalaikis poreikis
negali bati patenkintas realizuojant turtg JAV doleriais, ES kredito jstaigos turés pasinaudoti uZsienio valiutos neati-
déliotiny sandoriy arba apsikeitimo sandoriy rinkomis, kad galéty konvertuoti likvidy turtg kitomis valiutomis i JAV
dolerius. Dél to iSauga rinky (investuotojy), kurios turi veikti krizés atveju, skaicius. Kita vertus, pajégumas sudaryti
sandorius keliose rinkose gali biti vertinamas kaip rizika mazinantis veiksnys. Nuo 2011 m. vidurio jtampa i§ JAV
doleriy didmeniniy rinky persidavé uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkoms (pavyzdziui, dél to padidéjo
eury—JAV doleriy apsikeitimo sandoriy kaina).

Nesklandumai dél laiko juosty. Sis reiskinys buvo puikiai iliustruotas krizés metu, kai JAV doleriy teikéjai nebuvo linke
skolinti, kol nebuvo isitiking, kokia jy paciy likvidumo pozicija ta dieng — paprastai §i informacija buvo gaunama
ipuséjus dienai JAV, kai Europos rinkos jau uzsidarydavo.

Kaupimas. Tarptautinés jmonés ir investuotojai finansy krizés metu stengiasi sukaupti JAV doleriy dél jy pasaulinés
atsargy valiutos vaidmens.

Mazy ES kredito jstaigy prieigos galimybés. Atrodo, kad tarptautiniu mastu veikiancios didelés ES kredito istaigos teikia
dalj savo didmeninio finansavimo mazesnéms ES kredito jstaigoms, kuriy galimybés naudotis finansavimo JAV
doleriais rinkomis yra ribotos arba jy visai néra, todél sunkumai, su kuriais susiduria didelés ES kredito jstaigos,
gali greitai iSplisti visame banky sektoriuje.

Nerimas dél valstybiy rizikos. Rinkos skirtingai traktuoja ES kredito istaigas pagal jy reitingg ir kilmes alj. Su valstybes
skolomis susijusios problemos turi jtakos ES kredito jstaigoms, ypa¢ 3alyse, kuriy vyriausybiy skolos vertybiniy
popieriy rinkose padétis nerami, o $ie neramumai gali persimesti ir | ES kredito jstaigas, prisiémusias reik§mingas
pozicijas $iy vyriausybiy skolos vertybiniuose popieriuose, ir sukelti finansavimo suvarzymus apskritai, ypa¢ finansa-
vimo JAV doleriais atveju.

Nacionaliniy priezitiros institucijy pateiktais duomenimis pagristas ESRV vertinimas rodo, kad labai didelés krizés atveju
ES kredito jstaigos susidurty su dideliu finansavimo JAV doleriais atotriikiu. Remiantis sutartiniy jplauky ir mokéjimy JAV
doleriais srautais, galima apskaiciuoti kredito istaigy apytikrj finansavimo atotriikj JAV doleriais trijy, $eiy ir dvylikos
meénesiy laikotarpiu. Lentel¢je apibendrinti vertinimo rezultatai.

1 lentelé

Bendri finansavimo JAV doleriais atotrikiai

Sumos (mlrd. EUR) 3 ménesiai 6 meénesiai 12 ménesiy
Bendras finansavimo atotrikis - 841 -910 -919
a) konservatyvaus likvidumo atsvaros pajégumo -670 -736 -750
atveju
b) tinkamo likvidumo atsvaros pajégumo atveju - 386 — 467 -500
¢) viso likvidumo atsvaros pajéegumo atveju -182 -263 -304

Pirmoje eilutéje parodytas bendras trijy laikotarpiy finansavimo atotriikis (jplaukos JAV doleriais, atémus mokéjimus JAV
doleriais). Didziausia grynojo finansavimo atotriikio dalis atsiranda labai trumpu laikotarpiu (maziau kaip trys ménesiai).
Tai rodo trumpalaikj finansavimo JAV doleriais pobiidi.

Kitos trys eilutés rodo atotriikio dydi, kai atsizvelgiama i ES kredito jstaigy likvidumo atsvaros pajeguma. Taikomi trys
likvidumo atsvaros pajégumo matai:

a)

Konservatyvus likvidumo atsvaros pajégumas apima tik grynuosius pinigus, atsargas centriniuose bankuose (virsijancias
minimaliy privalomyjy atsargy reikalavimus) ir valstybiy skoly reikalavimus, kuriems taikoma nulinis rizikos svoris,
tinkamus naudoti kaip centriniy banky jkaitus. Taigi teoriskai $i konservatyvi priemoné skirta likvidZiausiam turtui,
kuriuo galima pasinaudoti mokéjimams padengti krizés atveju.
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b) Tinkamo likvidumo atsvaros pajégumas apima turtg, kuris baty tinkamas pateikti kaip ikaitas centriniams bankams.

¢) Visas likvidumo atsvaros pajégumas apima visg turtg, kuris yra nurodytas kaip likvidumo atsvaros pajéegumo dalis. Tai
gali buti pagristas pajéegumo padengti mokéjimus jprastomis salygomis, rodiklis, taciau jo sudedamosios dalys yra
maziau likvidZios finansiniy neramumy metu.

Palyginimui: i§ 2008 m. sudaryty centriniy banky JAV doleriy apsikeitimo linijy pasiskolinta suma sudaré apie 550 mlrd.
USD. Be to, yra skirtumy tarp nacionaliniy banky sistemy: taikant §j metodg ir remiantis $iais duomenimis, pasakytina,
kad kai kuriose Salyse JAV doleriy trikumas yra palyginti nedidelis, o kitose Salyse $is trikumas didesnis. Kaip jau buvo
minéta, tai tik apytikris rodiklis, ir galimi kiti skai¢iavimo metodai.

I1.2. Vidutinés trukmés poveikis realiajai ekonomikai

Finansavimo JAV doleriais struktiira gali reiksti, kad egzistuoja keletas kanaly, per kuriuos sukrétimy finansavimo JAV
doleriais rinkoje poveikis vidutiniu laikotarpiu gali biti perduotas realiajai ekonomikai per ES kredito jstaigas. Apskritai,
ESRV vertinimu, tai yra labai svarbu. Taciau dar reikia padirbéti, kad buty jvertintas tokio poveikio mastas pries tai, kol
remiantis vien tik $iuo kanalu baty galima pateisinti terminy neatitikimo JAV doleriais ribojima.

Buvo nustatyti $ie pagrindiniai rizikos kanalai:

a) ES kredito jstaigy finansavimo kaina ir jos poveikis ES kredito jstaigy pelningumui. Kai kurie ESRV surinkti duomenys
parodé, kad ES kredito jstaigos buvo linkusios finansuotis JAV doleriais, nes, paprastai, buvo pigiau pasiskolinti JAV
doleriy ir, esant reikalui, sudarant apsikeitimo sandorius iskeisti juos i reikiamg valiuta negu finansuoti tiesiogiai ta
valiuta. Bet koks poveikis pelningumui dabar galéty trukdyti ES kredito jstaigy pajégumui teikti kreditus Europos
bendrovéms ir namy tkiams ir (arba) apsunkinti jy peréjima prie Bazelio III sistemos (!). ESRV atlikta labai preliminari
galimy sanaudy analizé leidzia daryti i$vada, kad jos negali bati esminés. Jos gali apimti sanaudas, susijusias su
finansavimo termino pratesimu, arba sgnaudas, patiriamas pritraukiant eurus ar svaro sterlingus tiesiogiai, 0 ne
pirma skolinantis JAV dolerius, ir per apsikeitimo sandorius kei¢iant juos i $ias valiutas. Taciau, atsizvelgiant |
ESRV pateikty duomeny kokybe ir aprépti, svarbu pabrézti, kad §i analizé yra labai ribota. Pries darant bet kokias
grieztas i§vadas, biitina atlikti i$samesne analize.

=

Galimybé gauti ES kredito jstaigy teikiamg finansavimg. Remiantis priezifiros institucijy surinktais duomenimis, galima
daryti i§vadg, kad iki Siol daugelis dideliy ES kredito jstaigy naudojosi didelémis ir giliomis finansavimo JAV doleriais
rinkomis, tame tarpe ir Europos bendroviy operacijoms JAV doleriais finansuoti (pavyzdziui, aviacijos, laivybos, Zaliavy
ir prekybos finansavimo verslus). Siek tiek nerimaujama, kad bet koks méginimas apriboti galimybe gauti finansavima
JAV doleriais gali apriboti ES kredito istaigy pajéguma finansuoti §j turtg ir tuo paciu nefinansinio sektoriaus bendro-
ves. Kitos ne ES kredito jstaigos, turin¢ios natiralia prieiga prie finansavimo JAV doleriais, gali pasirodyti esancios
pajégios perimti 3ig veikla. Taciau tai gali kelti rizika, kad krizés metu jos apribos $ig veikla (,polinkis investuoti savo
salyje”).

O
ReS

Bet kokio didelio masto finansinio sverto mazinimo poveikis, kai ES kredito jstaigos siekia parduoti turta JAV doleriais, kad
galéty grazinti gautg finansavima JAV doleriais. Tai gali paveikti finansavimo prieinamumg realiajai ekonomikai, o taip
pat ES kredito jstaigy mokuma, jei dideli pardavimai numusa turto kainas, kuriomis koreguojama likusio turto verte.
Pavyzdziui, turima rinkos informacija dabar rodo, kad investuotojai laukia, kol sumazés turto JAV doleriais kaina, nes
kai kurios ES kredito jstaigos bando tokj turta parduoti. I3 tiesy turto JAV doleriais pardavimas arba turto trukmés
sutrumpinimas iki artimiausio atnaujinimo datos taip pat gali pasirodyti esa sudétingi, jei kelios ES kredito jstaigos
nuspres juos atlikti tuo paciu metu, o tai gali sukelti netiesioginj poveiki. Be to, ES kredito jstaigos gali bandyti taikyti
kitus btdus, kad sumazinty savo finansavimo JAV doleriais poreiki, pavyzdziui, likviduoti pozicijas kapitalo rinkoje
arba parduoti likvidy turtg.

I1.3. Galimi rizika maZinantys veiksniai

Atsizvelgdamos | problemas, su kuriomis susidurta Zlugus Lehman Brothers, ES kredito jstaigos ir prieZitiros institucijos
émési priemoniy, kad biity sumazinta finansavimo rizika ir likvidumo rizika apskritai. Kelerius pastaruosius metus ES
kredito jstaigos sieké pagerinti savo finansavimo struktiirg, o nacionaliniai centriniai bankai teike likviduma JAV doleriais,
kad bty sumazinta jtampa finansavimo JAV doleriais rinkose. Pagrindiniai veiksniai, mazinantys dél trumpalaikio finan-
savimo JAV doleriais kylancig rizika, yra Sie:

(1) Zr. Basel Committee on Banking Supervision — Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 m.
gruodZio mén. (atnaujinta 2011 m. birzelio mén.); Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring,
2010 m. gruodis. Abu dokumentai paskelbti TAB interneto svetainéje http://www.bis.org
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a) Daugiau likvidumo JAV doleriais. Panasu, kad ES kredito jstaigy grynyjy pinigy atsargos Federalinéje rezervy sistemoje
yra didesnés negu anksciau, nors pastaruoju metu Sios sumos Siek tiek sumazéjo. Vertinama, kad, atsizvelgiant j JAV
pinigy politikos pozicijg, likvidumas JAV doleriais yra didesnis negu anksciau, taciau tai nereiskia, kad krizés atveju
JAV doleriai persiskirstyty finansy sistemoje.

o
=

Didesnis jkaitu uztikrintas finansavimas JAV doleriais. Kai kurios ES kredito jstaigos reagavo i trumpalaikio ikaitu neuz-
tikrinto finansavimo sumaZzéjimg daugiau naudodamosi ikaitu uztikrintu finansavimu JAV doleriais (atpirkimo sando-
riai) bei eury ir JAV doleriy apsikeitimo sandoriais. Taciau atpirkimo sandoriy apimtis riboja trumpalaikio aukstos
kokybés likvidaus turto, kurj galima pateikti kaip jkaita, kiekis.

¢) Turto JAV doleriais mazinimas. Keletas ES kredito jstaigy paspartino savo turto ir jsipareigojimy JAV doleriais mazinima
po to, kai, susirtiping dél jy investicijy i vyriausybiy skolos vertybinius popierius, JAV savitarpio pinigy rinkos fondai
nebuvo linke joms toliau skolinti. Pagrindinis kelias finansiniam svertui sumazinti yra likviduoti seniai sigyta turta JAV
doleriais. Taciau, kaip jau buvo minéta, toks finansinio sverto mazinimas gali turéti nenumatyty pasekmiy, jei jis
sukelia turto JAV doleriais i§pardavima ir apriboja ES kredito jstaigy pajéguma skolinti realiajai ekonomikai.

e

Centriniy banky parama likvidumui. Birzelio mén. Federaliné rezervy sistema kartu su ECB, Anglijos banku, Sveicarijos
nacionaliniu banku ir Kanados banku paskelbé, kad laikina likvidumo JAV doleriais apsikeitimo sandoriy linija
pratesiama iki 2012 m. rugpjicio mén. 2011 m. rugséjo 15 d. jie taip pat paskelbé, kad bus atlieckamos trys apytikriai
3 mén. trukmés likvidumo didinimo JAV doleriais operacijos, apimsiancios laikotarpj iki mety pabaigos. Sios prie-
monés padéjo sumazinti jtampg finansavimo JAV doleriais rinkose ir uztikrinti ES kredito jstaigy finansavimo JAV
doleriais poreikius. UZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy linijos tarp centriniy banky, net kai jomis nesinaudojama,
suteikia pasitikéjimo rinkos dalyviams, o tai skatina uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinky veikla. Taciau yra
moraliné rizika, kad dél to ES kredito jstaigos gali vengti pereiti prie tvirtesnés finansavimo struktiiros, nors naudo-
jimosi Siomis galimybémis kaina turéty i§ dalies sumazinti $ig rizika.

) Uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkos infrastruktiira. Rinkos dalyviai minéjo dabarting infrastruktiirg, kuri palaiko
uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinky sklandy veikima, pavyzdziui, CLS, ir praktika, pagal kuria jprasta derinti
apsikeitimo sandoriy trukme su finansavimosi trukme.

Kai kurie i§ iy rizika mazinanciy veiksniy jau i§ dalies padéjo gerinant ES kredito jstaigy finansavimg ir likvidumo
pozicijas JAV doleriais trumpu laikotarpiu ir padéjo atlaikyti pastaruoju metu finansavimo JAV doleriais rinkose tvyrojusia
didele jtampg. Taciau vidutiniu laikotarpiu be 3iy rizika mazinanciy veiksniy reikés ir labiau struktiirinio metodo, kad
nepasikartoty 2008 ir 2011 m. finansavimo JAV doleriais rinkose vyravusi jtampa.

f) Ypatingyjy atvejy finansavimo planai. Ypatingyjy atvejy finansavimo planai yra viena i§ priemoniy, skirty sumazinti
finansavimo JAV doleriais rizika vidutiniu laikotarpiu. Rinkdama jvairius duomenis, ESRV taip pat rinko informacijg i3
nacionaliniy prieZitiros institucijy apie kredito jstaigy vadovybés veiksmus finansavimo JAV doleriais sukrétimui
suvaldyti, vadovaujantis ES kredito jstaigy ypatingyjy atvejy finansavimo planais. Visose 3alyse, kurios pranesé, kad
ES kredito jstaigos nuosckliai laikési ypatingyjy atvejy finansavimo plany, Sie veiksmai buvo vienodi. Veiksmai, kuriy
galima imtis pavieniui arba derinant juos tarpusavyje, atsizvelgiant j sukrétimo pobidj ir mastg, yra Sie: turto, kuriam
reikia finansavimo JAV doleriais, maZinimas (parduodant turta arba sutrumpinant finansinio turto trukme iki arti-
miausio atnaujinimo datos) ir skolinimo klientams mazinimas; naudojimasis uzsienio valiuty neatidéliotiny sandoriy ir
apsikeitimo sandoriy rinkomis, kuriose bity naudojamasi kitomis valiutomis JAV doleriams pasiskolinti; likvidaus
turto atsargy pardavimas arba paskolinimas pagal atpirkimo sandorius; pasinaudojimas centrinio banko galimybémis
(ECB likvidumo didinimo JAV doleriais galimybé¢ ir diskonto ,langelis“ JAV doleriais).

Dél kai kuriy i§ $iy veiksmy kyla tam tikra rizika. Visy pirma tai, kad sudaroma daug sandoriy uZsienio valiutos
neatidéliotiny sandoriy rinkoje, yra pavojaus signalas. Taip pat gali bati sunku sumazinti finansavimo JAV doleriais
poreikj (parduodant turta arba sutrumpinant finansinio turto trukme iki artimiausio atnaujinimo datos), jei kelios ES
kredito jstaigos nuspresty tuo paciu metu imtis vienody veiksmy. Tai gali daryti netiesioginj poveiki, kaip buvo minéta
ankstesniame skyriuje. Nacionalinés priezitiros institucijos, kuriy manymu, finansavimas JAV doleriais sudaré¢ esming jy
banky sektoriaus dalj, pranesé, kad dauguma ES kredito jstaigy gali pasinaudoti Federalinés rezervy sistemos sitlomomis
galimybémis. Vis délto, kai kuriy Saliy priezitiros institucijos atkreipé démesj j tai, kad jy kredito jstaigy planuose nebuvo
numatyti konkretis veiksmy planai finansavimo JAV doleriais sukrétimo atveju. Tai rimtas trikumas atsizvelgiant |
dabartines rinkos salygas, ypa¢ jei tai pasakytina apie ES kredito jstaigas, kurios daugiausia naudojasi trumpalaikiu
finansavimu JAV doleriais.
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Svarbu tai, kad ESRV apibendrindama pazyméjo, kad reik§mingas duomeny triikumas ES lygiu, sumazings ESRV gali-
mybes analizuoti finansavimo JAV doleriais rizikos galima poveiki, buvo pagrindinis rizikos veiksnys. Tai buvo ypac
aktualu aiSkinantis turto JAV doleriais pobudj. Kai kurios i§ kitoje dalyje nurodyty rekomendacijy i§ dalies skirtos
duomeny, kurie bus naudojami vélesnéms analizéms atlikti, kokybei gerinti.

II. ESRV REKOMENDACIJOS
POLITIKOS TIKSLAI

ESRV teikia rekomendacijas dél egzistuojancios trumpalaikés likvidumo rizikos Europos Sajungoje ir galimos vidutinio
laikotarpio rizikos ES realiajai ekonomikai. Visose rekomendacijose dél tokiy riziky ne sprendziamos esamos problemos, o
teikiami pasitlymai, kaip kitos finansy krizés metu iSvengti panasios ES kredito istaigy finansavimo JAV doleriais jtampos.

Be to, kadangi trumpalaikis didmeninis finansavimas naudojamas ilgesnio laikotarpio veiklai ir turtui finansuoti, spren-
dziant dél terminy JAV doleriais neatitikimy kylancig pazeidziamumo problema, turi bati tinkamai atsizvelgta i sasajas su
kitais politikos klausimais. Batina atsizvelgti i toliau nurodytus klausimus, kad visos rekomendacijos dél JAV doleriy jiems
neprieStarauty.

a) Trumpalaikis didmeninis finansavimas. Priklausomybé nuo finansavimo JAV doleriais yra didesnés problemos, susijusios
su ES kredito jstaigy priklausomybe nuo trumpalaikio didmeninio finansavimo ir jo naudojimu, dalis. Vis délto dél 11.1
dalyje i§vardyty priezasciy tai, ko gero, kelia didesnj pavojy finansinj stabiluma uZtikrinan¢ioms institucijoms, o ne
trumpalaikiam finansavimui apskritai.

=

Finansavimo Saltiniy diversifikavimas. Siekiant didinti ES kredito jstaigy finansavimo rinky atsparuma, ES kredito jstaigos
skatinamos diversifikuoti savo finansavimo $altinius, t. y. ie3koti investuotojy jvairiose geografinése teritorijose ir
jvairiomis valiutomis. Visi politikos sprendimai dél terminy JAV doleriais neatitikimy ribojimo turi atitikti Sioje srityje
priimtus politikos sprendimus.

¢) Tarptautinés bankininkystés struktiira/paskutinis skolinimosi Saltinis. Viena i§ priezas¢iy, kodél galbat reikéty riboti terminy
JAV doleriais (arba uZsienio valiutomis apskritai) neatitikimus, yra suvokimas, kad dabar centriniai bankai paprastai
uztikrina likvidumga tik vietos valiuta, t. y. nickas neatlieka paskutinio skolinimosi $altinio funkcijos. Centriniy banky
JAV doleriy apsikeitimo sandoriy linijos, kurias teikia Federaliné rezervy sistema, gali bati laikinos arba po tam tikro
laiko jomis nebebus naudojamasi. Kadangi niekas neatlieka paskutinio skolinimosi 3altinio funkcijos, gali biiti naudinga
riboti rizika, kylancig ES kredito jstaigoms dél likvidumo teikimo JAV doleriais arba uZsienio valiutomis apskritai. Vis
delto yra mananciy, kad tokie veiksmai pakeis tendencijas ir paskatins bankininkystés globalizacij.

&

Informacijos atskleidimo politika. Palyginti su informacijos apie kapitalg ir kitus balanso straipsnius atskleidimu, ES
kredito jstaigos paprastai labai riboja informacijg, susijusia su likvidumu ir finansavimu. Argumentai ,uz“ ir ,pries”
informacijos atskleidimg daznai aptariami jvairiose kitose tarptautinése grupése, taciau ESRV §ios temos néra i§samiai
i$nagrin¢jusi. ESRV nuomone, kalbant apie pranasumus dél finansavimo ir likvidumo atsparumo rodikliy atskleidimo,
reikéty apsvarstyti galimybe paskelbti rodiklius, parodancius priklausomybe nuo trumpalaikio finansavimo JAV dole-
riais ir kita uZzsienio valiuta, ir terminy JAV doleriais ar kita uZsienio valiuta neatitikimus, siekiant paskatinti drausme
rinkoje.

IIL.1. A rekomendacija — finansavimo JAV doleriais ir likvidumo stebésena

Nacionalinéms priezitros institucijoms rekomenduojama:

1) atidziai stebéti kredito jstaigy finansavima JAV doleriais ir jy prisiimamg likvidumo rizika; tai baty dalis jy atliekamos
kredito jstaigy bendry finansavimo ir likvidumo pozicijy stebésenos. Nacionalinés priezidiros institucijos turéty itin
atidziai stebeti:

a) terminy JAV doleriais neatitikimg;

b) finansavimo koncentracijg pagal kitos sandorio Salies rasj, didziausia démesj skiriant trumpalaikj finansavima
teikianc¢ioms kitoms sandoriy Salims;

¢) JAV doleriy apsikeitimo sandoriy (jskaitant valiuty palikany normy apsikeitimo sandorius) naudojima;
d) rizikos pozicijas grupés viduje;
2) kol finansavimo JAV doleriais ir likvidumo rizikos pozicijos nepasieké pernelyg auksto lygio, apsvarstyti galimybe:

a) skatinti kredito istaigas imtis veiksmy tinkamai valdyti rizikas, kylancias dél terminy JAV doleriais neatitikimy;
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b) riboti rizika, kartu vengiant nevaldomo esamy finansavimo struktiiry reguliavimo/koregavimosi.

IL.1.1. Ekonominés priezastys

AtidZiau vertindamos ir stebédamos, priezidros institucijos galéty geriau jvertinti finansavimo JAV doleriais rizikos
pokycius. Be to, tai padéty joms skatinti kredito istaigas imtis biitiny ex ante priemoniy rizikos valdymui tobulinti ir
per didelei rizikai riboti. Zvelgiant i§ makrolygio rizikos ribojimo perspektyvos, svarbu, kad tai biity atliekama banky
sektoriaus ir atskiry jmoniy lygiu.

Dél nedideliy trumpalaikio finansavimo kainy (palyginti su ilgalaikiu finansavimu) gali kilti moraliné rizika, t. y. jmonés
negalés tinkamai jvertinti apsidraudimo nuo rizikos, kylancios dél problemy uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy rinkose,
kainos. Jei nepalankiomis rinkos salygomis kredito jstaigos tikisi valstybés jsikisimo, gali bati, kad jos per daug priklau-
somos nuo trumpalaikio finansavimo JAV doleriais. Rekomendacijos tikslas — padéti priezitiros institucijoms suvokti, kad
jy banky sektoriui kyla $i rizika, geriau suprasti teikiamo draudimo lygj ir galimos moralinés rizikos problema. Taip pat
sickiama, kad kredito jstaigos Zinoty apie tokj priezitros institucijy interesg ir buty galima dabar daryti poveikj jy elgsenai.
MIL.1.2. [vertinimas, aptariant pranasumus ir trilkumus

Sios rekomendacijos pranasumai:

a) Tik atidZiai stebint galima nustatyti susikaupusig per didel¢ finansavimo JAV doleriais rizika ir imtis prevenciniy
priemoniy kovoti su galima sistemine rizika.

b) Per daug nuo finansavimo JAV doleriais priklausanciy kredito jstaigy moralinés rizikos problema galbiit sumazéty, jei
jmonés bty geriau informuojamos, kad nacionalinés priezifiros institucijos stebi ia problema.

Vis délto yra ir trikumuy:

a) Gali biti nejmanoma stebéti finansavimo JAV doleriais Saltiniy pagal sandorio $aliy kategorija, pavyzdziui, kai verty-
biniai popieriai isleidziami per maklerj tarpininka.

b) Atitikties kriterijy jgyvendinimo islaidos, kurias patiria priezitiros institucijos tobulindamos priezitiros procesg.

MI.1.3. Tolesni veiksmai

.1.3.1. Laikas

Nacionaliniy prieZitiros institucijy praoma iki 2012 m. birzelio 30 d. ESRV pateikti ataskaita apie veiksmus, kuriy buvo

imtasi Siai rekomendacijai jgyvendinti.

ML.1.3.2. Atitikties kriterijai

Nustatyti Sie atitikties kriterijai:

a) stebéti banky sektoriaus finansavimo ir likvidumo salygas, t. y. bent jau: i) finansavimo JAV doleriais 3altinius ir
naudojimg; ii) turto JAV doleriais ir jsipareigojimy JAV doleriais terminy neatitikimus bei vidaus turto ir vidaus
jsipareigojimy terminy neatitikimus svarbiausiais laiko intervalais (!) (); iii) isipareigojimy JAV doleriais finansavima,
kurj teikia kiekviena reikéminga kity sandoriy Saliy kategorija (tai stebédamos, nacionalinés priezitiros institucijos

turéty pateikti savo nuomone¢ dél galimybés nuolat stebéti tokiy sandoriy Saliy koncentracijas); iv) JAV doleriy
apsikeitimo sandoriy rinky naudojima; v) rizikos pozicijas grupés viduje;

b) riboti likvidumo ir finansavimo rizika, kai ji gali tapti pernelyg didele.

IML.1.3.3. Ataskaitos dél tolesniy veiksmy

Ataskaitoje turéty biti aptarti visi atitikties kriterijai ir nurodyti:

a) procesai, taikomi finansavimo ir likvidumo JAV doleriais rizikai stebéti;
b) atitikties kriterijy nuostatose nustatyti rodikliai;

¢) jei tinka, finansavimo ir likvidumo rizikai taikomi apribojimai.

(') Laiko intervalus nustato kiekviena nacionaliné institucija.

() Sis rodiklis atitinka Bazelio III sistemos stebéjimo priemone IIL1 dél sutartiniy terminy neatitikimy, zr. Basel III: International framework
for liquidity risk measurement, standards and monitoring, December 2010, p. 32-33. Daugiau informacijos paskelbta TAB interneto svetainéje
http:/[www.bis.org
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II1.2. B rekomendacija — ypatingyjy atvejy finansavimo planai

Nacionalinéms priezitiros institucijoms rekomenduojama:

1) uztikrinti, kad savo ypatingyjy atvejy finansavimo planuose kredito jstaigos numatyty savo vadovybés veiksmus
finansavimo JAV doleriais sukrétimui valdyti ir kad $ios kredito jstaigos baty apsvarsciusios tokiy veiksmy galimybes,
jei tuo paciu metu jy bandyty imtis daugiau nei viena kredito jstaiga. Ypatingyjy atvejy finansavimo planuose turéty
biti apsvarstyti bent galimi ypatingyjy atvejy finansavimo Saltiniai, jei sumazéty pasiiila i skirtingy kity sandoriy Saliy
kategorijy;

2) jvertinti ypatingyjy atvejy finansavimo planuose numatyty $iy kredito istaigy vadovybés veiksmy galimybes viso banky
sektoriaus lygiu. Jeigu manoma, kad kredito jstaigy vienalaikiai veiksmai galéty sukelti sisteming rizika, nacionalinéms
priezitiros institucijoms rekomenduojama apsvarstyti veiksmus $iai rizikai sumazinti ir Siy veiksmy poveikj ES banky
sektoriaus stabilumui.

II1.2.1. Ekonominés prieZastys

Kredito jstaigos turi jvertinti rizika, susijusig batent su jy finansavimu JAV doleriais, ir pasirengti galimiems neramumams
ar nepalankioms salygoms. Sia rekomendacija trumpu laikotarpiu turéty biiti uztikrinama, kad kredito jstaigos, gaunancios
didelj finansavima JAV doleriais, turéty bent minimalias ypatinguyjy atvejy finansavimo priemones, kad susidarius ypatingai
padéciai su finansavimu susijusios problemos netapty dar sudétingesnés.

Jei vykdydamos savo ypatingyjy atvejy finansavimo planus kredito jstaigos vienodai arba panasiai reaguoty j finansavimo
JAV doleriais rinky sukrétimus, dél neramumy rinkoje tai galéty sukelti naujy sisteminiy problemy. Pavyzdziui, jei tvyrant
jtampai finansavimo JAV doleriais rinkose daug kredito jstaigy ketinty parduoti tam tikro tipo likvidy turta arba pasitikéti
konkreciu finansavimo 3altiniu, kilty pavojus tokio tipo ypatingyjy atvejy finansavimo efektyvumui.

II1.2.2. [vertinimas, aptariant pranasumus ir trilkumus

Sios rekomendacijos pranasumai:

a) Turédamos ypatingyjy atvejy finansavimo planus, susijusius su finansavimu JAV doleriais, kredito jstaigos sumazinty
nenumatyty sprendimy dél neramumy finansavimo JAV doleriais rinkose poreiki.

b) Be to, Sie planai padéty kredito jstaigoms jvertinti ir savo finansavimo sprendimuose internalizuoti ilaidas, galincias
atsirasti dél finansavimo JAV doleriais krizés arba kity galimy susijusiy neramumuy.

Vis délto yra ir trokumy:

¢) Jei susidiirusios su iSplitusiomis finansavimo JAV doleriais problemomis daug kredito jstaigy panasiai reaguoty i
situacija pagal savo ypatingyjy atvejy finansavimo planus, dél ypatingyjy atvejy finansavimo sprendimy koncentracijos
galéty padidéti sisteminé rizika.

d) Neaisku, ar praktiskai yra taikomos kokios nors ypatinguyjy atvejy finansavimo priemonés, i§skyrus tam tikras valdzios
institucijy intervencijas, kurios gali bati veiksmingos, ypac¢ jei krizé dél nepasitikéjimo finansavimo JAV doleriais
rinkomis i$plisty.

I11.2.3. Tolesni veiksmai

l1.2.3.1. Laikas

Adresaty prasoma iki 2012 m. birzelio 30 d. pateikti ataskaita ESRV apie veiksmus, kuriy buvo imtasi $iai rekomendacijai

jgyvendinti.

[1.2.3.2. Atitikties kriterijai

Nustatyti Sie atitikties kriterijai:

a) kredito jstaigos, kuriose, atitinkamos nacionalinés priezidiros institucijos nuomone, JAV doleris yra svarbi finansavimo
valiuta, turi parengti ypatingyjy atvejy finansavimo planus dél finansavimo JAV doleriais;

b) priezitros institucijos turi jvertinti planus, sickdamos nustatyti, ar tikétina, kad kilus krizei vienu metu gali bati priimta
daug panasiy sprendimy, nes gali bati, kad tai dar labiau pabloginty situacija;

¢) sumazinti galimybe, kad dél atitinkamy kredito jstaigy panasiy ypatingyjy atvejy finansavimo JAV doleriais plany kils
sisteminé rizika.
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M1.2.3.3. Ataskaitos dél tolesniy veiksmy

Ataskaitoje turéty biti aptarti visi atitikties kriterijai ir nurodyta:

a) priezitros veiksmai, kuriy imtasi siekiant uztikrinti, kad atitinkamos kredito jstaigos turéty parengusios ypatingyjy
atvejy finansavimo planus dél finansavimo JAV doleriais;

b) galimos sisteminés problemos, pastebétos vertinant ypatingyjy atvejy finansavimo planus, ir priezitros veiksmai, kuriy
imtasi $ioms problemoms spresti.

BENDRAS POLITIKOS PRIEMONIU IVERTINIMAS

Rekomendacijy tikslas — ateityje i§vengti su ES kredito jstaigy finansavimu JAV doleriais susijusios jtampos, panasios i
kilusig per 2008 ir 2011 m. finansy krizes.

Rekomendacijos yra labai naudingos tuo, kad padés nacionalinéms prieziiros institucijoms ir EBI geriau nustatyti susi-
kaupusig per didelio finansavimo JAV doleriais rizikg ir imtis prevenciniy priemoniy kovai su galima sistemine rizika.

Rekomendacijomis siekiama sumazinti su ES kredito jstaigomis susijusig moraling rizikg, uztikrinant, kad jos tinkamai
jvertinty ir internalizuoty iSlaidas, patiriamas draudziantis nuo finansavimo suvarzymy rizikos. Jei nepalankiomis rinkos
salygomis ES kredito istaigos tikésis valstybés jsikisimo, jos gali tapti per daug priklausomos nuo trumpalaikio finansa-
vimo JAV doleriais. Tobulindamos stebésenos ir priezitiros politikg, priezitiros institucijos geriau jvertins banky sektoriui
kylancig finansavimo ir likvidumo JAV doleriais rizikg ir galima moralinés rizikos problema.

Pradéjus vykdyti ypatingyjy atvejy finansavimo planus, bus lengviau jgyvendinti tikslg internalizuoti ES kredito istaigy
finansavimo JAV doleriais rizika ir didinti ES kredito istaigy atsparuma suvarzymams finansavimo JAV doleriais rinkose,
sumazinant nenumatyty sprendimy dél neramumy finansavimo JAV doleriais rinkose poreikj. Zvelgiant i§ makrolygio
rizikos ribojimo perspektyvos, svarbu, kad rekomendacijomis biity sickiama sumazinti sisteming rizika, galincig kilti dél
vienalaikiy veiksmy, kuriy ES kredito jstaigos imtysi kilus neramumams rinkose, ir taip iSvengti nevaldomo finansavimo
struktiry koregavimosi.

Visy jgyvendinty rekomendacijy numatoma nauda yra didesné uz su jy jgyvendinimu susijusias islaidas. Pagrindinés
islaidos yra susijusios su nacionaliniy priezitiros institucijy atitikties kriterijy jgyvendinimo sanaudomis, vykdant atidesnés
stebésenos ir iSsamesniy ataskaity reikalavimus, ir grieztesniais priezifiros institucijy reikalavimais, kuriuos tures vykdyti ES
kredito jstaigos.
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PRIEDELIS

DUOMENU APIE ES KREDITO [STAIGU FINANSAVIMA JAV DOLERIAIS SAVANORISKAS RINKIMAS

Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) informacija, kurig rinkdamos duomenis jai pateiké nacionalinés prieZitiros
institucijos, sukaupta naudojant du duomeny Sablonus ir klausimyna. Pirmasis duomeny $ablonas (A Sablonas) parengtas
pagal 2011 m. Europos bankininkystés institucijos (EBI) likvidumo rizikos vertinimo $ablong. I A 3ablona buvo jtraukti
pagal terminus suskirstyti duomenys apie grynyjy pinigy iplaukas ir islaidas, likvidumo atsvaros pajéguma ir finansavimo
planus. Antrajame duomeny $ablone (B $ablonas) daugiausia démesio skiriama ES kredito jstaigy balansy pozicijoms, ypa¢
susijusioms su turtu ir jsipareigojimais JAV doleriais. Jis labiau pritaikytas ESRV poreikiams. Be to, buvo parengtas
papildomas klausimynas kokybinei informacijai apie ES kredito jstaigy priklausomybe¢ nuo finansavimo JAV doleriais
pateikti ir priezitiros informacijai Siuo klausimu surinkti.

Informacijos uzklausos buvo pateiktos visoms valstybems naréms, siekiant pagal galimybes surinkti kuo daugiau duomeny
bent apie tas ES kredito jstaigas, kurios turi dideles jsipareigojimy JAV doleriais pozicijas (t. y. bent 5% bendros
jsipareigojimy sumos). Duomenys buvo renkami i§ 17 valstybiy nariy kredito jstaigy. Airija, Bulgarija, Cekija, Estija,
Lenkija, Portugalija, Slovénija, Suomija ir Vengrija nusprendé nedalyvauti renkant duomenis. Informacija buvo galima
pateikti atskiry jstaigy lygiu, o teikiant bent trijy jstaigy bendrus duomenis — 3alies lygiu. Atskiry ES kredito jstaigy
konfidencialis duomenys buvo anonimizuoti, sudedant trijy arba daugiau jstaigy duomenis.

A Sablono duomenys, kurie daugeliu atvejy jau buvo paskelbti pateikiant EBI likvidumo rizikos vertinimg, apima 2010 m.
gruodzio pabaigos pozicijas. B $ablono ataskaitiné data,  kurig atsizvelgiant buvo renkami tik tie duomenys, kurie pagal
apimtj tinkami ESRV analizei, iskyrus kelias i$imtis, yra 2011 m. birzelio pabaiga (zr. lentele).

Lentelé

B 3ablono duomeny imties santrauka

Valstybé nare Eikl;rgii;oirﬁtt;jigq Imties biﬂilf{; asiikr?oaglt; salies Apskaitos tipas Ataskaitinis laikotarpis
BE 2 33% individuali 2011 m. birzelis
DE 8 31% individuali 2011 m. birzelis
DK 1 konsoliduota 2010 m. gruodis
ES 2 22 % konsoliduota ir i§ 2010 m. gruodis/2011 m.
dalies konsoliduota birzelis
FR 3 72 % konsoliduota 2011 m. birzelis
GR 3 63 % konsoliduota 2011 m. kovas
IT 2 50 % konsoliduota 2010 m. gruodis
LU 76 95 % individuali 2011 m. birzelis
LV 14 40 % individuali 2011 m. sausis
MT 12 76 % konsoliduota 2011 m. birzelis
NL 2 58 % konsoliduota 2010 m. gruodis/2010 m.
birzelis
SE 4 91 % konsoliduota 2011 m. birzelis
SK 31 98 % individuali 2011 m. birzelis
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ES kredito istaigy

Valstybé naré e
skaicius imtyje

Imties dalis, apimanti Salies
banky sektoriy

Apskaitos tipas

Ataskaitinis laikotarpis

UK 3

72 %

konsoliduota

2011 m. liepa

Is viso 163

48 %

Saltinis: ESRV ir valstybiy nariy vidaus skaiiavimai.
Pastabos. Belgijos, Vokietijos, Liuksemburgo, Latvijos ir Slovakijos duomenys yra nekonsoliduoti ir neapima ES kredito jstaigy JAV filialy ir
patronuojamyjy banky duomeny. ES banky sektoriaus viso konsoliduoto turto atzvilgiu, ES kredito istaigy imties dalis apskaiciuota
naudojant 2010 m. pabaigos duomenis. Maltos imties dalis apima visa banky sektoriy (jskaitant uZsienio kredito istaigas). Vokietijos,
Liuksemburgo ir Latvijos dalis apima 2011 m. birzelio mén. turétg Salies pinigy finansiniy institucijy sektoriaus visg nekonsoliduota turta.
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II

(Komunikatai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCTY, ISTAIGY IR ORGANUY PRIIMTI
KOMUNIKATAI

EUROPOS KOMISJJA

Leidimas teikti valstybés pagalba, remiantis SESV 107 ir 108 straipsniy nuostatomis
Atvejai, kuriems Komisija neprieStarauja
(Tekstas svarbus EEE, i$skyrus EB sutarties I priede i§vardintus produktus)

(2012/C 72/02)

Sprendimo priémimo data 2012 2 8

Valstybés pagalbos nuorodos numeris SA.34036 (11/N)

Valstybé naré Ispanija

Regionas Cataluna, Baleares, Andalucia, Murcia, | —

Comunidad Valenciana

Pagalbos (ir (arba) gavéjo) pavadinimas Real Decreto por el que se modifica el Real Decreto 1779/2008, de 3
de noviembre, por el que se establecen las bases reguladoras para la
concesion de ayudas destinadas a la reconversion de plantaciones de
determinados citricos

Teisinis pagrindas Proyecto de Real Decreto ...[2011, de ... de ..., por el que se modifica
el Real Decreto 1799/2008, de 3 de noviembre por el que se establece
las bases reguladoras para la concesiéon de ayudas destinadas a la
reconversion de plantacciones de determinados citricos.

Pagalbos priemonés rtisis Schema —
Tikslas Investicijos | zemés ukio valdas

Pagalbos forma Tiesioginé dotacija

Biudzetas Bendras biudzetas: 15 mln. EUR

Metinis biudZetas: 15 mln. EUR

Pagalbos intensyvumas 30 %

Trukmé ki 2013 6 30

Ekonomikos sektorius Citrusy vaisiy auginimas
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Pagalbg teikiancios institucijos pavadinimas ir | Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino
adresas Paseo Infanta Isabel, 1

28014 Madrid

ESPANA

Kita informacija —

Sprendimo tekstg be konfidencialiy duomeny oficialigja (-iosiomis) kalba (-omis) galima rasti tinklalapyje:

http://ec.europa.cu/community_law/state_aids/state_aids_texts_lt.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/state_aids_texts_lt.htm
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Nepriestaravimas pranestai koncentracijai
(Byla COMP/M.6369 — HBO|Ziggo/HBO Nederland)
(Tekstas svarbus EEE)

(2012/C 72/03)

2012 m. kovo 21 d. Komisija nusprendé neprieStarauti pirmiau nurodytai koncentracijai, apie kurig
pranesta, ir pripaZinti ja suderinama su bendraja rinka. Sis sprendimas priimtas remiantis Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 139/2004 6 straipsnio 1 dalies b punktu. Visas sprendimo tekstas pateikiamas tik angly
kalba ir bus vieSai paskelbtas i§ jo pasalinus visa konfidencialia su verslu susijusig informacija. Sprendimo
teksta bus galima rasti:

— Komisijos konkurencijos svetainés susijungimy skiltyje (http://ec.curopa.cu/competition/mergers|
cases|). Sioje svetainéje konkrecius sprendimus dél susijungimo galima rasti jvairiais btdais, pavyzdziui,
pagal imonés pavadinima, bylos numerj, sprendimo priémimo datg ir sektoriy,

— elektroniniu formatu EUR-Lex svetaingje (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm). Dokumento numeris
32011M6369. EUR-Lex svetainéje galima rasti jvairiy Bendrijos teisés akty.

Nepriestaravimas pranestai koncentracijai
(Byla COMP/M.6216 — IHC/DEME|OceanflORE }V)
(Tekstas svarbus EEE)

(2012/C 72/04)

2012 m. vasario 22 d. Komisija nusprendé neprieStarauti pirmiau nurodytai koncentracijai, apie kurig
pranesta, ir pripazinti ja suderinama su bendraja rinka. Sis sprendimas priimtas remiantis Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 139/2004 6 straipsnio 1 dalies b punktu. Visas sprendimo tekstas pateikiamas tik angly
kalba ir bus vieSai paskelbtas i jo pasalinus visa konfidencialig su verslu susijusig informacija. Sprendimo
tekstg bus galima rasti:

— Komisijos konkurencijos svetainés susijungimy skiltyje (http://ec.europa.eu/competition/mergers/
cases|). Sioje svetainéje konkrecius sprendimus dél susijungimo galima rasti jvairiais badais, pavyzdziui,
pagal jmonés pavadinimg, bylos numeri, sprendimo priémimo datg ir sektoriy,

— elektroniniu formatu EUR-Lex svetainéje (http://eur-lex.europa.eu/enfindex.htm). Dokumento numeris
32012M6216. EUR-Lex svetainéje galima rasti jvairiy Bendrijos teisés akty.
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IV

(Pranesimai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCIJU, ISTAIGU IR ORGANU PRANESIMAI

EUROPOS KOMISIJA

Euro kursas ()
2012 m. kovo 9 d.
(2012/C 72/05)

1 euro =
Valiuta Valiutos kursas Valiuta Valiutos kursas
UsD JAV doleris 1,3191 AUD  Australijos doleris 1,2415
JPY Japonijos jena 107,93 CAD Kanados doleris 1,3091
DKK Danijos krona 7,4352 HKD  Honkongo doleris 10,2331
GBP Svaras sterlingas 083595 | NZD  Naujosios Zelandijos doleris 1,6020
SEK Svedijos krona 8,9075 SGD  Singapiro doleris 1,6519
CHF Sveicarijos frankas 1,2053 KRW' Piety Korcjos vonas 1475,32
ISK Islandijos krona ZAR Piety Afrikos randas 9,9180
NOK Norvegios krona 74600 CNY Kinijos Zenminbi juanis 8,3231
HRK Kroatijos kuna 7,5490
BGN Bulgarijos levas 1,9558 B .
B IDR Indonezijos rupija 12 047,80
CzK Cekdjos krona 24715 MYR  Malaizijos ringitas 3,9697
HUF Vengrijos forintas 291,90 PHP Filipiny pesas 56,217
LTL Lietuvos litas 3,4528 RUB Rusijos rublis 38,7290
LVL Latvijos latas 0.6969 | THB  Tailando batas 40,312
PLN Lenkijos zlotas 40992 | BRL  Brazilijos realas 2,3307
RON Rumunijos 1¢ja 4,3555 MXN  Meksikos pesas 16,7460
TRY Turkijos lira 2,3493 INR Indijos rupija 65,6850

(1) Saltinis: valiuty perskaiciavimo kursai paskelbti ECB.
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KOMISIJOS SPRENDIMAS
2012 m. kovo 9 d.

dél trijy naujy Zuvininkystés mokslo, technikos ir ekonomikos komiteto nariy skyrimo

(2012/C 72/06)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama { 2005 m. rugpjacio 26 d. Komisijos sprendimo

2005/629/EB, isteigiantio Zuvininkystés mokslo, technikos ir

ekonomikos komitetg ('), 4 ir 6 straipsnius,

kadangi:

(1) 2010 m. spalio 27 d. Komisijos sprendimu () paskirty
Zuvininkystés mokslo, technikos ir ekonomikos komiteto
nariy kadencija baigsis 2013 m. spalio 31 d.;

(2)  du minéto komiteto nariai atitinkamai 2010 m. spalio
mén. ir 2011 m. sausio mén. savo noru atsistatydino,

taigi pareigy, i kurias buvo paskirti, nebeina;

(3)  igyvendinant bendrag Zuvininkystés politika poreikis
konsultuotis su mokslininkais nuolat didéja;

(4)  remiantis Sprendimo 2005/629/EB 4 straipsniu likusiam
kadencijos laikotarpiui turéty bati paskirti nauji nariai,

NUSPRENDE:

1 straipsnis

Pareigy, i kurias buvo paskirti nebeina Sie Zuvininkystés
mokslo, technikos ir ekonomikos komiteto nariai:

Antonio DI NATALE,

Andrés URIARTE.

() OL L 225, 2005 8 31, p. 18.
OL C 292, 2010 10 28, p. 3.

2 straipsnis

Skiriami $ie nauji Zuvininkystés mokslo, technikos ir ekono-
mikos komiteto nariai:

Edmund John SIMMONDS,
Guiseppe SCARCELLA,
Jenny NORD.

3 straipsnis

Ju kadencija baigiasi 2013 m. spalio 31 d.

4 straipsnis
Jury reikaly ir Zuvininkystés generaliniam direktoriui pavedama
pranesti atitinkamiems asmenims apie jy paskyrima.

5 straipsnis

Naujy Komiteto nariy pavardés skelbiamos Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2012 m. kovo 9 d.

Komisijos vardu
Maria DAMANAKI
Komisijos naré
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Komisijos komunikatas — ISskaitymo i§ kvoty pagal Reglamento (EB) Nr. 1224/2009 105 straipsnio
1, 2 ir 5 dalis gairés

(2012/C 72/07)

Kai Komisija nustato, kad valstybé naré virsijo jai skirtas kvotas, ji pagal Reglamento (EB) Nr. 12242009
105 straipsnio 1 dalj pereikvota kiekj iSskaito i§ biisimy tos valstybés narés kvoty.

Pagal 105 straipsnio 2 dalj, jei valstybé naré pereikvoja atitinkamais metais turimg kvota, kitais metais ar per
kelerius ateinan¢ius metus pereikvotas kiekis iSskaitomas i§ tos valstybés narés metinés kvotos.

Jeigu pereikvotas kvotos kiekis negali biiti iSskaitytas pagal 105 straipsnio 1 ir 2 dalis, nes atitinkama
valstybé naré kvotos neturi arba turi nepakankamg kvota, pasikonsultavus su ta valstybe nare, pereikvotas
kiekis pagal 105 straipsnio 5 dalj i§ tai valstybei narei paskirty kity tame paciame geografiniame rajone
zvejojamy arba tokios pacios komercinés vertés iStekliy arba iStekliy grupiy kvoty gali biti iSskaitytas kitais
metais ar per kelerius ateinan¢ius metus.

Kad Sios nuostatos biity taikomos kuo skaidriau, nuosekliau ir visiems vienodomis salygomis, Komisija
siekia paviesinti principus, kuriais vadovausis i§skaitydama i§ kvoty pereikvota kiekj.

Taikydama Reglamento (EB) Nr. 1224/2009 105 straipsnio 1, 2 ir 5 dalis, Komisija vadovausis $iais
principais:

1) Visas i$skaitytinas kiekis (toliau — kompensuotinas pereikvotas kiekis), jskaitant kiekj, gauta pritaikius
atitinkamus daugiklius, turi biiti kompensuotas kitais metais po pereikvojimo.

2) Jei kompensuotinas pereikvotas kiekis didesnis nei turima kvota, i$skaitoma visa kitais metais po pereik-
vojimo turima kvota. Likes nei$skaitytas kiekis bus iSskaitytas i§ dar kity mety kvoty arba, jei prireiks, i3
keleriy vélesniy mety kvoty, kol bus kompensuotas visas pereikvotas kiekis (jskaitant kieki, gauta
pritaikius atitinkamus daugiklius).

3) Nukrypstant nuo 2 punkto, pereikvotas kiekis i§imties tvarka gali biiti kompensuojamas laipsniskai (t. y.
padalijus per pusg, per dvejus metus arba, proporcingai i$skirscius, per daugiau nei dvejus metus), jei
tenkinama viena i§ $iy salygy:

a) jei Zuvys valdomos tausiai, remiantis tinkamomis atitinkamiems iStekliams skirtomis mokslinémis
rekomendacijomis; arba

b) jei atitinkami istekliai Zvejojami vykdant misriaja Zvejyba ir jei praradus nemaza kvotos dalj tekty
atgal j jurg iSmesti didele dalj atitinkamos riiSies arba susijusiy rasiy iStekliy, suzvejoty vykdant
misrigja Zvejyba, laimikio; arba

c) jei specialiose tarptautinése pereikvoto atitinkamy iStekliy kiekio kompensavimo taisyklése (pvz.,
nustatytose regioniniy Zuvininkystés valdymo organizacijy) numatytas laipsniskas kompensavimas
per dvejus ar daugiau mety.

4) Jeigu pereikvoto kiekio i$skaityti kitais metais po itekliy pereikvojimo negalima, nes atitinkama valstybé
naré ty iStekliy kvotos neturi, pereikvotas kiekis bus iSskaitytas i§ kity tame paciame geografiniame
rajone zvejojamy arba tokios pacios komercinés vertés iStekliy kvoty, kaip nustatyta Kontrolés regla-
mentu. Tokie iStekliai bus nustatyti remiantis $iais kriterijais:

a) pereikvotas kiekis visy pirma bus iSskaitomas i§ tame paciame geografiniame rajone, kaip nurodyta
105 straipsnio 5 dalyje, ir, pageidautina, to paties laivyno, kuris pereikvojo kvotas, Zvejojamy itekliy
kvoty;

b) jei a punkto kriterijus atitinka daugiau nei vienas iSteklius, pirmiausia pereikvotas kiekis bus isskai-
tomas i$ ty iStekliy kvotos, kuriy apsaugos buklé, remiantis atitinkamomis mokslinémis rekomenda-
cijomis, yra prasciausia.
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5) Nukrypdama nuo 2 ir 4 daliy, pagal 105 straipsnio 5 dalj Komisija visada gali pereikvota kiekj i$skaityti
is kity istekliy kvoty, jei tai padéty uztikrinti, kad vykdant misrigja Zvejyba nereiks suzvejoty istekliy
iSmesti atgal | jara.
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VALSTYBIU NARIU PRANESIMAI

Institucijy, kurioms suteikta teisé iSduoti kultiiros vertybiy eksporto licencijas, sarasas, paskelbtas
pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 116/2009 (') 3 straipsnio 2 dalj

(2012/C 72/08)

Valstybé naré I3duodanciosios institucijos

BELGIJA Vlaamse Gemeenschap

Ministerie van de Vlaamse Gemeenschap
Administratie Cultuur

Afdeling Beeldende Kunst en Musea
Parochiaansstraat 15

1000 Brussel

BELGIE

Communauté frangaise

Ministére de la Communauté francaise

Direction générale de la culture

Service général du patrimoine culturel et des arts plastiques
Boulevard Léopold 11 44

1080 Bruxelles

BELGIQUE

Deutschsprachige Gemeinschaft

Ministerium der Deutschsprachigen Gemeinschaft
Abteilung Kulturelle Angelegenheiten
Gospertstrale 1

4700 Eupen

BELGIQUE/BELGIE

BULGARIA Ministry of Culture
Alexander Stamboliiski 17
1040 Sofia

BULGARIA

MuHMCTEpPCTBO Ha KyNTypara

Oy ,Anekcanmsp Crambosmiicku® Ne 17
1040 Codus/Sofia
BBIITAPUSI/BULGARIA

CEKIJA Ministerstvo kultury CR
Maltézské ndmésti 471/1
118 01 Praha 1

CESKA REPUBLIKA

DANIJA Kulturvaerdiudvalget Sekretariat
Kulturarvsstyrelsen
Slotsholmsgade 1, 3. sal

1216 Kebenhavn K
DANMARK

VOKIETIJA ISduodandioji institucija federacinéje Zeméje

Baden-Wiirttemberg

Direktion des Badischen Landesmuseums Karlsruhe
Schloss

76131 Karlsruhe

DEUTSCHLAND

() OL L 39, 2009 2 10, p. 1.
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Valstybé naré

Isduodanciosios institucijos

Bayern

Bayerische Staatsgemédldesammlungen
Barer Strale 29

80799 Miinchen

DEUTSCHLAND

Berlin

Der Regierende Biirgermeister von Berlin
Senatskanzlei — Kulturelle Angelegenheiten
Brunnenstr. 188-190

10119 Berlin

DEUTSCHLAND

Brandenburg

Ministerium fiir Wissenschaft, Forschung und Kultur des Landes Brandenburg
Abteilung 3/Referat 31

Dortustrale 36

14467 Potsdam

DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Bremen
Der Senator fiir Kultur

Referat Museen

Altenwall 15/16

28195 Bremen
DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Hamburg

Freie und Hansestadt Hamburg Kulturbehorde — Staatsarchiv
Grundsatzangelegenheiten des Archivwesens und des Kulturgutschutzes (ST121)
Kattunbleiche 19

22041 Hamburg

DEUTSCHLAND

Hessen

Hessisches Ministerium fiir Wissenschaft und Kunst
Referat IV 5

Rheinstrafle 23-25

65185 Wiesbaden

DEUTSCHLAND

Mecklenburg-Vorpommern

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur des Landes Mecklenburg-Vorpommern
Abteilung Kultur

Referat 420

Werderstrafle 124

19055 Schwerin

DEUTSCHLAND

Niedersachsen

Fiir Kulturgut

Niedersichsisches Landesmuseum
Willy-Brandt-Allee 5

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut
Niedersichsisches Landesarchiv
Am Archiv 1

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Nordrhein-Westfalen

Ministerium fiir Familie, Kinder, Jugend, Kultur und Sport des Landes Nordrhein-
Westfalen

Abteilung IV — Kultur

Referat IV A 2

Fiirstenwall 25

40219 Diisseldorf

DEUTSCHLAND
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Valstybé naré I3duodanciosios institucijos

Rheinland-Pfalz

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft, Weiterbildung und Kultur
Abteilung Allgemeine Kulturpflege

Mittlere Bleiche 61

55116 Mainz

DEUTSCHLAND

Saarland

Ministerium fiir Inneres, Kultur und Europa
Am Ludwigsplatz 6-7

66117 Saarbriicken

DEUTSCHLAND

Sachsen

Fiir Kulturgut

Staatliche Kunstsammlungen Dresden
Taschenberg 2

01067 Dresden

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Sichsisches Staatsministerium des Innern
Referat 15

Wilhelm-Buck-Str. 2

01097 Dresden

DEUTSCHLAND

Sachsen-Anbhalt

Fiir Kulturgut

Kultusministerium des Landes Sachsen-Anhalt
Turmschanzenstr. 32

39114 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Ministerium des Innern des Landes Sachsen-Anhalt
Halberstidter Stralle 1-2

39112 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Schleswig-Holstein

Ministerium fiir Bildung und Kultur des Landes Schleswig-Holstein
Kulturabteilung Referat III 52

Postfach 7124

24105 Kiel

DEUTSCHLAND

Thiiringen

Thiiringer Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur
Abteilung 5/Referat 53

Werner-Seelenbinder-Strafse 7

99096 Erfurt

DEUTSCHLAND

ESTIJA Muinsuskaitseamet (National Heritage Board)
Uus 18

10 111 Tallinn

EESTI/ESTONIA

GRAIKJJA Hellenic Ministry of Culture

Directorate of Museums, Exhibitions and Educational Programmes

Department for non-State Archaeological Museums and Collections, for Antique Shops
and for the Fight against Illicit Traffic of Antiquities

Bouboulinas Street 20

101 86 Athens

GREECE

Hellenic Ministry of Culture, Ephorate for Antique Shops and Private Archaeological
Collections

Polygnotou Str. 13

105 55 Athens

GREECE
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Valstybé nare Isduodanciosios institucijos

ISPANJJA Ministerio de Cultura

Direccién General de Bellas Artes y Bienes Culturales

Subdireccién General de Proteccion del Patrimonio Histérico Espaiiol
Plaza del Rey, n°® 1

28071 Madrid

ESPANA

PRANCUZIJA Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service des musées de France

6 rue des Pyramides

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication

Direction générale des médias et des industries culturelles
Service du livre et de la lecture

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service du patrimoine

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service interministériel des archives de France
60 rue des Francs-Bourgeois

75003 Paris

FRANCE

AIRTJA Department of Arts, Sport and Tourism
Fossa New Road

Killarney

Co. Kerry

IRELAND

ITALIJA UFFICIO ESPORTAZIONE DI BOLOGNA
Viale delle Belle Arti 56

40126 Bologna BO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI CAGLIARI
Via Cesare Battisti 2

09123 Cagliari CA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI FIRENZE
Piazza Pitti 1

50122 Firenze FI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI GENOVA
Via Balbi 10

16126 Genova GE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI MILANO
Via Brera 28

20121 Milano MI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI NAPOLI
Via Tito Angelini 20 — Castel S. Elmo
80129 Napoli NA

ITALIA
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Valstybé naré

Isduodanciosios institucijos

KIPRAS

LATVIJA

LIETUVA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PALERMO
Via P. Calvi 13

90139 Palermo PA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PISA
Lungarno Pacinotti 46

56126 Pisa PI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI ROMA
Via Cernaia 1

00185 Roma RM

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI TORINO
Via Accademia delle Scienze 5

10123 Torino TO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VENEZIA
Piazza San Marco 63

30124 Venezia VE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VERONA
Via Corte Dogana 2[4

37121 Verona VR

ITALIA

The Director of the Department of Antiquities, Ministry of Communications and Works
Museum Street 1

1516 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Cultural Services of the Ministry of Education and Culture
Kimonos and Thoukididou Street

1434 Nicosia

CYPRUS

The Registrar of the Public Records Office of the Ministry of Justice and Public Order
State Archives

1461 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Department of Geological Studies of the Ministry of Agriculture,
Natural Resources and Environment

Cyprus Geological Survey

1415 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Environment of the Ministry of Agriculture, Natural Resources and
Environment

Environment Service

1498 Nicosia

CYPRUS

The Director of the State Library of the Ministry of Education and Culture
Cyprus Library

1011 Nicosia

CYPRUS

Valsts kultiiras piemineklu aizsardzibas inspekcija
State Inspection for Heritage Protection

Maza Pils icla 19

Riga, LV-1050

LATVIJA

Kultaros paveldo departamentas prie Kultiiros ministerijos
Department of Cultural Heritage under Ministry of Culture
Snipiskiy g. 3

Snipiskiy st. 3

LT-09309 Vilnius

LIETUVA/LITHUANIA
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Valstybé naré

Isduodanciosios institucijos

LIUKSEMBURGAS

VENGRIJA

MALTA

NYDERLANDAI

AUSTRJJA

LENKIJA

Ministeére de la culture, de I'enseignement supérieur et de la recherche scientifique
20, montée de la Pétrusse

2912 Luxembourg

LUXEMBOURG

National Office of Cultural Heritage, Inspectorate of Cultural Goods
Kulturdlis Orokségvédelmi Hivatal, Mdtargyfeliigyeleti Iroda
Budapest 1.

Szenthdromséag tér 6.

1014

MAGYARORSZAG/HUNGARY

The Superintendence of Cultural Heritage
173, St Christopher Street

Valletta

VLT 2000

MALTA

Ministry of Education, Culture and Science
Cultural Heritage Inspectorate

PO Box 16478 (IPC 3500)

2500 BL The Hague

NEDERLAND

Bundesdenkmalamt
Hofburg, Siulenstiege
1010 Wien
OSTERREICH

For archives:
Osterreichisches Staatsarchiv
Nottendorferstrale 2

1030 Wien

OSTERREICH

Muzeum Narodowe we Wroctawiu
pl. Powstancow 5
50-153 Wroctaw
POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroclawiu
Delegatura w Jeleniej Goérze

ul. 1 Maja 23

58-500 Jelenia Gora

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Legnicy

ul. Zamkowa 2

59-220 Legnica

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Walbrzychu

ul. Zamkowa 3

58-300 Walbrzych

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
ul. Lazienna 8

87-100 Torun

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura w Bydgoszczy

ul. Jezuicka 2

85-102 Bydgoszcz

POLSKA/POLAND
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Valstybé naré

Isduodanciosios institucijos

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura we Wioclawku

ul. Legska 42

87-800 Wloctawek

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
ul. Archidiakonska 4

20-113 Lublin

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Bialej Podlaskiej

ul. Janowska 27/29

21-500 Biala Podlaska

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Chelmie

pl. Niepodleglosci 1, Blok E

22-100 Chelm

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Zamosciu

ul. Staszica 29

22-400 Zamosé

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Zielonej Gorze

ul. Kopernika 1
65-063 Zielona Gora
POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
ul. Piotrkowska 99

90-425 Lodz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Piotrkowie Trybunalskim

ul. Farna 8

97-300 Piotrkéw Trybunalski

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Sieradzu

ul. Ko$ciuszki 3

98-200 Sieradz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Skierniewicach

ul. Trzcinska 18

96-100 Skierniewice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
ul. Kanonicza 24

31-002 Krakow

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Nowym Saczu

ul. Wisniowieckiego 127

33-300 Nowy Sacz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Tarnowie

ul. Konarskiego 15

33-100 Tarnéw

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
ul. Nowy Swiat 18/20

00-373 Warszawa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ciechanowie

ul. Strazacka 6

06-400 Ciechanéw

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ostrolece

ul. Kosciuszki 16

07-410 Ostroleka

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Plocku

ul. Zdunska 13a

09-400 Plock

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Radomiu

ul. Zeromskiego 53

26-200 Radom

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Siedlcach

ul. Bema 4a

08-110 Siedlce

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Opolu
ul. Piastowska 14

45-082 Opole

POLSKA/POLAND

Muzeum Slaska Opolskiego w Opolu
ul. $w. Wojciecha 13

45-023 Opole

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
ul. Jagiellonska 29

37-700 Przemysl

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Kro$nie

ul. Bieszczadzka 1

38-400 Krosno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Rzeszowie

ul. Mickiewicza 7

35-064 Rzeszow

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Tarnobrzegu

ul. 1 Maja 4

39-400 Tarnobrzeg

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Biatymstoku
ul. Dojlidy Fabryczne 23

15-554 Bialystok

POLSKA/POLAND
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Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Bialymstoku
Delegatura w Lomzy

ul. Nowa 2

18-400 Lomza

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Bialymstoku
Delegatura w Suwatkach

ul. Sejneniska 13

16-400 Suwatki

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdansku
ul. Kotwicznikéw 20

80-822 Gdansk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdarisku
Delegatura w Stupsku

ul. Jaracza 6

76-200 Stupsk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
ul. Francuska 12

40-015 Katowice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Bielsku-Biatej

ul. Powstaiicéw Slaskich 6

43-300 Biclsko-Biala

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Czgstochowie

ul. Mirowska 8

42-217 Czgstochowa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Kielcach
ul. Zamkowa 5

25-009 Kielce

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
ul. Podwale 1

10-076 Olsztyn

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
Delegatura w Elblagu

ul. Sw. Ducha 19

82-300 Elblag

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
ul. Golebia 2

61-834 Poznan

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Kaliszu

ul. Tuwima 10

62-800 Kalisz

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Koninie

Posada, ul. Tuwima 2

62-530 Kazimierz Biskupi

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Lesznie

pl. Komenskiego 6

64-100 Leszno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Pile

ul. $niadeckich 46

64-920 Pila

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Szczecinie
ul. Ku$nierska 14a

70-536 Szczecin

POLSKA/POLAND

Narodowy Instytut Muzealnictwa i Ochrony Zbioréw
ul. Okrezna 9

02-916 Warszawa

POLSKA/POLAND

Biblioteka Narodowa
al. Niepodlegtosci 213
02-086 Warszawa
POLSKA/POLAND

Naczelna Dyrekcja Archiwéw Panstwowych
ul. Rakowiecka 2D
02-517 Warszawa
POLSKA/POLAND

PORTUGALIJA Para as espécies bibliogrificas
Biblioteca Nacional de Portugal
Campo Grande, n.° 83
1749-081 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio arquivistico e fotogrifico
Direc¢do-Geral de Arquivos

Alameda da Universidade

1649-010 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio audiovisual
Cinemateca Portuguesa — Museu do Cinema, LP.
Rua Barata Salgueiro, n.° 39

1269-059 Lisboa

PORTUGAL

Para os restantes bens culturais

Secretaria de Estado da Cultura

Instituto dos Museus e da Conservagdo, LP.
Paldcio Nacional da Ajuda, Ala Sul — 4.° andar
Calcada da Ajuda

1349-021 Lisboa

PORTUGAL

RUMUNIJA Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Alba (D.J.C.P.C.N. Alba)
Str. Regina Maria nr. 20

510103 Alba Iulia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arad (D.J.C.P.C.N. Arad)
Str. Gheorghe Lazdr nr. 21

310126 Arad

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arges (D.J.C.P.C.N. Arges)
Piata Vasile Milea nr. 1

110053 Pitesti

ROMANIA
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Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Baciu (D.J.C.P.C.N. Baciu)
Str. Vasile Alecsandri nr. 41, etaj IV

600011 Bacdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bihor (D.J.C.P.C.N. Bihor)
Str. Moscovei nr. 25

4110001 Oradea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bistrita-Nasiud (D.J.C.P.C.N.
Bistrita-Nasaud)

Str. Eremia Grigorescu nr. 6

420018 Bistrita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Botosani (D.J.C.P.C.N.
Botosani)

Str. Unirii nr. 10

710221 Botosani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Brasov (D.J.C.P.C.N. Brasov)
Str. Michael Weiss nr. 22

500031 Brasov

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bréila (D.J.C.P.C.N. Bréila)
Str. Mihai Eminescu nr. 10-12

810024 Briila

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Buzdu (D.J.C.P.C.N. Buziu)
Bd. Nicolae Bilcescu nr. 48

120525 Buzdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caras-Severin (D.J.C.P.C.N.
Caras-Severin)

Piata 1 Decembrie 1918 nr. 30-31

320067 Resita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caldrasi (D.J.C.P.C.N. Calarasi)
Str. 13 Decembrie nr. 9

910014 Calarasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Cluj (D.J.C.P.C.N. Cluj)
Piata Unirii nr. 1

400133 Cluj-Napoca

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Constanta (D.J.C.P.C.N.

Constanta)

Str. Mircea cel Bitran nr. 106
900663 Constanta
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Covasna (D.J.C.P.C.N. Covasna)
Str. Gabor Aron nr. 1

520003 Covasna

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dambovita (D.J.C.P.C.N.

Dambovita)

Piata Tricolorului nr. 1
130140 Targoviste
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dolj (D.J.C.P.C.N. Dolj)
Str. Amaradiei nr. 93-95

200170 Craiova

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Galati (D.J.C.P.C.N. Galati)
Str. Domneascd nr. 84, bl. Miorita, sc. 1, ap. 2, et. I-II

800215 Galati

ROMANIA
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Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Giurgiu (D.J.C.P.C.N. Giurgiu)
Str. Livezilor nr. 3

080246 Giurgiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Gorj (D.J.C.P.C.N. Gorj)
Calea Eroilor nr. 15-17

210135 Targu-Jiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Harghita (D.J.C.P.C.N.
Harghita)

Piata Libertdtii nr. 5

530140 Miercurea-Ciuc

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Hunedoara (D.J.C.P.C.N. Hunedoara)

Str. Octavian Goga nr. 1

330018 Deva

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ialomita (D.J.C.P.C.N. Talomita)
Str. Matei Basarab nr. 26

920055 Slobozia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Iasi (D.J.C.P.C.N. Iasi)
Str. Stefan cel Mare si Sfant nr. 69

70075 lasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Maramures (D.J.C.P.C.N.
Maramures)

Str. Victoriei nr. 28

430142 Baia Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Mehedinti (D.J.C.P.C.N.
Mehedinti)

Aleea Mihai Gusita nr. 6, etaj 3

220055 Drobeta Turnu-Severin

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Mures (D.J.C.P.C.N. Mures)
Str. Marasti nr. 8

540328 Targu-Mures

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Neamt (D.J.C.P.C.N. Neamt)
Bd. Traian nr. 17, bl. A4, etaj I

610136 Piatra-Neamt

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Olt (D.J.C.P.C.N. Olt)
Str. Mandstirii nr. 6

230041 Slatina

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Prahova (D.J.C.P.C.N. Prahova)
Str. Nicolae Iorga nr. 18

100537 Ploiesti

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Satu Mare (D.J.C.P.C.N. Satu
Mare)

Piata 25 Octombrie nr. 1

440026 Satu Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Silaj (D.J.C.P.C.N. Silaj)
Piata Iuliu Maniu nr. 13

450016 Zaldu

ROMANIA
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SLOVENIA

SLOVAKIJA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Sibiu (D.J.C.P.C.N. Sibiu)
Str. Tribunei nr. 6

550176 Sibiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Suceava (D.J.C.P.C.N. Suceava)
Str. Mihai Viteazu nr. 27

720061 Suceava

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Teleorman (D.J.C.P.C.N. Teleorman)

Str. Dundrii nr. 222, bl. 911, sc. E, ap. 40

140065 Alexandria

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Timis (D.J.C.P.C.N. Timis)
Str. Episcop Augustin Pacha nr. 8

300055 Timisoara

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Tulcea (D.J.C.P.C.N. Tulcea)
Str. Isaccei nr. 20

820241 Tulcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vaslui (D.J.C.P.C.N. Vaslui)
Str. Stefan cel Mare nr. 79

730168 Vaslui

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Valcea (D.J.C.P.C.N. Valcea)
Str. Tudor Vladimirescu nr. 1

240168 Ramnicu-Valcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vrancea (D.J.C.P.C.N. Vrancea)
Str. Nicolae Titulescu nr. 1

620018 Focsani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ilfov (D.J.C.P.C.N. Ilfov)
Str. Studioului nr. 1

070000 Buftea

ROMANIA

Directia pentru Culturd si Patrimoniul National Bucuresti (D.C.P.C.N. Bucuresti)
Str. Sfantul Stefan nr. 3, sector 2

023996 Bucuresti

ROMANIA

Ministrstvo za kulturo Republike Slovenije

The ministry of culture of The Republic of Slovenia
Maistrova 10

SI-1000 Ljubljana

SLOVENIA

Ministerstvo kultiry Slovenskej republiky/Ministry of Culture of the Slovak Republic
sekcia kultirneho dedicstva/Section of Cultural Heritage

Némestie SNP 33

813 31 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ministerstvo vniitra Slovenskej republiky/Ministry of the Interior of the Slovak Republic
sekcia verejnej spravy/Section of Public Administration

odbor archivov/Department of archives

Krizkova 7

811 04 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA
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SUOMJJA Museovirasto (National Board of Antiquities)
Nervanderinkatu 13

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

Valtion taidemuseo (National Gallery)
Kaivokatu 2

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

SVEDIJA The Swedish National Heritage Board
Riksantikvarieimbetet

Box 5405

SE-114 84 Stockholm

SVERIGE

National Library of Sweden
Kungliga biblioteket

Box 5039

SE-102 41 Stockholm
SVERIGE

National Archives
Riksarkivet

Box 12541

SE-102 29 Stockholm
SVERIGE

Nationalmuseum med Prins Eugens Waldemarsudde
Box 161 76

SE-103 24 Stockholm

SVERIGE

Nordiska museet

Box 27820

SE-115 93 Stockholm
SVERIGE

JUNGTINE KARALYSTE Arts Council, England

Acquisitions, Exports, Loans and Collections Unit
14 Great Peter Street

London

SW1P 3NQ

UNITED KINGDOM
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Svedijos informacija dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2010/35/ES jgyvendinimo
(2012/C 72/09)

Svedija pagal 2010 m. birzelio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2010/35/ES dél gabenamuyjy
sléginiy jrenginiy 34 straipsnj prane$¢ Komisijai taikysianti Direktyvos 2010/35/ES II priede nurodyta
2 pereinamojo laikotarpio nuostata.



C 72/44

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2012310

Atnaujinta informacija apie kertanciyjy iSorés sienas turétinas orientacines sumas, kaip nurodyta

Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 562/2006, nustatancio taisykliy,

reglamentuojandiy asmeny judéjima per sienas, Bendrijos kodeksa (Sengeno sieny kodeksas),

5 straipsnio 3 dalyje (OL C 247, 2006 10 13, p. 19; OL C 153, 2007 7 6, p. 22; OL C 182,

2007 8 4, p. 18; OL C 57, 2008 3 1, p. 38; OL C 134, 2008 5 31, p. 19; OL C 37, 2009 2 14,

p- 8 OL C 35, 2010 2 12, p. 7; OL C 304, 2010 11 10, p. 5; OL C 24, 2011 1 26, p. 6; OL C 157,
2011 5 27, p. 8; OL C 203, 2011 7 9, p. 16; OL C 11, 2012 1 13, p. 13)

(2012/C 72/10)

Atnaujinta informacija apie kertanciyjy iSorés sienas turétinas orientacines sumas, kaip nurodyta 2006 m.
kovo 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 562/2006, nustatancio taisykliy, reglamen-
tuojanciy asmeny judéjima per sienas, Bendrijos kodeksg (Sengeno sieny kodeksas), 5 straipsnio 3 dalyje,
skelbiama remiantis valstybiy nariy pagal Sengeno sieny kodekso 34 straipsnj Komisijai perduota informa-
cija.

Informacija skelbiama Oficialiajame leidinyje ir kas ménesj atnaujinama Vidaus reikaly generalinio direkto-
rato svetainéje.

ESTIJA
2006 10 13, OL C 247 paskelbtos informacijos pakeitimas

Pagal Estijos jstatymus uZsienieCiai, atvykstantys j Estija be pakvietimo, valstybés sienos apsaugos pareigiino
paprasyti atvykdami i 3alj, pateikia jrodymus, kad jie turi pakankamai piniginiy iStekliy savo buvimo ir
ivykimo i§ Estijos iSlaidoms padengti. Pakankamomis piniginémis léSomis kiekvienai leidZiamai dienai
laikoma 0,2 minimalaus ménesinio atlyginimo, nustatyto Respublikos Vyriausybés, t. y. 58 EUR.

Priesingu atveju kvieciantis asmuo prisiima atsakomybe padengti uZsienie¢io buvimo ir iSvykimo i§ Estijos
islaidas.

PRANCUZJJA
2006 10 13, OL C 247 paskelbtos informacijos pakeitimas

Orientaciné pakankamy pragyvenimo 1é§y suma planuojamai uzsienie¢io buvimo trukmei ar jo tranzitui per
Pranciizijg | paskirties vieta treciojoje valstybéje yra lygi minimaliam darbo uzmokesciui Pranciizijoje (SMIC),
skai¢iuojamam vienai dienai pagal einamyjy mety sausio 1 d. nustatytg kursa.

Si suma reguliariai perskai¢iuojama remiantis pragyvenimo minimumo Pranciizijoje indeksu:
— automatiskai, kai tik kainy indeksas pakyla daugiau nei 2 %,

— vyriausybés sprendimu, priimtu pasikonsultavus su nacionaline kolektyviniy deryby komisija, kuriuo
nusprendZiama sumg padidinti daugiau nei kainy indekso padidéjimas.

Nuo 2012 m. sausio 1 d. vienos dienos SMIC (minimalaus darbo uzmokes¢io) suma yra 65 EUR.

Asmenys, turintys jrodymy dél apgyvendinimo (,attestation d’accueil’), kad galéty likti Pranciizijoje, privalo
turéti minimalia pinigy sumg, lygia pusei SMIC. Si suma yra 32,50 EUR dienai.
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(Nuomoneés)

PROCEDUROQS, SUSIJUSIOS SU KONKURENCIJOS POLITIKOS IGYVENDINIMU

EUROPOS KOMISIJA

ISankstinis pranesimas apie koncentracija
(Byla COMP/M.6521 - Talanx International/Meiji Yasuda Life Insurance/Warta)
(Tekstas svarbus EEE)
(2012/C 72/11)

1. 2012 m. kovo 1 d. pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 139/2004 (') 4 straipsnj Komisija gavo
prane$img apie siiloma koncentracijg: jmonés ,Talanx International AG* (toliau — TINT, Vokietija) ir ,Meiji
Yasuda Life Insurance Company* (toliau — MY, Japonija) pirkdamos akcijas igyja, kaip apibrézta Susijungimy
reglamento 3 straipsnio 1 dalies b punkte, bendra visos jmonés ,Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji
Warta SA“ (toliau — ,Warta®, Lenkija), iSskyrus jos patronuojamgsias jmones ,Powszechne Towarzystwo
Emerytalne WARTA SA“ ir ,KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA“, kontrole.

2. Imoniy verslo veikla:

— TINT: ne gyvybés draudimas, gyvybés draudimas, perdraudimas,
— MY: ne gyvybés draudimas, gyvybés draudimas, perdraudimas,

— ,Warta“: ne gyvybés draudimas, gyvybés draudimas, perdraudimas.

3. Preliminariai iSnagrinéjusi prane$img Komisija mano, kad sandoriui, apie kurj pranesta, galéty bati
taikomas EB susijungimy reglamentas. Komisijai paliekama teisé priimti galutinj sprendimg siuo klausimu.

4. Komisija kvie¢ia suinteresuotas trecigsias 3alis teikti savo pastabas dél pasiilyto veiksmo.

Pastabos Komisijai turi biiti pateiktos ne véliau kaip per 10 dieny nuo $io pranesimo paskelbimo. Pastabas
galima siysti faksu (+32 22964301), e. pastu COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.curopa.eu arba pastu su
nuoroda COMP/M.6521 — Talanx International/Meiji Yasuda Life Insurance/Warta adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(') OL L 24, 2004 1 29, p. 1 (EB susijungimy reglamentas).
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2012 m. prenumeratos kainos (be PVM, jskaitant paprastosios siuntos iSlaidas)

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, tik spausdintiné versija 22 oficialiosiomis ES kalbomis | 1 200 EUR per metus

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, spausdintiné versija ir metinis | 22 oficialiosiomis ES kalbomis | 1 310 EUR per metus
skaitmeninis diskas

ES oficialusis leidinys, L serija, tik spausdintiné versija 22 oficialiosiomis ES kalbomis 840 EUR per metus

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, ménesinis kaupiamasis 22 oficialiosiomis ES kalbomis 100 EUR per metus
skaitmeninis diskas

Oficialiojo leidinio priedas, S serija (Konkursai ir vieSieji pirkimai), daugiakalbis: 200 EUR per metus
skaitmeninis diskas, leidziamas vieng kartg per savaite 23 oficialiosiomis ES kalbomis
ES oficialusis leidinys, C serija. Konkursai konkursy kalbomis 50 EUR per metus

Europos Sajungos oficialyjj leidinj, leidziama oficialiosiomis Europos Sgjungos kalbomis, galima prenumeruoti bet
kuria i§ 22 kalby. Jj sudaro L (teisés aktai) ir C (informacija ir prane$imai) serijos.

Kiekviena kalba leidziamas leidinys prenumeruojamas atskirai.

Oficialieji leidiniai airiy kalba parduodami atskirai, remiantis 2005 m. birzelio 18 d. Oficialiajame leidinyje
L 156 paskelbtu Tarybos reglamentu (EB) Nr. 920/2005, nurodanciu, kad Europos Sgjungos institucijos laikinai
nejpareigojamos rengti ir skelbti visy akty airiy kalba.

Oficialiojo leidinio priedas (S serija. Konkursai ir vieSieji pirkimai) skelbiamas viename daugiakalbiame skaitmeni-
niame diske visomis 23 oficialiosiomis kalbomis.

Pateike paprasta praSyma Europos Sgjungos oficialiojo leidinio prenumeratoriai gali gauti jvairius Oficialiojo leidinio
priedus. Apie priedy iSleidimg prenumeratoriai informuojami praneSime skaitytojui, kuris skelbiamas Europos
Sagjungos oficialiajame leidinyje.

Pardavimas ir prenumerata

Jvairiy mokamy leidiniy, tokiy kaip Europos Sajungos oficialusis leidinys, galima uzsiprenumeruoti musy pardavimo
biuruose. Pardavimo biury saraSg galima rasti internete adresu

http://publications.europa.eu/others/agents/index_It.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) - tai tiesioginé ir nemokama prieiga prie Europos Sajungos teisés
akty. Siame tinklalapyje galima skaityti Europos Sgjungos oficialyjj leidinj, susipazinti su
sutartimis, teisés aktais, precedentine teise bei parengiamaisiais teisés aktais.

ISsamesnés informacijos apie Europos Sajungg rasite http://europa.eu

Europos Sajungos leidiniy biuras
2985 Liuksemburgas
LIUKSEMBURGAS
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