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II

(Komunikatai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCIU IR ORGANU PRIIMTT KOMUNIKATAI

KOMISIJA

Nepriestaravimas pranestai koncentracijai
(Byla COMP/M.5533 — Bertelsmann/KKR/JV)
(Tekstas svarbus EEE)

(2009/C 240/01)

2009 m. rugséjo 8 d. Komisija nusprendé nepriestarauti pirmiau nurodytai koncentracijai, apie kurig
pranesta, ir pripaZinti ja suderinama su bendrgja rinka. Sis sprendimas priimtas remiantis Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 139/2004 6 straipsnio 1 dalies b punktu. Visas sprendimo tekstas pateikiamas tik angly
kalba ir bus vieSai paskelbtas i§ jo pasalinus visa konfidencialia su verslu susijusig informacijg. Sprendimo
teksta bus galima rasti:

— Komisijos  konkurencijos svetainés susijungimy skiltyje ~(http:/[ec.europa.eu/competition/mergers|
cases|). Sioje svetainéje konkrecius sprendimus dél susijungimo galima rasti jvairiais bidais, pavyzdziui,
pagal imonés pavadinima, bylos numerj, sprendimo priémimo datg ir sektoriy,

— elektroniniu formatu EUR-Lex svetainéje (http:/[eur-lex.europa.eu/enfindex.htm). Dokumento numeris
32009M5533. EUR-Lex svetainéje galima rasti jvairiy Bendrijos teisés akty.

Nepriestaravimas koncentracijai, apie kurig pranesta
(Byla COMP/M.5610 — Predica/SFL/Parholding)
(Tekstas svarbus EEE)
(2009/C 240/02)
2009 m. rugséjo 29 d. Komisija nusprendé nepriestarauti pirmiau nurodytai koncentracijai, apie kurig
pranesta, ir pripazinti ja suderinama su bendrgja rinka. Sis sprendimas, kuriuo i§ dalies keiciamas ir pakei-
¢iamas ankstesnis 2009 m. rugséjo 24 d. sprendimas Nr. SG-Greffe(2009) D[5619 — C(2009) 7486,

priimamas remiantis Tarybos reglamento (EB) Nr. 139/2004 6 straipsnio 1 dalies b punktu. Pranesimas
apie ankstesnj 2009 m. rugsé¢jo 24 d. sprendima paskelbtas 2009 9 30 OL C 235.

Visas sprendimo tekstas pateikiamas tik pranciizy kalba ir bus viesai paskelbtas i§ jo pasalinus visa konfi-
dencialig su verslu susijusig informacija. Sprendimo tekstg bus galima rasti:

— Komisijos konkurencijos svetainés susijungimy skiltyje (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases|).

Sioje svetainéje konkrecius sprendimus dél susijungimo galima rasti jvairiais bidais, pavyzdziui, pagal
jmonés pavadinimg, bylos numerj, sprendimo priémimo datg ir sektoriy,

— elektroniniu formatu EUR-Lex svetainéje (http://eur-lex.europa.eu/enfindex.htm). Dokumento numeris
32009M5610. EUR-Lex svetainéje galima rasti Bendrijos teisés aktus.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

C 240)2

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2009 10 7

IV

(Pranesimai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCIJU IR ORGANU PRANESIMAI

KOMISIJA

Euro kursas (1)
2009 m. spalio 6 d.
(2009/C 240/03)

1 euro =

Valiuta Valiutos kursas Valiuta Valiutos kursas
usD JAV doleris 1,4722 AUD Australijos doleris 1,6574
JPY Japonijos jena 131,21 CAD  Kanados doleris 1,5648
DKK Danijos krona 7,4443 HKD Honkongo doleris 11,4099
GBP Svaras sterlingas 0,92605 | NZD  Naujosios Zelandijos doleris 2,0037
SEK Svedijos krona 10,2570 SGD Singapiiro doleris 2,0643
CHF §Veicarijos frankas 1,5118 KRW Piety Koréjos vonas 1722,76
ISK Islandijos krona ZAR Piety Afrikos randas 10,9270
NOK Norvegijos krona 8,3850 CNY Kinijos Zenminbi juanis 10,0497
BGN Bulgarijos levas 1,9558 HRK  Kroatijos kuna 7,2555
CZK Cekijos krona 25,539 IDR Indonezijos rupija 13 861,21
EEK Estijos kronos 15,6466 MYR  Malaizijos ringitas 5,0570
HUF Vengrijos forintas 267,03 PHP Filipiny pesas 68,592
LTL Lietuvos litas 3,4528 RUB Rusijos rublis 43,9000
LVL Latvijos latas 0,7091 THB Tailando batas 49,091
PLN Lenkijos zlotas 41763 BRL Brazilijos realas 2,5759
RON Rumunijos 1¢ja 4,2624 MXN Meksikos pesas 19,9380
TRY Turkijos lira 2,1615 INR Indijos rupija 69,0760

(1) Saltinis: valiuty perskaiciavimo kursai paskelbti ECB.
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AUDITO RUMAI

¢

Specialioji ataskaita Nr. 11/2009 , Komisijos vykdytas LIFE gamta projekty valdymas ir jy tvarumas*
(2009/C 240/04)

Europos Audito Riimai pranesa, kad neseniai buvo paskelbta jy Specialioji ataskaita Nr. 11/2009 ,Komisijos
vykdytas LIFE gamta projekty valdymas ir jy tvarumas“.

Sig ataskaita skaityti ar atsisiysti galima i§ Europos Audito Riimy interneto svetainés adresu: http://www.eca.
europa.eu

Jos popiering versijg ar versija kompaktiniame diske galima nemokamai gauti kreipusis | Audito Ramus
adresu:

Europos Audito Riimai
Communication and Reports Unit
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxembourg
LUXEMBOURG

Tel. +352 4398-1
E. pastas: euraud@eca.europa.cu

arba EU-Bookshop svetaingje uzpildzius elektroninj uzsakymo blanka.



http://www.eca.europa.eu
http://www.eca.europa.eu
mailto:euraud@eca.europa.eu
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A%

(Skelbimai)

ADMINISTRACINES PROCEDUROS

KOMISIJA

KVIETIMAS TEIKTI PARAISKAS - EACEA[24/09
MEDIA - propagavimas ir patekimas j rinkg
(2009/C 240/05)

1. Tikslai ir apraSymas

Sis pranesimas apie kvietimg teikti paraiskas pagtistas 2006 m. lapkricio 15 d. Europos Parlamento ir
Tarybos sprendimu Nr. 1718/2006/EB dél Europos audiovizualinio sektoriaus rémimo programos
(MEDIA 2007) igyvendinimo.

Europos Tarybos nutarime jvardyti tikslai:

— palengvinti ir stiprinti Europos audiovizualiniy ir kino kariniy propagavima bei populiarinima prekybos
renginiuose, mugése, kino festivaliuose Europoje ir visame pasaulyje ir $itaip pasinaudoti gera galimybe
populiarinant Europos kirinius bei profesionaly tinklus,

— skatinti Europos operatoriy tinkly kiirimgsi, remiant nacionaliniy vieSyjy ar privaciyjy sektoriy bendra-
darbiavimg Europos ir tarptautinéje rinkose.

2. Pareiskéjai

Sis pranesimas skirtas Europos bendrovéms, kurios savo veikla prisideda prie programos MEDIA tiksly
jgyvendinimo pagal Tarybos sprendime pateikiama aprasyma.

Kandidatai turi bati jsisteige vienoje i§ $iy Saliy:

— 27 Europos Sajungos valstybése narése,

— Europos laisvosios prekybos asociacijos (ELPA) ir Europos ekonominés erdvés (EEE) Salyse: Islandijoje,
Lichtensteine, Norvegijoje,

— Sveicarijoje ir Kroatijoje.

3. Remtina veikla

Siuo kvietimu teikti paraiskas siekiama remti veiksmus ir veikl, vykdoma MEDIA programoje dalyvau-
janciose Salyse narése.

Bus remiami veiksmai, kuriais siekiama tokiy tiksly:

— gerinti Europos audiovizualiniy kiariniy apyvartg uZztikrinant, kad Europos audiovizualinio sektoriaus
dalyviai galéty patekti j profesionalias Europos ir tarptautines rinkas;

— skatinti nacionaliniy organizacijy, propaguojanciy filmus ir audiovizualines programas, bendrus
veiksmus.
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Projektai gali trukti ne ilgiau kaip 12 ménesiy.

Veikla turi prasidéti ne anks¢iau kaip 2010 m. birZelio 1 d. ir baigtis ne véliau kaip 2011 m. gruodzio 31 d.

4. Dotacijos skyrimo kriterijai

Reikalavimus atitinkancios paraiskos ir (arba) projektai bus vertinami pagal 100 baly skale remiantis $iais
kriterijais:

Veiksmo europinis mastas 30 baly
Poveikis Europos garso ir vaizdo kiriniy propagavimui ir platinimui 30 baly
Kokybé ir islaidos arba pateikto veiksmy plano efektyvumas 25 balai
Veiksmo novatoriskumas 5 balai

Saliy, kuriy audiovizualinés srities gamybos pajégumai yra nedideli, garso ir vaizdo | 10 baly
kariniy propagavimas

5. Biudzetas
Visas bendram projekty finansavimui numatytas biudZetas yra 1 700 000 EUR.
Komisijos finansiné parama negali virSyti 50 proc. visy veiklos islaidy.

Agentiira pasilicka galimybe neskirti visy turimy lésy.

6. Galutiné paraisky pateikimo data

Galutinés paraisky i$siuntimo datos yra $ios:

— 2009 m. gruodzio 7 d.: veiklai, kuri prasideda nuo 2010 m. birzelio 1 d. ir baigiasi véliausiai
2010 m. gruodzio 31 d., vykdyti.

— 2010 m. birzelio 30 d.: 2011 m. metinei veiklai vykdyti IR veiklai, kuri prasideda 2011 m. sausio
1 d-2011 m. geguzés 31 d., vykdyti.

Paraiskos turi biti iSsiystos Siuo adresu:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA/[24/09

Att. M. Costas DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

Priimamos tik uzpildant specialia anketa parengtos ir datuotos paraiskos, pasira$ytos asmens, jgalioto
prisiimti teisinius jsipareigojimus paraiska teikiancios organizacijos vardu.

Faksu ar elektroniniu pastu atsiystos paraiskos nepriimamos.

7. I$sami informacija

I§samios kandidatams skirtos gairés ir paraiskos anketos pateikiamos internete adresu http:/[/eacea.ec.europa.
eu

Paraiskos turi baiti parengtos laikantis nustatytos formos anketoje nustatyty salygy, pateikiant visus uzpil-
dytus jos priedus ir informacija.
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PROCEDUROQS, SUSIJUSIOS SU BENDROS PREKYBOS POLITIKOS
IGYVENDINIMU

KOMISIJA

PraneSimas apie inicijavimg praneSimas apie antidempingo priemoniy, taikomy tam tikroms
importuojamoms Indijos kilmés sintetinio pluosto virvéms, galiojimo termino perziiiros inicijavima

(2009/C 240/06)

Komisija gavo prasyma atlikti antidempingo priemoniy,
taikomy importuojamoms Indijos (toliau — nagrinéjamosios
Salies) kilmeés sintetinio pluosto virvéms, perziiirg pagal Tarybos
reglamento (EB) Nr. 384/96 dél apsaugos nuo importo
dempingo kaina i§ Europos bendrijos narémis nesanciy vals-
tybiy (') (toliau — pagrindinis reglamentas) 11 straipsnio 2 dalj.

1. Prasymas atlikti perziiira

Prasyma 2009 m. geguzés 4 d. gamintojy, pagaminanciy
didziaja dalj (Siuo atveju daugiau negu 50 %) sintetinio pluosto
virviy Bendrijoje, vardu pateiké ,Eurocord” (toliau — pareiskéjas).

2. Produktas

Nagrinéjamasis produktas — tai Indijos kilmés virves, virvelés,
lynai ir trosai, pinti arba nepinti, apipinti arba neapipinti, jmir-
kyti arba nejmirkyti, padengti arba nepadengti, aptraukti arba
neaptraukti guma arba plastikais, i§ polietileno arba i§ polipro-
pileno, isskyrus Spagatus arba pakavimo virves, kuriy ilginis
tankis didesnis kaip 50 000 deciteksy (5 g/m), ir i§ kity sinte-
tiniy pluosty, i§ nailono, kity poliamidy arba i§ poliesteriy,
kuriy ilginis tankis didesnis kaip 50 000 deciteksy (5 g/m)
(toliau — nagrinéjamasis produktas), kuriy KN kodai $iuo metu
yra 5607 49 11, 5607 49 19, 5607 50 11 ir 5607 50 19.

3. Galiojancios priemonés

Siuo metu galiojancios priemonés — galutinis antidempingo
muitas, Tarybos reglamentu (EB) Nr. 1736/2004 (%) nustatytas
importuojamoms Indijos kilmés sintetinio pluosto virvéms.

() OL L 56, 1996 3 6, p.
OL 8,

1.
() OL L 311, 2004 10 8, p. 1.

4. Perziiiros pagrindas

Praymas grindziamas tuo, kad, pasibaigus priemoniy galiojimui,
dempingas greiciausiai pasikartoty ir Bendrijos pramonei vél
bity daroma Zzala.

Prielaida, kad Indijos vykdomas dempingas pasikartos, grin-
dziama normaliosios vertés, pagristos vidaus kainomis Indijoje,
ir apskaiciuotosios normaliosios vertés palyginimu su nagrinéja-
mojo produkto eksporto kainomis. Kadangi $iuo metu eksporto
i§ Indijos | EB apimtys nedidelés, pareiskéjas naudojo Indijos
eksporto j Jungtines Amerikos Valstijas kainas.

Remdamasis $iuo palyginimu, pagal kurj nustatytas dempingas,
pareiskéjas teigia, kad tikétina, jog Indija vel taikys dempinga.

Pareiskéjas taip pat teigia, kad Zalingas dempingas tikriausiai
biity vykdomas toliau. Siuo atzvilgiu pareiskéjas pateikia
jrodymy, kad, jeigu buty leista netaikyti priemoniy, dabartinis
nagringjamojo produkto importo lygis greiciausiai labai padi-
deéty dél dideliy nepanaudoty pajégumy ir naujy eksportuo-
janciy gamintojy investicijy j gamybos pajégumus nagrinéjamo-
joje 3alyje.

Be to, pareiskéjas teigia, kad dabartiné su Zala susijusi padétis is
esmés susiklosté dél taikomy priemoniy ir kad i§ nagrinéjamo-
sios Salies vél importuojant dempingo kainomis didelj nagriné-
jamojo produkto kiekj Bendrijos pramonei tikriausiai vél bity
daroma zala, jei priemonés nustoty galioti.



2009 10 7

Europos Sajungos oficialusis leidinys

C 240/7

5. Procediira

Pasikonsultavusi su Patariamuoju komitetu ir nustaciusi, kad yra
pakankamai jrodymy, pateisinanciy galiojimo termino perzZitros
inicijavimg, Komisija, remdamasi pagrindinio reglamento
11 straipsnio 2 dalimi, inicijuoja perzifira.

5.1. Dempingo ir Zalos tikimybés nustatymo procediira

Tyrimo metu bus nustatyta, ar pasibaigus priemoniy galiojimo
terminui dempingas ir zala galéty testis arba pasikartoti.

a) Atranka

Atsizvelgdama | akivaizdziai didelj Siame tyrime dalyvau-
jan¢iy Saliy skaiciy, Komisija, remdamasi pagrindinio regla-
mento 17 straipsniu, gali nuspresti taikyti atranka.

i) Indijos eksportuotojy ir (arba) gamin-
tojy atranka

Kad Komisija galéty nuspresti, ar atranka bitina (o jei
batina, kad galéty atrinkti bendroves), visy eksportuotojy
ir (arba) gamintojy arba jy vardu veikianciy atstovy
prasoma Komisijai prane$ti apie save ir per 6 dalies
b punkto i papunktyje nustatyta laikotarpj 7 dalyje nuro-
dyta forma pateikti toliau nurodytg informacijg apie savo
bendrove ar bendroves:

— pavadinimas, adresas, e. paSto adresas, telefono ir
fakso numeriai ir asmuo rySiams,

— apyvarta vietos valiuta ir nagrinégjamojo produkto,
parduoto eksportui | Bendrijg nuo 2008 m. spalio
1 d. iki 2009 m. rugs¢jo 30 d., kiekis tonomis
atskirai kiekvienai i§ 27 valstybiy nariy ir bendrai,

— apyvarta vietos valiuta ir nagrinégjamojo produkto,
parduoto vidaus rinkoje nuo 2008 m. spalio 1 d.
iki 2009 m. rugs¢jo 30 d., kiekis tonomis,

— tiksliai apibiidinta pasauliné bendrovés veikla, susijusi
su nagrinéjamuoju produktu,

— visy susijusiy bendroviy (}), dalyvaujanciy gaminant
ir (arba) parduodant (eksportui ir (arba) vidaus rinkai)
nagrinéjamgjj produkta, pavadinimai ir tiksliai apiba-
dinta veikla,

— kita svarbi informacija, kuri padéty Komisijai atrinkti
bendroves.

Pateikdama nurodytg informacija, bendrové sutinka, kad
gali biti atrenkama. Jei bendrové bus atrinkta, ji turés
pateikti klausimyno atsakymus ir leisti atlikti ty atsa-
kymy tyrima vietoje. Jeigu bendrové nurodys, kad nesu-
tinka, kad gali bati atrenkama, tai bus aiskinama kaip
atsisakymas bendradarbiauti atliekant tyrimg. Atsisa-
kymo bendradarbiauti padariniai nurodyti 8 dalyje.

Siekdama gauti informacijos, kuri, jos nuomone, yra
reikalinga atrenkant eksportuotojus ir (arba) gamintojus,
Komisija taip pat kreipsis | eksportuojancios $alies
valdZios institucijas ir visas Zinomas eksportuotojy ir
(arba) gamintojy asociacijas.

ii) Importuotojy atranka

Kad Komisija galéty nuspresti, ar atranka bitina (o jei
bitina, kad galéty atrinkti bendroves), visy importuotojy
arba jy vardu veikianciy atstovy praSoma Komisijai
pranesti apie save ir per 6 dalies b punkto
i papunktyje nustatytg laikotarpj 7 dalyje nurodyta
forma pateikti toliau nurodytg informacija apie savo
bendrove ar bendroves:

— pavadinimas, adresas, e. pasto adresas, telefono ir
fakso numeriai ir asmuo rysiams,

— tiksliai apibdinta bendrovés veikla, susijusi su nagri-
néjamuoju produktu,

— Indijos kilmés nagrinéjamojo produkto importo i
Bendrijos rinkg ir perpardavimo joje nuo 2008 m.
spalio 1 d. iki 2009 m. rugséjo 30 d. apimtis
tonomis ir verté eurais,

(%) Norédami suzinoti susijusiy bendroviy savokos apibrézti, Zr. Komi-

sijos reglamento (EEB) Nr. 2454/93, i§déstancio Tarybos reglamento
(EEB) Nr. 2913/92, nustatancio Bendrijos muitinés kodeksa, jgyven-
dinimo nuostatas, 143 straipsnj (OL L 253, 1993 10 11, p. 1).
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(

iii)

— visy susijusiy bendroviy (¥, dalyvaujanciy gaminant
ir (arba) parduodant nagrinéjamajj produkta, pavadi-
nimai ir tiksliai apibadinta veikla,

— kita svarbi informacija, kuri padéty Komisijai atrinkti
bendroves.

Pateikdama nurodytg informacija, bendrové sutinka, kad
gali bati atrenkama. Jei bendrové bus atrinkta, ji turés
pateikti klausimyno atsakymus ir leisti atlikti ty atsa-
kymy tyrimg vietoje. Jeigu bendrové nurodys, kad nesu-
tinka, kad gali bati atrenkama, tai bus aiskinama kaip
atsisakymas bendradarbiauti atliekant tyrimg. Atsisa-
kymo bendradarbiauti padariniai nurodyti 8 dalyje.

Siekdama gauti informacijos, kuri, jos nuomone, yra
reikalinga atrenkant importuotojus, Komisija taip pat
kreipsis  visas Zinomas importuotojy asociacijas.

Bendrijos gamintojy atranka

Kad Komisija galéty nuspresti, ar atranka biitina (o jei
batina, kad galéty atrinkti bendroves), visy Bendrijos
gamintojy arba jy vardu veikiandiy atstovy prasoma
Komisijai pranesti apie save ir per 6 dalies b punkto
i papunktyje nustatyta laikotarpj 7 dalyje nurodyta
forma pateikti toliau nurodytg informacija apie savo
bendrove ar bendroves:

— pavadinimas, adresas, e. paSto adresas, telefono ir
fakso numeriai ir asmuo rysiams,

— tiksliai apibadinta pasauliné bendrovés veikla, susijusi
su nagringjamuoju produktu, nuo 2008 m. spalio
1 d. iki 2009 m. rugséjo 30 d.,

— nagrinéjamojo produkto pardavimo Bendrijos rinkoje
nuo 2008 m. spalio 1 d. iki 2009 m. rugséjo 30 d.
verté eurais;

— nagrinéjamojo produkto pardavimo Bendrijos rinkoje
nuo 2008 m. spalio 1 d. iki 2009 m. rugséjo 30 d.
pagaminto apimtis tonomis,

— nagrinéjamojo produkto gamybos apimtis tonomis
nuo 2008 m. spalio 1 d. iki 2009 m. rugséjo 30 d.,

4 Zr. 3 i$nasa.

— Indijoje pagaminto nagrinéjamojo produkto importo
i Bendrija nuo 2008 m. spalio 1 d. iki 2009 m.
rugséjo 30 d. apimtis tonomis, jei taikytina,

— visy susijusiy bendroviy (°), dalyvaujanciy gaminant
ir (arba) parduodant panasy produkta (pagaminta
Bendrijoje) ir nagrinégjamajj produkta (pagaminta
nagrinéjamojoje Salyje), pavadinimai ir tiksliai apiba-
dinta veikla,

— kita svarbi informacija, kuri padéty Komisijai atrinkti
bendroves.

Pateikdama nurodytg informacija, bendrové sutinka, kad
gali bati atrenkama. Jei bendrové bus atrinkta, ji turés
pateikti klausimyno atsakymus ir leisti atlikti ty atsa-
kymy tyrima vietoje. Jeigu bendrové nurodys, kad nesu-
tinka, kad gali bati atrenkama, tai bus aiskinama kaip
atsisakymas bendradarbiauti atliekant tyrimg. Atsisa-
kymo bendradarbiauti padariniai nurodyti 8 dalyje.

Galutiné atranka

Visos suinteresuotosios Salys, kurios nori pateikti bet
kokios atrankai svarbios informacijos, privalo tai pada-
ryti per 6 dalies b punkto ii papunktyje nustatyta laiko-
tarpi.

Galuting atrankg Komisija ketina atlikti pasitarusi su susi-
jusiomis Salimis, kurios pareiské norg biti atrenkamos.

Atrinktos bendrovés privalo pateikti klausimyno atsa-
kymus per 6 dalies b punkto iii papunktyje nustatyta
laikotarpj ir bendradarbiauti vykstant tyrimui.

Jei bus bendradarbiaujama nepakankamai, Komisija,
vadovaudamasi pagrindinio reglamento 17 straipsnio 4
dalimi ir 18 straipsniu, gali padaryti i§vadg remdamasi
turimais faktais. Kaip paaiSkinta 8 dalyje, remiantis turi-
mais faktais padaryta iSvada susijusiai Saliai gali bati
maziau palanki.

(®) Zr. 3 i$nasa.
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b) Klausimynai

Siekdama gauti informacijos, kuri, jos nuomone, reikalinga
tyrimui, Komisija nusiys klausimynus atrinktoms Bendrijos
pramonés jmonéms ir visoms Zinomoms Bendrijos gamin-
tojy asociacijoms, atrinktiems Indijos eksportuotojams ir
(arba) gamintojams, visoms Zinomoms eksportuotojy ir
(arba) gamintojy asociacijoms, atrinktiems importuotojams,
visoms zinomoms importuotojy asociacijoms ir nagrinéja-
mosios eksportuojancios 3alies valdzios institucijoms.

¢) Informacijos rinkimas ir suinteresuotyjy Saliy isklausymas

Visos suinteresuotosios $alys raginamos pareiksti savo
nuomoneg, pateikti kitg nei klausimyno atsakymai informacija
bei patvirtinamuosius dokumentus. Sig informacijg ir patvir-
tinamuosius dokumentus Komisija turi gauti per 6 dalies
a punkto ii papunktyje nustatyta laikotarpj.

Be to, Komisija gali iSklausyti suinteresuotasias 3alis, jei jos
pateikia praSyma, kuriame nurodo svarbias priezastis, dél
kuriy reikéty jas isklausyti. Tokj prasyma privalu pateikti
per 6 dalies a punkto iii papunktyje nustatyta laikotarpi.

5.2. Bendrijos interesy vertinimo procediira

Remiantis pagrindinio reglamento 21 straipsniu ir jrodzius, kad
tikétina, jog dempingas ir Zala bus tesiami ar kartosis, bus
sprendziama, ar tolesnis antidempingo priemoniy taikymas
neprieStaraus Bendrijos interesams. Dél $ios priezasties Komisija
gali i8siysti klausimynus Zinomoms Bendrijos pramonés
jmonéms, importuotojams, jiems atstovaujancioms asociacijoms,
naudotojy atstovams ir vartotojy organizacijy atstovams.
Irodziusios, kad esama objektyvaus rysio tarp jy veiklos ir nagri-
néjamojo produkto, tokios 3alys, tarp jy ir tos, kurios Komisijai
néra Zinomos, gali per 6 dalies a punkto ii papunktyje nusta-
tytus bendruosius laikotarpius pranesti apie save ir pateikti
Komisijai informacija. Salys, veikusios pirmiau isdéstytame saki-
nyje nustatyta tvarka, per 6 dalies a punkto iii papunktyje nusta-
tyta laikotarpj gali prasyti bati isklausytos, bet turi nurodyti
konkrecias tokio praSymo priezastis. Reikéty pazyméti, kad i
informacija, pateikta pagal pagrindinio reglamento 21 straipsnj,
bus atsizvelgta tik tuomet, jei pateikiant ji bus pagrista faktiniais
jrodymais.

6. Terminai
a) Bendrieji terminai

i) Laikotarpis, per kurj Salys turi papra-
$yti klausimyno

Visos suinteresuotosios 3alys, kurios nebendradarbiavo
tyrime, po kurio buvo nustatytos Sioje perzitiroje svars-

tomos priemonés, turéty praSyti klausimyno ar kity
prasymo formy kuo greiCiau, bet ne véliau kaip per
15 dieny po $io pranesimo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

ii) Terminas, per kuri Salys turi pranes$ti
apie save, pateikti klausimyno atsa-
kymus ir kita informacija

Norédamos, kad atlickant tyrimg bty atsizvelgta | jy
pastabas, visos suinteresuotosios 3alys privalo pranesti
apie save Komisijai, pareiksti nuomone ir pateikti klau-
simyno atsakymus arba kitg informacija per 40 dieny
nuo 3io prane§imo paskelbimo Europos Sgjungos oficia-
ligjame leidinyje dienos, jeigu nenurodyta kitaip. Atkrei-
piamas démesys | tai, kad daugumos pagrindiniame
reglamente iddéstyty procesiniy teisiy jgyvendinimas
priklauso nuo to, ar per minétg laikotarpj Salis praneseé
apie save.

Atrinktos bendrovés privalo pateikti klausimyno atsa-
kymus per 6 dalies b punkto iii papunktyje nurodyta
laikotarpj.

iiiy Isklausymas

Per tg patj 40 dieny laikotarpj visos suinteresuotosios
Salys taip pat gali kreiptis praSydamos, kad Komisija jas
isklausyty.

b) Konkretiis terminai, susije su atranka

i) 5.1 dalies a punkto i-iii papunk¢iuose nurodyta infor-
macija Komisija turéty gauti per 15 dieny nuo $io prane-
§imo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje,
nes per 21 dieng nuo $io pranesimo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje Komisija ketina tartis dél
galutinés atrankos su atitinkamomis $alimis, kurios
pareiské norg dalyvauti atrankoje.

ii) Visa kita svarbia atrankai informacija, kaip nurodyta
5.1 dalies a punkto iv papunktyje, Komisija privalo
gauti per 21 diena nuo Sio prane$imo paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

iii

=

Atrinkty Saliy klausimyno atsakymus Komisija turi gauti
per 37 dienas nuo prane$imo apie jy atrinkimg dienos,
jeigu nenurodyta kitaip.
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7. Rasytiniai pareiskimai, klausimyno atsakymai ir susirasi-
néjimas

Visa suinteresuotyjy 3aliy informacija ir prasymai privalo bti
pateikiami rastu (ne elektronine forma, jeigu nenurodyta kitaip),
batinai nurodant suinteresuotosios $alies pavadinimg, adresg, e.
pasto adresa, telefono ir fakso numerius. Visa rasytiné informa-
cija, jskaitant informacija, kurios praSoma Siame pranesime,
klausimyno atsakymus ir slapta suinteresuotyjy Saliy susirasiné-
jima, Zenklinama ,riboto naudojimo“ grifu (°), ir pagal pagrin-
dinio reglamento 19 straipsnio 2 dalies nuostatas kartu patei-
kiamas nekonfidencialus variantas, paZenklintas ,suinteresuoto-
sioms Salims susipazinti‘.

Komisijos adresas susirasinéjimui:

European Commission
Directorate - General for Trade
Directorate H

Office: N105 04/92

1049 Brussels

BELGIUM

Faksas +32 22956505

8. Nebendradarbiavimas

Tais atvejais, kai suinteresuotoji 3alis atsisako leisti susipazinti su
batina informacija, jos nepateikia per nustatytg laikotarpj arba
akivaizdziai trukdo tyrimui, pagal pagrindinio reglamento
18 straipsnj iSvados (teigiamos arba neigiamos) gali bati
daromos remiantis turimais faktais.

Nustacius, kad suinteresuotoji $alis pateiké melaginga ar klaidi-
nancia informacija, i ja neatsizvelgiama, o pagal pagrindinio
reglamento 18 straipsnj gali bati remiamasi turimais faktais.
Jei suinteresuotoji 3alis nebendradarbiauja arba bendradarbiauja
tik i§ dalies ir remiamasi turimais faktais, rezultatas gali bati
maziau palankus suinteresuotajai Saliai nei tuo atveju, jei ji
baty bendradarbiavusi.

9. Tyrimo tvarkarastis

Pagal pagrindinio reglamento 11 straipsnio 5 dalj tyrimas bus
baigtas per 15 ménesiy nuo $io pranesimo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje dienos.

10. Galimybé prasyti atlikti perZziiira pagal pagrindinio
reglamento 11 straipsnio 3 dalj

Kadangi $i priemoniy galiojimo termino perzitira inicijuojama
vadovaujantis pagrindinio reglamento 11 straipsnio 2 dalimi, jos
rezultatai nepakeis galiojanciy i§ dalies kei¢iamy priemoniy
dydzio, bet leis tas priemones panaikinti arba toliau taikyti
pagal pagrindinio reglamento 11 straipsnio 6 dalj.

Jei kuri nors tyrimo $alis mano, kad priemoniy dydzio perzitra
yra pateisinama, kad biity sudaryta galimybé i§ dalies keisti (t. y.
padidinti arba sumazinti) priemoniy dydj, ji gali prasyti atlikti
perZitirg pagal pagrindinio reglamento 11 straipsnio 3 dalj.

Salys, norincios prasyti tokios perzitiros, kuri biity atliekama
nepriklausomai nuo Siame pranesime minimos priemoniy galio-
jimo termino perzitiros, gali kreiptis | Komisija pirmiau nuro-
dytu adresu.

11. Asmens duomeny tvarkymas

Pazymima, kad atliekant §j tyrima gauti asmens duomenys bus
tvarkomi vadovaujantis 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parla-
mento ir Tarybos reglamentu (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens
duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo ().

12. Bylas nagrinéjantis pareigiinas

Taip pat pazymima, kad suinteresuotosios $alys, manancios, jog
patiria sunkumy naudodamosi teise j gynyba, gali reikalauti, kad
nagringjant byla dalyvauty Prekybos generalinio direktorato
pareigiinas. Sis pareigtinas yra suinteresuotyjy $aliy ir Komisijos
tarnyby tarpininkas, kuris prireikus tarpininkauja sprendziant
procediirinius  klausimus, galin¢ius turéti jtakos jy interesy
apsaugai atliekant §j tyrimg, ypa¢ galimybés susipazinti su
byla, konfidencialumo, terminy pratgsimo bei rastu ir (arba)
zodziu pateikty nuomoniy aiskinimo klausimus. Daugiau infor-
macijos ir kontaktinius duomenis suinteresuotosios Salys gali
rasti bylas nagrinéjancio pareigiino tinklalapiuose Prekybos GD
svetainéje (http://ec.europa.euftrade).

(°) Tai reiskia, kad dokumentas skirtas tik vidaus naudojimui. Jis apsau-
gotas pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1049/2001 dél galimybés visuomenei susipaZinti su Europos
Parlamento, Tarybos ir Komisijos dokumentais 4 straipsnj
(OL L 145, 2001 5 31, p. 43). Pagal pagrindinio reglamento
19 straipsnj ir PPO Susitarimo deél 1994 m. GATT VI straipsnio
jgyvendinimo (Antidempingo susitarimo) 6 straipsnj tai yra konfi-
dencialus dokumentas.

() OL'L 8, 2001 1 12, p. 1.
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PROCEDUROS, SUSIJUSIOS SU KONKURENCIJOS POLITIKOS IGYVENDINIMU

KOMISIJA

VALSTYBES PAGALBA - VOKIETIJA
Valstybés pagalba C 15/09 (ex N 196/09) Hypo Real Estate — Vokietija

Kvietimas teikti pastabas pagal EB sutarties 88 straipsnio 2 dalj

(Tekstas svarbus EEE)
(2009/C 240/07)

2009 m. liepos 24 d. rastu, pateiktu originalo kalba po $ios santraukos, Komisija pranes¢ Vokietijai apie
savo sprendimg pradéti EB sutarties 88 straipsnio 2 dalyje nustatytg procediirg dél pirmiau minétos prie-

mones.

Per vieng ménesj nuo $ios santraukos ir prie jos pridéto rasto paskelbimo dienos suinteresuotosios alys gali
pateikti pastabas apie priemong, dél kurios Komisija pradeda procediirg, adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Faksas +32 22961242

Sios pastabos bus perduotos Vokietijai. Pastabas teikianti suinteresuotoji 3alis gali pateikti pagrista rasytin

praSyma neatskleisti jos tapatybés.

PROCEDURA

2008 m. spalio 2 d. Europos Komisija leido suteikti ,Hypo Real
Estate“ (toliau — HRE) valstybés pagalbg — 35 mlrd. EUR vals-
tybés garantija. Komisija paskelbé, kad $i priemoné, kaip sana-
vimo pagalba, SeSis ménesius arba iki tol, kol bus pateiktas
patikimas ir pagristas banko restruktiirizavimo planas, yra sude-
rinama su bendrgja rinka ir atitinka Bendrijos gaires dél vals-
tybés pagalbos sunkumus patirian¢ioms jmonéms sanuoti ir
restruktirizuoti (toliau — Pagalbos imonéms sanuoti ir restruk-
tirizuoti gairés) pagal EB sutarties 87 straipsnio 3 dalies c)
punktg.

2009 m. balandzio 1 d. Vokietija pranes¢ apie HRE restrukti-
rizavimo plana. 2009 m. balandzio 17 d. Vokietija pranesé¢ apie
papildomas HRE skirtas valstybés pagalbos priemones, taikytinas
vykdant restruktarizavima.

APIBUDINIMAS

HRE yra bankas, kurio pagrindiné bastiné yra Miunchene,
Vokietijoje. Bankas veikia komercinio nekilnojamojo turto
finansavimo, vieSojo sektoriaus ir infrastruktiiros finansavimo
ir kapitalo rinky bei turto valdymo srityse.

HRE su sunkumais susidiré 2008 m. rugséjo mén. pabaigoje,
kai iskilo likvidumo trikumo problema, dél kurios bankas bity
tapes nemokus. Dél krizés (ypac po investicijy banko ,Lehman
Brothers* gridities) iSsekus tarpbankinés rinkos, kuria bankai
naudojosi trumpalaikiam finansavimui gauti, iStekliams, HRE
nebegaléjo gauti trumpalaikio refinansavimo.

Siomis aplinkybémis Vokietija suteiké 35 mird. EUR valstybés
garantijg, kad patenkinty HRE trumpalaikio refinansavimo
poreikius. Atsizvelgdama | restruktiirizavima, Vokietija iki
2009 m. pabaigos pratesé valstybés garantijos terming, kuris
i§ pradziy buvo 6 mén.

Pateiktame prane$ime nurodytos papildomos HRE skirtos
pagalbos priemonés — buvo pratestas ,Financial Market Stabili-
zation Fund“ (toliau — SoFFin) suteikty 52 mlrd. EUR garantijy
terminas, taip pat SoFFin jsigijo 20 mln. naujai iSleisty HRE
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akcijy, uz kurias HRE turi bati sumokéta 60 mln. EUR. SoFFin
garantijos buvo suteiktos pagal Vokietijos banky gelbéjimo
schemg, kuri yra patvirtinta.

Pagrindinis restruktiirizavimo plano, apie kurj pranesta, tikslas —
sumazinti HRE priklausomybe nuo trumpalaikio refinansavimo.
Siuo tikslu HRE ketina daugiausia démesio skirti verslui, kuris
pagristas padengtosiomis obligacijomis su refinansavimu, i3
esmés sutampanciu su obligacijy terminu; $is verslas finansuo-
jamas Vokietijos padengtosiomis obligacijomis (vok. Pfandbriefe).
HRE mazins savo verslo veikla ir ateityje daugiausia démesio
skirs dviem verslo sritims — komercinio nekilnojamojo turto
finansavimui ir vie$ojo sektoriaus finansavimui. HRE pasitrauks
i$ infrastruktiros finansavimo segmento ir kapitalo rinky bei
turto valdymo verslo srities. Be to, kad dviem pagrindinéms
verslo sritims bus skiriama daugiausia démesio, taip pat bus
taikomos jvairios priemonés, dél kuriy padidés pagrindiniy
verslo sriciy veiksmingumas ir pelningumas.

IVERTINIMAS

Siuo metu Komisija mano, kad priemonés, apie kurias pranesta,
yra valstybés pagalba.

Komisijos pradine nuomone, $ios valstybés pagalbos priemonés
turéty bati jvertintos pagal EB sutarties 87 straipsnio 3 dalies b)
punkta.

Kaip Komisija yra nustaciusi trijuose per dabarting finansy krize
priimtuose komunikatuose, dél besitgsiancios finansy krizés
bankams teikiamos pagalbos priemonés turéty bati jvertintos
pagal Pagalbos jmonéms sanuoti ir restruktiirizuoti gairiy
principus, atsizvelgiant | konkre¢ius sisteminés finansy rinkos
krizés poZymius. Tai reiskia, kad dél esamos krizés gali prireikti
koreguoti Pagalbos jmonéms sanuoti ir restruktiirizuoti gairiy
principus, taikytinus HRE, o tai reikia jvertinti pagal EB sutarties
87 straipsnio 3 dalies b) punktg. Siomis aplinkybémis reikéty
atkreipti démesj | su pagalbos gavéjo indéliu susijusias taisykles,
nustatytas Pagalbos jmonéms sanuoti ir restruktarizuoti gairése.
Atsizvelgdama | tai, kad i$seko HRE iSorés finansavimas ir kad
Pagalbos jmonéms sanuoti ir restruktirizuoti gairése nustatytas
50 % reikalavimas dél esamy ekonominiy aplinkybiy atrodo
neigyvendinamas, Komisija sutinka, kad finansy rinky krizés
metu gali bati netinkama reikalauti, kad pagalbos gavéjo indélis
atitikty i§ anksto nustatytg restruktfirizavimo sgnaudy dalj. Be
to, gali prireikti persvarstyti konkurencijos iskraipymo ribojimo
priemoniy kirimg ir jgyvendinimg, nes dél esamy su rinka
susijusiy aplinkybiy HRE gali prireikti daugiau laiko joms
igyvendinti.

Komisija abejoja, ar salygy yra laikomasi. Siuo metu Komisija
negali nuspresti, ar pagal pateikta HRE restruktirizavimo plana
HRE pajégs atkurti ilgalaikj gyvybinguma ir ar konkurencija

nebus netinkamai iskreipta. Siuo metu Komisijai taip pat néra
aisku, ar pagalba nevirSyty maziausios bitinos pagalbos ir ar
baty numatytas tinkamas nuosavas indeélis.

RASTO TEKSTAS

,Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behérden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Mafnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (?)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fiir die Bank.

(2) Am 20. Mdrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend HRE‘ genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fur die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusatzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABlL. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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©)

(10)

Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Finan-
ce' deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des offentlichen
Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen Ebe-
nen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzierung
von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruktur-
projekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der Pri-
vatisierung offentlicher Dienstleistungen, Beratung bei der

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzierung
von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewahrung von
Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19) Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mirz 2009 be- vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des

(21)

(22)

(23)

fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinstitu-
te (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR aus
dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die HRE
konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuldver-
schreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgarantien
war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni 2009
befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.
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(29)

(31

N

(33)

2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffihiges Geschift (}) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment ,Infrastructure Finance’ und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management* werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dufert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance® wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewdhrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmoglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will tiberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance*-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55]% des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

Auch im Bereich ,Public Sector Finance’ will die HRE ihr
derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(35

(36

(37

)

=

)

=

Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffihige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fur 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900  Vollzeitiquivalenten — auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquiditatsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis funf Jahren, die durch
zusitzliche, itber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verldngerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erkldrt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrage in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor -2917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] |[50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(49

-

(50)

(52

—

(53)

(54

=

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

Die Verlingerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR
ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmafinahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trichtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkliren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Stérung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats’ beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternechmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (**) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden Ausmafles der
derzeitigen Krise auf den Finanzmaérkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewiltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober
2008 bestitigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall C
47/1996, Crédit Lyonnais, ABL. 1998 L 221/28, Punkt 10.1, Kom-
missionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Berlin,
ABL 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsentschei-
dung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht veroffentlicht, Punkte
166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember 2007 im
Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL. C 43 vom 16.2.2008, S. 1,
Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008 imn Fall NN 25/08,
Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom 26.7.2008, S. 3,
Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im Fall C 9/2008
SachsenLB, noch nicht veroffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).

(55

=

(57)

N

schen und europdischen Finanzsystem abzuwenden. Au-
RBerdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofSte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewahrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femafnahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).
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(58) Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei

(')

festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfahigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitdt der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat auflerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstdtigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditat
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffahige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Auflerdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang auf3er-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschafts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance' nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den ndchsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auferdem mit einer staatlichen Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanzkri-
se: Beschrinkung der Hilfen auf das erforderliche Minimum und
Vorkehrungen gegen unverhiltnismifiige Wettbewerbsverzerrungen.

(64)

)

denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress Ca-
se) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet. Die
Kommission ist zum gegenwdrtigen Zeitpunkt der Auffas-
sung, dass dies nicht als angemessene Frist fir die Wieder-
herstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien angese-
hen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde die
Kommission eine Zeitspanne von 3—5 Jahren als ange-
messene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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Begrenzung der Beihilfe auf das erforder-
liche Minimum — Eigenbeitrdge

(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.
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