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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2023/2175
2023 m. liepos 7 d.

kuriuvo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402 papildomas techniniais
reguliavimo standartais, kuriais iniciatoriams, réméjams, pirminiams skolintojams ir valdymo
jmonéms i§samiau nustatomi rizikos iSlaikymo reikalavimai

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama | Sutart dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (), ypac i jo 6 straipsnio 7 dalies trecig pastraipa,

kadangi:

(1)  siekiant uztikrinti, kad investuotojai ir prieZitiros institucijos suprasty, kaip sintetiné arba salyginé islaikymo forma
yra lygiaverté vienai i§ Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalyje nustatyty islaikymo galimybiy, tokios
formos iSlaikymo naudojimas ir jo duomenys turéty bati atskleisti galutiniame sitilymo dokumente, prospekte,
sandorio santraukoje arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy ypatybiy apZvalgoje;

(2)  Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies a—e punktuose nustatytos jvairios rizikos islaikymo reikalavimo,
nustatyto to reglamento 6 straipsnio 1 dalyje, jvykdymo salygos. Siekiant suderinti rizikos i$laikymo reikalavimo
taikymg ir pasiekti lygiavertj pakeitimo vertybiniais popieriais reik§mingos grynosios ekonominés dalies islaikyma,
bitina papildomai patikslinti tas salygas, iskaitant vykdyma taikant sintetinés arba salyginés formos islaikyma.
ABCP programoje likvidumo priemoné, kuria padengiama 100 % kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos
pozicijos kredito rizikos arba kuri sudaro pirmojo nuostolio pozicija pakeitimo vertybiniais popieriais atzvilgiu, yra
lygiaverté pakeitimo vertybiniais popieriais grynosios ekonominés dalies islaikymui. Todél turéty biti laikoma, kad
tokios ABCP programos atitinka rizikos islaikymo reikalavima pagal Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies
air d punktus;

(3)  sintetinis kainy skirtumo pervirSis Reglamento (ES) 2017/2402 2 straipsnio 29 punkte apibréziamas kaip suma,
kurig iniciatorius sutartimi paskyré nuostoliams padengti. Todél sintetinis kainy skirtumo pervirsis sukuria
pozicijos verte, i kurig reikéty atsizvelgti inicijavimo metu vertinant reik§minga grynaja ekonomine dalj. Todél
sintetinj kainy skirtumo pervir§j reikéty pripazinti kaip galima sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatoriaus atitikties rizikos iSlaikymo reikalavimui forma, kai tas sintetinis kainy skirtumo perviris atitinka
Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalyje nustatytas salygas ir kai tam sintetiniam kainy skirtumo pervirsiui
taikomas kapitalo reikalavimas pagal taikyting prudencinj reguliavima;

(4)  sintetinis kainy skirtumo pervirsis gali biiti nustatomas dviem skirtingais bidais. Vienas btidas — didinant didesnio
prioriteto arba tarpinio pobiidzio segmento kredito verte. Antras biidas — didinant visy segmenty, jskaitant pirmojo
nuostolio segmento, kredito verte. Jei sintetinis kainy skirtumo pervirsis didina tik didesnio prioriteto arba tarpinio
pobudzio segmenty kredito verte, jis negali biiti laikomas pirmojo nuostolio segmentu. Todél i8laikytojas turéty
islaikyti bent minimalig visy segmenty suma, kad bty laikomasi Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies
a punkto. Jei sintetinis kainy skirtumo perviris padidina visy segmenty kredito verte, sintetinis kainy skirtumo
perviris turéty bati lygiavertis sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais pirmojo nuostolio segmentui, taigi,
turéty bati latkomas atitinkanciu Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 3 dalies d punkta;

() OLL 347,2017 12 28, p. 35.
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kai pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos apima panaudotas ir nepanaudotas kredito priemoniy
sumas, biitina nurodyti ekonoming dalj, kuri turi biti iSlaikyta. Kadangi kredito rizika nustatoma pagal panaudotas
sumas, grynoji ekonominé dalis turéty biti jvertinama atsizvelgiant tik  tas sumas;

jei grynaja ekonoming dalj iSlaiko konsoliduota grupé, o grupei priklausanc¢iam ilaikytojui nebetaikoma
konsoliduota priezitira, siekiant uztikrinti, kad biity nuolat vykdomas islaikymo reikalavimas, batina nustatyti, kad
vienas ar keli like subjektai, kuriems taikoma konsoliduota priezitira, turéty prisiimti pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija;

Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje draudziama parduoti arba apsidrausti islaikyta
ekonomine dalj, nes tai pasalinty i8laikytojo kredito rizikos pozicija, susijusia su i8laikytomis pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijomis. Todél apsidrausti turéty bati leidziama tik tuo atveju, jei iSlaikytojas apdraudziamas nuo
kitos nei kredito rizikos, susijusios su iSlaikytomis pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis. Taciau
apsidraudimas taip pat turéty bati leidZiamas tuo atveju, kai jis atliekamas prie§ pakeitima vertybiniais popieriais,
kaip teisétas ir apdairus kredito suteikimo arba rizikos valdymo elementas ir dél jo islaikytojo naudai neatsiranda
skirtumas tarp kredito rizikos, susijusios su islaikytomis pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis arba kitomis
pozicijomis, ir susijusios su investuotojams perleistomis pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis. Be to,
pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais, kai islaikytojas jsipareigoja islaikyti didesng nei 5 % minimalig reik§minga
grynaja ekonoming dalj, neturéty bati draudziama apsidrausti bet kurig islaikyta dalj, virsijancia ta procenting dalj, su
salyga, kad tos aplinkybés yra atskleistos galutiniame sialymo dokumente, prospekte, sandorio santraukoje arba
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy ypatybiy apzvalgoje;

siekiant uZtikrinti nuolatinj reik§mingos grynosios ekonominés dalies iSlaikyma, iSlaikytojai turéty uztikrinti, kad
pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiroje nebuty idiegto mechanizmo, kurj taikant islaikyta reik§minga grynoji
ekonominé dalis, jvertinta inicijavimo metu, mazéty sparc¢iau nei perleidziama dalis. Dél tos pacios prieZasties
islaikytai reik§mingai grynajai ekonominei daliai neturéty biti teikiama pirmenybé pinigy srauty atzvilgiu, kad ji
nebiity lengvatinémis sglygomis grazinama ar amortizuojama taip, kad dél to ta islaikyta reik§minga grynoji
ekonominé dalis nebesiekty 5 % parduodamy ar investuotojams perleisty segmenty ar vertybiniais popieriais
pakeisty pozicijy einamosios nominaliosios vertés arba 5 % grynosios vertés tradicinio neveiksniy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais neveiksniy pozicijy atveju. Investuotojui, prisiimanc¢iam pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, suteiktas kredito vertés padidinimas taip pat neturéty neproporcingai mazéti iki graZinimo
normos pagal pagrindines pozicijas. Tas reikalavimas neturéty trukdyti islaikytojui pirmumo tvarka gauti atlygj uz
paslaugas, suteiktas specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui, su salyga, kad atlygio suma
nustatoma laikantis iStiestosios rankos principo ir kad tokio atlygio struktiira nekenkia islaikymo reikalavimui;

kai pagrindinio isipareigojanciojo asmens interesai visiskai sutampa su investuotojo interesais, jskaitant atvejus, kai
pakeitimg vertybiniais popieriais sudaro tik nuosavos isleistos padengtosios obligacijos arba kitos nuosavos ileistos
skolos priemonés, subjektas, kuris tas priemones pakei¢ia vertybiniais popieriais, neturéty biti jpareigotas imtis
jokiy tolesniy veiksmy, kad atitikty rizikos islaikymo reikalavima;

Reglamento (ES) 2017/2402 8 straipsnyje numatytos tam tikros pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais
uzdraudimo iSimtys. Kadangi i$laikymo reikalavimai taikomi abiem sandoriy, susijusiy su pakartotiniu pakeitimu
vertybiniais popieriais, lygmenims, baitina nurodyti, kaip tie sandoriai turi atitikti i$laikymo reikalavimg. Paprastai
pirmasis pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais ir antrasis sandorio ,pertvarkymo* lygmuo turéty biiti vertinami
atskirai, kad bty laikomasi rizikos i$laikymo reikalavimo. Todél turéty bati nustatytas jpareigojimas kiekvienu i§ iy
lygmeny islaikyti reik§mingg grynaja ekonoming dalj. Tas pats turéty biti taikoma ir sandoriams su daugiau nei
vienu pagrindiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, pavyzdziui, ABCP programoms, i§skyrus nurodytas
Reglamento (ES) 20172402 8 straipsnio 4 dalyje. Taciau gali bati, kad pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatorius, veikdamas kaip iSlaikytojas, pakeicia vertybiniais popieriais pozicijas, kurias jis iSlaiké virSydamas
minimaly i§laikymo reikalavima pirmuoju pakeitimo vertybiniais popieriais lygmeniu. Tokiu atveju neturéty biiti
reikalaujama, kad tas iniciatorius iSlaikyty papildoma dalj pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais lygmeniu,
jeigu i pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pagrinding grupe nejtraukiamos jokios kitos rizikos pozicijos.
Tokiais atvejais pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais turéty bati laikomas tik antraja to paties sandorio
dalimi, kuri reik§mingai nepakeisty pakeitimo vertybiniais popieriais ekonominio pagrindo. Todél pradinio
islaikymo pakeitimo vertybiniais popieriais lygmeniu turéty pakakti rizikos islaikymo reikalavimo tikslui pasiekti.
Galiausiai, pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriaus atlickamas paprasc¢iausias pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos pakartotinis segmentavimas j gretimus segmentus i§laikymo reikalavimo tikslais neturéty bati
laikomas pakartotiniu pakeitimu vertybiniais popieriais;
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Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 dalyje nustatyti turto atrankos reikalavimai yra neatsiejama rizikos
islaikymo sistemos dalis. Jei iniciatoriai galéty atrinkti turta, kad pakeisty prastesnés kredito kokybés portfelius
vertybiniais popieriais, ypa¢ be investuotojy ar potencialiy investuotojy Zinios, tai labai pakenkty rizikos islaikymo
veiksmingumui ir jo tikslui suderinti iniciatoriy ir investuotojy interesus. Tokiu atveju, nors iniciatorius panaudoty
pakeitimg vertybiniais popieriais, kad atsikratyty rizikingo turto, investuotojai klaidingai interpretuoty iniciatoriaus
iSlaikomg tam tikrg rizika, kaip tinkamo interesy suderinimo jrodyma. Siekiant i§vengti tokio scenarijaus ir
uztikrinti teisinj tikrumg bei sauguma, butina nustatyti kriterijus, kuriais iniciatoriai galéty remtis siekdami
uztikrinti atitiktj Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 daliai. Be to, taip pat turéty bati pateikti ,panasaus
turto” nustatymo Kkriterijai. Turéty buti laikoma, kad pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, kai Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 dalyje nurodytas palyginimas nejmanomas, nes visas panasus turtas buvo perleistas
SPPVPS, atitinka tos dalies reikalavimus, jeigu tai, kad toks palyginimas nejmanomas, yra atskleidziama galutiniame
sitilymo dokumente, prospekte, sandorio santraukoje arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy ypatybiy
apzZvalgoje;

jeigu islaikytojui iskelta nemokumo byla arba jeigu islaikytojas negali toliau vykdyti savo pareigy dél priezasciy,
kuriy jis negali kontroliuoti arba kuriy negali kontroliuoti jo akcininkai, turéty baiti jmanoma, kad likusig islaikyta
reikSmingg  gryngja ekonoming dalj iSlaikyty kitas juridinis asmuo, atitinkantis Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio reikalavimus, kad interesai ir toliau biity suderinami;

pagal Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalies ketvirtg pastraipg tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo
vertybiniais popieriais i$laikytojos gali biti tik tos valdymo jmonés, kurios gali jrodyti, kad turi praktinés patirties
pozicijy, kurios savo pobiidZiu yra panasios j pakeistasias vertybiniais popieriais, valdymo srityje. Todél tikslinga
nustatyti kriterijus, kuriuos valdymo jmonés turéty atitikti, kad galéty jrodyti, jog turi reikiamos praktinés patirties
pozicijy, panasiy j vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, valdymo srityje;

Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) Nr. 625/2014 (%) papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 575/2013 (}) 405 straipsnyje kredito staigoms ir investicinéms jmonéms nustatytos rizikos islaikymo
nuostatos. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2017/2401 (%) i§ dalies pakeistas Reglamentas (ES)
Nr. 575/2013, isbraukiant to reglamento penkta dali, taigi ir 405 straipsnj. Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 405 straipsnyje nustatyti rizikos iSlaikymo reikalavimai dabar nustatyti Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnyje. Todél, nedarant poveikio Reglamento (ES) 2017/2402 43 straipsnio 6 daliai,
Deleguotajj reglamentg (ES) Nr. 625/2014 tikslinga panaikinti;

§is reglamentas grindZiamas techniniy reguliavimo standarty projektais, parengtais glaudziai bendradarbiaujant su
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija, ir Europos
bankininkystés institucijos pateiktais Komisijai;

Europos bankininkystés institucija dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is reglamentas,
surengé atviras vieSas konsultacijas, iSnagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir naudg ir paprasé Bankininkystés
suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1093/2010 ()
37 straipsni, pateikti rekomendacijy,

() 2014 m. kovo 13 d. Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) Nr. 625/2014, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 papildomas techniniais reguliavimo standartais, jstaigoms investuotojoms, réméjoms, pirminéms skolintojoms ir
iniciatoréms nustatant reikalavimus, susijusius su perleistos kredito rizikos pozicijomis (OL L 174, 2014 6 13, p. 16).

() 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojanciy reikalavimy kredito
jstaigoms ir investicinéms jmonéms, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

() 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2017/2401, kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms (OL L 347, 2017 12 28, p. 1).

() 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo isteigiama Europos priezitiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies keiCiamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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PRIEME 3] REGLAMENTA;

1 straipsnis
Terminy apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
a) sintetinis i§laikymas — reik§mingos grynosios ekonominés dalies i§laikymas naudojant i§vestines finansines priemones;

b) salyginis islaikymas — reik§mingos grynosios ekonominés dalies islaikymas naudojant kredito paramg, jskaitant
garantijas, akredityvus ar kity panasiy formy kredito parama, kuriais nedelsiant uztikrinamas islaikymas.

2 straipsnis

Reiks$mingos grynosios ekonominés dalies islaikytojai
1. Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta reikalavima, kad islaikyta reik§minga
grynoji ekonominé dalis nedalijama tarp skirtingy riisiy ilaikytojy, turi jvykdyti bet kuris i§ $iy subjekty:
a) iniciatorius arba iniciatoriai;
b) réméjas arba réméjai;
¢) pirminis skolintojas arba pirminiai skolintojai;
d) tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais valdymo jmon¢ arba valdymo imonés, jei jos atitinka sio

reglamento 19 straipsnyje nustatyta praktinés patirties reikalavima.

2. Jei iSlaikymo reikalavima gali jvykdyti daugiau nei vienas iniciatorius, kiekvienas iniciatorius ta reikalavimg jvykdo
proporcingai pagal vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, kuriy iniciatorius jis yra.

3. Jei 8laikymo reikalavima gali jvykdyti daugiau nei vienas pirminis skolintojas, kiekvienas pirminis skolintojas §j
reikalavimg jvykdo proporcingai pagal vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, kuriy pirminis skolintojas jis yra.

4. Nukrypstant nuo 2 ir 3 daliy, i§laikymo reikalavimg gali visiskai jvykdyti vienas iniciatorius arba pirminis skolintojas,
jeigu tenkinama viena i$ iy salygy:

a) iniciatorius ar pirminis skolintojas nustaté ir valdo turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy (ABCP) programa ar kita
pakeitima vertybiniais popieriais;

b) iniciatorius ar pirminis skolintojas nustat¢é ABCP programa ar kita pakeitima vertybiniais popieriais ir jo jnasas sudaro
daugiau kaip 50 % visy vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, inicijavimo metu jvertinty nominaligja verte.
5. Jeiislaikymo reikalavimg gali jvykdyti daugiau nei vienas réméjas, islaikymo reikalavima jvykdo vienas i3 $iy subjekty:

a) réméjas, kurio ekonominé dalis labiausiai suderinta su investuotojo dalimi, kaip sutaré visi dalyvaujantys réméjai,
remdamiesi objektyviais kriterijais, jskaitant visus $iuos kriterijus:

i) sandorio mokescio struktiirg;
ii) réméjo dalyvavima nustatant ir valdant ABCP programa ar kitg pakeitimg vertybiniais popieriais ir
iii) pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rizikos pozicija, arba

b) kiekvienas réméjas proporcingai pagal visg réméjy skaiciy.
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6.  Jei i8laikymo reikalavimg gali jvykdyti daugiau nei viena valdymo jmoné, islaikymo reikalavimg jvykdo vienas i§ iy
subjekty:

a) valdymo imoné, kurios ekonominé dalis, siekiant sékmingai pertvarkyti tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas, yra dominuojanti, kaip sutinka visos susijusios valdymo jmonés, remdamosi
objektyviais kriterijais, jskaitant sandorio mokescio struktiirg ir turimus valdymo jmonés isteklius bei prakting patirtj
pozicijy pertvarkymo proceso valdymo srityje, arba

b) kiekviena valdymo jmoné, proporcingai pagal savo valdomas vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, kurios
apskaiCiuojamos sudedant grynaja vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, kurios laikomos neveiksniomis
pozicijomis, verte ir veiksniy vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy nominaliajg verte.

7. Nelaikoma, kad subjektas buvo isteigtas arba veikia tik siekiant pakeisti pozicijas vertybiniais popieriais, kaip
nurodyta Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje, jeigu jvykdomos visos 3ios salygos:

a) subjektas turi strategijg ir gali vykdyti mokéjimo prievoles, atitinkancias platesnj verslo modelj, kuris apima reik§minga
paramg i§ kapitalo, turto, mokes¢iy ar kity pajamy Saltiniy, o tai lemia, kad subjektas néra priklausomas nuo
vertybiniais popieriais pakeisting pozicijy, jokiy iSlaikyty arba sidlomy iSlaikyti daliy pagal Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnj arba bet kokiy atitinkamy pajamy i§ tokiy pozicijy ir daliy, kaip vienintelio arba
pagrindinio pajamy Saltinio;

b) valdymo organo nariai turi reikiamos patirties, kad subjektas galéty igyvendinti nustatyta verslo strategija, taip pat
atitinkamy jmonés valdymo priemoniy.

3 straipsnis

I$laikymo reikalavimo jvykdymas taikant sintetine arba salygine islaikymo forma

1.  Islaikymo reikalavimo jvykdymas taip, kaip numatyta pagal vieng i§ Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalyje
nurodyty galimybiy, taikant sintetine arba salygine islaikymo formag, atitinka visas Sias salygas:

a) iSlaikoma suma yra bent jau lygi reikiamai sumai pagal galimybe, kurig atitinka sintetiné arba sglyginé islaikymo forma;

b) islaikytojas galutiniame sitilymo dokumente, prospekte, sandorio santraukoje arba pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindiniy ypatybiy apZvalgoje aiskiai nurodé, kad jis nuolat sintetine arba salygine forma islaikys reiksminga grynaja
ekonoming pakeitimo vertybiniais popieriais dalj.

Taikant b punktg, iSlaikytojas galutiniame siilymo dokumente, prospekte, sandorio santraukoje arba pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindiniy ypatybiy apZzvalgoje atskleidZia visus duomenis apie taikyting sinteting arba salygine islaikymo
formg, jskaitant metodikg, naudotg nustatant iSlaikyta reikSminga grynaja dalj, ir paaiSkinima, kurig i§ Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies a—e punktuose nurodyty galimybiy atitinka iSlaikymas.

2. Jeigu subjekto, kuris néra jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 3 punkte, ir kuris
néra draudimo ar perdraudimo jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 ir 4 punktuose, ekonominés
dalies i§laikymas yra sintetinis arba salyginis, ta visa iSlaikyta dalis uZtikrinama pinigais ir laikoma pagal atitinkamas
priemones, kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65[ES (°) 16 straipsnio 9 dalyje.

(®) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2023/2175/oj



LT

OLL, 2023 10 18

4 straipsnis

Ne maziau kaip 5 % kiekvieno investuotojams parduoto ar perleisto segmento nominaliosios vertés islaikymas

ISlaikymas, nurodytas Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies a punkte (vertikalus pjivis), vykdomas bet kuriuo i$
toliau nurodyty bady:

a) tiesiogiai i§laikant ne maziau kaip 5 % kiekvieno investuotojams parduoto ar perleisto segmento nominaliosios vertés;

b) proporcingai islaikant ne mazesne kaip 5 % bendros kiekvieno isleisto segmento nominaliosios vertés pozicija, kurios
turétojui tenka kiekvieno isleisto pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio segmento kredito rizika;

¢) islaikant ne maziau kaip 5 % kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos nominaliosios vertés, jeigu islaikytos
kredito rizikos reitingas yra lygus kredito rizikos, kuri buvo pakeista vertybiniais popieriais ty paciy pozicijy atzvilgiu,
reitingui arba uZ jj maZesnis;

d) teikiant likvidumo priemone pagal ABCP programg, jeigu jvykdomos visos $ios sglygos:

i) likvidumo priemoné padengia 100 % pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio, finansuojamo pagal ABCP
programg, vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy kredito rizikos dalies;

ii) likvidumo priemoné padengia kredito rizikg, kol islaikytojas turi islaikyti reik$mingg grynaja ekonoming dalj;

iii) likvidumo priemone pateikia pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio iniciatorius, réméjas ar pirminis
skolintojas;

iv) investuotojams buvo suteikta prieiga prie informacijos pirminio atskleidimo metu, kad jie galéty patikrinti, ar
laikomasi §, ii ir iii punkty reikalavimy.

5 straipsnis

Iniciatoriaus dalies, susijusios su atnaujinamuoju pakeitimu vertybiniais popieriais arba atnaujinamyjy pozicijy
pakeitimu vertybiniais popieriais, iSlaikymas

Iniciatoriaus dalies, sudarancios ne maziau kaip 5 % kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos nominaliosios
vertés, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies b punkte, islaikymas laikomas jvykdytu tik tuo
atveju, jei tokiy pozicijy iSlaikytos kredito rizikos reitingas yra lygus kredito rizikos, kuri buvo pakeista vertybiniais
popieriais ty paciy pozicijy atzvilgiu, reitingui arba uZ jj maZesnis.

6 straipsnis

Atsitiktinai atrinkty pozicijy, lygiy ne maZiau kaip 5 % nominaliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy
vertés, i§laikymas

1. Bent 100 pozicijy, kurios gali biiti pakeistos vertybiniais popieriais ir i§ kuriy atsitiktinai bus atrenkamos ilaikytos
vertybiniais popieriais nepakeistos pozicijos ir vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos, kaip nurodyta Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies ¢ punkte, yra pakankamai jvairios, kad iSlaikyta dalis nebiity pernelyg sutelkta.

2. Atrinkdami 1 dalyje nurodytas pozicijas, iSlaikytojai atsizvelgia j kiekybinius ir kokybinius veiksnius, atitinkancius
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy rasj, siekdami uZtikrinti, kad skirtumas tarp islaikyty vertybiniais popieriais
nepakeisty ir vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy buty atsitiktinis. Tuo tikslu ir atitinkamais atvejais iSlaikytojai,
atrinkdami pozicijas, atsizvelgia j Siuos veiksnius:

a) paskolos inicijavimo laika (i§laikymo trukme);
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b) vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy risj;

¢) geografing viets;

d) inicijavimo data;

e) termino pabaigos data;

f) paskolos ir turto vertés santyksj;

g) ikaito rasj;

h) pramonés sektoriy;

i) negraZintos paskolos likuti;

j) bet kuri kita veiksnj, kurj i$laikytojas laiko svarbiu.

3. Islaikytojai skirtingais momentais negali atrinkti skirtingy atskiry pozicijy, i$skyrus atvejus, kai tai gali bati reikalinga
iSlaikymo reikalavimui jvykdyti atsizvelgiant j pakeitimg vertybiniais popieriais, kai vertybiniais popieriais pakeistos

pozicijos ilgainiui svyruoja dél to, kad keiciant vertybiniais popieriais pridedamos naujos pozicijos arba pakinta atskiry
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy lygis.

4. Jei i8laikytojas yra pakeitimo vertybiniais popieriais valdymo jmoné, dél pagal §j straipsnj atliktos atrankos neturi
pablogéti valdymo standartai, kuriuos islaikytojas taiko perleistoms pozicijoms, palyginti su islaikytomis pozicijomis.

7 straipsnis
Pirmojo nuostolio segmento islaikymas
1. Pirmojo nuostolio segmento iSlaikymas, nurodytas Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies d punkte,
vykdomas bet kuriuo i§ toliau nurodyty bady:

a) turint balansines arba nebalansines pozicijas;

b) turint pozicijg, taikant salyging islaikymo formg arba likvidumo priemong pagal ABCP programa, kai tenkinami visi Sie
kriterijai:

i) pozicija padengia bent 5 % nominaliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés;
ii) pozicija sudaro pirmojo nuostolio pozicija pakeitimo vertybiniais popieriais atZvilgiu;

iii) pozicija padengia kredito rizikg per visg islaikymo jsipareigojimo laikotarpj;

iv) pozicijg taiko islaikytojas;

v) pirminio atskleidimo metu investuotojams buvo suteikta prieiga prie visos informacijos, bitinos, kad bty galima
patikrinti, ar laikomasi i-iv punkty reikalavimy;

c) ikaito pervirsis, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 242 straipsnio 9 punkte, jei tas jkaito pervirsis veikia kaip
pirmojo nuostolio pozicija, ne mazesné kaip 5 % nominaliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés.

2. Jeigu pirmojo nuostolio segmentas vir$ija 5 % nominaliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés,
islaikytojas gali pasirinkti iSlaikyti tik proporcingg tokio pirmojo nuostolio segmento dalj, jeigu ta dalis yra lygi bent 5 %
nominaliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés.

8 straipsnis

Pirmojo nuostolio pozicijos, ne maZesnés kaip 5 % kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos,
iSlaikymas

1. Pirmojo nuostolio pozicijos i§laikymas kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos lygmeniu, kaip nurodyta
Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies e punkte, laikomas jvykdytu tik tuo atveju, jei iSlaikyta kredito rizika yra
subordinuota su tomis paciomis pozicijomis susijusios vertybiniais popieriais pakeistos kredito rizikos atzvilgiu.
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2. Nukrypstant nuo 1 dalies, pirmojo nuostolio pozicijos ilaikymas kiekvienos vertybiniais popieriais pakeistos
pozicijos lygmeniu, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies e punkte, taip pat gali biti jvykdytas
iniciatoriui arba pirminiam skolintojui parduodant pagrindines pozicijas diskontuota verte, jeigu tenkinama kiekviena is

Siy salygy:
a) diskonto suma yra ne maZesné kaip 5 % kiekvienos pozicijos nominaliosios vertés;

b) diskontuota pardavimo suma iniciatoriui arba pirminiam skolintojui graZinama tik tuo atveju, jei tos diskontuotos
pardavimo sumos nepadengia su kredito rizika, susijusia su vertybiniais popieriais pakeistomis pozicijomis, susije
nuostoliai.

9 straipsnis
ISlaikymo galimybiy taikymas tradiciniam neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais popieriais

1. Neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3a
dalyje, taikant $io reglamento 4 straipsnio a punkta ir 5-8 straipsnius neveiksniy pozicijy daliai pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindiniy pozicijy grupéje, bet kuri nuoroda j vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy nominaligjg verte
laikoma nuoroda i neveiksniy pozicijy grynaja verte.

2. Taikant $io reglamento 6 straipsnj, iSlaikyty neveiksniy pozicijy grynoji verté apskai¢iuojama naudojant tg pacia
negrazintino pirkimo kainos diskonto sumg, kuri biity buvusi taikoma, jei islaikytos neveiksnios pozicijos biity pakeistos
vertybiniais popieriais.

3. Taikant $io reglamento 4 straipsnio a punktg, 5 ir 8 straipsnius, ilaikytos neveiksniy pozicijy dalies grynoji verté
apskai¢iuojama naudojant tg pacia negraZintino pirkimo kainos diskonto procenting dalj, kuri taikoma neislaikytai daliai.

4. Jeigu dél negrazintino pirkimo kainos diskonto, nurodyto Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 3a dalies antroje
pastraipoje, susitarta pagrindiniy neveiksniy pozicijy grupés lygmeniu arba pogrupio lygmeniu, atskiry vertybiniais
popieriais pakeisty neveiksniy pozicijy, jtraukty atitinkamai j grupe arba pogrupi, grynoji verté apskai¢iuojama kiekvienai
neveiksniai vertybiniais popieriais pakeistai pozicijai taikant atitinkamg negraZintino pirkimo kainos diskonto dalj
proporcingai jy nominaliajai vertei arba, kai taikytina, jy neapmokétai vertei inicijavimo metu.

5. Jeigu negraZintinas pirkimo kainos diskontas apima skirtumg tarp iniciatoriaus vélesniam pardavimui garantuoty
neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais vieno ar keliy segmenty nominaliosios sumos ir kainos, uz kuria tas
segmentas arba tie segmentai pirma karta parduodami nesusijusioms tre¢iosioms $alims, kaip nurodyta Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 3a dalies antroje pastraipoje, i tg skirtumg atsizvelgiama apskaiiuojant atskiry vertybiniais
popieriais pakeisty neveiksniy pozicijy grynaja verte, kiekvienai neveiksniai vertybiniais popieriais pakeistai pozicijai
taikant atitinkamg skirtumo dalj proporcingai jy nominaliajai vertei.

10 straipsnis

Islaikymo lygio vertinimas

1. Vertinant grynosios ekonominés dalies i§laikymo lygj, taikomi Sie kriterijai:

a) inicijavimas — laikas, kai pozicijos buvo pirma kartg pakeistos vertybiniais popieriais, ir tai yra vienas i§ $iy:
i) vertybiniy popieriy emisijos data;
ii) kredito uztikrinimo sutarties pasira§ymo data;

iif) sutarties del grgzintino pirkimo kainos diskonto data;
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b) jeigu islaikymo lygis apskai¢iuojamas pagal nominaligsias vertes, Siam apskaiCiavimui atlikti j turto jsigijimo kaina
neatsiZvelgiama;

¢) vertinant iSlaikytojo grynaja ekonoming dalj, neatsizvelgiama j finansiniy jmoky ir kity komisiniy pajamy, gaunamy dél
pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, pajamas, atémus sgnaudas ir
iSlaidas (tradicinis kainy skirtumo pervirsis);

d) jeigu iniciatorius veikia kaip pakeitimo vertybiniais popieriais iSlaikytojas ir taiko Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies d punkte nurodytg islaikymo galimybe, ir jeigu sintetinio kainy skirtumo
pervirsio pozicijos vertei, kuria padidinama visy sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty kredito verté ir
kuri naudojama kaip pirmojo nuostolio apsauga, taikomi kapitalo reikalavimai pagal iniciatoriui taikoma prudencinj
reguliavima, iniciatorius, apskai¢iuodamas reik§minga grynaja ekonomine dalj pagal io reglamento 7 straipsni, gali
atsizvelgti i sintetinio kainy skirtumo pervirsio pozicijos verte, neskaitant faktinio pirmojo nuostolio segmento
islaikymo, laikydamas sintetinio kainy skirtumo pervirsio pozicijos verte pirmojo nuostolio segmento islaikymu;

e) iSlaikymo galimybé ir metodika, taikomos grynajai ekonominei daliai apskaiciuoti, pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorio galiojimo laikotarpiu nesikei¢ia, nebent dél iSimtiniy aplinkybiy jas reikia pakeisti ir tas pakeitimas néra
naudojamas kaip priemon¢ islaikytos dalies sumai sumazinti.

2. Nereikalaujama, kad ilaikytojas nuolat didinty ar tikslinty savo islaikyta dalj bent iki 5 %, kai nuostoliai realizuojami
pagal jo islaikytas pozicijas arba paskirstomi jo i$laikytoms pozicijoms.

11 straipsnis

Reik$mingos grynosios ekonominés dalies, kuri turi bati islaikyta pozicijoms panaudoty ir nepanaudoty kredito
priemoniy sumy forma, vertinimas

Grynosios ekonominés dalies, kuri turi bati iSlaikyta kredito priemonéms, jskaitant kredito korteles, apskai¢iavimas
grindziamas tik jau panaudotomis, padengtomis ar gautomis sumomis ir tikslinamas pagal $iy sumy pokycius.

12 straipsnis

Draudimas apsidrausti ar parduoti islaikyta dalj

1.  Laikoma, kad Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatytas jpareigojimas nuolat
islaikyti reik§minga grynaja ekonoming pakeitimo vertybiniais popieriais dalj yra jvykdytas tik tuo atveju, jei, atsizvelgiant
i sandorio ekonominj turinj, tenkinamos abi $ios salygos:

a) i8laikytai reik§mingai grynajai ekonominei daliai netaikomos jokios i$laikyty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
ar i8laikyty pozicijy kredito rizikos mazinimo arba apsidraudimo priemonés;

b) islaikytojas neparduoda, neperleidzia ar kitaip neatsisako visy teisiy, naudos ar jsipareigojimy, atsirandanciy dél
islaikytos grynosios ekonominés dalies, arba jy dalies;

nukrypdamas nuo a punkto, islaikytojas gali apsidrausti grynaja ekonomine dalj, jeigu apsidraudimas néra susijes su kredito
rizika, kylancia dél islaikyty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy arba islaikyty pozicijy.

2. I3laikytojas gali naudoti islaikytas pozicijas ar pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas kaip jkaitg uZtikrinto
finansavimo tikslais, jskaitant, kai tinkama, finansavimo susitarimus, apimancius visy ar dalies teisiy, naudos ar
jsipareigojimy, atsirandanciy dél iSlaikytos grynosios ekonominés dalies, pardavima, perleidima ar kitokj atsisakymg, su
salyga, kad dél tokio jy naudojimo kaip jkaito ty islaikyty pozicijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito
rizika treciajai $aliai neperleidziama.
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3. 1 dalies b punktas netaikomas né vienu i§ $iy atvejy:
a) islaikytojo nemokumo atveju;

b) jei islaikytojas dél teisiniy priezas¢iy, kuriy jis negali kontroliuoti ir kuriy negali kontroliuoti jo akcininkai, negali toliau
veikti kaip islaikytojas;

¢) konsoliduoto islaikymo atveju, kaip nurodyta 14 straipsnyje.

13 straipsnis

Sandoriai, kuriems netaikomas islaikymo reikalavimas, kaip nurodyta Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 6 dalyje

Sandoriai, kuriems netaikomas i§laikymo reikalavimas, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 6 dalyje,
apima pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas koreliacinés prekybos portfelyje, kurios yra pagrindinio jsipareigojimo
priemongs, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 338 straipsnio 1 dalies b punkte, arba kurios atitinka jtraukimo |
koreliacinés prekybos portfelj kriterijy.

14 straipsnis

Konsoliduotas islaikymas

Misrig veikla vykdancios finansy kontroliuojanciosios bendrovés, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2002/87/EB () 2 straipsnio 15 punkte, patronuojanciosios jstaigos arba finansy kontroliuojanciosios
bendroveés, jsteigtos Sajungoje ir atitinkancios Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalyje nurodytus reikalavimus,
remdamosi konsoliduota bikle pagal to straipsnio 4 dalj, jei islaikytojui nebetaikoma konsoliduota prieziara, uztikrina,
kad vienas ar keli like subjektai, kuriems taikoma konsoliduota priezitira, jvykdyty islaikymo reikalavima.

15 straipsnis
Reikalavimai dél pinigy srauty ir nuostoliy paskirstymo islaikytoms dalims ir dél islaikytojui mokétiny mokesciy

1.  Islaikytojai nenaudoja pakeitimo vertybiniais popieriais susitarimy ar jdiegty mechanizmy, pagal kuriuos i8laikyta
dalis inicijavimo metu maZzéty sparciau nei perleista dalis. Paskirstant pinigy srautus, iSlaikytai daliai neturi biti teikiama
pirmenybé tam, kad ji biity lengvatinémis sglygomis graZinama ar amortizuojama pirmiau uZ perleistg dalj.

Leidziama amortizuoti i§laikyta dalj paskirstant pinigy srautus pagal pirmg pastraipg arba paskirstant nuostolius, kurie
ilgainiui i§ esmés sumazina islaikymo lygi.

2. Taikant 1 dalj, susitarimai dél bet kokiy mokesciy, kurie yra fiksuoti arba priklauso nuo vertybiniais popieriais
pakeisty pozicijy apimties ar rezultaty arba atitinkamy rinkos lyginamyjy indeksy raidos ir kurie mokami islaikytojui
pirmumo tvarka, siekiant atlyginti tam i$laikytojui uz bet kokias pakeitimo vertybiniais popieriais paslaugas, laikomi
atitinkandiais toje dalyje nustatytus reikalavimus dél islaikytos dalies tik tuo atveju, jei tenkinamos visos $ios salygos:

a) mokes¢iy suma nustatoma laikantis istiestosios rankos principo, atsizvelgiant j panasius sandorius rinkoje;

b) mokesciai suformuoti kaip atlygis uZ paslaugos suteikimg ir jais nesukuriamas pirmaeilis reikalavimas pakeitimo
vertybiniais popieriais pinigy srautuose, dél kurio i§laikyta dalis faktiskai mazéja greiciau nei perleista dalis;

() 2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87EB dél finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito
istaigy, draudimo imoniy ir investiciniy firmy papildomos priezidros, ir i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 73/239/EEB,
79/267[EEB, 92/49/EEB, 92/96/EEB, 93/6/EEB ir 93/22/EEB bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyvas 98/78/EB ir 2000/12/EB
(OLL 35,2003 211, p. 1).
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taikant a punkta, jei atitinkamoje rinkoje néra panasiy sandoriy, mokes¢iy suma turi atitikti reikalavima, kad tie
mokesciai turi biti nustatomi laikantis istiestosios rankos principo, jei tie mokes¢iai nustatomi remiantis mokesciais,
mokamais uZ panasius sandorius kitose rinkose, arba nustatomi naudojant vertinimo parametrus, kuriais tinkamai
atsizvelgiama j pakeitimo vertybiniais popieriais rti§j ir teikiamg paslauga.

Pirmos pastraipos a ir b punktuose nustatytos salygos nelaikomos jvykdytomis, kai mokesciai yra garantuoti arba
mokétini i§ anksto bet kokia forma, visiskai arba i§ dalies iki paslaugos suteikimo po sandorio uzbaigimo, o faktiné
reik§minga grynoji ekonominé dalis, atémus mokescius, yra mazesné uz minimalig grynaja ekonomine dalj, kurios
reikalaujama pagal i8laikymo galimybe, pasirinktg i§ Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 3 dalies a—e punktuose
nustatyty galimybiy.

16 straipsnis

Islaikymo reikalavimo jvykdymas isleisty nuosavy skolos priemoniy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

Jeigu subjektas vertybiniais popieriais pakeicia savo isleistas nuosavas skolos priemones, jskaitant padengtasias obligacijas,
kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 2019/2162 (¥) 3 straipsnio 1 punkte, o pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindines pozicijas sudaro tik tos iSleistos nuosavos skolos priemonés, laikoma, kad Reglamento
(ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalyje nustatyto iSlaikymo reikalavimo laikomasi.

17 straipsnis
Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais iSlaikymo reikalavimas

1.  Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais, leidziamo pagal Reglamento (ES) 2017/2402 8 straipsni, atveju
islaikytojas islaiko reik§mingg grynaja ekonoming dalj, susijusia su kiekvienu atitinkamu sandoriy lygiu.

2. Nukrypdamas nuo 1 dalies, pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius neprivalo islaikyti reiksmingos
grynosios ekonominés dalies pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio lygmeniu, jeigu tenkinamos visos $ios

salygos:

a) pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius taip pat yra pagrindinio pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatorius ir i$laikytojas;

b) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra uZtikrintas pozicijy grupe, kurig sudaro tik pozicijos, kurias
iniciatorius i8laiké vykdydamas pagrindinj pakeitima vertybiniais popieriais, vir§ydamas reikalaujama minimalia
grynaja ekonoming dalj iki pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais inicijavimo dienos;

) néra pagrindinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy ir pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais terminy

nesutapimo.

3. Taikant 1 ir 2 dalis, pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriaus atlickamas iSleisto segmento pakartotinis
segmentavimas j gretimus segmentus nelaikomas pakartotiniu pakeitimu vertybiniais popieriais.

18 straipsnis
Turtas, perleistas specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui (SPPVPS)

1. Taikant Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 dalj, iniciatoriaus balanse laikomas turtas, kuris pagal pakeitimo
vertybiniais popieriais dokumentus atitinka tinkamumo kriterijus, laikomas panasiu i turta, kuris turi bati perleistas
SPPVPS, jeigu turto atrankos metu tenkinamos abi sios salygos:

a) tikétini turto, kuris bus toliau laikomas balanse, ir perleistino turto rezultatai nustatomi pagal panasius veiksnius;

(®) 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/2162 dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
priezifiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES (OL L 328, 2019 12 18, p. 29).
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b) remiantis rodikliais, jskaitant ankstesnius rezultatus ir taikomus modelius, galima pagristai tikétis, kad turto, kuris bus
toliau laikomas balanse, rezultatai Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 dalyje nurodytu laikotarpiu nebus daug
geresni nei perleistino turto rezultatai.

2. Vertinant, ar iniciatorius laikési Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 2 dalies, atsizvelgiama | tai, ar iniciatorius
émesi kokiy nors veiksmy, kad laikytysi to straipsnio nuostaty, visy pirma i tai, ar iniciatorius jdiegé kokig nors vidaus
politika, procediiras ir kontrolés priemones, kad uzkirsty kelig sistemingai arba samoningai turto, kurio vidutiné kredito
kokybé yra prastesné, nei jo balanse i§laikomo panasaus turto, atrankai pakeitimo vertybiniais popieriais tikslais.

3. Laikoma, kad iniciatorius laikosi Reglamento (ES) 20172402 6 straipsnio 2 dalies nuostaty, jeigu po pakeitimo
vertybiniais popieriais iniciatoriaus balanse nebéra jokiy pozicijy, kurios baity panasios j vertybiniais popieriais pakeistas
pozicijas, i§skyrus tas pozicijas, kurias iniciatorius jau yra pagal sutartj jsipareigojes pakeisti vertybiniais popieriais, ir su
salyga, kad apie tai buvo aiskiai pranesta investuotojams.

19 straipsnis

Praktinés patirties reikalavimas tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais valdymo jmonei

1. Tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju laikoma, kad valdymo jmonés turi praktinés
patirties pozicijy, kurios yra panasaus pobudzio, kaip vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos, valdymo srityje, kaip
nurodyta Reglamento (ES) 2017/2402 6 straipsnio 1 dalies ketvirtoje pastraipoje, jei tenkinama viena i3 $iy salygy:

a) valdymo jmonés valdymo organo nariai ir auksCiausioji vadovybé, i$skyrus valdymo organo narius, atsakingi uz
pozicijy, panasiy | vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, valdyma, turi tinkamy Ziniy ir jgudziy tokiy pozicijy

valdymo srityje;

b) valdymo imonés arba jos konsoliduotos grupés veikla apskaitos ar prudenciniais tikslais apima pozicijy, panasiy |
vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, valdyma bent penkerius metus iki pakeitimo vertybiniais popieriais datos;

¢) laikomasi visy $iy punkty reikalavimy:

i) bent du valdymo jmonés valdymo organo nariai turi bent penkeriy mety atitinkamg asmening profesing patirtj
pozicijy, panasiy  vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, valdymo srityje;

ii) auksciausioji vadovybé, iSskyrus valdymo organo narius, kuri yra atsakinga uZz valdymo jmonés vykdoma
neveiksniy pozicijy valdyma, turi bent penkeriy mety atitinkamg asmening profesing patirtj tokiy pozicijy

valdymo srityje;

iii) valdymo jmonés vykdomga valdymo funkcija palaiko atsarginé valdymo jmong, atitinkanti b punkto reikalavimus.

2. Valdymo jmonés pakankamai i§samiai pagrindZia ir atskleidZia savo profesing patirtj, kad instituciniai investuotojai
galéty laikytis Reglamento (ES) 2017/2402 5 straipsnyje nustatyty i§samaus patikrinimo jpareigojimy, kartu laikydamiesi
taikomy konfidencialumo reikalavimy.

20 straipsnis

Panaikinimas

Deleguotasis ~ reglamentas ~ (ES)  Nr.  625/2014  panaikinamas,  nedarant  poveikio = Reglamento
(ES) 2017/2402 43 straipsnio 6 daliai.
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21 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2023 m. liepos 7 d.

Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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