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II

(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

REGLAMENTAI

KOMISIJOS IGYVENDINIMO REGLAMENTAS (ES) 2018/791
2018 m. geguzés 31 d.

kurivo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 690/2008, pripaZistantis apsaugotas Bendrijos
zonas, kuriose augaly sveikatai gresia ypatingas pavojus

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2000 m. geguzés 8 d. Tarybos direktyva 2000/29/EB dél apsaugos priemoniy nuo augalams ir

augaliniams produktams kenksmingy organizmy jvezimo j Bendrija ir i$plitimo joje (!), ypac i jos 2 straipsnio 1 dalies
h punkta,

atsizvelgdama i Suomijos, Graikijos, Airijos, Italijos, Lietuvos, Maltos, Portugalijos, Slovakijos, Slovénijos, Svedijos ir
Jungtinés Karalystés pateiktus praymus,

kadangi:

(1)  Komisijos reglamentu (EB) Nr. 690/2008 (3 tam tikros valstybés narés ir tam tikros valstybiy nariy teritorijos
buvo pripazintos nuo tam tikry kenksmingyjy organizmy apsaugotomis zonomis. Kai kuriais atvejais jos
tokiomis buvo pripazintos ribotam laikotarpiui, kad atitinkama valstybé naré galéty pateikti visa informacija, kuri
batina jrodyti, kad konkreciy kenksmingyjy organizmy atitinkamoje valstybéje naréje ar teritorijoje néra, arba
galéty igyvendinti priemones konkreciam organizmui likviduoti. Nuo to laiko tam tikrose kai kuriy valstybiy
nariy apsaugotose zonose augaly sveikatos biklé labai pasikeité;

(2)  Suomijos teritorija buvo pripaZinta nuo Bemisia tabaci Genn. (Europos populiacijos) apsaugota zona. Suomija
paprasé panaikinti jos apsaugotos zonos statusa dél nepakankamos tolesnés ekonominés ir augaly sveikatos
naudos. Todél Suomija nebeturéty bati pripazistama nuo Bemisia tabaci Genn (Europos populiacijos) apsaugota
zona;

(3)  Portugalijos Azory saly teritorija iki 2018 m. balandzio 30 d. buvo pripazinta nuo Globodera pallida (Stone)
Behrens, Globodera rostochiensis (Wollenweber) Behrens ir Rhynchophorus ferrugineus (Olivier) apsaugota zona.
Remiantis papildoma Portugalijos pateikta informacija, Azory saly teritorija $iais organizmais vis dar neuzkrésta.
Todél Azory salos turéty biiti pripazintos nuo $iy kenksmingujy organizmy apsaugota zona neribotg laika;

(4)  Airija ir Jungtiné Karalysté pateiké prasymus pripazinti Airijos ir Siaurés Airijos teritorijas nuo Liriomyza
huidobrensis (Blanchard) ir Liriomyza trifolii (Burgess) apsaugota zona. Remdamosi nuo 2011 m. (Airija) ir nuo
2012 m. (Siaurés Airija ir Jungtiné Karalysté) atliktais tyrimais, Airija ir Jungtiné Karalysté pateiké jrodymy, kad
nepaisant Siems organizmams paplisti palankiy salygy, jy teritorijoje minéty kenksmingyjy organizmy néra.
Taciau bitina atlikti tolesnius tyrimus. Siuos tyrimus turéty stebéti Komisijai pavaldiis ekspertai. Todél Airija,
Siaurés Airija ir Jungtiné Karalysté turéty biiti pripaZjstamos nuo Liriomyza huidobrensis ir Liriomyza trifolii
apsaugota zona iki 2020 m. balandzio 30 d.;

() OLL169,2000710,p.1.
(*) 2008 m. liepos 4 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 690/2008, pripaZistantis apsaugotas Bendrijos zonas, kuriose augaly sveikatai gresia
ypatingas pavojus (OLL 193, 2008 7 22, p. 1).



L 136/2 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2018 6 1

(5)  Airijos, Maltos ir Jungtinés Karalystés teritorijos buvo pripaZintos nuo Paysandisia archon (Burmeister) apsaugota
zona iki 2018 m. balandZio 30 d. Remiantis papildoma Airijos, Maltos ir Jungtinés Karalystés pateikta
informacija, jy teritorjjos $iuo organizmu vis dar neuzkréstos. Todél Airija, Malta ir Jungtiné Karalysté turéty bati
pripazistamos nuo Paysandisia archon apsaugota zona neribota laika;

(6)  Airijos ir Jungtinés Karalystés teritorijos buvo pripaZintos nuo Rhynchophorus ferrugineus (Olivier) apsaugota zona
iki 2018 m. balandZio 30 d. Remiantis papildoma Airjjos ir Jungtinés Karalystés pateikta informacija, jy
teritorijos $iuo organizmu vis dar neuzkréstos. Todél Airjja ir Jungtiné Karalysté turéty bati pripazistamos nuo
Rhynchophorus ferrugineus apsaugota zona neribota laika;

(7)  Jungtinés Karalystés teritorija iki 2018 m. balandZio 30 d. buvo pripaZinta nuo Thaumetopoea pityocampa Denis &
Schiffermiiller ir ,Candidatus Phytoplasma ulmi“ apsaugota zona. Remiantis papildoma Jungtinés Karalystés
pateikta informacija, jos teritorija $iais organizmais vis dar neuzkrésta. Todél Jungtiné Karalysté turéty bati
pripazinta nuo Thaumetopoea pityocampa Denis & Schiffermiiller ir ,Candidatus Phytoplasma ulmi“ apsaugota zona
neribotg laika;

(8)  Jungtinés Karalystés teritorija, i§skyrus tam tikras savivaldybiy teritorijas, buvo pripazinta nuo Thaumetopoea
processionea L. apsaugota zona iki 2018 m. balandZio 30 d. Jungtiné Karalysté pateiké informacijos, i§ kurios
matyti, kad Thaumetopoea processionea L. $iuo metu yra paplitgs vietos Barkingo ir Dagenamo, Bazildono,
Beizingstoko ir Dyno, Bekslio, Braknel Foresto, Brentvudo, Broksborno, Kasl Pointo, Celmsfordo, Ciltemo, Krolio,
Dakorumo, Dartfordo, Ist Harford$yro, Enfildo, Epingo Foresto, Greiviamo, GrinidZo, Harlou, Harto, Heiveringo,
Hertsmyro, HorSamo, Litlsfordo, Medvéjaus, Vidurio Sasekso, Moul Valio, Niuamo, Siaurés Harfordsyro,
Redbridzo, Raigeto ir Banstedo, Ra§miro, Sevenoukso, Piety Bedfordsyro, Piety Bakso, Sent Olbanso, Sari Hito,
TandridZo, Tri Riverso, Taroko, TanbridZzo ir Molingo, Voltam Foresto, Votfordo, Veiverlio, Velin Hatfildo,
Vindzoro ir Meidenhedo, Vokingamo ir Vikomo savivaldybiy teritorijose. Sios teritorijos nebeturéty biiti
pripazistamos apsaugotos Jungtinés Karalystés zonos dalimi ir turéty bati jtrauktos j savivaldybiy, kurios néra
apsaugotos zonos dalis, sgrasa. I Sios informacijos taip pat matyti, kad likusi Jungtinés Karalystés teritorija, kuri
buvo pripazinta nuo Thaumetopoea processionea L. apsaugota zona, Siuo kenksminguoju organizmu vis dar
neuzkrésta. Taciau biitina atlikti tolesnius tyrimus. Siuos tyrimus turéty toliau stebéti Komisijai pavaldiis
ekspertai. Todél Jungtiné Karalysté, iSskyrus tam tikras savivaldybiy teritorijas, turéty bati ir toliau pripazistama
nuo Thaumetopoea processionea L. apsaugota zona iki 2020 m. balandZio 30 d.;

(9)  Italijos Sicilijos teritorija buvo pripaZinta nuo Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al apsaugota zona. Italija pateiké
informacijos, i§ kurios matyti, kad Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al. $iuo metu yra paplites Cezaro (Mesinos
provincija), Maniacés, Brontés, Adrano (Katanijos provincija) savivaldybése ir Centuripéje, Regalbute ir Troinoje
(Enos provincija) Sicilijoje. Todél Cezaro (Mesinos provincija), Maniacés, Brontés, Adrano (Katanijos provincija)
savivaldybés ir Centuripé, Regalbutas ir Troina (Enos provincija) nebeturéty biiti pripazistami nuo Erwinia
amylovora (Burr.) Winsl. et al apsaugotos zonos Italijoje (Sicilijoje) dalimi;

(10) be to, tam tikros Italijos teritorijos dalys buvo pripaZintos nuo Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al apsaugota
zona iki 2018 m. balandzio 30 d. Italija pateiké informacijos, i§ kurios matyti, kad Erwinia amylovora (Burr.)
Winsl. et al. $iuo metu yra paplites Parmos ir Pjaencos provincijose, kurios yra vienintelés Emilijos-Romanijos
dalys, pripazintos nuo Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al apsaugota zona. Todél Emilijos-Romanijos regionas
nebeturéty bati pripaZistamas Italijos apsaugotos zonos dalimi. I§ Sios informacijos taip pat matyti, kad likusi
Italijos teritorija, kuri buvo pripaZinta nuo Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al. apsaugota zona iki 2018 m.
balandzio 30 d., Siuo kenksminguoju organizmu vis dar neuzkrésta. Taciau biitina atlikti tolesnius tyrimus. Siuos
tyrimus turéty toliau stebéti Komisijai pavaldiis ekspertai. Todél Italijos teritorija, kuri buvo pripazinta nuo
Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al. apsaugota zona iki 2018 m. balandZzio 30 d., iSskyrus tam tikras provincijas,
jskaitant Parmos ir PjaCencos provincijas Emilijos-Romanijos regione, turéty biti pripaZintos nuo Erwinia
amylovora (Burr.) Winsl. et al. apsaugota zona iki 2020 m. balandzio 30 d,;

(11)  Siaurés Airijos teritorija, isskyrus tam tikras teritorijas (townlands), buvo pripaZinta nuo Erwinia amylovora (Burr.)
Winsl. et al apsaugotos Jungtinés Karalystés zonos dalimi. Jungtiné Karalysté pateiké informacijos, i§ kurios
matyti, kad Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al. §iuo metu yra paplites ir kitose Siaurés Airijos dalyse ir paprase
visai Siaurés Airijos teritorijai panaikinti apsaugotos zonos statusg. Todél Siaurés Airijos teritorija nebeturéty biiti
pripazistama nuo Erwinia amylovora (Burr.) Winsl. et al apsaugotos Jungtinés Karalystés zonos dalimi;
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(12)  Airijos, Lietuvos, Slovénijos ir Slovakijos teritorijos, i§skyrus tam tikras sritis, buvo pripazintos nuo Erwinia
amylovora (Burr.) Winsl. et al. apsaugotomis zonomis iki 2018 m. balandzio 30 d. Remiantis papildoma Airijos,
Lietuvos, Slovénijos ir Slovakijos pateikta informacija, panasu, kad reti ir pavieniai to kenksmingojo organizmo
protrikiai kai kuriose apsaugotos zonos dalyse buvo likviduoti arba yra likviduojami, o likusios jy teritorijos
dalys, iSskyrus tam tikras sritis, tebéra neuzkréstos tuo kenksminguoju organizmu. Remiantis ta informacija, iki
Siol né vieno protrikio likvidavimas netruko ilgiau nei dvejus metus. Tac¢iau biitina atlikti tolesnius tyrimus. Siuos
tyrimus turéty toliau stebéti Komisijai pavaldiis ekspertai. Todél Airijos, Lietuvos, Slovénijos ir Slovakijos
teritorijos, iSskyrus tam tikras sritis, turéty bati pripaZintos nuo Erwinia amylovora (Burr) Winsl. et al.
apsaugotomis zonomis iki 2020 m. balandzio 30 d;

(13) Jungtinés Karalystés teritorija buvo pripazinta nuo Xanthomonas arboricola pv. pruni (Smith) Vauterin et al
apsaugota zona iki 2018 m. balandzio 30 d. Remiantis papildoma Jungtinés Karalystés pateikta informacija,
panasu, kad reti ir pavieniai to kenksmingojo organizmo protrikiai kai kuriose apsaugotos zonos dalyse buvo
likviduoti arba yra likviduojami, o likusi teritorijos dalis tebéra neuzkrésta tuo kenksminguoju organizmu.
Remiantis ta informacija, iki Siol né vieno protriikio likvidavimas netruko ilgiau nei dvejus metus. Taciau biitina
toliau stengtis likviduoti kenksminguosius organizmus ir atlikti tolesnius tyrimus. Siuos tyrimus turéty toliau
stebéti Komisijai pavaldiis ekspertai. Todél Jungtiné Karalysté turéty biti pripazistama nuo Xanthomonas arboricola
pv. pruni (Smith) Vauterin et al. apsaugota zona iki 2020 m. balandzio 30 d.;

(14)  Airija buvo pripazinta nuo Ceratocystis platani (.M. Walter) Engelbr. & T.C. Harr. apsaugota zona iki 2018 m.
balandzio 30 d. Remiantis papildoma Airjjos pateikta informacija, jos teritorija $iuo kenksminguoju organizmu
vis dar neuzkrésta. Todél Airija turéty bti pripazinta nuo $io kenksmingojo organizmo apsaugota zona neribota
laikg;

(15) Jungtinés Karalystés Siaurés Airijos teritorija buvo pripazinta nuo Gremmeniella abietina (Lag.) Morelet apsaugota
zona. Jungtiné Karalysté pateiké informacijos, i§ kurios matyti, kad Gremmeniella abietina (Lag.) Morelet $iuo metu
yra paplites Siaurés Airijoje. Todél Siaurés Airija nebeturéty biiti pripaZistama nuo Gremmeniella abietina (Lag.)
Morelet apsaugota zona;

(16)  Graikijos teritorija, i$skyrus tam tikrus regionus, buvo pripazinta nuo Citrus tristeza viruso (Europos padermés)
apsaugota zona. Graikija pateiké informacijos, i§ kurios matyti, kad Citrus tristeza virusas (Europos padermés) siuo
metu yra paplitgs Artos ir Lakonijos regionuose. Todél Artos ir Lakonijos regionai nebeturéty biti pripazjstami
nuo Citrus tristeza viruso (Europos padermés) apsaugotos zonos dalimi;

(17)  Svedija buvo pripazinta nuo pomidory démétojo vytulio viruso apsaugota zona. Svedija paprasé panaikinti jos
apsaugotos zonos statusa dél nepakankamos tolesnés ekonominés naudos. Todél Svedija nebeturéty biiti
pripazZistama nuo pomidory démétojo vytulio viruso apsaugota zona;

(18)  siekiant aiskumo reikia pakeisti visg Reglamento (EB) Nr. 690/2008 prieda;
(19) todél Reglamentas (EB) Nr. 690/2008 turéty biti atitinkamai i§ dalies pakeistas;

(20) kadangi pagal Reglamentg (EB) Nr. 690/2008 tam tikros teritorijos pripaZintos apsaugotomis zonomis iki
2018 m. balandzio 30 d., $is reglamentas turéty bati tatkomas nuo 2018 m. geguzés 1 d., kad baty uztikrintas
teisinis testinumas ir i§vengta prekybos sutrikimy;

(21)  siame reglamente nustatytos priemonés atitinka Augaly, gyviny, maisto ir pasary nuolatinio komiteto nuomone,

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis

Reglamento (EB) Nr. 690/2008 I priedas pakei¢iamas $io reglamento priedu.
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2 straipsnis
Sis reglamentas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. geguzés 1 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2018 m. geguzés 31 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 690/2008 I priedas pakei¢iamas taip:

»[ PRIEDAS

Bendrijos zonos, pripaZintos ,apsaugotomis zonomis“ nuo to kenksmingojo organizmo (-y),
kurio (-y) pavadinimai lenteléje nurodyti prie zony pavadinimy

Kenksmingieji organizmai

Apsaugotos zonos: teritorija

vabzdziai, erkés ir nematodai visose jy vystymosi sta-
dijose

1.

Anthonomus grandis (Boh.)

Graikija, Ispanija (Andalizija, Katalonija, Estremadiira,
Mursija, Valensija)

2. Bemisia tabaci Genn. (Europos populiacijos) Airija, Portugalija (Azory salos, Vidiné Beira, Pajiirio Beira,
tarp Doro ir Minjo, Tras os Montesas), Svedija, Jungtiné Ka-
ralysté

3. Cephalcia lariciphila (Klug.) Airija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija, Meno ir Dzersio
salos)

3.1. Daktulosphaira vitifoliae (Fitch) Kipras

4. Dendroctonus micans Kugelan Airija, Graikija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija, Meno ir
Dzersio salos)

4.1. Dryocosmus kuriphilus Yasumatsu Airija, Jungtiné Karalysté

5. Gilpinia hercyniae (Hartig) Airija, Graikija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija, Meno ir
Dzersio salos)

6.  Globodera pallida (Stone) Behrens Latvija, Portugalija (Azory salos), Slovénija, Slovakija, Suo-
mija

6.1. Globodera rostochiensis (Wollenweber) Beh- | Portugalija (Azory salos)
rens

7. Gonipterus scutellatus Gyll. Graikija, Portugalija (Azory salos)

8.  Ips amitinus Eichhof Airija, Graikija, Jungtiné Karalysté

9.  Ips cembrae Heer Airija, Graikija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija ir Meno
sala)

10. Ips duplicatus Sahlberg Airija, Graikija, Jungtiné Karalysté

11. Ips sexdentatus BSrner Airija, Kipras, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija ir Meno
sala)

12. Ips typographus Heer Airija, Jungtiné Karalysté
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Kenksmingieji organizmai Apsaugotos zonos: teritorija

13. Leptinotarsa decemlineata Say Airija, Ispanija (Ibisa ir Menorka), Kipras, Malta, Portugalija
(Azory salos ir Madeira), Suomija (Alandy, Hemés, Kiumi,
Pirkanmos, Satakuntos, Turku, Usimos rajonai), Svedija
(Blekingés, Gotlando, Halando, Kalmaro ir Skonés apygar-
dos), Jungtiné Karalysté

14. Liriomyza bryoniae (Kaltenbach) Airija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija)

14.01. Liriomyza huidobrensis (Blanchard) Airija (ki 2020 m. balandzio 30 d.), Jungtiné Karalysté
(Siaurés Airija) (iki 2020 m. balandZio 30 d.)

14.02 Liriomyza trifolii (Burgess) Airija (ki 2020 m. balandZio 30 d.), Jungtin¢ Karalysté
(Siaurés Airija) (iki 2020 m. balandzio 30 d.)

14.1.  Paysandisia archon (Burmeister) Airija, Malta, Jungtiné Karalysté
14.2.  Rhynchophorus ferrugineus (Olivier) Airija, Portugalija (Azory salos), Jungtiné Karalysté
15. Sternochetus mangiferae Fabricius Ispanija (Granada ir Malaga), Portugalija (Alentezas, Algarvé
ir Madeira)

15.1.  Thaumetopoea pityocampa Denis & Schif- | Jungtiné Karalysté
fermiiller

16. Thaumetopoea processionea L. Airija, Jungtiné Karalysté (i§skyrus Barkingo ir Dagenamo,
Barneto, Bazildono, Beizingstoko ir Dyno, Bekslio, Braknel
Foresto, Bento, Brentvudo, Bromlio, Broksborno, Kam-
deno, Kasl Pointo, Celmsfordo, Ciltemo, Londono miesto,
Vestminsterio miesto, Krolio, Dakorumo, Dartfordo, Ilingo,
Ist Harfordsyro, ElmbridZo rajono, Enfildo, Epingo Foresto,
Epsomo ir Juelio apskrities, Greiviamo, Grinidzo, Gilfordo,
Haknio, Hamersmito ir Fulamo, Haringéjaus, Harlou, Ha-
rou, Harto, Heiveringo, Hertsmyro, Hilingdono, Horsamo,
Haunslou, Islingtono, Kensingtono ir Celsio, Kingstono
prie Temzés, Lambeto, LuiSamo, Litlsfordo, Medvéjaus,
Mertono, Vidurio Sasekso, Moul Valio, Niuamo, Siaurés
Harfordsyro, Redingo, Redbridzo, Raigeto ir Banstedo, Ri¢-
mondo prie Temzés, Ranimedo rajono, Ra$miro, Seve-
noukso, Slou, Piety BedfordSyro, Piety Bakso, Piety Oks-
fordsyro, Sadarko, Speltorno rajono, Sent Olbanso, Satono,
Sari Hito, TandridZo, Tri Riverso, Taroko, TanbridZo ir Mo-
lingo, Tauer Hamletso, Voltam Foresto, Vonsdverto, Vot-
fordo, Veiverlio, Velin Hatfildo, Vakary Berk$yro, Vindzoro
ir Meidenhedo, Vokingo, Vokingamo ir Vikomo savivaldy-
biy teritorijas) (iki 2020 m. balandzio 30 d.)

b)  bakterijos

01. ,Candidatus Phytoplasma ulmi* Jungtiné Karalysté

1. Curtobacterium flaccumfaciens pv. flaccumfaciens | Graikija, Ispanija
(Hedges) Col.




2018 61

Europos Sajungos oficialusis leidinys L 136/7

Kenksmingieji organizmai

Apsaugotos zonos: teritorija

2.

Erwinia amylovora (Burrill) Winslow et al.

— Estija, Ispanija (i8skyrus Andaliizijos, Aragono, Kastili-
jos-La Mancos, Kastilijos ir Leono, Estremadiiros, Mad-
rido, Mursijos, Navaros ir La Riochos autonomines sri-
tis, Gipuskoa (Basky kraStas) provincija, Ljeidos
provincijos (Katalonijos autonominé sritis) Garigeso,
Nogeros, Pla d’Urchelio, Segrijos ir Urchelio rajonus,
Alboracés ir Turiso savivaldybes Valensijos provincijoje
ir Aukstutinio Vinalopo ir Vidurio Vinalopo rajonus
Alikantés provincijoje (Valensijos autonominé sritis)),
Pranciizija (Korsika), Italija (Abrucai, Bazilikata, Kalab-
rija, Kampanija, Lacijus, Ligtrija, Marké, Molizé, Pje-
montas (isskyrus Kuneo provincijos Buskos, Centalo ir
Tarantaskos savivaldybes), Sardinija, Sicilija (i8skyrus
Cezaro (Mesinos provincija), Maniacés, Brontés, Adrano
(Katanijos provincija) savivaldybes ir Centuripg, Regal-
butg ir Troing (Enos provincija)), Toskang, Umbrijg,
Aostos slénj), Latvija, Portugalija, Suomija, Jungtiné Ka-
ralysté (Meno sala; Normandijos salos),

— ir, iki 2020 m. balandzio 30 d., Airjja (i8skyrus Golvé-
jaus miestg), Italija (Apulija, Lombardija (i8skyrus Mi-
lano, Mantujos, Sondrijaus ir Varezés provincijas), Ve-
netas (i§skyrus Rovigo ir Venecijos provincijas,
Barbonos, Boara Pizanio, Kastelbaldo, Masio, AdidZés
Pjacencos, S. Urbano ir Veskovanos savivaldybes Padu-
vos provincijoje ir teritorija j pietus nuo A4 greitkelio
Veronos provincijoje)), Lietuva (i$skyrus Babty ir Kédai-
niy miesto senitinijas (Kauno apskritis)), Slovénija (i$-
skyrus Gorenskos, Koroskos, Mariboro ir Notranskos
regionus ir Lendavos ir Rencés-Vogrsko (j pietus nuo
H4 greitkelio) savivaldybes), Slovakija (isskyrus Du-
naiska Stredos apygarda, Hronovcés ir Hronske Klia-
¢any (Levicés apygarda), Dvory prie Zitavos (Nove
Zamky apygarda), Malineco (Poltaro apygarda), Hrhovo
(RoZniavos apygarda), Velke Ripniany (Topol¢any apy-
garda), Kazimiro, Luhynios, Mazojo Hore$o, Svetusés ir
Zatino (TrebiSovo apygarda) savivaldybes)

3.

Xanthomonas arboricola pv. pruni (Smith) Vauterin
et al.

Jungtiné Karalysté (iki 2020 m. balandzio 30 d.)

9

grybai

01.

Ceratocystis platani (J.M.Walter) Engelbr. & T. C.
Harr.

Airija, Jungtiné Karalysté

02.

Cryphonectria parasitica (Murrill) Barr.

Cekija, Airija, Svedija, Jungtiné Karalysté

Glomerella gossypii Edgerton

Graikija

Gremmeniella abietina (Lag.) Morelet

Airija

Hypoxylon mammatum (Wahlenberg) J. Miller

Airija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija)
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d) virusai ir j juos panasiis organizmai

1. Runkeliy gysly nekrotinio pageltimo virusas Arija, Pranctizija (Bretan¢), Portugalija (Azory salos), Suo-
mija, Jungtiné Karalysté (Siaurés Airija)

3. Citrus tristeza virusas (Europos padermés) Graikija (iSskyrus Argolidés, Artos, Chanijos ir Lakonijos
regionus), Malta, Portugalija (iSskyrus Algarve, Madeirg ir
Alentezo regiono Odemyros savivaldybe)

4. Vynuogiy geltos organizmai, panasiis j mikoplaz- | Cekija, Pranciizija (Elzasas, Sampané-Ardénai, Pikardija

mas (Enos departamentas), Il de Fransas (Sitri, Nantéjaus prie
Marnos ir Sasi prie Marnos savivaldybés) ir Lotaringija), Ita-
lija (Apulija, Sardinija ir Bazilikata)
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SPRENDIMALI

TARYBOS SPRENDIMAS (ES) 2018/792
2018 m. geguzés 28 d.

kuriuo skiriamas Regiony komiteto Svedijos Karalystés pasiilytas narys

EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 305 straipsni,
atsizvelgdama i Svedijos Vyriausybés pasiiilyma,

kadangi:

(1) 2015 m. sausio 26 d. 2015 m. vasario 5 d. ir 2015 m. birZelio 23 d. Taryba priémé sprendimus (ES)
2015/116 (), (ES) 2015/190 (3 ir (ES) 2015/994 (*), kuriais skiriami Regiony komiteto nariai ir pakaitiniai nariai
laikotarpiui nuo 2015 m. sausio 26 d. iki 2020 m. sausio 25 d. 2017 m. lapkric¢io 30 d. Tarybos sprendimu (ES)
2017/2237 (%) vietoj Heléne FRITZON nare buvo paskirta Katrin STJERNFEDT JAMMEH;

(2)  pasibaigus Regiony komiteto narés Katrin STJERNFELDT JAMMEH jgaliojimams, tapo laisva Regiony komiteto nario
vieta,

PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis

Likusiam dabartinés kadencijos laikui iki 2020 m. sausio 25 d. Regiony komiteto nare skiriama:

— Carina NILSSON, Ledamot i kommunfullmdktige, Malmo kommun.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja jo priémimo diena.

Priimta Briuselyje 2018 m. geguzés 28 d.

Tarybos vardu
Pirmininkas
E. KARANIKOLOV

(") 2015 m. sausio 26 d. Tarybos sprendimas (ES) 2015/116, kuriuo skiriami Regiony komiteto nariai ir pakaitiniai nariai laikotarpiui nuo
2015 m. sausio 26 d. iki 2020 m. sausio 25 d. (OLL 20, 2015 1 27, p. 42).

(* 2015 m. vasario 5 d. Tarybos sprendimas (ES) 2015/190, kuriuo skiriami Regiony komiteto nariai ir pakaitiniai nariai laikotarpiui nuo
2015 m. sausio 26 d. iki 2020 m. sausio 25 d. (OLL 31,2015 2 7, p. 25).

(*) 2015 m. birZelio 23 d. Tarybos sprendimas (ES) 2015/994, kuriuo skiriami Regiony komiteto nariai ir pakaitiniai nariai laikotarpiui nuo
2015 m. sausio 26 d. iki 2020 m. sausio 25 d. (OLL 159, 2015 6 25, p. 70). .

(*) 2017 m. lapkricio 30 d. Tarybos sprendimas (ES) 2017/2237, kuriuo skiriami du Regiony komiteto Svedijos Karalystés pasitilyti nariai
(OLL320,2017 126, p. 10).
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KOMISIJOS JGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2018/793
2018 m. geguzés 28 d.

dél valstybiy nariy mokéjimo agentiiry 2017 finansiniy mety sgskaity, susijusiy su Europos Zemés
iikio fondo kaimo plétrai (EZUFKP) finansuojamonmis islaidomis, patvirtinimo

(pranesta dokumentu Nr. C(2018) 3174)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1306/2013 dél bendros
zemés dkio politikos finansavimo, valdymo ir stebésenos, kuriuo panaikinami Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 352/78,
(EB) Nr. 165/94, (EB) Nr. 2799/98, (EB) Nr. 814/2000, (EB) Nr. 1290/2005 ir (EB) Nr. 485/2008 (), ypa¢ i jo

51

straipsni,

pasikonsultavusi su Zemés iikio fondy komitetu,

kadangi:

(1)

)

()
)

—
-

pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 51 straipsnj Komisija, remdamasi valstybiy nariy pateiktomis metinémis
finansinémis ataskaitomis, prie kuriy pridedama saskaitoms patvirtinti reikalinga informacija, audito nuomoné dél
ataskaity iSsamumo, tikslumo ir teisingumo, taip pat sertifikavimo jstaigy parengtos ataskaitos, turi patvirtinti to
reglamento 7 straipsnyje nurodyty mokéjimo agentiiry saskaitas;

pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 39 straipsnj Zemés tkio finansiniai metai prasideda N — 1 mety
spalio 16 d., o baigiasi N mety spalio 15 d. Siekiant Europos zemes {ikio fondo kaimo plétrai (EZUFKP) islaidoms
taikomg ataskaitinj laikotarpj suderinti su Europos Zemés ikio garantijy fondo (EZUGF) islaidoms taikomu
ataskaitiniu laikotarpiu, tvirtinant 2017 finansiniy mety saskaitas turéty biti atsizvelgiama i valstybiy nariy
iSlaidas, patirtas nuo 2016 m. spalio 16 d. iki 2017 m. spalio 15 d., kaip numatyta Komisijos igyvendinimo
reglamento (ES) Nr. 908/2014 (3 11 straipsnio 1 dalyje;

lgyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014 33 straipsnio 2 dalies antroje pastraipoje nustatyta, kad, remiantis to
reglamento 33 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodytu sprendimu dél saskaity patvirtinimo, i§
kiekvienos valstybés narés susigraZintinos arba jai mokétinos sumos turi biiti nustatomos iskaiCiuojant
atitinkamy finansiniy mety tarpines i§mokas i§ ty mety pripazinty islaidy pagal 33 straipsnio 1 dalj. Komisija turi
i$skaiciuoti tg sumg i3 vélesnés tarpinés iSmokos arba prie tos i§mokos jg prideti;

Komisija patikrino valstybiy nariy pateiktg informacijg ir iki 2018 m. balandZio 30 d. joms pranesé apie patikry
rezultatus bei batinus pakeitimus;

Komisija, remdamasi metinémis finansinémis ataskaitomis ir prie jy pridétais dokumentais, gali priimti sprendima
dél kai kuriy mokéjimo agentiiry pateikty metiniy finansiniy ataskaity i§samumo, tikslumo ir teisingumo;

kai kuriy kity mokéjimo agenttiry pateikta informacija reikia papildomai patikrinti, todél Siuo sprendimu jy
saskaity patvirtinti negalima;

remiantis Reglamento (ES) Nr. 1303/2013 83 straipsniu, Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 (}) 36 straipsnio
5 dalyje nustatytas tarpiniy iSmoky mokéjimo terminas gali bati pertrauktas ne ilgesniam kaip Sediy ménesiy

OLL347,2013 1220, p. 549.

2014 m. rugpjacio 6 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) Nr. 908/2014, kuriuo nustatomos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1306/2013 taikymo taisyklés, susijusios su mokéjimo agentiiromis ir kitomis jstaigomis, finansy valdymu, sgskaity
patvirtinimu, patikry taisyklémis, uZstatais ir skaidrumu (OL L 255, 2014 8 28, p. 59).

2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1303/2013, kuriuo nustatomos Europos regioninés plétros
fondui, Europos socialiniam fondui, Sanglaudos fondui, Europos Zemés Gikio fondui kaimo plétrai ir Europos jiros reikaly ir Zuvinin-
kystés fondui bendros nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui, Europos socialiniam fondui, Sanglaudos fondui ir Europos jiros
reikaly ir Zuvininkystés fondui taikytinos bendrosios nuostatos ir panaikinamas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1083/2006 (OL L 347,
2013 1220, p. 320).
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laikotarpiui, siekiant atlikti papildomus patikrinimus tais atvejais, kai gaunama informacijos, kad $ie mokéjimai
yra susije su paZeidimu, turinc¢iu sunkiy finansiniy pasekmiy. Priimdama §j sprendimg Komisija turéty atsizvelgti |
pertraukty mokéjimy sumas, kad bty i§vengta netinkamy ar ne laiku atlieckamy mokéjimy;

(8)  pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj, jei neteisétai i$mokétos
sumos nesusigrazinamos per ketverius metus nuo sugraZinimo reikalavimo datos arba per astuonerius metus tais
atvejais, kai susigrazinimo byla perduota nacionaliniam teismui, 50 % finansiniy neteisétai imokéty sumy nesusi-
grgzinimo pasekmiy turéty tekti atitinkamai valstybei narei. Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio
4 dalyje reikalaujama, kad valstybés narés prie Komisijai pagal Igyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014
29 straipsnj siun¢iamy metiniy finansiniy ataskaity pridéty patvirtinta lentele, joje nurodydamos sumas, kurias
jos turi sumokéti pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj. Valstybiy nariy isipareigojimo
pranesti apie susigrazintinas sumas taikymo taisyklés nustatytos Igyvendinimo reglamente (ES) Nr. 908/2014.
Igyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014 1II priede pateikiamas lentelés, kuria valstybés narés turi naudotis
teikdamos informacijg apie susigraZintinas sumas, pavyzdys. Komisija, remdamasi valstybiy nariy uZpildytomis
lentelémis, turéty nuspresti dél atitinkamai daugiau kaip prie§ ketverius arba astuonerius metus neteisétai
iSmokéty sumy nesusigraZinimo finansiniy pasekmiy;

(9)  pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 3 dalj valstybés narés dél tinkamai pagristy priezasciy gali
nuspresti nesiekti susigraZinti neteisétai i§mokéty sumy. Toks sprendimas gali bati priimtas tik tuo atveju, jei jau
patirty ir numatomy i8laidy suma virSija suma, kuri turi bati susigraZinta, arba jei susigraZzinimas nejmanomas
dél skolininko arba uz pazZeidimg teisiskai atsakingy asmeny nemokumo, nustatyto ir pripaZinto pagal
nacionaling teisg. Jei toks sprendimas priimamas per ketverius metus nuo sugrazinimo reikalavimo datos arba per
aStuonerius metus tais atvejais, kai susigraZinimo byla perduota nacionaliniam teismui, 100 % finansiniy nesusi-
grazinimo pasekmiy turéty tekti Sgjungos biudZetui. Sumos, kuriy tam tikra valstybé naré nusprendé nesusi-
grazinti, ir tokio jos sprendimo priezastys nurodomos suvestinése ataskaitose, nurodytose Reglamento (ES)
Nr. 1306/2013 54 straipsnio 4 dalyje kartu su 102 straipsnio 1 dalies ¢ punkto iv papunkéiu. Todél tokios
sumos neturéty biti susigraZzinamos i§ atitinkamy valstybiy nariy, o turi biiti padengiamos i§ Sgjungos biudzeto;

(10)  valstybés narés dar turi sumokéti sumas, susidariusias taikant Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio
2 dalj EZUFKP 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu. Tos sumos nurodytos III priede;

(11) Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 36 straipsnio 3 dalies b punkte nustatyta, kad tarpinés i§mokos iSmokamos
nevirSijant numatytos bendros EZUFKP finansinio jnaso sumos. Remiantis Igyvendinimo reglamento (ES)
Nr. 908/2014 23 straipsnio 2 dalimi, tuo atveju, kai bendra deklaracijose pateikiamy i$laidy suma virsija bendrg
kaimo plétros programai suplanuota suma, mokétina suma negali virSyti suplanuotos sumos ir Reglamento (ES)
Nr. 1306/2013 34 straipsnio 2 dalyje nustatytos vir§utinés ribos. Komisija apribotg sumg kompensuos véliau, kai
bus priimtas i§ dalies pakeistas finansinis planas arba programavimo laikotarpio pabaigoje;

(12) remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 41 straipsniu, Komisija dél ilaidy, patirty nesilaikant Sajungos
taisykliy, jau sumazino keleta 2017 finansiniy tarpiniy i$moky arba sustabdé jy mokéjimg. Priimdama §j
sprendimg Komisija turéty atsizvelgti | sumas, kurios buvo sumazintas arba kuriy mokéjimas buvo sustabdytas
pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 41 straipsni, kad baty iSvengta netinkamy ar ne laiku atliekamy mokéjimy
arba sumy, kurioms véliau galéty biity taikoma finansiné pataisa, kompensavimo;

(13) remiantis Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 51 straipsniu, $iuo sprendimu nepazeidziami galimi vélesni
sprendimai, kuriuos Komisija gali priimti, kad i§ Sajungos 1éSy nebiity finansuojamos Sgjungos taisykliy neatitin-
kancios islaidos,

PRIEME $] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

Valstybiy nariy mokéjimo agenttry, iSskyrus 2 straipsnyje nurodytas mokéjimo agentiras, 2017 finansiniy mety
saskaitos, susijusios su_iSlaidomis, kurias 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu finansuoja Europos Zemés fikio
fondas kaimo plétrai (EZUFKP), patvirtinamos.

Pagal kiekvieng kaimo plétros programg laikantis $io sprendimo i§ kiekvienos valstybés narés susigrazintinos arba joms
mokétinos sumos nurodytos I priede.
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2 straipsnis

I priede nurodyty valstybiy nariy mokéjimo agentiiry 2017 finansiniy mety saskaitoms, susijusioms su kaimo plétros
programy islaidomis, kurias 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu finansuoja EZUFKP, $is sprendimas netaikomas;
joms bus taikomas vélesnis sprendimas dél sgskaity patvirtinimo.

3 straipsnis

Valstybiy nariy mokétinos sumos, susidariusios taikant Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj Europos
zemés iikio fondo kaimo plétrai (EZUFKP) 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu ir 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu, nurodytos Sio sprendimo III priede.

4 straipsnis

Siuo sprendimu nepazeidZiami biisimi atitikties patvirtinimo sprendimai, kuriuos Komisija gali priimti pagal Reglamento
(ES) Nr. 1306/2013 52 straipsni, kad i§ Sgjungos 1é8y nebiity finansuojamos Sajungos taisykliy neatitinkancios islaidos.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje 2018 m. geguzés 28 d.

Komisijos vardu
Phil HOGAN

Komisijos narys



2017 FINANSINIAIS METAIS PAGAL KAIMO PLETROS PROGRAMAS PATVIRTINTOS EZUFKP ISLAIDOS

I PRIEDAS

PAGAL KIEKVIENA PROGRAMA, IS VALSTYBES NARES SUSIGRAZINTINA ARBA JAI MOKETINA SUMA

Patvirtintos programos, kuriy EZUFKP 2014-2020 m. islaidos deklaruotos

(EUR)

Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus
valstybei narei

I§ valstybés narés
susigraZintina (-)

VN kodas (CCI) 2017 m. islaidos Pataisos IS viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta graZinta tarpiniy arba jai mokétina (+)
primta suma i$moky suma suma
i ii iii =1 +ii iv v = iii —iv vi vii = v —vi

AT 2014ATO6RDNP001 478 397 731,67 478 397 731,67 478 397 731,67 478 484 312,41 - 86 580,74
BE 2014BEO6RDRP0O01 14 116 035,12 14 116 035,12 14 116 035,12 14 116 020,99 14,13
BE 2014BEO6RDRP002 23 185 996,14 23 185 996,14 23185 996,14 22 924 377,26 261 618,88
BG 2014BGO6RDNP001 194 155 360,31 194 155 360,31 194 155 360,31 194 514 061,71 - 358 701,40
Cy 2014CY06RDNPO01 14 583 607,33 14 583 607,33 14 583 607,33 14 601 650,41 - 18 043,08
(4 2014CZ06RDNP001 260 439 728,70 260 439 728,70 260 439 728,70 259 405 974,77 1033 753,93
DE 2014DEO6RDRNO001 847 676,47 847 676,47 847 676,47 847 676,48 -0,01
DE 2014DE06RDRP003 84 033 821,64 84 033 821,64 84 033 821,64 84 034 786,45 -964,81
DE 2014DEO6RDRP004 202 106 079,18 202 106 079,18 202 106 079,18 202 106 079,18 0,00
DE 2014DEO06RDRPO07 87 240 337,67 87 240 337,67 87 240 337,67 87 240 388,46 -50,79
DE 2014DEO6RDRPO10 40 262 191,26 40 262 191,26 40 262 191,26 40 262 191,26 0,00
DE 2014DEO06RDRPO11 89 292 124,14 89 292 124,14 89 292 124,14 89 292 124,14 0,00
DE 2014DEO6RDRP012 85047 512,95 85047 512,95 85 047 512,95 85047 512,95 0,00
DE 2014DEO6RDRPO15 64 552 926,48 64 552 926,48 64 552 926,48 64 552 926,48 0,00
DE 2014DEO6RDRPO17 19 829 188,13 19 829 188,13 19 829 188,13 19 829 188,13 0,00
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(EUR)

Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus

valstybei narei

I§ valstybés narés
susigrazintina (-)

VN kodas (CCl) 2017 m. islaidos Pataisos I§ viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta grainta tarpiniy arba jai moketina (+)
priimta suma i$moky suma suma
i ii iii =1i+ii iv v =iii —iv vi vii = v —vi

DE 2014DE06RDRPO18 3 683 036,58 3 683 036,58 3 683 036,58 3 683 036,58 0,00
DE 2014DEO6RDRP019 77 775 501,44 77 775 501,44 77 775 501,44 77 774 863,41 638,03
DE 2014DEO06RDRP020 57 136 841,47 57 136 841,47 57 136 841,47 57 136 841,47 0,00
DE 2014DEO6RDRP021 44 501 423,11 44 501 423,11 44 501 423,11 44 500 563,13 859,98
DE 2014DEO6RDRP023 94 645 203,69 94 645 203,69 94 645 203,69 94 645 203,76 -0,07
EE 2014EE06RDNP001 99 400 399,57 99 400 399,57 99 400 399,57 99 412 908,03 -12 508,46
ES 2014ESO6RDNP001 11 130 468,90 11 130 468,90 11 130 468,90 11 427 505,14 —-297 036,24
ES 2014ESO6RDRP001 133 362 972,15 133 362 972,15 133 362 972,15 133 362 895,71 76,44
ES 2014ESO6RDRP002 54 019 842,33 54 019 842,33 54 019 842,33 54 021 889,24 -2 046,91
ES 2014ESO6RDRP003 24 059 289,70 24 059 289,70 24 059 289,70 24 058 133,46 1 156,24
ES 2014ESO6RDRP004 7 438 202,41 7 438 202,41 7 438 202,41 7 438 202,28 0,13
ES 2014ESO6RDRP006 15 454 254,68 15 454 254,68 15 454 254,68 15 454 254,26 0,42
ES 2014ESO6RDRP0O07 72 883 605,94 72 883 605,94 72 883 605,94 72 881 227,26 2 378,68
ES 2014ESO6RDRP008 89 312 043,14 89 312 043,14 89 312 043,14 89 305 608,68 6 434,46
ES 2014ESO6RDRP009 39 910 753,58 39 910 753,58 39 910 753,58 39 910 751,94 1,64
ES 2014ESO6RDRP010 62 017 455,91 62 017 455,91 62 017 455,91 62 017 430,94 24,97
ES 2014ESO6RDRPO11 103 801 455,51 103 801 455,51 103 801 455,51 103 801 425,09 30,42
ES 2014ESO6RDRP012 1 060 083,85 1 060 083,85 1 060 083,85 1 060 083,85 0,00
ES 2014ESO6RDRPO13 24 966 783,83 24 966 783,83 24 966 783,83 24 966 780,75 3,08
ES 2014ESO6RDRP014 12 760 386,72 12 760 386,72 12 760 386,72 12 760 386,67 0,05
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(EUR)

Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus

valstybei narei

I§ valstybés narés
susigrazintina (-)

VN kodas (CCl) 2017 m. islaidos Pataisos I§ viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta grainta tarpiniy arba jai moketina (+)
priimta suma i$moky suma suma
i ii iii =1i+ii iv v =iii —iv vi vii = v —vi

ES 2014ESO6RDRPO15 18 088 437,72 18 088 437,72 18 088 437,72 18 088 449,94 -12,22
ES 2014ESO6RDRP016 8991 760,03 8 991 760,03 8 991 760,03 8991 757,28 2,75
ES 2014ESO6RDRPO17 13 777 646,10 13 777 646,10 13 777 646,10 13 777 644,71 1,39
FI 2014FI06RDRP001 315 496 116,90 315 496 116,90 315 496 116,90 315 496 174,40 -57,50
FI 2014FI06RDRP002 3712 306,45 3712 306,45 3712 306,45 3712 306,45 0,00
FR 2014FRO6RDNP001 100 121 898,44 100 121 898,44 100 121 898,44 100 121 898,44 0,00
FR 2014FRO6RDRNO01 300 373,57 300 373,57 300 373,57 300 373,57 0,00
FR 2014FRO6RDRP001 2363 536,33 2 363 536,33 2363 536,33 2 363 536,33 0,00
FR 2014FRO6RDRP002 3 369 301,72 3369 301,72 3369 301,72 3369 301,70 0,02
FR 2014FRO6RDRP003 4661 378,08 4661 378,08 4661 378,08 4661 378,08 0,00
FR 2014FRO6RDRP004 22 077 591,68 22 077 591,68 22 077 591,68 22 077 591,68 0,00
FR 2014FRO6RDRP006 1556 396,94 1556 396,94 1556 396,94 1556 396,94 0,00
FR 2014FRO6RDRPO11 1410 258,78 1 410 258,78 1 410 258,78 1 410 258,78 0,00
FR 2014FRO6RDRP021 14 971 960,69 14 971 960,69 14 971 960,69 14 971 960,69 0,00
FR 2014FRO6RDRP022 3132 461,41 3132 461,41 3132 461,41 3132 461,40 0,01
FR 2014FRO6RDRP023 3 239 902,32 3239 902,32 3239 902,32 3239 902,32 0,00
FR 2014FRO6RDRP024 36 629 807,86 36 629 807,86 36 629 807,86 36 629 807,85 0,01
FR 2014FRO6RDRP025 26 364 953,09 26 364 953,09 26 364 953,09 26 364 953,07 0,02
FR 2014FRO6RDRP026 91 192 470,84 91 192 470,84 91 192 470,84 91 192 470,83 0,01
FR 2014FRO6RDRP0O31 3974 536,66 3974 536,66 3974 536,66 3974 536,67 -0,01
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Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus
valstybei narei

I§ valstybés narés
susigrazintina (-)

VN kodas (CCl) 2017 m. islaidos Pataisos I§ viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta grainta tarpiniy arba jai moketina (+)
priimta suma i$moky suma suma
i ii iii =1i+ii iv v =iii —iv vi vii = v —vi

FR 2014FRO6RDRP041 36 233 518,95 36 233 518,95 36 233 518,95 36 233 518,94 0,01
FR 2014FRO6RDRP042 7 728 741,09 7 728 741,09 7 728 741,09 7 728 741,09 0,00
FR 2014FRO6RDRP043 82 691 430,20 82 691 430,20 82 691 430,20 82 691 430,20 0,00
FR 2014FRO6RDRP052 21 113 755,92 21 113 755,92 21 113 755,92 21 113 755,89 0,03
FR 2014FRO6RDRP053 14 629 279,53 14 629 279,53 14 629 279,53 14 629 279,52 0,01
FR 2014FRO6RDRP054 40 044 044,76 40 044 044,76 40 044 044,76 40 044 044,78 -0,02
FR 2014FRO6RDRP072 99 246 766,05 99 246 766,05 99 246 766,05 99 246 766,07 -0,02
FR 2014FRO6RDRPO073 299 144 894,30 299 144 894,30 299 144 894,30 299 144 894,32 -0,02
FR 2014FRO6RDRP074 131 740 730,76 131 740 730,76 131 740 730,76 131 740 730,75 0,01
FR 2014FRO6RDRP082 211 700 551,52 211 700 551,52 211 700 551,52 211 700 551,49 0,03
FR 2014FRO6RDRP083 275 379 990,89 275 379 990,89 275 379 990,89 275 379 990,89 0,00
FR 2014FRO6RDRP091 100 704 933,82 100 704 933,82 100 704 933,82 100 704 933,84 -0,02
FR 2014FRO6RDRP093 93 815 042,46 93 815 042,46 93 815 042,46 93 815 042,46 0,00
EL 2014GRO6RDNP001 704 894 686,51 704 894 686,51 704 894 686,51 704 894 534,74 151,77
HR 2014HRO6RDNP001 149 952 582,49 149 952 582,49 149 952 582,49 150 169 700,88 -217 118,39
HU 2014HUO6RDNP001 196 592 489,13 196 592 489,13 196 592 489,13 196 592 509,26 -20,13
IE 2014IEO6RDNP001 254 483 447,08 254 483 447,08 254 483 447,08 254 477 770,89 5676,19
IT 2014ITO6RDNP001 40 564 508,43 40 564 508,43 40 564 508,43 40 564 552,40 - 43,97
IT 2014ITO6RDRNO001 977,28 977,28 977,28 977,28 0,00
IT 2014ITO6RDRP001 8 874 305,75 8 874 305,75 8 874 305,75 8 874 567,78 -262,03
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Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus
valstybei narei

I§ valstybés narés
susigrazintina (-)

VN kodas (CCl) 2017 m. islaidos Pataisos I§ viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta grainta tarpiniy arba jai moketina (+)
priimta suma i$moky suma suma
i ii iii =1i+ii iv v =iii —iv vi vii = v —vi

IT 2014ITO6RDRP002 23 788 928,02 23 788 928,02 23 788 928,02 23788 927,94 0,08
IT 2014ITO6RDRP003 46 200 832,29 46 200 832,29 46 200 832,29 46 200 788,50 43,79
IT 2014ITO6RDRP004 2 806 426,92 2 806 426,92 2 806 426,92 2 806 697,30 - 270,38
IT 2014ITO6RDRPO05 18 865 941,92 18 865 941,92 18 865 941,92 18 868 840,76 -2 898,84
IT 2014ITO6RDRP006 1 534 285,21 1 534 285,21 1 534 285,21 1534 667,84 - 382,63
IT 2014ITO6RDRP0O07 28 727 343,78 28 727 343,78 28 727 343,78 28 764 913,04 - 37 569,26
IT 2014ITO6RDRPO08 15 287 214,93 15 287 214,93 15 287 214,93 15 287 416,95 —-202,02
IT 2014ITO6RDRP009 33120 912,73 33120 912,73 33120 912,73 33 121 036,06 -123,33
IT 2014ITO6RDRPO10 45 484 848,30 45 484 848,30 45 484 848,30 45 484 862,45 - 14,15
IT 2014ITO6RDRPO11 13 438 549,33 13 438 549,33 13 438 549,33 13 438 548,84 0,49
IT 2014ITO6RDRPO12 44 069 542,90 44 069 542,90 44 069 542,90 44 075 357,69 -5 814,79
IT 2014ITO6RDRPO13 3098 089,21 3098 089,21 3098 089,21 3098 146,33 -57,12
IT 2014ITO6RDRPO14 83 036 894,24 83 036 894,24 83 036 894,24 83 036 894,35 -0,11
IT 2014ITO6RDRPO15 6 701 799,96 6 701 799,96 6 701 799,96 6 702 178,75 - 378,79
IT 2014ITO6RDRP0O16 61 096 993,40 61 096 993,40 61 096 993,40 61108 709,19 -11 715,79
IT 2014ITO6RDRPO17 19 528 912,41 19 528 912,41 19 528 912,41 19 528 912,90 -0,49
IT 2014ITO6RDRPO19 40 686 895,09 40 686 895,09 40 686 895,09 40 687 623,74 - 728,65
IT 2014ITO6RDRP020 46 987 331,20 46 987 331,20 46 987 331,20 46 988 100,86 -769,66
IT 2014ITO6RDRP021 135 506 692,90 135 506 692,90 135 506 692,90 135 538 241,16 —31 548,26
LT 2014LTO6RDNP001 253 974 528,53 253 974 528,53 253 974 528,53 253 974 582,76 - 54,23
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Bendrasis identifikavimo

Uz 2017 finansinius

Uz finansinius metus
valstybei narei

I§ valstybés narés
susigrazintina (-)

VN kodas (CCl) 2017 m. i8laidos Pataisos I§ viso Vienkartinés sumos metus patvirtinta grainta tarpiniy arba jai moketina (+)
priimta suma i$moky suma suma
i ii iii =1 +ii iv v = iii — iv vi vii = v —vi

LU 2014LUO06RDNP001 8 918 895,78 8 918 895,78 8 918 895,78 8 812 078,76 106 817,02
LV 2014LVO6RDNP001 162 496 968,70 162 496 968,70 162 496 968,70 162 496 968,70 0,00
MT 2014MTO6RDNP001 2170 944,28 2 170 944,28 2170 944,28 2170 973,36 -29,08
NL 2014NLO6RDNPO01 57 608 890,90 57 608 890,90 57 608 890,90 57 608 528,55 362,35
PL 2014PLO6RDNPO01 573 603 683,32 573 603 683,32 573 603 683,32 573 605 136,61 -1 453,29
PT 2014PTO6RDRPO01 40 591 687,21 40 591 687,21 40 591 687,21 40 591 287,69 399,52
PT 2014PTO6RDRP002 468 845 467,33 468 845 467,33 468 845 467,33 468 844 377,37 1 089,96
PT 2014PTO6RDRP003 15 384 146,74 15 384 146,74 15 384 146,74 15 384 144,04 2,70
RO 2014RO06RDNP001 | 1 550 387 153,79 -7 67487525 | 1542712 278,54 1542712 278,54 | 1 542 816 218,84 - 103 940,30
SE 2014SE06RDNP001 104 275 242,46 104 275 242,46 104 275 242,46 104 276 388,48 -1 146,02
SI 2014SI06RDNP001 80 270 639,58 80 270 639,58 80 270 639,58 80 270 674,15 - 34,57
SK 2014SK06RDNP0O01 167 863 129,03 167 863 129,03 167 863 129,03 167 863 195,69 - 66,66
UK 2014UKO06RDRP0O01 374 056 682,70 374 056 682,70 374 056 682,70 374 089 621,24 - 32 938,54
UK 2014UKO06RDRP002 16 450 919,98 16 450 919,98 16 450 919,98 16 450 370,55 549,43
UK 2014UKO06RDRP003 88 991 847,54 43 923,38 89 035 770,92 89 035 770,92 89 251 291,63 - 215 520,71
UK 2014UKO06RDRP004 62 590 710,66 62 590 710,66 62 590 710,66 62 590 711,40 -0,74
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II PRIEDAS
MOKEJIMO AGENTURU SASKAITY PATVIRTINIMAS

2017 FINANSINIAI METAIL EZUFKP

Mokéjimo agentiiry ir programy, kuriy sgskaitos atskirtos ir kurioms bus taikomas kitas
sprendimas dél saskaity patvirtinimo, sgrasas

Valstybé naré Mokéjimo agentiira Programa
Danija ,Danish AgriFish Agency* 2014DK06RDNP001
Pranciizija ,Office du Développement Agricole et Rural de Corse* 2014FRO6RDRP094
Vokietija ,EU-Zahlstelle der Freien und Hansestadt Hamburg"

Italija ,Agenzia della regione Calabria per le Erogazioni in Agricoltura® 2014ITO6RDRP018
Ispanija ,Islas Canarias 2014ESO6RDRP005
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III PRIEDAS

MOKEJIMO AGENTURU SASKAITY PATVIRTINIMAS

2017 FINANSINIAI METAIL EZUFKP

Pataisos pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj (*)

Su 2014-2020 m. programavimo laiko-
tarpiu susijusios pataisos

Su 2007-2013 m. programavimo laiko-
tarpiu susijusios pataisos

L . (Nacionaliné (Nacionaliné
Valstybé naré Valiuta valiuta) (EUR) valiuta) (EUR)
AT EUR — — — —
BE EUR — — — 299,66
BG BGN — — 51 922,70 —
Y EUR — — — —
CcZ CZK — — 486 389,94 —
DE (¥ EUR — — — 48 081,10
DK (¥ DKK — — — —
EE EUR — — — 527 298,68
ES (*) EUR — — — 364 234,54
FI EUR — — — 38 756,20
FR (¥) EUR — — — 1 835 310,17
UK GBP — — 41 093,19 —
EL EUR — — — 473 028,15
HR HRK — — — —
HU HUF — — | 428 063 977,00 —
IE EUR — — — 95 744,91
IT (*) EUR — — — 334 023,46
LT EUR — — — 2 332,84
LU EUR — — — —
LV EUR — — — 5 032,42
MT EUR — — — 1 129,66
NL EUR — — — 367,70
PL PLN — — 2193 312,18 —
PT EUR — — — 68 876,07
RO RON — — 178 860,25 —
SE SEK — — 321 280,06 —
SI EUR — — — 430,13
SK EUR — — — 385 822,30

(*) Mokéjimo agenttiry, kuriy saskaitos yra atskirtos, atzvilgiu sumazinimas, kaip nustatyta 54 straipsnio 2 dalyje, taikomas tada, kai
saskaitas pasifiloma patvirtinti.
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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2018/794
2018 m. geguzés 28 d.

dél valstybiy nariy mokéjimo agentiiry 2017 finansiniy mety sgskaity, susijusiy su Europos Zemés
iikio garantijy fondo (EZUGF) finansuojamomis iSlaidomis, patvirtinimo

(pranesta dokumentu Nr. C(2018) 3194)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1306/2013 dél bendros
Zemés tkio politikos finansavimo, valdymo ir stebésenos, kuriuo panaikinami Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 352/78,
(EB) Nr. 165/94, (EB) Nr. 2799/98, (EB) Nr. 814/2000, (EB) Nr. 1290/2005 ir (EB) Nr. 485/2008 (), ypac i jo
51 straipsni,

pasikonsultavusi su Zemés fikio fondy komitetu,
kadangi:

(1) pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 51 straipsnj Komisija, remdamasi valstybiy nariy pateiktomis metinémis
finansinémis ataskaitomis, prie kuriy pridedama sgskaitoms patvirtinti reikalinga informacija, audito nuomoné dél
ataskaity iSsamumo, tikslumo ir teisingumo, taip pat sertifikavimo jstaigy parengtos ataskaitos, turi patvirtinti to
reglamento 7 straipsnyje nurodyty mokéjimo agentiiry saskaitas;

(2)  pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 39 straipsnj Zemés ikio finansiniai metai prasideda N — 1 mety
spalio 16 d., o baigiasi N mety spalio 15 d. Tvirtinant 2017 finansiniy mety sgskaitas turéty biti atsizvelgiama |
valstybiy nariy iSlaidas, patirtas nuo 2016 m. spalio 16 d. iki 2017 m. spalio 15 d., kaip numatyta Komisijos
igyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014 (%) 11 straipsnio 1 dalyje;

(3)  Igyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014 33 straipsnio 2 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta, kad pagal to
reglamento 33 straipsnio 1 dalyje nurodytg sprendima dél saskaity patvirtinimo i§ kiekvienos valstybés narés
susigraZintinos arba jai mokétinos sumos turi biiti nustatomos atitinkamy finansiniy mety (t. y. 2017 m.)
ménesines iSmokas i$skai¢iuojant i§ ty mety pripazinty iSlaidy pagal 33 straipsnio 1 dalj. Komisija ta sumg turi
i$skaiCiuoti 1§ ménesinés i§mokos, susijusios su antrojo ménesio po sprendimo dél saskaity patvirtinimo
priémimo islaidomis, arba jg prie tos iSmokos pridéti;

(4)  Komisija patikrino valstybiy nariy pateiktg informacijg ir iki 2018 m. balandzio 30 d. joms prane$¢ apie patikry
rezultatus bei batinus pakeitimus;

(5)  Komisija, remdamasi metinémis finansinémis ataskaitomis ir prie jy pridétais dokumentais, gali priimti sprendima
dél kai kuriy mokéjimo agentiiry pateikty metiniy finansiniy ataskaity i§samumo, tikslumo ir teisingumo;

(6)  kai kuriy kity mokéjimo agentiry pateikta informacijg reikia papildomai patikrinti, todél Siuo sprendimu jy
saskaity patvirtinti negalima;

(7)  remiantis Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 907/2014 (}) 5 straipsnio 5 dalimi, sprendime dél saskaity
patvirtinimo turi bati atsiZvelgiama j visus terminy nesilaikymo rugpjicio, rugséjo ir spalio ménesiais
atvejus. Tam tikros kai kuriy valstybiy nariy per minétus 2017 m. ménesius deklaruotos islaidos buvo patirtos
pasibaigus nustatytiems terminams. Todél $iame sprendime turéty bati nustatyti atitinkami sumazinimai;

(8)  remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 41 straipsniu Komisija dél virSutiniy finansiniy riby ar mokéjimo
terminy nesilaikymo arba kontrolés sistemos trikumy jau sumazino keleta 2017 finansiniy mety ménesiniy
iSmoky arba sustabdé jy mokéjimg. Priimdama §j sprendima Komisija turéty atsizvelgti j sumas, kurios buvo
sumazintos arba kuriy mokéjimas buvo sustabdytas, kad baty iSvengta netinkamy ar ne laiku atliekamy

() OLL347,201312 20, p. 549.

(¥ 2014 m. rugpjucio 6 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) Nr. 908/2014, kuriuo nustatomos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1306/2013 taikymo taisyklés, susijusios su mokéjimo agentiiromis ir kitomis jstaigomis, finansy valdymu, saskaity
patvirtinimu, patikry taisyklémis, uZstatais ir skaidrumu (OL L 255, 2014 8 28, p. 59).

(®) 2014 m. kovo 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 907/2014, kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1306/2013 nuostatos dél mokéjimo agentiiry ir kity jstaigy, finansy valdymo, saskaity patvirtinimo, uZstaty ir dél
euro naudojimo (OLL 255, 2014 8 28, p. 18).
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mokéjimy arba sumy, kurioms véliau galéty biity taikoma finansiné pataisa, kompensavimo. Sios sumos prireikus
gali biiti svarstomos iSsamiau, laikantis Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 52 straipsnyje nustatytos atitikties
patvirtinimo procediiros;

(9)  pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj, jei neteisétai i¥mokétos sumos nesusigrazinamos per
ketverius metus nuo sugraZinimo reikalavimo datos arba per astuonerius metus tais atvejais, kai susigrazinimo
byla perduota nacionaliniam teismui, 50 % finansiniy neteisétai iSmokéty sumy nesusigrazinimo pasekmiy turéty
tekti atitinkamai valstybei narei. Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 4 dalyje reikalaujama, kad
valstybés narés prie Komisijai pagal Igyvendinimo reglamento (ES) Nr. 908/2014 29 straipsnj siunciamy metiniy
finansiniy ataskaity pridéty patvirtintg lentele, joje nurodydamos sumas, kurias jos turi sumokéti pagal
Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj. Valstybiy nariy jsipareigojimo pranesti apie susigrgZintinas
sumas taikymo taisyklés nustatytos Igyvendinimo reglamente (ES) Nr. 908/2014. Igyvendinimo reglamento (ES)
Nr. 908/2014 1I priede pateikiamas lentelés, kuria valstybés narés turi naudotis teikdamos informacija apie
susigrazintinas sumas, pavyzdys. Komisija, remdamasi valstybiy nariy uzpildytomis lentelémis, turéty nuspresti
dél atitinkamai daugiau kaip prie§ ketverius arba aStuonerius metus neteisétai i§mokéty sumy nesusigrazinimo
finansiniy pasekmiy;

(10) pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 3 dalj valstybés narés dél tinkamai pagristy priezasciy gali
nuspresti nesiekti susigraZinti neteisétai i§mokéty sumy. Toks sprendimas gali biti priimtas tik tuo atveju, jei jau
patirty ir numatomy i$laidy suma virSija suma, kuri turi bati susigraZinta, arba jei susigraZinimas nejmanomas
dél skolininko arba uz pazeidima teisiskai atsakingy asmeny nemokumo, nustatyto ir pripazinto pagal
nacionaling teis¢. Jei toks sprendimas buvo priimtas per ketverius metus nuo pirminio administracinio ar
teisminio nagrinéjimo arba per astuonerius metus, jei susigrazinimo byla perduota nacionaliniam teismui, 100 %
finansiniy neteisétai i§mokéty sumy nesusigrazinimo pasekmiy turéty baiti dengiama i§ Sajungos biudZeto. Sumos,
kuriy valstybé naré nusprendé nesusigrazZinti, ir tokio jos sprendimo priezastys nurodomos suvestinése,
nurodytose Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 4 dalyje kartu su 102 straipsnio 1 dalies ¢ punkto iv
papunkéiu. Todél tokios sumos neturéty biiti susigraZinamos i§ atitinkamy valstybiy nariy, o padengiamos i§
Sajungos biudzeto;

(11) I priedo e skiltyje nurodytos pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj sumazintos sumos yra
susijusios su Europos Zemés iikio garantijy fondu (EZUGF). Il priede nurodytos valstybiy nariy mokétinos
sumos, susidariusios taikant Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj laikinajai kaimo plétros
priemonei (LKPP), finansuojamai i§ Europos Zemés iikio orientavimo ir garantijy fondo (EZUOGF) 1ésy ());

(12) remiantis Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 51 straipsniu, $iuo sprendimu nepazeidziami galimi vélesni

sprendimai, kuriuos Komisija gali priimti, kad i§ Sajungos 1éSy nebiity finansuojamos Sgjungos taisykliy neatitin-
kancios islaidos,

PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis

Valstybiy nariy mokéjimo agentiiry, iSskyrus 2 straipsnyje nurodytas mokéjimo agentiiras, 2017 finansiniy mety
saskaitos, susijusios su Europos Zemés tkio garantijy fondo (EZUGF) finansuojamomis i$laidomis, patvirtinamos.

Pagal §j sprendima i kiekvienos valstybés narés susigrazintinos arba joms mokétinos sumos, jskaitant sumas, susida-
riusias taikant Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj, yra nurodytos $io sprendimo I ir III prieduose.
2 straipsnis

Il priede nurodyty valstybiy nariy mokéjimo agentiiry 2017 finansiniy mety saskaitoms, susijusioms su EZUGF
finansuojamomis iSlaidomis, $is sprendimas netaikomas; joms bus taikomas vélesnis sprendimas dél saskaity
patvirtinimo.

3 straipsnis

Siuo sprendimu nepazeidziami biisimi atitikties patvirtinimo sprendimai, kuriuos Komisija gali priimti pagal Reglamento
(ES) Nr. 13062013 52 straipsni, kad i3 Sajungos 1é8y nebiity finansuojamos Sajungos taisykliy neatitinkancios islaidos.

() 2004 m. sausio 5 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 27/2004, nustatantis pereinamgsias iSsamias Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1257/1999 taikymo taisykles dél Cekijos Respublikos, Estijos, Kipro, Latvijos, Lietuvos, Vengrijos, Maltos, Lenkijos, Slovénijos ir
Slovakijos kaimo plétros priemoniy finansavimo i§ EZUOGF Garantijy skyriaus (OL L 5, 2004 1 9, p. 36).
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4 straipsnis

Sis sprendimas skirtas valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje 2018 m. geguzés 28 d.

Komisijos vardu
Phil HOGAN

Komisijos narys



I PRIEDAS

MOKEJIMO AGENTURUY SASKAITU) PATVIRTINIMAS

2017 FINANSINIAI METAI

IS valstybés narés susigraZintina arba jai mokétina suma

Islaidos (asignuotosios pajamos), 2017 m. patirtos
mokéjimo agentiiry, kuriy saskaitos

patvirtintos

atskirtos

Sumazinimai ir sustab-

Sumazinimai pagal
Reglamento (ES)

I§ viso, jskaitant suma-

Uz finansinius metus

I§ valstybés narés susi-

VN — — [§visoa +b dymai visais'finlansiniais Nr. 1306/2013 #inimus ir sustabdymus valstlzf"bei narei iSmo- grqli(ipFina i—) arba jazi
= metinéje deklaracijoje = visos ménesinése metais (") 54 straipsnio 2 dalj €tos sumos mokétina (+) suma (2)
me v . deklaracijose nurodytos
nurodytos islaidos (asig- ilaidos (asignuotosios
nuotosios pajamos) pajamos)
a b c=a+b d e f=c+d+e g h=f-g

BE EUR 588 102 324,63 0,00 588 102 324,63 0,00 -991,56 588 101 333,07 588 546 187,63 — 444 854,56
BG EUR 797 281 214,01 0,00 797 281 214,01 - 17 389,41 0,00 797 263 824,60 798 086 440,51 -822 615,91
CZ CZK 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 342,14 -8 342,14 0,00 -8 342,14
CZ EUR 854 448 923,01 0,00 854 448 923,01 0,00 0,00 854 448 923,01 854 448 923,20 -0,19
DK DKK 0,00 0,00 0,00 0,00 - 164 574,66 - 164 574,66 0,00 - 164 574,66
DK EUR 858 708 631,07 0,00 858 708 631,07 0,00 0,00 858 708 631,07 858 670 732,41 37 898,66
DE EUR 5030 903 943,84 0,00 5030 903 943,84 -6977,89 — 45 644,72 5030 851 321,24 5027 999 451,51 2 851 869,72
EE EUR 124 071 973,61 0,00 124 071 973,61 0,00 -16 983,75 124 054 989,86 123 977 546,02 77 443,84
IE EUR 1229 287 920,82 0,00 1229 287 920,82 -95679,67 —43 841,63 1229 148 399,52 1228 321 811,74 826 587,78
EL EUR 2074 885 739,79 0,00 2074 885 739,79 —20 843,71 -1 821 898,16 2073 042 997,92 2074 864 896,08 -1 821 898,16
ES EUR 5436 124 554,19 2768 594,78 5438 893 148,97 -2 239 204,13 - 2159 384,45 5 434 494 560,39 5437 757 758,27 -3263197,88
FR EUR 7 177 885 922,21 310 949 997,08 7 488 835 919,29 - 184 123 288,02 -91 535,53 7 304 621 095,74 7 308 565 960,41 -3 944 864,67
HR EUR 208 140 268,86 0,00 208 140 268,86 -84 515,74 0,00 208 055 753,12 208 189 461,36 -133 708,24
IT EUR 4310 772 062,39 0,00 4310 772 062,39 -93 059 323,84 -1 812 362,90 4 215 900 375,65 4249 111 348,36 -33210972,71
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I$laidos (asignuotosios pajamos), 2017 m. patirtos
mokéjimo agentiiry, kuriy saskaitos

patvirtintos

atskirtos

Sumazinimai ir sustab-

Sumazinimai pagal
Reglamento (ES)

I§ viso, jskaitant suma-

Uz finansinius metus

1§ valstybés narés susi-

VN : — [Svisoa+b dymai VisaisAfinlansiniais Nr. 1306/2013 Finimus ir sustabdymus valstybei narei i§mo- grzintina (-) arba jazi

o . = visos ménesinése metais (!) o ) kétos sumos mokétina (+) suma ()

= metinéje deklaracijoje o 54 straipsnio 2 dalj

dvtos islaid . deklaracijose nurodytos
NUrodytos isiaicos (asig- islaidos (asignuotosios
nuotosios pajamos) pajamos)
a b c=at+bh d e f=c+d+e g h=f-g

CYy EUR 55777 706,48 0,00 55777 706,48 - 35 861,66 0,00 55 741 844,82 55730 155,42 11 689,40
LV EUR 217 990 354,60 0,00 217 990 354,60 - 181,15 -6 247,62 217 983 925,83 217 993 173,12 -9 247,29
LT EUR 443 325 522,51 0,00 443 325 522,51 - 71 548,65 - 374,27 443 253 599,59 443 272 271,92 -18 672,33
LU EUR 34 473 355,85 0,00 34 473 355,85 0,00 0,00 34 473 355,85 34 401 229,19 72 126,66
HU HUF 0,00 0,00 0,00 0,00 -68 059 521,50 -68 059 521,50 0,00 - 68 059 521,50
HU EUR 1 288 054 472,53 0,00 1 288 054 472,53 -4569 620,93 0,00 1 283 484 851,60 1 284 228 855,44 - 744 003,84
MT EUR 0,00 5317 298,97 5317 298,97 0,00 0,00 5317 298,97 5317 298,97 0,00
NL EUR 815 897 786,62 0,00 815 897 786,62 - 422 705,99 0,00 815 475 080,63 815 494 995,16 —19 914,53
AT EUR 706 529 712,22 0,00 706 529 712,22 - 264 876,95 0,00 706 264 835,27 706 343 282,70 —78 447,43
PL PLN 0,00 0,00 0,00 0,00 - 885 655,91 - 885 655,91 0,00 - 885 655,91
PL EUR 3 409 425 215,53 0,00 3 409 425 215,53 -3007 191,14 0,00 3406 418 024,39 3406 561 289,51 - 143 265,12
PT EUR 705 330 241,25 0,00 705 330 241,25 - 607 631,63 -1086 013,11 703 636 596,51 704 169 188,62 -532 592,11
RO RON 0,00 0,00 0,00 0,00 - 491 230,99 - 491 230,99 0,00 - 491 230,99
RO EUR 1775087 767,15 0,00 1775087 767,15 —15 068 445,66 0,00 1760 019 321,49 1772 508 497,61 -12 489 176,12
SI EUR 143 152 666,80 0,00 143 152 666,80 0,00 0,00 143 152 666,80 143 152 639,38 27,42
SK EUR 438 421 061,90 0,00 438 421 061,90 -4 578,15 - 33 438,11 438 383 045,64 438 416 483,75 - 33 438,11
FI EUR 537 087 368,44 0,00 537 087 368,44 -2999,21 - 51 789,44 537 032 579,79 537 056 724,90 - 24 145,11
SE SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 -393 612,02 -393 612,02 0,00 -393 612,02
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I$laidos (asignuotosios pajamos), 2017 m. patirtos
mokéjimo agentiiry, kuriy saskaitos

patvirtintos

atskirtos

Sumazinimai ir sustab-

Sumazinimai pagal
Reglamento (ES)

I§ viso, jskaitant suma-

Uz finansinius metus

1§ valstybés narés susi-

VN : — [Svisoa+b dymai VisaisAfinlansiniais Nr. 1306/2013 Finimus ir sustabdymus valstybei narei i§mo- grzintina (-) arba jazi

= metinéie deklaraciioi = visos ménesinése metais (!) 54 straipsnio 2 dali kétos sumos mokétina (+) suma ()

N meiimeje_qe‘ daracu(_)}e deklaracijose nurodytos P t

NUrodytos isiaicos (asig- islaidos (asignuotosios

nuotosios pajamos) pajamos)
a b c=a+b d e f=c+d+e g h=f-g
SE EUR 707 756 620,41 0,00 707 756 620,41 -4058 311,47 0,00 703 698 308,94 703 708 425,10 -10 116,16
UK GBP 0,00 0,00 0,00 0,00 - 64 111,45 - 64 111,45 0,00 - 64 111,45
UK EUR 3151 920 238,93 0,00 3151 920 238,93 —29 423 486,72 0,00 3122 496 752,21 3127 019 638,34 -4 522 886,13
lai Asignuotosios 54 straipsnio
Klaidos () pajamos () 2 dalis (= €) 5§ viso (= h)
VN 0507 01 06 6701 6702
i j k l=i+j+k

BE EUR 0,00 — 443 863,00 -991,56 — 444 854,56
BG EUR 0,00 - 822 615,91 0,00 - 822 615,91
(4 CZK 0,00 0,00 -8 342,14 -8 342,14
CczZ EUR 0,00 -0,19 0,00 -0,19
DK DKK 0,00 0,00 - 164 574,66 - 164 574,66
DK EUR 37 898,66 0,00 0,00 37 898,66
DE EUR 2 897 514,44 0,00 - 45 644,72 2 851 869,72
EE EUR 94 427,59 0,00 -16 983,75 77 443,84
IE EUR 870 429,41 0,00 - 43 841,63 826 587,78
EL EUR 0,00 0,00 -1 821 898,16 -1 821 898,16
ES EUR 0,00 -1103 813,43 -2 159 384,45 -3263197,88
FR EUR 0,00 -3 853 329,14 -91 535,53 -3 944 864,67
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Klaidos () A;i;‘ﬁ‘;[‘;";;’ ii)os 524;5;“??;;) Ko 1
VN 0507 01 06 6701 6702
i j k l=i+j+k

HR EUR 0,00 - 133 708,24 0,00 - 133 708,24
IT EUR 0,00 - 31 398 609,81 -1 812 362,90 -33210972,71
CY EUR 11 689,40 0,00 0,00 11 689,40
LV EUR 0,00 -2999,67 -6 247,62 -9 247,29
LT EUR 0,00 - 18 298,06 - 374,27 - 18 672,33
LU EUR 72 126,66 0,00 0,00 72 126,66
HU HUF 0,00 0,00 - 68 059 521,50 - 68 059 521,50
HU EUR 0,00 - 744 003,84 0,00 - 744 003,84
MT EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
NL EUR 0,00 -19 914,53 0,00 - 19 914,53
AT EUR 0,00 — 78 447,43 0,00 — 78 447,43
PL PLN 0,00 0,00 - 885 655,91 - 885 655,91
PL EUR 0,00 - 143 265,12 0,00 - 143 265,12
PT EUR 553 421,00 0,00 -1086 013,11 -532 592,11
RO RON 0,00 0,00 - 491 230,99 - 491 230,99
RO EUR 0,00 -12 489 176,12 0,00 - 12 489 176,12
SI EUR 27,42 0,00 0,00 27,42
SK EUR 0,00 0,00 - 33 438,11 - 33 438,11
FI EUR 114 932,37 - 87 288,04 — 51 789,44 - 2414511
SE SEK 0,00 0,00 -393 612,02 -393 612,02

19 810¢
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Klaidos () A;i;‘ﬁ‘;[‘;";;’ ii)os 524;5;“??;)0 Ko 1
VN 0507 01 06 6701 6702
i j k l=i+j+k
SE EUR 0,00 -10 116,16 0,00 -10 116,16
UK GBP 0,00 0,00 ~ 64 111,45 ~ 64 111,45
UK EUR 0,00 -4 522 886,13 0,00 -4 522 886,13

() Nurodyti sumazinimai ir sustabdymai yra tie, i kuriuos buvo atsizvelgta mokéjimo sistemoje, ir prie kuriy buvo pridétos visy pirma pataisos dél 2017 m. rugpjucio, rugséjo ir spalio mén. nustatyty terminy
nesilaikymo, ir kiti sumaZzinimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1306/2013 41 straipsnj.

(3 Siekiant apskaiciuoti suma, kuri turi biti susigraZinta i§ valstybés narés arba jai sumokéta, atsizvelgiama i visa metinéje deklaracijoje nurodyta suma, jei islaidos patvirtintos (a skiltis), arba i visa ménesinése de-
klaracijose nurodytg suma, jei saskaitos atskirtos (b skiltis).
Taikomas keitimo kursas pagal Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 907/2014 11 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos antrg sakinij.

(}) Biudzeto eiluté 05 07 01 06 padalijama j neigiamas pataisas, kurios tampa asignuotosiomis pajamomis (biudZeto eiluté 67 01), ir valstybéms naréms naudingas teigiamas pataisas, kurios nuo $iol jtraukiamos
j islaidas (05 07 01 06) pagal Reglamento Nr. 1306/2013 43 straipsni.

NB. 2018 m. nomenklatiira: 05 07 01 06, 6701, 6702.
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II PRIEDAS
MOKEJIMO AGENTURU SASKAITY PATVIRTINIMAS

2017 FINANSINIAI METAL EZUGF

Mokéjimo agentiiry, kuriy sgskaitos atskirtos ir kurioms bus taikomas kitas sprendimas dél
patvirtinimo, sarasas

Valstybé naré Mokéjimo agentiira
Pranciizija ~FranceAgriMer*
Vokietija ,EU-Zahlstelle der Freien und Hansestadt Hamburg*
Malta ,Agriculture and Rural Payments Agency*
Ispanija ,Fondo Espagnol de Garantia Agraria“ (FEGA)
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III PRIEDAS
MOKEJIMO AGENTURU SASKAITY PATVIRTINIMAS
2017 FINANSINIAI METAL EZUGF
Pataisos pagal Reglamento (ES) 1306/2013 54 straipsnio 2 dalj (*)
Valstybé naré Valiuta Nacionaline valiuta Eurais

AT EUR

BE EUR

BG BGN

cY EUR — —
(/2 CZK — —
DE EUR
DK DKK

EE EUR — —
ES EUR

FI EUR

FR EUR
UK GBP

EL EUR
HR HRK
HU HUF 9 350 125,00 —
IE EUR

IT EUR

LT EUR — 45 630,25
LU EUR

LV EUR — 119 855,63
MT EUR — —
NL EUR

PL PLN 641 474,86 —
PT EUR
RO RON

SE SEK

SI EUR — —
SK EUR — 481 101,41

(*) Siame priede nurodytos tik su LKPP susijusios pataisos.
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EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKUY INSTITUCIJOS SPRENDIMAS (ES) 2018/795
2018 m. geguzés 22 d.

laikinai uZdrausti reklamuoti, platinti ir parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius
neprofesionaliesiems klientams Sgjungoje pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 600/2014 40 straipsnj

EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKU INSTITUCIJOS PRIEZIOROS TARYBA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos priezitros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB ('), ypa¢ jo 9 straipsnio 5 dalj,
43 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (?), ypac jo 40 straipsni,

atsizvelgdama | 2016 m. geguzés 18 d. Komisijos deleguotajj reglamentg (ES) Nr. 2017/567, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dél apibrézéiy, skaidrumo, portfelio
suspaudimo ir su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy ir pozicijy priezitiros priemoniy (°), ypac jo 19 straipsnj,

kadangi:

1. IZANGA

(1)  Pastaraisiais metais Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) ir kai kurios nacionalinés kompeten-
tingos institucijos (NKI) pastebéjo, kad Sgjungoje sparciai suaktyvéjo dvinariy pasirinkimo sandoriy reklama, jy
platinimas ir pardavimas neprofesionaliesiems klientams. Dvinariai pasirinkimo sandoriai i§ esmés yra rizikingi ir
sudétingi produktai, kuriais daznai prekiaujama spekuliatyviai. ESMA ir NKI taip pat pastebéjo, kad juos sitilant
neprofesionaliesiems klientams vis dazniau taikomi agresyviis rinkodaros metodai, taip pat suteikiama
nepakankamai skaidri informacija, todél neprofesionalieji klientai negali suprasti su tais produktais susijusios
rizikos. ESMA ir NKI isreiskia didelj susiriipinimg dél didéjancio neprofesionaliyjy klienty, kurie prekiauja Siais
produktais ir praranda savo pinigus, skaiciaus. Siy problemy egzistavima taip pat daugybé skundy, gauty visoje
ES i3 neprofesionaliyjy klienty, patyrusiy reikSmingus nuostolius prekiaujant dvinariais pasirinkimo sandoriais.

(2)  Sios reiksmingos su investuotojy apsauga susijusios problemos leido ESMA imtis keleto neprivalomy veiksmy.
Nuo 2015 m. birzelio mén. ESMA koordinuoja Jungting grupe, isteigta siekiant i$spresti klausimus, susijusius su
daugybe Kipre jsikiirusiy paslaugy teikéjy, sitlan¢iy dvinarius pasirinkimo sandorius, susitarimus dél skirtumy
(SDS) ir kitus spekuliacinius produktus neprofesionaliesiems klientams kitose valstybése (angl. cross-border basis)
visoje Sajungoje (). Be to, nuo 2015 m. liepos mén. ESMA koordinuoja Darbo grupe, kuria sudaro ESMA ir NKI
atstovai ir kurios darbo tikslas — stebéti dvinariy pasirinkimo sandoriy ir SDS sitlymg masinéje maZmeninéje
rinkoje ir skatinti vienody $ios srities prieziiros metody taikyma visoje Sajungoje. ESMA, vadovaudamasi

() OLL331,20101215,p. 84.

() OLL173,2014612,p. 84.

() OLL 87,2017 3 31,p.90.

(*) Jungting grupe sudaro Kipro NKI Kipro vertybiniy popieriy ir birzos komisijos (CY-CySEC) atstovas ir astuoniy NKI, kuriy jurisdikcijoms
Kipre jsisteigusiy teikéjy paslaugos padaré poveiki, atstovai. Jungtiné grupé parengé veiksmy plana, kurj turéty jgyvendinti CY-CySEC ir
kuriame, inter alia, numatyta atlikti i§samius SDS teikéjy tyrimus ir atrinkty CY-CySEC licencijuoty jmoniy teminius tyrimus.
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Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 29 straipsniu ir skatindama Sajungoje prieziiros konvergencija, susijusig su
dvinariy pasirinkimo sandoriy sitilymu neprofesionaliesiems klientams, paskelbé Nuomone () ir keleta Klausimy
ir atsakymy (3). Galiausiai ESMA paskelbé Ispéjimus (*), kuriuose akcentavo savo susiriipinimg rizikomis, kurias
sukelia nekontroliuojamas inter alia dvinariy pasirinkimo sandoriy sitilymas neprofesionaliesiems klientams.

(3)  Nors tie veiksmai padaré tam tikra teigiamg poveiki (), ESMA mano, kad reikSmingi investuotojy apsaugos
klausimai islieka.

(4) 2018 m. sausio 18 d. ESMA paskelbé Kvietimg teikti informacija dél galimy produkty intervencijos priemoniy,
taikomy reklamuojant, platinant ir parduodant neprofesionaliesiems klientams dvinarius pasirinkimo sandorius ir
SDS (toliau — Kvietimas teikti informacijg) (°). Informacija buvo galima teikti iki 2018 m. vasario 5 d. ESMA
sulauké beveik 18 500 (%) atsakymy. I§ jy 82 atsakymus pateiké paslaugy teikéjai, prekybos organizacijos,
vertybiniy popieriy birZos ir brokeriai, susij¢ su prekyba dvinariais pasirinkimo sandoriais ir (arba) SDS,
10 - vartotojy atstovai, o likusius — individualiis asmenys. Dauguma individualiy asmeny atsakymy parengti ir
pateikti padéjo dvinariy pasirinkimo sandoriy ir (arba) SDS teikéjai. Paskelbus Kvietimg teikti informacija isaiskéjo
didelis pirmosios kategorijos respondenty, visy pirma, produkty teikéjy, susiriipinimas, kad siiloma priemoné
padarys neigiamg poveikj jy verslui. Kai kurie individualis asmenys taip pat skundési dél siilomos priemonés ir
iSreiské nora ir toliau prekiauti dvinariais pasirinkimo sandoriais.

(5) ESMA tinkamai atsizvelgé | tuos nuoggstavimus. Tadiau palyginusi juos su nustatytomis reik§mingomis
problemomis, susijusiomis su investuotojy apsauga, kuriy egzistavimg taip pat patvirtino beveik i§ visy vartotojy
atstovy ir kai kuriy individualiy asmeny gauti atsakymai, kuriais aktyviai pritariama siilomoms priemonéms,
ESMA mano, kad vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsniu batina nustatyti laiking draudima
reklamuoti dvinarius pasirinkimo sandorius, juos platinti ar parduoti neprofesionaliesiems klientams.

(6)  Pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnj taikoma priemoné turi baiti perzifiréta tinkamu periodiskumu
ne reciau kaip kas tris ménesius. Perziirédama $ig priemone ESMA kovos su bet kokia galincia pasireiksti
nepriimtina, rinkg iSkreipiancia praktika. Jeigu praéjus trims ménesiams priemoné nepratesiama, ji baigia galioti.

(7)  Siekiant i$vengti abejoniy Siame sprendime terminai vartojami ta pacia prasme, kaip Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2014/65/ES (') ir Reglamente (ES) Nr. 600/2014, jskaitant i§vestiniy finansiniy priemoniy
apibreézima.

(8)  ESMA nustatytas laikinas draudimas atitinka Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnyje jtvirtintas salygas dél
toliau nurodyty priezasciy.

(") 2014 m. vasario 7 d. Nuomoné dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (EVPRI/2014/146).

() Klausimai ir atsakymai, susije su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794). Paskutinj kartg Klausimai ir atsakymai buvo atnaujinti 2017 m. kovo 31 d.

() 2014 m. vasario 7 d. ESMA Isp¢jimas investuotojams dél investavimo j sudétingus produktus rizikos (https://www.ESMA .europa.
eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf) ir 2016 m. liepos 25 d. ESMA
Isp¢jimas investuotojams dél SDS, dvinariy pasirinkimo sandoriy ir kity spekuliaciniy produkty (paskelbta https://www.EVPRLeuropa.
eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf).

(*) Pavyzdziui, Jungtiné grupés veiklos rezultatas - CY-CySEC patvirtino kelias poveikio priemones, kuriy tikslas — uztikrinti, kad spekulia-
cinius produktus, kaip antai dvinarius pasirinkimo sandorius, sitilantys teikéjai geriau laikytysi reikalavimy.

(*) 2018 m. sausio 18 d. Kvietimas teikti informacija dél galimy produkty intervencijos priemoniy, taikomy neprofesionaliesiems investuo-
tojams siilomiems sandoriams dél kainy skirtumo ir dvinariams pasirinkimo sandoriams (EVPRI35-43-904).

(°) Respondenty skaiCius maZesnis nei Sis skaicius, nes ESMA taip pat gavo i) po kelis atsakymus i§ ty paciy respondenty (pavyzdziui,
atsakymus dél kiekvienos i§ sitilomy SDS taikomy priemoniy skirtingais elektroniniais laiskais) ir ii) besidubliuojanciy ty paciy
respondenty atsakymy.

() 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65(ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).


https://www.ESMA.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.ESMA.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
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2. DVINARIY PASIRINKIMO SANDORIU RINKOS APIBUDINIMAS IR REIKSMINGOS SU INVES-
TUOTOJY APSAUGA SUSIJUSIOS PROBLEMOS (REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO
2 DALIES a PUNKTAS)

(9)  Dvinaris pasirinkimo sandoris — tai bet kokia i$vestiné finansiné priemoné, uz kurig atsiskaitoma grynaisiais
pinigais, kai fiksuotos pinigy sumos mokéjima lemia tai, ar i$vestinés priemonés galiojimo pabaigoje arba iki jos
jvyks vienas ar keli nurodyti jvykiai, susij¢ su pagrindinés priemonés kaina, lygiu ar verte (') (pavyzdZiui,
iSvestinés priemonés galiojimo pabaigoje pagrindinés priemonés kaina pasieké nustatyta kaing (,vykdymo
kaina“)).

(10)  Prekiaujant dvinariais pasirinkimo sandoriais investuotojas gali laZintis, ar jvyks nurodytas ivykis, susijes su
vienos ar keliy pagrindiniy finansiniy priemoniy (pavyzdziui, akcijos, valiutos, birzos prekés arba indekso) kaina,
lygiu ar verte. Jeigu tas jvykis nejvyksta, investuotojas netenka savo pinigy (t. y. jvykdymo metu pasirinkimo
sandoris yra ,be pinigy“). Jeigu jvykis jvyksta, pagal pasirinkimo sandori daroma i§moka arba sandoris licka
galioti ir iSmoka galima gauti, jeigu jvyks tam tikras kitas jvykis (jvykdymo metu pasirinkimo sandoris yra ,su
pinigais®). Siuo poziiiriu dvinariai pasirinkimo sandoriai gali biiti laikomi ,taip | ne pasifilymais*. Neretai ,taip |
ne pasitilymas* susijes su tuo, ar pagrindinés priemonés kaina baigiantis dvinario pasirinkimo sandorio galiojimui
yra didesné arba maZesné nei nustatytoji kaina (vadinamoji ,vykdymo kaina“). Kai kuriais atvejais ,vykdymo
kaina“ atitinka pagrindinés priemonés rinkos kaing, galiojancig tuo metu, kai sudaromas dvinaris pasirinkimo
sandoris, arba nurodytg dieng ateityje. Taciau dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai sitlo investuotojams laZintis
dél jvairiy galimy rinkos rezultaty (%).

(11) Tikslinga paaiskinti, kad Sis sprendimas taikomas visiems dvinariams pasirinkimo sandoriams, net jeigu jie
reklamuojami, platinami ar parduodami jvairiais kitais pavadinimais. Pavyzdziui, gali bati pateikiama informacija
apie pasirinkimo sandorj ,viskas arba nieko®, ,didé¢jimo ar mazéjimo“ pasirinkimo sandorj, tendencijos
pasirinkimo sandorij, skaitmeninj pasirinkimo sandorj ir ,vieno prisilietimo“ pasirinkimo sandorj.

(12) Taip pat reikéty uztikrinti, kad i Sio sprendimo taikymo sritj biity jtraukti dvinariai pasirinkimo sandoriai,
kuriems i§ anksto nustatytos kelios skirtingos salygos, kurios turi bati jvykdytos (arba nejvykdytos) prie§ vykdant
mokéjimg. Kai kurie | Kvietima teikti informacija atsiliepe respondentai paminéjo, pavyzdziui, dvinario
pasirinkimo sandorio atvejj, kai mokama: i) i§ anksto nustatyta suma, jeigu pagrindiné priemoné atitinka tam
tikrg i§ anksto nustatyta salyga (pavyzdziui, tam tikrg dieng padidéja pagrindinés priemonés verté), ir
ii) papildoma i§ anksto nustatyta suma (,premija“), jeigu pagrindiné priemoné atitinka kitg i§ anksto nustatyta
salyga (pavyzdziui, pagrindinés priemonés verté virsija tam tikra procentinj lygj). Tokiu ir panaSiais atvejais i ir
ii punktuose paminéty dviejy i§ anksto nustatyty sumy mokéjimas bity i§ anksto nustatytos fiksuotos sumos
mokéjimas, kaip numatyta $io sprendimo 1 straipsnio 2 dalies ¢ punkte.

(13) Kelios NKI ireiské susirtipinima dél to, kad dvinariai pasirinkimo sandoriai neatitinka jokiy tikryjy neprofesio-
naliyjy klienty investavimo poreikiy (prieSingai nei kity tipy pasirinkimo sandoriai, kurie gali turéti svarbia
reik§me apsidraudziant nuo su tam tikru turtu susijusios rizikos) (*). Be to, kai kurios NKI isreiské susirtipinima
dél rizikos, susijusios su dvinariams pasirinkimo sandoriams biidingy savybiy, taip pat neiSvengiamy ir
nesuvaldomy interesy konflikty, susijusiy su $iy produkty sitlymu neprofesionaliesiems klientams. Sig rizika
neretai padidina agresyviis reklamos metodai, kuriuos naudoja dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai. Kelios NKI
taip pat pazyméjo, kad Sie produktai skatina impulsyvy lo$img. UK-FCA atliktas tyrimas parodé, kad kai kurie
investuotojai lazinasi daug karty per kelias dienas ar savaites nepaisydami didéjancios prarasty pinigy
sumos. Atlikus tyrimg taip pat nustatyta, kad dvinariy pasirinkimo sandoriy ir lo§imo produkty i$moky struktira
ir laikotarpiai labai panasiis (*). Sios problemos kilo keliose jurisdikcijose, kuriose, kaip nurodyta Siame
sprendime (°), labai daug neprofesionaliyjy klienty paprastai praranda pinigus.

() Paprastai mazesné i§ dviejy piniginiy sumy yra nulis, bet nebiitinai. Dvinariai pasirinkimo sandoriai skiriasi nuo kity neprofesiona-
liesiems klientams parduodamy spekuliaciniy produkty, kaip antai SDS, tuo, kad sumokama i§ anksto nustatyta pinigy suma, tiesiogiai
nesusijusi su pagrindinés finansinés priemonés kainos, lygio ar vertés pokycio dydziu.

(%) Pavyzdziui, investuotojai gali lazintis dél to, kad pagrindinés priemonés kaina pateks j tam tikrg kainy intervala, arba dél to, ar per
dvinario pasirinkimo sandorio galiojimo laikotarpj pagrindiné priemoné pasieks nustatyta kainos lygj.

(}) Pavyzdziui, FR-AMF, BE-FSMA, UK-FCA, IT-CONSOB.

() Pavyzdziui, UK-FCA.

() Zr. 35 konstatuojamaja dalj.
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(14)  Kaip matyti i§ IOSCO ataskaitos dél IOSCO tyrimo dél mazmeniniy turinéiy sverta produkty, prekiaujamy uz
birzos riby (!) (toliau — IOSCO ataskaita), dél sudétingo ir rizikingo, inter alia, dvinariy pasirinkimo sandoriy
pobudzio ir uZsienio valstybése isteigty paslaugy teikéjy teikiamy paslaugy, veikla vykdant dazniausiai internetu,
masto, Siame rinkos sektoriuje vykdoma reik$minga reguliaciné priezitra ir daugelyje kity ne ES jurisdikcijy (3).
Remiantis IOSCO ataskaita, ,i§ neseniai atlikty tyrimy matyti, kad didzioji dauguma investuotojy | [dvinarius
pasirinkimo sandorius ir kitus spekuliacinius produktus] labai daznai praranda pinigus* (*).

(15) Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalies a punkte paminéta salyga yra tai, kad, inter alia, egzistuoja
reik§minga su investuotojy apsauga susijusi problema. Nustatydama, ar egzistuoja reik§minga su investuotojy
apsauga susijusi problema, ESMA jvertino Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2017/567 19 straipsnio 2 dalyje
iSvardyty kriterijy ir veiksniy svarbg. Atsizvelgusi j svarbius kriterijus ir veiksnius, ESMA padaré i§vada, kad dél
toliau nurodyty priezasciy egzistuoja su investuotojy apsauga susijusi problema.

2.1. Dvinariy pasirinkimo sandoriy sudétingumo ir skaidrumo lygis

(16) Dvinariai pasirinkimo sandoriai yra sudétingos finansinés priemonés (*). Kainy nustatymo struktdros
sudétingumas kelia rizikg, kad teikéjy ir neprofesionaliyjy klienty turima informacija bus labai nesimetriska, tad
problemos dél investuotojy apsaugos dar labiau iSaugs. Be to, keletas dvinariams pasirinkimo sandoriams
biidingy savybiy yra sudétingos ir sunkiai suprantamos neprofesionaliesiems klientams.

(17) Dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai paprastai nustato jy kainas remdamiesi rinkos salygomis arba kitaip
sumodelivodami tam tikro jvykio, jvykstan¢io iki vertés skirtumo arba kitokio sandorio mokescio taikymo
kiekvienam pasirinkimo sandoriui taip, kad tikétina kliento graza bty neigiama, tikimybe (°).

(18) Dazniausiai siiloma dvinariy pasirinkimo sandoriy graza palyginti didelé, kuri statistiskai yra maziau tikétinas
jvykis, ir atvirksciai (©).

(19) Dél tokios dvinariy pasirinkimo sandoriy kainy nustatymo struktfiros neprofesionaliesiems klientams kyla jvairiy
sunkumy. Visy pirma, dél kainy nustatymo struktiiros neprofesionaliesiems klientams reikia tiksliai jvertinti
pasirinkimo sandorio verte, atsizvelgiant i tikéting atitinkamo jvykio tikimybe. Nors neprofesionalieji klientai gali
naudoti jprastas analizés ir kainy nustatymo priemones, kaip antai Black-Scholes formule, kad nustatyty dvinariy
pasirinkimo sandoriy kaing, palyginti su teikéjais jie susiduria su reik§minga informacijos asimetrija. Teikéjai turi
galimybe susipazinti su daug didesniu informacijos kiekiu ir naudoti daug daugiau sistemy, kad tinkamai
nustatyty tokiy produkty kaing ir verte. Visy pirma, dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai turi galimybe
susipazinti su istoriniais kainy duomenimis, pavyzdziui, konkre¢iy pagrindiniy priemoniy kainy duomeny baziy
jradais, gaunamais i§ birzos arba komerciniy duomeny teikéjo, kurie neprofesionaliesiems klientams paprastai

(") IOSCO ataskaita dél IOSCO tyrimo dél mazmeniniy turin¢iy sverta produkty, prekiaujamy uZz birzos riby, 2016 m. gruodzio men.
(paskelbta https:/[www.iosco.org/library/pubdocs/pdf[IOSCOPD550.pdf).
%) Pavyzdziui, Quebec Autorité des Marchés Financiers ir Turkijos kapitalo rinky valdyba (CMB) (I0SCO ataskaitos p. 2), Japonijos finansiniy
ateities sandoriy asociacija (p. 6), JAV prekiy ateities sandoriy prekybos komisija (CFTC) ir JAV vertybiniy popieriy ir biriy
komisija (SEC) (p. 55). Kvebeko kompetentinga institucija neleidzia parduoti dvinariy pasirinkimo sandoriy neprofesionaliesiems
investuotojams. CMB nusprendé neleisti parduoti dvinariy pasirinkimo sandoriy neprofesionaliesiems investuotojams. Izraelyje
patvirtintas draudimas parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius investuotojams. Paskelbta http:/[www.isa.gov.il/sites/ISAEng/
1489/1511/Pages/eitonot25102017_1.aspx. JAV CFTC rysiy su vartotojais tarnyba ir SEC investuotojy $vietimo ir gynimo
tarnyba paskelbé ispéjima investuotojams dél sukéiavimo schemy, susijusiy su dvinariais pasirinkimo sandoriais ir prekybos
jais platformomis. Paskelbta: http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FraudAwarenessPrevention/CFTCFraudAdvisories/fraudadv_
binaryoptions.
I0SCO ataskaita, p. iii.
Pavyzdziui, dvinariai pasirinkimo sandoriai neatitinka taikytiny kriterijy, kad juos buty galima laikyti nesudétingomis finansinémis
priemonémis, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalyje, taikomoje kartu su 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél
investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy apibrézéiy (OL L 87, 2017 3 31,
p. 1) 57 straipsniu.
Teikéjai ne tik vertina jvykiy tikimybe remdamiesi atitinkamy pasirinkimo sandoriy rinkos kainos nustatymu, bet taip pat gali naudoti
kainy nustatymo modelius, kaip antai Black-Scholes modelj, arba modelius, kuriuose yra Black-Scholes kainy nustatymo aspekty. Taikant
Black-Scholes modelj Zinomi kintamieji yra iSpirkimo terminas, pirminé pagrindinés priemonés kaina ir vykdymo kaina. Modeliui
budingo tikimybinio proceso kitimas paprastai vertinamas remiantis nerizikinga palikany norma arba ankstesniais pagrindinés
priemonés rezultatais arba abiem rodikliais kartu.
Pavyzdziui, jeigu dvinaris pasirinkimo sandoris sitilomas ne vykdymo kaina, teikéjas gali pasitlyti klientui teis¢ jsigyti pasirinkimo
sandorj uz 22 EUR esant 100 EUR graZai, jeigu jvyks jvykis, kurio tikimybeé yra 20 proc. laiko (t. y. tikroji verté yra 20 EUR).

—_——
N

<z

—
<


https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf
http://www.isa.gov.il/sites/ISAEng/1489/1511/Pages/eitonot25102017_1.aspx
http://www.isa.gov.il/sites/ISAEng/1489/1511/Pages/eitonot25102017_1.aspx
http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FraudAwarenessPrevention/CFTCFraudAdvisories/fraudadv_binaryoptions
http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FraudAwarenessPrevention/CFTCFraudAdvisories/fraudadv_binaryoptions

2018 6 1 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 136/35

néra prieinami. Dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai taip pat turi daug daugiau patirties nei daugelis neprofesio-
naliyjy klienty nustatant sandoriy kaing ir yra labiau linke sukurti sudétingas kainy nustatymo metodikas. Be to,
neprofesionalieji klientai gali nesuprasti, kad, jeigu prekybos terminas yra labai trumpas arba jeigu pozicija
uzdaroma prie§ pat pasibaigiant terminui, veiksniai, kuriais remiantis nustatyta pasirinkimo sandoriy kaina, kaip
antai ankstesnis kintamumas, beveik nedaro poveikio pasirinkimo sandorio vertei. Tai apriboja neprofesionaliyjy
klienty galimybe tinkamai jvertinti pasirinkimo sandorj, net jeigu jie naudoja turimas kainy nustatymo
priemones. Be to, kadangi taikomas vertés skirtumas ir kiti sandorio mokes¢iai, neprofesionalieji klientai turéty
reguliariai pasiekti daug geresnius rezultatus nei tikétina investicijy graza (.atsitiktinai laiméti®), kad i§ prekybos
gauty pelno. Taigi, ESMA nuomone, neprofesionaliesiems klientams sunku pagristai jvertinti produkto rizikos ir
grazos profilj.

(20)  Dél kainy nustatymo struktiiros ir dél sandorio mokes¢iy taikymo kiekvienam sandoriui daugumoje neprofesio-
naliyjy klienty saskaity galiausiai nelieka pinigy (net jeigu pavyksta uzdirbti trumpalaiki pelng), o teikéjai, kurie
paprastai yra tiesioginés sandorio Salys, gauna i§ klienty pelng, nes prekiaujant klientai ilgainiui netenka pinigy
dél prekybos ir mokamy sandorio mokesciy.

(21)  Kai kurie teikéjai sitilo nuolatinj dvejopa kainos nustatyma ir galimybe klientams sudaryti ar nutraukti sandorj
dvinario pasirinkimo sandorio galiojimo laikotarpiu. Tokiu atveju klientas gali uzdaryti savo pozicija iki dvinario
pasirinkimo sandorio galiojimo pabaigos parduodamas ji atgal teikéjui arba kitaip atsisakydamas nustatytos
i$mokos sandorio galiojimo pabaigoje. Mainais klientas gauna i§ teikéjo tam tikrg mokéjimg teikéjo sitiloma
nuolatine kaina, kurig lemia dabartinés pagrindinés priemonés rinkos kainos ir jos nustatytos vykdymo kainos
skirtumas ir likusios sandorio galiojimo laiko trukmés.

(22)  Nuolatinis dvejopos kainos nustatymas yra papildoma salyga, kurig gali sidlyti dvinariy pasirinkimo sandoriy
teikéjai. Dél tos salygos produktas tampa dar sudétingesnis ir neprofesionaliesiems klientams sunku tiksliai
jvertinti tokj produktg arba gauti teigiamg investicijy graza. Taip yra todél, kad neprofesionaliesiems klientams
tekty nuolat stebéti kainy nustatyma ir vertinti tikéting rezultata. Be to, nutraukdamas sandorj ir sudarydamas
kita klientas patiria papildomy iSlaidy dél vertés skirtumo taikymo nustatytai kainai arba dél sandorio
mokesciy ().

(23)  Be to, ES neprofesionalieji klientai paprastai investuoja j dvinarius pasirinkimo sandorius uz birzos riby. Dél Sios
priezasties, dvinariy pasirinkimo sandoriy kainy nustatymas, vykdymas ir atsiskaitymas néra standartizuoti. Tai
sumazina neprofesionaliyjy klienty galimybes suprasti produkto salygas. Dél to, kaip ir dél ,taip | ne pasitlymy*,
kurie yra dvinario pasirinkimo sandorio pagrindas, skirtumy, sudétingos kainy nustatymo struktiiros (kartais
jskaitant dvejopg kainos nustatyma) ir dar sudétingesniy pasitilymy (kaip antai pasirinkimo sandoriy, kuriais
kartu siilomas dvinariy pasirinkimo sandoriy rinkinys), tie produktai tampa dar sudétingesni ir neprofesiona-
liesiems klientams dar sunkiau suprasti, kad konkre¢ios vieno tipo dvinario pasirinkimo sandorio savybés
nebitinai bidingos kito tipo dvinariams pasirinkimo sandoriams.

(24)  Be to, dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai paprastai yra savo neprofesionaliyjy klienty sandoriy $alys ir nustato
vykdymo kaing ir iSmokos dydj pasibaigus sandorio galiojimui. Be to, teikéjai daznai reikalauja, kad klientai
patvirtinty, jog supranta, kad kainos, pagal kurias nustatoma dvinario pasirinkimo sandorio verté, gali skirtis nuo
atitinkamoje pagrindinés priemonés rinkoje galiojancios kainos. Tai reiskia, kad neprofesionalieji klientai ne
visada turi galimybe patikrinti i§ teikéjo gaunamy kainy tikslumg. Dél $iy veiksniy neprofesionaliesiems klientams
itin sunku objektyviai jvertinti dvinarius pasirinkimo sandorius. Taigi aukstas dvinariy pasirinkimo sandoriy
sudétingumo lygis ir Zemas skaidrumo lygis patvirtina, kad egzistuoja reik§mingos problemos, susijusios su
investuotojy apsauga.

(25) Daug i Kvietimg teikti informacijg atsiliepusiy imoniy ir prekybos organizacijy abejojo, ar ESMA turéty atskirti
dvinarius pasirinkimo sandorius, kuriais prekiaujama uz birZos riby, nuo ty, kuriais prekiaujama prekybos
vietose. Kai kurios prekybos organizacijos prasé aiskiai nejtraukti vertybiniais popieriais pakeisty i$vestiniy
finansiniy priemoniy, ribos pasiekimo pasirinkimo sandoriy ir skaitmeniniy pasirinkimo sandoriy, nes tie
produktai naudojami kaip alternatyva nuostolio stabdymo pavedimams arba galéty bati naudojami
apsidraudimui.

() Jeigu dvinario pasirinkimo sandorio teikéjas sitilo nuolatinj dvejopa kainos nustatyma, matyti skirtumas tarp kainos, kuria klientai gali
pirkti dvinarj pasirinkimo sandorj i§ teikéjo (,pirkimo kaina®), ir kainos, kuria klientai gali parduoti pasirinkimo sandorj teikéjui
(,pardavimo kaina“). Tos dvi kainos paprastai skiriasi nuo ,nulinés tikétinos grazos kainos, t. y. kainos, kuria pirkdamas dvinarj
pasirinkimo sandorj pirkéjas gauty tikéting nuling graza; pardavimo kaina paprastai mazesné, o pirkimo kaina paprastai didesné nei
nulinés tikétinos grazos kaina. I§ tokio su nulinés tikétinos grazos kaina susijusio skirtumo matyti, kad neprofesionalusis investuotojas
vidutinigkai patirty nuostoliy ir sudarydamas dvinarj pasirinkimo sandorj, ir jj nutraukdamas iki jo galiojimo pabaigos.
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(26) ESMA tinkamai atsizvelgé j tuos atsakymus. Tadiau dvinariy pasirinkimo sandoriy ypatumai ir charakteristikos,
kurie yra pagrindiné identifikuotos Zalos neprofesionaliesiems klientams prieZastis, licka tie patys, neatsizvelgiant
i tai, ar Siais produktais prekiaujama prekybos vietoje arba ar jie pakeisti vertybiniais popieriais. Kitaip tariant,
sudarydami dvinarius pasirinkimo sandorius prekybos vietoje investuotojai vis tick gauty neigiamg tikéting graza,
o iSmoky struktiira biity netinkama siekiant apsidrausti nuo rizikos arba turéti kita ekonoming paskirtj, dél
kurios galéty atsirasti kompensuojamoji nauda. Visy pirma, tokie ypatumai galioja visg laika, kol pasirinkimo
sandoris nebaigia galioti. Todél antrinés rinkos egzistavimas nepakeiCia pagrindiniy savybiy, kurios salygoja
neprofesionaliyjy klienty patiriama Zalg.

2.2. Dvinariams pasirinkimo sandoriams biidingos savybés ir struktiira

(27) Dvinariai pasirinkimo sandoriai paprastai yra labai trumpalaikés investicijos, tam tikrais atvejais baigiancios
galioti pragjus vos kelioms minutéms po sandorio sudarymo, todél jy pobidis itin spekuliacinis.

(28)  Dvinariy pasirinkimo sandoriy dvejopo rezultato naudojimas reiskia, kad jie pirmiausia naudojami spekuliaciniais
tikslais. Dél fiksuotos arba nulinés pinigy sumos mokéjimo dvinariai pasirinkimo sandoriai nelaikytini
apsidraudimo priemone, priesingai nei tradiciniai pasirinkimo sandoriai, kurie leidzia klientui valdyti rizika,
nustatant tam tikro turto, kurio atzvilgiu jis gali turéti tiesioging pozicija, ,lubas“ ar ,grindis“. Padétj taip pat
apsunkina jprastai trumpas dvinariy pasirinkimo sandoriy terminas.

(29)  Be to, dvinariy pasirinkimo sandoriy kaina nustatoma remiantis jvykio tikimybe, o i§mokos nurodomos panasiai,
kaip pastovaus santykio lazybose (pavyzdziui, lazinantis dél sporto varzyby arba rinkimy rezultaty). Prekybos
sandoriai yra dazniausiai labai trumpalaikiai ir investuotojai gali gauti labai didele graza arba prarasti visg
investuotg sumga. Tokie pat pagrindiniai ypatumai badingi losimo produktams, siejamiems su priklausomybe ir
prastais rezultatais vartotojams.

(30) Kaip jau minéta, klientams prekiaujant dvinariais pasirinkimo sandoriais teikéjai paprastai veikia kaip tiesioginés
kliento sandorio 3alys, tad jtraukia kliento sandorj j savo prekybos knyga. Taikant tokj verslo modelj kyla
tiesioginis teikéjo ir jo klienty interesy konfliktas, dél kurio dar labiau padidéja rizika, kad dvinario pasirinkimo
sandorio galiojimo laiko pabaigoje teikéjas gali manipuliuoti pagrindinés finansinés priemonés kaina arba pratesti
dvinario pasirinkimo sandorio terming keliomis sekundémis ar milisekundémis, siekdamas i$vengti iSmokos pagal
pasirinkimo sandorio sutartj. Interesy konflikto rizika ypa¢ didelé dvinariy pasirinkimo sandoriy atveju, nes $iy
produkty i$moky struktfira lemia tai, ar pasibaigus galiojimo laikui pagrindiné priemoné yra pasiekusi nustatytaja
vykdymo kaing. NKI taip pat nustaté praktika, kai dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai taiko nesimetriska arba
kintamg antkainj pagrindinés finansinés priemonés vertés skirtumams padengti ir galutiné pasirinkimo sandorio
verté biina ,be pinigy*, nors priesingu atveju pasibaigus terminui baty ,su pinigais“. Be to, kaip pastebéjo ESMA,
Siame rinkos sektoriuje taikomiems platinimo modeliams badingi tam tikri ir kartais neiSvengiami interesy
konfliktai (!) ir poreikis nuolat rasti naujy klienty salygoja interesy konflikty atsiradima.

(31) Atsizvelgiant | tai, kad struktiiriniu pozZidriu tikétina dvinariy pasirinkimo sandoriy graZa yra neigiama, kuo
daugiau pozicijy jgyja investuotojas, tuo didesné tikimybé¢, kad padidés prarasty pinigy suma (3.

(32) Didelé rizika, kad dvinariais pasirinkimo sandoriais bus prekiaujama spekuliatyviai ir kad tarp teikéjy ir jy klienty
kils interesy konfliktas, patvirtina egzistuojancias su investuotojy apsauga susijusias problemas.

(") EVPRI Klausimy ir atsakymy, susijusiy su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 2 skirsnyje kai kurie interesy konfliktai aptariami i§samiau.

(%) Pavyzdziui, sudarant dvinarj pasirinkimo sandorj su 50 proc. laiméjimo tikimybe ir 80 proc. investuotos sumos graza, jeigu pasibaigus
terminui pasirinkimo sandorio verté bus ,su pinigais*, investuotojui susidaro 75 proc. tikimybé sudarius 20 prekybos sandoriy patirti
bendra nuostoli. Zr. EVPRI Produkty intervencijos priemoniy analizé. Dvinariams pasirinkimo sandoriams skirta priemoné, 2018 m.



2018 6 1 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 136/37

2.3. Galimos Zalingos pasekmés ir graZos investuotojams ir nuostoliy rizikos atotriikis

(33) Su siais produktais susijusiy klienty skaicius kinta dél palyginti greito dvinariy pasirinkimo sandoriy klienty
saskaity uzdarymo ir kitose valstybése isteigty paslaugy teikéjy vykdomos veiklos. Remdamasi i§ daugelio NKI
surinktais duomenimis (!) ESMA nustaté, kad neprofesionaliyjy klienty prekybiniy saskaity skaic¢ius EEE
jsisteigusiy SDS ir dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy apskaitoje padidéjo nuo 1,5 mln. 2015 m. (3 iki
mazdaug 2,2 mln. 2017 m. (})

(34) Visy pirma, i§ Zemiau iSdéstytos informacijos, kuria ESMA pateiké NKI, matyti, kad dvinariy pasirinkimo
sandoriy rinka Sgjungoje padidéjo:

i) Kipro NKI Kipro vertybiniy popieriy ir birzos komisijos (CY-CySEC) apskaiciavo, kad bendrasis aktyviy
dvinariy pasirinkimo sandoriy klienty Kipre skaicius 2017 m. antrojo ketvir¢io pabaigoje buvo 401 378,
palyginti su 140 205 2015 m. (%);

ii) Vokietijos NKI Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE-BaFin) apskaiiavo, kad Vokietijoje yra iki
30 000 dvinariy pasirinkimo sandoriy klienty, o bendrasis Sios rinkos augimas Vokietijoje siekia 4-5 proc.
per metus (°);

iii) remiantis surinktais klienty duomenimis, kuriuos jmonés pateiké Jungtinés Karalystés NKI Finansy priezitiros
institucijai (UK-FCA), apskai¢iuota, kad Jungtinés Karalystés dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy klienty
skai¢ius yra mazdaug 40 000;

iv) 2017 m. kovo mén. atlikusi tyrimg penkiuose ES jsisteigusiy dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy filialuose
Italijos NKI Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (IT-CONSOB) nustaté, kad 2016 m. Italijos dvinariy
pasirinkimo sandoriy neprofesionaliyjy klienty skai¢ius padidéjo 2,4 proc.;

v) kelios NKI pranes¢, kad jy jurisdikcijose dvinariai pasirinkimo sandoriai yra aktyviai reklamuojami ir
parduodami (°);

vi) beveik visos NKI (°) pranes¢, kad jy jurisdikcijose su dvinariy pasirinkimo sandoriais susijusias paslaugas
teikia dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai licencijuoti kitose valstybése narése. Kai kurios NKI (%) taip pat
minéjo, kad norédami teikti paslaugas priimanciosiose jurisdikcijose dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai
naudojasi filialais arba priklausomais agentais, ir

vii) NKI atkreipé démesj i padidéjusj investiciniy jmoniy, sitilan¢iy produktus abejotinu bidu, prasymy i$duoti
licencija skai¢iy ().

(") 2015 m. duomenis pateiké BG-FSC, CY-CySEC, CZ-CNB, FR-AMF, IE-CBI, IS-FME, LU-CSSF, MT-MFSA, NL-AFM, PT-CMVM, RO-ASF,
UK-FCA; 2017 m. duomenis pateiké CY-CySEC, CZ-CNB, ES-CNMV, FR-AMF, IE-CBI, LU-CSSF, NL-AFM, MT-MFSA, NO-Finanstilsynet,
SK-NBS, UK-FCA.

Atsizvelgiant j tai, kad produkty teikéjy veikla neretai vykdoma ir kitose valstybése, i §j skai¢iy gali bati jtraukti ir klientai i§ ne EEE

valstybiy. Kalbant konkreciai apie Jungting Karalyste, su SDS susijusiy klienty piniginiy saskaity skaicius padidéjo nuo 657 000 2011 m.

iki1 051 000 - 2016 m. pabaigoje. Taciau j $iuos skaicius jtrauktos ir neaktyvios klienty saskaitos arba tam paciam neprofesionaliajam

klientui priklausancios kelios saskaitos. CY-CySEC pateikti skaiciai pateikti remiantis duomenimis apie saskaitas, kurias atidaré teikéjai,

CY-CySEC licencijuoti, sifilanti $iuos produktus.

Kalbant apie Jungting Karalystg, i §j skaiciy nejtraukti Jungtinéje Karalystéje licencijuoty jmoniy ne Jungtinés Karalystés klientai, kuriy

skaiCius 2016 m. buvo mazdaug 400 000. Kalbant apie kitas valstybes nares, pateikusias duomenis ESMA, i §j skai¢iy gali bati jtraukti

klientai i§ ne EEE valstybiy.

(*) CY-CySEC taip pat pazyméjo, kad j pateiktus skaicius jtraukti ir klientai i§ ne EEE valstybiy.

() Remiantis informacija, kurig dé¢l 2016 m. duomeny 2017 m. sausio mén. pateiké DE-BaFin.

() Zr. I0SCO ataskaita. Nors bendros statistikos néra, daugelis NKI pranesé ESMA, kad 2016 m. jy jurisdikcijose klienty skaicius Sioje
rinkoje padidéjo. Pavyzdziui, Lenkija ir Lietuva pranesé, kad padidéjo dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy sudaromy sandoriy verté,
o Portugalija atkreipé démesj | padidéjusj tokias paslaugas teikianciy jmoniy skaiciy. Be to, dvi NKI, kurios anksciau teigé, jog jy jurisdik-
cijose faktiskai nebuvo rinkos, kurioje neprofesionaliesiems klientams bty siilomos tokios finansinés priemonés, pranesé¢ apie Sio
rinkos sektoriaus augima.

(') AT-FMA, BE-FSMA,CY-CySEC, CZ-CNB, DE-BaFin, DK-Finanstilsynet, EE-FSA, EL-HCMC, ES-CNMV, FI-FSA. FR-AMF, IE-CBI, IS-FME,
IT-CONSOB, LI-FMA, LT-Lietuvos Bankas, MT-MFSA, NL-AFM, NO-Finanstilsynet, PT-CMVM, RO-ASF, SE-FI, SI-ATVP, UK-FCA.

(®) CZ-CNB, IT-CONSOB.

() Kipre 2016 m. gauta 42 praSymai, palyginti su 16 - 2015 m. ir 28 — 2014 m. Jungtinéje Karalystéje FCA gavo i3 viso 27 pradymus i§
jmoniy, norinciy gauti licencijg, leidZiancia sitlyti dvinarius pasirinkimo sandorius neprofesionaliesiems klientams (20 i3 ty prasymy
pateiké jmonés, kurios noréjo papildyti jau turimas licencijas, 7 — nauji pareiskéjai). Siuo pozidiriu deréty pazyméti, kad dvinariai
pasirinkimo sandoriai patenka j UK-FCA kompetencijos sritj nuo 2018 m. sausio 3 d. Pries tai juos reguliavo Jungtinés Karalystés
azartiniy lo§imy komisija.

—
N

—_
-
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(35) Remiantis IOSCO ataskaita, jvairiose jurisdikcijose dazniausiai pasitaikantys skundai dél licencijuoty teikéjy yra
susije su produkty pajamingumu (investuotojy patirtais nuostoliais), su tuo, kad klientai nesupranta silomo
produkto ar teikiamos paslaugos (ir su jais susijusios rizikos), sunkumais atsiimant lé3as, agresyvia ir (arba)
klaidinancia reklama ir manipuliavimu kaina ar prekyba (').

(36) Prie§ tai minéta ESMA analizé dél tikétinos neigiamos neprofesionaliyjy klienty grazos (%) taip pat paremta
duomenimis apie neprofesionaliyjy klienty patirtus nuostolius, kuriuos ESMA pateiké kai kurios NKI:

i) CY-CySEC iSanalizavo atrinktas dvinariy pasirinkimo sandoriy klienty saskaitas, kurias laikotarpiu nuo
2017 m. sausio 1 d. iki 2017 m. rugpjiic¢io 31 d. atidaré 10 dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy. Ji nustaté,
kad vidutiniskai 87 proc. klienty, kuriems per tg laikotarpj buvo atidarytos saskaitos, patyré nuostoliy.
Vidutiniskai nuostoliai vienoje saskaitoje sieké 480 EUR;

ii) remdamasi Lenkijos investicinés jmonés pateiktais duomenimis, Lenkijos NKI Komisja Nadzoru Finansowego
(PL-KNF) nustaté, kad 2016 m. pinigus prarado 86,3 proc. klienty, o 2017 m. — 86,4 proc.;

i) 2017 m. kovo mén. atlikusi tyrimg penkiy ES jsisteigusiy investiciniy jmoniy, kuriy veikla susijusi su
dvinariais pasirinkimo sandoriais, filialy IT-CONSOB nustaté, kad 2016 m. iki 74 proc. Italijos neprofesio-
naliyjy klienty, investavusiy i dvinarius pasirinkimo sandorius, patyré nuostolius, kurie vidutini§kai sieké
590 EUR; ir

iv) jvertinusi jmoniy pateiktus 2016 m. klienty saskaity duomenis UK-CFA nustaté, kad pinigus prarado
81-85 proc. saskaitas turin¢iy klienty ir kad vidutiniai klienty patirti nuostoliai sieké 400-1 200 DBS. I§
pateikty skai¢iy matyti, kad i§ prekybos klientai uzdirbo pelno, bet patyré taikomy nuostoliy dél sandoriy
mokesciy jtakos. Tai rodo, kad klientai gali nesuprasti sandoriy mokes¢iy poveikio jy prekybos rezultatams.

2.4. Klienty apibiidinimas

(37) Dvinariai pasirinkimo sandoriai aktyviai masiskai reklamuojami, platinami ir parduodami maZmeninéje rinkoje.
Taciau dél dvinariy pasirinkimo sandoriy sudétingumo, kaip aprasyta Siame sprendime, daugumai neprofesio-
naliyjy klienty (skirtingai, negu profesionaliesiems) sunku tinkamai suprasti ir jvertinti fakting jiems kylancia
rizikg prekiaujant tokiais produktais. I§ Siame sprendime pateikty ESMA nustatyty jrodymy dél neprofesionaliyjy
klienty patirty nuostoliy parodo, kad dvinariai pasirinkimo sandoriai yra netinkami neprofesionaliesiems
klientams.

2.5. Dvinariy pasirinkimo sandoriy reklama ir platinimas

(38) Nors dvinariai pasirinkimo sandoriai yra sudétingi produktai, neprofesionaliesiems klientams jie daZniausiai
siilomi per elektroninés prekybos platformas neteikiant investavimo rekomendacijy arba portfelio valdymo
paslaugy. Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 3 dalyje () tokiais atvejais reikalaujama atlikti tinkamumo
vertinima. Taciau $is vertinimas neuzkerta kelio dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjams arba jy klientams ar
potencialiems klientams sudaryti sandorj; tiesiog yra pateikiamas paprastas jspéjimas klientui. Taip gali atsitikti
tais atvejais, kai klientas teikéjui nepateiké arba pateiké nepakankamai informacijos apie savo Zinias ir patirtj

() I0SCO ataskaita, p. 46.

(%) Zr. EVPRI Produkty intervencijos priemoniy analizé. Dvinariams pasirinkimo sandoriams skirta priemon¢, 2018 m.

() Anksciau 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
kei¢iancios Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinancios
Tarybos direktyva 93/22/EEB, 19 straipsnio 5 dalis (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).
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investicijy j tam tikro tipo produktus srityje ir kai teikéjas padaré i§vadg, kad produktas klientui netinka. Tai
padaro neprofesionaliesiems klientams prieinamus produktus, kaip antai dvinarius pasirinkimo sandorius, kurie
dél savo savybiy neturéty biti jiems platinami (!).

(39) Be to, atsizvelgdamos | ESMA Klausimus ir atsakymus () NKI Siame rinkos sektoriuje taip pat pastebéjo
agresyvios reklamos praktikg ir klaidinancius rinkodaros pranesimus (). Jie apima, pavyzdziui, atvejus, kai
naudojamasi svarbiy sporto komandy rémimu ar rysiais su jomis, dél ko pasiremiant Zinomy prekiy Zenkly
reklama susidaro klaidingas jspadis, kad sudétingi ir spekuliaciniai produktai, kaip antai dvinariai pasirinkimo
sandoriai, tinka masinei maZmeninei rinkai.

(40)  Be to, kai kurios NKI akcentavo ne tik pastovy klaidinancios rinkodarinés medziagos naudojimg, bet ir vykdomos
rinkodarinés veiklos masiskumg ir intensyvuma:

i) Pranciizijos NKI Autorité des Marchés Financiers (FR-AMF) pranes¢, kad 2016 m. naujos reklamos skelbimai
(televizijoje, radijuje, internete), susijusios su spekuliatyvia prekyba (dvinariais pasirinkimo sandoriais, SDS,
uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriais), sudaré 36 proc. visy naujy reklamy finansy srityje ir 45 proc. visy
naujy reklamy, susijusiy su finansinémis priemonémis (*);

ii) DE-BaFin paZyméjo, kad kitoje Europos Sgjungos jurisdikcijoje isisteigusios investicinés jmonés, kad ir
nedidelés, gali vienu metu naudoti iki 200 atstovaujanciy brokeriy (°); ir

iif) kai kurios NKI atkreipé démesj j tai, kad dvinariai pasirinkimo sandoriai gali bati platinami naudojant
elektroniniy Zaidimy ir losimo automatus (°).

(41) Sie pokyciai kelia ypa¢ didelj susirfipinimg dél Siame rinkos sektoriuje didéjancio neprofesionaliyjy klienty
skaiiaus.

(42) Be to, kai kurios NKI taip pat yra susiripinusios dél naudojamy verslo modeliy ,sukrétimo® pobtidzio (angl.
churning) (). Kadangi vidutiniSkai kliento sgskaita uzdaroma palyginus greitai, teikéjams gali bati daromas tam
tikras spaudimas, kad jie nuolat susirasty naujy klienty, ir tai gali paskatinti teikéjus taikyti agresyvius rinkodaros
ir pardavimo metodus, kurie negali bati taikomi siekiant geriausiy neprofesionaliyjy klienty interesy.

(43)  Yra placiai paplites rinkodaros ir pardavimo bitidas, naudojamas dvinariy pasirinkimo sandoriy sektoriuje, kai
siekiant pritraukti ir paskatinti neprofesionaliuosius klientus investuoti j dvinarius pasirinkimo sandorius siloma
(piniginé ir nepiniging) su prekyba susijusi nauda, dovanos (pavyzdziui, atostogos, automobiliai, elektronikos
prekeés), prekybos mokymai arba sumazintos sanaudos (pavyzdziui, kainos skirtumas ar mokesciai) (¥).

() Tokia rizika gali padidéti dél pernelyg didelio pasitikéjimo augimo, kuris buvo pastebétas neseniai atlikus elgsenos tyrimus. Remiantis
neseniai atliktu tyrimu (Mingsheng Li, Qian Li ir Yan Li, The Danger of Investor Overconfidence (2016 m. lapkricio 14 d.), paskelbta SSRN
adresu https:/[ssrn.com/abstract=2932961) dél investuotojy emocijy, susijusiy su rinkos efektyvumu Zlungant rinkai, investuotojams
pernelyg pasitikint savimi kyla su kainos nustatymu susijusiy sunkumy, padidéja isskirtine rizika ir sulétéja reagavimas  rinkos pokycius
pries rinkos Zlugima dél su informacija susijusiy paklaidy (Peng, Lin, Wei Xiong, 2006 m., Investor attention, overconfidence and category
learning, Journal of Financial Economics 80, p. 563-602), investuotojy priskyrimo paklaidos (S. Gervais ir T. Odean, 2001 m., Learning to
be Overconfident, The Review of Financial Studies, 14, p. 1-27) ir didelés arbitrazo rizikos (Jess Benhabit, Xuewen Liu ir Penfei Wang,
2016 m., Sentiments, financial markets, and macroeconomic fluctuations, Journal of Financial Economics 120, p. 420-443. Ta pacia tema,
inter alia, taip pat Zr. Victor Ricciardi, The Psychology of Speculation in the Financial Markets (2017 m. birZelio 1 d.) 26 skyriy, Financial
Behavior: Players, Services, Products, and Markets. H. Kent Baker, Greg Filbeck ir Victor Ricciardi, red., p. 481-498, Niujorkas, Oxford
University Press, 2017 m.; N. Barberis ir R. H. Thaler (2003 m.), A Survey of Behavioral Finance, M. Harris, G. M. Constantinides ir R. Stultz
,Handbook of the Economics of Finance®; D. Dorn ir G. Huberman (2005 m.), Talk and action: What individual investors say and what they
do; C. H. Pan ir M. Statman (2010 m.), Beyond Risk Tolerance: Regret, Overconfidence, and Other Investor Propensities, darbinis dokumentas;
A. Nosic ir M. Weber (2010 m.), How Risky do I invest: The Role of Risk Attitudes, Risk Perceptions and Overconfidence; N. Linciano (2010 m.),
How Cognitive Biases and Instability of Preferences in the Portfolio Choices of Retail Investors — Policy Implications of Behavioural Finance, A. Lefevre
ir M. Chapman (2017 m.) ,Behavioural economics and financial consumer protection, EBPO darbiniai dokumentai dél finansy,
draudimo ir privaciy pensijy, Nr. 42, OECD Publishing.

(*) ESMA Klausimy ir atsakymy, susijusiy su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 3 skirsnis.

(’) Pavyzdziui, BE-FSMA, ES-CNMV, FR-AMF ir IT-CONSOB.

(*) I0SCO ataskaita, p. 5.

() Ibidem.

(°) Kaip pranesé DE-BaFin ir PL-KNF.

() Pavyzdziui, UK-FCA ir NO-Finanstilsynet.

(®) ESMA Klausimy ir atsakymuy, susijusiy su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 6 skirsnyje nustatyta, kad jmoné, sitilanti premija, kurios tikslas — paskatinti neprofe-

sionaliuosius klientus prekiauti spekuliaciniais produktais, kaip antai SDS, dvinariais pasirinkimo sandoriais ir neatidéliotinais valiutos
keitimo sandoriais, tikriausiai negaléty jrodyti, jog veikia saZiningai, teisingai ir profesionaliai paisydama savo neprofesionaliyjy klienty
interesy.


https://ssrn.com/abstract=2932961
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(44) Premijos ir kitokia su prekyba susijusi nauda gali nukreipti démesj nuo produkto didelio rizikingumo. Paprastai
jie yra skirti pritraukti neprofesionaliuosius klientus ir paskatinti juos prekiauti. Neprofesionalieji investuotojai
gali manyti, kad $ios rinkodarinés priemonés yra svarbiausia produkto savybé, ir gali nesugebéti tinkamai jvertinti
su produktu susijusios rizikos.

(45) Premijy sistemos taikomos sekant lazyby internetu sektoriaus pavyzdziu. Kai kurie teikéjai reklamuoja Siuos
produktus, sitlydami ,sutikimo premijas“ (uZ bet kokios sgskaitos atidaryma), premijas, siejamas su investuo-
jamomis sumomis (apimties premijos), arba tam tikromis sglygomis skirdami papildomas ,virtualiyjy pinigy*
sumas.

(46) Kelios NKI, vykdydamos priezitring veiklg, nustaté, kad reklaminiy pasiilymy terminai ir salygos neretai yra
klaidinancios, o daug klienty pranesé, kad susidaré su klititimis norédami pasinaudoti Siomis premijomis ir jas
i$sigryninti, arba neZinojo, kad galimybe pasinaudoti siiloma premija arba 1éSomis lemia nustatyta prekybos
apimtis. Atsizvelgiant j tikéting neigiama graza, susijusig su prekyba dvinariais pasirinkimo sandoriais, tai daznai
reiSkia, kad klientai dazniau prekiaudami praranda daugiau pinigy nei bity prarade, jeigu nebiity gave premijos
pasitlymo.

(47)  Toliau pateikiami esminiai pastebéjimai (*):

i) FR-AMF pazyméjo, kad viena i§ pagrindiniy su premijomis susijusiy problemy yra tai, kad norédamas jgyti
teisg atsiimti pinigus klientas paprastai turi investuoti premijos dydzio suma 20 ar 30 karty;

ii) Belgijos NKI Finansiniy paslaugy ir rinky institucija (BE-FSMA) pranes¢, kad gavo daug skundy is
investuotojy, negalin¢iy susigrazinti savo pinigy dél premijoms taikomy salygy;

i) PL-KNF pranes¢, kad siekdami pritraukti naujus klientus teikéjai sitilo dovanas, kaip antai plansetinius
kompiuterius arba telefonus, ir kad jie teigia, jog gave tas dovanas klientai turi daugiau galimybiy susisiekti su
investicine imone; ir

iv) DE-BaFin prane$é, kad daugeliu iki $iol pastebéty atvejy, kai buvo siilomos premijos, jas silé dvinariy
pasirinkimo sandoriy teikéjai kitose valstybése, siekiantys jtikinti nepatyrusius neprofesionaliuosius klientus
spekuliuoti atitinkamais produktais, kuriy jie galbait gerai nesuprato.

(48) Be to, NKI iSreiské susirtipinimg dél dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy atitikimo reikalavimams teikti
klientams s3Ziningg, aiskig ir neklaidinancig informacijg arba veikti geriausiais klienty interesais (¥). NKI taip pat
nerimauja dél neprofesionaliesiems klientams pateiktos informacijos (pavyzdziui, teikéjy interneto svetainése) apie
dvinarius pasirinkimo sandorius, ypatingai suteiktos informacijos apie susijusias rizikas, kokybés (*). Toliau
pateikiami keli pavyzdziai, neatitinkantys prievolés teikti sgZiningg, aiskig ir neklaidinancia informacija, kai
taikomi metodai, kuriais siekiama pritraukti klienty démesj, bet kurie nebatinai atspindi finansinés priemonés ar
praktikos tinkamuma arba bendrg kokybe, susije su:

i) interneto svetainés turiniu ar informacija, teikiama kalba, kuri néra valstybés narés, kurioje bus teikiamos
paslaugos, nacionaliné kalba, arba pateikiama oficialigja kalba, bet remiantis netinkamos kokybés vertimu, dél
ko tikétina, kad pateikta informacija bus sunku suprasti; ir

ii) teikiama informacija, kurioje pabréZiama galima nauda, susijusi su investavimu | dvinarius pasirinkimo
sandorius, s3ziningai ir aikiai nenurodant su jais susijusios rizikos, ir dél to susidaro jspadis, kad tokie
spekuliaciniai produktai yra tinkami ar priimtini visiems investuotojams arba kad gauti graZa néra sunku.
Pavyzdziui: ,Prekiauti dvinariais pasirinkimo sandoriais yra lengva, kaip 1-2-3% ,Prekiauti dar niekada nebuvo
taip paprasta®, ,Pradékite savo prekiautojo karjera dabar®, ,Gaukite iki 85 % grazos kas 60 sekundziy®, ,95 %
grazos per kelias minutes* ir ,Ka galite nuveikti per 60 sekundziy? Prekiauti dvinariais pasirinkimo sandoriais
ir padvigubinti savo pinigus” ().

(49)  Pries tai aprasyta su dvinariais pasirinkimo sandoriais susijusi rinkodaros ir platinimo praktika sustiprina didelj
susirtipinimg investuotojy apsauga.

(") Kaip aprasyta IOSCO ataskaitoje, p. 32.

(3) Pavyzdziui, BE-FSMA, ES-CNMV, FR-AMF, IT-CONSOB.

(*) EVPRI Klausimy ir atsakymy, susijusiy su SDS, dvinariy pasirinkimo sandoriy ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesiona-
liesiems investuotojams pagal FPRD (EVPRI35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 3 skirsnyje i§samiau nagriné¢jama informacija,
kuri turéty bati teikiama klientams ir potencialiems klientams.

(*) EVPRI Klausimy ir atsakymy, susijusiy su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 3 skirsnis.
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2.6. Finansinés priemonés keliama grésmé ir jos neigiamas poveikis investuotojy pasiti-
kéjimui finansy sistema

(50) Del dvinariy pasirinkimo sandoriy sudétingumo ir nepakankamo skaidrumo, tikétinos neigiamos produkto
grazos investuotojams, pagristy investavimo tiksly nebuvimo, klaidinancio ir agresyvaus jvairiy rii$iy rinkodaros
ir platinimo pobiidzio, teikéjy interesy konflikty ir galimy Zalingy pasekmiy masto neprofesionalieji investuotojai
gali prarasti pasitikéjimg finansy sistema.

(51)  Atsizvelgiant  didele klienty patiriamy nuostoliy tikimybe, kaip matyti i§ Sio sprendimo, investuotojai, neturéje
patirties investuojant j finansines priemones, kuriuos dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai pritrauké taikydami
agresyvius rinkodaros metodus, gali prieiti prie i§vados, kad Sie produktai yra tokie patys, kaip ir kitos finansinés
priemonés. Tas nerimas dar labiau padidéja atsizvelgiant j didelj dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjy neprofesio-
naliyjy klienty skai¢iy ir skundy dél $iy produkty skai¢iy.

3. TAIKYTINAIS GALIO]AN'CVIAIS REGLAMENTAVIMO REIKALAVIMAIS PAGAL SAJUNGOS TEISE
NEISSPRENDZIAMOS REIKSMINGOS SU INVESTUOTOJU APSAUGA SUSIJUSIOS PROBLEMOS
(REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES b PUNKTAS)

(52) Kaip reikalaujama pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalies b punkta, ESMA i8nagrinéjo, ar
grésmeés negalima panaikinti taikant Sgjungoje galiojancius reglamentavimo reikalavimus, taikytinus atitinkamai
finansinei priemonei ar veiklai. Taikytini galiojantys reglamentavimo reikalavimai nustatyti Direktyvoje
2014/65]ES, Reglamente (ES) Nr. 600/2014 ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 1286/2014 (!).
Visy pirma, jie apima: i) reikalavimg teikti klientams tinkamg informacija pagal Direktyvos 2014/65/ES
24 straipsnio 3 ir 4 dalis (; ii) tinkamumo ir priimtinumo reikalavimus pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 2 ir 3 dalis (}); iii) pareigos vykdyti kliento pavedimus geriausiomis klientui sglygomis reikalavimus
pagal Direktyvos 2014/65[ES 27 straipsnj (*); iv) produkty valdymo reikalavimai pagal Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 3 dalj ir 24 straipsnio 2 dalj ir v) informacijos atskleidimo reikalavimai pagal Reglamento (ES)
Nr. 12862014 5-14 straipsnius.

(53) Kai kurie teikéjai, brokeriai ir prekybos organizacijos savo atsakymuose i Kvietima teikti informacija aiskiai
pazyméjo, kad ESMA turi apsvarstyti naujy teisés akty poveikj pries taikydama kokias nors produkty intervencijos
priemones, visy pirma, neseniai priimtos FPRD II (visy pirma, produkty valdymo taisykliy) ir MIPP ir DIP poveiki.

(54) Deréty pazymeti, kad kai kuriy reglamentavimo reikalavimy, taikytiny pagal Direktyva 2014/65/ES ir Reglamenta
(ES) Nr. 600/2014, taikymo sritis ir turinys panasis i reikalavimy pagal Direktyva 2004/39/EB taikymo sritj ir
turinj (°). Priimant Direktyva 2014/65/ES ir Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 buvo siekiama pagerinti kai kuriuos
svarbiausius investiciniy paslaugy ir veiklos aspektus, siekiant sustiprinti investuotojy apsauga (be kita ko,
suteikiant produkty intervencijos jgaliojimus), bet kai kuriy taikytiny nuostaty patobulinimas nei§sprendzia $iame
sprendime jvardinty konkre¢iy problemy. Kalbant apie rizika ir investuotojy patiriama Zala, kaip aprasyta Siame
sprendime, kai kurios nuostatos i§ esmés liko nepakitusios.

(55) Reikalavimai teikti klientams tinkamg informacija buvo labiau detalizuoti Direktyvoje 2014/65(ES, reik§mingai
papildant informacijos apie sgnaudas ir mokes¢ius atskleidimo nuostatas, nustatant investicinéms jmonéms
reikalavimg teikti klientams visa informacijg apie visas su investicinémis paslaugomis ir finansinémis priemonémis
susijusias sgnaudas ir mokes¢ius. Taciau vien tik informacijos atskleidimo taisykliy, iskaitant i$samesnés
informacijos apie sanaudas pateikimo, akivaizdziai nepakanka siekiant iSspresti su kompleksine rizika, kylancia
reklamuojant dvinarius pasirinkimo sandorius, juos platinant ar parduodant neprofesionaliesiems klientams,
susijusius klausimus.

(56) Visy pirma, pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 3 dalj, inter alia, investicinés jmonés privalo uZztikrinti,
kad visa informacija, jskaitant rinkodaros pranesimus, skirta esamiems ar potencialiems klientams, biity teisinga,
aiski ir neklaidinanti. Be to, pagal Direktyvos 2014/65[ES 24 straipsnio 4 dalj investicinés jmonés privalo
esamiems arba potencialiems klientams laiku suteikti tinkama informacija apie jmong ir jos paslaugas, finansines
priemones ir sitilomas investavimo strategijas, pavedimy vykdymo vietas ir visas susijusias i$laidas ir mokescius,
jskaitant pastebimas gaires ir jspéjimus apie rizika, susijusia su investavimu | $ias priemones, taip pat informacija
apie tai, ar finansiné priemoné skirta profesionaliesiems ar neprofesionaliesiems klientams. AtsiZvelgiant |

(") 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 12862014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir
draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OLL 352,2014 129, p. 1).

(*) Anksciau Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 2 ir 3 dalys.

(*) Anksciau Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 ir 5 dalys.

(*) Anksciau Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnis.

() Direktyva 2004/39/EB. Direktyvos 2014/65/ES IV priede pateikiama Direktyvos 2004/39/EB ir Direktyvos 2014/65/ES ir Reglamento
(ES) Nr. 600/2014 reikalavimy atitikties lentelé.
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apradytas investuotojy apsaugai kylancias grésmes, susijusias su dvinariais pasirinkimo sandoriais (visy pirma, jy
sudétingumu, rizikingumu ir tikétina neigiama graza), aisku, kad Sios investuotojy patiriamos Zalos nejmanoma
visiskai ir pakankamai kontroliuoti taikant minétas taisykles. Toks informacijos atskleidimo badas nepakankamai
atkreipia klienty démesj j konkrecias investavimo i Siuos produktus aplinkybes (tikéting neigiama gragza) ir
nei$sprendzia su produkto savybémis susijusiy problemy.

(57) ESMA taip pat atsizvelgé j informacijos atskleidimo taisykliy pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014 svarbg.
Reglamente (ES) Nr. 12862014 nustatytos vienodos taisyklés dél pagrindinés informacijos dokumento, kurj
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP)
kiréjai turi pateikti neprofesionaliesiems investuotojams, siekiant padéti jiems suvokti ir palyginti svarbiausias
MIPP ir DIP savybes ir rizikg, formos ir turinio. Visy pirma, Reglamento (ES) Nr. 1286/2014, kurj igyvendina
Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2017/653 (!), 5 straipsnyje, inter alia, nustatyta suminio rizikos
rodiklio pristatymo metodika ir papildomai paaiskinama, be kita ko, ar neprofesionalusis investuotojas gali
prarasti visg investuota kapitala arba jam tekty prisiimti papildomus finansinius jsipareigojimus. Taliau toks
informacijos atskleidimo blidas nepakankamai atkreipia neprofesionaliyjy investuotojy démesj | investavimo |
dvinarius pasirinkimo sandorius konkrecias pasekmes. PavyzdZiui, graZos rodiklis susijes tik su konkreciu
dvinario pasirinkimo sandoriu ir neatskleidzia klientui visos informacijos apie tai, kiek procenty neprofesionaliyjy
klienty prarado pinigus.

(58)  Apskritai kalbant, informacijos atskleidimu grindZiamas reglamentavimo sprendimas yra netinkamas Siems
produktams, kurie savaime netinka neprofesionaliesiems klientams.

(59) Tinkamumo reikalavimai taip pat sugrieztinti Direktyva 2014/65/ES: numatytas reikalavimas pateikti klientui
tinkamumo ataskaita ir papildyti tinkamumo vertinimo reikalavimai. Visy pirma, Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 2 dalis numato, kad dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai privalo gauti visa biiting informacijg
apie esamo ar potencialaus kliento Zinias ir patirtj investavimo srityje, inter alia, konkrecios riiSies produkty ar
paslaugy, to kliento ar potencialaus kliento finansing padéti, jskaitant jo galimybes prisiimti nuostolius, ir
investavimo tikslus, jskaitant priimtinos rizikos lygj, kuri leisty dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjui
rekomenduoti esamam ar potencialiam klientui finansines priemones, kurios yra jam tinkamos, atsizvelgiant |
jam priimtinos rizikos lygj ir jo galimybes prisiimti nuostolius. Ta¢iau tinkamumo reikalavimai taikomi tik
teikiant investavimo rekomendacijas ir portfelio valdymo paslaugas, tad jie i§ esmés nesusije su dvinariy
pasirinkimo sandoriy reklama, platinimu ar pardavimu, kurie paprastai vyksta elektroninése platformose,
neteikiant investavimo rekomendacijy ar portfelio valdymo paslaugy.

(60) Be to, tinkamumo vertinimo tikslai (vertinant, ar produktai atitinka klienty Zinias ir patirtj, finansing padétj ir
investavimo tikslus) i§ esmés nepasikeité palyginti su Direktyvoje 2004/39/EB numatytu reZimu ir, kaip matyti i§
Sio sprendimo, néra pakankami, kad biity galima i§vengti nustatytos investuotojy patiriamos Zalos.

(61)  Panasiai Direktyva 2014/65/ES buvo sustiprinti ir priimtinumo reikalavimai, i§ esmés sutrumpinant nesudétingy
produkty sgrasa ir taip apribojant taikymo sritj, susijusia su produktais, dél kuriy gali bati teikiamos pavedimy
vykdymo ir pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugos (angl. execution-only). Direktyvos 2014/65[ES
25 straipsnio 3 dalis numato prievole dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjams prasyti esamy ar potencialiy
klienty pateikti informacija apie savo Zinias ir patirtj investavimo srityje, inter alia, apie konkretaus sitilomo ar
pageidaujamo produkto atzvilgiu, kuri leisty teikéjui jvertinti, ar esamam arba potencialiam klientui tas produktas
yra priimtinas. Jeigu teikéjas nusprendzia, kad produktas esamam ar potencialiam klientui nepriimtinas, teikéjas
privalo ji apie tai jspéti. Dvinariai pasirinkimo sandoriai laikomi sudétingais finansiniais produktais, tad jiems
taikytinas Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 dalyje numatytas priimtinumo testas.

(62) Tadiau, Sie reikalavimai jau buvo Direktyvoje 2004/39/EB, kurioje buvo numatytas i§ esmés toks pat priimtinumo
testas, kaip Direktyvoje 2014/65/ES. Kaip matyti i§ Sio spendimo ir NKI patirties vykdant priezidrg (%),
priimtinumo testas nepasalina Siame sprendime apibadinty investuotojy apsaugai kylanciy grésmiy.

(") 2017 m. kovo 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2017/653, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 12862014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP)
pagrindinés informacijos dokumenty papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su pagrindinés informacijos
dokumenty pateikimu, turiniu, perZifira ir patikslinimu ir reikalavimo pateikti tokius dokumentus jvykdymo salygomis (OL L 100,
2017 412,p.1).

Pavyzdziui, I;E—%BI iSreiske rupestj dél kriterijy, taikomy vertinant Zinias ir patirtj siekiant atlikti vertinimg, po teminio patikrinimo
(paskelbta https:/[www.centralbank.ie/news/article/inspection-finds-7 5-percent-of-SDS-clients-lost-money). Be to, UK-FCA pakartotinai
pastebéjo, kad teikéjai neretai neatitinka su priimtinumo vertinimo ir atitinkama politikos ir procediiry susijusiy reikalavimy (Zr.
auksciau).

—
N
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(63) Taigi net tinkamumo ir priimtinumo testy taikymas pagal galiojancius reglamentavimo reikalavimus neapsaugos
neprofesionaliyjy klienty nuo prekybos dvinariais pasirinkimo sandoriais taip, kad iSnykty grésmé investuotojy
apsaugai.

(64) Kalbant apie pareiga vykdyti kliento pavedimg geriausiomis klientui sglygomis, dauguma $iy taisykliy jau buvo
jtvirtintos Direktyvoje 2004/39/EB. Tac¢iau Direktyva 2014/65[ES Sias taisykles sugrieZtino. Visy pirma,
Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnyje numatyta, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés jmonés privalo imtis
,visy pakankamy veiksmy“ (ne ,visy pagristy veiksmy“, kaip anksCiau) pasiekti geriausig jmanoma rezultata
klientui. Be to, rinkos dalyviai turi skelbti papildoma informacijg, o investicinés jmonés privalo atskleisti
informacijg apie penkias pagrindines klienty pavedimy vykdymo vietas ir apie vykdant tuos pavedimus pasiektus
rezultatus.

(65) ESMA ijvertino, ar taikant pakoreguotas pareigos vykdyti kliento pavedima geriausiomis klientui sglygomis
taisykles bty galima i$spresti bent vieng i§ nustatyty problemy, susijusiy su dvinariy pasirinkimo sandoriy
reklama, platinimu ar pardavimu neprofesionaliesiems klientams. Padidéjes su pavedimy vykdymy susijes
skaidrumas gali padéti klientui geriau suprasti ir jvertinti jmonés pavedimy vykdymo praktikos kokybe ir
atitinkamai geriau jvertinti bendrg jiems teikiamy paslaugy kokybe. Be to, i§samesné informacija apie tai, kaip
jmonés vykdo klienty pavedimus, naudinga klientams stebint, ar jmoné émési visy pakankamy veiksmy pasiekti
geriausia jmanomga rezultatg klientui. Su pareiga vykdyti kliento pavedima geriausiomis klientui sglygomis
susijusiais reikalavimais taip pat sugrieztinamas pareigos vykdyti kliento pavedimg geriausiomis klientui saglygomis
standartas dél nebirziniy produkty, kuris numato pareiga jimonéms, vykdanc¢ioms pavedimus arba priimancioms
sprendimus prekiauti nebirziniais produktais, jskaitant pageidaujamus produktus, patikrinti klientui sitilomos
kainos sazininguma. Direktyvos 2014/65/ES reikalavimai numato pareiga surinkti rinkos duomenis, kurie bty
naudojami vertinant $iy produkty kaing ir, jei jmanoma, palyginant su panasiais arba palygintinais
produktais. Taciau vien pareigos vykdyti kliento pavedimg geriausiomis klientui salygomis taisyklémis nepavyks
pasalinti su produkto savybémis susijusios rizikos, kitos negu su pavedimy vykdymu susijusios rizikos, ir rizikos,
susijusios su $iy produkty masine reklama, platinimu ar pardavimu neprofesionaliesiems klientams.

(66) Atsizvelgdama j Siuos i§ esmés panasius galiojandius reglamentavimo reikalavimus, ESMA ne vieng kartg yra
atkreipusi démesj i prie§ tai aprasyta rizikg, jspéjimuose investuotojams ('), Klausimuose ir atsakymuose (?) ir savo
Nuomongje dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (}). ESMA taip pat
vykdé priezitiros konvergencijg, inter alia, Jungtinéje grupéje. Nepaisant to, kad siekdama uZztikrinti nuosekly ir
veiksmingg taikytiny galiojancio reglamentavimo reikalavimy taikyma ESMA aktyviai taiko neprivalomas
priemones, grésmé investuotojy apsaugai iSlieka. Tai rodo, kad dél Siame skirsnyje iSdéstyty priezas¢iy Siy
reikalavimy taikymas nei$sprendzia nustatyty problemy.

(67) ESMA i tikryjy jvertino galima Direktyvos 2014/65[ES 16 straipsnio 3 dalyje ir 24 straipsnio 2 dalyje nustatyty
produkty valdymo taisykliy galimg poveikj. Pagal tas taisykles klientams parduoti skirtas finansines priemones
(iskaitant ir dvinarius pasirinkimo sandorius) kuriantys teikéjai turi uZtikrinti, kad sukurti produktai atitikty
nustatytos tikslinés atitinkamos kategorijos klienty rinkos galutiniy klienty poreikius, kad produkty platinimo
strategija biity suderinama su nustatyta tiksline rinka ir kad teikéjai imtysi pagristy veiksmy siekdami uztikrinti,
kad finansinés priemonés biity platinamos nustatytoje tikslinéje rinkoje ir reguliariai baity perzitrétas tikslinés
rinkos nustatymas ir i8leisti produktai. Dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai turi i$manyti jy sidlomas ar
rekomenduojamas finansines priemones, vertinti priemonés suderinamuma su kliento, kuriam jie teikia
investicines paslaugas, poreikiais, atsizvelgdami ir j nustatyta tiksling galutiniy klienty rinka ir uZtikrinti, kad
finansinés priemonés buty sitilomos arba rekomenduojamos tik tuo atveju, jeigu tai atitinka kliento interesus. Be
to, dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai, platinantys ne jy sukurtas finansines priemones, privalo taikyti
tinkamas procediiras, kurios padéty gauti ir suprasti su produkto patvirtinimo procesu susijusig svarbia
informacija, jskaitant informacijg apie nustatytg tiksling rinka ir produkto savybes. Dvinariy pasirinkimo sandoriy
teikéjai, platinantys finansines priemones, kurias sukiré teikéjai, kuriems néra taikomi Direktyvoje 2014/65/ES
nustatyti produkty valdymo reikalavimai, arba treciyjy Saliy (ne EEE) teikéjai, taip pat privalo taikyti tinkamas
procediras, kurios padéty gauti pakankamai informacijos apie $ias finansines priemones.

(") 2014 m. vasario 7 d. ESMA perspéjimas investuotojams dél investavimo j sudétingus produktus rizikos (https://www.EVPRLeuropa.
eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf) ir 2016 m. liepos 25 d. ESMA
perspéjimas investuotojams dél SDS, dvinariy pasirinkimo sandoriy ir kity spekuliaciniy produkty (paskelbta https://www.EVPRI
europa.eusites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf).

() ESMA klausimai ir atsakymai, susij¢ su SDS ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(EVPRI35-36-794), atnaujinti 2017 m. kovo 31 d.

(®) 2014 m. vasario 7 d. nuomoné dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (EVPRI[2014/146).


https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_SDSs_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
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(68) ESMA atkreipia démesj | tai, kad Sgjungos teiséje produkty valdymo reikalavimai buvo pirma karta nustatyti
Direktyvoje 2014/65[ES. 2017 m. birzelio 2 d. ESMA paskelbé gaires dél FPRD II produkty valdymo
reikalavimy (%), kuriose pateikiamos gairés finansiniy priemoniy kiréjams ir rengéjams dél tikslinés rinkos
vertinimo.

(69) Produkty valdymo reikalavimy tikslas — kuo tiksliau nustatyti tam tikro tipo klientus (t. y. tiksling rinka), kuriems
finansinés priemonés biity priimtinos ir kuriems dél to jos galéty bati platinamos. Atsizvelgdamos | dvinariy
pasirinkimo sandoriy savybes (didelius nuostolius, tikéting neigiamg graza, trumpa sandoriy galiojimo laika,
kainos nustatymo struktiry sudétingumg ir apskritai pagristy investavimo tiksly nebuvimg) NKI ir ESMA mano,
kad siems produktams tikslinés rinkos neprofesionaliems investuotojams nustatyti nejmanoma. Igyvendinus
Direktyva 2014/65/ES ir produkty valdymo reikalavimus, kelios jmonés vis dar reklamuoja dvinarius pasirinkimo
sandorius masinéje rinkoje.

(70)  Nepaisant tokiy reglamentavimo reikalavimy, turimi jrodymai rodo, jog neprofesionalieji klientai vis dar praranda
ir toliau praras pinigus dél dvinariy pasirinkimo sandoriy. Taigi §i priemoné yra biitina tai grésmei pasalinti.

4. KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS NESI!EME VEIKSMU (_;RESMEI PASALINTI ARBA VEIKSMAI,
KURIY BUVO IMTASI, TINKAMAI NEPASALINO GRESMES (REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014
40 STRAIPSNIO 2 DALIES ¢ PUNKTAS)

(71)  Viena i§ salygy, dél kurios ESMA Siuo sprendimu nustato apribojimg, yra ta, kad kompetentinga institucija arba
kompetentingos institucijos nesiémé veiksmy grésmei pasalinti arba jgyvendintais veiksmais nepavyksta tinkamai
pasalinti grésmés.

(72)  Siame sprendime apibiidintos grésmés investuotojy apsaugai paskatino kai kurias NKI konsultuotis dél jy ar
taikyti nacionalinius veiksmus, kuriais sieké apriboti dvinariy pasirinkimo sandoriy reklama, platinimg ar
pardavimg neprofesionaliesiems klientams:

i) nuo 2016 m. rugpjucio mén. Belgijos NKI, Finansiniy paslaugy ir rinky institucija (BE-FSMA), uzdraudé
parduoti tam tikras nebirzines i§vestines finansines priemones (jskaitant dvinarius pasirinkimo sandorius)
neprofesionaliesiems klientams. Be to, FSMA uZdraudé kai kurias agresyvaus ar netinkamo platinimo
priemones, kaip antai pasitilymus jsigyti telefonu skambinant i§ iSorés skambuciy centry, netinkamy formy
atlygius ir fiktyvias dovanas ar premijas (3);

i) nuo 2016 m. gruodzio mén. Prancizijoje galioja teisés aktas, kuriuo investiciniy paslaugy teikéjams
draudZiama teikti privatiems asmenims rinkodaros pranesimus, inter alia, susijusius su dvinariais pasirinkimo
sandoriais (?);

iii) Ispanijoje nuo 2017 m. kovo mén. Ispanijos NKI Comisién Nacional del Mercado de Valores (ES-CNMV) praso
subjekty, Ispanijos neprofesionaliesiems klientams parduodanciy SDS ar FOREX produktus, kuriy sverto
poveikis yra didesnis nei deSimt karty, arba dvinarius pasirinkimo sandorius, aiskiai informuoti Siuos
klientus, kad, ES-CNMV nuomone, dél $iy produkty sudétingumo ir rizikingumo jie yra netinkami neprofe-
sionaliesiems klientams. Sie subjektai taip pat paprasyti uztikrinti, kad klientai biity informuoti apie
sanaudas, kurias jiems teks patirti, kai nusipirke $iy produkty jie nuspres uzdaryti savo pozicijg, ir SDS ir
FOREX sandoriy atveju, kad jie baty ispéti, jog dél sverto poveikio nuostoliai gali bati didesni nei suma, kuri
buvo sumokéta jsigyjant atitinkamg produkta. Be to, jie turi i§ kliento gauti ranka paraSyta arba jrasytg
zodinj pareiskima, kuriuo jie galéty jrodyti, kad klientas supranta, jog produktas, kurj jis ketina isigyti, yra
itin sudétingas ir kad, ES-CNMV nuomone, jis néra tinkamas neprofesionaliajam klientui. Be to, jmoniy
naudojamai reklaminei medziagai taikomi CNMV veiksmai, platinant Siuos produktus reklaminéje
medziagoje visuomet turi bfiti jspéjimas apie tai, kad tuos produktus sunku suprasti ir kad, ES-CNMV
nuomone, $ie produktai netinka neprofesionaliesiems klientams dél jy sudétingumo ir su jais susijusios
rizikos lygio. ES-CNMV taip pat paprasé CY-CySEC ir UK-FCA apie Siuos reikalavimus informuoti dvinariy
pasirinkimo sandoriy teikéjus, skatinant teikéjus, teikiancius paslaugas Ispanijoje, skelbti tokj pat
perspejima (/)

(") 2017 m. birzelio 2 d. EVPRI gairés dél FPRD 1I produkty valdymo reikalavimy (EVPRI35-43-620).

(*) Finansiniy paslaugy ir rinky institucijos Reglamentas dél tam tikry i§vestiniy finansiniy priemoniy platinimo klientams.

() Article 72 de LOI n° 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, d la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie
économique.

(*) Numatytos priemonés buvo paskelbtos 2017 m. kovo 21 d. ES-CNMV pranesime ,Priemonés, susijusios su SDS ir kity spekuliaciniy
produkty reklama neprofesionaliesiems investuotojams®.
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iv) Italijoje 2017 m. vasario mén. IT-CONSOB paskelbé specialy pranesima, kuriuo jspéjo Italijos neprofesiona-
livosius investuotojus apie su dvinariais pasirinkimo sandoriais susijusia rizika;

v) 2018 m. vasario mén. Portugalijos NKI Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (PT-CMVM) paskelbé
aplinkrastj, kuriuo pranes¢, kad investicinés jmonés turéty susilaikyti nuo prekybos paslaugy dél su kriptova-
liutomis susijusiy i$vestiniy finansiniy priemoniy teikimo, jeigu jos negali uZtikrinti, kad bty jvykdytos
visos klienty informavimo apie produkty charakteristikas pareigos;

vi) 2017 m. geguzés 10 d. Graikijos NKI EAN\nvikt} Emitport; KepaAaiayopag (EL-HCMC) paskelbé aplinkrastj dél
investiciniy paslaugy, susijusiy su nebirZinémis i$vestinémis finansinémis priemonémis (jskaitant FOREX
sandorius, SDS ir dvinarius pasirinkimo sandorius), teikimo elektroninés prekybos platformose (').

vii) Cekijoje 2015 m. spalio mén. Cekijos NKI, Nacionalinis centrinis bankas (CZ-CNB), paskelbé pranesimag,
kuriuo perspéjo neprofesionaliuosius investuotojus apie su dvinariais pasirinkimo sandoriais susijusia rizika;

viii) Nyderlanduose 2017 m. vasario mén. Nyderlandy NKI Autoriteit Financiele Markten (NL-AFM) paskelbé
konsultacinj dokumentg, kuriame sitloma uzdrausti tam tikry produkty, jskaitant dvinarius pasirinkimo
sandorius, reklamg;

ix) 2017 m. vasario mén. Kipre CY-CySEC paskelbé konsultacinj dokumenta, kuriame siiloma uzdrausti platinti
dabartinio tipo dvinarius pasirinkimo sandorius ir jais prekiauti, o platinamas produktas turéty igyty
birZinés iSvestinés finansinés priemonés charakteristikas (3);

x) 2016 m. gruodzio mén. UK-FCA, numatydama, kad nuo 2018 m. sausio 3 d. dvinariai pasirinkimo
sandoriai bus jtraukti | reglamentavimo taikymo sritj, surengé iSankstines konsultacijas dél politikos,
susijusios su galimomis sugrieztintomis dvinariams pasirinkimo sandoriams taikomomis veiklos vykdymo
taisyklémis, jskaitant galimg produkty intervencijos galiy panaudojima, siekiant pakeisti konkrecias dvinariy
pasirinkimo sandoriy produkty savybes arba nustatyti apribojimus $iy produkty pardavimui ir reklamai
neprofesionaliesiems investuotojams. UK-FCA taip pat paskelbé perspéjima vartotojams dél rizikos, susijusios
su investavimu i dvinarius pasirinkimo sandorius, 2017 m. lapkricio 14 d. (*); ir

xi) 2016 m. gruodzio mén. Austrijos NKI AT-FMA paskelbé perspéjima dél rizikos, susijusios su SDS, FOREX
neatidéliotinais valiutos sandoriais valiuty keitimo sandoriais ir dvinariais pasirinkimo sandoriais.

(73) Be to, 2018 m. vasario 26 d. Norvegijos NKI Finanstilsynet (NO-Finanstilsynet) paskelbé konsultacinj dokuments,
kuriame, inter alia, sitilo uzdrausti reklamuoti dvinarius pasirinkimo sandorius, juos platinti ar parduoti neprofe-
sionaliesiems klientams, kaip sitlé ESMA Kvietime teikti informacijg. Konsultacijos vyko nuo 2018 m.
vasario 26 d. iki 2018 m. kovo 26 d. (¥

(74) Taikant Sias nacionalines priemones galima iSspresti tam tikras pavienes problemas, bet norint tarpvalstybiniu
lygmeniu i8spresti Siame sprendime aprasytas reik§mingas grésmes investuotojy apsaugai jy nepakanka. Kaip
matyti i§ Sio sprendimo, dvinariai pasirinkimo sandoriai paprastai reklamuojami, platinami arba parduodami
naudojant internetines prekybines sgskaitas ir teikiant paslaugas uZsienio valstybése registruotiems paslaugy
teikéjams (°). Todél nacionalinis draudimas bity nepakankamas norint apsaugoti neprofesionaliuosius klientus
valstybése narése, kitose nei toje, kurioje jgyvendinama atitinkama priemoné, kai dvinariy pasirinkimo sandoriy
teikéjai vykdo veikla tose kitose valstybése narése, kaip daznai ir bana (°).

(75) Atsizvelgiant | tai, kas iSdéstyta, siekiant, kad nacionalinés priemonés biity veiksmingos neprofesionaliesiems
klientams visoje Sgjungoje, visy valstybiy nariy NKI trumpam laikotarpiui turéty imtis veiksmy, skirty nustatyti
bendrag minimaly investuotojy apsaugos lygi, kaip numatyta $iame sprendime. Kadangi tai dar nejvyko ir atsi-
zvelgiant | skuby poreikj spresti nustatytas su investuotojy apsauga susijusias problemas, ESMA mano, kad yra
batina pasinaudoti savo laikinyjy produkty intervencijos priemoniy taikymo galiomis. Dabartiné suskaidyta
sistema neprofesionaliesiems investuotojams neuZtikrina visoje Sajungoje jokios arba uZztikrina nevienodg neprofe-
sionaliyjy klienty apsaugg investuojant j tuos pacius, kartais ty paciy teikéjy teikiamus sudétingus produktus.

(") HCMC aplinkrastis Nr. 56/10.5.2017.

(3) Paskelbta https:/[www.cysec.gov.cy/CMSPages|GetFile.aspx?guid=ebf53e28-2bb7-4494-bb3a-4cced2e3c8ba.

(*) UK-FCA ,Persp¢jimas vartotojams deél rizikos, susijusios su investavimu j dvinarius pasirinkimo sandorius®, 2017 m. lapkri¢io 14 d.
Paskelbta https:/[www.fca.org.uk/news/news-stories/consumer-warning-about-risks-investing-binary-options.

(*) Paskelbta https://www.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat—produktintervensjon.
pdf.

(°) Pavyzdziui, UK-FCA, IT-CONSOB, ES-CNMV, BE-FSMA, FR-AMF, DE- BaFin, DK- Finanstilsynet, LU-CSSF, NL-AFM.

(°) Zr. 34vi konstatuojamaja dalj.


https://www.cysec.gov.cy/CMSPages/GetFile.aspx?guid=ebf53e28-2bb7-4494-bb3a-4cced2e3c8ba
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/consumer-warning-about-risks-investing-binary-options
https://www.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat---produktintervensjon.pdf
https://www.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat---produktintervensjon.pdf
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(76)  Atsizvelgiant | investuotojy apsaugos problemy svarba ir pastovumga ir tai, kad paslaugas teikia uZsienio
valstybése isteigti paslaugy teikéjai, kurie daro neigiama poveiki daugiau nei su vienoje Salyje, ir jrodymus,
susijusius su taikomais vertés skirtumais platinant dvinarius pasirinkimo sandorius naujose jurisdikcijose, ir dél to
didé¢jantj jvairiy nacionaliniy priemoniy, kuriomis siekiama spresti panasias su investuotojy apsauga susijusias
problemas, skaiciy, biitina visos ES mastu priimti priemones, kurios uztikrinty minimaly bendra apsaugos lygj
visoje ES.

(77)  Galiausiai, reik§mingy grésmiy investuotojy apsaugai nepasalins ir NKI prieZitiros galiy taikymas pagal Direktyvos
2014/65[ES 69 straipsnj, pavyzdziui, pagal 2 dalies f punktg (laikinas draudimas vykdyti profesing veikly) ir
t punktg (reklamos ir pardavimo pardavimo sustabdymas, jeigu nesilaikoma produkto patvirtinimo proceso
reikalavimy). Produkto intervencijos priemoné taikoma produktui, su tuo produktu susijusiai veiklai ir atitinkamai
taikoma visoms investicinéms jmonéms, kurios teikia §j produkta arba vykdo susijusig veiklg, o ne pavieniam
atvejui, kai tam tikra investiciné jmoné nesilaiko reikalavimy.

(78) Intervencijos priemoné taikoma visoje Sajungoje siekiant pasalinti su dvinariy pasirinkimo sandoriy sitlymu
neprofesionaliesiems investuotojams susijusig rizika, tad tokia priemoné yra veiksmingesné nei NKI bandymai
imtis veiksmy dél kiekvienos jmonés atskirai. Kaip jau buvo pazyméta, i surinkty jrodymy matyti, kad tai visos
rinkos problema, nes ji néra susijusi tik su tam tikry teikéjy ypatumais, ir kad pagrindiné rizika bidinga paciam
produktui ir teikéjy verslo modeliui. Kyla dideliy nuoggstavimy, kad dvinariy pasirinkimo sandoriy platinimas
neprofesionaliesiems klientams nesudaro salygy teikéjams veikti geriausiais klienty interesais arba suteikti
informacija, kuri baty sgzininga, aiski ir neklaidinanti. Todél jvairiis pavieniai prieZitiros veiksmai negali i§ karto
uztikrinti, kad neprofesionaliesiems klientams nebiity daroma tolesné Zala, ir jie néra tinkama ESMA intervencijos
galiy naudojimo alternatyva. Dél to, kad dvinarius pasirinkimo sandorius platina uZsienio valstybése isteigti
paslaugy teikéjai, kurie daro neigiamg poveikj daugiau nei vienoje valstybéje naréje, dél taikomo vertés skirtumo
platinant dvinarius pasirinkimo sandorius naujose jurisdikcijose ir padaugéjimo jvairiy nacionaliniy priemoniy,
skirty spresti panasias su investuotojy apsauga susijusias problemas (dél kuriy savo ruoztu gali padidéti reglamen-
tavimo arbitraZo rizika), darytina i§vada, kad butina visos Sgjungos mastu imtis priemoniy, kuriomis bity
uztikrintas bendras apsaugos lygis visoje Sajungoje.

5. ESMA PRIEMONE PRIIMTA SIEKIANT ISSPRESTI REIKSMINGA INVESTUOTOJU APSAUGOS
PROBLEMA IR JI NEDARO TOKIO NEIGIAMO POVEIKIO FINANSUY RINKUY EFEKTYVUMUI IR
INVESTUOTOJAMS, KURIS BUTY NEPROPORCINGAS PALYGINTI SU PRIEMONES NAUDA
(REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES a PUNKTAS IR 3 DALIES a PUNKTAS)

(79) Atsizvelgdama | reikSminga investuotojy apsaugos problemos mastg ir pobadj, ESMA mano, kad bdtina ir
proporcinga laikinai uzdrausti reklamuoti dvinarius pasirinkimo sandorius, juos platinti ir parduoti neprofesiona-
liesiems klientams. Toks draudimas i$sprendzia problema, nes jj taikant uztikrinama tinkama vienodo lygio
neprofesionaliyjy klienty, prekiaujan¢iy dvinariais pasirinkimo sandoriais, apsauga visoje Sgjungoje. Jis nedaro
neigiamo poveikio finansy rinky efektyvumui ir investuotojams, kuris biity neproporcingas, palyginti su jo
nauda.

(80) Siekdama jvertinti, kaip ir kokia rizika dvinariai pasirinkimo sandoriai kelia investuotojy apsaugai, ESMA
i$nagrinéjo investuotojy grazos pasiskirstyma ('). Si analizé atskleidé du svarbius aspektus (?). Pirmasis svarbus
aspektas yra didelé su dvinariais pasirinkimo sandoriais susijusi rizika: bendra dvinariy pasirinkimo sandoriy
savybé yra ta, kad investuotojas gali prarasti visa investuotg suma.

(81) Antrasis aspektas - tikétina neigiama produkto graZa, $iuo atveju yra svarbus Zalos Saltinis, sietinas su visais
dvinariais pasirinkimo sandoriais. PrieSingai nei finansiniy investicijy atveju, sandoris paprastai yra labai trumpo
termino ir neatspindi pagrindinés finansinés priemonés verté augimo. PrieSingai nei tradiciniy pasirinkimo
sandoriy, kurie neretai naudojami apsidraudimo nuo rizikos tikslais, dvinariy pasirinkimo sandoriy atveju
mokama fiksuota i§moka, jeigu jvyksta tam tikras nustatytas ivykis. PrieSingai yra jprasto pasirinkimo sandorio
atveju, kai iSmoka lemia pagrindinés finansinés priemonés kainos pokytis ir pasirinkimo sandorio verté yra
susijusi su pinigais (t. y. i$mokos suma yra kintama). Dél tokio $iy produkty ypatumo produkto verté, kaip rizikos
draudimo priemonés, yra ribota, o kity riiiy pasirinkimo sandoriai naudojami siekiant subalansuoti arba apriboti
turto, dél kurio jmoné arba investuotojas turi tiesioging pozicijg, kaing.

(82)  Be to, paprastai esant trumpam dvinariy pasirinkimo sandoriy terminui investuotojas gali sudaryti daug sandoriy
vieng po kito. Dél to ir dél tikétinos neigiamos grazos padidéja tikimybeé, kad sudarydamas kuo daugiau sandoriy
investuotojas galiausiai praras pinigus. Tai statistiné pasikartojanciy prekybos sandoriy su tikétina neigiama graza
charakteristika.

() Zr. EVPRI Produkty intervencijos priemoniy analizé. Dvinariams pasirinkimo sandoriams skirta priemoné, 2018 m.
() Ibidem.
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(83)  Svarbu tai, kad tikétina neigiama graza paprastai neatsiejama nuo teikéjo verslo modelio, nes paprastai bitent ji
yra jo tikétino pelno Saltinis. Sudarydamas dvinarj pasirinkimo sandorij jo teikéjas privalo i§mokéti investuotojui
fiksuotg sumg, jeigu jvyksta tam tikras nustatytas ivykis, todél tam, kad teikéjas gauty tikéting pelng, investuotojas
turi patirti tikéting nuostoli. Be to, teikéjai taip pat gali nustatyti papildomus mokescius.

(84)  Ypatingai dél dvinariy pasirinkimo sandoriy siilomy su nuolatiniu dvejopu kainos nustatymu, kadangi teikéjams
reikia sidilyti tokj kainos nustatyma, kad galéty gauti tikéting pelna, toks kainos nustatymas negali padidinti
tikétinos graZos investuotojui. 1§ tikryjy, jeigu investuotojai uzdaro pozicija prie§ termino pabaiga, jy tikétina
grgZa yra mazesné nei tuo atveju, jeigu jie neuzdaryty savo pozicijos iki termino pabaigos. Tokio augancio
tikétino nuostolio dydis skirsis priklausomai nuo konkretaus teikéjo ir kiekvieno konkretaus atvejo, bet tikétina
grgZa investuotojui esant dvejopam kainos nustatymui paprastai biina neigiama, taip pat kaip ir jeigu pirminé
produkto kaina lemty tikéting neigiama graZa investuotojui.

(85)  Toks bendras poveikis yra esminis dvinariy pasirinkimo sandoriy elementas, lemiantis jy tikéting neigiama graza:
jeigu neprofesionalusis klientas sudarys labai didelj skai¢iy sandoriy arba jeigu daug investuotojy sudarys po
vieng sandorj, apskritai pelno tikimybé yra labai nedidelé.

(86) Dvinariy pasirinkimo sandoriy graZos pasiskirstymo analizé atitinka NKI duomenis: pabréziama didelé rizika
neprofesionaliems klientams netekti didelés dalies (neretai ir visos) investuotos sumos ar gauti tikéting neigiama
graza. Be $iy ypatumy, dvinariai pasirinkimo sandoriai i§ esmés yra sudétingi produktai, kuriems tritksta su
produkto savybémis susijusio skaidrumo, taikoma ydinga reklamos ir platinimo praktika, biidingas interesy
konfliktas. Néra jokios atitinkamos naudos, kuri tai kompensuoty. Visi kartu Sie aspektai yra pagrindiné
esamiems ir potencialiems neprofesionaliesiems klientams daromos Zalos prieZastis.

(87) Pagrindiné priezastis, dél kurios finansy sektorius yra grieZtai reguliuojamas, yra ta, kad jis palie¢ia svarbius
bendruosius interesus ir tikslus. Siame kontekste ypatingas démesys yra skiriamas neprofesionaliyjy klienty
apsaugai. Investicinio produkto reklama, platinimas ar pardavimas sudaro prielaida manyti, kad bent jau
potencialiai tas produktas atitinka tuos bendruosius interesus ir tikslus ir nekelia neproporcingos rizikos poreikiui
uztikrinti biitiniausig investuotojy apsaugos lygi.

(88) ESMA neprivalomos priemonés ioje stityje yra neveiksmingos. Siame kontekste, ypatingai dél produkty valdymo,
ESMA taip pat pripaZista, kad produkty valdymo principai jau yra Sajungoje finansiniy paslaugy priezitros
praktikos dalis. 2013 m. lapkri¢io mén. Europos priezifiros institucija (EPI) paskelbé Bendra pozicija dél ,isleisty
produkty priezitiros ir valdymo procesy, kurioje nustatyti auksto lygio principai, taikytini finansiniy priemoniy
priezitros ir valdymo procesams ('). 2014 m. vasario mén. ESMA paskelbé Nuomong¢ dél FPRD praktikos
jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (3, o 2014 m. kovo mén. — Nuomong dél
struktliriniy mazmeniniy produkty ir gerosios su produkty valdymo procediiromis susijusios praktikos (*). Be to,
nuo 2007 m. kovo mén. Jungtinéje Karalystéje galioja gairés, kuriomis nustatomi produkty valdymo principai (%).

(89) Nepaisant Siame sprendime apibidinty priezitiros principy ir reglamentavimo reikalavimy, pastaraisiais metais
7ala, susijusi su dvinariy pasirinkimo sandoriy reklama, platinimu ir pardavimu, ir toliau didéja.

(90) Todél, ESMA nuomone, intervencijos priemonés, kuriomis siekiama uzdrausti visy tipy dvinariy pasirinkimo
sandoriy (neatsiZvelgiant i tai, ar jais prekiaujama prekybos vietoje arba ne) reklama, platinimas ir pardavimas
neprofesionaliesiems klientams, yra tinkamos pasalinti su investuotojy apsauga susijusig rizikg. Deréty pazyméti,
kad neprofesionalieji klientai galés jsigyti panasiy produkty azartiniy losimy srityje, kai tokie produktai leidziami
pagal taikytinus teisés aktus.

(") Bendra pozicija dél isleisty produkty priezitros ir valdymo procesy (JC-2013-77).

(*) 2014 m. vasario 7 d. nuomoné dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (EVPRI/2014/146).
Sioje nuomonéje konkreciai kalbama apie SDS ir dvinarius pasirinkimo sandorius.

() 2014 m. kovo 27 d. Nuomoné dél struktiiriniy mazmeniniy produkty ir gerosios su produkty valdymo procediromis susijusios
praktikos (ESMA/[2014/332).

(*) ,Teikéjy ir platintojy pareigos siekiant uZztikrinti s3Zininga elgesj su klientais“. Paskelbta https://www.handbook.fca.org.
uk/handbook/document/RPPD_FCA_20130401.pdf. Gairés susijusios su Jungtinés Karalystés Imoniy veiklos principais (PRIN).
Paskelbta https:/[www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/rppd/RPPD_Full_20180103.pdf.


https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/RPPD_FCA_20130401.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/RPPD_FCA_20130401.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/rppd/RPPD_Full_20180103.pdf
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(91) Buvo svarstomos ir maziau ribojancios priemonés, kaip antai prievolé parduoti ir platinti tokius produktus
teikiant konsultacines paslaugas. Ta¢iau dél savo savybiy $ie produktai netinka neprofesionaliesiems
klientams. Taigi taikant tokig priemone¢ reikéty atlikti vertinima kiekvienu konkreciu atveju, todél baty uzkrauta
didelé nasta teikéjams ir NKI, o vertinimo rezultatas dél $iems produktams bidingy savybiy faktiskai neturéty
bati i§ esmés kitoks nei pritaikius Siame sprendime siilomas priemones. Buvo svarstoma dar viena priemoné —
nustatyti maZziausia dvinariy pasirinkimo sandoriy terming. Taciau taikant tokig priemone pagrindinés su Siuo
produktu susijusios problemos nebus i$sprestos. Visy pirma, dél produkto kainy nustatymo struktiiros investuo-
tojams vidutiniskai teks tikétina neigiama graza be akivaizdZzios kompensuojamosios naudos (pavyzdziui, rizikos
draudimo funkcija, kurig suteikia tradiciniai pasirinkimo sandoriai).

(92) ESMA taip pat apsvarsté grieZtesniy priemoniy privalumus, visy pirma galimybe iSplésti draudima reklamuoti
dvinarius pasirinkimo sandorius, juos platinti ir parduoti taip pat ir kitiems klientams, kurie néra neprofesionalieji
klientai. Siame etape néra jokiy jrodymy, kad $iais produktais prekiaujancios investicinés jmonés siekty pritraukti
kitus klientus, kurie néra neprofesionalieji klientai. Todél profesionaliaisiais laikomi klientai ir tinkamos sandorio
Salys, kurios bet kuriuo atveju gali geriau jvertinti specifines finansiniy produkty savybes, galés ir toliau prekiauti
dvinariais pasirinkimo sandoriais. [ $ia klienty grupe taip pat patenka neprofesionalieji klientai, turintys
pakankamai Ziniy ir patirties ir dél to galintys kreiptis su praSymu pripaZinti juos profesionaliaisiais klientais.

(93) ESMA supranta, kad teikéjai susidurs su galimomis finansinémis pasekmémis ir patirs sanaudy, nes jiems teks
sutelkti savo veiklg ir nukreipti klientus { kitas finansines priemones ir produktus.

(94)  Taciau, ESMA nuomone, nauda, kurig salygos priemoniy taikymas sprendZiant nustatytas su investuotojy apsauga
susijusias problemas, yra didesné nei jy galimas neigiamas poveikis:

i) netinkamo pardavimo rizikos ir su ja susijusiy finansiniy pasekmiy sumazéjimas, kuris yra didelé nauda
neprofesionaliesiems klientams ir visoms finansy rinkoms;

ii) rizikos, susijusios su reglamentavimo ar prieZitros arbitrazu tarp skirtingy subjekty ir jurisdikcijy,
sumazéjimas; ir

iii) neprofesionaliyjy klienty pasitikéjimo finansy rinkomis atkiirimas.

(95) ESMA priemoné bus taikoma praéjus vienam ménesiui po $io sprendimo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje (ESOL). Tai reiskia vieno ménesio po oficialaus paskelbimo ispéjimo laikotarpj, kurio tikslas —
subalansuoti neprofesionaliyjy klienty interesus atsiZvelgiant i staigy Zalos, susidarancios dél prekybos dvinariais
pasirinkimo sandoriais, sumazéjimg ir poreikj skirti pakankamai laiko atitinkamiems rinkos dalyviams tvarkingai
organizuoti ir pakeisti savo verslo modelius.

6. DEL PRIEMONIU NEKYLA REGLAMENTAVIMO ARBITRAZO RIZIKA (REGLAMENTO (ES)
Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 3 DALIES b PUNKTAS)

(96)  Atsizvelgiant i nustatytos rizikos pobadi, Zalg patyrusiy investuotojy skaiciy ir tipa ir nacionalines priemones,
kurias sitlo kai kurios valstybés narés, ESMA priemoné uZtikrins biitiniausia bendra pozitirj visoje Sajungoje.
ESMA taip pat apsvarsté rizikg, kad teikéjai, $iuo metu sifilantys dvinarius pasirinkimo sandorius, gali bandyti
sitilyti panasiy savybiy turin¢ius produktus. ESMA ir NKI taip pat atidZiai stebés, ar neatsiranda naujy platinimo
tendencijy, dél kuriy neprofesionaliesiems klientams kyla panasiy Zalingy pasekmiy, ir ar dvinariy pasirinkimo
sandoriy teikéjai nebando apeiti Sias intervencijos priemones, ir imsis atitinkamy veiksmuy.

(97) Be to, laikinosios ESMA intervencijos priemonés taikomos visiems dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjams ir
visiems kitiems asmenims, kurie Zinodami ir tycia prisideda paZeidZiant priemones, kurioms taikomas
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014. Nors, siekiant padidinti teisinj aiskumg teisékiiros lygmeniu galiausiai reikia
priimti sprendimg dél Sio Reglamento 40 straipsnyje nurodyty subjekty, susijusiy su fondy valdymo
bendrovémis ('), ESMA apsvarsté reglamentavimo arbitrazo taikymo sritj. ESMA nustaté, kad atsizvelgiant i prie§
tai nurodyty investuotojy patirta Zalg siiilomy priemoniy taikymo sritis pakankamai plati, tad taikant Sias
priemones galima i$spresti didele investuotojy apsaugos problema, susijusig su dvinariy pasirinkimo sandoriy
reklama, platinimu ir pardavimu.

(") ESMA atkreipé démesj i reglamentavimo arbitrazo rizika savo 2017 m. sausio 12 d. Nuomongéje dél fondy valdymo bendroviy
nejtraukimo j FPRR intervencijos galiy taikymo sritj poveikio (EVPRI50-1215332076-23), kurioje isreiské susiriipinimg dél reglamen-
tavimo arbitraZo rizikos ir galimo baisimy intervencijos priemoniy veiksmingumo sumazéjimo dél tam tikry subjekty (KIPVPS valdymo
bendroviy ir alternatyvaus investavimo fondo valdytojy) nejtraukimo | atitinkamy priemoniy taikymo sritj. Siekdama $iuo
pozitriu padidinti teisinj aiSkuma Komisija pasi@ilé pakeitimus, kuriais bity i§ dalies pakeistas Reglamentas (ES) Nr. 600/2014
(COM(2017) 536/948972).
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7. KONSULTACIJOS IR PRANESIMAI (REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 3 DALIES
¢ PUNKTAS IR 4 DALIS)

(98) Kadangi sialomos priemonés tam tikrais atvejais gali biiti susijusios su Zemés dkio prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, ESMA konsultavosi su valstybinémis jstaigomis, atsakingomis uz Zemés tkio
sektoriaus prieziiirg, administravimg ir reguliavimg pagal Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1234/2007 ('). ESMA
sulauké atsakqu is Vokietijos Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft (Vokietija), Latvijos Zemes tikio
ministerijos ir Suomijos Zemés iikio ir miSkininkystés ministerijos. Sie respondentai nepareiské priestaravimy dél
sitlomy priemoniy patvirtinimo.

(99)  Apie §i siiloma sprendimg ESMA pranesé NKI.
PRIEME $] SPRENDIMA;

1 straipsnis
Laikinas dvinariy pasirinkimo sandoriy uZdraudimas neprofesionaliesiems klientams
1. Draudziama reklamuoti, platinti ir parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius neprofesionaliesiems klientams.

2. Taikant 1 dalies nuostatas, dvinaris pasirinkimo sandoris, nepriklausomai nuo to, ar jis sudaromas prekybos vietoje
yra iSvestiné finansiné priemong, kai atitinka $ias salygas:

a) atsiskaitoma ar, vienai $aliai pasirinkus, gali biti atsiskaitoma grynaisiais pinigais, iskyrus jsipareigojimy nevykdymo
ar kitus sandorio nutraukimo atvejus;

b) mokéjimas yra vykdomas tik sandorio uzdarymo arba sandorio pasibaigimo atveju;
¢) mokéjimo suma nevirija:

i) i§ anksto nustatytos fiksuotos sumos arba nulio, jeigu su i$vestine finansine priemone susietas turtas atitinka vieng
ar daugiau i§ anksto nustatyty salygy; ir

i) i§ anksto nustatytos fiksuotos sumos arba nulio, jeigu su i§vestine finansine priemone susietas turtas neatitinka
vienos ar daugiau i§ anksto nustatyty salygy.

2 straipsnis
Draudimas dalyvauti veiksmuose, kuriais siekiama nesilaikyti priemoniy

Draudziama Zinant ir tyc¢ia dalyvauti veikloje, kurios tikslas arba poveikis yra 1 straipsnyje nustatyty reikalavimy
nesilaikymas, taip pat ir veikiant vietoje dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjo vykdoma veikla.

3 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
1. Sis sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

2. Sprendimas taikomas tris ménesius nuo 2018 m. liepos 2 d.

Priimta ParyZiuje 2018 m. geguzés 22 d.

Stebétojy tarybos vardu
Steven MAIJJOOR

Pirmininkas

(") 2007 m. spalio 22 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1234/2007, nustatantis bendra Zemés Gikio rinky organizavimg ir konkrecias tam
tikriems Zemés dkio produktams taikomas nuostatas (Bendras bendro Zemés dkio rinky organizavimo reglamentas) (OL L 299,
2007 11 16, p. 1).
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EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKUY INSTITUCIJOS SPRENDIMAS (ES) 2018/796
2018 m. geguzés 22 d.

Sgjungoje laikinai apriboti sandorius dél kainy skirtumo, kaip numatyta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnyje

EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKU INSTITUCIJOS PRIEZIOROS TARYBA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (!), ypa¢ jo 9 straipsnio 5 dalj,
43 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i3 dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (%), ypac jo 40 straipsni,

atsizvelgdama | 2016 m. geguzés 18 d. Komisijos deleguotajj reglamentg (ES) Nr. 2017/567, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dél apibrézéiy, skaidrumo, portfelio
suspaudimo ir su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy ir pozicijy priezitiros priemoniy (), ypac jo 19 straipsni,

kadangi:

1. JZANGA

(1)  Pastaraisiais metais Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) ir kai kurios nacionalinés kompeten-
tingos institucijos (NKI) pastebéjo, kad Sajungoje sparciai suaktyvéjo sandoriy dél kainy skirtumo (CFD) reklama,
ju platinimas ir pardavimas neprofesionaliesiems investuotojams. CFD yra savaime rizikingi ir sudétingi
produktai, kuriais neretai spekuliuojama. ESMA ir NKI taip pat pastebéjo, kad juos sitlant neprofesionaliesiems
investuotojams vis dazniau taikomi agresyviis rinkodaros metodai ir nesuteikiama skaidrios informacijos, tad
neprofesionalieji investuotojai negali suvokti su tais produktais susijusios rizikos. ESMA ir NKI isreiskia didelj
susirfipinimg dél augancio neprofesionaliyjy investuotojy, kurie sudaro sandorius dél ty produkty ir praranda
pinigus, skaiiaus. Ta susirlipinimg taip pat patvirtina daugelis skundy, gaunamy visoje ES i§ neprofesionaliyjy
investuotojy, patyrusiy didelius nuostolius investuojant j CFD.

(2)  Nerimaudama dél nepakankamos investuotojy apsaugos ESMA émési tam tikry neprivalomy veiksmy. Nuo
2015 m. birzelio mén. ESMA koordinuoja darbg, kurj atlieka jungtiné grupé, isteigta siekiant i$spresti klausimus,
susijusius su keliais Kipre jsikiirusiais paslaugy teikéjais, sitilanciais CFD, dvinarius pasirinkimo sandorius ir kitus
spekuliacinius produktus neprofesionaliesiems investuotojams tarpvalstybiniu lygmeniu visoje Sgjungoje (*). Be to,
nuo 2015 m. liepos mén. ESMA koordinuoja specialios paskirties grupe, kurig sudaro ESMA ir NKI atstovai ir
kurios darbo tikslas — stebéti CFD ir dvinariy pasirinkimo sandoriy pasitilg placiojoje neprofesionaliyjy klienty
rinkoje ir skatinti vienody Sios srities priezitiros metody taikymg visoje Sajungoje. ESMA taip pat skatina
Sajungoje priezifiros konvergencija, susijusia su CFD sitlymu neprofesionaliesiems investuotojams, skelbdama
nuomone () ir teikdama tam tikrus klausimus ir atsakymus (°) pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

() OLL331,20101215,p. 84.

() OLL173,2014612,p. 84.

() OLL 87,2017 3 31, p. 90.

(*) Jungtine grupe sudaro Kipro NKI Kipro vertybiniy popieriy ir birzos komisijos (CY-CySEC) atstovas ir aStuoniy NKI, kuriy jurisdikcijoms
Kipre jsisteigusiy teikéjy paslaugos padaré poveiki, atstovai. Jungtiné grupé parengé veiksmy plana, kurj turéty jgyvendinti CY-CySEC ir
kuriame, inter alia, numatyta i$plésti CFD teikéjy tyrimus ir CY-CySEC patvirtinty jmoniy imties temines perzitiras.

(*) Nuomoné dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (ESMA/[2014/146).

(°) Klausimai ir atsakymai, susij¢ su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD

(ESMA-35-36-794). Paskutinj karta klausimai ir atsakymai buvo atnaujinti 2017 m. kovo 31 d.
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29 straipsnj. Galiausiai ESMA paskelbé perspéjimus (), kuriais iSreiské savo susiriipinima dél nekontroliuojamo,
inter alia, CFD ir dvinariy pasirinkimo sandoriy sitlymo neprofesionaliesiems investuotojams keliamos
rizikos. Nors tie veiksmai padaré tam tikra teigiamg poveikj (), ESMA mano, kad didelés abejonés dél
nepakankamos investuotojy apsaugos vis dar neissklaidytos.

(3) 2018 m. sausio 18 d. ESMA paskelbé kvietimg teikti pastabas dél pasitlyty produkty intervencijos priemoniy,
taikomy dél neprofesionaliesiems investuotojams siilomy CFD ir dvinariy pasirinkimo sandoriy reklamos, jy
platinimo ar pardavimo (toliau — kvietimas teikti pastabas) (}). Pastabas buvo galima teikti iki 2018 m.
vasario 5 d. ESMA sulauké beveik 18 500 (¥) atsakymy. I§ jy 82 atsakymus pateiké teikéjai, prekybos organi-
zacijos, vertybiniy popieriy birzos ir brokeriai, dalyvaujantys prekiaujant CFD ir (arba) dvinariais pasirinkimo
sandoriais, 10 — vartotojy atstovai, o likusius — pavieniai asmenys. Daugumg privadiy asmeny atsakymy padéjo
parengti ir pateikti CFD ir (arba) dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjai. Paskelbus kvietima teikti pastabas
isaiskéjo bendras pirmosios kategorijos respondenty, visy pirma, produkty teikéjy, susiriipinimas dél galimo
pajamy sumazéjimo dél siilomy priemoniy ir su jy igyvendinimu susijusiy sgnaudy. Be to, daug pavieniy
respondenty taip pat iSrei$ké susirtipinimg pirmiausia dél to, kad sitilomos sverto ribos yra pernelyg mazos.

(4)  ESMA tinkamai atsiZvelgé i tuos nuogastavimus. Taciau palyginusi juos su dideliu susirGpinimu dél investuotojy
apsaugos, taip pat patvirtintu i§ vartotojy atstovy ir kai kuriy privaliy asmeny gautais atsakymais, kuriais
pritariama sitlomoms priemonéms ir raginama imtis grieztesniy priemoniy, ESMA mano, kad bitina nustatyti
laiking apribojima reklamuoti CFD, juos platinti ar parduoti neprofesionaliesiems investuotojams pagal
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnj.

(5)  Pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnj taikoma priemong reikia perZitréti pakankamai reguliariai, bent
kas tris ménesius. Perziirédama priemon¢ ESMA kovos su bet kokia galincia pasireiksti nesazininga praktika.
Jeigu pragjus trims ménesiams priemoné nepratesiama, ji baigia galioti.

(6)  Siekiant ivengti abejoniy Siame sprendime terminai vartojami ta pacia prasme, kaip Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2014/65/ES (°) ir Reglamente (ES) Nr. 600/2014, jskaitant i§vestiniy finansiniy priemoniy
apibrézti.

(7)  ESMA nustatytas laikinas apribojimas atitinka Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnyje jtvirtintas salygas dél
toliau paaiskinty priezasciy.

2. CFD RINKOS APRASYMAS IR DIDELIS SUSIRUPINIMAS DEL INVESTUOTOJUU APSAUGOS
(REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES a PUNKTAS)

(8)  Sis sprendimas susijes su CFD, kurie yra grynaisiais pinigais apmokami i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai,
kuriy tikslas — suteikti turétojui pozicija, kuri gali bati ilgalaiké ar trumpalaiké, bazinés finansinés priemonés
kainos, lygio ar vertés svyravimo atzvilgiu. Tokie CFD, inter alia, yra pratesiamieji neatidéliotini valiutos pirkimo ir
pardavimo sandoriai ir pardavimo kainy skirtumo lazyby sandoriai. Sis sprendimas néra susijes su pasirinkimo
sandoriais, ateities sandoriais, apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais paltikany normy sandoriais.

(9)  Kai kurie i kvietimg teikti pastabas atsiliepe respondentai pra3é iSsamiau iSaiskinti priemonés taikymo sritj. Kai
kurie i§ ty respondenty tvirtino, kad pagal kvietime teikti pastabas ESMA pasitlyta CFD apibréztj vertybiniais
popieriais pakeistos i$vestinés finansinés priemonés akivaizdziai nepatenka | priemonés taikymo sritj, o kiti
atkreipé démesj | CFD ir kity investiciniy produkty panaSumus ir prasé taikyti vienodas priemones.

(") 2013 m. vasario 28 d. ESMA ir EBI perspéjimas investuotojams dél sandoriy dél kainy skirtumo (CFD) (paskelbta https:/[www.esma.
europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2013-267.pdf); 2014 m. vasario 7 d. ESMA perspéjimas investuotojams dél rizikos
investuojant i sudétingus produktus (paskelbta https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_
complex_products_20140207_-_en_0.pdf); 2016 m. liepos 25 d. ESMA perspéjimas investuotojams dél CFD, dvinariy pasirinkimo
sandoriy ir kity spekuliaciniy produkty (paskelbta https://www.esma.curopa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_
cfds_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf).

(%) Pavyzdziui, jungtinei grupei atlikus savo darbg CY-CySEC patvirtino kelias vykdymo uZztikrinimo priemones, kuriy tikslas — uZtikrinti,
kad spekuliacinius produktus, kaip antai CFD, sitilancios investicinés jmonés geriau laikytysi reikalavimy.

(*) Kvietimas teikti informacija dél pasidlyty produkty intervencijos priemoniy, taikomy neprofesionaliesiems investuotojams siilomiems
sandoriams dél kainy skirtumo ir dvinariams pasirinkimo sandoriams (ESMA35-43-904).

(*) Respondenty skaiCius maZesnis nei Sis skaicius, nes ESMA taip pat gavo i) po kelis atsakymus i3 ty paciy respondenty (pavyzdziui,
atsakymus dél kickvienos i§ sidlomy CFD taikomy apribojimy atskirais elektroniniais laiSkais) ir ii) besidubliuojanciy ty paciy
respondenty atsakymy.

() 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65(ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2013-267.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2013-267.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/investor_warning_-_complex_products_20140207_-_en_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_cfds_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1166_warning_on_cfds_binary_options_and_other_speculative_products_0.pdf
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(10) ESMA patvirtina, kad j $io sprendimo taikymo sritj patenka tik CFD. [ taikymo sritj néra jtraukti varantai ir turbo
sertifikatai. ESMA pripazista, kad tarp CFD ir varanty bei turbo sertifikaty esama panasumy, bet yra ir jvairiy
skirtumy. ESMA akylai stebés, ar visoje Europoje kils panasiy Zalingy pasekmiy neprofesionaliesiems investuo-
tojams, ir prireikus imsis veiksmy. Vertybiniais popieriais paverstos i$vestinés finansinés priemonés, kurios yra
CFD, néra akivaizdziai nejtraukiamos j CFD apibréztj. Nors $iame etape ESMA nieko neZinoma apie vertybiniais
popieriais paverstus CFD, dél vertybinio popieriaus pavidalo ir galimybés prekiauti prekybos vietoje pagrindinés
CFD charakteristikos nesikeicia. Jeigu tokiy produkty atsirasty, jie patekty i $io sprendimo taikymo sriti.

(11) CFD, kuriais naudojant finansinj sverta suteikiama pozicija bazinio turto klasiy kainos, lygio ar vertés poky<iy
atzvilgiu, kai kuriose jurisdikcijose egzistuoja jau kelerius metus, kaip spekuliacinis trumpalaikio investavimo
produktas, teikiamas tam tikros niSos klientams. Taciau pastaraisiais metais daugelis NKI nerimauja dél plintancio
CFD platinimo masinéje neprofesionaliyjy klienty rinkoje, nepaisant to, kad sie produktai yra sudétingi ir netinka
daugumai neprofesionaliyjy investuotojy. Remdamasi keliy NKI pateikta informacija, ESMA taip pat pastebéjo,
kaip iSaugo tokiy produkty neprofesionaliesiems investuotojams sitilomo finansinio sverto lygis ir klienty,
investuojanciy j tokius produktus, nuostoliai (*). Ta nerimg dar labiau sustiprina neretai agresyviis prekybos
metodai ir netinkama praktika, kurig taiko CFD reklamuojantys, juos platinantys ar parduodantys teikéjai, kaip
antai i$moky ir piniginés ar nepiniginés naudos sitilymas arba netinkamas rizikos atskleidimas.

(12) Tokiy nuogastavimy kilo keliose jurisdikcijose, kuriose dauguma neprofesionaliyjy investuotojy paprastai
praranda pinigus, kaip jrodé kelios NKI (3). Bandydamos i$sklaidyti Siuos nuogastavimus, kai kurios NKI $ioje
srityje émési priemoniy (). Taciau, inter alia, atsiZvelgiant | tarpvalstybinj tokios veiklos pobudj, laikinasis ESMA
apribojimas yra tinkamiausia ir veiksmingiausia priemoné siekiant i§sklaidyti didelj susirtipinimg dél investuotojy
apsaugos ir uztikrinti bendrg minimaly investuotojy apsaugos lygi visoje Sajungoje laikantis Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 40 straipsnyje jtvirtinty salygy.

(13) Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalies a punkte paminéta salyga yra tai, kad, inter alia, turi bati
kiles didelis susirtipinimas dél investuotojy apsaugos. Nustatydama, ar yra kiles didelis susirtpinimas dél
investuotojy apsaugos, ESMA jvertino Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2017/567 19 straipsnio 2 dalyje i$vardyty
kriterijy ir veiksniy svarbg. Atsizvelgusi j svarbius kriterijus ir veiksnius, ESMA padaré iSvadg, kad dél toliau
nurodyty priezasCiy kyla didelis susiriipinimas dél investuotojy apsaugos.

2.1. CFD sudétingumo ir skaidrumo laipsnis

(14) CFD yra sudétingi produktai (*), kuriais paprastai neprekiaujama prekybos vietoje. Tokiy produkty kainy
nustatymas, prekybos salygos ir atsiskaitymas uZ juos néra standartizuoti ir tai trukdo neprofesionaliesiems
investuotojams suprasti su produktu susijusias sglygas. Be to, CFD teikéjai daZnai reikalauja, kad klientai
patvirtinty, jog referencinés kainos, pagal kurias nustatoma CFD wverté, gali skirtis nuo atitinkamoje rinkoje,
kurioje prekiaujama bazine finansine priemone, galiojancios kainos, tad neprofesionaliesiems investuotojams
sunku patikrinti ir patvirtinti i§ teikéjo gauty kainy tiksluma.

(15)  Su prekyba CFD susijusios sanaudos ir taikomi mokesciai sudétingi ir néra aiskas neprofesionaliesiems investuo-
tojams. Visy pirma, neprofesionaliesiems investuotojams paprastai sunku suprasti ir jvertinti tikétinus CFD
veiklos rezultatus, atsizvelgiant ir | sudétinguma, susijusj su sandorio mokes¢iy poveikiu tiems veiklos
rezultatams. Sandoriy su CFD mokes¢iai paprastai taikomi atsizvelgiant | visa nominaliaja sandorio verte, todél
investuotojams tenka mokéti daug didesnius sandorio mokesc¢ius, palyginti su investuotomis léSomis, esant

Zr. 35 konstatuojamaja dalj.
Zr. 35 konstatuojamaja dalj.
Zr.73 ir 75 konstatuojamasias dalis.
CFD neatitinka taikytiny kriterijy, kad juos biity galima laikyti nesudétingomis finansinémis priemonémis, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalyje, taikomoje kartu su 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2017/565,
kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy imoniy organizaciniy reikalavimy
bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy (OLL 87,2017 3 31, p. 1) 57 straipsniu.
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aukstesniems finansinio sverto lygiams. Sandorio mokesciai paprastai iSskai¢iuojami i§ pradinés garantinés
imokos, kurig sumoka klientas, o dél didelio finansinio sverto gali susiklostyti padétis, kurioje sudarius CFD
klientas savo prekybos saskaitoje patiria nemenkg nuostolj dél dideliy taikomy sandorio mokes¢iy. Kadangi esant
didesniam finansiniam svertui sandorio mokes¢iams teks didesné kliento pradinés garantinés jmokos dalis, kad
klientas gauty pelno, jam reikés i§ paties sandorio uzdirbti daugiau. Dél to sumazéja galimybés klientui gauti
pelno atskaicius sandorio mokescius ir klientams kyla didesnis pavojus patirti nuostolius.

(16) Be sandorio mokesc¢iy, gali atsirasti vertés skirtumy ir jvairiy kity finansavimo islaidy ir mokes¢iy (). Tai gali bati
komisiniai (bendrieji komisiniai ar komisiniai uz kiekvieng prekybos sandorj arba komisiniai atidarant ir uzdarant
CFD saskaitg) ir (arba) saskaitos tvarkymo mokesciai. Taip pat paprastai taikomi finansavimo mokesciai, kad CFD
likty atviras, kaip antai dienos ar nakties mokesciai, prie kuriy gali bati pridétas ir antkainis. Dél jvairiy sanaudy
ir mokes¢iy skai¢iaus ir sudétingumo ir jy poveikio klienty prekybos veiklos rezultatams CFD triiksta skaidrumo,
kad neprofesionalusis investuotojas galéty priimti pagrista investicinj sprendima.

(17)  Padetis taip pat sudétinga dél nuostolio stabdymo pavedimo naudojimo. Dél Sios produkto funkcijos neprofesio-
naliesiems investuotojams gali susidaryti klaidingas ispidis, kad nuostolio stabdymo pavedimu uZtikrinamas
vykdymas jy nustatyta kaina (nuostolio stabdymo lygiu). Taciau nuostolio stabdymo pavedimais uztikrinamas ne
apsaugos lygis, o ,pavedimo rinkos kaina“ vykdymo pradzia, kai CFD kaina pasiekia kliento nustatytg kaing. Tad
kliento gaunama kaina (vykdymo kaina) gali skirtis nuo kainos, kuria buvo nustatytas nuostolio stabdymas (3.
Nors nuostolio stabdymas sietinas ne tik su CFD, dél finansinio sverto padidéja poveikis investuotojo pradinei
garantinei jmokai, kuriai daro jtaka bazinés finansinés priemonés kainos kitimas, ir padidéja staigiy nuostoliy
pavojus, o tai reiskia, kad tradiciniy prekybos kontrolés priemoniy, kaip antai nuostolio stabdymo, nepakanka,
kad bty issklaidytos abejonés dél investuotojy apsaugos.

(18) Kitas pagrindinis su CFD susijes sudétingumo veiksnys gali atsirasti dél atitinkamos baziniy priemoniy
rinkos. Pavyzdziui, prekiaudami valiutomis klientai spekuliuoja viena valiuta palyginti su kita. Jeigu né viena i§ ty
valiuty néra valiuta, kurig klientas naudoja CFD pozicijai atidaryti, bet kokia kliento gaunama graza priklausys
nuo priemoniy, kuriy imasi klientas siekdamas jvertinti $iy trijy valiuty kitimg. Tai suponuoja, kad norint
sekmingai jveikti visus tokios prekybos valiutomis sunkumus reikia gerai iSmanyti visas dalyvaujancias
valiutas. Neprofesionalieji investuotojai tokiy Ziniy paprastai neturi.

(19) D¢l CFD, kuriy baziné priemoné yra virtualiosios valiutos, kyla atskiry dideliy nuogastavimy. Virtualiosios
valiutos yra palyginti nebrandi turto klasé, dél kurios investuotojams kyla didelé rizika. ESMA ir kitos reguliavimo
institucijos nuolat perspéja (}) apie su investavimu | virtualigsias valiutas susijusia rizika. Daugelis tokiy
nuoggstavimy, susijusiy su virtualiyjy valiuty CFD, vis dar nei$nyksta. Mat neprofesionalieji investuotojai
paprastai nesuvokia rizikos, kai spekuliuoja itin nepastovia ir palyginti nebrandzia turto klase, ir padétj dar
apsunkina prekyba naudojant garanting jmokg, nes tokiu atveju klientai turi reaguoti per labai trumpg laika. Dél
virtualiosioms valiutoms, kaip turto klasei, bidingy ypatumy $iame sprendime numatytos priemonés bus akylai
stebimos ir prireikus perZiirimos.

(20)  Dél didelio sudétingumo lygio, prasto skaidrumo, bazinés priemonés tipo ir rizikos pobiidzio tapo akivaizdu, kad
del tokiy CFD kyla didelis susirtipinimas dél investuotojy apsaugos.

(") 1 CFD teikéjo neprofesionaliesiems investuotojams nurodoma vertés skirtuma, be rinkos kainy, kurias teikéjas gauna i3 iSorés $altinio,
kaip antai likvidumo teikéjo, gali biti jtrauktas antkainis.

(*) Taip pat zr. Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2017/567 19 straipsnio 2 dalies d punkta, ypa¢ paskutinj ten nurodyta veiksni, t. y., inter
alia, terminy, kurie leidZia suprasti, kad saugumo lygis yra didesnis, nei i§ tikryjy jmanoma ar tikétina, vartojima.

() Zr., pavyzdziui, bendra ESMA, EBI ir EIOPA paskelbta perspéjima dél virtualiyjy valiuty. Paskelbta https://www.esma.europa.

eu/sites/default/files/library/esma50-164-1284_joint_esas_warning_on_virtual_currenciesl.pdf, 2013 m. EBI perspéjimas. Paskelbta

https:/[www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf, taip pat Zr. I0SCO interneto

svetaing, kurioje paskelbta reguliavimo institucijos perspéjimy dél virtualiyjy valiuty ir pradinio monety platinimo apzvalga. Paskelbta

http://www.iosco.org/publications/?subsection=ico-statements


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-1284_joint_esas_warning_on_virtual_currenciesl.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-164-1284_joint_esas_warning_on_virtual_currenciesl.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf
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2.2. Konkretiis CFD ypatumai ar komponentai

(21)  Pagrindinis CFD ypatumas yra jy galimybé naudoti finansinj sverta. Apskritai dél finansinio sverto gali padidéti
galimas klienty pelnas, bet gali padidéti ir galimi nuostoliai. NKI pazyméjo, kad finansinio sverto lygiai, taikomi
CFD visoje Sajungoje, gali bati nuo 3:1 iki 500:1 ('). Kalbant apie neprofesionaliuosius investuotojus, dél toliau
ivardyty priezas¢iy taikant finansinj sverta didesnio nuostolio tikimybé gali padidéti labiau nei didesnio pelno
tikimybeé.

(22) Finansinis svertas daro poveikj investicijy rezultatams, nes padidéja neprofesionaliesiems investuotojams
tenkanéiy sandorio mokesciy poveikis (3).

(23) Kita su prekyba, svertg naudojanciais produktais, susijusi rizika sietina su didelio finansinio sverto ir automatinio
garantinés jmokos uzdarymo sgveika. Pagal paprastai nustatomas sutar¢iy salygas CFD teikéjai gali savo nuozZitira
uzdaryti kliento saskaita, kai kliento grynasis nuosavas kapitalas pasiekia nurodyta pradinés garantinés jmokos,
kurig klientas privalo sumokéti, kad bty atidaryta (-os) CFD pozicija (-os), procenting dalj (*).

(24) Didelio finansinio sverto ir automatinio garantinés jmokos uzdarymo sgveika susijusi su tuo, kad padidéja
tikimybé, jog kliento pozicija per trumpa laikg automatiskai uzdarys CFD teikéjas arba klientas turés pateikti
papildomg garanting jmoka tikédamasis pakeisti nuostolingg pozicija. Didelio finansinio sverto naudojimas
padidina tikimybe, kad kliento garantinés jmokos nepakaks jo atviriems CFD islaikyti nes kliento pozicija (-0s)
reaguoja | nedidelius bazinés finansinés priemonés kainos svyravimus kliento nenaudai.

(25) ESMA pazymi, kad rinkos praktikoje garantinés jmokos uzdaryma CFD teikéjai émé taikyti daugiausia tam, kad
jiems buty lengviau valdyti kliento pozicijg ir CDF teikéjo kredito rizika, uzdarant klienty pozicijas anksciau nei
kliento 1é3os taps nepakankamos jo dabartinei pozicijai padengti. Automatinis garantinés jmokos uzdarymas taip
pat yra tam tikra klienty apsauga, nes taikant $ig priemone sumazéja (bet neiSnyksta) rizika, kad klientas (ypac
esant dideliam finansiniam svertui) neteks visos savo pirminés garantinés jmokos arba patirs didesnius nuostolius
nei pirminé garantiné jmoka.

(26)  Kai kurios NKI pranesé ESMA (%), kad CFD teikéjy taikoma automatinio garantinés jmokos uzdarymo praktika yra
nevienoda (). CFD teikéjai, kuriy klientai paprastai prekiauja vykdydami maZesnés vertés pavedimus ir, kurie
paprastai veikia kaip tiesioginés klienty prekybos sandoriy Salys, anksCiau buvo nustate garantinés jmokos
uzdarymo taisykle nuo O iki 30 proc. pirminés reikalaujamos garantinés jmokos. Kliento léSoms sumaZzéjant
beveik iki 0, teikéjas sukelia klientui didesne rizika, kad jis praras daugiau pinigy nei investavo. Kai kurios NKI
taip pat pazymi, kad pagal standarting rinkos praktika garantinés jmokos uzdarymas taikomas saskaitos lygiu (°).
Tai reiskia, kad minimalds garantinés jmokos reikalavimai taikomi remiantis sudétine garantine jmoka,
reikalaujama visoms atviroms kliento pozicijoms, susietoms su CFD saskaita, taip pat aprépiant jvairias turto
klases. Tai leidZia pelningomis pozicijomis padengti nuostolingas pozicijas kliento saskaitoje.

() Jungtinés Karalystés NKI Finansy priezitiros institucija (UK-FCA) atkreipé démesj j 200:1 finansinio sverto lygius mazesniy pozicijy
atveju. Be to, UK-FCA taip pat pazyméjo, kad 200:1 yra jprastas ,pagrindiniy* valiuty finansinis svertas, o 500:1 ir kartais daugiau sitilo
atkreipé démesj j likvidziausioms valiuty poroms taikomg finansinj svertg iki 400:1. Airijos NKI Airijos centrinis bankas (IE-CBI)
pastebéjo finansinj svertg iki 400:1. Vokietijos NKI Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE-BaFin) pateiké vieng konkrety
pavyzdj, kai jmoné Vokietijoje sitilé 400:1 finansinj sverta be jkaito vertés islaikymo prievolés. Italijos NKI Commissione Nazionale per le
Societd ¢ la Borsa (IT-CONSOB) ir Bulgarijos NKI Komucudma 3a gunancos Hadsop (BG-FSC) pastebéjo finansinj sverta iki 500:1.

(%) Zr. 15 konstatuojamaja dalj.

(}) Taciau CFD teikéjai taip pat taiko rinkos praktikg nustatyti jkaito vertés islaikymo prievolés lygi, kuris yra didesnis nei garantinés jmokos
uzdarymo lygis ir dél kurio klientas turi galimybe didinti garanting jmoka, kad prekyba vykty toliau. Klientas gali tai padaryti
rizikuodamas prarasti daugiau pinigy. Pavyzdziui, jeigu teikéjas nustato 70 proc. jkaito vertes islaikymo prievolés lygi, kai pradine
garantiné jmoka yra 100, kliento bus praoma papildyti prekybos saskaita, kai jos likutis bus 70 arba maziau.

(*) ESMA ir NKI nuolat keiciasi informacija, be kita ko, diskutuodamos apie CFD siiilymg visoje Sgjungoje.

(*) Cekijos NKI Ceskd ndrodni banka (CZ-CBN) pazyméjo, kad Cekijos CFD teikéjai paprastai uzdaro pozicijas, kai garantiné jmokos lygis
smunka Zemiau 15 proc. DE-BaFIN ir BG-FSC atkreipé démesi j tai, kad klienty pozicijos uzdaromos, kai 1ésy suma kliento sgskaitoje
sumazéja ir sudaro 30-50 proc. minimalios garantinés jmokos. Liuksemburgo NKI Commission de Surveillance du Secteur Financier
(LU-CSSF) ir Pranctzijos NKI I'Autorité des marchés financiers (FR-AMF) pazyméjo, kad teikéjy nustatomas automatinis uzdarymas
paprastai sudaro 120-150 proc. pirminés garantinés jmokos.

(°) CY-CySECir UK-FCA.
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(27)  Su finansinio sverto naudojimu susijusi rizika pasireiskia tuo, kad klientui kyla pavojus prarasti daugiau pinigy
nei jis investavo. Tai svarbi rizika, kurios neprofesionalieji investuotojai gali nesuprasti, net perspéjant juos rastu.
Kliento pateikta garantiné jmoka naudojama kaip uZstatas kliento pozicijai paremti. Jeigu bazinés finansinés
priemonés kaina, pavyzdZiui, kinta kliento pozicijai nepalankia kryptimi ir pirminé garantiné imoka vir§ijama ('),
klientui gali tekti atsakomybé uz nuostolius, kuriais virSijjama jo CFD prekybos saskaitoje esanti suma, netgi po to,
kai bus uzdarytos visos kitos jo atviros CFD pozicijos. Kai kurios NKI pranes¢ ESMA, kad keli neprofesionalieji
investuotojai prarado dideles pinigy sumas, kai 2015 m. sausio mén. buvo atsieti Sveicarijos frankai (?). Daugelis
neprofesionaliyjy klienty nezinojo, kad gali prarasti daugiau pinigy nei investavo (*).

(28)  Prekiaujant su dideliais finansiniais svertais taip pat padidéja atotritkiy poveikis, kai rinka yra labai nepastovi
(pavyzdziui, momentinis svary sterlingy nuosmukis ir Sveicarijos franko atsiejimas). Atotriikis pasireiskia, kai
staiga pasikei¢ia bazinés priemonés kaina. Atotriikis badingas ne tik CFD, bet su tokiais jvykiais susijusi rizika
smarkiai padidéja dél didelio finansinio sverto. Atsiradus atotriikiui nuostolingoje padétyje esantis klientas gali
neturéti galimybés uzdaryti atviros CFD pozicijos norima kaina ir tai gali lemti didZiulius nuostolius (¥), kai
prekyba vyksta esant dideliam finansiniam svertui. Pavyzdziui, 2015 m. smukus Sveicarijos frankams, neprofesio-
nalieji investuotojai prarado daug daugiau nei buvo i§ pradziy investave (°).

(29) Neretai dél neprofesionaliesiems investuotojams sitilomy dideliy finansinio sverto lygiy, tam tikro bazinio turto
vertés kintamumo ir sandoriy sgnaudy, kurios daro poveikj investicijos veiklos rezultatams, taikymo gali jvykti
staigiy poky¢iy kliento investicinéje pozicijoje. Tokiu metu klientui tenka imtis skubiy veiksmy sickiant suvaldyti
rizikos poveikj ir pateikti papildomg garanting jmoka, kad pozicija nebiity automatiskai uzdaryta. Tokiais atvejais
del didelio finansinio sverto neprofesionalieji investuotojai per labai trumpg laikg gali patirti dideliy nuostoliy ir
padidéja rizika, kad klientai praras daugiau nei sumokéjo, kad galéty prekiauti CFD.

(30)  Sie veiksniai patvirtina dél tokiy CFD kylancias dideles abejones investuotojy apsaugos srityje.

2.3. Galimy Zalingy pasekmiy verté ir tikétinos graZos ar pelno investuotojams ir nuostoliy
rizikos atotriikio dydis

(31) I8 toliau pateiktos informacijos, kurig NKI pateiké ESMA, matyti, kad i CFD investuojanciy neprofesionaliyjy
investuotojy skaicius ir tokius produktus sitlanciy teikéjy skaicius visoje Sajungoje padidéjo:

i) dauguma NKI prane$é¢ ESMA, kad stebi CFD neprofesionaliesiems investuotojams sitilancius teikéjus, turincius
teise teikti paslaugas jy jurisdikcijoje (). Beveik visos NKI pranesé ESMA, kad jy jurisdikcijoje CFD sitilo kitose
valstybése narése isteigti CFD teikéjai, pasinaudodami teisg teikti paslaugas nesteigiant filialo (). Kai kurios
NKI (%) taip pat minéjo, kad norédami pradéti teikti paslaugas priimanciosiose jurisdikcijose CFD teikéjai
naudojasi filialais arba priklausomais tarpininkais;

ii) Kipro NKI Kipro vertybiniy popieriy ir birzos komisija (toliau — CY-CySEC) ir Jungtinés Karalystés NKI
Finansy priezitiros institucija (toliau — UK-FCA) pranesé apie padidéjusi skai¢iy CFD teikéjy, kuriy veikla
orientuota | CFD pardavima neprofesionaliesiems investuotojams, pasinaudojant teis¢ teikti paslaugas
nesteigiant filialo. Sis skaicius 2016-2017 m. Kipre iSaugo nuo 103 iki 138 teikéjy, o Jungtinéje Karalystéje —
nuo 117 iki 143 teikéjy;

(") Pavyzdziui, esant 50:1 finansiniam svertui kaina pasikeicia daugiau nei 2 proc.

(%) Pavyzdziui, FR-AMF, DE-BaFIN ir UK-FCA. 5

() Kaip pranes¢ DE-BaFin, ,visuomené atkreipé démesj | tokius produktus (CFD) pirmiausia dél Sveicarijos franky
nuosmukio 2015 m. pradzioje, kai Sveicarijos nacionalinis bankas panaikino Sveicarijos franko vir§uting vertés riba ir daugelis
investuotojy | CFD patyre dideliy nuostoliy, nes turéjo atlikti papildomus mokéjimus”. Paskelbta https:/[www.bafin.
de/SharedDocs|Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html

() Kaikurie  kvietimg teikti informacija atsiliepe subjektai pranesé, kad prarado daugiau nei 100 000 EUR prekiaudami CFD.

() Zr. pavyzdj, kai investuotojas prarado 280 000 EUR, nors buvo investaves tik 2 800 EUR. Paskelbta https://www.bafin.
de/SharedDocs|Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html.

() Austrija, Belgija, Kipras, Cekija, Danija, Estija, Suomija, Pranciizija, Vokietija, Gralkua Airija, Italija, Lietuva, Malta, Nyderlandai,
Rumunija, Ispanija, Slovem)alr Jungtiné Karalysté, taip pat Norvegija, Lichtensteinas ir Islandija.

(') AT-FMA, BE-FSMA (imamasi nacionaliniy priemoniy $iems produktams apriboti), CY—CySEC, CZ-CNB, DE-BaFin, DK- Finanstilsynet,
EE-FSA, EL-HCMC, ES-CNMV, FI-FSA. FR-AMF, IE-CBI, IS-FME, IT-CONSOB, LI-FMA, LT-Lietuvos Bankas, MT-MFSA, NL-AFM,
NO-Finanstilsynet, PT-CMVM, RO-ASF, SE-FI, SI-ATVP, UK-FCA.

(®) IT-CONSOB, IE-CBI, FR-AFM ir CZ-CNB.


https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Pressemitteilung/2016/pm_161208_allgvfg_cfd_en.html
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iii) UK-FCA taip pat atkreipé démesj j padidéjusj skai¢iy pranesimy apie ketinimg teikti paslaugas nesteigiant
filialo i§ CFD silanciy investiciniy jmoniy. Naujesnése rinkose, kaip antai Graikijoje, Vengrijoje, Portugalijoje
ir Slovakijoje, taip pat pastebétas padidéjes skaiCius pranesimy apie ketinimg teikti paslaugas nesteigiant filialo
i CFD sitlanciy investiciniy jmoniy (!);

(32) su siais produktais susijusiy aktyviy klienty skai¢ius kinta dél palyginti trumpo CFD klienty s3skaity galiojimo
laiko ir tarpvalstybinio veiklos pobiidzio. Remdamasi i§ keliy NKI surinktais duomenimis (*) ESMA jvertino, kad
neprofesionaliyjy investuotojy prekybos saskaity skaicius EEE isisteigusiy CFD ir dvinariy pasirinkimo sandoriy
teikéjy apskaitoje padidéjo nuo 1,5 min. 2015 m. (*) iki mazdaug 2,2 mln. 2017 m. (%)

(33) 18 neprofesionaliyjy investuotojy skundy duomeny taip pat matyti, kad vartotojai Sioje srityje yra vis labiau
susirtpine ();

34) NKI () pranes¢ ESMA apie nuogastavimus, kad, kadangi kai kuriose nacionalinése rinkose dél nacionalini

p p g3 g Y

priemoniy atsiranda apribojimy (pavyzdziui, Belgijoje () ir Prancizijoje (*), CFD teikéjai sieks susirasti klienty
kitose valstybése narése.

(35) I8 konkreciy tyrimy, kuriuos toliau i§vardytos NKI atliko dél neprofesionaliyjy investuotojy investavimo i CFD,
rezultaty matyti, kad dauguma i tokius produktus investuojanciy neprofesionaliyjy investuotojy Siose valstybése
narése prekiaudami praranda pinigus:

i)  CY-CySEC iSanalizavo rinkinj neprofesionaliyjy investuotojy saskaity (mazdaug 290 000 sgskaity), kurias
2017 m. sausio 1 d.—2017 m. rugpjicio 31 d. atidaré 18 pagrindiniy CFD teikéjy. Buvo nustatyta, kad per
tg laikotarpj vidutiniskai 76 proc. klienty saskaity patyré nuostolj, mazdaug 24 proc. klienty saskaity buvo
pelningos. Vidutiniai nuostoliai vienoje saskaitoje siecké 1 600 EUR;

ii) Ispanijos NKI Comision Nacional del Mercado de Valores (toliau — ES-CNMV) nustaté, kad per 21 ménesio
laikotarpj nuo 2015 m. pradzios iki 2016 m. pabaigos pinigus prarado mazdaug 82 proc. neprofesionaliyjy
investuotojy (°). Vidutiniai vieno neprofesionaliojo investuotojo nuostoliai sudaré 4 700 EUR (*°);

i) Prancazijos NKI Autorité des marchés financiers (toliau — FR-AMF) nustaté, kad per ketveriy mety laikotarpj
nuo 2009 iki 2013 m. pinigus prarado daugiau nei 89 proc. neprofesionaliyjy investuotojy, o vidutiniai
vieno neprofesionaliojo investuotojo nuostoliai sudaré 10 887 EUR (). Be to, i§ ombudsmeno tarnyboje
turimy FR-AMF pateikty duomeny matyti, kad vidutiniai bendrieji metiniai nuostoliai, kurivos 2016 m.
patyré skundus dél CFD pateike asmenys, sudaré 15 207 EUR. Be to, ombudsmenas pazyméjo, kad ypac
2016 ir 2017 m. reguliuvojamy teikéjy praktika pasidaré dar agresyvesné ir vis labiau orientuota i
investuotojus, kurie tikriausiai jne§ dideles jmokas. Kelis skundus dél priekabiavimo ir manipuliavimo
incidenty pateiké gana dideliy santaupy turintys pareiskéjai. Pranciizijos ombudsmeno turimi skaiciai dél

() 2017 m. Graikijos NKI EAnvikr) Emtportr) KepaAaiayopag (EL-HCMC), Vengrijos NKI Magyar Nemzeti Bank (HU-MNB) ir Slovakijos NKI
Ndrodnd Banka Slovenska (SK-NBS) pranesé ESMA, kad pastebéjo didéjantj CFD teikéjy prasymy isduoti leidimg skaiciy.

(® 2015 m. duomenis pateiké BG-FSMA, CY-CySEC, CZ-CNB, FR-AMF, IE-CBI, IS-FME, LU-CSSF, NL-AFM, MT-MESA, PT-CMVM, RO-ASF,
UK-FCA. 2017 m. duomenis pateiké CY-CySEC,CZ-CNB, ES-CNMV, FR-AMF, IE-CBI, LU-CSSF, NL-AFM, MT-MFSA, NO-Finanstilsynet,
SK-NBS, UK-FCA.

() Atsizvelgiant j tai, kad produkty teikéjy veikla neretai vykdoma tarpvalstybiniu lygmeniu,  §j skai¢iy gali bati jtraukti ir klientai i§ ne EEE
valstybiy. Kalbant konkreciai apie Jungting Karalyste, CFD finansuojamy klienty saskaity skai¢ius padidéjo nuo 657 000 2011 m. iki
1 051 000 — 2016 m. pabaigoje. Taciau i Siuos skaicius nejtrauktos neaktyvios klienty saskaitos arba tam paciam neprofesionaliajam
investuotojui priklausancios kelios saskaitos. CY-CySEC pateikti skaiciai parengti remiantis saskaitomis, kurias CY-CySEC atidaré
igaliotieji teikéjai, sitilantys tokius produktus.

(*) Kalbant apie Jungting Karalyste, i §j skaiCiy nejtraukti Jungtinéje Karalystéje jgalioty teikéjy ne Jungtinés Karalystés klientai, kuriy
skaicius tam tikrais vertinimais 2016 m. buvo mazdaug 400 000. Kalbant apie kitas valstybes nares, pateikusias ESMA duomenis, j §j
skaic¢iy gali bati jtraukti klientai i§ ne EEE valstybiy.

() Skundy dél CFD gavo AT-FMA, BE-FSMA, BG-FSC, HR-HANFA, CZ-CNB, CY-CySEC, DE-Bain, DK-Finanstilsynet, EE-Finantsins-
pektsioon, EL-HCMC, ES-CNMV, Fl-Finanssivalvonta, FR-AMF, IE-CBI, IT-CONSOB, LT-Lietuvos Bankas, MT-MFSA, NL-AFM, PL-KNF,
PT-CMVM, RO-ASF, SE-Finansinspektionen, SI-ATVP, UK-FCA ir NO-FinanstiIsynet.

() Pavyzd#iui, Cekijos nacionalinis bankas, Lenkijos KNF ir Ispanijos CNMV.

() Paskelbta https://www.fsma.be/en/news/fsma-regulation-establishes-framework-distribution-otc-derivatives-binary-options-cfds.

(®) Paskelbta http:/[www.amf-france.org/en_US/Actualites/ Communiques-de-presse/AMF/annee-2016.html?docld=workspace%3A%2F%
2FSpacesStore%2Fad42eecc-9720-49da-82a8-2ddcb72{bf1d.

() Istyrus 30 000 klienty, sudaran¢iy mazdaug 100 proc. CFD teikéjy, turin¢iy CNMYV isduotg leidima, neprofesionaliyjy klienty.

(") Paskelbta ispany k. http://www.cnmv.es/Portal [verDoc.axd?t=%7bf1a92bb1-5f1b-420b-b58c-122d64aled9a%7d.
(") Paskelbta http://[www.amf-france.org/technique/multimedia%3Fdocld%3Dworkspace%253A%252F%252FSpacesStore%2 5 2F9bf2caa8-1ce4-
4832-85f4-4dffcace8644%26.


https://www.fsma.be/en/news/fsma-regulation-establishes-framework-distribution-otc-derivatives-binary-options-cfds
http://www.amf-france.org/en_US/Actualites/Communiques-de-presse/AMF/annee-2016.html?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2Fad42eecc-9720-49da-82a8-2ddcb72fbf1d
http://www.amf-france.org/en_US/Actualites/Communiques-de-presse/AMF/annee-2016.html?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2Fad42eecc-9720-49da-82a8-2ddcb72fbf1d
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7bf1a92bb1-5f1b-420b-b58c-122d64a1ed9a%7d
http://www.amf-france.org/technique/multimedia%3FdocId%3Dworkspace%253A%252F%252FSpacesStore%252F9bf2caa8-1ce4-4832-85f4-4dffcace8644%26
http://www.amf-france.org/technique/multimedia%3FdocId%3Dworkspace%253A%252F%252FSpacesStore%252F9bf2caa8-1ce4-4832-85f4-4dffcace8644%26
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2016 m. tarpininkavimo veiksmy, atrodo, tai patvirtina: vidutiné susigraZinamy lésy suma padidéjo iki
11 938 EUR ir pusé visy atvejy susije su didesnémis nei 5 000 EUR sumomis. Kai kuriy investuotojy patirti
nuostoliai sieké net 90 000 EUR, o i§ esmés nagrinétais atvejais, kai dalyvavo leidimus turincios bendroves,
suminiai nuostoliai vir§ijo 1 mln. EUR. FR-AMF taip pat nustaté, kad neprofesionalieji investuotojai, kurie
prekiauja daugiausia (pagal prekybos sandoriy skaiciy, viduting prekybos sandorio verte arba suming apimtj)
praranda daugiausiai. Tas pats pasakytina apie tuos, kurie tai daro ilgg laika, kas patvirtina, jog patirtis Sioje
srityje nesuteikia pranagumo;

iv) Kroatijos NKI Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (toliau — HR-HANFA) atliko vienos Kroatijos
investicinés jmonés, savo klientams sitilan¢ios CFD, tyrimg dél klienty patiriamy nuostoliy. Atlickant tyrimg
buvo jvertinti 267 neprofesionaliyjy investuotojy nuostoliai arba pelnas per prekybos laikotarpj nuo
2016 m. sausio mén iki rugséjo mén. HR-HANFA nustaté, kad bendri klienty nuostoliai per tg laikotarpj
sudaré 1 017 900 EUR, o bendras neprofesionaliyjy investuotojy pelnas sieké mazdaug 420 000 EUR;

v)  Airijos NKI Airijos centrinis bankas (toliau — I[E-CBI) 2015 m. parengé teming¢ apZvalga, i§ kurios paaiskéjo,
kad 2013-2014 m. 75 proc. CFD prekiaujanciy neprofesionaliyjy investuotojy patyré nuostoliy ir vidutiniai
tokiy klienty nuostoliai sické 6 900 EUR. Atlikus paskesne didZiausiy Airijos CFD teikéjy grupés apzvalga
paaiskéjo, kad per dvejy mety laikotarpj nuo 2015 iki 2016 m. 74 proc. neprofesionaliyjy investuotojy
neteko pinigy ir vidutiniskai patyré 2 700 EUR nuostolj (!);

vi) i§ 2016 m. Italijos NKI Commisione Nazionale per le Societd e la Borsa (toliau — IT-CONSOB) nuveikto darbo
matyti, kad 2014-2015 m. pinigus prarado 78 proc. Italijos neprofesionaliyjy investuotojy, kurie buvo
konkretaus CFD teikéjo klientai, investuodami j CFD ir 75 proc. — investuodami j pratgsiamus neatidéliotinus
valiutos pirkimo ir pardavimo sandorius; vidutiniai nuostoliai sudaré 2 800 EUR. Taip pat buvo nustatyta,
kad tarp neprofesionaliyjy investuotojy sudaromy prekybos sandoriy ir patiriamy nuostoliy sumos
egzistuoja teigiama koreliacija. Véliau 2017 m. kovo mén. IT-CONSOB Atlikus penkiy Italijos CFD teikéjy
filialy tyrimg buvo nustatyta, kad 2016 m. neprofesionalieji investuotojai patyré iki 83 proc. nuostoliy ir
vidutiniai vieno kliento nuostoliai sudaré apie 7 000 EUR;

vii) 2017 m. pirmajj ketvirtj Lenkijos NKI Komisja Nadzoru Finansowego (toliau — PL-KNF) atliko tyrima ()
remdamasi 10 CFD sitlanciy investiciniy jmoniy pateiktais duomenimis (susijusiais su 130 399 klienty
saskaity, i§ kuriy 38 691 saskaita buvo aktyvi) ir padaré iSvada, kad 2016 m. pinigus prarado 79.28 proc.
klienty. Vidutiniai vieno kliento nuostoliai sudaré 10 060 PLN. Be to, i§ panasaus tyrimo, kurj PL-KNF atliko
2018 m. pirmajj ketvirtj remdamasi septyniy Lenkijos CFD sidlanéiy investicijy jmoniy 2017 m.
duomenimis (177 883 klienty saskaity, i§ kuriy 40 209 saskaitos buvo aktyvios), paaiskéjo, kad 2017 m.
pinigus prarado 79,69 proc. klienty. Vidutiniai vieno kliento nuostoliai 2017 m. sudaré 12 156 PLN.
Pinigus prarandanciy aktyviy klienty procentiné dalis () sudaré 81 proc. (2012 m.), 81 proc. (2013 m.),
80 proc. (2014 m.), 82 proc. (2015 m.), 79 proc. (2016 m.) ir 80 proc. (2017 m.);

viii) 2017 m. rugséjo mén. Liuksemburgo NKI Commission de Surveillance du Secteur Financier (toliau — LU-CSSF)
atlikus tyrima buvo nustatytg, kad dviejy LU-CSSF leidimus turinéiy CFD teikéjy vidutiniai vieno neprofesio-
naliojo investuotojo nuostoliai sudaré 4 500 EUR ir mazdaug 1 700 EUR;

ix) 2014 m. UK-FCA atlikus 8 CFD teikéjy neprofesionaliyjy klienty, kuriems nebuvo teikiamos konsultacijos,
saskaity analize darytina iSvada, kad 82 proc. neprofesionaliyjy investuotojy dél tokiy produkty prarado
pinigus ir kad vidutiniai vieno neprofesionaliojo investuotojo nuostoliai per metus sudaré¢ 2 200 GBP. I§
informacijos, kurig UK-FCA gavo 2016 m. gruodzio mén. vykstant konsultacijy procesui, taip pat matyti
didesniy finansinio sverto lygiy koreliacija su didesne nuostoliy tikimybe ir mastu (*). UK-FCA atlikus dar
vieng tyrimg 2016-2017 m. dél CFD srityje teikiamy konsultaciniy ir savo nuoZiiira teikiamy paslaugy per
12 ménesiy laikotarpj rasta papildomy jrodymy, kad neprofesionaliyjy investuotojy investavimo rezultatai
yra prasti. Atlikus perzitirg paaiskéjo, kad jmonése, sifilanciose konsultacines ir savo nuozitra teikiamas CFD
paslaugas, 76 proc. neprofesionaliyjy investuotojy prarado pinigus ir vidutiniskai patyré 9 000 GBP
nuostolius. Net atsizvelgus j pelno gavusius neprofesionaliuosius investuotojus vidutiniskai tipinis neprofesio-
nalusis investuotojas, investuodamas konsultaciniy ir savo nuoZitra teikiamy paslaugy saskaitoje patyré
mazdaug 4 100 GBP nuostolius (°);

x)  Portugalijos NKI Comissddo Mercado de Valores Mobilidrios (PT-CMVM) nustaté, kad atsiZvelgiant | 44 700 min.
EUR investuotojy pozicijos tariamaja verte 2016 m. ir 44 200 mln. EUR 2017 m., 2016 ir 2017 m.
neprofesionalieji investuotojai patyré atitinkamai 66,8 mln. EUR ir 47,7 mln. EUR nuostoliy.

(') Paskelbta https:/[www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/Consultation-Papers/cp107 [consultation-paper-107.pdf?sfvrsn=
4.7Zr.p.1ir2.

(%) Paskelbta https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=50315&p_id=18 (tik lenky k.).

(}) Tie klientai daugiausia investavo j CFD. Tie duomenys taip pat aprépia j dvinarius pasirinkimo sandorius investavusius investuotojus,
kurie 2017 m. sudaré maziau nei 4 proc. aktyviy klienty.

() Paskelbta https:/[www.fca.org.uk/publication/consultation/cp16-40.pdf. Zr. p. 23 ir 35.

() Paskelbta https://www.fca.org.uk/publication/correspondence/dear-ceo-letter-cfd-review-findings.pdf.


https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/Consultation-Papers/cp107/consultation-paper-107.pdf?sfvrsn=4
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/Consultation-Papers/cp107/consultation-paper-107.pdf?sfvrsn=4
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=50315&p_id=18
https://www.fca.org.uk/publication/consultation/cp16-40.pdf
https://www.fca.org.uk/publication/correspondence/dear-ceo-letter-cfd-review-findings.pdf
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(36) Be to, 2016 m. Norvegijos NKI Finanstilsynet (toliau — NO-Finanstilsynet) atliko tyrima dél 6 CFD teikéjy klienty
prekybos rezultaty. I tyrimg buvo jtraukti mazdaug 1 000 neprofesionaliyjy investuotojy (!), kurie nuo 2014 m.
sausio mén. iki 2014 m. gruodzio mén.—2015 m. gruodZio mén. prekiavo CFD vienus—dvejus metus (vidutiné
prekybos laikotarpio trukmé — 1,5 mety). Nustatyta, kad 82 proc. ty klienty prarado pinigus ir vidutiniai vieno
kliento nuostoliai sudaré 29 000 EUR. Vidutinés sandorio sagnaudos, susijusios su kliento kapitalu, buvo 37 proc.
(dél didelio finansinio sverto ir daznos prekybos) (3.

(37)  Visy pirma, ilgainiui jvairiose Salyse iSryskéja nuolatiné neprofesionaliyjy investuotojy { CFD tendencija, nepaisant
to, kad daugelj nagrinégjamo laikotarpio mety neprofesionalieji investuotojai i kitus finansinius produktus gali
sulaukti teigiamos graZos. Pinigus prarandanciy neprofesionaliyjy investuotojy procentiné dalis remiantis
35 konstatuojamosios dalies iii punkte nurodytu AMF tyrimu 2009-2013 m. kasmet isliko stebétinai vienoda,
neatsizvelgiant, pavyzdziui, j to paties laikotarpio jvairiag meting graza vertybiniy popieriy rinkoje ir birzos prekiy
indeksus (*). Nuolatinés neprofesionaliyjy investuotojy j CFD nuostoliy tendencijos liudija apie struktiirinj grazos
profilio aspekta, palyginti su ankstesniy laikotarpiy teigiamos grazos duomenimis (ilgalaikéje perspektyvoje)
investuojant  kitas finansines priemones, kaip antai j akcinj kapitala.

(38) I8 iy tyrimy akivaizdu, kad sitlant CFD neprofesionaliesiems investuotojams kyla dideliy abejoniy dél tinkamos
investuotojy apsaugos.

2.4. Dalyvaujanciy klienty tipas

(39)  CFD reklamuojami, platinami arba parduodami ir neprofesionaliesiems, ir profesionaliesiems investuotojams. Taciau,
prieSingai nei profesionalieji klientai, neprofesionalieji investuotojai paprastai neturi patirties, Ziniy ir
kompetencijos, kad galéty priimti investicinius sprendimus tinkamai jverting jiems kylancig rizika, susijusig su
sudétingais CFD, kuriuos $iuo sprendimu siekiama apriboti.

(40) I8 tiesy, i§ vieno vienoje valstybéje naréje atliko tyrimo matyti, kad didZiausi maksimaliis finansinio sverto lygiai
neretai sitilomi biitent neprofesionaliesiems investuotojams, o profesionaliesiems investuotojams ir tinkamoms
sandorio $alims siilomi maZesni maksimaliis finansinio sverto lygiai (*). Atsizvelgiant { ESMA surinkty nuostoliy
neprofesionaliyjy investuotojy saskaitose jrodymus, kaip aprasyta Siame sprendime, akivaizdu, kad neribota CFD
reklama, jy platinimas ar pardavimas $ios kategorijos klientams kelia didelj susirtipinima dél tinkamos
investuotojy apsaugos.

2.5. Su CFD susijusi prekybos ir platinimo veikla

(41) Nors CFD yra sudétingi produktai, neprofesionaliesiems investuotojams jie dazniausiai sitilomi per elektroninés
prekybos platformas neteikiant investavimo rekomendacijy arba portfelio valdymo paslaugy. Tokiais atvejais
pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 dalj (°) reikia atlikti priimtinumo vertinimg. Tadiau atlikus tokj
vertinimg CFD teikéjams arba jy klientams ar potencialiems klientams nedraudziama sudaryti sandorio; tai tiesiog

(") Tai 33-50 proc. visy neprofesionaliyjy investuotojy  CFD, kurie yra aktyviis Norvegijoje.

(}) Paskelbta norvegy k. https://www.finanstilsynet.no/nyhetsarkiv/nyheter/2017 [finanstilsynet-advarer-mot-handel-i-cfd|.

(}) Pavyzdziui, remiantis ,Thomson Reuters Lipper“ duomenimis apie mazmenines akcijy klases ES jsisteigusiy KIPVPS fondy atveju, ESMA
jvertina, kad vidutiné metiné investuotojy graza taikant turto svertinj koeficientg ir nejtraukiant mokes¢iy ir asignavimy laikotarpio
pradzioje ir pabaigoje 2008—-2017 m. buvo mazdaug 3 proc., t. y. daugiau nei 5 proc. vidutiné akcinio kapitalo fondy investavimo graza.
I$samiau apie su ES KIPVPS susijusius veiklos rezultaty ir sgnaudy duomenis zr. 2017 m. ESMA tendencijy, rizikos ir pazeidziamumo
ataskaita Nr. 2, p. 36-44, paskelbta https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma50-165-416_trends_risks_and_
vulnerabilities_no.2_2017.pdf).

MT-MFSA atliko tyrima dél CFD ir atnaujinamyjy momentiniy uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy pasitilos neprofesionaliesiems
investuotojams.

Anksciau 2004 m. balandZzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos
direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1) 19 straipsnio 5 dalis. Direktyvos 2014/65[ES IV priede pateikiama Direktyvos
2004/39/EB ir Direktyvos 2014/65/ES ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 reikalavimy atitikties lenteleé.

—_— -
= =


https://www.finanstilsynet.no/nyhetsarkiv/nyheter/2017/finanstilsynet-advarer-mot-handel-i-cfd/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-416_trends_risks_and_vulnerabilities_no.2_2017.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-416_trends_risks_and_vulnerabilities_no.2_2017.pdf
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perspéjimas klientui. Tai gali bati tais atvejais, kai klientas teikéjui nepateiké arba pateiké nepakankamai
informacijos apie savo Zinias ir patirtj investicijy | tam tikro tipo produktus srityje ir kai teikéjas padaré i$vada,
kad produktas klientui netinka. Tai suteikia galimybe neprofesionaliesiems investuotojams gauti produkty, kaip
antai CFD, kurie dél savo ypatumy neturéty bati jiems platinami (').

(42) UK-FCA pastebéjo, kad CFD teikéjai daznai neatlieka priimtinumo vertinimo, o atliktuose vertinimuose esama
trikumy, neprofesionalieji investuotojai, kuriy priimtinumo jvertinimas buvo nepalankus, nepakankamai
perspéjami apie rizika, triiksta procediiry, kurias taikant baity galima jvertinti, ar klientams, kuriems priimtinumo
jvertinimas buvo nepalankus, bet kurie vis délto nori prekiauti CFD, turéty bati leidZziama toliau dalyvauti CFD
sandoriuose (3. GriZusi prie $io klausimo 2016 m. pabaigoje UK-FCA nustaté, kad daugelis jmoniy, gavusiy
ankstesnes pastabas dél $iy trikumy, jy nepasalina (*).

(43)  Be to, NKI isreiské susirGipinima dél CFD teikéjy prievoliy teikti klientams aiskia ir neklaidinancia informacija arba
veikti geriausiais klienty interesais (¥). NKI taip pat nuogastauja dél nepakankamy praktiniy priimtinumo
vertinimo veiklos rezultaty (°) ir nepakankamy perspéjimy klientams, kai jy priimtinumo vertinimo rezultatai
néra palankis (°). Tokios blogosios patirties pavyzdZiai apraSyti su jais susijusiuvose ESMA klausimuose ir
atsakymuose dél CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimo neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD (7).

(44) Siame rinkos sektoriuje NKI taip pat pastebéjo agresyviaja reklamos praktika ir klaidinancius rinkodaros
pranesimus (*). Tai, pavyzdZiui, atvejai, kai naudojamasi svarbiy sporto komandy paramos susitarimais ar rysiais
ir susidaro klaidingas ispudis, kad sudétingi spekuliaciniai produktai, kaip antai CFD, tinka placiajai neprofesio-
naliyjy investuotojy rinkai skatinant bendra prekiy Zenkly Zinomumg. Be to, taip pat skelbiami klaidinantys
teiginiai: ,Prekiauti dar niekada nebuvo taip paprasta, ,Pradék savo prekiautojo karjerg jau dabar, ,Uzsidirbk
13 000 svary per 24 valandas! Pradek” (°).

(") Tokia rizika gali padidéti dél pernelyg didelio pasitikéjimo paklaidos, kuri buvo pastebéta neseniai atlikus elgsenos tyrimus. I3 neseniai
atlikto tyrimo dél uZsienio valiuty apsikeitimo rinky matyti, kad finansinis svertas yra svarbus pernelyg didelio pasitikéjimo rodiklis:
John H. Forman ir Joanne Horton ,Is Leverage Use a Better Indication for Overconfidence? Evidence from the Forex Market“ (2017 m.
rugpjtcio 30 d.). Paskelbta SSRN adresu https:/[ssrn.com/abstract=2860103. Remiantis neseniai atliktu tyrimu (Mingsheng Li, Qian Li ir
Yan Li, The Danger of Investor Overconfidence (2016 m. lapkricio 14 d.), paskelbta SSRN adresu https:/[sstn.com/abstract=2932961) dél
investuotojy emocijy, susijusiy su rinkos efektyvumu Zlungant rinkai, investuotojams pernelyg pasitikint savimi kyla su kainos
susidarymu susijusiy sunkumy, padidéja i§skirtiné rizika ir sulétéja reagavimas j rinkos pokycius pries rinkos zlugima dél su informacija
susijusiy paklaidy (Peng, Lin, Wei Xiong, 2006 m., Investor attention, overconfidence and category learning, Journal of Financial
Economics 80, p. 563-602), investuotojy priskyrimo paklaidos (S. Gervais ir T. Odean, 2001 m., Learning to be Overconfident, The Review
of Financial Studies, 14, p. 1-27) ir didelés arbitrazo rizikos (Jess Benhabit, Xuewen Liu ir Penfei Wang, 2016 m., Sentiments, financial
markets, and macroeconomic fluctuations, Journal of Financial Economics 120, p. 420-443. Ta pacia tema, inter alia, taip pat Zr. Victor
Ricciardi, The Psychology of Speculation in the Financial Markets (2017 m. birZelio 1 d.) 26 skyriy, Financial Behavior: Players, Services,
Products, and Markets. H. Kent Baker, Greg Filbeck ir Victor Ricciardi, red., p. 481-498, Niujorkas, Oxford University Press, 2017 m.;
N. Barberis ir R. H. Thaler (2003 m.), A Survey of Behavioral Finance, M. Harris, G. M. Constantinides ir R. Stultz ,Handbook of the
Economics of Finance*; D. Dorn ir G. Huberman (2005 m.), Talk and action: What individual investors say and what they do; C. H. Pan ir
M. Statman (2010 m.), Beyond Risk Tolerance: Regret, Overconfidence, and Other Investor Propensities, darbinis dokumentas; A. Nosic ir
M. Weber (2010 m.), How Risky do I invest: The Role of Risk Attitudes, Risk Perceptions and Overconfidence; N. Linciano (2010 m.), How
Cognitive Biases and Instability of Preferences in the Portfolio Choices of Retail Investors — Policy Implications of Behavioural Finance, A. Lefevre ir
M. Chapman (2017 m.) ,Behavioural economics and financial consumer protection®, EBPO darbiniai dokumentai dél finansy, draudimo
ir privaciy pensijy, Nr. 42, OECD Publishing. 5

() UK-FCA, Dear CEO Letter, ,Client take-on review in firms offering contract for difference (CFD) products®, 2016 m. vasario 2 d. Zr.
https:/fwww.fca.org.uk/publication/correspondence/dear-ceo-letter-cfd.pdf. }

(®) UK-FCA ,CFD firms fail to meet our expectations on appropriateness assessments®, 2017 m. birzelio 29 d. Zr. https:|[www.fca.org.
uk/publications/multi-firm-reviews/cfd-firms-fail-expectations-appropriateness-assessments.

(*) Pavyzdziui, DE-BaFin, DK-Finanstilsynet, ES-CNMV, [E-CBI, FR-AMF, LU-CSSF, NL-AFM.

() Pavyzdziui, [E-CBL

() Pavyzdziui, UK-FCA.

() Klausimai ir atsakymai, susij¢ su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(ESMA-35-36-794), atnaujinti 2017 m. kovo 31 d.

(®) Pavyzdziui, BE-FSMA, ES-CNMV, FR-AMF ir IT-CONSOB.

() Klausimy ir atsakymy, susijusiy su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(ESMA-35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 3 skirsnis ir vienas UK-FCA pateiktas pavyzdys.


https://ssrn.com/abstract=2860103
https://ssrn.com/abstract=2932961
https://www.fca.org.uk/publication/correspondence/dear-ceo-letter-cfd.pdf
https://www.fca.org.uk/publications/multi-firm-reviews/cfd-firms-fail-expectations-appropriateness-assessments
https://www.fca.org.uk/publications/multi-firm-reviews/cfd-firms-fail-expectations-appropriateness-assessments
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(45)  Atsizvelgdamos | CFD klausimus ir atsakymus, kai kurios NKI pranesé ESMA, kad CFD teikéjai neretai tinkamai
neatskleidzia su tokiais produktais susijusios rizikos (}). Visy pirma, kai kurios NKI (3 nustaté, kad CFD teikéjai
pakankamai neatskleidZia informacijos apie tai, kad galima staigiai patirti nuostoliy, didesniy nei investuoty lésy
suma.

(46) Be to, kai kurios NKI taip pat yra susirGipinusios dél kai kuriy CFD teikéjy verslo modeliy, kuriuos taikant
dirbtinai padidinami komisiniai mokes¢iai (angl. churning) (}). Kadangi vidutiné kliento saskaitos galiojimo trukmé
gali bati palyginti trumpa, teikéjams gali biti daromas tam tikras spaudimas, kad jie nuolat susirasty naujy
klienty, ir tai gali paskatinti teikéjus taikyti agresyvios rinkodaros ir pardavimo metodus, neatitinkanc¢ius neprofe-
sionaliyjy investuotojy interesy.

(47) Bendras rinkodaros ir pardavimo metody, naudojamy CFD sektoriuje, ypatumas yra tai, kad siekiant pritraukti
neprofesionaliuosius investuotojus ir paskatinti juos investuoti i CFD siiloma (piniginé ir nepiniginé) su prekyba
susijusi nauda, siilomos dovanos (pavyzdziui, atostogos, automobiliai, elektronikos prekés), prekybos mokymo
programos arba sumazintos sgnaudos (pavyzdziui, vertés skirtumas ar mokesciai) (*).

(48) Sitlant premijas ir kitokig prekybos nauda gali biti nukreipiamas démesys nuo didele rizika pasizymincio
produkto pobiidzio. Taip paprastai stengiamasi pritraukti neprofesionaliuosius investuotojus ir paskatinti juos
dalyvauti prekyboje. Neprofesionalieji investuotojai gali manyti, kad tokios reklamos priemonés yra pagrindinis
produkto ypatumas, ir visai nesugebéti tinkamai jvertinti su produktu susijusios rizikos.

(49) Be to, norédami pasinaudoti su prekyba susijusia galimybe atidaryti prekybos CFD saskaitas klientai neretai turi
sumokéti 1ésas teikéjui ir per nustatyta laikotarpj atlikti nustatyta prekybos sandoriy skaiciy. Atsizvelgiant j tai,
kad i§ pateikty jrodymy matyti, jog dauguma neprofesionaliyjy investuotojy praranda pinigus prekiaudami CFD,
tai daznai reiskia, kad klientai dazniau praranda daugiau pinigy prekiaudami nei baity prarade, jeigu nebuty gave
premijos pasitlymo.

(50) Kai kurioms NKI vykdant priezitiros veikla paaiskéjo, kad reklaminiy pasialymy salygos daznai klaidinancios ir
kad daugelis klienty neZzino, kokiomis sglygomis gali gauti i§mokas ir (arba) sitilomas premijas. Galiausiai kai
kurie klientai prane$é apie tai, kaip sunku atsiimti lésas bandant pasinaudoti tokiomis premijomis (°).

(51) Be pirmiau i§vardyty veiksniy daugelis NKI (®) pazymi, kad Siame rinkos sektoriuje taikomi platinimo modeliai
susije su tam tikrais interesy konfliktais (7). Dél spaudimo nuolat rasti naujy klienty padidéja interesy konflikty
tikimybeé. Interesy konfliktai yra kile ir gali kilti dél to, kad kai kurie CFD teikéjai yra klienty sandoriy Salys, bet
joks rizikos draudimas néra naudojamas, tad jy interesai tiesiogiai prieStarauja jy klienty interesams. Tokiems
teikéjams kyla didesné rizika ir jie labiau linke manipuliuoti arba nustatyti maziau skaidrias referencines kainas
arba taikyti kitus abejotinus metodus, kaip antai atSaukti pelningus prekybos sandorius dél nepagristy priezasciy.
Taip pat kyla pavojus, kad teikéjai gali meéginti iSnaudoti asimetriskg atotrikj tarp pavedimo ir sandorio
jvykdymo laiky (pavyzdziui, perleisti bet kokius dél atotrikio patirtus nuostolius klientui ir pasilikti bet kokj dél
atotriikio gauta pelng sau). Teikéjai gali tycia vilkinti laikg tarp pavedimy ir CFD prekybos sandoriy jvykdymo,
kad dar labiau i$naudoty tokia praktikg. NKI taip pat nustaté praktika, pagal kurig CFD teikéjai pagrindiniams
skirtumams tarp pirkimo ir pardavimo kainos taiko asimetriskg arba nevienoda antkainj.

(52) Pirmiau apraSyta su CFD susijusi rinkodaros ir platinimo praktika patvirtina, kad kyla didelis su $iais CFD susijes
susiriipinimas dél investuotojy apsaugos.

() Pavyzdziui, ES-CNMV. UK-FCA, CY-CySEC ir DE-BaFin.

(3) Visy pirma, UK-FCA. Vokietijoje priimtas teisés aktas siekiant apsaugoti klientus nuo nuostoliy (DE-BaFin bendrasis administracinis
aktas, paskelbtas 2017 m. geguzés 8 d. Juo draudziama prekiauti CFD, juos platinti ar parduoti neprofesionaliesiems investuotojams, kai
numatomos papildomy mokéjimy prievolés).

(}) Pavyzdziui, ES-CNMV nustaté, kad klientai paprastai vykdo veikla trumpg laika, atsizvelgiant j neigiamus rezultatus.

(*) Klausimy ir atsakymy, susijusiy su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(ESMA-35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 6 skirsnyje nustatyta, kad jimoné, sitilanti premija, kurios tikslas — paskatinti neprofe-
sionaliuosius investuotojus prekiauti spekuliaciniais produktais, kaip antai CFD, CFD ir atnaujinamaisiais momentiniais uZsienio valiuty
apsikeitimo sandoriais, tikriausiai negaléty jrodyti, jog veikia saZiningai, teisingai ir profesionaliai paisydama savo neprofesionaliyjy
klienty interesy.

(’) Pavyzdziui, FR-AMF, UK-FCA ir ES-CNMV.

(°) Pavyzdziui, CZ-CNB, FR-AMF, HU-MNB, LU-CSSF ir UK-FCA.

() Klausimy ir atsakymy, susijusiy su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(ESMA35-36-794), atnaujinty 2017 m. kovo 31 d., 2 skirsnyje kai kurie interesy konfliktai aptariami i§samiau.
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3. TAIKYTINAIS GALIOJANCIAIS REGLAMENTAVIMO REIKALAVIMAIS PAGAL SAJUNGOS TEISE
NEISSPRENDZIAMAS DIDELIO SUSIRUPINIMO DEL INVESTUOTOJU APSAUGOS KLAUSIMAS
(REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES b PUNKTAS)

(53) Kaip reikalaujama pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalies b punkta, ESMA i$nagrinéjo, ar
grésmés negalima panaikinti taikant Sgjungoje galiojancius reglamentavimo reikalavimus, taikytinus atitinkamai
finansinei priemonei ar veiklai. Taikytini galiojantys reglamentavimo reikalavimai nustatyti Direktyvoje
2014/65ES, Reglamente (ES) Nr. 600/2014 ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 1286/2014 (').
Visy pirma, tai: i) reikalavimas teikti klientams tinkamg informacija pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
3 ir 4 dalis (%); ii) tinkamumo ir priimtinumo reikalavimai pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 ir
3 dalis (%); iii) pavedimo vykdymo geriausiomis salygomis reikalavimai pagal Direktyvos 2014/65[ES
27 straipsnj (*); iv) produkty valdymo reikalavimai pagal Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalj ir
24 straipsnio 2 dalj ir v) informacijos atskleidimo reikalavimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1286/2014
5-14 straipsnius.

(54) Kai kurie teikéjai, brokeriai ir prekybos organizacijos savo atsakymuose | kvietima teikti informacija aiskiai
pazyméjo, kad ESMA turi apsvarstyti naujy teisés akty poveikj prie§ imdamasi kokiy nors produkty intervencijos
priemoniy, visy pirma, neseniai priimtos FPRD I (visy pirma, produkty valdymo taisykliy) ir MIPP ir DIP poveiki.

(55) Deréty pazyméti, kad kai kuriy reglamentavimo reikalavimy, taikytiny pagal Direktyva 2014/65/ES ir Reglamenta
(ES) Nr. 600/2014, taikymo sritis ir turinys panasts i reikalavimy pagal Direktyva 2004/39/EB taikymo sritj ir
turinj (). Priimant Direktyvg 2014/65/ES ir Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 buvo sickiama pagerinti kai kuriuos
svarbiausius investiciniy paslaugy aspektus ir veiklg siekiant sustiprinti investuotojy apsauga (be kita ko,
suteikiant produkty intervencijos jgaliojimus), bet patobulinus kai kurias taikytinas nuostatas $iame sprendime
apibadinti konkretlis nuoggstavimai nei$sklaidyti. Kalbant apie rizika ir investuotojy patiriamg Zala, kaip aprasyta
Siame sprendime, kai kurios nuostatos i§ esmés liko nepakitusios.

(56) Reikalavimai teikti klientams tinkama informacija patikslinti Direktyvoje 2014/65[ES, gerokai patobulinant
informacijos apie sgnaudas ir mokescius atskleidimo nuostatas ir nustatant investicinéms jmonéms reikalavima
teikti klientams visa informacija apie visas su investicinémis paslaugomis ir finansinémis priemonémis susijusias
sanaudas ir mokescius. Taciau vien tik informacijos atskleidimu grindZiamy taisykliy, jskaitant patobulinta
informacija apie sanaudas, akivaizdZiai nepakanka siekiant pasalinti kompleksing rizikg, kylancig reklamuojant
CFD, juos platinant ar parduodant neprofesionaliesiems investuotojams.

(57) Visy pirma, pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 3 dalj, inter alia, investicinés jmonés privalo uztikrinti,
kad visa informacija, jskaitant rinkodaros pranesimus, skirta esamiems ar potencialiems klientams, biity teisinga,
aiski ir neklaidinanti. Be to, pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalj investicinés jmonés privalo
esamiems arba potencialiems klientams laiku teikti tinkamg informacija apie jmong ir jos paslaugas, finansines
priemones ir siilomas investavimo strategijas, vykdymo vietas ir visas susijusias iSlaidas ir mokes¢ius, visy pirma,
iskaitant gaires ir ispéjimus apie rizika, susijusig su investicijomis i tas priemones, taip pat informacijg apie tai, ar
finansiné priemoné skirta profesionaliesiems ar profesionaliesiems klientams.

(58) ESMA taip pat atsizvelgé | informacijos atskleidimo taisykliy pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014 svarbg.
Reglamente (ES) Nr. 1286/2014 nustatytos vienodos taisyklés dél pagrindinés informacijos dokumenty, kuriuos
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP)
kiiréjai turi teikti neprofesionaliesiems investuotojams, kad padéty jiems suvokti ir palyginti svarbiausius MIPP ir
DIP ypatumus ir rizika, formato ir turinio. Visy pirma, Reglamento (ES) Nr. 1286/2014, jgyvendinamo Komisijos

(") 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 12862014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir
draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OLL 352, 2014 12 9, p. 1).

() Anksciau direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 2 ir 3 dalys.

(*) Anksciau Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 ir 5 dalys.

(*) Anksciau Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnis.

() Direktyvos 2014/65/ES IV priede pateikiama Direktyvos 2004/39/EB ir Direktyvos 2014/65/ES ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014
reikalavimy atitikties lentelé.
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deleguotuoju reglamentu (ES) Nr. 2017/653 ('), 5 straipsnyje, inter alia, nustatyta suminio rizikos rodiklio
pristatymo metodika ir papildomai paaiskinama, be kita ko, ar neprofesionalusis investuotojas gali prarasti visa
investuotg kapitalg ar prisiimti papildomy finansiniy jsipareigojimy. Taciau atskleidZiant informacija neprofesio-
naliyjy investuotojy démesys néra pakankamai atkreipiamas i investavimo konkreciai | CFD pasekmes. PavyzdzZiui,
veiklos rezultaty rodiklis susijes tik su atskiru CFD produktu ir neatskleidzia klientui visos informacijos apie tai,
kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy saskaity praranda pinigus prekiaudami CFD. Be to, i suminj rizikos
rodiklj nejtraukiama tiesioginé informacija apie ankstesnius produkto veiklos rezultatus, tokios informacijos gali
nebati ir kartu teikiamuose Zodiniuose paaiskinimuose, nes MIPP ir DIP gamintojui palickama tam tikra veiksmy
laisvé spresti, kokig konkrecig informacijg reikéty jtraukti.

(59) ESMA svarsté, ar nustatant tokius reikalavimus galima i$sklaidyti kai kurias arba visas abejones dél CFD reklamos,
jy platinimo ar pardavimo neprofesionaliesiems investuotojams arba bent jau atsikratyti bitinybés Siame
sprendime pateikti perspéjimus apie rizika. Taciau tokiais reikalavimais néra uztikrinama, kad neprofesiona-
liesiems investuotojams visoje Sgjungoje biity teikiama vienoda ir veiksminga informacija apie su prekyba CFD
susijusig rizikg. Visy pirma, Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalyje nurodytomis gairémis ir jspéjimais,
atrodo, nepavyksta i$sklaidyti $iy nuogastavimy, atsizvelgiant i tai, kad klientams gali bati teikiama nevienoda
informacija ir klienty démesys gali bati nepakankamai atkreipiamas i konkre¢ias su prekyba CFD susijusias
pasckmes. Siame sprendime numatant perspéjimus apie rizika neprofesionaliesiems investuotojams biity
pateikiama svarbi informacija, t. y. kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy saskaity patiria nuostolius
prekiaujant CFD su kiekviena konkrecia jmone. Be to, biity suderinta tarpvalstybinés verslo veiklos praktika, taip
uztikrinant vienoda investuotojy informavimo lygj visoje Sajungoje.

(60) Tinkamumo reikalavimai taip pat sugrieztinti Direktyva 2014/65[ES: numatytas reikalavimas teikti klientui
tinkamumo ataskaita ir patobulintas tinkamumo vertinimas. Visy pirma, pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 2 dalj CFD teikéjai privalo gauti visg biiting informacija apie esamo ar potencialaus kliento Zinias ir
patirti, inter alia, konkretaus produkto ar paslaugos investicijy srityje, to asmens finansing padéti, iskaitant jo
galimybes patirti nuostoliy, ir investicinius tikslus, jskaitant priimtinos rizikos lygi, kad CFD teikéjas galéty
rekomenduoti esamam ar potencialiam klientui finansines priemones, kurios jam tinka ir atitinka jam priimtinos
rizikos lygj ir jo galimybes patirti nuostoliy. Ta¢iau tinkamumo reikalavimai taikomi tik teikiant investavimo
rekomendacijas ir portfelio valdymo paslaugas, tad jie i§ esmés nesusije su prekyba CFD, kuri paprastai vyksta
elektroninése platformose, neteikiant investavimo rekomendacijy ar portfelio valdymo paslaugy.

(61)  Be to, tinkamumo vertinimo tikslai (vertinant, kiek produktai atitinka klienty Zinias ir patirtj, finansing padétj ir
investavimo tikslus) i§ esmés nepasikeité palyginti su Direktyvoje 2004/39/EB numatytu rezimu ir, kaip matyti i§
$io sprendimo, néra pakankami, kad bity galima i§vengti nustatytos investuotojy patiriamos Zalos.

(62) Be to, Direktyva 2014/65/ES sustiprinti ir priimtinumo reikalavimai, pirmiausia sutrumpinant nesudétingy
produkty sgrasa ir taip apribojant taikymo sritj, susijusia su produktais, dél kuriy gali bati teikiamos tik pavedimo
vykdymo (angl. execution-only) paslaugos. Pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 dalj CFD teikéjai privalo
pradyti esamy ar potencialiy klienty pateikti informacija apie savo Zinias ir patirtj, inter alia, konkretaus siilomo
ar prasomo produkto investicijy srityje, kad teikéjas galéty jvertinti, ar esamam arba potencialiam klientui tas
produktas yra tinkamas. Jeigu teikéjas nusprendzia, kad produktas esamam ar potencialiam klientui netinka,
teikéjas juos apie tai perspéja. CFD laikomi sudétingais finansiniais produktais, tad jiems taikytinas priimtinumo
vertinimas pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 dalj.

(") 2017 m. kovo 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 2017/653, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP)
pagrindinés informacijos dokumenty papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su pagrindinés informacijos
dokumenty pateikimu, turiniu, perzifira ir patikslinimu ir reikalavimo pateikti tokius dokumentus jvykdymo salygomis (OL L 100,
2017 412,p. 1).
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(63) Taciau, taip jau buvo ir pagal Direktyva 2004/39/EB, kurioje buvo numatytas i§ esmés toks pat priimtinumo
vertinimas, kaip Direktyvoje 2014/65/ES. Kaip matyti i§ $io spendimo ir NKI patirties vykdant priezitirg (1),
priimtinumo vertinimo atlikimas nepadeda i$sklaidyti $iame sprendime apibudinty nuogastavimy dél investuotojy
apsaugos.

(64) Taigi net taikant tinkamumo ir priimtinumo kriterijus pagal galiojancius reglamentavimo reikalavimus tikriausiai
nepavyks uztikrinti, kad neprofesionalieji investuotojai neprekiauty CFD taip, kad i$nykty didelis susirGipinimas
del investuotojy apsaugos.

(65) Kalbant apie pavedimy vykdyma geriausiomis klientui salygomis, dauguma $io reikalavimo taisykliy jau buvo
jtvirtintos Direktyvoje 2004/39/EB. Taciau Direktyvoje 2014/65/ES tos taisyklés buvo sustiprintos. Visy pirma,
Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnyje numatyta, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés jmonés privalo imtis
,visy pakankamy veiksmy“ (ne ,visy reikalingy veiksmy*, kaip anksciau), klienty naudai siekdamos kuo geresniy
rezultaty. Be to, rinkos dalyviai turi skelbti papildoma informacija ir ypa¢ investicinés jmonés privalo atskleisti
informacijg apie penkias pagrindines klienty pavedimy vykdymo vietas ir apie vykdant tuos pavedimus pasiektus
rezultatus.

(66) ESMA svarsté, ar taikant perZitirétas pavedimy vykdymo geriausiomis klientui salygomis taisykles biity galima
iSspresti bent viena i§ nustatyty problemy, susijusiy su CFD reklama, jy platinimu ar pardavimu neprofesiona-
liesiems investuotojams. Uztikrinant didesnj su pavedimy vykdymy susijusj skaidrumg klientai gali geriau suprasti
ir jvertinti jmonés pavedimy vykdymo veiklos kokybe ir atitinkamai geriau jvertinti bendrg jiems teikiamy
paslaugy kokybe. Be to, geresné informacija apie tai, kaip jmonés vykdo klienty pavedimus, naudinga klientams
stebint, ar jmoné émési visy pakankamy veiksmy kliento naudai siekdama kuo geresniy rezultaty. Su pavedimy
vykdymu geriausiomis klientui sglygomis susijusiais reikalavimais taip pat sustiprinamas $io reikalavimo
standartas dél nebirziniy produkty: vykdydamos pavedimus arba priimdamos sprendimus prekiauti nebirZiniais
produktais, jskaitant uzsakytus produktus, jmonés privalo tikrinti klientui siilomos kainos saZiningumg. Pagal
Direktyvoje 2014/65(ES itvirtintus reikalavimus turi bati renkami rinkos duomenys, kuriais remiantis vertinama
tokiy produkty kaina ir, jei jmanoma, palyginama su panaSiais arba palygintinais produktais. Ta¢iau vien
pavedimy vykdymo geriausiomis klientui salygomis taisyklémis nepavyks pasalinti su produkto ypatumais
susijusios rizikos, iSskyrus rizika pavedimy vykdymo srityje, ir rizikos, susijusios su prekyba tokiais produktais
apskritai, jy platinimu ar pardavimu neprofesionaliesiems investuotojams.

(67) Kalbant apie tokius i§ esmés panaSius galiojancius reglamentavimo reikalavimus, ESMA ne vieng kartg yra
atkreipusi démesj i rizika, aprasytg pirmiau perspéjimuose investuotojams, klausimuose ir atsakymuose (3 ir savo
nuomonéje dél FPRD praktikos jmonéms, parduodanioms sudétingas finansines priemones. ESMA taip pat
vykdé prieziiros konvergencija, inter alia, jungtinégje grupéje ir specialios paskirties grupée CFD
klausimais. Nepaisant to, kad sickdama uZtikrinti nuosekly ir veiksmingg taikytiny galiojanciy reglamentavimo
reikalavimy taikyma ESMA aktyviai taiko neprivalomas priemones, investuotojy apsauga vis dar kelia nerima. Tai
rodo, kad dél $iame skirsnyje i§déstyty priezas¢iy taikant $iuos reikalavimus problemy i$spresti nepavyksta.

(68) ESMA i3 tikryjy apsvarsté galimg Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalyje ir 24 straipsnio 2 dalyje
nustatyty produkty valdymo taisykliy poveikj. Pagal tas taisykles finansines priemones (jskaitant ir CFD) kuriantys
teikéjai, siekiantys tas priemones parduoti klientams, turi uztikrinti, kad produktai atitikty nustatytos tikslinés
atitinkamos kategorijos galutiniy klienty rinkos poreikius, kad produkty platinimo strategija biity suderinama su
nustatyta tiksline rinka ir kad teikéjai imtysi reikalingy veiksmy siekdami uZtikrinti, kad finansinés priemonés
bty platinamos nustatytoje tikslinéje rinkoje, ir reguliariai perzitiréty nustatytg tiksling rinkg ir produkto veiklos
rezultatus. CFD teikéjai turi iSmanyti jy siilomas ar rekomenduojamas finansines priemones, vertinti priemonés
suderinamuma su kliento, kuriam jie teikia investicines paslaugas, poreikiais atsizvelgdami ir j nustatyta tiksling
galutiniy klienty rinkg ir uZtikrinti, kad finansinés priemonés biity sitlomos ar rekomenduojamos tik jeigu tai
atitinka kliento interesus. Be to, CFD teikéjai, platinantys ne jy sukurtas finansines priemones, taiko tinkamas
procediiras sieckdami gauti ir suvokti atitinkama su produkto patvirtinimo procesu susijusia informacija, jskaitant

(") Pavyzdziui, IE-CBI nerimauja dél kriterijy, taikomy vertinant Zinias ir patirtj siekiant atlikti vertinima po teminio patikrinimo
(https://www.centralbank.ie/news/article/inspection-finds-7 5-percent-of-cfd-clients-lost-money). Be to, i§ 2017 m. pirmaji ketvirtj
UK-FCA gauty jmoniy duomeny i§ CFD teikéjy matyti, kad kai kuriy didZiausiy mazmeniniy CFD teikéjy jmonése Jungtinéje Karalystéje
(kurioms priklauso apie 70 proc. atitinkamos Jungtinés Karalystés rinkos) mazdaug 50 proc. klienty priimtinumo jvertinimo rezultatai
buvo prasti, bet jie ir toliau prekiavo CFD, net gave perspéjima apie didesng rizika. Be to, UK-FCA pastebéjo, kad jmonés neretai
neatitinka su priimtinumo vertinimais ir atitinkama politika ir procediiromis susijusiy reikalavimy (Zr. pirmiau).

() ESMA klausimai ir atsakymai, susij¢ su CFD ir kity spekuliaciniy produkty teikimu neprofesionaliesiems investuotojams pagal FPRD
(ESMA35-36-794), atnaujinti 2017 m. kovo 31 d.
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informacija apie nustatytg tiksling rinka ir produkto charakteristikas. CFD teikéjai, platinantys finansines
priemones, kurias sukiairé teikéjai, kuriems néra taikomi Direktyvoje 2014/65/ES nustatyti produkty valdymo
reikalavimai, arba treciyjy Saliy teikéjai, taip pat taiko tinkamas procediras, kad gauty pakankamai informacijos
apie tas finansines priemones.

(69) ESMA atkreipia démesj i tai, kad Sajungos teis¢je produkty valdymo reikalavimai buvo pirma karta nustatyti
Direktyvoje 2014/65/ES. 2017 m. birzelio 2 d. ESMA paskelbé gaires dél FPRD II produkty valdymo
reikalavimy ('), skirtas padéti finansiniy priemoniy kiréjams ir rengéjams vertinti tiksling rinka.

(70) Nors dél tokiy reikalavimy gali bati apribota klienty grupé (tiksliné rinka), kuriai CFD tikty ir kuriai juos
atitinkamai bty galima platinti, jais néra pasalinama pagrindiné Siame sprendime aprasyta rizika, susijusi su
produkto charakteristikomis (pavyzdziui, dideliu finansiniu svertu) arba susijusia praktika (pavyzdziui, kai
leidziama nustatyti papildomy imoky prievoles arba sidlyti premijas). Jais taip pat konkreciai neapribojamas
produkty, kuriems badingos pirmiau nurodytos charakteristikos, platinimas masinéje rinkoje. Vietoj to i§ klienty
patiriamos Zalos matyti, kad CFD reklama, jy platinimas ar pardavimas masinei neprofesionaliyjy investuotojy
rinkai netinka, nebent kartu biity taikomi tam tikri apribojimai, kurie néra i§samiai isdéstyti produkty valdymo
reikalavimuose. Kai | kvietimg teikti pastabas atsiliepe subjektai teisingai konstatuoja, kad produkty valdymo
reikalavimai yra svarblis nustatant tiksling rinkg ir prie jos priderinant platinimo strategija, i§ kvietimo teikti
pastabas taip pat aisku, kad savo atsakymuose tam tikri teikéjai nurodé, jog, jy nuomone, CFD su dideliais
finansinio sverto apribojimais (pvz., 100:1 () yra tinkamas produktas neprofesionaliesiems investuotojams, net
jeigu taikomi produkty valdymo reikalavimai (jie daro i§vada, kad tiksliné CFD rinka esant tokiam finansiniam
svertui yra masiné rinka). Jgyvendinus Direktyva 2014/65/ES ir produkty valdymo reikalavimus, kelios jmonés
vis dar prekiauja CFD su tokiais dideliais finansiniais svertais pla¢iojoje rinkoje (vertindamos tik priimtinumg).
ESMA ir NKI nepritaria tokiam pozZidriui. Tai rodo, kad taikant produkty valdymo reikalavimus pavieniams
teiké¢jams palickama tam tikra veiksmy laisvé nustatyti produkty, kuriuos jie ketina sidlyti savo klientams,
ypatumus. Todél Sgjungoje néra bendro minimalaus investuotojy apsaugos lygio.

(71) Nepaisant tokiy reglamentavimo reikalavimy, i§ jrodymy matyti, jog neprofesionalieji investuotojai vis dar
praranda ir toliau praras pinigus dél CFD. Taigi $i priemoné yra bitina tai grésmei pasalinti.

4. KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS NESIEME VEIKSMY, KAD PASALINTU GRESME, ARBA
IGYVENDINTAIS VEIKSMAIS NEPAVYKSTA TINKAMAI PASALINTI GRESMES (REGLAMENTO (ES)
Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES ¢ PUNKTAS)

(72)  Viena i§ salygy, dél kurios ESMA $iuo sprendimu nustatyty apribojima, yra tai, kad kompetentinga institucija arba
kompetentingos institucijos nesiémé jokiy veiksmy grésmei pasalinti arba kad igyvendintais veiksmais nepavyksta
tinkamai pasalinti grésmés.

(73) Del siame sprendime apibdinty nuogastavimy dél investuotojy apsaugos kai kurios NKI konsultavosi dél
nacionaliniy veiksmy, kuriais sickiama apriboti CFD reklamg, jy platinimg ar pardavima neprofesionaliesiems
investuotojams, arba jy émési:

i) nuo 2016 m. rugpjucio mén. Belgijos NKI Finansiniy paslaugy ir rinky institucija (BE-FSMA) yra nustaciusi
draudimg parduoti tam tikry nebirZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius (jskaitant CFD) neprofesio-
naliesiems investuotojams. Be to, FSMA uZdraudé kai kuriuos agresyvaus ar netinkamo platinimo metodus,
kaip antai pasitlymus isigyti telefonu skambinant i§ iSorés skambuciy centry, netinkamy formy atlygius ir
fiktyvias dovanas ar premijas ();

ii) nuo 2016 m. lapkricio mén. CY-CySEC reikalauja, kad CFD teikéjai parengty finansinio sverto politikg ir
taikyty ne didesnius nei 50:1 finansinio sverto apribojimus neprofesionaliesiems investuotojams, nebent
atitinkamy Ziniy ir patirties turin¢iam klientui reikéty didesnio finansinio sverto (). CY-CySEC taip pat
reikalauja, kad kiekvienai CFD saskaitai teikéjai bty numate apsauga nuo neigiamo saskaitos likucio. Be to,
nuo 2017 m. kovo mén. vidurio taikomas reklaminiy premijy draudimas (°);

(') 2017 m. birzelio 2 d. ESMA gairés dél FPRD 1I produkty valdymo reikalavimy (ESMA35-43-620).

(*) Pavyzdziui, ,London Capital Group Ltd“, ,Dom Maklerski TMS Brokers S.A., ,GKFX Financial Services Limited*, ,AxiCorp Financial
Services Pty Ltd“, ,Swissquote* ir kai kuriuose konfidencialiuose atsakymuose konkre¢iai nurodytas 100:1 finansinis svertas.

(}) FSMA nuostatai dél tam tikry i§vestiniy finansiniy priemoniy platinimo klientams.

(*) CY-CySEC aplinkrastis Nr. C168, 2016 m. lapkricio 30 d.

(*) CY-CySEC aplinkrastis Nr. C168, 2016 m. lapkricio 30 d.
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iii) nuo 2016 m. gruodzio mén. Prancizijoje galioja teisés aktas, kuriuo investiciniy paslaugy teikéjams
draudZiama teikti privatiems asmenims rinkodaros prane$imus dél CFD neapribojant vienai pozicijai
tenkanéiy kliento nuostoliy (*);

iv) nuo 2015 m. liepos mén. PL-KNF reikalauja, kad CFD teikéjai nustatyty neprofesionaliesiems investuotojams
skirtus CFD finansinio sverto apribojimus, kurie nevir§yty 100:1 (3). 2017 m. liepos mén. Lenkijos finansy
ministerija pristaté Prekybos finansinémis priemonémis akto pakeitimy projekta, kuriame siiloma nustatyti
25:1 didziausig finansinj svertg, taikyting visoms turto klaséms ir finansinéms priemonéms, kuriomis
prekiauja neprofesionalieji investuotojai be atsiskaitymo su pagrindine sandorio $alimi (}). 2017 m. liepos—
lapkri¢io meén. jvykus placioms vieSoms konsultaciioms, 2017 m. gruodzio 13 d. Lenkijos finansy
ministerija pristaté atnaujintg projekta ir paskelbé vieSas konsultacijas 2017 m. gruodzio 13-22 d. Pagal
naujgjj projekta bus nustatytos dvi skirtingos didZiausios finansinio sverto ribos: 100:1 — patyrusiems
neprofesionaliesiems investuotojams (kurie yra sudarg bent 40 sandoriy per 24 ménesius iki naujo sandorio,
kuriam bty nustatytas finansinio sverto apribojimas, sudarymo), ir 50:1 — nepatyrusiems neprofesiona-
liesiems investuotojams ().

v) nuo 2017 m. spalio mén. Maltos NKI Maltos finansiniy paslaugy tarnyba (toliau — MT-MFSA) jgyvendina
internetiniy uZzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy politika, pagal kuriag CFD, atnaujinamyjy momentiniy
uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriy ir kity sudétingy spekuliaciniy produkty teikéjai privalo nustatyti
tokius finansinio sverto apribojimus: 50:1 — neprofesionaliesiems investuotojams ir 100:1 — neprofesiona-
liesiems investuotojams, kurie nori biti laikomi profesionaliaisiais (°);

vi) 2017 m. geguzés mén. Vokietijos NKI Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (toliau — DE-BaFin)
uzdraudé reklamuoti CFD, juos platinti ar parduoti neprofesionaliesiems investuotojams, jeigu nustatytos
papildomy jmoky prievolés (°);

vii) nuo 2017 m. kovo mén. ES-CNMV praso subjekty, Ispanijoje jsisteigusiems neprofesionaliesiems klientams
parduodanciy CFD ar uZsienio valiuty apsikeitimo produktus, kuriy sverto poveikis yra didesnis nei desimt
karty, arba dvinarius pasirinkimo sandorius, aiskiai informuoti tokius klientus, kad, ES-CNMV nuomone, dél
tokiy produkty sudétingumo ir rizikos lygio neprofesionalieji klientai neturéty jy isigyti. Ty subjekty taip pat
praSoma uztikrinti, kad klientams biity prane$ama apie sanaudas, kurias jiems teks patirti, jeigu nusipirke
tokiy produkty jie nuspresty uzdaryti savo pozicijg, ir CFD ir uZsienio valiuty apsikeitimo sandoriy atveju
kad jie baty perspéti, jog dél sverto poveikio nuostoliai gali bati didesni nei suma, kuri buvo pirma
sumokéta jsigyjant atitinkamg produkta. Be to, jie turi i§ kliento gauti ranka uZraSyta arba jrasyta zodinj
pareiskima, kuriuo jie galéty jrodyti, kad klientas Zino, jog produktas, kurj jis ketina jsigyti, yra itin
sudétingas ir kad, ES-CNMV nuomone, jis néra tinkamas neprofesionaliajam klientui. Be to, reklaminéje
medziagoje, kurig tiems produktams reklamuoti naudoja subjektai, kuriems taikomi ES-CNMV veiksmai,
visuomet turi bati perspéjimas, kad tuos produktus sunku suprasti ir kad, ES-CNMV nuomone, tokie
produktai netinka neprofesionaliesiems investuotojams dél jy sudétingumo ir su jais susijusios rizikos
lygio. ES-CNMV taip pat paprai¢ CY-CySEC ir UK-FCA apie tuos reikalavimus informuoti CFD teikéjus,
skatinant teikéjus, teikiancius paslaugas Ispanijoje, skelbti toki pat perspéjima (7);

viii) 2017 m. kovo 6 d. IE-CBI paskelbé konsultacijoms skirta dokumentg, kuriuo siekiama i$siaiskinti nuomones
dél dviejy pagrindiniy galimybiy: i) draudimo parduoti arba platinti CFD neprofesionaliesiems investuo-
tojams arba ii) sustiprintos investuotojy apsaugos priemoniy jgyvendinimo, jskaitant finansinio sverto
apribojima ir reikalavima, kad neprofesionalieji investuotojai negaléty prarasti daugiau nei sumokéjo uz
kiekvieng pozicija (°);

(") Article 72 de Loi n° 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie
économigque.

? Paskelb?a http:/[prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20150000073

(}) Paskelbta http://legislacja.gov.pl/docs//2/12300403/12445426/12445427 [dokument298571.pdf

(*) Paskelbta https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/[2/12300403/12445438/12445439/dokument321489.pdf.

(*) MT-MFSA ,Reikalavimai 2 ar 3 kategorijos investiciniy paslaugy jmonéms, platinancioms arba ketinan¢ioms platinti CFD ir (arba)
atnaujinamuosius momentinius uZzsienio valiuty apsikeitimo sandorius pagal FPRD rezimag“, 2017 m. balandZio 3 d.; paskelbta adresu
https:/[www.mfsa.com.mt/pages/readfile.aspx?f=/files] Announcements/Consultation/2017/20170403_Revised%200online%20forex%
20policy_clean.pdf

(°) DE-BaFin bendrasis administracinis aktas buvo paskelbtas 2017 m. geguzés 8 d. ir CFD teikéjai turéjo jgyvendinti
atitinkamas ~ priemones  iki 2017 m. rugpju¢io 10 d; aktas paskelbtas Siuo adresu:  https://www.bafin.
de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsrecht/Verfuegung/vf_170508_allgvfg_cfd_wa.html;jsessionid=
BEF7FF8ADAGFF31D076D4DE32FBF8025.2_cid290?nn=7846960.

(') Numatytos priemonés buvo paskelbtos 2017 m. kovo 21 d. ES-CNMV prane$ime ,Priemonés, susijusios su prekyba CFD ir kitais
spekuliaciniais produktais, teikiamais neprofesionaliesiems investuotojams*.

(®) Konsultacijoms skirtas dokumentas Nr. 107 dél neprofesionaliyjy investuotojy apsaugos platinant CFD.


http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20150000073
http://legislacja.gov.pl/docs//2/12300403/12445426/12445427/dokument298571.pdf
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs//2/12300403/12445438/12445439/dokument321489.pdf
https://www.mfsa.com.mt/pages/readfile.aspx?f=/files/Announcements/Consultation/2017/20170403_Revised%20online%20forex%20policy_clean.pdf
https://www.mfsa.com.mt/pages/readfile.aspx?f=/files/Announcements/Consultation/2017/20170403_Revised%20online%20forex%20policy_clean.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsrecht/Verfuegung/vf_170508_allgvfg_cfd_wa.html;jsessionid=BEF7FF8ADA6FF31D076D4DE32FBF8025.2_cid290?nn=7846960
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsrecht/Verfuegung/vf_170508_allgvfg_cfd_wa.html;jsessionid=BEF7FF8ADA6FF31D076D4DE32FBF8025.2_cid290?nn=7846960
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsrecht/Verfuegung/vf_170508_allgvfg_cfd_wa.html;jsessionid=BEF7FF8ADA6FF31D076D4DE32FBF8025.2_cid290?nn=7846960
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ix) 2017 m. geguzés 10 d. Graikijos NKI EAnvikr} Emtport; KepaAaiayopdg (EL-HCMC) paskelbé aplinkrastj dél
investiciniy paslaugy, susijusiy su nebirzinémis iSvestinémis finansinémis priemonémis (jskaitant uZsienio
valiuty apsikeitimo sandorius, CFD ir dvinarius pasirinkimo sandorius), teikimo elektroninés prekybos
platformose (!); ir

x) 2018 m. vasario mén. PT-CMVM paskelbé aplinkrastj, kuriuo pranes¢, kad investicinés jmoneés neturéty
teikti prekybos su virtualiosiomis valiutomis susijusiomis iSvestinémis finansinémis priemonémis paslaugy,
jeigu negali uztikrinti, kad buty jvykdytos visos klienty informavimo apie produkty charakteristikas
prievolés;

(74)  Be to, Norvegijos NKI Finanstilsynet (NO-Finanstilsynet) 2018 m. vasario 26 d. paskelbé konsultacinj dokumentg,
kuriame, inter alia, sitilo taikyti panasias priemones dél CFD, kaip kvietime teikti informacija sitilo ESMA. Konsul-
tacijos vyko nuo 2018 m. vasario 26 d. iki 2018 m. kovo 26 d. ()

(75)  Kitos NKI perspéjo neprofesionaliuosius investuotojus apie CFD. Visy pirma:

i) 2016 m. gruodzio mén. AT-FMA paskelbé perspéjimg dél rizikos, susijusios su CFD, atnaujinamaisiais
momentiniais uzsienio valiuty apsikeitimo sandoriais ir dvinariais pasirinkimo sandoriais.

ii) 2017 m. vasario mén. IT-CONSOB paskelbé specialy pranesimg siekdama perspéti Italijos neprofesiona-
liuosius investuotojus apie su CFD susijusig rizika (); ir

i) 2017 m. lapkri¢io mén. UK-FCA paskelbé perspéjima dél su virtualiyjy valiuty CFD susijusios rizikos (¥).
(76)  Be to, atlikusi patikrg vietoje NO-Finanstilsynet panaikino vieno CFD teikéjo leidima.

(77) Kaip jau paaiskinta, 13 i§ 28 valstybiy nariy NKI jau émési arba svarsto galimybe imtis veiksmy siekdamos
i$spresti investuotojy apsaugos problemas, susijusias su prekyba CFD, jy platinimu ar pardavimu neprofesiona-
liesiems investuotojams. Tos priemonés labai skiriasi; tai, inter alia, draudimas parduoti CFD neprofesionaliesiems
investuotojams, tam tikry finansinio sverto apribojimy nustatymas, prekybos apribojimai ir reikalavimas
uztikrinti apsaugg nuo neigiamo saskaitos liku¢io. Taciau, nors tos priemonés padaré tam tikra poveiki, didelés
abejonés dél investuotojy apsaugos vis dar neissklaidytos.

(78)  Pavyzdziui, Pranciizijoje, kurioje buvo priimta viena i§ griezCiausiy priemoniy visoje Sgjungoje, FR-AMF
patvirtina, kad vis dar nerimauja dél tokiy produkty ypatumy ir dél to, kad tokie produktai ir toliau sitlomi
neprofesionaliesiems investuotojams. Pavyzdziui, nors 2017 m. FR-AMF uZregistravo maziau skundy, jis vis dar
gauna nemazai skundy (33 proc.) (°) dél tokiy produkty, palyginti su bendru gaunamy skundy dél kity
investiciniy produkty ir paslaugy skai¢iumi. Lenkijoje 2015 m. liepos mén. priimtos priemonés néra pakankamos
investuotojy apsaugos problemai i§spresti. Kaip jau minéta, i§ 2018 m. pirmaji ketvirtj PL-KNF atlikto tyrimo
matyti, kad 2017 m. pinigus prarado 79,69 proc. klienty, o vidutiniai kiekvieno kliento nuostoliai padidéjo.

(79) Kita vertus, Belgijoje BE-FSMA yra patenkinta savo veiksmy rezultatais; taciau BE-FSMA uZdraudé parduoti CFD
neprofesionaliesiems investuotojams, tad Belgijoje iy produkty nebegalima teisétai sidlyti neprofesionaliesiems
investuotojams.

(80) ESMA neturi jrodymuy, kad Siame etape Sajungos lygmeniu reikalingas draudimas prekiauti CFD, juos platinti ar
parduoti neprofesionaliesiems investuotojams, o ne apribojimai. Tadiau, atsiZvelgdama | tai, kad paaiskéjo, jog
pavieniai apribojimai, taikomi imantis nacionaliniy priemoniy, susijusiy tik su kai kuriais ¢ia siilomos priemonés
elementais (pavyzdziui, konkreciais finansinio sverto apribojimais arba prekybos apribojimais), néra pakankami
norint i$spresti kilusig investuotojy apsaugos problemg, ESMA mano, kad biitina nustatyti visus $iame sprendime
iSdéstytus reikalavimus kaip rinkinj, kad Sajungoje buity pasiektas minimalus neprofesionaliyjy investuotojy
apsaugos lygis.

(") HCMC aplinkrastis Nr. 56/10.5.2017.
(*) Paskelbta  https:/fwww.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat—produktintervensjon.

pdf.
(*) CONSOB pranesimas buvo paskelbtas 2017 m. vasario 13 d. CONSOB naujienlaiskyje siuo adresu: (italy k.) http://www.consob.
it/web/area-pubblica/avvisi-ai-risparmiatori/documenti/tutela/cns/2017/ct20170207 html; (angly k.) http://www.consob.

it/web/consob-and-its-activities/newsletter/documentifenglish/en_newsletter/2017[year_23_n-05_13_february_2017.html#news2.
(*) Paskelbta https://www.fca.org.uk/news/news-stories/consumer-warning-about-risks-investing-cryptocurrency-cfds.
() 33 proc. visy skundy, kuriuos AMF gavo 2017 m., susije su CFD ir dvinariais pasirinkimo sandoriais.


https://www.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat---produktintervensjon.pdf
https://www.finanstilsynet.no/contentassets/455795d40fe4445f88a3b71b35079c94/horingsnotat---produktintervensjon.pdf
http://www.consob.it/web/area-pubblica/avvisi-ai-risparmiatori/documenti/tutela/cns/2017/ct20170207.html
http://www.consob.it/web/area-pubblica/avvisi-ai-risparmiatori/documenti/tutela/cns/2017/ct20170207.html
http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/newsletter/documenti/english/en_newsletter/2017/year_23_n-05_13_february_2017.html#news2
http://www.consob.it/web/consob-and-its-activities/newsletter/documenti/english/en_newsletter/2017/year_23_n-05_13_february_2017.html#news2
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/consumer-warning-about-risks-investing-cryptocurrency-cfds
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(81) Be to, CFD paprastai prekiaujama, jie platinami ar parduodami naudojant internetines prekybos saskaitas. Todél
nacionalinis draudimas arba apribojimas baity nepakankamas norint apsaugoti neprofesionaliuosius investuotojus
kitose valstybése narése, ne toje, kurioje jgyvendinama atitinkama priemoné, kai CFD teikéjai vykdo veikla tose
kitose valstybése narése. Kaip matyti i§ UK-FCA ir CY-CySEC surinkty duomeny ('), vykdydami veiklg internetu
CFD teikéjai gali nesunkiai ir greitai uZmegzti ry$j su naujais klientais visoje Sajungoje. Dar vienas pavyzdys, i$
kurio matyti, kad Sioje verslo srityje yra svarbus ES aspektas: IT-CONSOB pranes¢ ESMA, kad visi skundai,
kuriuos ji gavo dél CFD ir dvinariy pasirinkimo sandoriy 2017 m. rugséjo mén.—2018 m. vasario mén. buvo
susije tik su CFD teikéjais, vykdanciais veiklg Italijoje i§ penkiy kity valstybiy nariy pasinaudodami laisve teikti
investicines paslaugas ar vykdyti veiklg arba teise jsteigti filialg kitose valstybése narése ().

(82)  Atsizvelgiant | tai, kas iSdéstyta, kad nacionalinés priemonés biity veiksmingos neprofesionaliesiems investuo-
tojams visoje Sgjungoje, NKI visose valstybése narése turéty imtis veiksmy, kad greitai nustatyty bendrg
batiniausig investuotojy apsaugos lygi, kaip numatyta $iame sprendime. Kadangi tai dar nejvyko ir atsizvelgiant |
skuby poreikj spresti nustatytas su investuotojy apsauga susijusias problemas, ESMA mano, kad privalo
pasinaudoti savo laikinyjy produkty intervencijos priemoniy taikymo jgaliojimais. Dabartinéje fragmentuotoje
sistemoje neprofesionaliesiems investuotojams visoje Sgjungoje neuztikrinama jokia arba uZtikrinama nevienoda
apsauga investuojant i tuos pacius, kartais ty paciy teikéjy sudétingus produktus.

(83) Galiausiai, didelio susirGipinimo dél investuotojy apsaugos nepadés iSsklaidyti ir NKI priezitiros jgaliojimy
taikymas pagal Direktyvos 2014/65/ES 69 straipsni, pavyzdziui, pagal 2 dalies f punkta (laikinas draudimas
vykdyti profesing veiklg) ir t punktg (prekybos finansinémis priemonémis ar jy pardavimo sustabdymas, jeigu
nesilaikoma produkto patvirtinimo procediros reikalavimy). Produkto intervencijos priemoné taikoma produktui,
su tuo produktu susijusiai veiklai ir atitinkamai visoms investicinéms jmonéms, kurios teikia tg produktg arba
vykdo ta veiklg, o ne pavieniam atvejui, kai tam tikra investiciné jmoné nevykdo reikalavimy. Intervencijos
priemoné taikoma visoje Sgjungoje siekiant paSalinti su CFD sitlymu neprofesionaliesiems investuotojams
susijusig rizika, tad tokia priemoné yra veiksmingesné nei NKI bandymai imtis veiksmy dél kiekvienos jmonés
atskirai. Kaip jau buvo paZzymeéta, i§ jrodymy matyti, kad tai visos rinkos problema, nes ji néra susijusi tik su tam
tikry teikéjy ypatumais, ir kad pagrindiné rizika bidinga pa¢iam produktui ir teikéjy verslo modeliui. Tad jvairiais
pavieniais priezifiros veiksmais nepavykty i§ karto uztikrinti, kad neprofesionaliesiems investuotojams nebiity
daroma tolesné Zala, ir jie nebiity tinkama ESMA intervencijos jgaliojimy alternatyva. Dél tarpvalstybinio CFD
platinimo pobiidzio, dél to, kad jie susij¢ daugiau nei su viena valstybe nare, dél vertés skirtumo platinant CFD
naujose jurisdikcijose ir jvairiy nacionaliniy priemoniy padaugéjimo siekiant spresti panasias su investuotojy
apsauga susijusias problemas (dél kuriy savo ruoZtu gali padidéti reglamentavimo arbitraZzo rizika) darytina
ivada, kad batina imtis visos Sgjungos priemoniy, kuriomis bity uZztikrintas bendras apsaugos lygis visoje
Sgjungoje.

5. ESMA PRIEMONE ISSKLAIDOMAS DIDELIS SUSIRUPINIMAS DEL INVESTUOTOJJ APSAUGOS

IR NEDAROMAS ZALINGAS POVEIKIS FINANSU RINKU VEIKSMINGUMUI ARBA INVESTUO-

TOJAMS, KURIS BUTY NEPROPORCINGAS PALYGINTI SU PRIEMONES NAUDA (REGLAMENTO
(ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 2 DALIES a PUNKTAS IR 3 DALIES a PUNKTAS)

(84)  Atsizvelgdama | didelio susirGipinimo dél investuotojy apsaugos mastg ir pobudj, ESMA mano, kad bitina ir
proporcinga laikinai apriboti CFD reklamag, jy platinima ar pardavima neprofesionaliesiems investuotojams, kad
tai biity galima daryti tik tuo atveju, jeigu laikomasi tam tikry salygy.

(85) ESMA apribojimas i§sprendzia su dideliu susiripinimu dél investuotojy apsaugos susijusig problems, nes jj
taikant uZztikrinama tinkama vienodo lygio batinoji neprofesionaliyjy investuotojy, prekiaujanciy CFD, apsauga
visoje Sajungoje. Be to, jis nedaro Zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui arba investuotojams, kuris bty
neproporcingas palyginti su jo nauda.

(86)  Pagrindiniai ESMA laikinyjy intervencijos priemoniy prana§umai:

i) netinkamo CFD pardavimo rizikos ir su ja susijusiy pasekmiy sumaZzinimas. Tai labai reik§minga nauda
neprofesionaliesiems investuotojams ir visoms finansy rinkoms;

() Jungtinéje Karalystéje ir Kipre, kur yra jsisteige dauguma CFD teikéjy, CY-CySEC ir UK-FCA pranes¢, kad 2016-2017 m. veiklos
vykdytojy, kuriy specializacija — CFD pardavimas neprofesionaliesiems investuotojams tarpvalstybiniu lygmeniu, skaicius atitinkamai
padidéjo nuo 103 iki 138 teikéjy ir nuo 117 iki 143 teikéjy.

() Direktyvos 2014/65/ES 34 ir 35 straipsniai.
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ii) su reglamentavimo ar prieZitiros arbitrazu susijusios rizikos sumazinimas jvairiuose subjektuose ir jurisdik-
cijose;

iii) investuotojy pasitikéjimo finansy rinkomis atkirimas, iskaitant pasitikéjimg Siame sektoriuje veikla
vykdanciais teikéjais, kuriy reputacija gal¢jo nukentéti dél investuotojy patirty problemy.

(87) ESMA mano, kad galimos finansinés pasekmés ir sanaudos, kurias patirs teikéjai jgyvendinami $iame sprendime
numatytas intervencijos priemones, tikriausiai bus ir vienkartinio, ir testinio pob@idzio ir bus susijusios, inter alia,
su:

i) pirminémis ir nuolatinémis IT sagnaudomis;
ii) taikomy procediiriniy ir organizaciniy priemoniy atnaujinimu (perZitra);

iii) atitinkamomis Zmogiskyjy istekliy sgnaudomis, susijusiomis su ESMA intervencijos priemoniy igyvendinimu
(iskaitant atitikties uZtikrinimo funkcija vykdancius darbuotojus ir darbuotojus, teikiancius atitinkamas
investicines paslaugas arba informacijg apie produktus);

iv) galima galiojanciy sutarCiy perzifira ir atnaujinimu (naujy dokumenty rengimuy); ir

v) sumazéjusia produkty, kuriems taikomos ESMA intervencijos priemonés, pardavimo apimtimi.
(88)  Gali biti, kad kai kurios i§ ty sgnaudy bus perkeltos investuotojams.

(89) Toliau tikétinas intervencijos priemoniy poveikis pristatomas i§samiau.

5.1. Pirminés garantinés jmokos apsauga

(90) ESMA nuomone, bitina apribotiCFD reklamg, jy platinimg ar pardavimg neprofesionaliesiems investuotojams
taikant tam tikrus konkrecius finansinio sverto apribojimus, priklausomai nuo bazinés finansinés priemonés
pobudzio.

(91) Nustacius tokius finansinio sverto apribojimus bus uztikrinta klienty apsauga ir jie turés mokéti minimalia
garanting jmokg, kad galéty sudaryti CFD. Sis reikalavimas vadinamas ,pirminés garantinés jmokos apsauga“. Taip
bus apribota kliento pirminé investiciné pozicija, susiejant ja su investuoty pinigy suma. Kadangi tikétina, kad
kliento patiriamos sanaudos jo pirminéje investicinéje pozicijoje padidés, taikant pirminés garantinés jmokos
apsaugos priemon¢ sumazés tikimybé, kad klientas patirs nuostoliy, palyginti tais, kokiy bty galima tikétis, jeigu
klientas prekiauty produktais esant didesniam finansiniam svertui (*). Kaip iSsamiau paaiSkinama toliau, tokia
analizé patvirtinama empiriniy akademiniy tyrimy rezultatais ir nustatyta, kad apribojant finansinj svertg
vidutiniai investuotojy rezultatai pageréja (%).

(92) Darydama i§vadg ESMA atsizvelgé i atsakymus, kurie buvo pateikti atsiliepiant | kvietimg teikti pastabas. Su
sitilomais finansinio sverto apribojimais susij¢ teikéjy, prekybos organizacijy ir kity suinteresuotyjy subjekty
atsakymai | kvietima teikti pastabas, i§skyrus kelis, buvo neigiami. Pagrindinis sitilomy nustatyti finansinio sverto
apribojimy poveikis teikéjams susijes su tikétinu pajamy sumazéjimu. Taciau daugelis jy pazyméjo, kad nepries-
tarauja finansinio sverto apribojimams kaip intervencijos priemonei, ta¢iau nesutinka su siilomomis ribomis.

(93) Vartotojy atstovai teigiamai vertino silomas CFD priemones, iskaitant ESMA sifilomus finansinio sverto
apribojimus. Taciau beveik puséje savo atsakymy vartotojy atstovai sitlé ne tik priimti ESMA priemones, bet ir
patvirtinti grieZtesnes priemones, kaip antai nustatyti grieZtesnes finansinio sverto ribas arba visiskai uzdrausti
CFD reklamg, jy platinimg ir pardavimg neprofesionaliesiems investuotojams.

(94) Daugumoje privaciy asmeny atsakymy iSreiskiamas bendras, neretai labai trumpas pritarimas arba nepritarimas
siilomoms priemonéms ir tik labai nedaug respondenty pateiké i§samesnius komentarus. DidZioji dauguma
asmeny neigiamai jvertino sitilomas finansinio sverto ribas. I ty nedaugelio asmeny, kurie pritaré ESMA
siilomoms priemonéms dél CFD, keli minéjo, kad, jy nuomone, neprofesionaliesiems investuotojams reikia
papildomos apsaugos, kai prekiaujama tokiomis priemonémis. Kai kurie i§ jy minéjo su prekyba CFD susijusiy
nuostoliy sumas arba skundési dél agresyvaus kai kuriy jmoniy elgesio. Kai kuriais atvejais investuotojai tvirtino,
kad tapo suk¢iavimo aukomis.

(") Kuo didesnis finansinis svertas, tuo labiau tikétina, kad klientas patirs nuostoliy, nes didel¢ dalj pirminés garantinés jmokos sudaro vertés
skirtumai ir mokes¢iai. Dél didesnio finansinio sverto taip pat padidéja tikimybeé, kad klientas neteks tam tikros procentinés garantinés
jmokos dalies ir padidés materialinés Zalos investuotojui pavojus.

(%) ,Should Retail Investors’ Leverage Be Limited?* Rawley Z. Haimer ir Alp Simsek. NBER darbinis dokumentas Nr. 24176, 2017 m.
gruodzio mén. paskelbtas https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2150980.
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(95) Kai kurie i kvietima teikti pastabas atsiliepe subjektai pazyméjo, kad reikéty patikslinti kategorijas, kurioms
taikoma pirminés garantinés jmokos apsauga. Vienas respondentas i§vardijo kelias konkrecias bazines finansines
priemones, kurias dél jy vertés kintamumo reikéty perklasifikuoti. Atlikusi i§samesne kiekybing analize ESMA
priskyré EuroSTOXX50 prie dideliy indeksy turto klasés. Prie dideliy indeksy turto klasés priskirta ir
NASDAQ-100.

(96) I§ atlikty tyrimy matyti, kad maZesnis finansinis svertas siejamas su geresniais klienty veiklos rezultatais, be kita
ko, maZesniais nuostoliais vienam prekybos sandoriui ir maZesniais bendrais sandoriy mokes¢iais, kuriuos lemia
maZesnis prekybos mastas ().

(97)  Visy pirma, i§samiame tyrime, kurj atliko Rawley Z. Heimer ir Alp Simsek ir kuriame palyginami klienty veiklos
rezultatai prie§ pradedant taikyti finansinio sverto ribas JAV rinkoje ir po jy taikymo, daroma i$vada, kad
apribojus finansinj svertg klienty, kuriy finansinis svertas buvo didZiausias, rezultatai pageréjo 18 procentiniy
punkty per ménesj, o nuostoliai sumazéjo 40 proc. () I§ $io nuodugnaus akademinio tyrimo matyti teigiama
sasaja tarp maZesnio finansinio sverto ir mazZesnés prekybos apimties, dél kuriy vartotojy rezultatai pageréjo.

(98)  Paskelbusi kvietimg teikti pastabas ESMA negavo jokiy kiekybiniy jrodymy, kad nustacius pirminés garantinés
jmokos apsauga neprofesionalieji investuotojai gauty mazesng investicijy graza.

(99) Be to, jeigu biity nustatytas reikalavimas taikyti minimalig pirming garanting jmoka, bus pasalinta tam tikry rasiy
su CED susijusi platinimo rizika, nes taip bus uZztikrinama, kad tokiais produktais galéty prekiauti tik neprofesio-
nalieji investuotojai, kurie gali sumokéti pakankamai didele garanting jmoka ().

(100) Be to, tikimasi, kad taikant pirminés garantinés jmokos apsaugos priemone¢ sumazés tikimybé, kad CFD teikéjai
taikysis | masing neprofesionaliyjy klienty rinkg per maZzesnes sgskaitas, kurioms taikomas didesnis finansinis
svertas. Tikétina, kad tai paskatins jmones sutelkti démesj i patyrusius neprofesionaliuosius ir profesionaliuosius
investuotojus, o ne siekti pasipelnyti i§ maziau patyrusiy neprofesionaliyjy investuotojy. Taigi siiloma pirminés
garantinés jmokos apsaugos priemoné padés uztikrinti, kad CFD teikéjai vykdyty veiklg tokiomis salygomis, kad
buty paisoma geriausiy jy klienty interesy, o nebiity siekiama pritraukti naujy klienty arba didinti rinkos dalj
taikant didesnj finansinj svertg.

(101) Pirminés garantinés jmokos apsaugos priemoné taip pat padés pasalinti su galimais interesy konfliktais susijusia
rizikg, kai CFD teikéjai nedraudzia savo klienty prekybos sandoriy rizikos ir jiems tiesiogiai naudingi klienty
patiriami nuostoliai, sumazinant pavojy, kad jmonés gaus pelno i§ nuostolingy klienty prekybos sandoriy ir
tikétino prekybos pelno. Tai atitinka bendrg investuotojy apsaugos praktika, taikomg keliose kitose tarptautinése
jurisdikcijose ().

(102) Pirminés garantinés jmokos apsauga kiekvienai bazinei finansinei priemonei nustatyta atsiZvelgiant i tos
priemonés vertés kintamumg, taikant imitacinj modelj, pagal kurj jvertinama tikimybé, kad klientas gali prarasti
50 proc. pirminés investicijos per tam tikra laikymo laikotarpj (°). Konkreciai kalbant, ESMA sukdairé kiekybinj
grazos, kurios | vieng CFD investaves investuotojas galéty tikétis esant jvairiems finansiniams svertams,
pasiskirstymo modeli. Modeliavimas pirmiausia grindziamas mazdaug 10 mety kasdieniais rinkos kainy
duomenimis (daugeliu atvejy), susijusiais su jvairiy rasiy bazinémis finansinémis priemonémis, paprastai
naudojamomis CFD, parduodamuose neprofesionaliesiems investuotojams (°). Analizés tikslais ESMA nagrinéjo
CFD, kuris automatiskai uzdaromas, jeigu garantiné jmoka pasiekia 50 proc. pirminés vertés. Sumodeliuota
tikimybeé, kuriai esant uzdarymas priklauso (ir atitinkamai didéja) nuo taikomo finansinio sverto. Nagrinéjami
duomenys susij¢ su (automatinio) uzdarymo tikimybe kaip finansinio sverto funkcija. Remiantis tokiais
duomenimis galima nustatyti finansinio sverto ribas pagal modelj, taikoma tikintis nuosekliai mazinti zalg,
patiriamg prekiaujant jvairiy rii$iy pagrindinémis finansinémis priemonémis.

() Zr. Rawley Heimer ir Alp Simsek ,Should Retail Investors' Leverage Be Limited?* NBER darbinis dokumentas Nr. 24176, 2017 m.
gruodzio mén. paskelbtas https:/[papers.ssrn.com/sol3 [papers.cfm?abstract_id=2150980.

(%) .Should Retail Investors’ Leverage Be Limited? Rawley Z. Haimer ir Alp Simsek. NBER darbinis dokumentas Nr. 24176, 2017 m.
gruodzio mén. paskelbtas https://papers.ssrn.com/sol3 [papers.cfm?abstract_id=2150980.

(*) Apskritai taikant pirminés garantinés jmokos apsaugos priemon¢ tokie produktai taip pat turéty biti maziau platinami ypac
pazeidziamiems investuotojams, kaip antai maZas pajamas turin¢ioms klienty grupéms.

(*) Finansinio sverto apribojimai, pavyzdziui, taikomi JAV, Japonijoje, Honkonge ir Singapire. Finansinio sverto apribojimai ir minimalds
garantinés jmokos reikalavimai taip pat jtraukti j 2018 m. vasario mén. I0SCO konsultacijoms skirta dokumentg, paskelbtg $iuo adresu:
http:/fwww.iosco.org/library/pubdocs/pdf[I0SCOPD592.pdf.

() Panasig analizés sistema savo konsultacijose 2016 m. gruodZio meén. naudojo FCA. Paskelbta https://www.fca.org.
uk/publication/consultation/cp16-40.pdf.

(®) Daugeliu atvejy naudojami mazdaug 10 mety duomenys. ISimtis buvo kai kurios akcijos, kuriy kainos data zinoma tik uz laikotarpj,
kuris prasideda pradinio vieSo akcijy platinimo dieng, ir virtualiosios valiutos.
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(103) ESMA nusprendé, kad, atsizvelgiant i tai, kad investuotojai néra profesionalai, ir j CFD laikymo laikotarpiy
pasiskirstymo statistika (remiantis NKI renkamais duomenimis), pirminés garantinés jmokos apsauga reikéty
nustatyti vadovaujantis prielaida, kad neprofesionalieji investuotojai laiko turtg bent vieng dieng. Siekdama
sukurti nuosekly rodiklj ESMA modeliavo jvairioms bazinéms finansinéms priemonéms taikomg finansinj sverta,
kurio taikymas salygoty 5 proc. uzdarymo tikimybe. Po to remiantis kiekvienos turto klasés rezultatais buvo
atrinktos finansinio sverto ribos. Daugeliu atvejy ribos buvo nustatomos konservatyviai, Zemesniy verciy
intervalo gale. Buvo atsizvelgta i tai, koks yra prekybos ivairiy rasiy turtu mastas. Pavyzdziui, kalbant apie birzos
prekiy CFD, neprofesionalieji klientai daZniausiai sudaro sandorius, susijusius su nafta ir auksu, bet i§ sukurty
modeliy matyti, kad finansinis svertas, suponuojantis 5 proc. aukso CFD uzdarymo tikimybe, mazdaug dvigubai
didesnis nei naftos CFD. Aukso CFD finansinio sverto riba atitinkamai skiriasi nuo naftai ir kitoms birZos
prekéms taikomy riby. Nustatant pirminés garantinés jmokos apsaugg tokiu bidu, visy pirma, sumodeliuojant
bent vienos dienos trukmés pozicijas, uztikrinamas nuoseklus ir biitinas neprofesionaliyjy investuotojy, kurie
nebitinai aktyviai stebi savo pozicija visa prekybos dieng arba negali ivertinti poreikio imtis skubiy veiksmy atsi-
zvelgiant | pagrindinés finansinés priemonés rinkos ver¢iy kintamumg, apsaugos lygis. Kalbant apie akcijy CFD, i§
duomeny matyti, kad toks turtas paprastai laikomas ilgiau nei kity rG$iy turtas, ir nagrinéjant buvo vertinami
laikymo laikotarpiai iki 5 dieny.

(104) ESMA svarsté alternatyvius pirminés garantinés jmokos apsaugos nustatymo metodus. Pavyzdziui, kaip
alternatyva, biity galima nustatyti viena finansinio sverto ribg visiems CFD, neatsiZvelgiant j jy bazines finansines
priemones. Taciau ESMA nusprendé, kad reikéty atskirti jvairiy rasiy bazines priemones, atsizvelgiant |
ankstesniy kainy ver¢iy kintamumo skirtumus tarp jvairiy baziniy priemoniy klasiy, be jprasty mokesciy
struktfiry $iuo metu veikla vykdanciose CFD jmonése () ir jprasto klienty elgesio skirtumy.

(105) Nors taikant pirminés garantinés jmokos apsaugos priemong CFD teikéjai, kuriems reikés koreguoti $iuo metu
neprofesionaliesiems investuotojams taikomo finansinio sverto ribas, patirs tam tikras sanaudas, ESMA tikisi, kad
tos sgnaudos nebus neproporcingos tokios apsaugos teikiamai naudai. ESMA taip pat pazymi, kad jau dabar CFD
teikéjai jprasta tvarka koreguoja jy klientams siilomg finansinj svertg atsiZvelgdami i kintantj tam tikry klasiy
turto rizikos profilj.

5.2. Garantinés jmokos uzdarymo apsauga

(106) Dar viena neprofesionaliyjy investuotojy apsaugos priemoné — garantinés jmokos uZdarymo apsauga. Sia
priemone papildoma nustatoma pirminés garantinés jmokos apsauga ir sumazinama rizika, kad normaliomis
rinkos salygomis neprofesionalieji investuotojai neteks reik§mingy sumy, virsijjanciy jy i CFD investuotas lé3as.

(107) Uztikrinant garantinés jmokos uZdarymo apsauga ir nustatant standartinj procentinj lygj, kuri pasiekus CFD
teikéjai privalo uZzdaryti atvirg kliento CFD (50 proc. pirminés privalomos garantinés jmokos), taip pat siekiama
iSspresti problemg, susijusig su tuo, kad CFD teikéjai laikosi nevienodos garantinés jmokos uzdarymo
praktikos. Kai kurios NKI pazyméjo, kad CFD teikéjai leidzia savo klienty 1é$oms nusmukti iki 0-30 proc.
pirminés garantinés jmokos, kurig reikia sumokéti norint sudaryti CFD (. Leisdami klientams prekiauti, kol jy
garantiné jmoka sumazéja beveik iki nulio, teikéjai sukelia klientams rizikg prarasti daugiau nei jie investavo, ypac
atotriikio atveju. Kita vertus, nustacius pernelyg aukstg garantinés jmokos uzdarymo lygj klienty pozicijos biity
uzdaromos daznai ir tai galéty neatitikti jy interesy. Taikant 50 proc. riba, kaip sitilo ESMA, rizika, kad neprofe-
sionalieji investuotojai patirs didelius nuostolius, sumazéja, tad tokia riba yra proporcinga.

(") Prielaidos dél sagnaudy buvo grindziamos CFD teikéjy pateiktais duomenimis apie sanaudas. Buvo vadovaujamasi jvairiomis prielaidomis
dél sgnaudy atliekant patvarumo patikras, dél kuriy rezultatai i§ esmés nepasikeité. Tai nereiskia, kad vertés skirtumai, mokesciai ir
rinkliavos apskritai néra materialinés Zalos prieZastis, ypa¢ taikant didelj finansinj sverta. I tikryjy tos sgnaudos yra pagrindiné
priezastis, dél kurios dauguma neprofesionaliyjy klienty praranda pinigus, ir dideliy nuostoliy, kuriuos patiria klientai, daznai prekiau-
jantys daugeliu pozicijy, Saltinis. Mat patvarumo patikros tiesiog rodo, kad taikant minétas prielaidas jprasty vertés skirtumy, mokesciy
ir rinkliavy uzdarymo tikimybé i§ esmés nepadidéja. Atlickant modeliavimg visais atvejais buvo imituojama viena CFD pozicija.

() Zr. 26 konstatuojamaja dalj.
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(108) Kvietime teikti pastabas ESMA apibidino individualios pozicijos garantinés jmokos uzdarymo apsaugg. Tokio
pozitrio tikslas — i$sklaidyti jvairias abejones, susijusias su $ios priemoneés taikymu dabartinémis rinkos salygomis
kiekvienai CFD prekybos saskaitai. Visy pirma, kadangi pirminés garantinés jmokos apsauga taikoma remiantis
CFD bazine finansine priemone, taikant garantinés jmokos uZdarymo taisykle kiekvienai pozicijai buty
uztikrinamas veiksmingas pirminés garantinés jmokos apsaugos taikymas kiekvienos klasés bazinéms finansinéms
priemonéms ir grieztai ribojamas kiekvienai baziniy priemoniy klasei taikomas finansinis svertas. Dar viena
prieZastis taikyti tokj poZitr] — noras padéti uztikrinti, kad neprofesionalieji investuotojai Zinoty ir suprasty savo
pozicija, susijusig su kiekviena konkrecia bazine finansine priemone. I$ pradziy ESMA sitlé taikyti garantinés
jmokos uZdarymo taisykle pasiekus 50 proc. pirminés garantinés jmokos ribg kiekvienos pozicijos atveju, kad
bty uZztikrinama veiksminga neprofesionaliyjy investuotojy apsauga, kartu sumazinant produkto sudétinguma ir
geriau informuojant neprofesionaliuosius investuotojus apie jy pozicija.

(109) ESMA atsizvelge i atsakymus, kurie buvo pateikti atsiliepiant | kvietimg teikti pastabas. Dauguma teikéjy, brokeriy
ir prekybos organizacijy, atsiliepusiy j kvietima teikti pastabas, nuogastavo dél garantinés jmokos uzdarymo
taisyklés taikymo kiekvienai pozicijai. Kalbant apie poveikj jmonéms, pagrindinés pastabos susijusios su dideliy IT
jgyvendinimo sgnaudy ir nuolatiniy stebésenos sgnaudy tikimybe. Daugelyje imoniy atsakymy taip pat
iSreiskiama abejoniy dél esamy klienty, ipratusiy prie saskaitos lygiu taikomo uzdarymo. Be to, respondentai
pabrézé, kad konkrecias prekybos strategijas taikantys investuotojai nebegaléty veiksmingai jy naudoti, nes tam
tikru momentu pavienés pozicijos galéty bati uzdarytos, jeigu klientai nepapildyty savo garantiniy jmoky,
susijusiy su konkrecia pozicija, tad likusioms pozicijoms rinkoje kilty nenumatyta rizika. Dar vienas argumentas
dél galimy neigiamy pasekmiy, kuriy galéty kilti kiekvienai pozicijai taikant garantinés jmokos uzdarymo
priemong, susijes su tuo, kad klientai privaléty i§ naujo atidaryti pozicijas ir dél to galéty padidéti prekybos
sgnaudos.

(110) Panasiy abejoniy dél neigiamy pasekmiy investuotojams, jeigu garantiné jmoka bity uZdaroma kiekvienai
pozicijai, buvo isreiksta daugelyje atsakymy, kuriuos pateiké j kvietimg teikti pastabas atsiliepg pavieniai
investuotojai. DaZniausiai pasitaikantys argumentai susij¢ su tuo, kad taikymo kiekvienai pozicijai taisyklé
neleidZia naudoti tam tikry prekybos strategijy, tad investuotojams tekty nuolat stebéti savo pozicijas, nes jie
nebegaléty pasikliauti tatkomu rizikos draudimu.

(111) Dauguma vartotojy atstovy pritaré siilomoms priemonéms arba netgi sitilé taikyti CFD gerokai grieZtesnes
priemones (kaip antai visiskai uzdrausti reklamuoti tokias finansines priemones, jas platinti ar parduoti neprofe-
sionaliesiems investuotojams).

(112) ] kvietimg teikti pastabas atsiliepé ir jmonés, kurios pritaré kvietime teikti pastabas sitilomai garantinés jmokos
uzdarymo taisyklés taikymui kiekvienai pozicijai. Tos jmonés pazyméjo, kad jos jau taiko tokj poZidrj ir yra
patenkintos jo rezultatais.

(113) ESMA atliko analiz¢ dél tikétiny investuotojy veiklos rezultaty atsizvelgdama j tai, ar garantinés jmokos
uzdarymo taisyklé taikoma pozicijai (CFD uzdaromas, kai jo verté smunka Zemiau 50 proc. pirminés garantinés
jmokos vertés) arba CFD prekybos sgskaitai (CFD uzdaromas, kai visy su prekybos saskaita susijusiy atviry CFD ir
visy toje saskaitoje esanciy 1éSy verté smunka Zemiau 50 proc. visos visy ty atviry CFD pirminés garantinés
jmokos vertés). Visy pirma, ji jvertino uzdarymo daZnj ir klienty nuostoliy formavimosi poveikj modeliuojant
CFD pozicijy portfelj pagal kiekvieng scenarijy. Atliekant tokia analize nebuvo vertinami konkretiis skaitiniai
rezultatai, o tai reiskia, kad yra itin daug jvairiy galimy portfeliy, kuriuos investuotojas galéty turéti. Vietoj to
atlickant analiz¢ buvo vertinama, ar apskritai baty galima tikétis, kad taikant kurj nors i§ dviejy pasirinkimy
investuotojy veiklos rezultatai pageréty. Padaryta i$vada, kad geresnius investuotojo veiklos rezultatus, kai
garantiné jmoka uzdaroma pozicijai arba saskaitai, lemia baziniy CFD finansiniy priemoniy, jtraukty j investicijy
portfelius, kainy kitimas. Mat uzdarant jmoka pozicijai, bet ne saskaitai, arba sgskaitai, bet ne pozicijai,
pagrindinés finansinés priemonés kaina gali padidéti arba sumazéti.

(114) Apskritai tikétina, kad uzdarymas pozicijos lygiu vykty dazniau, darant prielaidg, kad visais atvejais investuotojo
portfelis yra tas pats. Taciau tikimasi, kad ir pozicijai, ir saskaitai taikomas uzdarymas biity gana retas jvykis dél
pirminés garantinés jmokos apsaugos. Kai klientai CFD prekybos saskaitoje turi tik vieng pozicija, nebuty jokio
skirtumo, ar uzdarymas taikomas saskaitai arba pozicijai. 1§ kvietimo teikti informacijg aisku, kad yra daug
neprofesionaliyjy investuotojy CFD prekybos saskaity, kuriose yra tik viena pozicija.
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(115) Nors tikimasi, kad rezultaty skirtumas dél uzdarymo pozicijos lygiu arba uzdarymo saskaitos lygiu daugeliui
investuotojy bty nedidelis (bet jo negalima tiksliai kiekybiSkai jvertinti nesant reprezentatyvaus portfelio),
atsakymuose | kvietima teikti pastabas pateikiama papildomy priezasciy, dél kuriy kai kuriems investuotojams
uzdarymas saskaitos lygiu baty palankesnis. Pirma, vienos pozicijos pelng galima panaudoti kitos pozicijos
nuostoliams padengti, tad taikant uzdaryma saskaitos lygiu bity palaikomas diversifikuotas investicijy
portfelis. Antra, taikant uzdaryma sgskaitos lygiu, tai blity daroma reciau, todél sumazéja tikimybe, kad
investuotojai patirs sanaudy, susijusiy su pakartotiniu pozicijy atidarymu.

(116) Atsizvelgdama | pirmiau pateiktg analize ir atsakymus i kvietima teikti pastabas, ESMA mano, kad standartizuota
garantinés jmokos uzdarymo taisyklé, taikoma saskaitos lygiu, taikant 50 proc. garantinés jmokos apsaugos
priemong¢ kaip atskirg priemone, kurig reikia jgyvendinti kartu su kitomis Siame sprendime apraSytomis
priemonémis, yra proporcingesné kaip biitinoji apsauga, kurig reikéty numatyti. Visy pirma, taikant $ig taisykle
biity numatytas vieno arba keliy CFD uzdarymas neprofesionaliajam klientui palankesnémis sglygomis siekiant
uztikrinti, kad saskaitos verté niekada nesmukty Zemiau 50 proc. visos pirminés garantinés jmokos, kuri buvo
sumokéta siekiant sudaryti visus $iuo metu aktyvius CFD. Siais tikslais saskaitos verté turéty biiti nustatoma pagal
toje saskaitoje esancias 1é3as ir bet kokj nerealizuotg grynaji pelng i3 su ta saskaita susijusiy aktyviy CFD.

(117) Taikant ESMA sitilomg garantinés jmokos uzdarymo apsauga teikéjui nedraudziama taikyti uzdarymo taisyklés
pozicijos lygiu, kai konkreti pozicija pasiekia 50 proc. privalomos pirminés garantinés jmokos, vietoj sgskaitos
lygiu taikomos uzdarymo taisyklés; i3 tikryjy taip galéty bati uztikrinama, kad produktai nebiity tokie sudétingi
neprofesionaliesiems investuotojams. Be to, taikydamas uZdarymo taisykle pozicijai pasiekus 50 proc. ribg,
teikéjas i§ esmés jvykdo saskaitos lygiu taikomo uzdarymo reikalavima, nes visos atskiros pozicijos bus uzdarytos
laikantis 50 proc. uzdarymo taisyklés.

5.3. Apsauga nuo neigiamo saskaitos likucio

(118) Apsaugos nuo neigiamo saskaitos liku¢io priemonés tikslas — isskirtinémis aplinkybémis apsaugoti neprofesiona-
livosius investuotojus, kai bazinés finansinés priemonés kaina pasikei¢ia pakankamai daug ir staigiai, kad CFD
teikéjas negaléty uzdaryti pozicijos, kaip reikalaujama taikant garantinés jmokos uzdarymo apsaugos priemong,
tad kliento saskaitos likutis tapty neigiamas. Kitaip tariant, dél svarbesniy jvykiy rinkoje gali atsirasti atotriikis, dél
kurio automatinio garantinés jmokos uzdarymo apsauga nebiity veiksminga. Kelios NKI (*) pazyméjo, kad tokiy
jvykiy atveju klienty skolos pasidaré gerokai didesnés nei investuotos sumos ir jy CFD prekybos saskaitose
susidaré neigiamas likutis.

(119) Apsaugos nuo neigiamo saskaitos liku¢io priemonés tikslas — uZtikrinti, kad didZiausi investuotojo nuostoliai
prekiaujant CFD, jskaitant visas susijusias sanaudas, nebaty didesni nei visa su prekyba CFD susijusiy 1éSy suma,
esanti investuotojo CFD prekybos saskaitoje. Tai turéty aprépti bet kokias 1é3as, kurios dar turi biti jmokétos j ta
saskaitg gavus grynaji pelng po su ta saskaita susijusiy aktyviy CFD uzdarymo. Investuotojui neturéty kilti jokiy
papildomy isipareigojimy, susijusiy su jo vykdoma prekyba CFD. Kitos saskaitos neturéty biti investuotojo
kapitalo, kuriam kyla rizika, dalis. Jeigu prekybos saskaitoje taip pat yra kity finansiniy priemoniy (pvz., KIPVPS
arba akcijy), rizika kyla tik léSoms, kurios yra aiskiai skirtos prekiauti CFD, bet ne kitoms finansinéms
priemonéms.

(120) Apsaugos nuo neigiamo saskaitos likucio priemonés tikslas — be kita ko, uztikrinti tam tikra apsaugos
mechanizmg ekstremaliomis rinkos salygomis. ESMA atliko su Sveicarijos frankais susijusiy 2015 m. sausio mén.
jvykiy analize, kad jvertinty tiesioginj poveikj investuotojams pagal kelis scenarijus (}). Tai buvo tokie scenarijai:

i) apsauga nuo neigiamo liku¢io neprofesionaliojo investuotojo CFD prekybos saskaitoje;
ii) apsauga nuo neigiamo likucio, taikoma kiekvienai neprofesionaliojo investuotojo CFD pozicijai; ir

iii) apsauga nuo neigiamo liku¢io netaikoma.

() Pavyzdziui, DE-BaFin tvirtino, kad kai kurie investuotojai prarado daugiau pinigy nei investavo dél Sveicarijos
nacionalinio  banko  sprendimo  nebesusieti  Sveicarijos  franko  su  euru.  Paskelbta  https:/[www.bafin.
de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Aufsichtsrecht/Verfuegung/vf 170508 allgvfg cfd wa_enhtml.

() ,su Sveicarijos frankais susijes jvykis* — tai staigus Sveicarijos franko vertés padidéjimas palyginti su eurais, mazdaug 15 proc., ketvirta-
dienio ryta, 2015 m. sausio 15 d.
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(121) Vertindama Sias galimybes ESMA pazyméjo, kad tiesioginj jvairiy galimybiy poveiki investuotojams rinkoje
susiklos¢ius ekstremalioms sglygoms reikia vertinti atsizvelgiant | nuolatines tokios apsaugos taikymo
sanaudas. Visy pirma, CFD teikéjams tekty patirti nuolatines sanaudas, susijusias su papildomu kapitalu arba
rizikos draudimu imantis rizikos valdymo priemoniy. Tam tikra ty sgnaudy dalis gali tekti investuotojams,
nustatant didesnius vertés skirtumus arba kitus mokescius.

(122) Kita vertus, svarbi rizika, kad nesant apsaugos nuo neigiamo saskaitos likucio vartotojui gali bati padaryta zala,
investuotojas, rinkoje susiklos¢ius ekstremalioms salygoms, gali jsiskolinti jmonei. Tokia padétis ypa¢ Zalinga
investuotojams, neturintiems sukaupty dideliy likvidziy sumy ('). ESMA nusprendé patvirtinti apsaugos nuo
neigiamo saskaitos liku¢io priemong, kuri baty taikoma kiekvienai CFD prekybos saskaitai, kaip priemong
pasalinti §j galimos didelés Zzalos 3altinj, kartu kuo labiau sumaZzinant susijusias jmoniy ir investuotojy
sanaudas. Visy pirma, ESMA nusprend¢, kad taikant apsaugos nuo neigiamo saskaitos liku¢io priemong¢ CFD
lygiu, kilty pavojus, kad investuotojai ir jmonés patirs neproporcingy sgnaudy. Jeigu apsaugos nuo neigiamo
saskaitos liku¢io priemoné taikoma pozicijos lygiu, jmonés turéty atleisti kliento nuostolius, virSijancius tai
pozicijai skirtg léSy sumg, jskaitant pirming garanting jmoka ir papildoma kliento sumokéta garanting jmoka.
Kadangi taikant apsaugos nuo neigiamo saskaitos liku¢io priemong dideliy nuostoliy negalima padengti kitomis
kliento portfelio pozicijomis, taikant taisykle kiekvienai pozicijai imonéms tekty prisiimti didesn¢ rinkos rizika.
Dél to tikriausiai padidéty jmonéms taikomi kapitalo reikalavimai ir su tuo susijusios sgnaudos bity tikriausiai
perkeltos neprofesionaliesiems investuotojams.

(123) Kalbant apie pasiilyma numatyti apsaugos nuo neigiamo sgskaitos liku¢io priemong, dauguma teikéjy, brokeriy
ir prekybos organizacijy tai jvertino palankiai. Kai kurie teikéjai prasé papildomai paaiskinti $ig taisykle. Buvo
iSreiksta abejoniy dél tokiy priemoniy poveikio jmoniy kapitalo reikalavimams ir galimybés, kad klientai galéty
tuo pasinaudoti siekdami spekuliuoti teikéjy nenaudai ir skirtingose saskaitose sukurti dvi priesingas pozicijas su
tuo paciu brokeriu. Vartotojy atstovai teigiamai jvertino sitilomas priemones, jskaitant apsauga nuo neigiamo
saskaitos likucio. | kvietimg teikti pastabas atsiliepg asmenys, kurie savo atsakymuose aiskiai iSreiské nuomone dél
pasitlymy numatyti apsaugg nuo neigiamo saskaitos likucio, teigiamai jvertino $iuos pasitlymus.

(124) ESMA apsvarsté poveikj CFD teikéjams, jeigu blity numatyta apsauga nuo neigiamo saskaitos likucio, ir didele
7alg neprofesionaliesiems investuotojams, kurig jie galéty patirti, jeigu tokia apsauga nebity uztikrinama. ESMA
mano, kad apskritai uZtikrinant apsaugg nuo neigiamo saskaitos likucio, kuri baty taikoma konkreciai saskaitai,
bty i$sklaidytos abejonés dél investuotojy apsaugos, tad tokia priemoné biity proporcinga.

5.4. Perspéjimai apie rizika

(125) Dar viena su CFD susijusios rizikos neprofesionaliesiems investuotojams pasalinimo priemoné — reikalauti, kad
baty skelbiami standartizuoti ir veiksmingi konkre¢iai jmonei tinkami perspéjimai apie rizika, iskaitant
informacija apie tai, kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy saskaity patiria nuostoliy. Kaip jau minéta,
kelios NKI pazyméjo, kad klientams buvo pateikiami nekokybiski perspéjimai apie rizika, ir pranesé apie tai, kad
CFD teikéjai neretai aiskiai nepaaiskina didelés produkty rizikos ir sudétingo pobiidzio. Visy pirma, perspéjimais
apie rizikg daznai aiskiai nepaaiskinama, kad galima greitai patirti nuostolius, didesnius nei klienty investuotos
pinigy sumos, arba tie prane$imai néra pakankamai aiskais dél painios jy formuluotés arba dél pranesimuose
akcentuojamo galimo pelno.

(126) Atsakymuose i kvietima teikti pastabas tik nedaugelis teikéjy ir brokeriy priestaravo standartizuoto perspéjimo
apie rizikg naudojimui. Kai kurios jmonés pazyméjo, kad pageidauty naudoti ne standartizuotg perspéjima,
o nurodyti su konkre¢ia jmone susijusiy nuostoliy procentinj lygj. Vartotojy atstovai iSreiské jvairiy nuomoniy:
beveik pusé jy savo atsakymuose pazyméjo, kad pritarty grieztesnéms su CFD susijusioms priemonéms
(pavyzdZiui, draudimui). Vartotojy atstovai, kurie savo atsakymuose aiskiai minéjo perspéjima apie rizika,
teigiamai jvertino §j pasitilyma, jeigu tokia priemoné biity taikoma kartu su kitomis sitilomomis priemonémis.

(1) Tokiu atveju padaryta zala buvo akivaizdi jvykiy su Sveicarijos frankais atveju, kai tam tikri investuotojai staiga igijo desim¢iy tiikstanciy
eury skolas, kuriy grazinti negaléjo.



L 136/74 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2018 6 1

(127) Siame sprendime numatyta, kad jmoné turés pateikti su konkreciai jos veikla susijusius perspéjimus apie rizikg
neprofesionaliesiems investuotojams, t. y. kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy saskaity patyré nuostoliy
prekiaujant CFD. Atliekant tyrima nustatyta, kad skelbiant standartizuota perspéjimg apie rizikg neprofesionalieji
investuotojai pradeda daug geriau suprasti produkts, jskaitant galimybe prarasti daugiau pinigy nei investavo ir
tikimybe gauti pelno ().

(128) Reikalavimo CFD teikéjams atskleisti, kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy saskaity patiria nuostoliy,
tikslas — nutraukti CFD teikéjy tendencija pabrézti galima pelng labiau nei nuostolius.

(129) Be to, tikimasi, kad skelbiant perspé¢jimus neprofesionaliesiems investuotojams bus lengviau priimti pagrista
sprendimg, ar jie nori toliau prekiauti su didele rizika susijusiu produktu, dél kurio tikimybé patirti nuostolius yra
didesné nei gauti pelng.

(130) Siekdama perspéti investuotojus apie su investavimu j CFD susijusig nuostoliy rizika, ESMA mano, kad kiekvienas
CFD teikéjas turéty pranesti savo klientams apie tai, kiek procenty neprofesionaliyjy investuotojy CFD prekybos
saskaity prarado pinigus per pastaruosius 12 ménesiy. Siekiant uZtikrinti, kad skai¢ius bty aktualus,
skai¢iavimus reikéty atlikti i§ naujo kas ketvirtj. Skelbiamas skai¢ius procentais turéty bati pateikiamas paprastai
ir aigkiai kaip perspéjimo apie rizikg dalis kiekviename teikéjo pranesime.

(131) Siekiant nustatyti, ar saskaitos savininkas prarado pinigus, reikia atsizvelgti ir j realizuota, ir j nerealizuota pelna
arba nuostolius. Realizuotas pelnas ir nuostoliai susij¢ su CFD pozicijomis, kurios buvo uzdarytos per apskai-
¢iavimo laikotarpj. Nerealizuotas pelnas ir nuostoliai susij¢ su apskai¢iavimo laikotarpio pabaigoje atviry pozicijy
verte. Siekiant susidaryti bendra vaizda apie tai, kiek procenty saskaity gavo pelna ar patyré nuostoliy, apskai-
Ciuojant reikéty atsizvelgti  visas su prekyba CFD susijusias sgnaudas.

(132) Dél naujai jsteigty CFD teikéjy ir CFD teikéjy, kurie per pastaruosius 12 ménesiy neturéjo jokiy atviry CFD
pozicijy, nejmanoma apskai¢iuoti tokios procentinés dalies uz pastaruosius 12 ménesiy. Siame sprendime
numatoma, kad tokios jmonés skelbty standartizuota perspéjima apie rizika, kuriame nurodyty NKI atliktuose
tyrimuose nustatytus procentinius duomenis.

(133) Kaip jau minéta, beveik visi | kvietimg teikti pastabas atsiliepe teikéjai pritaré standartizuotam perspéjimui apie
rizikg arba vertino jj neutraliai. Respondentai, kurie laikosi neigiamos nuomonés, abejojo dél perspéjimo apie
rizikg veiksmingumo arba nesutiko su NKI tyrimuose nustatytais procentiniais duomenimis. Neseniai buvo
pateikta pastaba, kad jmonés prasé, kad biity parengtas glaustesnis perspéjimas apie rizika, kurj jmonés galéty
naudoti skaitmeninéje reklamoje.

(134) ESMA apsvarsté galimybe reikalauti skelbti bendra perspéjima apie rizikg, kuriame bty konstatuojama tik tai,
kad neprofesionalieji investuotojai gali greitai prarasti pinigus dél CFD finansinio sverto, arba konkretesnj
perspéjima apie rizika, kuriame bity nurodomi vidutiniai neprofesionaliyjy investuotojy nuostoliai remiantis NKI
atliktais tyrimais. Pirmoji galimybé buvo atmesta, nes jg pasirinkus neprofesionaliyjy investuotojy démesys
nebiity veiksmingai atkreipiamas j faktine rizika, susijusia konkreciai su prekyba CFD. Antroji galimybé buvo
atmesta todél, kad tie tyrimai néra susije su jokiais konkreciais ypatumais (pavyzdziui, kai jmoné sitlo tik tam
tikry rasiy CFD). Nors atliekant su konkreciomis jmonémis susijusius skaiCiavimus teikéjams gali susidaryti
didesné nasta nei parengiant bendro pobiidZio perspéjima apie rizika, kaip paZyméta atsakymuose i kvietima
teikti informacija, ESMA mano, kad norint tinkamai perspéti investuotojus apie nuostoliy rizika juos atlikti
biitina.

(135) ESMA ir NKI jZvelgia vieng pavojy, susijusj su procentiniy duomeny apie konkredioje jmonéje patiriamus
nuostolius paskelbimu: tokie procentiniai skaiciai gali biiti naudojami reklamos tikslais, o ne kaip perspéjimas
apie rizikg, kuris yra jy pagrindiné paskirtis. Dél $iy priezasciy NKI turéty stebéti, kad investicinés jmonés
nenaudoty su konkreciomis jmonémis susijusiy procentiniy duomeny netinkamai, ir perzitréti $ios priemonés
taikyma.

(") Visy pirma, pries standartizuoto prane$imo apie rizikg paskelbimg 66 proc. tyrimo dalyviy teisingai teigé, kad CFD siejami su didesne
rizika nei taupomosios saskaitos, obligacijos ir akcijy indekso fondai, 50 proc. teisingai teigé, kad galéty prarasti daugiau pinigy nei
investavo j CFD, ir 54 proc. teisingai teigé, kad dauguma klienty praranda pinigus naudodami siuos produktus. Imonés interneto
svetainéje paskelbus standartizuota perspéjima apie rizika, atliekant tyrimg nustatyta, kad 90 proc. dalyviy teisingai apibaidino CFD
rizikos profilj (t. y. kad jie kelia didesne rizikg nei pirmiau i$vardyty riisiy turtas). Kalbant apie klientus, kurie neteisingai tvirtino, kad visi
investuotojai uZsidirba, tikimybé, kad klientas atsakys teisingai (t. y. kad dauguma investuotojy praranda pinigus), yra 91,5 proc. Tai
rodo, kad skelbiant standartizuotus perspéjimus apie rizika, jskaitant informacijos apie kliento saskaitos veiklos rezultatus atskleidima,
gali gerokai pageréti kliento suvokimas apie produkta. T. L. Mullett ir N. Stewart (2017 m.) ,The effect of risk warning content for
contract for difference products, Darbinis dokumentas. Tas darbas buvo finansuojamas viesaja moksliniams tyrimams skirta dotacija,
bet jj parengti padéjo UK-FCA.
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(136) Atsizvelgdama j atsakymus j kvietima teikti pastabas, ESMA mano, kad proporcingesnis badas bty taip pat
pritaikyti perspéjima apie rizika prie naudojamy pranesimo kanaly. Todél Siame sprendime numatytas
sutrumpintas perspéjimas apie rizika, kurj buty galima naudoti nepatvariose laikmenose, kaip antai mobiliosiose
programélése arba socialinés Ziniasklaidos priemonése.

5.5. Draudimas siilyti piniging ar nepiniging naudg

(137) Paskutiné priemoné, kuria siekiama pasalinti su CFD platinimu neprofesionaliesiems investuotojams susijusia
rizikg, yra draudimas sidlyti piniging (pavyzdziui, vadinamasias prekybos premijas) ir tam tikry riiSiy nepiniging
nauda. Finansinés akcijos, kai Zadamos premijos arba kitos paskatos prekiauti CFD, daznai blasko neprofesio-
naliyjy investuotojy démesj nukreipiant jj nuo didelés su CFD produktais susijusios rizikos. Taip pritraukiami
neprofesionalieji investuotojai, kurie priesingu atveju galbait blity nusprendg neinvestuoti j tokius produktus. Tokia
nauda daznai siiloma su sglyga, kad klientai padés i saskaitg tam tikra suma arba sudarys tam tikra prekybos
sandoriy skaiciy.

(138) Taciau ESMA draudimas siilyti nauda neaprépia neprofesionaliesiems investuotojams siilomy informaciniy ir
tiriamyjy priemoniy, kiek jos susijusios su CFD (i§skyrus nepiniging nauda), nes tokios priemonés padeda
klientams priimti sprendimus.

(139) Daugelyje atsakymy teikéjai, prekybos organizacijos ir brokeriai palankiai vertino sitlomas priemones, susijusias
su klienty skatinimu. Apie tas priemones konkreciai pasisake vartotojy atstovai taip pat vertino jas palankiai.
Atsizvelgdama j rizika, kurig neprofesionaliesiems investuotojams kelia tokia Zadama nauda, ESMA mano, kad ja
biitina apriboti ir kad toks apribojimas biity proporcingas.

5.6. Bendras proporcingumas

(140) ESMA neprivalomos priemonés Sioje srityje nebéra veiksmingos. Siuo poZidiriu, konkreciai kalbant apie produkty
valdyma, ESMA taip pat pripaZista, kad produkty valdymo principai jau yra finansiniy paslaugy priezitiros
kult@iros dalis Sajungoje. 2013 m. lapkricio mén. Europos prieZitiros institucijos (EPI) paskelbé bendra pozicijg dél
gamintojy produkty prieziiiros principy ir valdymo procesy, kurioje nustatyti auksto lygio principai, taikytini
finansiniy priemoniy prieZitros ir valdymo procesams (!). 2014 m. vasario mén. ESMA paskelbé nuomong dél
FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingas finansines priemones (}), o 2014 m. kovo mén. —
nuomone dél struktiriniy mazmeniniy produkty ir gerosios su produkty valdymo procediromis susijusios
patirties (). Be to, nuo 2007 m. kovo mén. Jungtinéje Karalystéje galioja gairés, kuriomis nustatomi produkty
valdymo principai (¥).

(141) Nepaisant siame sprendime apibidinty prieZitiros principy ir reglamentavimo reikalavimy, pastaraisiais metais
7ala, susijusi su CFD reklama, jy platinimu ir pardavimu, ir toliau didéja.

(142) Apskritai ESMA siiloma priemoné yra biitina ir proporcinga siekiant iSsklaidyti su investuotojy apsauga
susijusius nuoggstavimus. Apskritai tikimasi, kad tai padés sumazinti nenormalius ir didelius neprofesionaliyjy
investuotojy patiriamus nuostolius prekiaujant CFD ir pagerinti neprofesionaliyjy investuotojy su $iais produktais
susijusios rizikos suvokimg. Taikant siilomas priemones uZtikrinama nauda, dél kurios pavyks issklaidyti
abejones dél investuotojy apsaugos, yra svarbesné nei galimos pasekmés CFD teikéjams, be kita ko, susijusios su
$iy reikalavimy igyvendinimo sgnaudomis ir galimu CFD teikéjy pajamy sumazéjimu (dél maZesnés prekybos
apimties, maZesnés bendros sandoriy mokes¢iy sumos, kurig mokés klientai, ir mazesniy klienty nuostoliy).

(143) Be to, ESMA priemoné bus taikoma praéjus dviem ménesiams po $io sprendimo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje. Tai dviejy ménesiy po oficialaus paskelbimo jspéjimo laikotarpis, kurio tikslas — subalansuoti
neprofesionaliyjy investuotojy interesus atsizvelgiant | staigy Zalos, susidarancios dél Siuo metu vykdomos
prekybos CFD, sumazéjimg ir poreikj skirti pakankamai laiko atitinkamiems rinkos dalyviams tvarkingai
organizuoti ir pakeisti savo verslo modelius.

(") Bendra pozicija dél gamintojy produkty prieZisiros ir valdymo procesy (JC-2013-77). .

() Nuomoné dél FPRD praktikos jmonéms, parduodancioms sudétingus produktus (ESMA[2014/146). Sioje nuomonéje konkreciai
pateikiama nuorody j CFD ir dvinarius pasirinkimo sandorius.

(®) Nuomoné dél struktiriniy mazmeniniy produkty ir gerosios su produkty valdymo procediiromis susijusios patirties (ESMA[2014/332).

(*) ,Teikéjy ir platintojy pareigos siekiant uztikrinti sqgZiningg elgesj su klientais* https:/[www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/RPPD_
FCA_20130401.pdf. Gairés susijusios su Jungtinés Karalystés jmoniy veiklos principais (PRIN) https://www.handbook.fca.org.
uk/handbook/document/rppd/RPPD_Full_20180103.pdf.


https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/RPPD_FCA_20130401.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/RPPD_FCA_20130401.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/rppd/RPPD_Full_20180103.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/document/rppd/RPPD_Full_20180103.pdf
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(144) Siame sprendime nustatomi bendri reikalavimai, kuriy tikslas — be jau taikomy reikalavimy, uztikrinti biiting
minimaly neprofesionaliyjy investuotojy apsaugos lygi visoje Sajungoje. Juo neketinama uzdrausti NKI arba CFD
teikéjams uztikrinti didesnj investuotojy apsaugos lygi, pavyzdziui, taikant didesnius pirminés garantinés jmokos
reikalavimus.

6. DEL PRIEMONIU NEKYLA REGLAMENTAVIMO ARBITRAZO RIZIKA (REGLAMENTO (ES)
Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 3 DALIES b PUNKTAS)

(145) Atsizvelgiant j nustatytos rizikos pobidj, su ja susijusiy investuotojy skaiiy ir tipa ir nacionalines priemones,
kurias sitilo kai kurios valstybés narés, ESMA priemone bus uZtikrintas biitiniausias bendras pozidris visoje
Sajungoje. ESMA taip pat apsvarsté pavojy, kad $iuo metu CFD sitlantys teikéjai galéty bandyti sitilyti panasiomis
charakteristikomis pasiZymincius produktus, kaip antai pasirinkimo sandorius, ateities sandorius, apsikeitimo
sandorius ir iankstinius palikany normy sandorius. | kvietimg teikti pastabas atsiliepg subjektai patvirtino, kad
CED ir tie produktai yra panasis. Taigi, nors ESMA duomenys pirmiausia susij¢ su prekyba CFD, ESMA ir NKI
taip pat akylai stebés, ar atsiras tokiy naujy platinimo tendencijy, dél kuriy neprofesionaliesiems investuotojams
kyla panasiy Zalingy pasekmiy, ir ar CFD teikéjai bandys apeiti tas intervencijos priemones, ir imsis tinkamy
veiksmy.

(146) Be to, laikinosios ESMA intervencijos priemonés taikomos visiems CFD teikéjams ir visiems kitiems asmenims,
kurie Zinodami ir tycia dalyvauja paZeidziant priemones, kurioms taikomas Reglamentas (ES) Nr. 600/2014.
Nors, siekiant padidinti teisinj sauguma teisékiiros lygmeniu galiausiai reikia priimti sprendimg dél subjekty,
kuriems taikomas to reglamento 40 straipsnis, biitent dél fondy valdymo bendroviy ('), ESMA svarsté reglamen-
tavimo arbitrazo mastg. ESMA nustaté, kad atsizvelgiant | pirmiau jrodytg investuotojams daromg Zala siilomy
priemoniy taikymo sritis gana plati, tad jas taikant galima iSspresti didele investuotojy apsaugos problema,
susijusig su CFD reklama, jy platinimu ar pardavimu.

7. KONSULTACIJOS IR PRANESIMAI (REGLAMENTO (ES) Nr. 600/2014 40 STRAIPSNIO 3 DALIES
¢ PUNKTAS IR 4 DALIS)

(147) Kadangi sitlomos priemonés gali bati Siek tiek susijusios su Zemés tkio prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, ESMA konsultavosi su vieSosiomis jstaigomis, atsakingomis uZ fiziniy Zemés tkio rinky prieZifira,
administravimg ir reguliavima pagal Reglamenta (EB) Nr. 1234/2007 (3. ESMA sulauké atsakymy i§ Vokietijos
Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft, Latvijos Zemés Gkio ministerijos ir Suomijos Zemés tikio ir
miskininkystés ministerijos. Tie respondentai nepriestaravo, kad sitilomos priemonés biity patvirtintos.

(148) Apie §j sitilomg sprendimg ESMA pranesé NKI,

PRIEME $] SPRENDIMA;:

1 straipsnis
Savokos

Siame sprendime:

a) sandoris dél kainy skirtumo arba CFD - iSvestiné finansiné priemoné, kuri néra pasirinkimo sandoris, ateities
sandoris, apsikeitimo sandoris arba iSankstinis palikany normy sandoris, kurio tikslas yra uztikrinti priemonés
turétojo pozicija teigiamo arba neigiamo bazinés finansinés priemonés kainos, lygio arba vertés svyravimo atzvilgiu,
neatsizvelgiant j tai, ar prekyba vyksta prekybos vietoje, ir uz kuria turi bati atsiskaitoma grynaisiais pinigais arba gali
biti atsiskaitoma grynaisiais pinigais vienos i3 $aliy pageidavimu tais atvejais, kai néra nevykdomi jsipareigojimai arba
nejvyksta koks nors kitas jvykis, dél kurio reikia nutraukti sutartj;

-

ESMA atkreipé démesj i reglamentavimo arbitrazo rizikg savo 2017 m. sausio 12 d. nuomonéje dél fondy valdymo bendroviy
nejtraukimo j FPRR intervencijos jgaliojimy taikymo sritj poveikio (ESMA50-1215332076-23), kurioje iSreiské susirtipinimg dél
reglamentavimo arbitraZo rizikos ir galimo basimy intervencijos priemoniy veiksmingumo sumazéjimo dél tam tikry subjekty (KIPVPS
valdymo bendroviy ir alternatyvaus investavimo fondo valdytojy) nejtraukimo i atitinkamy priemoniy taikymo sritj. Siekdama $iuo
pozitriu padidinti teisinj sauguma Komisija pasitile pakeitimus, kuriais bty i§ dalies pakeistas Reglamentas (ES) Nr. 600/2014
(COM(2017) 536/948972).

2007 m. spalio 22 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1234/2007, nustatantis bendra Zemés tikio rinky organizavimg ir konkrecias tam
tikriems Zemés wkio produktams taikomas nuostatas (bendras bendro Zemés tkio rinky organizavimo reglamentas) (OL L 299,
2007 1116, p. 1).

—
>
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b) nepiniginé nauda, kuriai taikoma iSimtis — bet kokia nepiniginé nauda, kuri néra su CFD susijusios informacinés ir
tiriamosios priemonés;

) pirminé garantiné jmoka — bet kokia jmoka, mokama siekiant sudaryti CFD, iSskyrus komisinius mokescius,
sandorio mokescius ir bet kokias kitas susijusias sanaudas;

d) pirminés garantinés jmokos apsauga — pirminé garantiné jmoka, nustatyta I priede;

€) garantinés jmokos uzdarymo apsauga — vieno arba keliy neprofesionaliojo investuotojo sudaryty CFD uzdarymas
klientui palankiausiomis salygomis, kaip numatyta Direktyvos 2014/65/ES 24 ir 27 straipsniuose, kai léSy suma CFD
prekybos saskaitoje ir visy su ta saskaita susijusiy aktyviy CFD nerealizuotas grynasis pelnas sumazéja iki pusés visy
ty atviry CFD pirminés garantinés jmokos apsaugos sumos;

f) apsauga nuo neigiamo saskaitos liku¢io — bendrojo neprofesionaliojo investuotojo jsipareigojimo riba, susijusi su
visais CFD, susietais su CFD teikéjo CFD prekybos saskaita, ir toje CFD prekybos saskaitoje esan¢iomis léSomis.
2 straipsnis
Laikinas CFD neprofesionaliesiems investuotojams apribojimas

CFD reklama, jy platinimas ar pardavimas neprofesionaliesiems investuotojams ribojami ir gali bati vykdomi tik
tokiomis aplinkybémis, kai yra tenkinamos visos toliau i§vardintos sglygos:

a) CFD teikéjas reikalauja, kad neprofesionalusis investuotojas sumokéty pirminés garantinés jmokos apsaugos sumg;

o

) CFD teikéjas suteikia neprofesionaliajam investuotojui garantinés jmokos uzdarymo apsauga;

(a)

) CFD teikéjas suteikia neprofesionaliajam investuotojui apsaugg nuo neigiamo saskaitos likucio;

o

) CFD teikéjas tiesiogiai arba netiesiogiai neskiria neprofesionaliajam investuotojui i$mokos, piniginés naudos arba
nepiniginés naudos, kuriai taikoma iSimtis, susijusios su CFD reklama, jy platinimu ar pardavimu, iSskyrus atvejus,
kai tai su sudarytu CFD susijes realizuotas pelnas; ir

e) CFD teikéjas tiesiogiai arba netiesiogiai nesiuncia prane$imo arba neskelbia informacijos, su kuria neprofesionalusis
investuotojas gali susipazinti ir kuri yra susijusi su CFD reklama, jy platinimu ar pardavimu, nebent bty
paskelbiamas tinkamas perspéjimas apie rizika, patikslintas pagal II priede nustatytas salygas ir jas atitinkantis.

3 straipsnis
Draudimas dalyvauti veiksmuose, kuriais siekiama apeiti priemones
Draudziama Zzinant ir tycia dalyvauti veikloje, kurios tikslas arba poveikis yra 2 straipsnyje nustatyty reikalavimy
apéjimas, jskaitant CFD teikéjo pakaitinio subjekto veikla.
4 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sprendimas taikomas tris ménesius nuo 2018 m. rugpjicio 1 d.

Priimta ParyZiuje 2018 m. geguZzés 22 d.

Priezisiros tarybos vardu
Steven MAIJOOR

Pirmininkas
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I PRIEDAS
PIRMINES GARANTINES [MOKOS PROCENTINIS DYDIS PAGAL PAGRINDINIY FINANSINIY PRIEMONIU
RUSIS
a) 3,33 proc. nominaliosios CFD vertés, kai pagrindinés priemonés valiuty pora yra dvi i§ toliau iSvardyty valiuty: JAV
doleris, euras, Japonijos jena, svaras sterlingy, Kanados doleris arba Sveicarijos frankas;
b) 5 proc. nominaliosios CFD vertés, kai pagrindinés priemonés indeksas, valiuty pora arba birZos preké yra:

i) bet kuris i§ toliau i§vardyty akcijy indeksy: Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100); Cotation Assistée en
Continu 40 (CAC 40); Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (DAX30); Dow Jones Industrial Average
(DJIA); Standard & Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index
(NASDAQ 100); Nikkei Index (Nikkei 225); Standard & Poors | Australian Securities Exchange 200 (ASX 200);
EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50);

ii) valiutos pora, i kurig jtraukta bent viena valiuta, kuri néra nurodyta a punkte esan¢iame sarase, arba

iii) auksas;

¢) 10 proc. nominaliosios CFD vertés, kai pagrindinés priemonés birzos preké arba akcijy indeksas yra birzos preké
arba akcijy indeksas, kurie néra jtraukti j b punkte pateiktg sarasa;

d) 50 proc. nominaliosios CFD vertés, kai pagrindiné priemoné yra virtualioji valiuta, arba
e) 20 proc. nominaliosios CFD vertés, kai pagrindiné priemoné yra:
i) akcija arba

ii) priemong, kuri néra jtraukta j $iame priede pateikty sarasa.
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II PRIEDAS

PERSPEJIMAI APIE RIZIKA

A SKIRSNIS
Perspéjimy apie rizika sglygos

1. Perspéjimas apie rizikg pateikiamas taip, kad jis baty gerai matomas, jo 3riftas yra bent tokio pat dydzio, kaip
pagrindinio pranesimo S$riftas, ir jis yra ta pacia kalba, kaip pranesimas arba skelbiama informacija.

2. Jeigu prane$imas arba skelbiama informacija pateikiama patvariojoje laikmenoje arba interneto svetainéje, perspéjimas
apie rizikg pateikiamas B skirsnyje nurodytu formatu.

3. Jeigu praneSimas arba informacija pateikiama ne patvariojoje laikmenoje arba ne interneto svetaingje, perspéjimas
apie rizikg pateikiamas C skirsnyje nurodytu formatu.

4. Perspéjimo apie rizika tekste nurodomas aktualus su konkreciu teikéju susijes nuostoliy procentinis dydis, atspindintis
procentg CFD teikéjo atidaryty neprofesionaliyjy investuotojy CFD prekybos saskaity, kurios prarado
pinigus. Nuostoliy procentinis dydis apskai¢iuojamas uZ pastaruosius 12 ménesiy (toliau — 12 ménesiy skaiciavimo
laikotarpis) ir yra tikslinamas kas tris ménesius. Nuostoliy procentinis dydis skai¢iuojamas pagal $ias taisykles:

a) tam tikro neprofesionaliojo investuotojo CFD prekybos saskaita laikoma praradusia pinigus, jeigu viso realizuoto
ir nerealizuoto su CFD prekybos saskaita susiety CFD grynojo pelno suma per 12 ménesiy skaiciavimo laikotarpj

yra neigiama;

b) i skai¢iavima jtraukiamos visos sgnaudos, susijusios su CFD, susietais su CFD prekybos saskaita, jskaitant visus
mokescius, rinkliavas ir komisinius mokes¢ius;

¢) apskaiCiuojant neatsizvelgiama j $ias sumas:
i) bet kokias CFD prekybos saskaitas, kuriose per skai¢iavimo laikotarpj néra jokiy su jomis susiety aktyviy CFD;
ii) bet kokj pelng arba nuostolj, susijusius su produktais, kurie néra su CFD prekybos saskaita susieti CFD;
iii) bet kokius indélius arba i§ CFD prekybos saskaitas iSimtas 1é3as;
5. 2—4 dalys netaikomos, jeigu per pastaryjy 12 ménesiy skai¢iavimo laikotarpj CFD teikéjas nesudaro aktyvaus CFD,

susieto su neprofesionaliojo investuotojo CFD prekybos saskaita, prireikus tas CFD teikéjas skelbia standartinj
perspéjima apie rizikg, kaip numatyta D ir E skirsniuose.

B SKIRSNIS

Su konkreciu teikéju susijes perspéjimas apie rizika patvariojoje laikmenoje ir interneto svetainéje

CFD yra sudétingos priemonés, dél kuriy kyla didelé rizika greitai prarasti pinigus taikant finansinj svertg.

[irasyti su konkreciu teikéju susijusj procentinj dydj] proc. neprofesionaliyjy investuotojy saskaity prarandami
pinigai prekiaujant CFD su $iuo teikéju.

Turétuméte pagalvoti, ar suprantate, kaip veikia CFD ir ar galite sau leisti prisiimti didele rizika prarasti savo pinigus.

C SKIRSNIS

Sutrumpintas su konkreciu teikéju susijes perspéjimas apie rizika

[irasyti su konkreciu teikéju susijusj procentinj dydj] proc. neprofesionaliyjy investuotojy saskaity prarandami
pinigai prekiaujant CFD su $iuo teikéju.

Turétuméte pagalvoti, ar galite sau leisti prisiimti didele rizika prarasti savo pinigus.
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D SKIRSNIS

Standartinis perspéjimas apie rizika patvariojoje laikmenoje ir interneto svetainéje

CFD yra sudétingos priemonés, dél kuriy kyla didelé rizika greitai prarasti pinigus taikant finansinj sverta.

74-89 proc. neprofesionaliyjy investuotojy sgskaity praranda pinigus prekiaujant CFD.

Turétuméte pagalvoti, ar suprantate, kaip veikia CFD ir ar galite sau leisti prisiimti didele rizikg prarasti savo pinigus.

E SKIRSNIS

Sutrumpintas standartinis perspéjimas apie rizika

74-89 proc. neprofesionaliyjy investuotojy saskaity praranda pinigus prekiaujant CFD.

Turétuméte pagalvoti, ar galite sau leisti prisiimti didele rizikg prarasti savo pinigus.
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GAIRES

EUROPOS CENTRINIO BANKO GAIRES (ES) 2018/797
2018 m. geguzés 3 d.

dél Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikimo eurais euro zonoje nesantiems centriniams
bankams ir Salims bei tarptautinéms organizacijoms (ECB/2018/14)

(nauja redakcija)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuta, ypac i jo 12 straipsnio 1 dalj,

14

straipsnio 3 dalj ir 23 straipsnij,

kadangi:

(1)

)

Gairés ECB[2006/4 (') keletg karty buvo i§ esmés pakeistos (*). Kadangi jas reikia dar kartg i§ dalies pakeisti,
siekiant aisSkumo Gaires ECB[2006/4 reikéty iSdéstyti nauja redakcija;

pagal Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto (toliau — ECBS statutas) 23 straipsnj
siejant su jo 42 straipsnio 4 dalimi, Europos Centrinis Bankas (ECB) ir valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro,
nacionaliniai centriniai bankai gali uzZmegzti rysius su centriniais bankais ir finansy jstaigomis kitose 3alyse ir
prireikus su tarptautinémis organizacijomis ir atlikti visy tipy banko sandorius su tre¢iosiomis $alimis ir tarptau-
tinémis organizacijomis;

teikdama Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas klientams, Eurosistema turéty veikti kaip viena sistema, neprik-
lausomai nuo to, per kurj Eurosistemos centrinj banka tokios paslaugos yra teikiamos. Siuo tikslu Siomis gairémis
be kita ko siekiama uztikrinti, kad Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos biity teikiamos standartizuotu badu
laikantis suderintos tvarkos ir salygy, kad ECB gauty pakankamg informacijg apie Sias paslaugas, ir kad bity
nustatyti minimaldis bendri poZymiai, baitini sutartiniuose susitarimuose su klientais;

visa su Eurosistemos atsargy valdymo paslaugomis susijusi informacija, duomenys ir dokumentai, kuriuos
parengia ir (arba) kuriais apsikeicia Eurosistemos centriniai bankai, yra konfidencialaus pobidzio, ir jiems
taikomas ECBS statuto 37 straipsnis,

PRIEME SIAS GAIRES:

1 straipsnis

Apibréitys

Siose gairése:

1.
2.

()
)

Lvisy tipy banko sandoriai“ apima Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikima klientams;

Ligaliotasis ECB personalas“ reiskia asmenis ECB, kuriuos Vykdomoji valdyba kartkartémis skiria jgaliotaisiais
informacijos, teiktinos Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy srityje, siuntéjais ar gavéjais;

. ycentrinis bankas“ apima pinigy institucijas;

. ,klientas“ reiskia bet kurj centrinj banka ar bet kurig 3alj (jskaitant bet kurig valdZios institucijg ar Vyriausybing

jstaiga), nesancius euro zonoje, arba bet kurig tarptauting organizacijg, kuriai Eurosistemos centrinis bankas teikia
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas;

2006 m. balandzio 7 d. Gairés ECB[2006/4 dél Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikimo eurais euro zonoje nesantiems
centriniams bankams ir $alims bei tarptautinéms organizacijoms (OL L 107, 2006 4 20, p. 54).
Zr.1prieda.
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5. Eurosistemos centrinis bankas — ECB ir valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai bankai;

6. ,Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos® reiskia 2 straipsnyje iSvardytas atsargy valdymo paslaugas, kurias
Eurosistemos centriniai bankai gali teikti klientams, ir kurios leidZia klientams visapusiskai valdyti savo atsargas per
vieng Eurosistemos centrinj banka;

7. ,Eurosistemos paslaugos teikéjas“ (EPT) reiskia Eurosistemos centrinj banka, kuris isipareigoja teikti visa
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy rinkinj;

8. ,individualus paslaugos teikéjas“ (IPT) reiskia Eurosistemos centrinj banka, kuris nejsipareigoja teikti viso
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy rinkinio;

9. ,tarptautiné organizacija“ reiSkia bet kurig tarptautine sutartimi arba ja remiantis jkurta organizacija, iSskyrus
Sgjungos institucijas ir organus;

10. ,potencialaus klientas” reiskia bet kurj centrinj banka ar bet kurig Salj (jskaitant bet kurig valdzios institucija ar
Vyriausybing istaiga), nesancius euro zonoje, arba bet kurig tarptauting organizacija, kurie pradéjo derybas su EPT ar
IPT, turédami ketinimg sukurti verslo santykius ir kurie gavo sutartj deryboms ir galimam pasiradymui;

11. ,atsargos” reiskia kliento priimting turtg, iSreiksta eurais, t. y. pinigines 1é3as ir visus vertybinius popierius, kurie yra
jtraukti i Eurosistemos tinkamo antring rinkg turin¢io turto sarasa, kaip skelbiama ir kas dieng atnaujinama ECB
tinklalapyje, isskyrus:

a) vertybinius popierius, itrauktus i V jvertinimo maZesne nei rinkos verte kategorija;

b) turty, laikoma iSimtinai vykdyti kliento pensijinius ir su jais susijusius jsipareigojimus jo buvusiy ar esamy
darbuotojy atzvilgiu;

c) turty, iSreikstg eurais, laikomg specialiose saskaitose, kurias klientas yra atidares Eurosistemos centriniame banke
valstybés skolos grazinimo sglygy perzitiréjimo tikslu pagal tarptautinius susitarimus;

d) Tarptautinio valiutos fondo (TVF) turts, iSreikstg eurais, laikoma saskaitose Nr. 1 ir Nr. 2 ir TVF vertybiniy
popieriy saskaitoje Eurosistemos centriniuose bankuose; ir

e) kitas tokias turto, ireiksto eurais, kategorijas, dél kuriy kartkartémis nusprendzia Valdancioji taryba.

2 straipsnis
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy sarasas

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas sudaro:
1. atsargy pasaugos (saugojimo) saskaitos;
2. §ios pasaugos (saugojimo) paslaugos:
a) ménesio pabaigos pasaugos ataskaitos, taip pat galimybé kliento prasymu teikti ataskaitas kitomis datomis;

b) ataskaity perdavimas per SWIFT visiems klientams, galintiems priimti ataskaitas per SWIFT, ir kitu tinkamu badu
ne SWIFT klientams;

¢) pranesimas apie jmoniy veiksmus (pvz., atkarpos mokéjimus ir i$pirkimus) kliento turimy vertybiniy popieriy
atzvilgiu;

d) veiksmy pagal vertybiniy popieriy jvykius atlikimas klienty naudai;

e) laikantis tam tikry apribojimy, sglygy sudarymas klienty ir treciyjy Saliy atstovy susitarimams, susijusiems su
vertybiniy popieriy automatiniy skolinimo programy veikimu;

3. $ios atsiskaitymo paslaugos:

a) be apmokéjimo/pervedimo uz apmokéjimg atsiskaitymy paslaugos visy eurais iSreiksty vertybiniy popieriy,
kuriems atidarytos pasaugos saskaitos, atzvilgiu;

b) atsiskaitymy uZ visas operacijas patvirtinimas SWIFT sistema (arba kitu tinkamu badu ne SWIFT sistemos
klientams);
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4. Sios piniginiy 1é§y/investavimo paslaugos:

a) uzsienio valiutos pirkimas/pardavimas klienty saskaita savo vardu, atlickant bent neatidélioting eury pirkima/par-
davimg uZ ne euro zonos G 10 $aliy valiutas;

b) terminuotyjy indéliy paslaugos:
i) kliento vardu arba
ii) savo vardu;
¢) vienos nakties kredito likudiai:
i) pirmasis lygis — vienam klientui nustatytos riboto dydzio sumos automatinis investavimas savo vardu;
ii) antrasis lygis — galimybé investuoti lésas su rinkos dalyviais kliento vardu;

d) klienty investicijy vykdymas pagal jy nuolatinius nurodymus ir remiantis Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy
rinkiniu;

e) klienty uzsakymy dél vertybiniy popieriy pirkimo/pardavimo antrinéje rinkoje vykdymas;
5. §i piniginiy 1é8y saskaitos paslauga:
a) gautiny ir pateikty mokéjimy ne grynaisiais pinigais operacijy, susijusiy su Eurosistemos atsargy valdymo

paslaugomis, vykdymas.

3 straipsnis
EPT ir IPT paslaugy teikimas
1. Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy srityje Eurosistemos centriniai bankai laikomi arba EPT, arba IPT.

2. Be 2 straipsnyje nurodyty paslaugy, EPT taip pat gali sitlyti klientams kitas atsargy valdymo paslaugas. EPT
nustato tokias paslaugas konkreciu atveju, ir tokioms paslaugoms $ios gairés netaikomos.

3. Vienos ar daugiau Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy, arba tokios paslaugos dalies, kurig (kurias) teikia toks
IPT, ir kuri (kurios) sudaro viso Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy rinkinio dalj, atzvilgiu IPT taikomos $ios gairés
ir Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy reikalavimai. Be to, kiekvienas IPT taip pat gali sitilyti klientams kitas atsargy
valdymo paslaugas ir tokias paslaugas nustato konkreciu atveju. Tokioms paslaugoms Sios gairés netaikomos.

4.  Klientams teikiamy kity atsargy valdymo paslaugy atveju tokie klientai gali bati sudare susitarimus su keliais
Eurosistemos centriniais bankais.
4 straipsnis
Informacija apie Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas

1. Eurosistemos centriniai bankai teikia jgaliotajam ECB personalui visg atitinkamg informacija apie Eurosistemos
atsargy valdymo paslaugy teikimg naujiems ir esamiems klientams ir informuoja jgaliotajj ECB personalg, kai | juos
kreipiasi potencialus klientas.

2. Prie§ atskleisdami esamo, naujo ar potencialaus kliento tapatybe jgaliotajam ECB personalui, Eurosistemos
centriniai bankai siekia gauti kliento sutikimg tokiam atskleidimui.

3. Jei sutikimas negaunamas, susijgs Eurosistemos centrinis bankas pateikia jgaliotajam ECB personalui reikalaujamg
informacijg neatskleisdamas kliento tapatybés.
5 straipsnis
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy uZdraudimas ir sustabdymas

1. Eurosistemos centriniy banky informacijai ECB tvarko sarasg, nurodantj esamus, naujus ar potencialius klientus,
kuriy atsargoms taikoma iSaldymo ar panasi priemoné, kurig nustato arba viena i§ Europos Sgjungos valstybiy nariy,
remdamasi Jungtiniy Tauty Saugumo Tarybos rezoliucija, arba Sajunga.
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2. Jei Eurosistemos centrinis bankas, remdamasis priemone ar sprendimu, nenurodytu 1 dalyje, kurj dél nacionalinés
politikos ar nacionaliniy interesy priémé Eurosistemos centrinis bankas ar valstybé naré, kurioje yra Eurosistemos
centrinis bankas, sustabdo Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikimg esamam klientui arba atsisako teikti tokias
paslaugas naujam ar potencialiam klientui, $is Eurosistemos centrinis bankas nedelsdamas apie tai pranesa jgaliotajam
ECB personalui. [galiotasis ECB personalas apie tai nedelsdamas informuoja kitus Eurosistemos centrinius bankus. Bet
kuri tokia priemoné ar sprendimas nekliudo kitiems Eurosistemos centriniams bankams teikti Eurosistemos atsargy
valdymo paslaugas tokiems klientams.

3. 4 straipsnio 2 ir 3 dalys taikomos bet kokiam esamo, naujo ar potencialaus kliento tapatybés atskleidimui pagal
2 dalj. Nesant kliento sutikimo, kliento tapatybés atskleidimas kitiems Eurosistemos centriniams bankams galimas tik
tokiu atveju, jeigu toks atskleidimas atitinka taikyting teise.

6 straipsnis
Atsakomybé uZ Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas

1.  Kiekvienas Eurosistemos centrinis bankas yra atsakingas uZ visy sutartiniy susitarimy, kuriuos jis laiko esant
tinkamus teikiant Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas, sudaryma su savo klientais.

2. Nepazeidziant bet kuriy specialiy nuostaty, kurios taikomos Eurosistemos centriniam bankui ar dél kuriy jis
susitaré, kiekvienas Eurosistemos centrinis bankas, teikiantis Eurosistemos atsargy valdymo paslaugas ar bet kuria jy dalj
savo klientams, yra atsakingas uz bet kurias tokias jo teikiamas paslaugas.

7 straipsnis
Sutartiniy susitarimy su klientais minimaliis bendri poZymiai

Eurosistemos centriniai bankai uztikrina, kad jy sutartiniai susitarimai su klientais atitinka $ias gaires ir toliau i§vardytus
minimalius bendrus poZymius. Sutartiniuose susitarimuose:

a) nustatoma, kad kita kliento sandorio $alis yra Eurosistemos centrinis bankas, su kuriuo $is klientas sudaré susitarima
dél Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy ar bet kurios jy dalies teikimo, ir kad toks susitarimas pats savaime
nesukuria klientui teisiy ar pareigy bet kurio kito Eurosistemos centrinio banko atZvilgiu;

b) nurodomos jungtys, kurios gali biiti naudojamos klienty sandoriy $aliy turimy vertybiniy popieriy atsiskaitymui, ir
atitinkama rizika, atsirandanti naudojant pinigy politikos operacijy reikalavimy neatitinkancias jungtis;

¢) nurodoma, kad tam tikri sandoriai Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy srityje vykdomi dedant visas jmanomas
pastangas;

d) nurodoma, kad, siekiant i$vengti prie§priesos su Eurosistemos pinigy ir valiutos kurso politika, Eurosistemos centrinis
bankas gali pateikti klientui sitilymus dél sandorio laiko ir jo vykdymo, ir kad toks Eurosistemos centrinis bankas
néra atsakingas uz bet kokias pasekmes, kurias tokie pasitilymai gali sukelti klientui;

e) nurodoma, kad Eurosistema perzitiri mokestj kurj Eurosistemos centriniai bankai ima i§ savo klienty uz
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikimg, ir kad, remiantis taikoma teise, dél tokiy perzitiréjimy galintis
atsirasti mokescio pakeitimas klientams yra privalomas;

f) nurodoma, kad klientas patvirtina Eurosistemos centriniam bankui, kad jis vykdo visus Sajungos ir nacionalinés teisés
aktus pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos srityje, kiek jie jam taikomi, jskaitant kompetentingy

institucijy duotus nurodymus, ir kad jis jokia forma nedalyvauja jokioje pinigy plovimo ar teroristy finansavimo
veikloje.

8 straipsnis
ECB vaidmuo

ECB koordinuoja bendrg Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy teikima ir su juo susijusig informacijos sistemg. Bet
kuris Eurosistemos centrinis bankas, kuris tampa EPT arba uzbaigia savo buvimg EPT, apie tai informuoja ECB.
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9 straipsnis
Panaikinimas
1. Gairés ECB[2006/4, i§ dalies pakeistos I priede nurodytomis gairémis, panaikinamos nuo 2018 m. spalio 1 d.

2. Nuorodos j panaikintgsias gaires laikomos nuorodomis | ias gaires ir skaitomos vadovaujantis II priede pateikta
atitikties lentele.

10 straipsnis
Isigaliojimas ir jgyvendinimas

1. Sios gairés isigalioja ta dieng, kai apie jas praneSama valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniams
centriniams bankams.

2. Eurosistemos centriniai bankai vykdo Sias gaires nuo 2018 m. spalio 1 d.

11 straipsnis
Adresatai

Sios gairés skirtos visiems Eurosistemos centriniams bankams.

Priimta Frankfurte prie Maino 2018 m. geguzés 3 d.

ECB valdanciosios tarybos vardu
ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI
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I PRIEDAS

PANAIKINAMOS GAIRES IR JU VELESNIU PAKEITIMU SARASAS

Gairés ECB/2006/4 (OL L 107, 2006 4 20, p. 54).
Gairés ECBJ2009/11 (OL L 139, 2009 6 5, p. 34).

Gairés ECB[2013/14 (OL L 138, 2013 5 24, p. 19).
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II PRIEDAS

ATITIKTIES LENTELE

Gairés ECB[2006/4 Sios gairés
1 straipsnis 1 straipsnis
2 straipsnis 2 straipsnis
3 straipsnis 3 straipsnis
4 straipsnis 4 straipsnis
5 straipsnis 5 straipsnis
6 straipsnis 6 straipsnis
7 straipsnis 7 straipsnis
8 straipsnis 8 straipsnis
9 straipsnis 9-11 straipsniai
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