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II

(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

SPRENDIMALI

KOMISIJOS SPRENDIMAS (ES) 2015/657
2013 m. vasario 5 d.

Valstybés pagalba SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09), kurig Vokietija ir Austrija suteiké bankui
Bayerische Landesbank

(pranesta dokumentu Nr. C(2013) 507)

(Tekstas autentiSkas tik vokieciy kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa,
atsizvelgdama j Europos ekonominés erdvés susitarima, ypac i jo 62 straipsnio 1 dalies a punktg,
paraginusi valstybes nares ir kitas suinteresuotgsias $alis pateikti pastabas pagal minétas nuostatas ('),

kadangi:

1. PROCEDURA

(1) 2008 m. gruodzio 4 d. Vokietija Komisijai pranesé apie pagalbos priemones bankui Bayerische Landesbank (toliau —
BayernLB arba bankas) — 4,8 mird. EUR rizikos garantija ir 10 mlrd. EUR kapitalo injekcijg. 2008 m.
gruodzio 18 d. byloje dél pagalbos N 615/08 (toliau — sprendimas dél pagalbos) Komisija, remdamasi SESV
107 straipsnio 3 dalies b punktu (3, $ias priemones patvirtino SeSiems ménesiams, nustatydama, kad jei per $iuos
Sesis meénesius bus pateiktas jtikinamas ir pagristas BayernLB restruktirizavimo planas, patvirtinimas galios tol,
kol Komisija priims sprendimg dél restruktirizavimo plano ().

(2) 2008 m. gruodzio mén. BayernLB patronuojamajai bendrovei Hypo Group Alpe Adria (toliau — HGAA) BayernLB
suteiké 700 mln. EUR, o Austrija dar 900 mln. EUR kapitalo, iSreiksto balsavimo teisiy nesuteikianciomis
akcijomis (vok. Partizipationskapital) (1 lygio kapitalas), pagal Austrijos pagalbos bankams paketa (*). Pagal §i
paketa HGAA taip pat buvo suteikta 1,35 mlrd. EUR vertés garantijy, skirty obligacijy emisijai pagal skolos
vertybiniy popieriy emisijos programa (angl. debt issuance programme, DIP).

(3) 2009 m. balandZzio 29 d. Vokietija Komisijai pateiké BayernLB restruktarizavimo plang. Tq pacig dieng Austrija
pateiké HGAA gyvybingumo atkairimo plang.

() OLC134,2009613,p.31;0LC85,20103 31,p.21;0LC266,2010101,p. 5.

(* 2009 m. gruodzio 1 d. vietoj EB sutarties 87 ir 88 straipsniy jsigaliojo Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (SESV) 107
ir 108 straipsniai. EB sutarties 87 ir 88 straipsniai bei SESV 107 ir 108 straipsniai i§ esmés tapatiis. Siame sprendime j SESV 107 ir
108 straipsnius daromos nuorodos prireikus turéty biiti suprantamos kaip nuorodos j EB sutarties 87 ir 88 straipsnius.

(}) 2008 m. gruodzio 18 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos N 615/08 BayernLB (OL C 80, 2009 4 3, p. 4).

(*) 2008 m. gruodzio 9 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos N 557/08 Valstybés pagalbos schema — Mafnahmen nach dem Finanz-
marktstabilitits- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (Austrijos kredito
jstaigoms ir draudimo jmonéms skirtos priemonés pagal Finansy rinkos stabilizavimo ir Tarpbankinés rinkos stiprinimo jstatymus)
(OL C 3, 2009 1 8, p. 2), paskutinj kartg pratestas 2010 m. gruodzio 16 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos Nr. SA.32018
(2010/N) iki 2011 m. birzelio 30 d. (OL C 20,2011 1 21, p. 3).
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(4) 2009 m. geguzés 12 d. rastu Komisija prane$é Vokietijai ir Austrijai apie savo sprendimg dél bankams BayernLB ir
HGAA suteikty priemoniy pradéti procediirg pagal SESV 108 straipsnio 2 dalj, nes jai kilo abejoniy, ar restrukti-
rizavimo pagalba BayernLB suderinama su vidaus rinka ir ar igyvendinant restruktiirizavimo plang galima
uztikrinti BayernLB gyvybingumo atkiirimg (toliau — sprendimas pradéti procedira) (). Komisija taip pat
suabejojo, ar HGAA yra i§ esmés gera finansy istaiga ir ar Austrijos HGAA suteikta parama suderinama su
107 straipsnio 3 dalies b punktu (¢).

(5) 2009 m. gruodzio 23 d. HGAA buvo nacionalizuota. Komisija ig priemone patvirtino 2009 m. gruodzio 23 d.
sprendimu bylose dél pagalbos C 16/09 ir N 698/09 (toliau — sprendimas dél pagalbos HGAA) (). Tuo paciu
sprendimu Komisija procediirg iSplété jtraukdama kitas Austrijos HGAA suteiktas pagalbos priemones, j kurias,
Komisijos nuomone, taip pat reikéjo atsiZvelgti vertinant BayernLB restruktirizavimo plang. Kartu Komisija
paskelbé, kad priemonés laikinai, t. y. kol bus pateiktas jtikinamas ir pagristas HGAA restruktirizavimo planas,
bus laikomos suderinamomis su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktg.

(6) 2010 m. birzelio 22 d. Komisija oficialig tyrimo procedira dar kartg iSplété, nes, jos nuomone, 2010 m.
balandzio 16 d. pateiktu pakeistu HGAA restruktiirizavimo planu nebuvo nei uZtikrintas HGAA gyvybingumo
atk@irimas, nei numatytos tinkamos su restruktiirizavimu susijusios nastos pasidalijimo ir konkurencijos
iSkreipimo ribojimo priemonés. Komisija taip pratesé pagalbos, kurig ji sprendimu dél pagalbos HGAA laikinai,
t. y. kol bus baigtas HGAA restruktfirizavimo plano tyrimas, buvo paskelbusi suderinama su vidaus rinka,
patvirtinimo galiojima (%).

(7) 2011 m. vasario 7 d. Komisija Austrijai ir Vokietijai pranes¢, kad byla dél pagalbos N 698/09 (HGAA) (°) ir byla
deél pagalbos C 16/09 (BayernLB) bus nagrinéjamos atskirai. Sis sprendimas susijes tik su byla dél pagalbos
C 16/09.

(8)  Komisija pavedé iSorés ekspertams jvertinti rizikos garantija, kuri buvo laikinai patvirtinta sprendimu dél
pagalbos, ir turto, kuriam taikoma §i rizikos garantija, portfeli. 2009 m. lapkricio 16 d., po pokalbiy su banko ir
Vokietijos valdzios jstaigy atstovais, ekspertai pateiké baigiamaja ataskaitg.

(9) 2011 m. balandzio 6 d. Vokietija pateiké numatomas pelno ir nuostolio ataskaitas pagal veiklos srit ar patronuo-
jamajg bendrove ir (arba) jstaiga, o 2011 m. balandZio 13 d. — i§samig informacija apie numatomg turta pagal
veiklos sritj ir apie numatomus finansinius jsipareigojimus pagal atitinkamg finansavimo $altinj. Kartu Vokietija
nurodé numatomas turto marzas pagal veiklos sritj ir finansiniy jsipareigojimy marzas pagal finansavimo $altinj.
Papildoma informacija buvo teikiama aktyviai susiradinéjant, pavyzdziui, 2011 m. birZelio 15, 21 ir 22 d. pateikti
papildomi duomenys, susije, be kita ko, su kapitalo planavimu iki 2019 m., jskaitant numatomga susitarimo
,Bazelis III* (') poveiki kapitalo struktirai. 2011 m. rugséjo 27 d. Vokietija pateiké atnaujintas finansines
prognozes, visy pirma atnaujintus pelno ir kapitalo planavimo duomenis. 2011 m. spalio 13 ir 20 d. Vokietija
Komisijai pateiké i§samesne¢ informacija apie veiklos sri¢iy mazinimg, o 2012 m. birzelio 4, 5 ir 6 d.
— i$samesnius finansiniy prognoziy ir rizikos garantijos duomenis. 2012 m. birZelio 6 d. ji pateiké atnaujintas
finansines prognozes, jskaitant numatomas pelno ir nuostolio ataskaitas pagal veiklos sritj, taip pat numatomo
kapitalo planavimo ir finansavimo poreikio duomenis. Toliau Siame sprendime nuorodos | restruktirizavimo
plane pateiktas finansines prognozes yra susijusios su 2012 m. birzelio 6 d. pateiktais finansiniais duomenimis
arba, jei tarp 2012 m. birzelio 6 d. pateikty finansiniy duomeny tam tikry atnaujinty duomeny nebuvo, su
pirmiau pateikta finansine informacija.

(10)  BayernLB suteiktos pagalbos priemonés ir jo restruktiirizavimo planas laikotarpiu nuo 2009 m. geguzés mén. iki
2012 m. birzelio mén. aptarti daugybéje Vokietijos valdzios jstaigy ir Komisijos tarnyby atstovy susitikimy,
pokalbiy telefonu ir kitais keitimosi informacija badais.

(11)  Vokietija teigia, kad nuo 2013 m. sausio 1 d. apskaita kapitalo apskaiCiavimo tikslais tikriausiai bus tikrinama
pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (angl. international financial reporting standards, IFRS)
(toliau — TFAS).

() Byla dél pagalbos C 16/09 (OL C 134,2009 6 13, p. 31).
suteikty pagalbos priemoniy poveikis bankui bus atskiro sprendimo dalykas.

%) HGAA suteikty pagalbos pri iy poveikis bankui b kiro sprendimo dalyk:

() OLC 85,2010 3 31,p. 21.

() OLC266,2010101, p. 5.

(°) Toliau—Nr. SA.32554 (09/C) — restruktiirizavimo pagalba Hypo Group Alpe Adria.

(") Susitarimas ,Bazelis Il yra tarptautiné banky reguliavimo sistema, ji apima platy Bazelio banky prieZitiros komiteto reformy paketa,
kuriuo siekiama stiprinti banky sektoriaus reguliavima, prieZitirg ir rizikos valdyma.
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(12)  Vykstant tyrimo procediirai, Vokietijos valdzios istaigy ir finansy priezitiros institucijos atstovai, banko savininkés
ir paties banko atstovai intensyviai diskutavo apie restruktarizavimo plang ir galimg 1é$y graZinimo plana.

(13) 2012 m. birZelio 15 d. Vokietija Komisijai persiunté 2012 m. birZelio 14 d. Vokietijos federalinés finansiniy
paslaugy priezitiros tarnybos (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, toliau — BaFin) elektroninj laiska,
kuriame BaFin nurodé ketinanti banko Bayerische Landesbodenkreditanstalt (toliau — BayernLabo) nepalikaniniy
paskoly nominaliosios vertés nelaikyti kapitalo apskaitiavimo baze, kaip nustatyta reglamento dél nuosavo
kapitalo projekte ('), nors banko auditorius savo 2012 m. balandzio 12 d. pastabose nurodé, kad pagal TFAS |
paskolas i§ esmés atsizvelgiama pagal jy nominaliaja verte. Si nuostata netaikoma, kai kapitalas vertinamas pagal
bendruosius apskaitos principus (angl. generally accepted accounting principles, toliau — GAAP), kaip nustatyta
Prekybos kodekse (Handelsgesetzbuch, toliau — HGB).

(14) 2012 m. birzelio 6 d. Vokietija pateiké pakeista BayernLB restruktirizavimo plana, kuri dar papildé 2012 m.
birzelio 12 ir 13 d.

(15) 2012 m. birzelio 20 d. Vokietija pateiké informacija apie planuojama papildoma rizikos pozicijy sumazinima
kiekviename segmente.

(16) 2012 m. birzelio 27 d. Vokietija Komisijai pateiké pirmg iSankstinj 1éSy graZinimo plana.
(17) 2012 m. birzelio 28 d. Vokietija Komisijai pateiké BayernLB isipareigojimy sarasa.

(18) 2012 m. liepos 25 d. Komisija priémé sprendima dél restruktiirizavimo pagalbos, apie kurig pranesta (toliau
— 2012 m. sprendimas dél restruktiirizavimo). Sis sprendimas teisiniu poZidiriu turi triikuma, nes Austrijos
Respublikai buvo skirtas ne jos oficialigja kalba, prie$ tai Austrijai nedavus sutikimo, kad autentiskas tekstas gali
bati ne vokieciy kalba. Todél Komisija turi priimti naujg sprendima, pakeisiantj 2012 m. sprendimg dél restrukti-
rizavimo. 2012 m. sprendime dél restruktirizavimo yra nemazai klaidy (13, 29, 30, 48, 72, 77, 81, 108, 163,
200, 207 ir 210 konstatuojamosiose dalyse; 5, 10,11 ir 12 lentelése; nuorodose dél EUR[USD kurso I priede,
I priedo 29.2 punkte ir II priedo 2 punkte), dél savo pobiidzio jos galéty bati klaidy iStaisymo dalykas. Taciau jy
iStaisymas niekaip nekeicia faktiniy aplinkybiy vertinimo, kurj Komisija atliko 2012 m. sprendime dél restruktri-
zavimo. Todél minétos klaidos iStaisomos Siame sprendime.

2. FAKTINES APLINKYBES
1. Pagalbg gavusio banko apibiidinimas (*?)

(19)  BayernLB yra Vokietijos Zemés bankas, jo bistiné Miunchene. BayernLB savininkés yra netiesiogiai, per BayernLB
Holding AG (toliau — kontroliuojancioji bendrove), Bavarijos Zemé (apie 94 %) ir Sparkassenverband Bayern (toliau —
Sparkassenverband) (apie 6 %) (V).

(20) 2008 m., kai buvo suteikta kapitalo injekcija (zr. 2 skirsnio 2 punkto a dalj) ir rizikos garantija (Zr. 2 skirsnio
2 punkto b dalj), BayernLB bendroviy grupés (jskaitant BayernLabo, LBS ir BayernLB patronuojamasias bendroves)
konsoliduotasis balansas i§ viso sieké apie 422 mlrd. EUR, rizikos pozicijos (**) — apie 198 mlrd. EUR, darbuotojy
skai¢ius — apie 20 000 . 2008 m. pabaigoje BayernLB patyré mazdaug 5 mlrd. EUR nuostoliy. [vykiai, nuléme,
kad buvo suteiktos Sio sprendimo 2 skirsnio 2 punkto a ir b dalyse apibiidintos pagalbos priemonés, i$samiai
aprasyti sprendime dél pagalbos.

(") Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito istaigoms ir investicinéms jmonéms pasiiilymas
(COM(2011) 452 galutinis). 2011 m. liepos 20 d. Komisija priémé teisés akty rinkinj, siekdama sustiprinti banky sektoriaus
reguliavima. Siuo dokumenty rinkiniu (vadinamuoju Ketvirtuoju direktyvos dél kapitalo poreikio dokumenty rinkiniu), t. y. direktyva ir
pirmiau minétu reglamentu, pakeiciamos dabartinés nuosavo kapitalo direktyvos (2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 200648 /EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (OL L 177, 2006 6 30, p. 1) ir 2006 m. birzelio 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (OL L 177,
2006 6 30, p. 201)).

(') ISsamus apigﬁdinimas pateiktas sprendime pradéti procediirg, p. 2.

(**) Prie§ 2008 m. suteikiant pagalbos priemones, Bavarijos Zemé ir Sparkassenverband turéjo po 50 % akcijy.

(") BayernLB vartojama savoka ,rizikos pozicijos“ yra tapati savokai, kurig priezifiros institucija vartoja apskaiCiuodama kapitalo
pakankamumo koeficientus. Europos bankininkystés institucija (toliau — EBI), 2011 m. gruodzio mén. atlikdama testavimg nepalankiau-
siomis salygomis, kai tai buvo susije su BayernLB rizikos pozicijomis, vartojo savoka ,pagal rizikg jvertintas turtas®. Sio sprendimo
tikslais Komisija rizikos pozicijas taip pat vadina pagal rizikg jvertintu turtu.
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1 lentelé
2007-2011 m. finansiniai rodikliai (jei nenurodyta kitaip, mln. EUR)
2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
faktiskai faktiskai faktiskai faktiskai faktiskai

Kainy skirtumo pervirsis 2170 2670 2561 1942 1963
Grynosios paslaugy pajamos 380 584 434 265 262
Apsidraudimo rezultatai 27 - 136 98 53 106
Prekybos rezultatai - 238 -2138 887 1043 341
Investavimo ir vertés sumazéjimo rezultatai - 336 -1924 -1 444 - 332 - 206
Kiti rezultatai 133 141 461 1 - 37
Visos pajamos 2136 - 803 2997 2972 2429
Kredito rizikos draudimas - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
Visos i§laidos -1765 -2620 -2125 -1 462 -1 456
Bankams taikomy mokes¢iy islaidos 0 0 0 -51 - 74
Restruktirizavimo i$laidos 0 - 87 - 361 124 - 16
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKESCIY 255| -5166| —2765 885 334
MOKESCIAI - 80 -191 - 328 - 294 - 269
REZULTATAI ATSKAICIUS MOKESCIUS 175 -5358 -3093 590 65
ISlaidy ir pajamy santykis (jskaitant bankams 83 - 326 71 51 63
taikomg mokestj) %
Turtas 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Reguliuojamosios rizikos pozicijos 188 888 197 650 135 788 123 950 118 425
Visos pajamos|rizikos pozicijos (baziniais 131 57 327 267 223
punktais)
Vidutinis darbuotojy skai¢ius (ttkstanciais) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(21)  BayernLB yra tarptautinis komercinis bankas. Jo regioniné komerciné veikla sutelkta Vokietijoje ir kai kuriose
kitose atrinktose Europos Salyse. BayernLB taip pat turi atstovybiy kai kuriuose svarbiuose finansiniuose
centruose, kaip antai Niujorke, Londone, ParyZiuje ir Milane.

(22)  Svarbiausios BayernLB patronuojamosios bendrovés ir (arba) jmonés, kuriy akcijy jis turi, yra Deutsche Kreditbank

AG (toliau — DKB), Landesbausparkasse Bayern (toliau — LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (toliau — BayernLabo),
MKB Bank Zrt (Vengrijoje) (toliau — MKB) ir, iki 2009 m. pabaigos, kai ji nacionalizavo Austrija, HGAA.
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(23) HGAA yra tarptautiné finansy grupé, jos balansas — 43 mlrd. EUR (2008 m.), pagal rizikg jvertintas turtas —
32,8 mird. EUR. HGAA patronuojancioji bendroviy grupé yra Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (toliau —
HAAB Int.), jos bustiné Klagenfurte (Austrija). Iki HGAA nacionalizuojant, BayernLB turéjo 67,08 % Sios grupés
akcijy.

(24) MKB yra vienas i§ pirmaujanciy universaliyjy Vengrijos banky, jo specializacija — dideli verslo klientai ir
pasiturintys privatis klientai. MKB aptarnauja apie 350 000 privaciy klienty ir smulkiojo ir vidutinio verslo
klienty bei apie 3 000 dideliy klienty ir instituciniy klienty.

(25) Bankas LBS yra BayernLB priklausanti jstaiga, organizaciniu ir ekonominiu aspektais savarankiska, taciau neturinti
juridinio asmens statuso. Kadangi LBS priklauso BayernLB, jo, kaip ir BayernLB, savininkés yra Bavarijos Zemé ir
Sparkassenverband Bayern.

(26) LBS bendradarbiauja su Bavarijos taupomaisiais bankais, kurie, be kita ko, yra jo produkty platintojai, ir
Bavarijoje yra vienas i§ lyderiy valstybés remiamame biisto statybos taupymo sektoriuje.

(27) Lyginant pagal visas naujai sudarytas busto statybos taupymo sutartis, LBS rinkos dalis sudaro apie 42 %.
2011 m. gruodzio 31 d. LBS balansas buvo 11 mlrd. EUR, indéliy suma — 9,7 mlrd. EUR, nejvykdyti finansiniai
reikalavimai, susij¢ su biisto statybos taupymo paskolomis, — 1,9 mlrd. EUR. 2011 m. LBS veiklos rezultatai
neatskaicius mokesciy sieké 68 min. EUR.

(28) Bankas BayernLabo yra BayernLB priklausanti paramos jstaiga, isteigta 1884 m. infrastruktiiros projektams
finansuoti. 1972 m. BayernLabo ir Bayerische Gemeindebank susijungé i banka Bayerische Landesbank Girozentrale, Sis
véeliau tapo BayernLB. BayernLabo yra organizaciniu ir ekonominiu aspektais savarankiska, taCiau teisiniu aspektu
nesavarankiska vieSoji istaiga, priklausanti BayernLB, jai 100 % taikoma Bavarijos Zemeés garanto civiliné
atsakomybé uZ visas prievoles (vok. Gewdhrtrigerhaftung). BayernLabo metinés finansinés ataskaitos yra neatsiejama
BayernLB metiniy finansiniy ataskaity dalis.

(29)  Anksciau BayernLabo patikos pagrindu valdé 1ésas, kurias Bavarijos Zemé skirdavo socialiniy biisty statybai remti.
Pragjusio amZiaus paskutinio desimtmecio pradzioje buvo apskaiiuota dalies $iy paskoly, skirty socialiniy biisty
statybai, grynoji verté ir Bavarijos Zemé banke BayernLabo padéjo apskaiciuotos vertés specialiosios paskirties
indélj. Sis specialiosios paskirties indélis yra 612 mln. EUR ir nekinta.

(30)  BayernLabo kapitalas gali bati naudojamas tik socialiniy bsty statybai, o ne BayernLB konkurencinei veiklai remti
(t. y. negali biti naudojamas kaip reguliuojamasis nuosavas kapitalas paskoloms arba kitam turtui).

(31) Siuo metu uZ BayernLabo kapitala mokamas toks atlygis: BayernLB uZ specialiosios paskirties indélj moka ne
mazesnj kaip i§ viso [2-5] (*) 4 % atlygj Bavarijos Zemei, iSskyrus atvejus, kai BayernLB, kaip visa jmon¢, patiria
nuostoliy. UZ likusio BayernLabo kapitalo nuostoliy kompensavimo funkcija BayernLB moka [0-1] 4 % atlygj
BayernLabo. Komisijos sprendime 2006/739/EB (**) Sis atlygis pripaZintas tinkamu. Siekiant uztikrinti, kad
BayernLabo kapitalas ir toliau galéty buti laikomas auk$¢iausios kokybés BayernLB kapitalu (1 lygio kapitalu),
restruktiirizavimo plane numatyta pakoreguoti kapitalo pakankamumg ir atlygio pobidj (zr. 81 konstatuojamaja

dalj).

2. Pagalbos priemonés
a) Kapitalo injekcija

(32) 2008 m. gruodzio mén. Bavarijos zemé BayernLB suteiké 10 mlrd. EUR 1 lygio kapitalo injekcijg (*%), ja sudaré
3 mlrd. EUR vertés akcijos be balsavimo teisés ir 7 mlrd. EUR vertés privilegijuotosios akcijos. Akcijy be
balsavimo teisés atkarpos sudaro 10 % nominaliosios vertés ir néra sumuojamos. Atlygis uz privilegijuotasias
akcijas, kurioms restruktiirizavimo etape taikoma pelno pirmenybé, yra 10 %. Pelno pirmenybé nustos galioti, kai
bus sumokétos visos iSmokos pagal 1é8y susigrazinimo mechanizma ir bus visiSkai iSpirktos Bavarijos Zemés
akcijos be balsavimo teisés. Dividendy i$mokos nesumuojamos.

(*) Konfidenciali informacija

(**) 2004 m. spalio 20 d. Komisijos sprendimas 2006/739/EB dél Vokietijos pagalbos bankui Bayerische Landesbank — Girozentrale (OL L 307,
200611 7, p. 81).

(*) Kapitalo injekcija i§samiai apibiidinta sprendime dél pagalbos (13 ir tolesnés konstatuojamosios dalys).
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(33)  Sparkassenverband prie kapitalo injekcijos neprisidéjo, todél jos BayernLB turima dalis nuo 50 % sumaZzéjo
iki 6 % (V).

b) 4,8 mird. EUR vertés rizikos garantija

(34)  Bavarijos Zemé 21 mird. EUR nominaliosios vertés turtu uztikrinty vertybiniy popieriy (angl. asset-backed security,
ABS) portfeliui suteiké 4,8 mlrd. EUR vertés rizikos garantija (*5).

(35)  Si rizikos garantija apsaugo BayernLB nuo nuostoliy, susijusiy su jo turtu uztikrinty vertybiniy popieriy portfeliu,
ir taip uzkerta kelig tolesniems nura§ymams. 2008 m. gruodzio 19 d. Bavarijos Zemé pateiké atitinkamg garantinj
rastg. 2008 m. gruodzio 31 d. (atskaitos data) turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio nominalioji verté
sieké 19,589 mlrd. EUR.

(36)  BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelis apima jvairias jy rsis. Tiek pirminés, tiek antrinés rinkos
basto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. residential mortgage-backed security, RMBS) sudaro apie puse
viso portfelio. Kiti svarbiis turtu uZtikrinti portfelio vertybiniai popieriai taip pat yra komerciniai hipoteka
uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. commercial mortgage-backed security, CMBS), ikeistu turtu uztikrinti skolos
jsipareigojimai (angl. collateralised debt obligation, CDO) ir kiti turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai, susij¢ su
finansiniais reikalavimais verslo klienty ir vartotojy atzvilgiu (angl. ABS commercial ir ABS consumer).

(37) Bavarijos Zemé pateiké 4,8 mird. EUR vertés garantinj rasta, taciau juo pasinaudoti galima tik kai ir tik jei
BayernLB nuostoliai virSys 1,2 mlrd. EUR, Sio dydZio nuostolius turi padengti pats bankas (toliau — pirmasis
nuostolis). Perdavimo kaina apskai¢iuojama i§ nominaliosios vertés (19,589 mlrd. EUR) atémus pirmajj nuostolj
(1,2 mlrd. EUR) ir sudaro 18,389 mird. EUR.

(38) Rizikos garantijos galiojimo trukmé susieta su portfelj sudaranciy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy i$pirkimo
data. Uztikrinti vertybiniai popieriai nuo mazdaug 19,6 mlrd. EUR (2008 m. gruodzio mén. duomenimis) buvo
sumazinti iki 11,9 mlrd. EUR (2011 m. gruodZio mén. duomenimis). Atnaujintose 2012 m. kovo 31 d.
prognozése daroma prielaida, kad iki 2014 m. rugséjo mén. portfelis bus sumazéjes iki 7 mlrd. EUR. Kadangi
pirmiausia sickiama kuo labiau sumazinti nuostolius, ta¢iau néra Zinoma, kokios rinkos kainos bus 2014 m., kol
kas néra aisku, ar bus galima (t. y. ar apsimokés) parduoti likusius portfelio vertybinius popierius (o i§ esmés to ir
siekiama) (*‘).

Turto, kuriam taikoma rizikos garantija, vertinimas

(39) Portfelis buvo vertinamas dviem etapais. Pirmiausia atskiri sandoriai buvo paZenklinti iSankstinio perspéjimo
priemonémis (angl. early warning tool, EWT) (Zaliai, geltonai, raudonai), siekiant nustatyti problemy kelian¢ius arba
sumazéjusios vertés sandorius. Naudojantis Siomis iSankstinio perspéjimo priemonémis buvo parengtas vidaus
reitingas — Zemesne vietg jprastai uZimdavo geltonai ar raudonai pazenklinti sandoriai. Tada $is vidaus reitingas
buvo perkeltas | Moody’s iSorés reitingg, o Sis jkeltas | Moody’s 2.4 versijos CROROM (¥), siekiant jvertinti
tikétinus viso portfelio ir svarbiy jo daliy nuostolius.

(40) Taikydami § metoda Komisijos ekspertai apytikriai apskaiciavo, kad, suteikiant priemones, turtu uZtikrinty
vertybiniy popieriy portfelio tikroji ekonominé verté sieké 83,87 % nominaliosios vertés, kuri buvo 19,589 mlrd.
EUR, t. y. 16,429 mlrd. EUR. 2009 m. gruodzio 14 d. elektroniniu laisku Vokietija pranes¢, kad nuodugnesnés
tikétino nuostolio analizés nepageidauja. 18,389 mlrd. EUR perdavimo kainos ir 16,429 mlrd. EUR tikrosios
ekonominés vertés skirtumas yra 1,96 mird. EUR.

(41)  Apskaic¢iuota, kad, suteikiant rizikos garantija, priemonés paramos kapitalui poveikis buvo 1,28 mlrd. EUR.

(42) Metodo ir skaiciavimy, kurie taikyti paramos kapitalui poveikiui apskaiciuoti, tiksluma 2010 m. balandzio 9 d.
rastu patvirtino BaFin.

(") 2008 m. gruodzio 18 d. buvusios BayernLB vertés ekspertizéje, kurig 2010 m. sausio 14 d. pateiké Ernst & Young, nurodyta, kad
taupomieji bankai turéjo [< 5] % banko akcijy. Atsizvelgiant j vykstantj procesa dél pagalbos, dél Sparkassenverband turimy akcijy
oficialus sprendimas nebuvo priimtas.

(*®) Rizikos garantija i§samiai apibidinta sprendime dél pagalbos (20 ir tolesnés konstatuojamosios dalys).

(*) Kaip paaiskinta sprendimo dél pagalbos 23 konstatuojamojoje dalyje, pertvarkymo struktiira planuota taip, kad per SeSerius metus
suteikus garantija portfelis jau biity sumazéjes daugiau kaip iki [4-6] mlrd. EUR. Pranesime apie pagalbg nurodyta, kad tuomet,
suderinus su garantu, likes portfelis biity parduodamas rinkoje. Todél Bavarijos valdZios jstaigos ir bankas daré prielaidg, kad, kaip
paaiskinta sprendimo dél pagalbos 23 konstatuojamojoje dalyje, rizikos garantijos galiojimo trukmé greiciausiai nebus ilgesné kaip
SeSeri metai.

(*) Tai yra Monte Karlo simuliacijos modelis tikétiniems tam tikro statinio turto portfelio daliy nuostoliams apskai¢iuoti. Ji taiko Moody’s
Investors Services reitingy analitikai, siekdami nustatyti statiniy sintetiniy jkeistu turtu uztikrinty skolos jsipareigojimy reitingus.
Tikétiniems kity priemoniy, suteikty sumazéjusios vertés turtui, nuostoliams apskaiciuoti buvo taikomi panasis modeliai ir metodai.
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Atlygis uz rizikos garantijg ir 1é3y susigraZzinimas

(43) Atgaline data nuo 2010 m. sausio 1 d. BayernLB pakeité atlygj uZz rizikos garantijg (jskaitant iSmokas pagal 1ésy
susigrazinimo mechanizma) i§ 50 baziniy punkty { 200 mln. EUR dydzio metinj bendrgjj mokestj, kurj sudarys:

i) bazinis mokestis — 6,25 %, skaiCiuojant nuo 1,28 mlrd. EUR pradinio paramos kapitalui poveikio 2008 m.
gruodzio 31 d,, t. y. 80 mln. EUR per metus;

ii) papildomas metinis mokestis — 3,75 %, skai¢iuojant nuo 2 mlrd. EUR garantijos dalies, t. y. 75 mln. EUR per
metus, iki 2015 m.;

iii) speciali i§moka — 45 mln. EUR per metus iki 2015 m.

c) Atsakomybés garantijos

(44)  Specialusis finansy rinkos stabilizavimo fondas Sonderfonds Finanzmarkstabilisierung (toliau — SoFFin) pagal
Vokietijos finansy rinkos stabilizavimo istatyma (Finanzmarktstabilisierungsgesetz), kurj Komisija patvirtino kaip
Vokietijos pagalbos bankams paketg (*!), BayernLB suteiké 15 mird. EUR vertés atsakomybés garantijy, i§
ju 5 mird. EUR 2009 m. sausio mén. buvo panaudoti emisijai uztikrinti. Lik¢ 10 mlrd. EUR atsakomybés
garantijy nebuvo panaudoti ir 2009 m. spalio 16 d. graZinti garantui, taigi SoFFin suteikty atsakomybés garantijy
verté sumazéjo iki 5 mlrd. EUR. 2012 m. sausio 23 d. grazinta paskutiné SoFFin suteikty atsakomybés garantijy
dalis.

d) Austrijos suteikta likvidumo garantija

(45) 2008 m. gruodzio meén., po dideliy nuraSymy ir nuostoliy, bankui HGAA BayernLB suteiké 700 min. EUR, o
Austrija dar 900 mln. EUR kapitalo, iSreiksto balsavimo teisiy nesuteikianciomis akcijomis (*) (1 lygio kapitalas)
pagal Austrijos pagalbos bankams paketa (%%).

(46) 2009 m. BayernLB ir HGAA iSorés ekspertams pavedé parengti HGAA kredito rizikos ekspertize. Remiantis Sia
ekspertize, iki 2009 m. pabaigos dél tikétiny mokesciy 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas taps maZesnis
kaip 4 %.

(47)  Austrijos finansy prieZitiros institucijai i§kélus ultimatumg banko savininkams iki 2009 m. gruodzio 11 d. priimti
reikiamus sprendimus dél HGAA rekapitalizavimo, Austrija visas HGAA akcijas i3 jy i$pirko uz simboling vieno
euro kaing (*). BayernLB atsisaké visy savo, kaip akcininko, teisiy, iskaitant teisiy j esamus finansinius
reikalavimus, susijusius su HGAA papildomu kapitalu (2 lygio kapitalu) — 300 mln. EUR (¥). Taip pat buvo
sutarta, kad jei teisés aktais nustatytiems batiniesiems kapitalo reikalavimams jvykdyti reikés imtis kity kapitalo
priemoniy HGAA naudai, galimos kapitalo injekcijos bus padalijamos BayernLB ir Austrijai santykiu 3:1. Taciau
visas kitas kapitalas, kurj Siuo pagrindu suteikty BayernLB, biity priskai¢iuojamas prie [500-550] mln. EUR
sumos, kurig finansavimo tikslais BayernLB suteiké bankui HGAA ir kurios, teikiant pagalbg HGAA, BayernLB
atsisake.

(48) Siekdamas uztikrinti HGAA likvidumg, BayernLB atnaujino [350-600] mln. EUR likvidumo linijg, kurios
galiojimas buvo pasibaiges jau 2009 m. gruodzio 4 d. Taip pat buvo sutarta, kad iki 2013 m. pabaigos banke
HGAA liks esamas vadinamasis grupés vidaus finansavimas (angl. intra-group funding), t. y. 2,638 mird. EUR,
kuriuos BayernLB suteiké bankui HGAA. 2014 m. BayernLB banke HGAA dar paliks i§ viso [650-700] mln. EUR,
0 2015 m. — i§ viso [350-400] mln. EUR. Uz atitinkamg pozicijg garantuoja Austrija, jei HGAA bty i$skaidytas
arba buty imtasi kitos ekonominiu poZiGriu panasios priemonés, po kurios nebity uZtikrintas HGAA

gyvybingumas.

(*') Zr.2008 m. spalio 27 d. Komisijos sprendima byloje dél pagalbos N 512/08 Pagalbos Vokietijos kredito jstaigoms paketas, pakeista 2008 m.
gruodzio 12 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos N 625/08 Pagalbos Vokietijos finansy jstaigoms paketas, pratestu 2009 m.
birzelio 22 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos N 330/09 (OL C 160, 2009 7 14, p. 4) ir 2010 m. birzelio 23 d. Komisijos
sprendimu byloje dél pagalbos N 222/10 (OL C 178, 2010 7 3, p. 1), atnaujintu 2012 m. kovo 5 d. Komisijos sprendimu byloje dél
pagalbos Nr. SA.34345 (12/N) (OL C 108, 2012 4 14, p. 2), paskutinj kartg pratestu 2012 m. birZelio 29 d. Komisijos sprendimu byloje
dél pagalbos Nr. SA.34897 (12/N), dar nepaskelbtas.

(* Siy akcijy turétojai neturi balsavimo teisés.

(*’) Zr. 4i8nasa.

(*) Sia ir papildomas priemones Komisija patvirtino 2009 m. gruodzio 23 d. (Zr. 7 i$nasg).

(*) Austrijos Respublikos HGAA teikiama pagalba minétomis salygomis reiske, kad BayernLB turéjo nurayti visa 2,3 mlrd. EUR dydzio

HGAA balansing verte ir atsisakyti finansiniy reikalavimy, susijusiy su jau suteiktu 825 mln. EUR dydzio finansavimu.
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€) BayernLabo kapitalo perkélimas j BayernLB

(49) ReikSminga BayernLabo rezervy dalis, t. y. 1 mlrd. EUR, be jokio atlygio ar graZos turéty bati perkeliama i
pagrindinio banko, t. y. BayernLB, rezervus.

3. Restruktiirizavimo planas, apie kurj pranesé Vokietija
a) Verslo modelio apibuidinimas

(50)  BayernLB pateiké restruktirizavimo plana, kuriame nurodo, kaip ketina iki 2015 m. gruodzio 31 d. atkurti savo
gyvybingumg. Restruktarizavimo plane numatyti esminiai BayernLB verslo modelio pakeitimai ir nauja strateginé
kryptis. Svarbiausi aspektai — sumazintas rizikos pobudis, didesnis susitelkimas | veikla regionuose ir finansavimo
bei aktyvios veiklos tvarumas. Pagal restruktirizavimo plang BayernLB komerciné veikla turéty bati gerokai
sumazinta ir sutelkta | pagrinding veiklg, pagrindinius produktus ir pagrindinius regionus. Pastarajj tikslg tikimasi
pasiekti, be kita ko, uzdarius ir (arba) pardavus banko biurus, patronuojamasias bendroves ir turimas kity jmoniy
akcijas, taip pat nutraukus kai kurig komercing veikla.

(51)  Svarbus restruktiirizavimo strategijos elementas yra pagrindinés ir nepagrindinés veiklos atskyrimas atskiruose
veiklos segmentuose. BayernLB tikslas yra nutraukti visg nepagrinding veiklg.

(52) Siekdamas strategiSkai atskirti pagrinding ir nepagrinding veikla, BayernLB isteigé restruktiirizavimo padalini,
kuriame sutelké didZigja dalj nepagrindinés veiklos. Taip bankas galés susitelkti j blisimus uZdavinius savo
pagrindinés veiklos srityse ir neturés riipintis nepagrindinés veiklos likvidavimu.

(53)  BayernLB savo veikla sutelks j tris pagrindines sritis:

i) 1 pagrindinés veiklos sritis — jmonés, smulkusis ir vidutinis verslas (%) ir privatis klientai;

ii) 2 pagrindinés veiklos sritis — nekilnojamasis turtas, taupomieji bankaifjy asociacija (Sparkassenverbund), viesasis
sektorius ir BayernLabo;

iii) 3 pagrindinés veiklos sritis — rinkos.

1 pagrindinés veiklos sritis — jmoneés, smulkusis ir vidutinis verslas ir privatis klientai

(54)  Veiklos srities ,jmonés“ tiksliné grupé bus jmonés, kuriy biistiné Vokietijoje, o apyvarta ne mazesné kaip 1 mlrd.
EUR. ki $iol vykdyta uZsienio biury veikla, visy pirma vieting, BayernLB sumaZins ir apribos didesnj démesj
skirdamas sgsajg su Vokietija turintiems klientams (¥); pirmiausia jis ketina teikti produktus korporacinés
bankininkystés srityje (visy pirma kredito galimybes) ir struktirizuoty finansiniy priemoniy srityje (eksporto ir
prekybos finansavimas, i§perkamoji nuoma ir projekty finansavimas).

(55)  Veiklos srities ,smulkusis ir vidutinis verslas* tiksliniai klientai bus Bavarijos vidutinés jmonés, kuriy apyvarta nuo
50 mln. EUR iki 1 mlrd. EUR, Seimos jmonés ir kitos Vokietijos jmonés atrinktuose Vokietijos regionuose,
kuriuose bankas jau turi filialy, pavyzdziui, Siaurés Reino-Vestfalijos Zeméje per Diuseldorfo filiala. Tiksliniai
klientai regionuose, kuriuose bankas filialy neturi, bus jmonés, kuriy apyvarta nuo 100 mln. EUR iki 1 mlrd.
EUR. Be kredito galimybiy, bankas taip pat teiks produktus eksporto ir prekybos finansavimo, dokumenty
sandoriy, palikany ir valiutos valdymo, i$vestiniy finansiniy priemoniy, investavimo, mokéjimo operacijy ir
i$perkamosios nuomos srityse. BayernLB per taupomuosius bankus taip pat teiks produktus klientams, kuriy
iSorés apyvarta mazesné kaip 50 mln. EUR.

(56)  Per savo patronuojamaja bendrove DKB bankas bus atstovaujamas privaciy klienty (maZmeninés bankininkystés),
infrastruktiiros ir verslo klienty rinkos segmentuose. Privaciy klienty (maZmeninés bankininkystés) segmente
produkty pasiila apims Ziro saskaitas, kredito korteles ir kitus tiesioginius banko produktus (finansavima,
investavimg). Infrastruktiros segmente DKB didziausig démesj skirs visuotinés svarbos paslaugas teikianc¢ioms
jmonéms ir sveikatos prieZitiros sriciai. Verslo klienty segmente DKB veikla sutelks i klientus atrinktuose
sektoriuose, kaip antai Zemés tkio ir maisto pramonés, aplinkos technologijy, turizmo ir laisvyjy profesijy
(advokaty, notary, mokes¢iy konsultanty ir pan.).

(*) ES mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) apibréztis néra tapati Vokietijoje vartojamai sgvokai ,smulkusis ir vidutinis verslas* (vok.
Mittelstand); Siame sprendime smulkiojo ir vidutinio verslo savoka apima jmones, kuriy apyvarta ne didesné kaip 1 mlrd. EUR.
(*) Savoka ,sasaja su Vokietija“ paaiSkinta I priedo 6 punkte.
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2 pagrindinés veiklos sritis — nekilnojamasis turtas, taupomieji bankaifjy asociacija, vieSasis
sektorius ir BayernLabo

(57) Nekilnojamojo turto veiklos srityje didZiausia démesj BayernLB skirs klientams Vokietijoje, taciau aptarnaus ir
tarptautinius klientus, turin¢ius sasaja su Vokietija. Komercinés paskirties nekilnojamojo turto srityje banko veikla
apims portfeliy finansavimg, bisty statybos rangovy, vystytojy ir esamy istekliy finansavima bei nekilnojamojo
turto fondy finansavima. Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto srityje bankas teiks finansavimo paslaugas
biisty nuomos ir bisty statybos jmonéms. Specializuotai valdomo nekilnojamojo turto srityje banko veikla bus
sutelkta pirmiausia i viesbuciy bei slaugos ir (arba) sveikatos prieZitiros reikméms skirta nekilnojamajj turta.

(58) BayernLB ir toliau bendradarbiaus su Bavarijos ir maZesniu mastu su kitais Vokietijos taupomaisiais bankais.
Taupomiesiems bankams jis teiks produktus ir paslaugas, papildydamas jy paciy produkty spektra, ir veiks kaip
juy centrinis bankas.

(59) VieSojo sektoriaus segmente BayernLB klientams teiks jvairius finansavimo produktus ir kitas su tuo susijusias
paslaugas, be kity, vieSojo ir privaciojo sektoriy partnerystés projektams. BayernLB nebeteiks naujy kredito
produkty vieSajame sektoriuje ne Bavarijoje, i§skyrus likvidumo valdymo produktus. Be to, vieSojo ir privaciojo
sektoriy partnerystés projektai, eksporto sandoriai ir projektai bus finansuojami tik jei tuo bus suinteresuoti
sasaja su su Vokietija turinys klientai.

(60)  Per BayernLabo bankas teiks valstybés remiama finansavimg biisty statybos projektams Bavarijoje. BayernLabo
didZiausia démesj skirs privatiems klientams, juridiniams asmenims, kuriantiems ar modernizuojantiems
gyvenamgja erdve Bavarijoje, bei vietos valdZios institucijoms. BayernLabo taip pat teiks finansavimo produktus
vietos valdzios institucijoms ir jy specialiosios paskirties asociacijoms. Ta¢iau $i veikla bus vykdoma tik Bavarijos
Zeméje.

3 pagrindinés veiklos sritis — rinkos

(61) BayernLB pasiala apims iZdo produktus (birZos prekes, trumpalaikes palikany normas, fiksuotyjy pajamy
iSvestines finansines priemones, valiuty apsikeitimg), kapitalo rinkos produktus (fiksuotyjy pajamy srities
produktus, struktirizuotus mazmeniniy sertifikaty produktus, struktdrizuotus palikany produktus ir akcijy
valdyma) ir finansavimo produktus (tarptautines obligacijas ir vidaus finansavimg). Sie produktai bus skirti
finansy jstaigoms ir instituciniams klientams, pavyzdziui, draudimo bendrovéms, labdaros fondams ir
baznycioms. Sioje srityje veikla bus vykdoma tik su klientais, prekyba savo saskaita, i$skyrus iZdo veikla, bus
visiskai nutraukta. Taip pat bus labai apribota kredito veikla su kitais bankais.

b) Komercinés veiklos sumaZinimas

(62) BayernLB savo biurus Pekine, Tokijuje, Monrealyje, Mumbajuje, Kijeve, Honkonge ir Sanchajuje jau pardaveé.
Ateityje bankui tarptautiniu mastu bus atstovaujama tik jau gerokai sumazintuose filialuose ParyZiuje, Niujorke,
Londone ir Milane.

(63) Bankas parduos kai kurias savo patronuojamgsias bendroves ir (arba) turimas kity jmoniy akcijas, pavyzdziui,
bankg LBS numatyta parduoti Sparkassenverband. 818,3 mln. EUR pardavimo kaina grindZiama dviejy eksperty
kartu parengta 2012 m. geguzés 30 d. ataskaita ir atitinka 2012 m. birzelio 30 d. buvusig LBS verte. Dél kainos
nustatymo Vokietija mano, kad, nustatydamas kaing, eilinis privatus investuotojas, atsizvelges i aplinkybe, kad
taupomieji bankai yra svarbiausi LBS produkty platintojai, dél tokios rinkos rizikos kaing sumazinty. Ekspertizéje
i § argumenta nebuvo atsizvelgta. Todél Komisija nereikalavo skelbti vieSo konkurso LBS parduoti, nes laiké
nejtikima, kad biity galima gauti didesn¢ kaing, negu jj parduodant Sparkassenverband.

(64) Bankas taip pat nutrauks veikla Ryty Europoje (segmentas ,Ryty Europa“), pirmiausia parduos savo patronuo-
jamagja bendrove MKB Vengrijoje. Pirminiame restruktirizavimo plane BayernLB buvo numatgs MKB parduoti
[...]. Taciau dél Vengrijoje susiklos¢iusios neaiskios politinés ir ekonominés padéties (*¥) ir jos poveikio MKB
finansiniams rodikliams BayernLB nusprendé, kad trumpuoju laikotarpiu MKB parduoti nepavyks, todél
nusprendé [...] planuotg pardavimg atidéti.

(65) Toliau BayernLB nuolat mazins rizikg likusiose pagrindinés veiklos srityse. Dél Sios priezasties turéty biti
nutraukta tokia veikla, kuri yra labai priklausoma nuo kapitalo rinky vystymosi, pavyzdziui, prekyba savo
saskaita, turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy sandoriai ir su sandoriais susij¢s jmoniy jsigijimo finansavimas. Taip
pat bus gerokai sumazinta daug finansy reikalaujanti ir rizikingesné veikla su tarptautiniais klientais, ji bus
vykdoma tik jei klientai turés sasajg su Vokietija.

(**) Pirmiausia dél neseniai jvesto bankams taikomo mokescio, kuris apskai¢iuojamas ne pagal pelna, ir dél paskoly uZsienio valiuta
grazinimo jstatymo; dél abiejy $iy priemoniy Komisija yra gavusi nemazai skundy.
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(66)

(72)

(75)

Verslo srityje ,jmonés“ nebebus sudaromi sandoriai su verslo klientais ir teikiamas finansavimas projektams, jei
klientai neturés sgsajos su Vokietija.

Uzsienio filialuose nebebus sudaromi nekilnojamojo turto sandoriai su klientais, neturinciais sasajos su Vokietija.
Taip pat bus gerokai sumazinta kredito veikla su bankais, nutraukta prekyba savo saskaita.

Bankas isipareigoja iki 2015 m. pabaigos savo balansa nuo 421,7 mlrd. EUR (2008 m. duomenimis) sumazinti
iki 239,4 mlrd. EUR. Iki 239,4 mlrd. EUR sumazintas balansas, palyginti su 2008 m. padétimi, atitinka mazdaug
206 mlrd. EUR balansa, t. y. balansas biity sumazintas mazdaug 51 %.

c) Veiklos sutelkimas regionuose

2010 m. pabaigoje 58 % BayernLB kredito pozicijy buvo Vokietijoje, 74 % — Europoje (geografiniu pozitiriu).
Svarbiausios BayernLB uZsienio valiutos pozicijos yra JAV doleriais, Britanijos svarais sterlingy ir Sveicarijos
frankais (Zr. 2 lentelg); 2010 m. pabaigoje 24 % banko turto buvo isreiksta ne EUR, o kita valiuta.

2 lentelé

Uzsienio valiuta iSreikStas turtas ir jsipareigojimai, 2010 m. pabaiga

TURTAS [SIPAREIGO]JIMAI
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
USD 33913 23 169
Kita valiuta 14 690 14 942

2010 m. pabaigoje [30-50] % USD isreiksto turto buvo jtraukta i restruktirizavimo padalinio apskaitg. Tuo pat
laikotarpiu BayernLB filialai Niujorke ir Londone turéjo atitinkamai [30-50] % USD ir [50-70] % GBP isreiksto
turto.

Veiklos srityje ,jmonés“ BayernLB, be paskoly jmonéms, teikia paskolas projektams finansuoti. 2010 m. pabaigoje
veiklos srityje ,jmonés” j apskaitg jtraukty paskoly verté buvo [23-29] mlrd. EUR, i$ jy [9-14] mlrd. EUR sudaré
paskolos imonéms, likusius [12-17] mlrd. EUR — daugiausia paskolos projektams finansuoti ir kitos struktari-
zuotos finansinés priemonés. Dél paskoly projektams finansuoti reik$mingai padidéjo banko pozicijos treciosiose
Salyse. 2011 m. pabaigoje tik [2-5] % visy paskoly projektams finansuoti buvo suteiktos Vokietijoje; didZiausios
pozicijos pagal alis buvo Jungtinése Amerikos Valstijose, Jungtinéje Karalystéje ir [vienoje Artimyjy Ryty Salyje].
I§ 2009-2012 m. Niujorke naujai suteikty paskoly projektams finansuoti tik [12-15] % buvo susijusios su
projektais, kuriuose dalyvavo bent vienas klientas i§ Vokietijos, o i§ per ta patj laikotarpj Europoje, Artimuosiuose
Rytuose ir Afrikoje suteikty paskoly tokiy buvo [55-60] %.

Ketindamas stiprinti veikla savo pagrindinéje rinkoje Bavarijoje ir Vokietijoje, BayernLB isipareigojo vykdyti veikla
tik su klientais, turinciais sasaja su Vokietija, ir gerokai sumazinti savo tarptauting veikla, kaip i§samiai paaiskinta
Vokietijos pateiktame jsipareigojimy sarase.

d) Kapitalo stiprinimo priemonés

Vykstant tyrimo procediirai, Vokietijos valdZios istaigy ir finansy prieZidiros institucijos atstovai, banko savininkeés
ir paties banko atstovai intensyviai diskutavo apie pakeista restruktiirizavimo plang ir galima lé$y grazinimo
plana.

Pagal susitarimg ,Bazelis II“ akcijos be balsavimo teisés (i§skyrus valstybés pagalba) neabejotinai nebebus
laikomos 1 lygio kapitalu, taigi nuo 2013 m. visiSkai praras savo, kaip reguliuojamojo 1 lygio kapitalo,
tinkamumg.
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(76)  Siuo metu atskiri Bavarijos taupomieji bankai i§ viso turi [700-750] mln. EUR BayernLB akcijy be balsavimo
teisés; [...] (¥). Sios akcijos be balsavimo teisés yra neterminuotos, t. y. néra nustatyta jy i§pirkimo data, taigi jos
lieka banke, nebent bankas jas i$pirkty savo iniciatyva.

(77)  Sparkassenverband ir BayernLB susitaré, kad visos neterminuotos akcijos be balsavimo teisés, kurias turi atskiri
Bavarijos taupomieji bankai, [...] bus i$pirktos, o Sparkassenverband nedelsdama jas reinvestuos  BayernLB kontro-
liuojanciaja bendrove padidinant kapitalg (*°).

(78)  Be to, Sparkassenverband suteiks BayernLB kontroliuojanciajai bendrovei dar [22-62] mIn. EUR. Naujy Sparkassen-
verband akcijy verté bus nustatoma pagal BayernLB Holding AG verte, kuri bus apskai¢iuojama pagal Vokietijos
auditoriy instituto (Institut der Wirtschaftspriifer, [{W) parengta vertinimo standartg IdW S1. Sparkassenverband gali
turéti ne daugiau kaip 25 % akcijy, kad ji bet kokiu atveju nesudaryty blokuojancios mazumos (25 % plius vienas
balsas).

(79) 3 mlrd. EUR vertés Bavarijos zemés turimos akcijos be balsavimo teisés nuo 2018 m. taip pat visiskai praras
savo, kaip reguliuojamojo 1 lygio kapitalo, tinkamumag. Be to, Bavarijos Zemé paskelbé norinti atgauti i§ BayernLB
3 mird. EUR vertés akcijas be balsavimo teisés. Taciau BayernLB jas i$pirkti delsé, kad nesukelty pavojaus reguliuo-
jamiesiems nuosavo kapitalo rezervams. BaFin Komisijai ZodZiu paaiskino, kad, jos nuomone, bet kuris bankas
turi ne tik atitikti Europos bankininkystés institucijos (EBI) nustatyta 9 % 1 lygio kapitalo pakankamumo
koeficienta (toliau — EBI nustatytas 1 lygio kapitalas), bet ir turéti nemaza nuosavo kapitalo rezerva, atsizvelgiant |
banko verslo modelj, jis turéty bati ne maZesnis kaip 0,5 % ir gali siekti 1 %.

(80) Be to, bankas, po EBI 2011 m. birzelio mén. atlikto testavimo nepalankiausiomis salygomis pritaikes nepalan-
kiausiy salygy scenarijy, mané, kad tikslinga turéti tokj kapitalo rezervg. Priezitiros institucija tokj apdairy poziirj
jvertino palankiai. Dél $ios prieZasties Vokietija negaléjo Komisijai pateikti pasialymo dél galimo akcijy be
balsavimo teisés i$pirkimo.

(81)  BaFin taip pat nurod¢, kad ateityje BayernLabo kapitalas galbait galés buti traktuojamas [kitaip]. Todél BayernLB
ketina reik§mingg dalj BayernLabo rezervy (1 mlrd. EUR) jtraukti | pagrindinio banko apskaity. Specialiosios
paskirties indélis (Zr. 29 ir 31 konstatuojamgsias dalis) liks BayernLabo ir toliau bus naudojamas istatymais
nustatytoms BayernLabo paramos uzduotims vykdyti. BayernLabo likusio kapitalo verté bus padidinta, taigi jis galés
bati laikomas EBI nustatytu 1 lygio kapitalu, t. y. juo bus galima neribotai kompensuoti nuostolius ir uZ ji bus
atlyginama dividendais.

e) Finansy planavimo apibaidinimas

(82) 83 ir tolesnése konstatuojamosiose dalyse apibidintos prielaidos, kuriomis grindZiamas finansy planavimas,
reguliuojamasis vertinimas, prognozuojami rodikliai, atskiry veiklos sri¢iy ekonominis gyvybingumas ir MKB
veiklos prognozés.

— Planavimo prielaidos

(83)  Trumpalaikéms BVP ir valiutos prognozéms (t. y. 2012-2013 m.) BayernLB taiko metods, grindziama svertinémis
tarptautiniy istaigy prognozémis, privaciy ekonomikos tyrimo istaigy konjunktiiros prognozémis ir BayernLB
vidaus tyrimy skyriaus duomenimis. Ilgalaikése BVP prognozése, t. y. po 2013 m., BayernLB daro prielaida, kad jo
augimg lems ilgalaikis ekonomikos potencialas. Vidaus planus BayernLB grindzia i§ esmés nuosaikiomis
prognozémis. Nezymis nukrypimai nuo kity istaigy apytikriy skaic¢iavimy atsiranda dél apvalinimo (pavyzdZiui,
2013 m. euro zonos prognozé: Tarptautinis valiutos fondas (TVF) — 0,9 %; BayernLB ir Komisija — 1 %).

(84)  BayernLB prognozé dél JAV dolerio grindziama prielaida, kad JAV doleris 2013 m. [...]. 2015-2016 m. doleris
euro atzvilgiu [...]. BayernLB tai grindzia tikétinu JAV vieSyjy finansy [...] ir tuo, kad valiutos kursas [...]
perkamosios galios paritetg [...], Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO) vertinimu,
2011 m. jis turéjo bati 1,25 USD. Kadangi infliacija JAV tikriausiai bus didesné negu euro zonoje, BayernLB
nuomone, 2016 m. perkamosios galios paritetas bus mazdaug 1,30 USD.

(85)  BayernLB prognozés dél palikany normy pokyciy grindziamos dabartiniu labai Zemu palikany lygiu. BayernLB
daro prielaida, kad padétis pamazu normalizuosis, t. y. kad $iuo metu mazos palikany normos pakils i tinkama
(tikrosios vertés) lygi; bankas $ia prielaidg grindZia augimo ir infliacijos prognozémis ir tam tikrais teiginiais dél
numatomos pinigy politikos.

(*) Kadangi per kelerius pastaruosius metus BayernLB patyré nuostoliy, taupomyjy banky akcijy be balsavimo teisés, susijusiy su
nuostoliais, nominalioji verté turéjo biiti sumazinta nuo [770-810] mln. EUR iki [700-750] mIn. EUR.

(*) Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i§pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.
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(86)  Vokietija Komisijai pateiké informacijg, i§ kurios matyti, kad BayernLB prognozés dél BVP labai panasios j bendra
didziyjy tarptautiniy jstaigy, pavyzdziui, Tarptautinio valiutos fondo, ir Komisijos vertinimg.

(87) Naujausios 2012 m. birZelio mén. prognozés grindzZiamos 2012 m. geguzés mén. padarytomis prielaidomis.
Atnaujintose 2012 m. birzelio mén. prognozése BayernLB pakeité kelias su nacionaline ekonomika susijusias

(zr. 3 lentelg).

3 lentelé

Finansiniy prognoziy prielaidos

Metai 2012 m. (%) 2013 m. (%) 2014 m. (%) 2015 m. (%)
Penkeriy mety palikany norma (pirmiau pla- | [...] [...] [...] [...]
nuota)
Penkeriy mety palikany norma (atnaujinta [...] [...] [...] [...]

2012 m. birzelio mén.)

EUR/USD [1,10-1,60] |[1,10-1,60] |[1,10-1,60] | [1,10-1,60]

(88)  Del tam tikry tik su jmone susijusiy priezasciy BayernLB savo veiklos rezultaty prognozése padare kelis neigiamus
pakoregavimus, pavyzdziui, taiké atsargesnes mokes¢iy projekcijas (t. y. didesnj realy mokescio tarifa), skaic¢iavo
didesnes veiklos iSlaidas, siekdamas atsiZvelgti i galima nepalanky Federalinio darbo teismo (Bundesarbeitsgericht)
sprendimg, pagal 2011 m. pabaigos duomenis atnaujino savo skirtingy valiuty apsikeitimo rizikos draudimo
rezultatg (*).

(89)  BayernLB pateiké USD, CHF ir GBP kurso intensyvumo analiz¢, kuria taiké savo finansinése prognozése. I§
pateiktos informacijos matyti, kad labiausiai nuo USD kurso svyravimy yra priklausomos gaunamos grynosios
palikanos. Remiantis prognozémis, EUR/USD kursui didéjant, gaunamos grynosios paliikanos linkusios mazéti,
EUR/USD kursui mazéjant — didéti.

— Finansinés prognozés
(90)  Vokietija pateiké iSsamias finansines projekcijas, susijusias su turto apimties, marzy ir rizikos pozicijy pokyciais

atskirose veiklose srityse, taip pat su numatomu finansavimu pagal refinansavimo 3altinj, nurodydama
atitinkamas marzas.

(91) 4 lentelgje pateikti restruktirizavimo plano rodikliai.

4 lentelé

Restruktiirizavimo plano rodikliai

2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
planas planas planas planas planas
Kainy skirtumo pervirsis [...] [...] [...] [...] [...]
Grynosios pajamy paslaugos [...] [...] [...] [...] [...]
Apsidraudimo rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Prekybos rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Investavimo ir vertés sumazéjimo rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Kiti rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]

(*') Dél issamumo reikéty nurodyti, kad buvo ir dvejopas teigiamas pakoregavimo poveikis, pirma, atnaujinus tikéting susitarimo
,Bazelis III poveikj ([...] EUR), antra, atnaujinus restruktairizavimo padalinio planus ([...] mln. EUR).
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2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
planas planas planas planas planas
Visos pajamos [2 300- [2 300- [2 300- [2 300- [2 300-
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...] [...] [...]
Visos islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
Bankams taikomy mokeséiy islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
Restruktiirizavimo islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [0-500] [500- [500— [500- [700-
¢y 1 000] 1 000] 1 000] 1 200]
PELNO MOKESCIAI [...] [...] [...] [...] [...]
REZULTATAI ATSKAICIUS MOKES- [0-500] | [200-700] | [200-700] | [400-900] | [400-900]
CIUS
I$laidy ir pajamy santykis (jskaitant ban- [60-75] [50-60] [50-60] [45-55] [45-55]
kams taikomg mokestj) %
Turtas [250 000- | [250 000- | [240 000- | [220 000- | [220 000-
280 000] | 280 000] | 270 000] | 250 000] 250 000]
Reguliuojamosios rizikos pozicijos [...] [...] [...] [...] [...]
Visos pajamos|rizikos pozicijos (bazi- [...] [...] [...] [...] [...]
niais punktais)
Vidutinis darbuotojy skaiius (tiikstan- [...] [...] [...] [...] [...]
Ciais)
Nuosavo kapitalo graza, jei kapitalo pa- [0-5] [3-8] [3-8] [3-8] [5-10]
kankamumo koeficientas 10 % (*)
() Nuosavo kapitalo graza BayernLB skaiciuoja, jei kapitalo pakankamumo koeficientas biity 10 %.
(**) Iskaitant MKB, kuris turéty biti parduotas ne véliau kaip iki [...]; [...] nejtraukiant MKB visos darbo dienos ekvivalento.
(92) 2011 m. gruodzio mén. EBI atlickant testavima nepalankiausiomis salygomis BayernLB EBI nustatytas 1 lygio

kapitalo pakankamumo koeficientas buvo 10 %. Restruktiirizavimo laikotarpiu bankas uzdirbs vis daugiau pelno.

— Atskiry veiklos sri¢iy ir pelningumo prognozés

5 lentelé

Atskiry veiklos sri¢iy ir pelningumo prognozés

Nuosavo kapitalo graza atskaicius mokesCius | Pagal rizikg jvertintas Pagtailliizitk?tiver-
* turtas (mlrd. EUR) Ok Ltl 0
Veiklos sritis POXyus
2011 m. 2012 m. 2016 m. 2011-2016 m.
2011 m. | 2016 m.
(%) (%) (% " " (%)

[moneés ir smulkusis ir vidu- 8,3 [3-8] [5-10] 27,3 | [29-31] + [6-14]
tinis verslas
DKB 4,7 [3-8] [5-10] 31,1 | [38-41] +[21-31]
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Nuosavo kapitalo graza atskaicius mokesCius | Pagal rizikg jvertintas Pagtefl :iZitka‘ tiver—
* turtas (mlrd. EUR) mn Ok Ltlr 0
Veiklos sritis pokytis
2011 m. 2012 m. 2016 m. 2011-2016 m.
2011 m. | 2016 m.
) 2 %) " " %9

Nekilnojamasis turtas 9,8 [3-8] [5-10] 9,7 | [13-15] +[33-43]
Taupomieji bankai ir jy aso- [15- [10-35] [10-35] 0,7 [1-3] + [50-200]
ciacija 50]
Rinkos 40| [10-(-5)] [0-5] 20,3 | [14-16] | [(~31)—(-21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75-80] 0,6 | [0,6-0,8] +[0-33]
Bendroviy grupé (*¥) 1-5 [5-10] | 118,4 | [95-105] | [(- 20)-(- 11)]
Nutraukiama veikla
Restruktiirizavimo padalinys 5,6 [(=5)-0] | [~ 13)—(= 5)] 12,1 [1,5-2] | [~ 100)—(- 75)]
LBS 25,3 [...] [...] 2,1 [...] [...]
MKB -40,4 | [(-20)—(-15)] [...] 7,2 [...] [...]

(*) Apskai¢iuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB pagrindu ima EBI nustatyta 1 lygio kapitala, kaip nuosavo kapitalo arti-
miausig dydj, ir 10 % EBI nustatyta 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficienta. Prielaida, kad EBI nustatytas 1 lygio kapi-
talo pakankamumo koeficientas yra 10 %, neturi iSkreipiamojo poveikio $iai lyginamajai ekonominio gyvybingumo anali-
zei.

(*) Sioje eilutéje nurodytos vertés susijusios su visa BayernLB bendroviy grupe ir apima tas veiklos sritis, kurios pirmesnése ei-
lutése atskirai neparodytos.

— Finansavimas

(93) 2011 m. birzelio mén. Vokietija pateiké 6 lenteléje nurodyta BayernLB finansavimo plang. Duomenys jame
pateikti dar neatsizvelgus | banko jisipareigojima papildomai sumazinti balansg - iki mazdaug
240 mlrd. EUR 2015 m.

6 lentelé

Finansavimo planas

2010 m. 2015 m. Absoliutusis
pokytis

Uztikrinti finansiniai jsipareigojimai kredito istai- [...] [...] [...]
goms

Neuztikrinti finansiniai jsipareigojimai kredito jstai- [...] [...] [...]
goms

IS jy nuosavi depozitai [...] [...] [...]
Finansiniai jsipareigojimai ne bankams [...] [...] [...]
I8 jy jmoniy indéliai [...] [...] [2-8]
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Absoliutusis
2010 m. 2015 m. pokytis
Vertybiniais popieriais pakeisti finansiniai jsipareigo- [...]
jimai
I§ jy hipotekos lakstai [...]
I§ jy treciyjy asmeny depozitai [1-5]
Atidéjiniai finansiniams jsipareigojimams ir iSlai- [...]
doms
Subordinuotosios skolos [...]
Nuosavas kapitalas [...]
Prekybos jsipareigojimai [...]
Kita [...]
Suma [...]
(94)  BayernLB pateiké savo vertybiniais popieriais pakeisty ir nepakeisty finansiniy isipareigojimy, kuriems prie§ krize
buvo taikoma valstybés garantija ir garanto civiliné atsakomybé uZ visas prievoles (*3), poky¢iy duomenis restruk-
tarizavimo laikotarpiu; jie nurodyti 7 lenteléje.
7 lentelé
Finansiniy jsipareigojimy, kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uZz visas prievoles, jvykdymo
terminai
Esami jsipareigojimai Mlrd. EUR

2010 m. gruodzio 31 d. 58,3

2011 m. gruodzio 31 d. 46,7

2012 m. gruodzio 31 d. 41,4

2013 m. gruodzio 31 d. 32,8

2014 m. gruodzio 31 d. 23,6

2015 m. gruodzio 31 d. 1,6

(95)  Vokietija pateiké i§samia informacija apie alternatyvius finansavimo Saltinius, kuriais BayernLB gali pasinaudoti. Si

informacija pirmiausia susijusi su turimomis padengty obligacijy emisijos uZtikrinimo priemonémis, | kurias
nebuvo atsizvelgta pateiktame finansavimo plane. Siomis uZtikrinimo priemonémis disponuojama DKB lygmeniu
ir jos gali buti naudinga finansavimo alternatyva. Taip pat Vokietija pateiké informacija apie papildomas,

did¢jancias emisijos galimybes tarptautinése rinkose.

(*») Finansiniai jsipareigojimai, kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles (vok. gewdhrtrigerbehaftete Verbindlichkeiten).
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— MKB

(96) 2011 m. rudenj Vengrijos Vyriausybés priimtas paskoly uZsienio valiuta graZinimo istatymas (**) daug nuléme,
kad MKB patyré 382 mln. EUR metinj nuostolj.

(97) Dél iankstinio paskoly uZsienio valiuta graZinimo ir tebesitesianciy sudétingy aplinkybiy ilgalaikés MKB pajamy
perspektyvos pablogéjo, todél BayernLB pagal Vokietijos finansinés atskaitomybés standartus nurasé savo turimy
MKB akcijy balansing verte -576 min. EUR.

(98)  Per pirmajj 2012 m. ketvirtj BayernLB 200 mln. EUR padidino kapitaly MKB lygmeniu. Apytikriais skaiciavimais,
per grupés vidaus finansavima BayernLB turima pozicija banke MKB 2012 m. pabaigoje turéjo siekti mazdaug
[...] mlrd. EUR.

— EBI atliktas testavimas nepalankiausiomis sglygomis

(99) 2011 m. gruodzio mén. EBI atliekant testavimg nepalankiausiomis salygomis, BayernLB 1 lygio kapitalo
pakankamumo koeficientas pagal EBI kriterijus (toliau — EBI nustatytas 1 lygio kapitalo pakankamumo
koeficientas arba 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas) buvo 10 %. Atsizvelgdama | BayernLB portfelio
sudétj valstybiy atzvilgiu, EBI padaré iSvada, kad, sickiant apsidrausti nuo valstybinés rizikos, bankui nereikalingas
specialus kapitalo rezervas jo Europos ekonominéje erdvéje turimoms kredito pozicijoms uZztikrinti.

— Reguliuojamosios prielaidos

(100) Finansy planavimas grindziamas prielaida, kad 2013 m. turés biiti jvykdyta pertvarka — vietoje bendryjy
apskaitos principy (angl. GAAP), kurie pagal HGB taikomi kaip finansinés atskaitomybés standartas reguliuo-
jamojo nuosavo kapitalo pakankamumo koeficientams apskaiciuoti, bus pradéti taikyti TFAS.

(101) Pradéjus taikyti TFAS, atsirasty nemaZzai su reguliuojamuoju BayernLB nuosavu kapitalu susijusiy pasikeitimy, |
kuriuos buvo atsizvelgta prognozése. Lemiamas $ios pertvarkos poveikis susijes su nepaliikaninémis (valstybés
remiamomis) paskolomis, kurias teikia BayernLabo kaip valstybés paramg gyvenamyjy teritorijy ir miesty
plétrai (**). Sios paskolos pagal HGB j balansg jtraukiamos diskontuota verte (maZesne uz nominaligja verte, nes
uZ paskolas negaunama paliikany). Pagal TFAS, kaip patvirtino BayernLB auditorius, Sios paskolos i balansg bty
jtraukiamos nominaligja verte. I§ $io skirtumo baty gaunamas kapitalas BayernLabo lygmeniu, taigi ir BayernLB
lygmeniu. Sios pertvarkos poveikis 2011 m. gruodzio 31 d. duomenimis biity 967 mln. EUR.

f) Papildomas rizikos pozicijy sumaZinimas

(102) Vokietija isipareigoja iki 2017 m., nedarant poveikio veiklos rezultatams, papildomai 10 mlrd. EUR sumazinti
rizikos pozicijas; bet koks pajamy sumazéjimas biity kompensuojamas atitinkamai sumazinant islaidas. Rizikos
pozicijos gali biiti sumazinamos optimizuojant jy apskai¢iavima arba sumazinant turta tam tikrose veiklos srityse.

(103) Deél aiskumo papildomg rizikos pozicijy sumazinimg 10 mird. EUR BayernLB suskirsté pagal segmentus
(palygindamas su restruktarizavimo plane pateiktomis rizikos pozicijy prognozémis): [...] mlrd. EUR papildomai
sumazinama jmoniy/smulkiojo ir vidutinio verslo srityje, [...] mlrd. EUR — banke DKB, [...] mlrd. EUR — nekilno-
jamojo turto srityje, [...] mlrd. EUR - rinky srityje, [...] mlrd. EUR - restruktiirizavimo padalinyje.

(104) Dél aiskumo Vokietija pateiké du galimus papildomo rizikos pozicijy sumazinimo 10 mlrd. EUR scenarijus.
Vokietijos ir BayernLB nuomone, abu scenarijai jgyvendinami.

1 scenarijus. Rizikos pozicijos sumazinamos [...] mlrd. EUR sumazinant veiklos apimti, [...]
mlrd. EUR - jas optimizuojant.

(105) Pirmajame scenarijuje Vokietija apibfidina rizikos pozicijy sumazinimo poveiki, jei jos baty [...] mlrd. EUR
sumazintos sumazinant veiklos apimtj ir [...] mlrd. EUR jas optimizuojant (Zr. 8 lentelg).

(**) MKB privatiems klientams teike paskolas uZsienio valiuta, t. y. CHF ir EUR, nekilnojamajam turtui, daZniausiai privaciam bistui, jsigyti.
Tadiau bégant laikui Sveicarijos franko verté labai pakilo, todél islaidos skolai uzsienio valiuta padengti gerokai nusvéré paskolos su daug
mazesne paltikany norma, palyginti su paskola nacionaline valiuta, prana§umga. Siekdamas sumazinti paskoly gavéjy nasta, Vengrijos
parlamentas rugséjo mén. iSleido vadinamajj paskoly uZsienio valiuta grazinimo jstatyma, kuriuo privatiems asmenims suteikta teise
paskolas uzsienio valiuta grazinti kursu, daug maZesniu negu rinkos valiutos kursas.

(**) BayernLabo, kaip BayernLB paramos bankas, teikia valstybés remiamas paskolas.
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8 lentelé

1 scenarijus

2016 m. Delta rizikos pozicijas 2016 m.
Bendroviy grupé (min. EUR) Restruktairizavimo sumazm];_s]Rl 0 mird. papildomai sumazinus
planas rizikos pozicijas

Visos pajamos [...] [...] [...]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...]
Visos ilaidos [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [...] [...] [...]
CIy

NUOSAVO KAPITALO GRAZA (*) (22 % [5-10] % [...] [7-12] %
mokestis)

Rizikos pozicijos [...] [...] [...]

(*) Apskaiciuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB daro prielaidg, kad 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %
ir kad reguliuojamasis 1 lygio kapitalas yra nuosavo kapitalo artimiausias dydis.

2 scenarijus. Rizikos pozicijos sumazinamos [...] mlrd. EUR sumaZinant veiklos apimtj, [...]
mlrd. EUR - jas optimizuojant.

(106) Antrajame scenarijuje Vokietija apibiidina rizikos pozicijy sumazinimo poveiki, jei jos biity [...] mlrd. EUR
sumazintos sumazinant veiklos apimtj ir [...] mlrd. EUR jas optimizuojant (Zr. 9 lentelg).
9 lentelé

2 scenarijus

2016 m. Delta rizikos pozicijas 2016 m.
Bendroviy grupé (min. EUR) Restruktiirizavimo sumazml;lLs]Rl 0 mird. papildomai sumazinus
planas rizikos pozicijas

Visos pajamos [...] [...] [...]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...]
Visos islaidos [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [...] [...] [...]
CIy

NUOSAVO KAPITALO GRAZA (*) (22 % [5-10] % [...] [7-12]1 %
mokestis)

Rizikos pozicijos [...] [...] [...]

(*) Apskaic¢iuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB daro prielaid, kad 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %
ir kad reguliuojamasis 1 lygio kapitalas yra nuosavo kapitalo artimiausias dydis.

(107) Banko teigimu, $iuo metu nejmanoma nurodyti tiksliy rizikos pozicijy sumaZzinimo terminy, nes sumazinti
galima ir optimizuojant rizikos pozicijas, ir sumazinant veiklos apimtj.
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4. LéSy grazinimo planas

(108) Komisijos prasymu, bankas parengé 1éSy grazinimo planus (Zr. 10 ir 11 lenteles), kuriuose atsizvelgé | papildoma
10 mlrd. EUR rizikos pozicijy sumazinima iki 2017 m. Siuose planuose taip pat atsizvelgta i bet kokj antrinj lésy
grazinimo, pirmiausia palikany uz akcijas be balsavimo teisés i$pirkimo, poveikj. Be to, 1é8y grazinimo planas
grindziamas nuosaikia prielaida, kad prieZitiros institucija kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo paskolas j balansg
jtraukus nominaligja verte pagal TFAS, nelaikys reguliuojamuoju 1 lygio kapitalu (10 lentelé). Jei priezitiros
institucija visg $ia suma ar jos dalj vis délto laikyty reguliuojamuoju 1 lygio kapitalu, Vokietija jsipareigoja, kad j ji
bus atsizvelgta 1é8y grazinimo plane, numatant atitinkamos dalies grazinimg pagal 1éSy susigraZinimo
mechanizma nuo 2013 m. (zr. 11 lentele).

10 lentelé

Hipotetinis 1éSy grazinimo planas, nejskai¢iavus papildomo kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo
paskolas jvertinus pagal TFAS (mln. EUR)

Metai 2013 m. | 2014 m. | 2015 m. | 2016 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | IS VISO

I$mokos dalimis pagal lésy 480 (¥ 120 120 720
susigrazinimo mechanizma

Vienkartinés i§mokos pagal [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 1240
1é3y susigrazinimo mecha-
nizma

Bavarijos Zemés turimy ak- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
cijy be balsavimo teisés i3-
pirkimas, papildomai, kaip
numatyta, nesumazinus rizi- [3 000]
kos pozicijy

I3pirkimas papildomai suma- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
zinus rizikos pozicijas

Susumuotos i$mokos (pagal [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
1é3y susigrazinimo mecha-
nizmg ir Bavarijos Zemés ak-
cijy be balsavimo teisés)

(*) Iskaitant iSmokas pagal 1ésy susigrazinimo mechanizmga atgaline data nuo 2010 m.

11 lentelé

Hipotetinis 1éSy graZinimo planas (mln. EUR), jskai¢iavus papildoma kapitala, kuris bus gautas
BayernLabo paskolas jvertinus pagal TFAS [...]

Metai 2013 m. | 2014 m. | 2015 m. | 2016 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | IS VISO
I$mokos dalimis pagal lésy 480 (¥ 120 120 720
susigrazinimo mechanizma
Vienkartinés iSmokos pagal [...] [...] [...] [...] [...] 1 240
lé3y susigrazinimo mecha-
nizma
Bavarijos Zemés turimy ak- [...] [...] [...] [...] [...]

cijy be balsavimo teisés i3-
pirkimas, papildomai, kaip
numatyta, nesumazinus rizi- [3 000]
kos pozicijy

I$pirkimas papildomai suma- [...] [...] [...] [...] [...]
zinus rizikos pozicijas

Susumuotos i§mokos (pagal [...] [...] [...] [...] [...]
1é3y susigrazinimo mecha-
nizmg ir Bavarijos Zemés ak-
cijy be balsavimo teisés)

(*) Iskaitant iSmokas pagal 1ésy susigrazinimo mechanizma atgaline data nuo 2010 m.
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5. Vokietijos jsipareigojimai

(109) Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad pirminis 2009 m. balandzio 29 d. pateiktas restruktirizavimo planas,
paskutinj kartg pakeistas 2012 m. birzelio 6 ir 12 d. Vokietijos pranesimais, iskaitant $io sprendimo I priede
nurodytus jsipareigojimus ir $io sprendimo II priede nurodytus jpareigojimus, biity vykdomas be apribojimy
Siuose prieduose nustatytais terminais.

3. SPRENDIMO PRADETI PROCEDURA, IR SPRENDIMO ISPLESTI PROCEDURA SANTRAUKA

(110) Sprendime pradéti procediirg Komisija i§saké kai kurias abejones konkurencijos teisés poZiiiriu, jos susijusios su
Siais klausimais:

i) ar teisingai apskaiCiuota pagalbos suma ir ar tinkamas atlygis uZ rizikos garantija;
i) ar restruktdrizavimo planas tinkamas ilgalaikiam banko gyvybingumui atkurti;

iii) ar priemonés, kuriomis ketinama apriboti galimg pagalbos nulemta konkurencijos iSkreipima, yra
pakankamos ir veiksmingos;

iv) ar pagalba apribota iki reikiamo minimumo ir ar banko savininkés pakankamai prisideda prie restruktri-
zavimo nastos.

(111) Suteikiant rizikos garantija, Vokietija teigé, kad priemonés pagalbos suma yra mazdaug 1,6 mlrd. EUR. Sprendime
pradéti procediira Komisija suabejojo, ar pagalbos suma apskaiciuota teisingai, visy pirma dél to, kad nebuvo
apskaiciuota turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio rinkos verté; Komisija taip pat pabrézé, kad 50 baziniy
punkty atlygis yra gerokai mazesnis uz kaing, kurios tikétysi rinkos ekonomikos investuotojas.

(112) Be to, Komisija abejojo dél prielaidy, kuriomis gristas restruktiirizavimo planas, ir dél BayernLB patronuojamyjy
bendroviy HGAA ir MKB gyvybingumo. Komisija taip pat pazyméjo, kad nebuvo tvirtai jsipareigota HGAA, MKB
ir Banque LB Lux S.A. parduoti iki [...].

(113) Komisijos nuomone, planuotas balanso ir pagal rizikg jvertinto turto sumazinimas nepakankamas, kad bty
galima kuo labiau apriboti galima pagalbos nulemta konkurencijos iskreipima, nes didelé dalis $io sumazinimo
bet kokiu atveju bty reikalinga banko gyvybingumo atkarimui uZtikrinti.

(114) Be to, Komisija pabréz¢, kad tikisi tolesniy Zingsniy, t. y. elgesio taisykliy ir struktiriniy priemoniy, kuriomis
bty labiau apribojamas galimas konkurencijos iskreipimas. Siuo klausimu Komisija visy pirma nurodé galimg
LBS pardavima.

(115) Dél reikalavimo pagalbg apriboti iki minimumo Komisija pazyméjo, kad iki Siol nepateikta jokiy aiskiy
pasitilymy, kaip akcininkés galéty prisidéti prie su restruktirizavimu susijusios nastos.

(116) 2009 m. gruodzio mén. sprendimu dél pagalbos HGAA oficiali tyrimo procedira buvo iSplésta apimant ir
pagalbos priemones, kurias Austrija suteiké bankui HGAA. Siame sprendime Komisija iskélé klausima, ar minétos
priemonés yra papildoma pagalba BayernLB. Komisija taip pat konstatavo, kad pagalba HGAA ir su ja susijes
balansinés vertés nuraSymas galéjo kelti grésme BayernLB gyvybingumui. Be to, Komisija pazyméjo, kad, nors
BayernLB jsipareigojo parduoti HGAA galimam konkurencijos iskreipimui apriboti, taciau $io banko pardavimas
negali bati laikomas konkurencijos iskreipimo apribojimo priemone, nes, panasu, tai buvo reikalinga BayernLB
gyvybingumui iSlaikyti. Todél Komisija suabejojo, ar visy BayernLB siilomy priemoniy pakakty konkurencijos
iSkreipimui apriboti iki minimumo.

4. VOKIETIJOS PASTABOS

(117) Vokietija neneigia, kad kapitalo injekcija, rizikos garantija ir garantijos yra valstybés pagalba. Taciau dalies
BayernLabo kapitalo itraukimo | BayernLB apskaitg klausimu Vokietija teigia, kad perkelta suma néra valstybés
pagalba, nes perkélimas buvo reikalingas tik daliai gautos pagalbos grazinti ir BayernLB kapitalui sumazZinti.
Vokietija taip pat primena, kad BayernLabo kapitalas bankui BayernLB buvo naudingas ir prie§ ji perkeliant, taigi
pagalbos suma bet kokiu atveju baity mazesné negu perkelta suma.
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(118) Atsizvelgdama | pokalbius apie turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelio tikrgja ekonoming verte 2008 m.
gruodzio 31 d. ir | eksperty ataskaitos teiginiu pagrista Komisijos iSvada, kad tikroji ekonominé verté
atitinka 83,87 % nominaliosios vertés, Vokietija atsisaké galimybés atlikti i§samy pakartotinj vertinimg. Vokietija
taip pat sutiko, kad rinkos verté yra 11,753 mlrd. EUR ir kad tai sudaro 60 % nominaliosios vertés.

(119) Vokietija abejoja, kad susigrazintinos léSos yra visas perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtumas,
t. y. 1,96 mlrd. EUR. Vokietija pirmiausia nesutinka su tuo, kad Sios léSos turéty biti susigrazinamos [...] m., nes
bankas esg neturi pakankamo nuosavo kapitalo rezervo. Dél tos pacios priezasties Vokietija atmeta ir siilomg
akcijy be balsavimo teisés iSpirkimo grafika.

5. TEISINIS PAGALBOS BAYERNLB VERTINIMAS

(120) Atliekant teisinj restruktiirizavimo pagalbos vertinima, reikia atsizvelgti i visa pagalba, kuri BayernLB buvo
suteikta nuo 2008 m.

1. Valstybés pagalbos buvimas

(121) Pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj valstybés narés arba is jos valstybiniy istekliy bet kokia forma suteikta pagalba,
kuri, palaikydama tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamybg, iSkreipia konkurencijg arba gali ja iskreipti,
yra nesuderinama su vidaus rinka, kai ji daro poveikj valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(122) Priemoné laikytina valstybés pagalba, jei tenkinamos Sios salygos: priemoné finansuojama i§ valstybiniy iStekliy,
ja suteikiamas prana§umas palaikant tam tikrg jmon¢ arba tam tikry prekiy gamyba, Sis pranasumas yra
atrankinis, priemoné iSkreipia konkurencija arba gali jg iSkreipti ir gali daryti poveikj valstybiy nariy tarpusavio
prekybai. Kad priemoné biity laikoma valstybés pagalba, turi biiti tenkinamos visos $ios salygos.

(123) Kaip paaiskinta a—e skirsniuose, Komisija tebemano, kad visos pagalbos priemonés $ias salygas tenkina.

a) Bavarijos Zemés suteiktas rekapitalizavimas

(124) Siuo klausimu Komisija jau sprendime dél pagalbos konstatavo, kad visos 122 konstatuojamojoje dalyje
nurodytos salygos tenkinamos, todél BayernLB kapitalo padidinimas 10 mlrd. EUR yra valstybés pagalba (*%).
Privatus investuotojas jokiomis sglygomis sunkumy patirianciai jmonei nebiity suteikes tokios sumos. Todél
bankui suteiktos kapitalo injekcijos pagalbos elementu laikytina $io rekapitalizavimo nominalioji verté. Remiantis
Komisijos sprendimy priémimo praktika (**), pagalbos suma atitinka kapitalo injekcijos nominaligjg verte ir siekia
10 mlrd. EUR.

b) Rizikos garantija

(125) Siuo klausimu sprendime dél pagalbos Komisija taip pat konstatavo, kad visi SESV 107 straipsnio 1 dalyje
nurodyti kriterijai tenkinami, todél rizikos garantija yra valstybés pagalba. Sis vertinimas jau patvirtintas
Komisijos komunikatu dél sumaZéjusios vertés turto tvarkymo Bendrijos banky sektoriuje () (toliau —
Komunikatas dél sumaZzéjusios vertés turto), kuriame sukonkretintos valstybés pagalbos taisyklés, taikytinos
paramos turtui priemonéms. Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto nustatytos pagalbos taisykliy taikymo
paramos sumazéjusios vertés turtui priemonéms gairés ir taip uZtikrinta, kad valstybiy nariy taikomos paramos
turtui priemonés pagalbos teisés poZidiriu biity vertinamos vienodai.

(126) Nors priemoné suteikta prie§ priimant Komunikata dél sumaZzéjusios vertés turto, ta¢iau Komisija turi taikyti
teisés aktus ir gaires, galiojancius jai priimant sprendimg, neatsizvelgiant i tai, kada pagalbos priemoné buvo
skirta ar kada apie ja pranesta (**). Dabartinés finansy krizés sglygomis Komisija Komunikatg dél sumazéjusios
vertés turto jau yra taikiusi priemonéms, apie kurias buvo pranesta prie$ §j komunikatg paskelbiant (**).

) Zr. 3 i$nasa.

E“"; Zr. 2008 ?n spalio 21 d. Komisijos sprendimo 2009/775/EB deél valstybés pagalbos C 10/08 (ex NN 7/08), kurig Vokietija suteiké
bankui IKB Deutsche Industriebank AG restruktirizuoti (OL L 278, 2009 10 23, p. 32) 77 konstatuojamaja dalj; 2009 m. lapkricio 18 d.
sprendimg byloje dél pagalbos N 428/09 Lloyds (OL C 46, 2010 2 24, p. 2); 2010 m. geguzés 20 d. sprendimg byloje dél pagalbos
N 256/09 Ethias (OL C 252, 2010 6 18, p. 5); 2009 m. lapkricio 4 d. sprendima byloje dél pagalbos C 32/09 Sparkasse KélnBonn (OL C 2,
20101 6,p.1).

() OLC 72,2009 3 26,p. 1.

) Zr. Teisingumo Teismo sprendimo byloje Komisija prie§ Freistaat Sachsen C-334/07 P (2008), Rink. p. [-9465, 53 punkta, kuriame

Teisingumo Teismas patvirtino, kad priemong, apie kurig pranesta, reikia vertinti pagal priimant sprendima galiojancias taisykles.

(*) Zr. 2010 m. vasario 26 d. Komisijos sprendimo 2010/606/ES dél valstybés pagalbos C 9/09 (ex NN 49/08, NN 50/08 ir NN 45/08),
kurig Belgijos Karalysté, Pranciizijos Respublika ir Liuksemburgo Didzioji Hercogysté suteiké bendrovei Dexia SA (OL L 274,
2010 10 19, p. 54) 153 konstatuojamaja dalj; 2011 m. rugséjo 20 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C 29/09 HSH, dar
nepaskelbtas, 155 konstatuojamaja dalj.
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(127) Bavarijos Zemés suteikta rizikos garantija patenka j Komunikato dél sumaZzéjusios vertés turto taikymo sriti.
Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 32 ir tolesniuose punktuose nurodyti svarbiausi reikalavimus
atitinkancio turto ir jo kategorijy (,krep3eliy“) nustatymo principai. BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy
portfelis apima jvairias jy rasis. Tiek pirmings, tiek antrinés rinkos basto hipoteka uZtikrinti vertybiniai popieriai
(angl. RMBS) sudaro apie puse viso portfelio. Kitos svarbios portfelio dalys, be kity, yra komerciniai hipoteka
uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. CMBS), jkeistu turtu uZtikrinti skolos jsipareigojimai (angl. CDO) ir kiti turtu
uztikrinti vertybiniai popieriai, susije su reikalavimais verslo klienty ir vartotojy atzvilgiu (angl. ABS commercial ir
ABS consumer). Visy $iy rasiy turtu uztikrinti vertybiniai popieriai i§vardyti Komunikato dél sumazéjusios vertés
turto III priedo 1 lenteléje, todél jiems gali biiti taikomos paramos turtui priemonés.

(128) Remiantis Komunikato dél sumaZéjusios vertés turto 39 punktu, suteikiant paramos turtui priemone, pagalbos
suma laikoma turto perdavimo kainos ir jo rinkos kainos skirtumas. Perdavimo kaina apskai¢iuojama i§ nomina-
liosios vertés (19,589 mlrd. EUR) atimant pirmajj nuostolj (1,2 mlrd. EUR), taigi yra 18,389 mlrd. EUR. Portfelio
rinkos verté yra mazdaug 11,8 mlrd. EUR (*). Vadinasi, perdavimo kainos ir rinkos vertés skirtumas yra ne
maZesnis kaip nuostoliy suma, dengiama antrojo nuostolio garantija (4,8 mlrd. EUR). Todél rizikos garantija, kaip
visuma, laikytina valstybés pagalba, o ja suteikiamos pagalbos suma yra 4,8 mlrd. EUR.

c) Atsakomybés garantijos

(129) 15 mlrd. EUR vertés atsakomybés garantijos, kurias bankui suteiké SoFFin pagal Pagalbos Vokietijos kredito
jstaigoms paketg (*'), yra valstybés pagalba.

d) Austrijos suteiktos pagalbos priemonés

(130) Pirma, 2009 m. gruodzio mén. bankui HGAA suteikta pagalbos priemoné buvo naudinga BayernLB bendroviy
grupei, nes kitaip bankas pats bty turéjes rekapitalizuoti savo patronuojamgja bendrove HGAA (*). Tadiau
Austrijai nacionalizavus HGAA, BayernLB savo turéty HGAA akcijy atsisake, taigi HGAA nebéra BayernLB dalis, o
kartu yra atskiros procediiros dél pagalbos dalykas. Sis sprendimas jtakos tai procediirai neturi.

(131) Antra, Austrija, nacionalizuodama HGAA, BayernLB suteiké tiesioging garantijg, taikomg 2,638 mlrd. EUR dydzio
finansavimui, kurj bankas BayernLB suteiké bankui HGAA. Si priemoné neabejotinai finansuota i§ valstybiniy
istekliy. Nenacionalizavus HGAA ir nesuteikus $ios garantijos, BayernLB tikriausiai blity prarades didele dalj savo
lésy. HGAA padétis buvo sunki ir, kai Austrija BayernLB suteiké valstybés garantija, BayernLB kredito rizika
sumazéjo ta apimtimi, kuria HGAA patyré sunkumy. Todél $i garantija yra bankui BayernLB suteiktas ekonominis
prana$umas. Kadangi BayernLB veikia keliy valstybiy nariy finansy sektoriuje, kuriam badinga didelé tarptautiné
konkurencija, 3is prana§umas laikytinas galinciu daryti poveikj prekybai vidaus rinkoje ir iSkreipti konkurencija.
Todél Austrijos BayernLB suteikta garantija, taikoma banko BayernLB bankui HGAA toliau teikiamoms
finansavimo 1éSoms, yra valstybés pagalba BayernLB.

e) Kapitalo i§ BayernLabo perkélimas j BayernLB

(132) 2004 m. spalio 20 d. sprendime (*) Komisija konstatavo, kad valstybiniy itekliy (su basto statybos rémimo
paskolomis susijusiy nejvykdyty finansiniy reikalavimy) perkélimas i§ BayernLabo i BayernLB 1994-1995 m. yra
valstybés pagalba, dél kurios padidéjo banko nuosavas kapitalas. Remdamasi rinkos ekonomikos investuotojo
principu, Komisija padaré i§vadg, kad kapitalo perkélimas buvo valstybés pagalba, nes joks rinkos ekonomikos
investuotojas kapitalo tokiomis sglygomis nebiity perkéles, ypac atsizvelgdamas | uz perkeltas 1éas sutarta mokeéti
atlygi, kuris, Komisijos nuomone, buvo per mazas. Taciau pakeitus BayernLB istatus, nuo 2004 m. kovo 5 d.
perkelta turta BayernLB galéjo naudoti tik garantiniais tikslais ir nebegaléjo naudoti savo konkurencinei veiklai
remti. Savo sprendime Komisija padaré iSvada, kad tg dieng, kurig padarytas $is pakeitimas, minétas kapitalas
neteko savo pagalbos pobadzio, taciau iki tos dienos i§ pradziy sutarto atlygio, kurj Komisija laiké per mazu, ir
tinkamo atlygio skirtumas buvo neteiséta pagalba, kurig reikéjo susigraZinti.

) 60 % nominaliosios vertés, Zr. sprendimo pradéti procediira 26 konstatuojamaja dalj.

¥
1) Zr. 21 i8nasa.

) Siuo klausimu Vokietija nurodé, kad tikslas visada buvo HGAA finansiskai restruktiirizuoti, net ir be Austrijos intervencijos.
) 7

) Zr. 15 i$nasy.

(
(
(42
(
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(133) Siekdamas sustiprinti nuosavo kapitalo pakankamumg, BayernLB | pagrindinio banko apskaitg jtrauks ta
BayernLabo pelno rezervo dali, kuri nebebus reikalinga jo veiklai. Taip kapitalo dalis ar jo prieaugis, kuriy
anksciau nebuvo galima naudoti BayernLB konkurencinei veiklai remti, jgaus kitokj pobidj ir neteks apribojimo,
kad gali biiti naudojami tik garantiniais tikslais nemokumo atveju. Siuo pakeitimu pakei¢iama ir pirminé kapitalo
paskirtis — nuosavo kapitalo rezervas, naudojamas bankui tapus nemokiu. Sis naudojimo apribojimas nustos
galioti kapitalg galutinai perkélus i§ BayernLabo i pagrindinj banka, tada BayernLB ji galés naudoti be apribojimy ir
uz §ig teise bankui BayernLabo ar Bavarijos Zemei nebemokés jokio atlygio. Todél Bavarijos zemé bankui BayernLB
galutinai perleisdama §j kapitalg jam suteikia pranaSumg. Kadangi BayernLB veikia keliy valstybiy nariy finansy
sektoriuje, kuriam budinga didelé tarptautiné konkurencija, $is pranasumas laikytinas galinciu daryti poveikj
prekybai vidaus rinkoje ir i8kreipti konkurencijg. Taigi 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimas i§ BayernLabo |
BayernLB yra valstybés pagalba.

f) Isvada dél visos pagalbos sumos

(134) Visa pagalbos, kuria Vokietija suteiké BayernLB padidindama jo kapitalg, suma (10 mlrd. EUR kapitalo injekcija
kaip 2008 m. pagalbos priemoné plius 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimas i§ BayernLabo 2012 m. plius
4,8 mird. EUR vertés rizikos garantija) yra 15,8 mird. EUR. Si suma atitinka mazdaug 8 % BayernLB 2008 m.
turéto pagal rizika {vertinto turto (rizikos pozicijy) (198 mlird. EUR). Be to, Vokietija ir Austrija BayernLB suteiké
garantijy, kuriy verté nevirsijo 17,638 mlrd. EUR.

2. Pagalbos suderinamumas su vidaus rinka
a) SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkto taikymas

(135) Pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta su vidaus rinka suderinama galima laikyti pagalba, skirtg ,kurios
nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutrikimams atitaisyti“. Patvirtindama Pagalbos Vokietijos kredito
jstaigoms paketa, Komisija pripazino, kad esama Vokietijos ekonomikos dideliy sutrikimy pavojaus ir kad
bankams paremti skirtos valstybés priemonés gali $iuos sutrikimus atitaisyti. Nors nuo 2010 m. pradZios
ekonomika pamazu atsigauna, Komisija, atsizvelgdama | neseniai vél padidéjusig jtampa finansy rinkose,
tebemano, kad salygos, kuriomis remiantis galima patvirtinti valstybés pagalbg pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies
b punktg, yra tenkinamos. 2011 m. gruodzio mén. Komisija $ig nuomong patvirtino priimdama Komunikatg dél
valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés salygomis
paremti (*), kuriuo $iy taisykliy taikymas pratestas.

(136) Banko, kurj, kaip BayernLB, valstybé naré laiko sisteminés svarbos banku, Zlugimas galéty tiesiogiai neigiamai
paveikti finansy rinkas, o kartu visg valstybés narés ekonomikg. Atsizvelgdama j Siuo metu nestabilig padétj
finansy rinkose, Komisija banky sektoriuje suteikty valstybés pagalbos priemoniy vertinima pagalbos teisés
poZitriu ir toliau grindzia SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktu.

b) SumazZéjusios vertés turtui suteiktos priemonés suderinamumas su Komunikatu dél sumaZéjusios vertés turto

(137) Sprendime pradéti procedira Komisija suabejojo, ar rizikos garantija suderinama su vidaus rinka. Atsizvelgiant |
SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta, remiantis Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto reikia i$nagrinéti, ar
pagal Sio komunikato 32 punkta atitinkamam turtui galima suteikti paramos priemones.

Turto valdymas

(138) Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 46 punktu, valstybés narés gali pasirinkti tinkamiausia
modelj, kad padéty bankams spresti su turtu susijusia problemg; siekiant uzkirsti kelig galimiems interesy
konfliktams ir padéti bankams lengviau atkurti gyvybinguma, reikia uZtikrinti aisky funkcinj ir organizacinj
paramg gaunancio banko ir jo sumaZéjusios vertés turto atskyrimg, visy pirma jy vadovybés, darbuotojy ir
klienty atzvilgiu.

(139) Nors Bavarijos Zemé suteikdama garantija apsaugo BayernLB nuo turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio
nuostoliy, visas apsaugotas turtas tebéra BayernLB balanse.

(*) OLC356,2011126,p.7.
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(140) Komisija sutinka, kad visiskai atskirti atitinkamg turtg ir jj valdantj personala dél rizikos garantijos dydzio yra
sunku ir gali pakenkti tikslui kuo labiau sumazinti tikétinus nuostolius. Todél tokio jpareigojimo, kad apsaugota
turtg valdyty tik tam tikri portfelio valdytojai arba kad Sis turtas kitaip baty atskirtas nuo kito banko turto, néra.

(141) Komisija taip pat mano, kad Vokietija émési tinkamy saugumo priemoniy, sickdama uZzkirsti kelig interesy
konfliktams ir uztikrinti, kad apsaugoto turto nuostoliai biity kuo maZzesni (*). Pirmiausia paZymétina, kad
BayernLB ikaré vidaus restruktiirizavimo padalini, | kurj perkélé nemazai portfeliy. Restruktiirizavimo padalinys

Funkciniu ir organizaciniu aspektais jis yra atskirtas nuo kity BayernLB segmenty (*).

Portfelio, kuriam taikoma rizikos garantija, jvertinimas

(142) Komisija pavedé iSorés ekspertams jvertinti BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelj. Remdamasi
Komisijos sprendimy priémimo praktika, eksperty komanda nustaté, kad BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy
popieriy portfelio tikroji ekonominé verté siekia 83,87 % nominaliosios vertés. Taigi tikroji ekonominé verté yra
16,429 mird. EUR.

Ex ante visiSkas skaidrumas ir turto vertés atskleidimas

(143) Remiantis Komunikato dél sumaZzéjusios vertés turto 20 punktu, reikalavimus atitinkantys bankai, kurie kreipiasi
dél pagalbos, turéty biti ex ante visiskai skaidriis ir atskleisti sumazéjusia turto, kuriam bus teikiamos paramos
priemonés, verte, remdamiesi atitinkamu vertinimu, kurj patvirtina pripazinti nepriklausomi ekspertai ir susijusi
priezitiros institucija. Komisijai buvo pateikti i§samis portfelio, kuriam taikoma rizikos garantija, duomenys.
2010 m. balandZio mén. BaFin patvirtino 1,28 mlrd. EUR dydZio paramos kapitalui poveikj. Todél Komisija
jsitikinusi, kad is reikalavimas jvykdytas.

Nastos pasidalijimas

(144) Pagal Komunikate dél sumazéjusios vertés turto jtvirtinta nastos pasidalijimo principg bankai turi patys kuo
daugiau prisidéti padengiant su sumazéjusios vertés turtu susijusius nuostolius. Todél turtas turéty bati
perduodamas i§ esmés tikrgja ekonoming verte atitinkancia arba uz ja mazesne kaina, pavyzdziui, jj i§ anksto
nurasius iki tikrosios ekonominés vertés. Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 24 punktu, kai
nejmanoma visiskai pasidalyti nastos ex ante, reikéty pareikalauti, kad bankas prisidéty padengiant nuostolius arba
rizika, pavyzdziui, taikant 1é$y susigrazinimo iSlyga arba pirmojo nuostolio, kurj prisiims bankas, i3lyga.

(145) Siuo atveju paramos sumazéjusios vertés turtui priemoné igyvendinta i§ anksto nenurasius turtu uztikrinty
vertybiniy popieriy portfelio iki tikrosios ekonominés vertés. Taciau atsizvelgiant i nastos pasidalijima, BayernLB
vis délto turéty padengti 1,2 mlrd. EUR dydzio pirmajj nuostolj.

(146) Tikroji ekonominé verté, kuri, kaip nustaté Komisija, sudaro 83,87 % nominaliosios vertés, yra 16,429 mlrd.
EUR. Vadinasi, 18,349 mlrd. EUR perdavimo kaina, atémus pirmajj nuostolj, yra 1,96 mlrd. EUR didesné uz
tikrgja ekonoming verte. Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktu, §i suma, vadinamoji
perdavimo delta, nedelsiant arba véliau turi bati susigrazinama i§ BayernLB.

(147) Pagal lésy susigraZinimo mechanizmg pagalbg gaves bankas turi visiskai grazinti tikragja ekonoming verte
vir§ijan¢ig suma, kuriai taikoma garantija. Jei 163y visiskai susigraZinti nejmanoma, turi bati imtasi plataus masto
priemoniy konkurencijos iskreipimui apriboti. Taciau Komisija nemato prieZasties, kodél $iuo atveju baty
nejmanoma visiskai susigrazinti lésy.

(148) Komisija atkreipia démesij, kad BayernLB yra pasiruo$es per SeSerius metus iki 2015 m. moketi 3,75 % dydzio
papildomg metinj mokestj, skai¢iuojant nuo mazdaug 2 mird. EUR garantijos dalies, (t. y. 75 mln. EUR per
metus) ir 45 mln. EUR dydZio meting specialig iSmoka, t. y. i§ viso 120 mIn. EUR per metus. Tai reiskia, kad per
metus biity susigraZinama 120 mln. EUR.

(149) Vadinasi, lieka 1,24 mlrd. EUR suma (i§ 1,96 mird. EUR susigrgzintinos sumos atémus 148 konstatuojamojoje
dalyje nurodytas 3eSias metines 120 mln. EUR iSmokas), grazintina véliau. BayernLB teigia negalintis sumokéti Sios
sumos (zr. 119 konstatuojamajg dalj).

(*) Zr.1priedo 3 punkt.
(*) Zr.52ir 71 konstatuojamgsias dalis.
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(150) Taciau Komisija mano, kad 1,96 mlrd. EUR nominaligja sumg susigraZinti jmanoma iki 2019 m. Remiantis
Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktu, léSas susigrazinti i§ dalies leidZiama tik tokiu atveju, jei
visisko susigrazinimo pasekmé baty techninis BayernLB nemokumas. Ta¢iau Komisija nemano, kad taip atsitikty,
jei i$mokos pagal lé3y susigrazinimo mechanizmg baty iSdéstytos per ilgesnj laika, ir pasibaigus restruktiirizavimo
laikotarpiui. Tai nepriestarauty Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktui, nes jame kalbama ne apie
konkrety laikotarpj, o apie susigraZinimg ,véliau“. Toks aiSkinimas atitinka nuolating Komisijos sprendimy
priémimo praktika (¥). Todél, Komisijos nuomone, Komunikate dél sumazéjusios vertés turto nustatytas nastos
pasidalijimo reikalavimas biity jvykdytas, jei iki 2019 m. léSos biity visiSkai susigraZintos.

Atlygis

(151) Sprendimo pradéti procediirg 78 konstatuojamojoje dalyje Komisija pabrézé, kad banko tuo metu mokétas
50 baziniy punkty atlygis buvo gerokai maZzesnis uZ kaina, kurios tikétysi rinkos ekonomikos investuotojas.

(152) Véliau Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad BayernLB mokeéty 6,25 % atlygj, skaiCiuojant nuo paramos kapitalui
poveikio. Toks atlygis atitinka Komisijos sprendimy priémimo praktikoje patvirtinta lygj ().

(153) Vadinasi, BayernLB uz 1,28 mlrd. EUR paramos kapitalui poveikj turéty mokéti 6,25 % atlygj. BayernLB pareiské
esgs pasiruodes nuo 2010 m. sausio 1 d. [...] mokéti 6,25 % bazinj mokestj, skai¢iuojant nuo 1,28 mlrd. EUR
paramos kapitalui poveikio, t. y. 80 mIn. EUR per metus.

Isvada dél rizikos garantijos suderinamumo su vidaus rinka

(154) Atsizvelgiant i fakta, kad BayernLB mokés tinkama atlygj uZ turtui suteiktg garantija, t. y. 80 mln. EUR per metus,
ir i8keélus salyga, kad Vokietija visiSkai susigrazins perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtuma, t. y.
1,96 mird. EUR, turtu uztikrinty vertybiniy popieriy portfeliui suteikta garantija galima laikyti suderinama su
vidaus rinka. Siekiant visiSkai susigrazinti lésas, turi bati jvykdyti $io sprendimo II priede nurodyti jpareigojimai.
Remiantis pirmesniais svarstymais, sprendime pradéti procediirg i$sakytos abejonés issklaidytos.

¢) Restruktiirizavimo pagalbos suderinamumas su vidaus rinka

(155) Visos priemonés, kurias Komisija nustaté esant valstybés pagalba, buvo suteiktos susiejant su BayernLB restruktiiri-
zavimu. Komisija visas Sias priemones, jskaitant Austrijos suteiktg priemoneg, turéjo istirti Siame sprendime.
Komunikate dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkdrimo ir restruktirizavimo priemoniy vertinimo pagal
valstybés pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (*) (toliau — Restruktiirizavimo komunikatas) nustatytos
taisyklés, taikytinos per dabarting kriz¢ finansy jstaigoms suteiktai restruktirizavimo pagalbai. Remiantis Restruk-
tarizavimo komunikatu, finansy istaigos restruktirizavimas per dabarting krize pagal SESV 107 straipsnio
3 dalies b punkta suderinamas su vidaus rinka, jei juo atkuriamas banko gyvybingumas, numatytas pakankamas
pagalbos gavéjo jnaSas (nastos pasidalijimas), pagalba apribota iki batino minimumo ir imamasi pakankamy
priemoniy konkurencijos iskreipimui apriboti.

(156) Kai Komisija banko restruktfirizavimg analizuoja atsizvelgdama | dabarting finansy krize, ji tiria pagalbos
priemones, kuriomis gerinamas banko kapitalo pakankamumas. Komisijos sprendimy priémimo praktikoje néra
jprasta i$samiai tirti likvidumo pagalbg arba likvidumo garantijas, virsijancias jy jprasta indélj i restruktirizavima.
Atsizvelgdama | tai, Vokietijos ir Austrijos suteiktas atsakomybés ir likvidumo garantijas Komisija gali laikyti
suderinamomis su vidaus rinka.

(*) Zr., pavyzdziui, 2009 m. gruodzio 15 d. Komisijos sprendima 2010/395/ES dél valstybés pagalbos C 17/09 (ex N 265/09), kuria
Vokietija suteiké bankui Landesbank Baden-Wiirttemberg restruktiirizuoti (OLL 188,2010 7 21, p. 1).

(**) Zr. sprendimo dél LBBW 64 ir 65 konstatuojamasias dalis. Pagal galiojancius teisés aktus bent 50 % reguliuojamojo nuosavo kapitalo
turi sudaryti 1 lygio kapitalas. Kitaip tariant, nuosavos lésos atitinka reguliuojamuosius reikalavimus, jei jas sudaro ne maziau kaip
50 % 1 lygio kapitalo ir ne daugiau kaip 50 % 2 lygio kapitalo. Kadangi pagal 2008 m. lapkri¢io 20 d. Europos Centrinio Banko
rekomendacija dél rekapitalizavimo priemoniy 1 lygio kapitalo ir 2 lygio kapitalo kainy skirtumas yra 1,5 %, atlygio uz 2 lygio kapitala
sumazinimas 150 baziniy punkty yra tinkamas. Jeigu pagal Rekapitalizavimo komunikata (Komisijos komunikatas — Finansy jstaigy
kapitalo atkiirimas esant dabartinei finansy krizei: pagalbos apribojimas iki maziausios biitinos sumos ir apsaugos priemonés nuo
netinkamo konkurencijos iskraipymo, OL C 10, 2009 1 15, p. 2) 7 % laikomi tinkamu atlygiu uz 1 lygio kapitala nesuteikus likvidumo,
tai atlygis uz 2 lygio kapitalg turi biiti 5,5 %. Siy abiejy normy vidurkis yra 6,25 %.

(*) OLC195,20098 19, p. 9.
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Pagalbos apribojimas iki minimumo

(157) Remiantis Restruktirizavimo komunikatu, restruktiirizavimo pagalba turéty bati uztikrinama, kad bankas galéty
atkurti savo gyvybinguma, taCiau kartu ji turéty bati apribota iki $iam tikslui pasiekti reikiamo minimumo.
Sprendimo pradéti procedira 99 konstatuojamojoje dalyje Komisija konstatavo, kad restruktirizavimo plane
nebuvo pateikta i§samiy pasitlymy, kaip pagalba apriboti iki minimumo.

(158) Komisija nurodo, kad BayernLB gavo 10 mlrd. EUR kapitalo injekcija, t. y. i§ visy Vokietijos Zemés banky
neabejotinai didziausig suma. 2011 m. gruodZio mén. EBI atlickant testavimg nepalankiausiomis sglygomis,
BayernLB EBI nustatytas 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas buvo 10 %. I§ 13 Vokietijos finansy jstaigy,
dalyvavusiy testavime nepalankiausiomis salygomis, BayernLB kapitalo pakankamumas buvo ketvirtas tarp
geriausiy. Jo kapitalo pakankamumas buvo geresnis negu visy kity Vokietijos banky, gavusiy valstybés
pagalbg (*°) (i§skyrus HRE), ir geresnis negu kity didZiyjy banky, negavusiy pagalbos kapitalui (pvz., Deutsche Bank
ir Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Jei BayernLB neturéty graZinti dalies kapitalo, galéty kaip valstybés pagalba
jam suteiktg perteklinj kapitalg panaudoti agresyviai konkurencijai kity banky, pirmiausia kity Zemés banky,
saskaita uz savo buvusios geografinés veiklos srities riby (*') vykdyti. Todél, siekiant apriboti konkurencijos
iskreipimg, batina apriboti banko kapitala.

(159) Be to, BayernLB biity apsaugotas nuo konkurencinio spaudimo, jei neturéty savo kapitalo naudoti racionaliai.
Bankas galéty kapitalg panaudoti neoptimaliai, dél to ilguoju laikotarpiu pelningumas biity maZzesnis uZ vidutini.
Tokia pernelyg didelé kapitalizacija galéty buti panaudojama dél neapdairaus investavimo patirtiems nuostoliams
dengti, o $ios veiklos padarinys gali bati tas, kad bankas veiksmingai nekontroliuos kredito rizikos. Taip nebdty
sukurta tinkama paskaty struktiira, siekiant uZtikrinti gyvybingumo atkirimg. Be to, pernelyg didelé kapitalizacija
taip pat baty klititis bankui pasiekti konkurencingg nuosavo kapitalo graza (*3).

(160) Nepaisant 3iy sunkumy, Vokietija nepasitilé sprendimo, kaip perteklinis kapitalas galéty biti grazintas.

(161) Taciau Komisija nurodo, kad kapitalas padidintas 7 mlrd. EUR kapitalo injekcija ir 3 mlrd. EUR vertés akcijomis
be balsavimo teisés. Akcijos be balsavimo teisés yra grgzinama priemoné. Be to, ji bankui buvo suteikta pries
nustatant susitarimo ,Bazelis I reikalavimus ir nebebus laikoma EBI nustatytu 1 lygio kapitalu, kai tik Sie
reikalavimai bus jgyvendinti. Kadangi priemonés atkarpa yra 10 %, vidutinés trukmés laikotarpiu ji taps brangiu
refinansavimo $altiniu, dél to BayernLB dividendy mokéjimo galimybés taps ribotos, o kartu bankas taps
nepatraukliu naujiems investuotojams.

(162) Be to, remiantis restruktiirizavimo planu, BayernLB per visa restruktirizavimo laikotarpj tikisi uzdirbti pelno,
taciau dividendai negalés biti mokami, nes bankas restruktiirizuojamas. Atsizvelgiant | lygiagreciai restruktari-
zavimo plane numatytg rizikos pozicijy mazinimg, banko kapitalizacija, o kartu jo 1éSy graZinimo galimybés
turéty kiekvienais metais didéti. Be to, Vokietija jsipareigojo rizikos pozicijas sumazinti daugiau, negu numatyta
restruktiirizavimo plane, dél to atsiras papildomi 10 % laisvo BayernLB kapitalo.

(163) Remdamasi tuo, Komisija Vokietijos paprasé pateikti 3 mlrd. EUR vertés akcijy be balsavimo teisés i§pirkimo
plang, kol Sios akcijos nuo 2018 m. nebeatitiks reguliuojamojo 1 lygio kapitalo tinkamumo reikalavimy.
Atsakydama | § praSyma, Vokietija pateiké 10 lenteléje — Hipotetinis 168y grazinimo planas, nejskaic¢iavus
papildomo kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo paskolas jvertinus pagal TFAS — nurodyty léSy graZinimo
scenarijy.

(164) Komisijos nuomone, pagalba iki reikiamo minimumo gali biti apribojama iSperkant 3 mlrd. EUR vertés akcijas
be balsavimo teisés, kaip nurodyta 10 lenteléje. Sis ipirkimas yra tinkama priemoné, atsizvelgiant, pirma, j banko
prognozes, antra, i naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, kuriais (kaip ateityje ir susitarimo ,Bazelis III*
reikalavimais) nustatyta, kad kapitalo pakankamumas turi bati uztikrintas daugiau kaip 9 % 1 lygio kapitalo ir
nuosavo kapitalo rezervu. Remdamasi tuo, Komisija mano, kad restruktirizavimo pagalba apribota iki banko
gyvybingumui atkurti reikiamo minimumo, jei bus sugrazintos 1¢3os pagal Il priedo nurodymus.

(*°) Pavyzdziui, Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG ir NordLB.

(") Pavyzdziui, 2011 m. BayernLB jsteigé filiala Diuseldorfe.

(*) 4 lenteléje nurodyta nuosavo kapitalo graza apskaiciuota tariant, kad kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %, ji nebus pasiekta, jei
BayernLB kapitalo negraZins. Todél nuosavo kapitalo graza, kurig galima pasiekti negrazinus kapitalo, Sioje lentel¢je nurodyta neteisinga.
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(165) Komisija atkreipia démesj, kad 1éSy grazinimo planas, visy pirma kalbant apie BayernLabo, grindZiamas tam
tikromis prielaidomis, susijusiomis su finansine atskaitomybe ir reguliuojamuoju vertinimu, nors esama tam tikro
netikrumo dél taikytinos sistemos. Jei Sios prielaidos pasikeisty, 1éSos turéty biti grazinamos pagal 11 lentele.

(166) Banko gyvybingumo atkirimo galimybes Komisija tirs remdamasi 1éSy graZinimo planu ir banko bei jo
akcininkiy jnasais.

Ilgalaikio gyvybingumo atk@irimas

(167) Vertindama restruktiirizavimo plana, Komisija turi istirti, ar bankas gali atkurti savo ilgalaikj gyvybinguma be
valstybés pagalbos (Restruktiirizavimo komunikato 2 skirsnis). Sprendime pradéti procediira tuo buvo suabejota.

(168) Remiantis Restruktirizavimo komunikatu, ilgalaikis gyvybingumas pasiekiamas, kai bankas geba konkuruoti
rinkoje dél kapitalo remdamasis savo paties prana$umais ir laikydamasis atitinkamy reguliavimo reikalavimy.
Bankas turi sugebéti padengti visas savo ilaidas ir, atsizvelgdamas i savo rizikos pobtdj, teikti tinkama nuosavo
kapitalg graza. Siekiant ilgalaikio gyvybingumo, bet kokia gauta valstybés pagalba su laiku turi biiti arba grazinta,
kaip numatyta suteikiant pagalbg, arba atlyginta pagal jprastas rinkos salygas, taip uZztikrinant, kad bet kokia
papildoma valstybés pagalba baty nutraukta. Banko gyvybingumas turéty bati atkurtas vidaus priemonémis ir
pagal jtikinamg restruktfirizavimo plang; jame turéty bati nurodytos banko patiriamy sunkumy priezastys ir
paties banko triikumai ir iSdéstyta, kaip juos galima pasalinti banka restruktirizuojant. Kad restruktiirizavimas
baty sékmingas, visy pirma reikia atsisakyti bet kokios veiklos, kuri bty struktariskai nuostolinga vidutinés
trukmeés laikotarpiu.

(169) Komisija konstatuoja, kad $i salyga tenkinama, nes restruktirizavimo plane numatyta gerokai sumazinti banko
veiklos kapitalo rinkose apimtj ir sudétingumg bei veikla uZsienyje, kad bankas galéty susitelkti | veikla,
atitinkancig jo pagrinding kompetencija — privaciy klienty ir smulkiojo ir vidutinio verslo komercinis bankas,
veikiantis regioninése savo Salies rinkose.

(170) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 13 punktu, restruktirizavimo planas turéty bati grindZiamas
prielaidomis, kurios buvo palygintos su tinkamais sektoriui taikomais kriterijais, deramai pritaikytais siekiant
atsizvelgti | naujus dabartinés finansy rinky krizés elementus, siekiant pakankamo nepalankiausiy salygy lygio.

(171) Komisija konstatuoja, kad BayernLB pateikti skaiciai buvo palyginti su tarptautiniais kriterijais. Makroekonominés
prognozés atitinka tarptautiniy institucijy prognozes, o su uZzsienio valiuty rinka susije vertinimai laikytini
nuosaikiais. Sivo klausimu Komisija konstatuoja, kad 2016 m. EUR/USD kurso prognozes BayernLB grindé
prielaida, kad doleris bus silpnesnis, nei galéty atitikti perkamosios galios pariteta, o i§ to galima daryti i$vada,
kad BayernLB pajamos USD j EUR buvo perskai¢iuotos laikantis nuosaikaus poziario. Dél santykinai didelio
EUR/USD kurso prognoziy blogéja grynyjy pajamy prognozés, nes BayernLB turi daugiau USD isreiksto turto
negu USD isreiksty jsipareigojimy (**). Prognozuojamas dolerio lygis, palyginti su euro, yra maZesnis uz dabartinj
EUR/USD kurso lygj ir iSankstiniy kainy kreivés lygj.

(172) IS BayernLB pateiktos jautrumo analizés (89 konstatuojamoji dalis) matyti, kad banko pelnas didéty, jei
prognozése biity remtasi prielaida, jog doleris bus stipresnis. Tai galima paaiskinti tuo, kad BayernLB turi daugiau
USD isreiksto turto negu USD isreiksty jsipareigojimy ir todél dél stipresnio dolerio suma eurais, kuri atitinka
doleriais gautas grynasias paliikanas, yra didesné. Kadangi pagal BayernLB prielaida doleris, palyginti su euru, bus
silpnesnis labiau, negu tikimasi finansy rinkose (jy likesciai iSreiksti i$ankstiniy kainy kreivéje), galima tarti, kad
BayernLB prielaidoje pakankamai atsizvelgta i nepalankiausias salygas.

(173) Komisija taip pat konstatuoja, kad BayernLB savo prognozes pakoregavo, sickdamas atsizvelgti | neigiama keliy tik
su jmone susijusiy aspekty (Federalinio darbo teismo (Bundesarbeitsgericht) sprendimo, MKB Vengrijoje, valiuty
rizikos apsidraudimo i8laidy, mokescio tarifo) poveikj. Tai patvirtina, kad banko finansinés prognozés yra
nuosaikios ir jose pakankamai atsizvelgta | nepalankiausias salygas.

(174) Remiantis 2012 m. birZelio 6 d. pateiktomis finansinémis prognozémis, BayernLB ekonominis gyvybingumas bus
pamazu atkuriamas nuosaikiai didinant pajamas ir kartu maZinant i$laidas. Prognozuojamos pajamos atitinka
lygi, kuris jau yra buves pasiektas pirmiau. Visy pirma prognozuojamos rizikos pozicijy pajamos (pagal rizika
jvertinto turto pelningumas) atitinka | BayernLB panasiy kredito jstaigy prognozes. 4 lenteléje nurodytos

(%) Zr. 4lentele.
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prognozés mazesnés uz 2009 ir 2010 m. lygj (). Todél Komisija pajamy prognozes laiko atsargiomis. Visi
pajamy komponentai, pirmiausia paslaugy pajamos, prognozuojami pagal lygi, kuris jau yra buves pasiektas
pirmiau.

(175) BayernLB, tardamas, kad vidutinés trukmés laikotarpiu ekonomika pradés augti, daro prielaida, kad kredito rizikos
draudimas bus maZesnis. BayernLB prognozuoja, kad restruktirizavimo laikotarpiu iSlaidos sumazés [15-30] %, o
tai galiausiai nulems [30-60] % i8laidy ir pajamy santykj. Sis lygis yra toks kaip kity banky, gavusiy valstybés
pagalbg (**). Komisijos nuomone, gyvybingumui atkurti reikia pagerinti iSlaidy ir pajamy santykj, nes dél
BayernLB verslo modelio — bankas neturi privaciy klienty filialy (dél kuriy jprastai mazmeniniy banky islaidy ir
pajamy santykis didéja), ankstesnio i$laidy ir pajamy santykio lygio negalima laikyti perspektyviu.

(176) Kalbant apie finansavima, reikia paZyméti, kad Zemés bankams vidutinés trukmés laikotarpiu kils problemy savo
ﬁnansmlus isipareigojimus, kurlems talkoma valstybes garanto civiliné atsakomybe uz visas prlevoles pakelstl
negali pakeisti kitais tokiomis pat i8laidomis. 2010 m. pabaigoje BayernLB nejvykdyti finansiniai 151pare1go]1ma1
kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles, i§ viso sudaré 58 mlrd. EUR. Beveik visy jy
jvykdymo terminas yra 2015 m. pabaiga. Komisija konstatuoja, kad vykdytini finansiniai jsipareigojimai, kuriems
taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles, bus daugiau negu pakankamai kompensuoti, kai 2011 m.
birzelio mén., kaip prognozuoja BayernLB, balansas bus sumazintas 70 mlrd. EUR.

(177) Bankui pateikus kitus pasialymus papildomai sumazinti veiklos apimtj, Vokietija jsipareigojo uZztikrinti, kad
balansas buty sumazintas iki i§ viso mazdaug 240 mlrd. EUR. 2011 m. birzelio mén. pateiktame finansavimo
plane buvo nemazai trikumy, susijusiy su galimybiy pasinaudoti tam tikrais finansavimo $altiniais tikétinumu.
Viena vertus, planas buvo grindziamas prielaida, kad didZiyjy klienty indéliai padidés [2-8] mlrd. EUR
arba [...] %, palyginti su 2010 m. Kita vertus, per taupomuosius bankus gautas finansavimas i§ treciyjy asmeny
depozity turéty padidéti [1-5] mlrd. EUR arba [...] %, palyginti su 2010 m. | ias abejones atsizvelgta numacius
[3-10] mlrd. EUR dydzio papildomy sumazinimy tose veiklos srityse, kurioms reikalingas didelis finansavimas
(nekilnojamojo turto, imoniy ir projekty finansavimo). BayernLB taip pat pateiké itikinamg informacija apie
turimus alternatyvius refinansavimo $altinius, pirmiausia kalbant apie pajéguma isleisti daugiau hipotekos laksty.

(178) Be to, Komisija palankiai vertina sumazinta priklausomybe nuo neuZtikrinto finansavimo tarpbankinéje rinkoje,
kaip parodyta 6 lenteléje.

(179) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 13 punktu, ilgalaikis gyvybingumas pasiekiamas, kai bankas,
atsizvelgdamas | savo rizikos pobadj, sugeba teikti tinkamg nuosavo kapitala graza. Jei bankas 1é$y negrazinty, jis
nesugebéty teikti pakankama nuosavo kapitalg graza, kad galéty bati konkurencingas kapitalo rinkoje. Banka
restruktiirizavus, esant 10 % kapitalo pakankamumo koeficientui, jo nuosavo kapitalo graza buty [5-10] %.
Tadiau nuosavo kapitalo grazos skai¢iavimas 4 lenteléje grindziamas 10 % kapitalo pakankamumo koeficientu,
kurj EBI savo 2011 m. gruodZio mén. atliktame testavime nepalankiausiomis salygomis apskaiciavo kaip
BayernLB EBI nustatyta 1 lygio kapltalo pakankamumo koeficientg. Sj koeficienta BayernLB taip pat taiké savo
prognozése nuosavo kapitalo grazai parodyti (zr. 4 lentele). Taciau, jei bankas 1éSy negraZinty, kapitalo
pakankamumo koeficientas baty daug didesnis (kaip paaiskinta 159 konstatuojamojoje dalyje, BayernLB kapitalo
pakankamumo koeficientai, esant 2011 m. gruodzio mén. 10 % lygiui, remiantis tvaraus pelno prognozémis, per
visa restruktiirizavimo laikotarpj galéty tik didéti, jei Sis pelnas likty banke), taigi nuosavo kapitalo graza bity
Zemesneé uz §j lygi.

(180) Vokietijai jsipareigojus uztikrinti, kad rizikos pozicijos bty papildomai sumazintos 10 mlrd. EUR, susiejant su
II priede pateiktu léSy graZinimo planu, 2016 m. nuosavo kapitalo graza vél bus mazdaug [7-12] %. Taip
pagerinti nuosavo kapitalo graza galima nedarant poveikio veiklos rezultatams, t. y. papildomai sumazinant
rizikos pozicijas, kaip jsipareigojo uZtikrinti Vokietija. Kad toks sumazinimas nedarant poveikio veiklos
rezultatams galimas, matyti i§ abiejy aiskinamuyjy scenarijy, kuriuos bankas galéty jgyvendinti.

(181) Taciau toks sumazinimas gali atitikti pakankamo ekonominio gyvybingumo kriterijy tik tokiu atveju, jei laisvas
kapitalas bus panaudojamas pertekliniam kapitalui grazinti. Nuosavo kapitalo graza, kuri bus pasiekiama
baigiantis restruktfirizavimo laikotarpiui, atitinka j BayernLB panasiy kredito istaigy prognozes (*°).

(*Y) Zr. 1 lentele.

() Zr., pavyzdziui, Sprendima 2012/477[ES.

(9 Sprendlmas 2010/395/ES, kuriame valstybé naré jsipareigojo uztikrinti, kad bankas siekty ne didesnés kaip 10-12 % nuosavo kapitalo
grazos atskai¢ius mokes¢ius; Sprendimas 2012477 [ES, kuriame bankas iki 2014 m. turéty pasiekti 6,9 % nuosavo kapitalo graza;
2012 m. liepos 25 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos SA.34381 (2012/N) NordLB, kurioje bankas iki 2016 m. turéty pasiekti
7,3 % nuosavo kapitalo grazg, dar nepaskelbtas.
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(182) Pagal II priede pateiktg 1é3y grazinimo plang akcijos be balsavimo teisés, kurios neigiamai paveikty banko
ekonominj gyvybinguma, bus visiskai iSpirktos. Uz $ias akcijas be balsavimo teisés reikéty mokéti atlygj, kurio
norma gerokai virSyty banko nuosavo kapitalo graza, ir pagal susitarimo ,Bazelis III“ reikalavimus jos nebeatitikty
reguliuojamojo 1 lygio kapitalo reikalavimy. Sios akcijos be balsavimo teisés bus visiskai i$pirktos pagal pateikta
restruktiirizavimo plang, banko kapitalo pakankamumg i$laikant tinkamo lygio.

(183) Ar nuosavo kapitalo graza tinkamo dydzio, reikia istirti atsizvelgiant | banko rizikos pobidj. Anksc¢iau BayernLB
veiké ne tik Vokietijoje, visy pirma veiklos srityje ,jmonés* teiké paskolas verslo partneriams, neturintiems sgsajos
su banko klientais savo $alies rinkoje, ir projektams be tinkamy garantijy. Projekty finansavima bankas buvo
sutelkes j uZsienio projektus, kuriy vienintelé mokéjimo garantija buvo tikétinas biisimas grynyjy pinigy srautas.

(184) Vokietija jsipareigojo uztikrinti, kad, bankui vykdant tarptauting veikly, pagal rizikg jvertintas turtas minétose
veiklos srityse biity grieZtai ribojamas. Vokietija taip pat jsipareigojo uZtikrinti, kad bankas, remdamasis aiskiomis
apibréztimis, komercing veiklg vykdyty tik su klientais, turinciais sasaja su savo Salies rinka, siekiant apriboti
kredito rizikg ty klienty atzvilgiu, su kuriais ry$iai grindZiami ne regioniniu banko verslo modeliu. Pakeitus banko
komercinés veiklos kryptj, sumazés santykinis rizikos lygis. Atsizvelgiant j Sias aplinkybes, prognozuojama
[7-12] % nuosavo kapitalo graza galima laikyti priimtina.

(185) Remiantis Restruktiirizavimo komunikato 13 punktu, banka restruktiirizavus, jis turi turéti pakankamai kapitalo.
Todél esamas ir numatomas nuosavo kapitalo pakankamumas turéty biiti paremtas atsargiu vertinimu ir atitikti
galiojancias reguliuojamasias taisykles (*’). Komisija konstatavo, kad prielaidas galima laikyti atsargiomis ir kad
jose pakankamai atsiZvelgta i nepalankiausias salygas, kaip nustatyta Restruktarizavimo komunikato 13 punkte.
Be to, Komisijos praSymu pateiktos kapitalo prognozés grindziamos 1é3y grazinimo planu, i§ kurio matyti, kad
esamas ir numatomas nuosavo kapitalo pakankamumas atitinka 79 konstatuojamojoje dalyje minétus prieZitiros
institucijos nurodymus. Taigi jis atitinka ir naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, pagal kuriuos kapitalo
pakankamumas turi bati uztikrintas daugiau kaip 9 % EBI nustatyto 1 lygio kapitalo ir kapitalo rezervu.
Susitarimo ,Bazelis III“ reikalavimai taip pat tenkinami.

(186) Taciau Komisija nemato bitinybés imtis atsargumo priemoniy dél papildomy nepalankiausiy salygy. Viena vertus,
EBI, atlikdama testavimg nepalankiausiomis salygomis, 9 % kapitalo skai¢iavimuose atsizvelgé tik i nepalan-
kiausias salygas, susijusias su valstybés obligacijomis, jos BayernLB atveju néra labai nepalankios. Kita vertus,
2011 m. birZelio mén. atliktame EBI testavime nepalankiausiomis salygomis makroekonominiai ir individualds
nepalankiausiy salygy veiksniai buvo taikyti tik 5 % EBI nustatytam 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientui.
Siuo metu Komisija neturi pagrindo manyti, kad EBI reikalauty atlikti testavimg nepalankiausiomis salygomis,
kuriame abiejy testavimy koncepcijos biity derinamos tarpusavyje. To nereikalauta ir pagalbos teisés poZitiriu
vertinant kity Vokietijos kredito istaigy restruktiirizavima. BaFin kredito istaigas tik paragino laikytis 9 % EBI
nustatyto 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficiento (**). Todél Komisija $iuo metu gali tik daryti prielaida, kad
turi bati uztikrintas kapitalo pakankamumas, numatytas 2011 m. gruodZio mén. atliktame testavime nepalan-
kiausiomis salygomis, plius 79 konstatuojamojoje dalyje nurodytas papildomas nuosavo kapitalo rezervas. Dar
vienas argumentas yra tai, kad planuose jau atsiZvelgta j numatomus nepalankiausiy salygy veiksnius, susijusius
tik su banku ir makroekonomine aplinka.

(187) Bet kokiu atveju Komisija pripaZista finansy priezifiros institucijos vaidmenij, todél supranta, kad II priede
nustatytg jpareigojima lésas graZinti metinémis dalimis turi patvirtinti prieZidiros institucija. Taigi 1éSy graZinimo
plane numatytos dalys gali bati i¥mokamos tik jas patvirtinus BaFin. Jei BaFin uZdrausty iSmokeéti kurig nors
grazinamy lésy dalj arba jos nepatvirtinty, Komisija yra pasiruo3usi laikyti, kad tos sumos graZinimo prievolé yra
atidedama. Taciau jei vieng kartg atidéta iSmoka ir kitais metais nebus patvirtinama arba bus uzdrausta jg
sumokeéti, kils grésmé restruktirizavimo plano igyvendinimui, todél Vokietija Komisijai turés pateikti pakeista
restruktiirizavimo plang.

(188) Vien faktas, kad priezitiros institucija draudzia iSmokéti grazinamy léSy dalj arba jos nepatvirtina, bankg ne
atleidzia nuo prievolés grazinti 1é3as, o jpareigoja imtis veiksmy. Taip yra dél to, kad, jei bankas, jgyvendings visus
priezitiros institucijos nurodymus, negali grazinti 1é3y, i§ esmés reikalingas papildomas laisvas kapitalas, o tam vél
reikia sumazinti pagal rizikg jvertinta turta. Be to, kiekvieng karta uzdelsus i$mokeéti grazinamy lésy dalj, i§
principo reikalingos papildomos kompensuojamosios priemonés (*°). Todél Komisija i§ esmés reikalauja, kad
pakeistame restruktiirizavimo plane Vokietija numatyty papildomas kompensuojamasias priemones. Tai nurodyta
II priedo 4 punkte.

(") Zr. Restruktiirizavimo komunikato 11 punktg.
(**) Sprendimas SA.34381 (2012/N).
(*) Zr.2012 m. kovo 30 d. Komisijos sprendima byloje dél pagalbos SA.34539 (2012/N) Commerzbank, dar nepaskelbtas.
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(189) Taciau reikia pazyméti, kad, jei ateityje reguliuojamieji nuosavo kapitalo reikalavimai biity gerokai didesni, negu
Siame sprendime numatytas lygis, Komisija galbait — kaip nustatyta Komisijos komunikato dél valstybés pagalbos
taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés sglygomis paremti (*) 14 punkto
treciame sakinyje — turés atlikti proporcingg tyrima, dél kurio gali biiti reikalingas tik nedidelio masto papildomas
restruktiirizavimas.

(190) Remiantis Restruktiirizavimo komunikatu, taip pat reikia istirti, ar restruktiirizavimo plane atskleisti esami ar
galimi jmonés valdymo struktiros trikumai. Komisija konstatuoja, kad restruktirizavimo plane numatyti
esminiai banko teisinés struktiiros ir valdymo pakeitimai, dél kuriy BayernLB taps atsparesnis galimai neleistinai
akcininkiy jtakai ir bus geriau kontroliuojamas.

(191) Priemonémis, kurios turés biti jgyvendintos, uZtikrinama, kad BayernLB jstatai, vidaus taisyklés ir procediros,
jstatuose numatyty valdymo organy uzduotys ir sudétis nesiskirty nuo konkuruojan¢iy banky. Numatyta
pakankamai priemoniy uzkirsti kelig verslo sprendimy priémimui kitais, ne ekonominiais, sumetimais. Taip pat
labai pagerinta jmonés kontrolés kokybé. Atskiry valdymo organy (visuotinio akcininky susirinkimo, valdan-
Ciosios tarybos ir valdybos) uzduotys aiskiau ir grieZéiau atskirtos viena nuo kitos, pasitelkti nepriklausomi
ekspertai ir jvestas profesinio tinkamumo testas, kurj turés ilaikyti kiekvienas valdanciosios tarybos narys, dél to
valdancioji taryba taps profesionalesné.

(192) Imonés valdymo sistema atitinka privacioms jmonéms keliamus reikalavimus, taip pat taikomas (savanoriskas)
Vokietijos jmoniy valdymo kodeksas.

(193) Visuotinio akcininky susirinkimo igaliojimai iprasti, papildomy galimybiy daryti jtakg nebus. Atsizvelgiant |
Vokietijos imoniy valdymo kodeksa, pusé stebétojy tarybos nariy bus nepriklausomi. Vokietijos priezitiros
institucijos BaFin nustatyti kokybés reikalavimai, kuriais uZtikrinama naujai paskirty stebétojy tarybos nariy
bitinoji kvalifikacija, bus keliami visiems stebétojy tarybos nariams. Restruktiirizavimo laikotarpiu stebétojy
tarybos posédziams pirmininkaus nepriklausomas narys. Taip pat bus jsteigti tyrimo ir rizikos komitetai, jie veiks
pagal pasiteisinusius jmoniy valdymo metodus.

(194) Todél apskritai BayernLB restruktiirizavimo planas yra tinkamas ilgalaikiam banko gyvybingumui atkurti.

Banko jnasas

(195) Restruktirizavimo komunikate taip pat nustatyta, kad restruktirizavimui finansuoti bankai pirmiausia turéty
panaudoti savo paciy lésas, kad pagalbg bity galima apriboti iki minimumo, ir kad su restruktirizavimu
susijusias iSlaidas turéty padengti ne vien valstybé, bet ir tie, kas investavo i banka. Sprendime pradéti procediirg
Komisija konstatavo, kad sitilomo patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity imoniy turimy akcijy pardavimo,
kurio pajamos biity panaudojamos kaip banko jnasas, mastas tebéra neaiskus.

(196) Véliau Vokietija jsipareigojo uztikrinti, kad iki restruktirizavimo laikotarpio pabaigos BayernLB parduoty [40-70]
patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity jmoniy turimy akcijy. Dauguma jy bankas jau pardavé ir tikisi ne véliau
kaip iki [...] parduoti visas. Tarp parduotiny patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity jmoniy turimy akcijy,
i$vardyty I priedo 11 punkte ir III priede, yra LBS Bayern, MKB ir Banque LB Lux S.A., ie bankai yra vieni
didZiausiy BayernLB patronuojamuyjy bendroviy. Gautos pajamos ir galimas pelnas bus panaudojami restruktiri-
zavimo iSlaidoms padengti, o kartu pagalbai iki minimumo apriboti.

(197) Siekdama uztikrinti, kad banko savininkés kuo labiau prisidéty prie tinkamos kapitalo bazés atkirimo restruktri-
zavimo laikotarpiu, Vokietija taip pat isipareigojo uZtikrinti, kad iki restruktiirizavimo laikotarpio pabaigos arba,
jei Bavarijos Zemés akcijos be balsavimo teisés iki tol nebus visiSkai i§pirktos, ir jam pasibaigus bankas nemokéty
dividendy ir atkarpy, jei teisiSkai nebus jpareigotas to daryti. Remiantis Restruktiirizavimo komunikato
26 punktu, taip bus uZtikrinama, kad BayernLB valstybés pagalbos nenaudoty nuosavoms léSoms atlyginti, kai
tokiam atlygiui nepakanka pelno. Pratestas draudimas mokéti dividendus ir atlygj uz misrias kapitalo priemones
taip pat padés BayernLB laikytis 18y graZinimo plano.

(") Zr. 44 i8nasa.
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(198) Kitas aspektas susijes su Sparkassenverband, kuri, nors ir buvo viena i§ BayernLB akcininkiy, neprisidéjo prie
2008 m. jam suteikty pagalbos priemoniy. Dél to Sparkassenverband turima banko dalis gerokai sumazéjo, taciau

(199) Pirma, taupomieji bankai (kaip paaiskinta 76 konstatuojamoje dalyje, $iuo metu akcijy be balsavimo teisés turi
pavieniai taupomieji bankai) pareiské esantys pasiruose $ias i§ viso mazdaug [770-810] mln. EUR [...] vertés
akcijas be balsavimo teisés atsiimti, kad bty pagerinta banko kapitalo kokybé ir uztikrinta, kad jy suteiktas
kapitalas ir toliau atitikty EBI nustatyto 1 lygio kapitalo tinkamumo reikalavimus. Tuomet Sparkassenverband
bankui vél suteiks [810-840] miIn. EUR kaip nuosava kapitalg ir taip padidins savo turimg BayernLB dalj (*'). Taip
taupomieji bankai praras teis¢ | patikimesnes paliikanas ir vidutinés trukmés laikotarpiu negaus atitinkamy
dividendy (dél draudimo juos mokéti).

ntra, Sparkassenverband pareiské esanti pasiruosusi iki m. pabaigos saZininga kaina — uz 818,3 min. -

200) Antra, Spark band pareiské esanti pasiruosusi iki 2012 m. pabaigos sgZininga kai 7 818,3 mln. EUR
jsigyti LBS. Nustatydama kaing, Sparkassenverband jos nesumazino, nepaisant aplinkybés, kad taupomieji bankai
yra svarbiausi LBS produkty platintojai. Privatus investuotojas kaing tikriausiai biity sumazings.

(201) Dél visy siy priemoniy Sparkassenverband turima banko dalis, pirmiau sumazéjusi iki 6 %, dabar gerokai padidés,
gali bati, kad iki 25 %.

(202) Baigiant reikia pazyméti, kad pranaSuma, kurj BayernLB igijo dél turto garantijos (rizikos garantijos), Vokietija
visiskai atgaus ta apimtimi, kiek jis virSija tikrgja ekonoming verte. Todél banko ir jo akcininkiy dalyvavimg
dalijantis nasta galima laikyti tinkamu, sprendime pradéti procediirg dél to iSsakytos abejonés i$sklaidytos.

Konkurencijos iskreipimo ribojimo priemonés

(203) Galiausiai Restruktiirizavimo komunikate reikalaujama, kad restruktirizavimo plane baty numatytos
konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemonés. Sios priemonés turéty biiti specialiai pritaikytos konkurencijos
iSkreipimui rinkose, kuriose pagalbg gaves bankas veiks jj restruktirizavus. Tokiy priemoniy pobidis ir forma
priklauso nuo dviejy kriterijy: pirma, nuo pagalbos sumos, salygy ir aplinkybiy, kuriomis suteikta pagalba, ir
antra, nuo rinky, kuriose veiks pagalbg gaves bankas, ypatybiy. Be to, Komisija turi atsizvelgti j pagalba gavusio
banko jnaso apimtj ir nastos pasidalijimg restruktiirizavimo laikotarpiu.

(204) Sprendime pradéti procediiry Komisija mané, kad konkurencijos iskreipimui riboti sitlomos priemonés
nepakankamos. Atnaujintame restruktiirizavimo plane numatytos papildomos priemonés, kuriomis turéty buti
apribojamas konkurencijos iSkreipimas.

(205) Pagalbos suma Sioje byloje sickia mazdaug 15,8 mird. EUR, ji suteikta kaip parama kapitalui ir sudaryta i§
10 mlrd. EUR rekapitalizavimo, 4,8 mlrd. EUR vertés rizikos garantijos ir 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimo
i§ BayernLabo i BayernLB. Si suma neapima nei mazdaug 15 mlrd. EUR SoFFin suteikty atsakomybés garantijy (is
kuriy panaudoti 5 mlrd. EUR) (*), nei Austrijos suteikty garantijy 2,638 mlrd. EUR finansavimo léSoms, kurias
BayernLB buvo pasiruoses suteikti HGAA. 15,8 mlrd. EUR pagalbos suma atitinka 8 % pagal rizikg jvertinto turto
(2008 m. rizikos pozicijy verté buvo 198 mlrd. EUR), jgyvendinus priemones. Si suma dar padidéja atsizvelgus i
2,638 mlrd. EUR vertés Austrijos suteikta garantijg ir 15 mlrd. EUR vertés SoFFin suteiktas atsakomybés
garantijas (i§ kuriy panaudoti 5 mlrd. EUR). Taigi bankui suteiktos pagalbos suma yra labai didelé. Todél, net ir
atsizvelgus i tai, kad pagalbg gavusio banko jnaSas tinkamas ir kad bankas ir jo akcininkés tinkamai dalijasi nasta
restruktiirizavimo laikotarpiu, vis tiek reikalingos plataus masto priemonés galimam konkurencijos i8kreipimui
apriboti.

(206) Todél naujame restruktiirizavimo plane numatyta balansa sumazinti daug labiau negu pirminiame restruktiri-
zavimo plane. Skai¢iuojant pagal 2008 m. pabaigoje turéta turta, BayernLB savo balansg sumazins 51 % nuo
421,7 mlrd. EUR iki 206 mlrd. EUR (2015 m. — 239,4 mlrd. EUR).

(207) Siuo tikslu BayernLB yra pasiruoses parduoti nemazai Vokietijoje ir uzsienyje turimy patronuojamyjy bendroviy ir
(arba) kity jmoniy akcijy ir gerokai sumazinti savo investicijy portfelj. Sios patronuojamosios bendrovés ir (arba)
turimos kity jmoniy akcijos turi bati parduotos iki [...] arba po [...] jos turi nebevykdyti naujos veiklos.
12 lenteléje nurodyti didZiausi pardavimai.

(*) Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i$pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.
(*}) Zr. 44 konstatuojamaja dalj.



2015 4 28 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 109/31

12 lentelé

Svarbiausiy investicijy pardavimas

Pavadinimas Balansas, mlrd. EUR () Pagal rizikg 1vertint(i§ turtas, mlrd. EUR
HGAA 44,6 [30-35]

MKB 10,8 [7-10]
SaarLB 20,6 [6-9]
LB(Suisse) 1,2 [0-1]
LB Lux 11,8 [4-7]
LBS [8-12] [2-5]
GBWAG 2,1 [0-2]

(*) 2008 m. verté.

(208) Pardavimas apima visas tarptautines banko kredito jstaigas. Parduoti HGAA, kuriam, panau, jau 2008 m. buvo
reikalinga restruktiirizavimo pagalba, buvo naudinga atkuriant BayernLB gyvybingumg. Tadiau vertinant
priemoniy, kuriomis ketinama apriboti konkurencijos iskreipimg, apimtj net ir neatsizvelgus { HGAA pardavima,
balanso sumazinimas sickia 45 % (421,7 mlrd. EUR - 44,6 mlrd. EUR = 377,4 mlrd. EUR), palyginti su
206 mlrd. EUR).

(209) Be to, BayernLB uzdarys septynis savo tarptautinius filialus ir atstovybes ir gerokai sumazins likusius filialus
Londone, ParyZiuje, Niujorke ir Milane.

(210) Atsizvelgdama i didelés gautos pagalbos sumos nulemtg konkurencijos iskreipimg, Komisija mano, kad banko
balanso sumazinimas daugiau kaip per puse apskritai yra tinkama priemoné. Toks sumazinimas atitinka
Komisijos spendimy priémimo praktika kity Zemés banky atvejais (*%).

(211) Be siy plataus masto struktiiriniy priemoniy, BayernLB sutiko ir su kai kuriais elgesio suvarZymais. Bankas
isipareigojo restruktiirizavimo laikotarpiu taikyti virSuting 500 000 EUR (fiksuoto ir kintamo) atlyginimo
personalui ribg, laikytis draudimo perimti kitas jmones ir draudimo mokéti dividendus. Atlyginimo personalui
apribojimai automatiskai pratesiami (nors ir maZzesne apimtimi negu vir§utiné atlyginimo riba), kol bus visiskai
ispirktos akcijos be balsavimo teisés ir baigta léSy susigrazinimo procedira, tikriausiai ne anks¢iau kaip 2019 m.
Siomis priemonémis bus sukuriama paskaty graZinti lésas struktiira ir uzkertamas kelias bankui perimti
konkuruojanc¢ias jmones, siekiant neleisti, kad pagalba bity naudojama neorganiskam BayernLB augimui
finansuoti.

(212) BayernLB pagal I priede nustatytas priemones taip pat labai apribos likusios tarptautinés komercinés veiklos
jmoniy, projekty finansavimo ir nekilnojamojo turto srityse mastg ir apimtj absoliuciaisiais skaiCiais. Taip
pagrindinése BayernLB rinkose atsiras laisvy pajégumy kitiems rinkos dalyviams.

(213) Be to, Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad BayernLB pasitraukty i§ kai kuriy veiklos sri¢iy, kaip antai laivy ir
orlaiviy finansavimo. Taip pat bus nutrauktas vieSojo sektoriaus finansavimas ne Bavarijoje.

(214) Atsizvelgdama | §j jvairiy priemoniy derinima ir pirmesnj konstatavima, kad banko jnasas ir nastos pasidalijimas
yra tinkami, Komisija mano, kad, nors BayernLB suteiktos pagalbos suma didel¢, taciau imtasi pakankamai
priemoniy galimam konkurencijos iskreipimui apriboti.

Igyvendinimas ir kontrolé

(215) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 5 skirsniu, turi bati reguliariai teikiamos ataskaitos, kad Komisija galéty
jsitikinti, jog restruktiirizavimo planas vykdomas tinkamai. Pirma ataskaita turi bati pateikta ne véliau kaip per
SeSis ménesius po restruktiirizavimo plano patvirtinimo. Siuo tikslu Vokietija turéty paskirti uz prieZitirg
atsakingg patikétinj ir du kartus per metus teikti prieZitiros ataskaitg.

(**) Sprendimas 2012/477|ES, $iuo atveju 1éSos nebuvo visiskai susigrazintos, taciau balansas buvo sumazintas 60 %.
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(216) Atskiras grazinamy 1é8y iSmokas turi patvirtinti Vokietijos priezitiros institucija BaFin. Jei bankas nepasiekty 1ésy
grazinimo plane nustatyty tiksly, Vokietija turéty Komisijai pateikti pakeista restruktirizavimo plang, kaip
nustatyta II priedo 4 punkte. Tokio naujo pranesimo apie pagalbg atveju i§ esmés reikéty numatyti papildomas
konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemones.

(217) Komisija pripazista, kad papildomai sumazinus rizikos pozicijas pagal I priedo 33 punkta turéty bati uztikrinta,
kad 2017 m. BayernLB galéty iSpirkti likusia akcijy be balsavimo teisés dalj. Komisija savo vertinimg grindé
rizikos pozicijy sumazinimu (Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad jos blity sumazZintos atskiruose segmentuose
I priedo 33 punkte nurodytais etapais) ir antriniu $io sumaZinimo poveikiu atskirose veiklos srityse. Jei
vykdydamas plang BayernLB nustatyty, kad dél reguliuvojamyjy ar makroekonominiy pokyciy atsirado
optimizavimo galimybiy, daranciy poveikj nurodytiems etapams, Vokietija turéty Komisijai pranesti apie tokius
nukrypimus, i§skyrus atvejus, kai su sumaZzinimu viename segmente susijes nukrypimas 2017 m. sieks ne daugiau
kaip [10-15] %, visa sumaZinimo apimtis liks tokia pat, kaip nustatyta I priedo 33 punkte, ir tai nepaveiks
restruktiirizavimo plane apibtidinto BayernLB gyvybingumo. Naujo pranesimo apie pagalbg atveju Komisija tirs, ar
dél pakeitimy didéja paramos kapitalui poveikis, kartu maZzéja neigiamas antrinis poveikis ir taip nedaromas
neigiamas poveikis banko gyvybingumui.

ISvados dél restruktirizavimo

(218) Atsizvelgiant | banko prognozes ir naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, pagal kuriuos kapitalo
pakankamumas turi bati uZtikrintas daugiau kaip 9 % 1 lygio kapitalo ir nuosavo kapitalo rezervu, bei |
susitarimo ,Bazelis II“ reikalavimus, restruktirizavimo priemonés, jskaitant Vokietijos jsipareigojimus, yra
tinkamos ilgalaikiam BayernLB gyvybingumui atkurti ir pagalbos priemoniy nulemtam konkurencijos iskreipimui
kompensuoti. Nustacius salyga, kad dalis pagalbos priemoniy turi bati graZinta ir turi bati taikomas 1ésy susigra-
zinimo mechanizmas, restruktirizavimo planu taip pat uZtikrinama, kad pagalba biity apribota iki minimumo ir
kad banko jnasas bty tinkamas. Todél, iskélus salyga, kad turi biiti jvykdyta Il priede nustatyta prievolé graZinti
lésas, restruktarizavimo pagalba gali biti laikoma suderinama su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies
b punkta.

6. PRANASUMAS SPARKASSENVERBAND

(219) Komisijos abejonés, kad Sparkassenverband tinkamai nedalyvavo dalijantis nasta ir gavo naudos i§ pagalbos
priemonés, taip pat i$sklaidytos. Sprendime pradéti procediira Komisija nurodé, kad per oficialia tyrimo
procediira ji galbiit tirs, ar buvo teisingai nustatyta BayernLB verté, o kartu ar teisingai apskaiciuotos likusios
Sparkassenverband akcijos. Atsizvelgdama i tai, Komisija iSsiunté Vokietijai prasymg pateikti informacija, kaip
Sparkassenverband prisidéjo prie pagalbos bankui. Taupomyjy banky akcijas be balsavimo teisés i$pirkus, o tada
Sparkassenverband jas bankui grazinus kaip kapitalo injekcija, Sparkassenverband dalis vél padidés, taip bus pasiektas
tinkamas nastos pasidalijimas. Komisija taip pat nenustaté jokiy banko vertés, pagal kuria 2008 m. buvo
paskirstytos akcijos, nustatymo netaisyklingumy. Todél su Sparkassenverband susijusioms abejonéms nebéra
pagrindo.

ISVADOS

(220) Atsizvelgdama | Vokietijos sipareigojimus dél restruktirizavimo ir i Il priede nustatytus jpareigojimus dél dalies
pagalbos priemoniy graZinimo ir 1é8y susigraZinimo mechanizmo taikymo, Komisija daro i$vada, kad rizikos
garantija suderinama su Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 5 skirsnio nuostatomis, restruktirizavimo
pagalba apribota iki reikiamo minimumo, konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemonés pakankamos ir pateiktas
restruktiirizavimo planas tinkamas ilgalaikiam BayernLB gyvybingumui atkurti. Todél restruktiirizavimo pagalba
laikytina suderinama su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta,

PRIEME S] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

2012 m. liepos 25 d. sprendimas byloje dél valstybés pagalbos Nr. SA.28487 (C 16/09 ex N 254/09), kurig Vokietija ir
Austrija suteiké Bayerische Landesbank, panaikinamas.
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2 straipsnis

1. Toliau i§vardytos priemonés yra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj:
a) 10 mlrd. EUR rekapitalizavimas, kurj bankui Bayerische Landesbank suteiké Bavarijos Zemé;

b) 4,8 mlrd. EUR antrojo nuostolio garantija, kurig kaip rizikos garantija bankui Bayerische Landesbank suteiké Bavarijos
Zeme;

¢) 15 mlrd. EUR atsakomybés garantijos, kurias bankui Bayerische Landesbank suteiké Vokietija;
d) 2,638 mird. EUR finansavimo garantija, kurig bankui Bayerische Landesbank suteiké Austrija;

e) 1 mlrd. EUR kapitalo, kurj Bavarijos Zemé turi banke Bayerische Landesbodenkreditanstalt, perkélimas j banka Bayerische
Landesbank.

2. 1 dalyje nurodytos valstybés pagalbos priemonés suderinamos su vidaus rinka, jei bus jvykdyti I ir III prieduose
nurodyti jsipareigojimai ir I priede nurodyti jpareigojimai.

3 straipsnis
Vokietija uztikrina, kad 2012 m. birzelio 6 d. pateiktas ir 2012 m. birZelio 12 d. papildytas restruktirizavimo planas,

jskaitant [ ir III prieduose nurodytus jsipareigojimus ir II priede nurodytus jpareigojimus, bus visiskai igyvendintas
laikantis Siuose prieduose nustatyto grafiko.

4 straipsnis

Per du ménesius nuo prane$imo apie § sprendimg dienos Vokietija pranesa Komisijai, kokiy priemoniy émési jam
igyvendinti.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Vokietijos Federacinei Respublikai ir Austrijos Respublikai.

Priimta Briuselyje 2013 m. vasario 5 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA

Pirmininko pavaduotojas
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I PRIEDAS

A. BENDRIEJI ISIPAREIGOJIMAI

1. [Restruktiirizavimo etapas] Restruktiirizavimo etapas baigiasi 2015 m. gruodzio 31 d. Toliau nurodyti jsiparei-
gojimai taikomi restruktiirizavimo etape, jei i3 atitinkamo isipareigojimo nepaaiskéja kas kita. Jei grazinamy lésy dalis
pagal II priedo 2 ir 3 punktus sumokama jau po Sios datos, $io I priedo 4, 6-8, 18-22, 24, 25, 27 ir 28 punktai
galioja tol, kol bankas visiskai jvykdys savo mokéjimo jsipareigojimus, taciau ne ilgiau kaip iki 2018 m.
gruodzio 31 d.

2. [Patikétinis] Pakankamai kvalifikuotas ir nuo BayernLB nepriklausomas uZ prieZifirg atsakingas patikétinis nuolat ir

i$samiai ir tinkamai. UZ prieZitira atsakingo patikétinio skyrimo tvarka ir jo uzduotys nustatyti atskirame susitarime.

3. [Pagrindinés veiklos segmentas ir restruktiirizavimo padalinys] BayernLB isteigé vidaus restruktirizavimo
veiklos sri¢iy ir patronuojamyjy bendroviy likvidavimo priemones. Vidaus restruktiirizavimo padalinys funkciniu ir
organizaciniu aspektais yra atskirtas nuo pagrindinio banko ir patronuojamuyjy bendroviy testinos veiklos sriciy ir
(arba) turimy kity jmoniy akcijy (toliau kartu — pagrindinés veiklos segmentas) ir laikomas atskiru segmentu.

B. BALANSO SUMAZINIMAS/KOMERCINES VEIKLOS APRIBOJIMAS

4. [Balanso sumaZzinimas - bendroviy grupé] BayernLB isipareigoja uzdarydamas uZsienyje turimus biurus,
parduodamas turimas kity jmoniy akcijas ir apribodamas komercing veikly balansinj turtg iki 2015 m.
gruodzio 31 d. sumazinti iki i§ viso mazdaug 239,4 () mlrd. EUR (3. Siekiant uZztikrinti sklandzig stebésena, i
EUR/USD kurso pokytj nereikia atsizvelgti, jei jis yra ne maZesnis kaip [1,05-1,25] 2012 m., [1,05-1,25] 2013 m.,,
[1,05-1,25] 2014 m. ir [1,05-1,25] 2015 m. (}) Jei EUR/USD kurso pokytis yra maZesnis uz pirmiau nurodyta,
bankas, informaves uz priezifirg atsakingg patikétinij, gali planuojamg balansg pakoreguoti taip, kad i valiutos kurso
kritimg baty atsizvelgiama visa faktinio ir planuoto kurso skirtumo apimtimi, jei tokiam pakoregavimui, pateikdama
radytinius motyvus, nepriestarauja Komisija.

5. [Balanso sumaZinimas - restruktiirizavimo padalinys] Restruktiirizavimo padalinio balansinis turtas iki 2015 m.
gruodzio 31 d. bus sumaZintas iki mazdaug [7,5-10] mlrd. EUR. Laikoma, kad Sios sumos virsijimas dél EUR/USD
kurso pokycio, palyginti su planuotu pagal 4 punkto antrg sakinj, pavojaus nekelia, jei atitinkamai galioja 4 punkte
nustatytos salygos.

6. [Komercinés veiklos apribojimas - pagrindinés veiklos segmentas] Pagrindinés veiklos segmente toliau
iSvardytose veiklos srityse bus laikomasi toliau i$vardyty apribojimy, siekiant uZztikrinti, kad baty vykdoma tik sasaja
su Vokietija turinti veikla. Sgsaja su Vokietija Siuo tikslu reiskia, kad i) kliento arba jo patronuojanciosios bendrovés ar
vienos i§ svarbiausiy patronuojamyjy bendroviy biistiné yra Vokietijoje; ii) tai yra prekybos finansavimas arba
finansavimas, susijes su eksporto sandoriais [...] jtraukiant rizikos draudima [...] (pvz., pasitelkus eksporto kredity
agentlirg), o finansuojamas klientas yra sgsaja su Vokietija pagal i dalj turincio kliento prekiy gavéjas; arba iii)
finansuojamo projekto vieta yra Vokietijoje arba sasajg su Vokietija pagal i dalj turintis (turintys) klientas (klientai)
projekte dalyvauja kaip prekiy arba Zzaliavy, kurios turés bati gaminamos, gavéjas (gavéjai) arba naudotojas
(naudotojai) pagal gavimo ar naudojimo sutartis, arba jiems nuosavybés teise priklauso ne maziau kaip [15-50] %
projekta vykdancios bendrovés akcijy, arba jiems tenka didesné kaip [30-70] % finansuojamo tiekimo projekto
reikméms dalis; arba iv) kalbant apie tarptauting nekilnojamojo turto veikla, klientui priklauso svarbiausias portfelio
turtas, esantis Vokietijoje.

a) [Projekty finansavimas] BayernLB uztikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu, pagrindinés veiklos
segmente projekty finansavimo veiklos srityje, t. y. specialiosios paskirties jmoniy, kuriy atveju kredito vertinimas
nukreiptas | grynyjy pinigy srautu paremtg specialiosios paskirties imonés ir (arba) investicijos pajéguma,
finansavimo, pagal rizikg ivertintas turtas (*) nuo [laikotarpio, kai isipareigojimas bus pradétas vykdyti, t. y.
2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [3—4] mlrd. EUR ribos.

(") Pagal 2008 m. vertg tai atitinka balanso sumazinimga iki mazdaug 206 mlrd. EUR.

(}) Jei Siame punkte nurodytas apribojimas galioty ilgiau negu iki 2015 m., kaip nustatyta 1 punkte, planuojamo balanso verté bity kasmet
[...] indeksuojama [...].

(*) BayernLB planuoja, kad EUR[USD kursas bus toks: [1,10-1,60] 2012 m., [1,10-1,60] 2013 m., [1,10-1,60] 2014 m. ir [1,10-1,60]
2015 m. Prireikus po 2015 m. EUR/USD kurso duomenys bus papildyti tuo metu galiosianciy banko plany duomenimis.

(*) 6 punkto a—c dalyse vartojama savoka ,pagal rizikg jvertintas turtas” reiskia rizikos pozicijy komponenta, neatsizvelgiant i operacinés
rizikos pozicijas, rinkos rizikos pozicijas ir pagal rizika jvertinto turto ekvivalentg arba su kliento apsidraudimo sandoriais susijusj
kredito vertinimo koregavimg (angl. CVA).
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b) [Tarptautinis nekilnojamasis turtas] BayernLB uZtikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu,
pagrindinés veiklos segmente sudarant tarptautinius nekilnojamojo turto uZsienio objektuose sandorius (sandorius
su tarptautiniais nekilnojamojo turto klientais, t. y. teikiant finansavimg esant sasajai su Vokietija pagal 6 punkto i
ir iv daliy apibréitis, laikantis rinkoje jprastos komercinés paskirties nekilnojamojo turto sandoriy struktiros,
iskaitant specialiosios paskirties bendroves), pagal rizikg jvertintas turtas nuo [laikotarpio, kai isipareigojimas bus
pradétas vykdyti, t. y. 2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [0,5-1] mlrd. EUR ribos.

¢) [Korporaciné bankininkysté] BayernLB uztikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu, pagrindinés
veiklos segmente korporacinés bankininkystés (dideliy imoniy finansavimo) srityje pagal rizika jvertintas turtas
nuo [laikotarpio, kai jsipareigojimas bus pradétas vykdyti, t. y. 2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [9-12] mlrd. EUR
ribos.

BayernLB veiklos, patenkancios i a, b ir ¢ dalyse nurodytas veiklos sritis, nevykdys kitose veiklos srityse, siekdamas
apeiti nustatytas pagal rizika jvertinto turto ribas. Kilus abejoniy, veikla pirmiau i$vardytoms veiklos sritims ir
pateiktiems planuojamiems duomenims bus priskiriama remiantis restruktirizavimo planu ().

7. [Ribos virsijimas] Dél 6 punkto a—c dalyse nustatyty pagal rizika jvertinto turto riby laikomasi $iy nurodymuy:

a) j EUR/USD kurso pokyti, palyginti su planuotu pagal 4 punkty, nereikia atsizvelgti, jei jis yra ne maZesnis kaip
[1,05-1,25] 2012 m., [1,05-1,25] 2013 m., [1,05-1,25] 2014 m. ir [1,05-1,25] 2015 m. (%) Jei EUR/USD kurso
pokytis yra maZesnis uz pirmiau nurodytg, bankas, informaves uz prieziiirg atsakingg patikétinj, gali pagal rizika
jvertinto turto ribas pakoreguoti taip, kad i valiutos kurso kritimg biity atsizvelgiama visa faktiniy ir 6 punkto
a—c dalyse nustatyty pagal rizika jvertinto turto riby skirtumo apimtimi. Komisija, pateikdama rasytinius motyvus,
gali papriestarauti tokiam pakoregavimui;

b) jei, palyginti su dabartine teisine padétimi, pasikeisty reguliuojamieji pagal rizikg jvertinto turto apskaiciavimo
reikalavimai, nacionalinés ar tarptautinés finansinés atskaitomybés taisyklés ir dél to padidéty pagal rizikg
jvertintas turtas, bus laikoma, kad tai nekelia pavojaus, jei pasikonsultavus su Komisija ji tam neprie$taraus.

8. [Komercinés veiklos nutraukimas] Toliau nurodytos sritys nebepriklauso pagrindinés veiklos segmentui ir veikla
jose nutraukiama.

a) Turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai

Nebebus investuojama j segmentuotus turtu uztikrintus vertybinius popierius arba segmentuotas paskolas, kurie
grindziami keliy pozicijy grupe arba kuriems dél jy struktiros badinga finansinio sverto rizika. Toliau leidZiami
finansavimo pakeitimai vertybiniais popieriais banko naudai refinansavimo ir (arba) balanso valdymo reikméms
bei pagrindiniy klienty nesegmentuoty skoly portfeliy pirkimas ir (arba) finansavimas per pakeitimo vertybiniais
popieriais platformas, susijusias su sandoriais.

b) Uztikrinti skolinimo sandoriai/jmoniy jsigijimo finansavimas nesant sgsajos su Vokietija

Bankas nebedalyvaus uZtikrintuose skolinimo sandoriuose ir nebeteiks finansavimo jsigyjant jmones, kai néra
sasajos su Vokietija, t. y. kai jmonéms isigyti naudojamas iSorés finansavimas, didele dalj iSorés kapitalo
panaudojant pirkimo—pardavimo kainai apmokéti, o isigijimas visiskai ar i§ dalies uZtikrinamas specialiosios
paskirties jmonés ir jos turtu.

¢) Laivy ir orlaiviy finansavimas

Bankas nebeteiks su objektu susijusio laivy ir orlaiviy finansavimo, t. y. finansavimo isigyti tokiems objektams, kai
isigytas laivas ar orlaivis yra pagrindiné garantija. ISimtis — 100 % eksporto kredity agentiros dengiamas orlaiviy
finansavimas, kai orientuojamasi tik | eksporto kredito draudima, o ne | pagrindu imama turtg (tik eksporto
finansavimo sandoriai).

() Jei 6 punkte nurodyti pagal rizika jvertinto turto apribojimai galioty ilgiau negu iki 2015 m., kaip nustatyta 1 punkte, 6 punkto
a—c dalyse nustatytos pagal rizikg jvertinto turto ribos atitinkamai baity kasmet [...] indeksuojamos [...].

(%) BayernLB planuoja, kad EUR/USD kursas bus toks: [1,10-1,60] 2012 m., [1,10-1,60] 2013 m., [1,10-1,60] 2014 m. ir [1,10-1,60]
2015 m. Prireikus po 2015 m. EUR/USD kurso duomenys bus papildyti tuo metu galiosian¢iy banko plany duomenimis.
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9.

d) Pagrindinio banko veikla vieSajame sektoriuje ne Bavarijoje

BayernLB nebeteiks paskoly ne Bavarijos miestams, savivaldybéms ir savivaldybiy asociacijoms, iSskyrus likvidumo
valdymo priemones. Toliau leidZiama finansuoti vieSojo ir privaciojo sektoriy partnerystés projektus bei projektus
ir eksporta, kai gavéjai yra sasajg su Vokietija turintys vieSojo sektoriaus klientai.

C. BIURY UZDARYMAS/TURIMU KITU [MONIY AKCIJU PARDAVIMAS

[Biurai] Toliau nurodyti BayernLB biurai — filialai arba atstovybés — jau uzdaryti toliau nurodytais metais:

Biuras Data
Pekine 2009 m.
Tokijuje 2009 m.
Monrealyje 2009 m.
Mumbajuje 2009 m.
Kijeve 2010 m.
Honkonge 2010 m.
Sanchajuje 2010 m.

10. Esama veikla, kuri uzdarant 9 punkte i$vardytus biurus dar nebuvo likviduota, buvo perkelta arba nuo to momento
baigia galioti pagal atitinkamy sandoriy galiojima. Nauja veikla nebus vykdoma.

11.

[Turimy kity jmoniy akcijy pardavimas] BayernLB toliau ir IIl priede iSvardytas turimas kity jmoniy akcijas
parduos nurodytais terminais (pasiraSymo data) kuo geresnémis salygomis ir visas jas arba nurodytu terminu jau yra
pardaves.

Pavadinimas Vieta Kapitalo dalis () | Pensesasy el | Planiojama
Banque LB Lux S.A. Liuksemburgas 100 (3 6 441,3[[...] [...]
DKB Immobilien AG Berlynas 100 2012 m. (%)
KGE Kommunalgrund (*) Miunchenas 100 [...]
Stadtwerke Cottbus GmbH | Kotbusas 74,9 [...]
[..] [.] [.] [.]
GBW AG (%) () Miunchenas 91,93 [...]
Landesbank Saar Sarbriukenas 75 [...]0) 2010 m. (%)
LB (Swiss) Privatbank AG Ciurichas 50 2009 m.
MKB Bank Zrt (bendroviy Budapestas 89,89 9 360,9/[...] [...]
grupe)
DekaBank Frankfurtas prie 3,09 2011 m.

Maino

Deutsche Lufthansa AG Kelnas 1,98 2013 m.
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- ) . e Bal 1 rizik Planuoj
Pavadinimas Vieta Kapitalo dalis (%) ;;:?tsiiig Eat%ar t;z(xl)q anéla?aama

KGAL GmbH & Co. KG Griunvaldas 30 (9) [...]
LBS Bayern (19) Miunchenas 100 -] 2012 m.

(') 2011 m. gruodzio 31 d. faktinés vertés.

() Ruo3damasis parduoti Banque LB Lux S.A., BayernLB isigijo 25 % $io banko akcijy, kurias turéjo bankas Helaba, o mainais ban-
kui Helaba pardavé savo turimg banko LB (Swiss) Privatbank AG dalj, kitas 50 % $io banko akcijy Helaba jau turéjo. 2009 m.
spalio 23 d. sudaryta atitinkama pirkimo—pardavimo sutartis, 2009 m. gruodzio 21 d. jvyko sandoris.

(}) Sandoris jvyko 2012 m. kovo 27 d.

(*) Akcijos nekonsoliduotos.

() Siy akcijy pirkéjas gali biti jpareigotas laikytis galiojanciy socialiniy GBW grupés taisykliy ir papildomy socialiniy reikalavimy,
toks jpareigojimas buvo nustatytas panaiuose sandoriuose.

(®) ES Komisijos nurodymu, GBW AG akcijos bus parduodamos skelbiant i konkurencijos principus orientuots konkursg. Federa-
liné Vyriausybé atkreipia démesj, kad, jei paskelbus konkursg jas isigyty Bavarijos Zemé, dél to vél gali bati reikalingas tyrimas,
ar néra valstybés pagalbos elemento.

(’) 2011 m. gruodzio mén. akcijy balansiné verte.

(®) 2010 m. birzelio 22 d.BayernLB 25,2 % SaarLB pagrindinio kapitalo pardavé Saro krastui, dél to SaarLB nebéra su BayernLB su-
sijusi jmoné pagal HGB 271 straipsnio 2 dalj. [...]

() Iskaitant per KGAL Verwaltungs-GmbH turimas akcijas.

("9 Techniniu poZitiriu akcijy neturima.

12. Jei turimoms kity jmoniy akcijoms BayernLB bity suteikes grupés vidaus finansavima, kurio terminas virsija
nurodyta pardavimo datg, iy akcijy pardavimg galima atidéti [...] ne véliau kaip iki [...] (!), jei BayernLB negalés siy
akcijy perleisti kartu su atitinkamu grupés vidaus finansavimu arba kitaip uZtikrinti negrgZinto grupés vidaus
finansavimo.

13. BayernLB gali atidéti iSvardyty kity jmoniy akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki [...] ('), jei gavus pasitlymus
paaiskeéty, kad i§ pardavimo sandorio gautos pajamos biity maZesnés uZ atitinkamy akcijy balansing verte BayernLB
atskiroje finansinéje atskaitomybéje pagal HGB arba bankas dél to patirty nuostoliy konsoliduotosiose finansinése
ataskaitose pagal TFAS.

14. BayernLB, gaves Komisijos pritarima, gali atidéti i§vardyty kity jmoniy akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki
[...] (9, jei jrodys, kad dél bendryjy makroekonominiy salygy jy parduoti nejmanoma arba jmanoma tik skubaus
pardavimo salygomis.

15. BayernLB gali atidéti likusiy kurios nors jmonés akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki [...] (), jei jrodys, kad dél
ekonominiy ar teisiniy prieZasciy iki nurodyto termino buvo jmanoma parduoti tik kontroliuojanciaja daugumg
suteikiancias akcijas ir jis jas pardave.

16. Visos pajamos, gautos pardavus BayernLB turimas kity jmoniy akcijas, jei jos vir§ys nustatytas balansines vertes, o
kartu bus vir§ijami planuoti to laikotarpio veiklos rezultatai, bus naudojamos BayernLB restruktiirizavimo planui
finansuoti, taigi, remiantis II priedo 3 punktu, graZinamos Bavarijos Zemei.

17. Esama veikla, susijusi su akcijomis, kurios per nustatytus terminus nebuvo parduotos, nuo to momento baigia
galioti pagal atitinkamy sandoriy galiojima. Nauja veikla nebus vykdoma.

D. KITOS ELGESIO TAISYKLES/IMONES VALDYMAS

18. [Reklama] BayernLB nesireklamuos jam suteiktomis valstybés pagalbos priemonémis ar dél to jgytais konkuren-
ciniais pranaumais konkurenty atzvilgiu.

19. [ISorinio augimo ribojimas] Be Komisijos sutikimo draudZiama plésti komercing veikla jgyjant kity jmoniy
kontrole, jei pirkimo—pardavimo kaina didesné kaip [0-2 mln.] EUR (iSorinio augimo draudimas). Skolos konver-
tavimas | nuosavybés vertybinius popierius ir kitos priemonés pagal jprastas kredito valdymo procediras nelaikomi
komercinés veiklos plétimu, jei jais nesiekiama apeiti augimo ribojimo, kaip nustatyta pirmame sakinyje.

(") Ypatingas atvejis yra MKB [...].
(*) Ypatingas atvejis yra MKB [...].
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20. [Prekyba savo sagskaita] BayernLB prekyba savo saskaita nutraukia. Tai reiskia, kad BayernLB vykdys tik prekybos
sandorius, jtrauktus | BayernLB prekybos knyga, kurie reikalingi arba a) banko klienty pirkimo ar pardavimo
pavedimams priimti, persiysti ir vykdyti ir su tuo tiesiogiai susijusioms apsidraudimo priemonéms (t. y. prekyba
finansinémis priemonémis kaip paslauga, nevirSijant ribinés vertés skai¢iuojant pagal vertés pokycio rizika, kai
rinkos kainos kitimas yra [0-50] mln. EUR per vieng diena, patikimumas — 99 %), arba b) likvidumui bei turtui ir
isipareigojimams valdyti (palikanos, valiuty apsikeitimas, likvidumo rezervo valdymas, uZztikrinto refinansavimo
uzstaty valdymas), arba c) balanso pozicijoms ekonomiskai perkelti | restruktirizavimo padalinj arba perduoti
tretiesiems asmenims. BayernLB jokiu biidu nevykdys sandoriy, kuriais sickiama tik pelno ne pagal a, b arba c dalyse
nurodytus tikslus.

21. [Isipareigojimai dél jmonés valdymo] BayernLB valdyba, atlikdama kasdienio ir operatyvaus valdymo uzduotis,
yra nepriklausoma ir pavaldi tik jmonei. Nei valdancioji taryba, nei visuotinis akcininky susirinkimas neturi teisés
duoti nurodymy. Priezitros ir kontrolés funkcijos suteikiamos valdanciajai tarybai (ji bus vadinama ,stebétojy
taryba“); labai svarbiems sandoriams reikalingas stebétojy tarybos pritarimas, kaip nustatyta akciniy bendroviy
veiklg reglamentuojanciais teisés aktais. Teisés pozifiriu BayernLB prizifiri atitinkama teisinés prieZitros institucija,
bankininkystés pozifiriu — BaFin ir Bundesbank (federalinis bankas).

Ligsioliné BayernLB valdancioji taryba pertvarkoma i racionalesne stebétojy taryba, kurioje bus dar daugiau iSorés
nariy. Siuo tikslu ne véliau kaip iki 2013 m. birzelio 30 d. turi biiti igyvendintos $ios priemonés:

a) visi stebétojy tarybos nariai turi bati tinkami, kaip numatyta Istatymo dél kredito istaigy (Kreditwesengesetz, KWG)
36 straipsnio 3 dalies pirmame sakinyje. Nariai yra tinkami, jei jie patikimi ir pakankamai kompetentingi atlikti
kontrolés funkcijg bei vertinti ir priziaréti BayernLB vykdomus sandorius;

b) puse akcininkéms skirty stebétojy tarybos viety uzims nepriklausomi ekspertai;

c) iki restruktiirizavimo etapo pabaigos stebétojy tarybos pirmininko pareigas eis asmuo, kuris yra valdanciosios
tarybos narys pagal 21 punkto 2 dalj (iSorés ekspertas). Po to asmuo | $ias pareigas bus paskirtas Vokietijos ar
Europos Sajungos akciniy bendroviy veiklg reglamentuojanciais teisés aktais nustatyta tvarka;

d) taip pat aiskiai nustatoma, kad akcininkéms priklausanciy stebétojy tarybos viety asmenys negali automatiskai
uZimti vien dél savo padéties akcininkés jmonéje (negali bati ,gimusiy bati narjais®);

e) stebétojy taryba isteigia tyrimo ir rizikos komitetus. Atitinkamai tatkomos 21 punkto a—d dalys;

f) aiSkiai nustatoma, kad Zemés banko sandoriai turi bati vykdomi pagal ekonomikos principus, atsizvelgiant ir j
uzdavinius, kuriuos jis privalo atlikti.

22. Banko ir savininkiy santykiui taikomas kapitalo bendrovés ir jos akcininky santykiui jprastas nesusijusiy Saliy (angl.
arms-length) principas. Turtg savininkéms galima paskirstyti tik kaip mety pelna, kapitalo sumaZzinima ir likvidavimo
pajamas, i$skyrus galimybe grazinti gautg pagalba; tai netaikoma struktiirinéms priemonéms, susijusioms su nesava-
rankiskomis BayernLB vidaus jstaigomis.

23. [Valdymo organy, darbuotojy ir pagrindiniy agenty atlyginimai] BayernLB turi perzitiréti savo atlyginimy
sistemas, atkreipdamas démesj j tai, ar jos turi skatinamajj poveikj ir yra tinkamos, ir pagal civilinés teisés galimybes
uztikrinti, kad jomis nebiity skatinama prisiimti netinkamg rizika, kad jos biity nukreiptos j tvarius ir ilgalaikius
jmonés tikslus ir baty skaidrios. Bendras atlyginimas valdymo organy nariams ir vadovaujantiems darbuotojams
ribojamas iki tinkamo dydzio. Piniginis atlygis, virSijantis 500 000 EUR per metus, i§ esmés laikomas netinkamu.
Apribojimas pagal antra ir trecig sakinius bus taikomas tol, kol BayernLB iSmoky pagal II priedo 2 ir 3 punktus i§
viso bus sumokéjes [...] mln. EUR. Apribojimas pagal antrg ir tre¢ig sakinius, kad piniginis atlygis, virSijantis
[...] EUR per metus, i§ esmés laikomas netinkamu, bus taikomas tol, kol BayernLB vienkartiniy i§moky pagal 1ésy
susigragZinimo mechanizma pagal I priedo 2 punkta ir iSmoky pagal Il priedo 3 punktg bus sumokéjes [...] mln.
EUR ().

24. BayernLB pagal civilinés teisés galimybes savo valdymo organy, darbuotojy ir pagrindiniy agenty atlyginima nustatys
pagal $iuos principus:

a) BayernLB darbuotojams ir pagrindiniams agentams negali bfiti mokamas joks netinkamas darbo uzmokestis,
darbo uzmokescio dalys ir premijos bei kitos netinkamos i§mokos;

(") Bankas, informaves uZ priezitirg atsakingg patikétinj, gali 23 punkte nustatytas metinio piniginio atlygio ribas pakoreguoti pagal
atitinkamg infliacija Vokietijoje.
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b) BayernLB valdymo organy atstovy ir vadovaujanciy darbuotojy darbo uzmokestis apribojamas iki tinkamo
dydzio (plg. 23 punkta), visy pirma atsiZvelgiant j $iuos aspektus:

— kiek atitinkamo asmens indélis lémé ekonoming BayernLB padéti, ypac atsizvelgiant j iki $iol vykdyta verslo
politikg ir rizikos valdymg,

— biatinybé mokéti rinkos salygas atitinkantj darbo uzmokestj, siekiant pasamdyti tvariai ekonominei plétrai
uztikrinti ypac¢ tinkamus asmenis.

25. [Kitos elgesio taisyklés] BayernLB vykdys apdairig, patikimg ir tvarumo principu grindZiamg verslo politikg. Visy
pirma Siuo tikslu BayernLB kasmet parengs finansavimo plana ir pagal jj orientuos savo verslo politika. BayernLB,
teikdamas paskolas ir investuodamas, atsizvelgs | ekonomikos sektoriaus, ypa¢ smulkiojo ir vidutinio verslo, paskoly
poreikj sudarydamas rinkoje jprastas ir reguliuvojamuoju ir (arba) bankininkystés pozitriu tinkamas salygas.

26. [Skaidrumas] Sio sprendimo igyvendinimo metu Komisijai suteikiamos neribojamos galimybés gauti visg
informacija, reikalingg stebéti, kaip $is sprendimas vykdomas. Komisija gali reikalauti i§ BayernLB teikti pareiskimus
ar paaiskinimus. Vokietija ir BayernLB su Komisija i$samiai bendradarbiaus visais klausimais, susijusiais su $io
sprendimo vykdymu ir vykdymo stebéjimu.

27. [ISmoky uZ misrias kapitalo priemones nemokéjimas] BayernLB laikysis draudimo mokéti i§mokas uz misrias
kapitalo priemones. BayernLB iSmokas uz misrias kapitalo priemones (pavyzdziui, akcijas be balsavimo teisés ir
teisés gauti dalj pelno sertifikatus) mokeés tik jei privalés tai daryti net ir nepanaudojes rezervy ir specialiosios
pozicijos pagal HGB 340f ir 340g straipsnius. [...]

28. [Draudimas mokéti dividendus] BayernLB, siekdamas jvykdyti mokéjimo jsipareigojimus, laikysis draudimo
mokeéti dividendus. BayernLB dividendy nemokés iki finansiniy mety, kurie baigsis 2018 m. gruodzio 31 d., imtinai.
Si nuostata netaikoma i§mokoms pagal Il priedo 2 ir 3 punktus.

E. BAVARIJOS TAUPOMUJUJ BANKU) INASAS

29. [Akcijy be balsavimo teisés pakeitimas ir banko LBS Bayern jsigijimas] Bavarijos taupomieji bankai pasiruose
prisidéti prie BayernLB restruktiirizavimo nastos 1,65 mlrd. EUR suma jsigydami LBS ir pakeisdami savo akcijas be
balsavimo teisés.

Sig sumg sudaro tokie komponentai:

a) LBS jsigijimas: Sparkassenverband Bayern isigis visa banka LBS uz 818,3 mln. EUR. Isigijimo data (nuosavybeés
perleidimas ir kainos sumokéjimas) yra [...]. 2012 finansiniy mety pajamos teks BayernLB.

b) Akcijy be balsavimo teisés pakeitimas: Visos taupomyjy banky turimos neterminuotos BayernLB akcijos be
balsavimo teisés, kuriy nominalioji verté mazdaug [770-810] mln. EUR, bus i8pirktos. Tuomet Sparkassenverband
Bayern per kontroliuojanciaja bendrove BayernLB Holding AG bankui suteiks [810-840] mln. EUR, kuriais bus
padidintas jo kapitalas. Akcijy be balsavimo teisés iSpirkimo ir kapitalo padidinimo data yra ne anks¢iau kaip
[...] ir ne véliau kaip [...]. Naujy Sparkassenverband akcijy verté turi biiti nustatoma pagal kapitalo didinimo metu
buvusiag BayernLB Holding AG verte, kuri turi bati apskai¢iuojama pagal vertinimo standartg IDW S1. Sparkassen-
verband gali turéti ne daugiau kaip 25 % akcijy, kad bet kokiu atveju ji nesudaryty blokuojancios mazumos (25 %
plius vienas balsas) ().

F. BAYERNLABO

30. [BayernLabo Kkapitalas] Atsizvelgiant | reguliuvojamyjy reikalavimy banky kapitalo kokybei pasikeitimus
(susitarimas ,Bazelis III*) ir atitinkamus BaFin nurodymus, su BayernLabo nuosavu kapitalu susijusios nuostatos bus
pakoreguotos pagal Kapitalo reikalavimy reglamentg (toliau — KRR) (angl. CRR) reikalinga apimtimi, siekiant
uztikrinti, kad j BayernLB konsoliduotgsias finansines ataskaitas, parengtas pagal TFAS, itrauktas BayernLabo
nuosavas kapitalas ir pagal naujus KRR reikalavimus bity bendras 1 lygio nuosavas kapitalas. Atlygis uz jj bus
pertvarkytas pagal KRR reikalavimus — kaip atlygis uZz isleistajj kapitalg (t. y. dividendai); apribojimas nuosava
kapitaly naudoti BayernLabo veiklai remti nebebus taikomas. 1 mlrd EUR suma, kuri planuojamos apimties
BayernLabo veiklai testi nebus reikalinga, bus jtraukta j pagrindinio banko apskaita. Banke BayernLabo liekancio turto
(iskaitant specialiosios paskirties turta ir su juo susijusj specialiosios paskirties indélj) jstatymais nustatyta specialioji
paskirtis iSliks tokios pat apimties, taigi jstatymais nustatytg banko uzduotj teikti paramag bus galima be apribojimy
testi.

(") Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i$pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.
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G. ATLYGIS UZ GARANTIJA/LESY SUSIGRAZINIMAS

31. [Atlygis uZ garantija/léSy susigrazinimas] 2008 m. gruodzio 19 d. Bavarijos Zemés ir BayernLB sutartis dél
garantijos suteikimo (toliau — garantijos sutartis), remiantis supratimu, kad garantijos sutartimi apsaugoto portfelio
perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtumas yra 1,96 mlrd. EUR, bus pakeiciama ar papildoma,
siekiant jvykdyti toliau i$vardytus jsipareigojimus.

32. [Bendrasis mokestis] Bankas atgaline data nuo 2010 m. sausio 1 d. uZ garantija mokés metinj bendrajj mokestj
— 200 mln. EUR per metus. Jj sudarys:

a) bazinis mokestis — 6,25 %, skai¢iuojant nuo 1,28 mlrd. EUR pradinio (2008 m. gruodzio 31 d.) paramos
kapitalui poveikio, t. y. 80 mln. EUR per metus;

b) papildomas metinis mokestis — 3,75 %, skai¢iuojant nuo mazdaug 2 mlrd. EUR garantijos dalies, t. y.
75 mln. EUR per metus, iki 2015 m;;

¢) speciali iSmoka — 45 mln. EUR per metus iki 2015 m.
H. BAVARIJOS ZEMES TURIMU 3 MLRD. EUR VERTES AKCIJiJ BE BALSAVIMO TEISES ISPIRKIMAS
33. [Papildomas rizikos pozicijy sumaZinimas] Siekdamas iki 2017 m. visiSkai i$pirkti Bavarijos Zemés turimas
akcijas be balsavimo teisés, BayernLB isipareigoja iki 2017 m. papildomai sumazinti i§ viso 10 mlrd. EUR vertés
rizikos pozicijas, pagal veiklos segmentus paskirstydamas, kaip toliau nurodyta; i [10-15] % nukrypimus neatsiz-
velgiama, jei bendras sumazinimas siekia 10 mlrd. EUR ('):
— jmoniy, smulkiojo ir vidutinio verslo bei priva¢iy klienty segmentas — [...] %,
— nekilnojamojo turto, taupomyjy banky ir jy asociacijos segmentas — [...] %,
— rinky segmentas — [...] %,
— restruktirizavimo padalinys - [...] %.
Jei veikla blity mazinama daugiau, to sumazinimo negalima priskai¢iuoti prie balanso mazinimo pagal 4 punkta. Jei

dél nurodyto rizikos pozicijy sumazinimo biity negauta pajamy, negautas pajamas bankas kompensuos atitinkamai
sumazindamas i§laidas.

Bankas isipareigoja, prasidéjus [...] finansiniams metams, remdamasis uZ prieziirg atsakingo patikétinio
ataskaitomis, atlikti tarpinj $iy jsipareigojimy vykdymo tyrimg. Jei remdamasi $iuo tarpiniu tyrimu Komisija
konstatuos, kad BayernLB reikiamo rizikos pozicijy sumazinimo iki 2017 finansiniy mety pabaigos tikriausiai
nepasieks, BayernLB apie pakeitimg Komisijai turés pranesti i§ naujo, jei tai nebuvo nulemta reguliuojamyjy ar
makroekonominiy poky¢iy.

(") 2012 m. birzelio 14 d. Komisijoje sutartais terminais; dél i§samesnés informacijos Zr. restruktirizavimo plano 6.20.2 skirsnj.



2015 4 28 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 109/41

II PRIEDAS

IPAREIGOJIMAI

1. [LéSy grazinimas] BayernLB jpareigojamas (prireikus per BayernLB Holding AG) Bavarijos Zemei sumokeéti
1,24 mlrd. EUR dydZio vienkarting iSmokg (toliau — vienkartiné iSmoka pagal 1é3y susigraZinimo mechanizma) ir
grazinti 2008-2009 m. kaip pagalbg gauta 3 mlrd. EUR dydZio nuosava kapitala, iSreiksta akcijomis be balsavimo
teisés (toliau — graZinama pagalba).

2. 1,24 mlrd. EUR dydzio vienkartiné i§moka pagal 1é3y susigrazinimo mechanizma mokama tokiomis dalimis:

[..]

Jei kompetentinga priezitiros institucija nuspresty, kad nuosavas kapitalas, gautas BayernLabo specialiosios paskirties
turtg j balansg jtraukus nominaligja verte, ir reguliuojamuoju pozitriu visiskai ar i§ dalies yra BayernLB bendras
1 lygio nuosavas kapitalas, kita galima vienkartinés i§mokos pagal 163y susigragZinimo mechanizmg dalis padidéty $ia
suma; tokiu atveju tolesnis mokéjimo planas biity pakoreguojamas pagal 11 lentele.

3. 3 mlrd. EUR dydzio grazinama pagalba mokama tokiomis dalimis:

[.]

Papildomai iki 2017 m. Bavarijos Zemei turi bati graZintos likusios [...] mln. EUR vertés akcijos be balsavimo teisés
islaisvinant kapitalg pagal I priedo 33 punktg.

4. [Mokéjimo prievolés nukélimas] Jei BayernLB priezifiros institucija uzdraus mokeéti i§mokos dalj pagal 2 punktg
arba neduos sutikimo grazinti pagalbos dalj pagal 3 punktg, Siuose punktuose nustatyty imoky mokéjimas bus
sustabdytas. Tokiu atveju atitinkama mokéjimo prievolé bus atidéta, kol priezitros institucija duos leidimg ta
mokéjima jvykdyti ar vél jo neuzdraus. Jei ir kitais metais nebus duotas sutikimas ar bus uzdrausta vykdyti karta jau
atidétos sumos mokéjima, federaliné Vyriausybé Komisijai pateiks pakeistg restruktiirizavimo plang, kuriame bus
numatytos i§ esmés papildomos kompensuojamosios priemonés, pvz., papildomai sumazinti rizikos pozicijas.
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III PRIEDAS

PAPILDOMAS TURIMU KITY IMONIU AKCIJJ LIKVIDAVIMAS

BayernLB parduos arba pardavé toliau nurodytas turimas kity jmoniy akcijas atitinkamai nurodytais terminais pagal
[ priedo 11 punktg (!):

Parduota/
Turimos kity jmoniy akcijos Akcijy dalis (%) planuojama
parduoti

1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008 m.
2 | Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HGAA) 67,1 2009 m.
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009 m.
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 2009 m.
5 | Vulcain Energie 10,0 2009 m.
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010 m.
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010 m.
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010 m.
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010 m.
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010 m.
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (% 2010 m.
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010 m.
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010 m.
14 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010 m.
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (* 2010 m.
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010 m.
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010 m.
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010 m.
19 | Meridian Credit Union 0,0 (* 2010 m.
20 | MKB Altalénos Biztosito Zrt. 25,0 2010 m.
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010 m.
22 | Valley First Credit Union 0,0 (* 2010 m.
23 | MKB Eletbiztosité Zrt. 25,0 2010 m.
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010 m.

(") Kai kurios parduoti numatytos akcijos pakei¢iamos tik ribotai (7r. Zenklinima **¥), arba dél to, kad bankas jomis negali neribotai
disponuoti, arba jas galima parduoti tik kitiems akcininkams, taigi pardavimo sékmé priklauso nuo galéjimo jas parduoti (pvz., STR
Brennerschienentransport ar European Energy Exchange).
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Parduota/
Turimos kity jmoniy akcijos Akcijy dalis (%) | planuojama
parduoti
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010 m.
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010 m.
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010 m.
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011 m.
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011 m.
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011 m.
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011 m.
32 | [...] [...] [...]
33 | [...] [...] [...]
34 | [...] [...] [...]
35 | [...] [...] [...]
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | [..] [...] [...]
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd. 0,0 (¥ 2012 m
39 | First West Credit Union 0,0 (¥ 2012 m
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 (% 2012 m
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012 m
42 | [...] [...] [...]
43 | [..] [...] [...]
44 | [..] [...] [...]
45 | [...] [...] [...]
46 | [...] [...] [...]
47 | [...] [...] [...]
48 | [...] [...] [...]
49 | [...] [...] [...]
50 | SIACON GmbH i.L. 50,0 2013 m.
51 | [...] [...] [...]

(*) Apvalinimo paklaida, mazumos dalis.
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KOMISIJOS SPRENDIMAS (ES) 2015/658
2014 m. spalio 8 d.

dél pagalbos priemonés SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), kurig Jungtiné Karalysté ketina skirti
Hinklio ky$ulio C branduolinei elektrinei remti

(pranesta dokumentu Nr. C(2014) 7142)

(Tekstas autentiSkas tik angly kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa,
atsizvelgdama j Europos ekonominés erdvés susitarima, ypac i jo 62 straipsnio 1 dalies a punktg,
pakvietusi suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas pagal tas nuostatas (') ir atsizvelgusi j jy pastabas,

kadangi:

1. PROCEDURA

(1)  Po pries pranesimg buvusio bendravimo Jungtiné Karalysté 2013 m. spalio 22 d. elektroniniu rastu (jj Komisija
uZregistravo ta pacia dieng) prane$é apie priemones naujai Hinklio ky3ulio C branduolinei elektrinei (toliau —
HKC) remti.

(2)  Komisija 2013 m. gruodzio 18 d. pradéjo oficialy tyrimg dél priemoniy, apie kurias pranesta, remdamasi tuo,
kad jai kilo didziuliy abejoniy dél jy suderinamumo su valstybés pagalbos taisyklémis.

(3)  Komisijos sprendimas pradéti procediirg (toliau — sprendimas pradéti oficialig tyrimo procediira) buvo paskelbtas
2014 m. sausio 31 d. Konkurencijos generalinio direktorato interneto svetainéje ir 2014 m. kovo 7 d. Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje. Komisija paprasé suinteresuotyjy Saliy pateikti pastabas.

(4)  JK savo pastabas dél sprendimo pradéti oficialig tyrimo procedirg atsiunté 2014 m. sausio 31 d.

(5)  Komisija gavo suinteresuotyjy Saliy pastabas ia tema. Ji pastabas perdavé JK, suteikdama galimybe j jas atsakyti;
JK pastabos gautos 2014 m. birzelio 13 d. ir liepos 4 d.

2. PRIEMONIU APRASYMAS
2.1. SUSITARIMAS DEL SKIRTUMU

(6)  Priemong, apie kurig pranesta, pirmiausia sudaro susitarimas dél skirtumy (toliau — SDS), kuriuo numatyta skirti
paramg pajamoms HKC eksploatavimo etape. JK i§ pradZiy prane$é apie investicijy susitarima, kuris buvo
apibréztas kaip iSankstinis SDS. D¢l to, kad JK ir bendrovés, kuriai $io sprendimo priemimo metu visiskai
priklausé pagalbos gavéja bendrové EDF Energy plc (toliau — EDF), derybos truko ilgiau negu buvo numatyta,
investicijy susitarimas buvo visiskai pakeistas susitarimu dél skirtumy. EDF — JK isteigta Pranciizijos elektros
energijos bendrovés Electricité de France patronuojamoji jmoné.

(7)  Pagalbos gavéja yra bendrové NNB Generation Company Limited (toliau — NNBG), $io sprendimo priémimo metu
visiskai kontroliuojama bendrovés EDF. SDS — privatiné teisés reglamentuojamas susitarimas, kurj sudaré NNBG ir
kita SDS Salis — Low Carbon Contracts Company Ltd. Atskirg susitarimg pasiradys valstybés sekretorius ir NNBG
akcininkai. Sis atskiras susitarimas bus susijes tik su tam tikromis sandorio salygomis, visy pirma susijusiomis su
galimo sustabdymo jvykiais ir pelno pasidalijimo tvarka.

() OLC 69,2014 37, p. 60.
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(8)  Remiantis SDS, NNBG gaus pajamy dalj, kurios suma nustatoma sudedant didmening rinkos kaing, kuria ji
parduoda elektros energija, ir i§moka skirtumui padengti, atitinkancig i§ anksto nustatytos vykdymo kainos ir
orientacinés kainos per ankstesnj ataskaitinj laikotarpj skirtumg.

(9)  Kai orientaciné kaina bus maZesné negu vykdymo kaina, kita SDS $alis padengs vykdymo kainos ir orientacinés
kainos skirtuma, uztikrindama, kad NNBG galiausiai gauty palyginti stabiliy pajamy, atsizvelgiant i jos pardavimo
strategijg ir pagaminamos produkcijos kiekj. Priesingai, jeigu orientaciné kaina bus didesné negu vykdymo kaina,
NNBG turés kompensuoti susidariusj skirtumg kitai SDS $aliai. Todél ir $iuo atveju NNBG gaus palyginti stabiliy
pajamy.

(10) Orientaciné kaina yra vidutiné svertiné didmeniné kaina, kuria JK nustato visiems pagal SDS remiamiems
operatoriams. Kalbant apie NNBG, tinkama orientaciné kaina yra bazinés apkrovos rinkos orientaciné kaina,
taikoma visiems bazing apkrova generuojantiems operatoriams ().

(11) Visy pirma, bazinés apkrovos rinkos orientaciné kaina dabar nustatyta taip, kad baty naudojami paros kainy
duomenys, kuriuos pranesa Londono energijos pardavéjy asociacija (angl. London Energy Broker's Association, toliau
— LEBA) ir NASDAQ OMX prekiy birZa, palyginti su elektros energijos pirkimo kaina vieng biisima tiekimo
sezong (t. y. SeSis ménesius) arba biisimo sezono kaina (3.

(12) Bazinés apkrovos rinkos orientaciné kaina apskai¢iuojama kartg per sezong, prie§ pat kiekvieng sezong, imant
praéjusj sezong kasdien skelbta aritmetinj paros biisimo sezono kainy vidurkj. Sis vidurkis yra svertinis, siekiant
uztikrinti, kad blity proporcingai atsizvelgta i kiekvieno bazinio indekso parduota kieki.

(13) NNBG privalés islaikyti i§ anksto nustatytg Zemiausig efektyvumo lygi, bet nejsipareigoja pagaminti i§ anksto
nustatyto produkcijos kiekio. Visy pirma, numatyta, kad elektriné veiks esant 91 % apkrovos koeficientui. Jeigu
NNBG nepasieks sio apkrovos koeficiento, ji aiskiai negebés pasiekti pajamy lygio, kurio ji tikisi i§ projekto.

(14) Pagal pagaminta produkcijos kiekj, ne didesnj negu maksimalus produkcijos kiekis (virSutiné riba), kuris bus
nustatytas SDS, NNBG bus mokamos i$mokos skirtumui padengti. Jokiy i$moky nebus mokama rinkoje pardavus
daugiau produkcijos negu nustatyta pagal virSuting ribg. NNBG pagaminta elektros energija bus pardavinéjama
rinkoje.

2.1.1. Bendras SDS mechanizmo veikimas

(15) SDS bus sudarytas su kita SDS 3alimi, t. y. subjektu, kuris turéty bati finansuojamas vykdant jstatymu nustatyta
prievole, bendrai taikyting visiems licencijuotiems tiekéjams.

(16)  Galutinis susitarimas bus sudarytas EDF ir (arba) NNBG priémus galutinj sprendima dél investicijy, taip pat
sudarius susitarimg dél finansavimo tvarkos (jskaitant JK Vyriausybés skolos garantijos salygas) ir gavus galutinj
Saliy pritarima.

(17) Remiantis SDS struktiira, licencijuoti tiekéjai yra bendrai atsakingi uz visas dél susitarimo atsirandancias prievoles,
o kita susitarimo 3alis yra atsakinga tik jeigu licencijuoti tickéjai arba JK Vyriausybé jai perves lésas. Kiekvienas
tickéjas bty atsakingas pagal savo rinkos dalj, nustatyta pagal sunaudotg elektros energija. Laikantis tokios
struktiiros, jeigu blity nevykdomos mokéjimo prievolés, valstybés sekretorius paskirty kitg susitarimo 3alj, rinkty
mokescius i3 kity tiekéjy arba mokéty tiesiogiai energijos gamintojams.

() Bazing apkrova paprastai generuoja elektrinés, galin¢ios nuolat gaminti energija, todél jomis galima pasikliauti, kai bet kuriuo metu
reikia patenkinti pagrinding paklausa. Branduolinés elektrinés generuoja bazing apkrova, be to, joms badingos palyginti nedidelés
kintamosios sanaudos, taigi tiekimo kreivéje joms paprastai tenka pirmosios pozicijos.

(*) SDS taikyta i formulé:

J Z;(BP iy % BQy))
o

L <
= Z(BQH) ‘

=1
Cia d - prekybos dieny ankstesnj sezona skaicius, e — altiniy skai¢ius, BP — kiekvieno $altinio kaina, nustatoma kiekviena dieng, BQ —
kiekvieno $altinio kiekis, nustatomas kiekvieng diena.
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(18)  Atskirai kita susitarimo $alis, viena vertus, suteiks atsiskaitymy tarpininkui jgaliojimg gauti pajamas (t. y. suteiks
jgaliojima rinkti mokescius i$ tiekéjy) ir, kita vertus, nustatys prievole mokéti energijos gamybos operatoriams ir
i§ jy gauti mokamas sumas. JK Vyriausybé ketina atsiskaitymy tarpininku paskirti patronuojamaja jmone Elexon
(t. y. jmone, kuri $iuo metu JK veikia kaip atsiskaitymy tarpininkas ir visa priklauso JK nacionalinio tinklo
perdavimo sistemos operatoriui (toliau — PSO).

(19) Pagal SDS, kita susitarimo su energijos gamybos operatoriumi 3alis galés priimti sprendimus ir veikti savo
nuozitra, pavyzdziui, ji galés nuspresti, kad energijos gamybos operatorius vykdo savo jsipareigojimus arba turi
pateikti jkaita, kad uZtikrinty mokéjima pagal schemg, arba, atsizvelgdama j konkrecias rinkos salygas, ji galés
atsisakyti tam tikry reikalavimy. JK Vyriausybé ketina pateikti daugiau rekomendacijy dél parametry, dél kuriy
gali buti ribojama kitos susitarimo $alies veiksmy laisvé priimti su eksploatavimu pagal SDS susijusius
sprendimus.

(20) 1 diagramoje paaiskintos atitinkamos kiekvieno tarpininko pareigos, numatytos SDS sistemoje.

1 diagrama

Pareigos ir atsakomybé jgyvendinant SDS

! . DECC
i Functions Transfer _,'
! Functions Transfer
Analysis
— ‘ Reporti
National Grid I T o SR
i mplementation
Eligibility
Assessment

% CcfD } Obligation "
\‘ Generatgrs Payments CfD Counterparty Body - Pay;gnerits v Supph-ezs

Settlement function could be
carried out,on behalf of
counterparty body

Settlement Agent

Saltinis: JK valdZios institucijos.

2.1.2 SDS salygos

(21) JK ir EDF susitaré dél SDS salygy. Sios salygos bus nustatytos ilgalaikiame susitarime prie§ pasirasant galutinj
susitarimg ir EDF priimant galutinj sprendima dél investicijy.

(22)  Daugelis salygy, dél kuriy susitarta, atitinka kity technologijy, visy pirma atsinaujinanciosios energijos
technologijy, SDS salygas. Sios sglygos skelbiamos viesai (). Kitos sglygos yra konkreciai susijusios su SDS dél
HKC.

(23)  Susitartomis sglygomis vykdymo kaina bus 92,50 GBP uz MWh 2012 m. nominaliosiomis kainomis. Jeigu bus
priimtas sprendimas dél investicijy statyti naujaja Saizvelio C branduoling elektring pagal ta patj projekty ir
suteikiant galimybe pasidalyti dalj HKC reaktoriy sanaudy, vykdymo kaina bus pakeista i 89,50 GBP/MWh, taip
pat vertinant 2012 m. nominaliosiomis sglygomis.

(") Galima rasti adresu https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/267649/Generic_CfD_-_Terms_
and_Conditions__518596495_171_.pdf.


https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/267649/Generic_CfD_-_Terms_and_Conditions__518596495_171_.pdf
https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/267649/Generic_CfD_-_Terms_and_Conditions__518596495_171_.pdf
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(24)  Vykdymo kaina bus visiskai indeksuojama taikant vartotojy kainy indeksa (toliau — VKI), kaip ir pagal kitus SDS.
VKI patikslinimas bus atlickamas kasmet, atskaitos data bus 2011 m. lapkri¢io mén. Kasmet vykdymo kaina bus
tikslinama pirmg sezono dieng pagal naujausig Zinoma VKI, kurj nacionalinés statistikos tarnyba (toliau — NST)
skelbia vasario mén.

(25) Kalbant apie SDS trukme, véliausia pradzios data bus kiekvieno reaktoriaus tikslinis perdavimo eksploatuoti
laikotarpis, t. y. [...] (*) metai nuo sutartos tikslinés perdavimo eksploatuoti datos. Po tos datos bus pradétas
skaiciuoti SDS terminas, neatsizvelgiant j tai, ar elektriné jau veiks.

(26) Galutiné data yra pra¢jus [...] nuo paskutinés antro reaktoriaus tikslinio perdavimo eksploatuoti laikotarpio
dienos. Jeigu né vienas reaktorius nebus perduotas eksploatuoti galutinés datos diena ar iki jos, kita SDS 3alis gali
nutraukti susitarimg. Galutiné data gali bati nukelta dél nenugalimos jégos aplinkybiy arba sujungimo sunkumy.

(27)  Pelno pasidalijimo mechanizmai bus du. Pirmasis bus susijes su statybos iSlaidomis (') ir bus nustatyta, kad:

i) pirma statybos pelno [...] dalis (nominalioji verté) bus pasidalyta santykiu 50:50, t. y. 50 % pelno teks kitai
SDS 3aliai ir 50 % — NNBG;

ii) bet kokia statybos pelno dalis, didesné negu [...] (nominalioji verté) bus pasidalyta santykiu 75:25, t. y. 75 %
pelno teks kitai SDS $aliai ir 25 % — NNBG.

(28)  Antroji pelno pasidalijimo tvarka yra pagrista nuosavo kapitalo grazos norma. Buvo nustatytos dvi ribos (').

(29) Pirma riba — prognozuojamas nuosavo kapitalo vidinés grazos normos (toliau — VGN) dydis, $io sprendimo
priémimo metu nustatytas naujausiame finansiniame modelyje (¥, arba 11,4 % isipareigotos nuosavo kapitalo
bazés nominaligja verte. Bet koks didesnis nei $is dydis pelnas bus pasidalytas taip: 30 % — kitai SDS $aliai ir 70 %
— NNBG.

(30) Antra riba yra didesnis i§ $iy rodikliy — 13,5 % nominaligja verte arba 11,5 % realigja (defliuota pagal VKI) verte,
remiantis tokiu pat modeliu kaip nurodyta pirmiau. Bet koks didesnis nei $is dydis pelnas bus pasidalytas taip:
60 % — kitai SDS 3aliai ir 40 % — NNBG.

(31) Bus dvi veiklos islaidy atnaujinimo datos. Pirmoji bus praéjus 15 mety, o antroji — praéjus 25 metams nuo
pirmojo reaktoriaus paleidimo dienos. Veiklos islaidy atnaujinimu galima sumazinti abiejy Saliy ilgalaike sanaudy
rizikg ir abiem kryptimis pakeisti vykdymo kaina. Taikant §j mechanizma bty galima padidinti arba sumazinti
vykdymo kaing pagal Zinomas faktines sanaudas ir perzitrétas toliau iSvardyty veiklos sgnaudy eiluciy punkty
ateities sgnaudy prognozes, kiekvienu atveju tai biity daroma visiskai ir iSimtinai, kaip to reikia, kad buty
tesiamas elektrinés eksploatavimas:

a) branduolinio kuro pirminio papildymo;

b) draudimo;

¢) Branduolinés energetikos reguliavimo tarnybos (angl. Office for Nuclear Regulation, ONR) mokescio;
d) sandoriy normy;

e) tam tikry perdavimo mokesciy;

f) vidutinio radioaktyvumo atlieky (toliau — VRA) ir panaudoto kuro $alinimo islaidy poky¢iy, atsirandanciy dél
atlieky perkélimo kainos, nustatytos atlieky perkélimo sutartyje, pokyciy;

g) panaudoto kuro tvarkymo ir elektrinés eksploatavimo nutraukimo islaidy poky¢iy;
h) veiklos ir eksploataciniy sgnaudy;

i) atnaujinimo sgnaudy ir veiklos sgnaudy grynaisiais pinigais pagal energijos gamintojo pajamy ataskaita,
laikantis tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty (TFAS), ir visy patirty kapitalo islaidy.

(*) Verslo paslaptis.
(") Perdavimas eksploatuoti i§samiai aprasytas C priede.
(3 Visy pirma HKC IUK modelyje [...].
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(32) Visos i8laidos, susijusios su projektavimu, veikla, kuri néra pagristumo ir apdairumo standartus atitinkanti veikla,
elektrinés eksploatacine parengtimi arba energijos gamybos pajégumais, su eksploatavimu nesusijusiomis kapitalo
iSlaidomis, naujy statiniy (ne esamame pastate) iSlaidomis, finansavimu, tam tikromis atlieky perkélimo
islaidomis, neatnaujinamos.

(33) Atnaujinant veiklos i8laidas naudojamos perzifirétos sanaudy samatos bus grindziamos NNBG parengta ataskaita,
su kuria turi sutikti kita SDS 3alis, atsizvelgiant j kity Siaurés Amerikos ir ES branduoliniy elektriniy, taikanciy
Europos suslégtojo reaktoriaus (angl. European Pressurised Reactor, EPR) technologijg, ir kity branduoliniy elektriniy,
taikanciy suslégtojo vandens reaktoriaus technologija, kuriy veikla kiekvienu atveju atitinka pagristumo ir
apdairumo standartus, lyginamasias sanaudas. Vykdymo kainos patikslinimas bus apskai¢iuojamas remiantis
vir$utine lyginamyjy sanaudy dalimi.

(34) Vykdymo kaina bus sumaZinta (arba kitai SDS 3aliai bus iSmokéta vienkartiné iSmoka arba kelios metinés
i$mokos) siekiant atspindéti NNBG mokamo mokescio sumos pokycius esant aplinkybéms, susijusioms su
akcininky finansavimu ir NNBG mokes¢iy struktiira. Siuo atzvilgiu didinti vykdymo kaing nebus leidziama.

(35) Sandoriy normy atzvilgiu ateities perspektyvomis grindziamas vykdymo kainos patikslinimas bus atliekamas

viena karta, vertinimo tarnybai oficialiai i§ naujo jvertinus, kai elektriné pradés veikti. Vélesni sandoriy normy
pakeitimai bus atlickami atnaujinant veiklos islaidas.

(36) NNBG turés pateikti ne tik bendra SDS standartinése salygose nustatyta informacija, bet ir tam tikras garantijas
dél duomeny ir modeliy, JK Vyriausybei teikiamy projekto sgnaudy atzvilgiu, informacijos. Susitarime bus
pateikta nuostata dél susitarto finansinio modelio, taikomo jvairioms vykdymo islaidoms ir kitokiam susitarimu
reikalaujamam patikslinimui nustatyti, naudojimo.

(37) NNBG bus apsaugota ir galés susigraZinti tam tikras iSlaidas, patirtas dél reikalavimus atitinkanéiy jstatymo
pakeitimy (angl. Qualifying Changes in Law, RAIP).

(38) Kiekvienu atveju, kai jy negalima numatyti, reikalavimus atitinkancius jstatymo pakeitimus sudaro diskrimina-
ciniai jstatymo pakeitimai, specifiniai jstatymo pakeitimai, specifiniai mokes¢iy jstatymo pakeitimai ir kiti
jstatymo pakeitimai arba reguliavimo pagrindo pakeitimai.

(39) Diskriminacinis jstatymo pakeitimas — tai jstatymo, kurio sglygos konkreciai (o ne tiktai netiesiogiai arba logiskai,
arba dél bet kokio jstatymo pakeitimo, kuris yra bendro pobiidzio, neproporcingo poveikio) taikomos projektui,
energijos gamybos jrenginiui arba NNBG, pakeitimas, bet ne atvirksciai.

(40)  Specifinis jstatymo pakeitimas — tai jstatymo, kurio sglygos konkreciai (o ne tiktai netiesiogiai arba logiskai, arba
dél bet kokio jstatymo pakeitimo, kuris yra bendro pobtidzio, neproporcingo poveikio) taikomos branduolinés
energijos gamybos jrenginiams arba gamybos jrenginiams, kuriems taikoma SDS.

(41)  Specifinis mokesciy istatymo pakeitimas yra i) pakeitimas, susijes su uranui taikomu mokes¢iu, arba naujo
mokes¢io nustatymas arba ii) jstatymo arba Jos Didenybés mokes¢iy ir muity inspekcijos (angl. Her Majesty’s
Revenue and Customs, HMRC) praktikos pakeitimas, dél kurio NNBG apmokestinimo tvarka tampa maziau palanki
negu nustatyta konkreciose HMRC i§duotose pazymose dél mokes¢iy sumokéjimo.

(42) Reguliavimo pagrindas keiCiamas tada, kai i) ONR (arba ja pakeitusi reguliavimo institucija) nebereguliuoja
energijos gamybos jrenginio remdamasi vertinimu, ar nuostoliai, kuriy reikia rizikai sumazinti, baty pernelyg
neproporcingi palyginti su nauda, kurios bty gauta, arba ii) atitinkama aplinkos agentiira (arba ja pakeitusi
reguliavimo institucija) energijos gamybos irenginio atzvilgiu rizikos sumazinimo galimybés kaip priimtinos
rizikos aplinkai nebevertina remdamasi tuo, ar jgyvendinimo islaidos yra neproporcingos gaunamai naudai

aplinkai.

(43) Kompensacija dél RAIP bus mokama tik jeigu bendra visy RAIP reikalavimy suma bus didesné negu 50 mln.
GBP 2012 m. nominaliaja ir indeksuota verte. Dvigubas susigrazinimas nebus leidZiamas. Per likusj susitarimo
laikotarpj bet kurio konkretaus RAJP atzvilgiu vykdymo kaina bus tikslinama tik vieng karta, taikant susitarta
finansinj modelj arba apskaiciuojant reikalingo patikslinimo grynaja dabarting verte.

(44) Laikydamasi tam tikry salygy, NNBG gaus kompensacija tuo atveju, jeigu HKC veikla baty sustabdyta dél
politiniy motyvy (tai padaryty JK, ES arba tarptautiné kompetentinga institucija), ir tai nebfity susij¢ su tam
tikromis priezastimis, jskaitant sveikatg, branduoling saugy, sauguma, poveikj aplinkai, branduoliniy medziagy
vezimg arba branduoliniy medziagy apsaugos priemones (reikalavimus atitinkantis sustabdymo jvykis).
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(45) Kompensacija taip pat bus galima, jeigu energijos gamybos jrenginys bus sustabdytas dél treciyjy Saliy
branduolinés atsakomybés draudimo aplinkybiy, jskaitant atvejus, kai tai atsitinka dél to, kad JK Vyriausybé
nepatvirtina energijos gamintojo sitilomos alternatyvios draudimo tvarkos, kai JK Vyriausybé pagristai turéty tai
padaryti, o energijos gamintojas neturi jokiy kity patvirtinty draudimo galimybiy.

(46)  Be kitos SDS salies arba JK Vyriausybés mokamos kompensacijos, reikalavimus atitinkancio sustabdymo jvykio
apsauga apima teis¢ perduoti NNBG JK Vyriausybei (ir JK Vyriausybés teis¢ reikalauti, kad jai baty perduota
NNBG).

(47)  Veikos nutraukimo jvykiai taikomi tik NNBG. Tik kita SDS 3alis gali priimti sprendima dél susitarimo nutraukimo
atsitikus gerai apgalvotam nutraukimo jvykiui.

2.2. KREDITO GARANTIJA

(48) HKC projektas ir visy pirma NNBG gaus naudos ne tik dél SDS, bet ir dél jai suteiktos valstybés kredito garantijos
savo i$leidZiamiems skolos vertybiniams popieriams (toliau — kredito garantija).

(49) Ileistinos obligacijos bus uztikrintos kredito garantija. Kredito garantija galéty bati vertinama kaip draudimo
sutartis, kuria uZtikrinamas laiku atliekamas reikalavimus atitinkancios skolos, kuri galéty bati iki 17 mlrd. GBP,
pagrindinés sumos ir palikany mokéjimas (7).

(50) Kredito garantija suteiks JK izdo padalinys Infrastructure UK (toliau — IUK), vykdantis JK garantijy schemos
administravimo prieZirg. Kredito garantija yra visiskai verslo pobidzio skolos pagrindas ilgalaikiam HKC
finansavimui uztikrinti.

(51) IUK mano, kad dél sandorio struktiros HKC galima laikyti atitinkancia BB+[Bal rizikos kategorijos kriterijus.
Garantijos mokestis bus 295 baziniai punktai.

(52) Pagal schemg obligacijos, kurias reikés isleisti kaip finansavimo struktiiros dalj, bus uZztikrintos garantija, kuria
suteiks JK izdo jgaliotieji asmenys (angl. Lords Commissioners) (toliau — garantas). Taip pat jtrauktos tarpinés
paskolos statybai, kurias turéty suteikti komerciniai bankai (jos nebus uZtikrinamos pagal JK garantijy schema).
Likusj sandoriui skirtg kapitalg suteiks akcininkai. Gavus garanto sutikima, i finansing struktfirg galima jtraukti ir
kitus kapitalo 3altinius.

(53) Sprendimo priémimo metu finansavimo $altiniai suplanuoti taip:

a) [...] GBP pagrindinis nuosavas kapitalas;
b) [...] GBP salyginis nuosavas kapitalas;
c) iki [...] GBP tarpinés paskolos statybai;

d) [...] GBP obligacijos.

(54) Finansavimo struktlira nustatyta taip, kad, prie§ priskiriant bet kokj nuostolj obligacijoms, visas nuostolis
pirmiausia biity priskirtas pagrindiniam nuosavam kapitalui. Salyginiu nuosavu kapitalu papildomai uztikrinama,
kad ateis diena, kai garantas galés biti tikras, kad, HKC, be kita ko, buvo perduota eksploatuoti ir veikia, o visi
reikalingi rezervai visiskai finansuoti (toliau — finansinis uZbaigimas).

(55) Su nuosavu kapitalu susijusios akcininky prievolés bus nustatytos nuosavo kapitalo skyrimo susitarime, kurio
Salimi bus ir garantas, kad jo atZvilgiu bty prisiimta jsipareigojimy, susijusiy su nuosavo kapitalo partipinimu.

(") Emisija susijusi su pradine 16 mlrd. GBP skola ir dar 1 mlrd. GBP skola, susijusia su Saizvelio C patikslinimu pagal SDS (toliau SZV
obligacijos).
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(56)

Siekdamos uztikrinti, kad nuosavu kapitalu jsipareigojimy nejvykdymo atveju buty galima padengti nuostolius,
kaip apraSyta pirmiau, Salys nustaté dvi salygas (bazinio atvejo salyga (') ir negebéjimo uZtikrinti veikima
salyga (), kuriomis remdamasis garantas gali reikalauti, kad pagrindinio nuosavo kapitalo teikimas bity
paspartintas arba, atitinkamai, kad bty paspartintas salyginio kapitalo teikiamas, t. y. jis biity tuojau pat suteiktas
ir panaudotas obligacijoms isleisti ir garantui mokétinoms sumoms graZinti. Siuo nuostaty deriniu siekiama
uztikrinti, kad akcininkams, o ne garantui tekty pagrindiné EPR technologijos igyvendinamumo rizika iki tol, kol,
remiantis ankstesniy projekty, pavyzdziui, Flamanvilio 3 reaktoriaus ir TaiSanio 1 reaktoriaus, sékme, bus gauta
objektyviy patikimumo jrodymy.

Per laikotarpi, kol bus ivykdyta bazinio atvejo sglyga, taikoma virSutiné panaudotos skolos sumos riba, ir ta riba
yra maZziausias i $iy rodikliy: tam tikro etapo skolos, skirtos atitinkamam projekto etapui, orientaciné virutiné
riba ir [...] proc. pagrindinio nuosavo kapitalo, atémus plétros kapitalg, t. y. [...] mlrd. GBP. 1 lenteléje pateiktas
praktinis nuostoliy padengimo nuosavu kapitalu pavyzdys.

Base Case Drawdown Profile

Bazinio atvejo 1ésy panaudojimo pobiidis, bazinio atvejo salyga nejvykdyta

1 lentelé

GBP bilion

Total
Com-
mited

Devel-
op-
ment
Equity

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

Cashflow

Base Equity

9,23

1,69

2,10

2,52

2,09

0,83

Contingent
Equity

8,00

Bonds

16,00

1,50

1,95

2,40

2,90

3,35

2,65

1,25

Balance
Sheet

Base Equity

1,69

1,69

1,69

1,69

1,69

1,69

3,79

6,31

8,39

9,23

Contingent
Equity

Bonds

3,45

5,85

8,75

12,10

14,75

16,00

16,00

16,00

16,00

Memo item

Undrawn
Base Equity

7,53

7,53

7,53

7,53

7,53

7,53

5,43

2,92

0,83

Undrawn
Committed

Equity

15,53

15,53

15,53

15,53

15,53

15,53

13,43

10,92

8,83

8,00

Source: UK Base Case

(") Bazinio atvejo salyga — turi bati pateikta pakankamy jrodymy, kad Flamanvilio 3 reaktorjaus bandomasis eksploatavimo laikotarpis
baigesi ir kad per tg laikotarpj buvo jvykdyti garanto reikalavimai dél reaktoriaus veikimo. Garantas turi galimybe pratesti bazinio atvejo
salygos jvykdymo terming padidindamas pagrindinio nuosavo kapitalo sumg ir pasiriipindamas, kad tokiam padidinimui bty suteikta
reikalinga kredito parama. Bazinio atvejo salygos jvykdymo data negali bati vélesné negu 2020 m. gruodzio 31 d.
Negebéjimo uztikrinti veikimg salyga:

a) [...
b) [...

I;
I;
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Base Case Condition Not Met (by 31 December 2020)

Develop-
Total ment 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Equity

Cashflow
Base Equity 1,69 1,69 — — — — — —
Contingent 7,97 N/A — — — 1,97 3,35 2,65
Equity
Bonds 6,87 N/A 1,50 1,95 2,40 2,90 — —
Balance
Sheet
Base Equity 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69
Contingent — — — 1,97 532 7,97
Equity
Bonds 1,50 3,45 5,85 6,78 6,78 6,78
Memo item
Undrawn 7,53 7,53 7,53 7,53 7,53 7,53
Base Equity
Cumulative
Cap on Debt 1,50 3,43 5,85 6,78 6,78 6,78

Source: UK Base Case

Saltinis: 2004 m. rugséjo 12 d. IUK pateikta medZiaga.

(58)  Kai bazinio atvejo salyga jvykdyta, pagrindiné statybos laikotarpiu garanto teikiamos apsaugos dalis yra salyginio
nuosavo kapitalo dalis, kurig galima panaudoti sanaudy pervir$iui padengti, kartu su projekto etapais, kuriais bet
kuriuo laikotarpiu apribojama paskolos suma.

(59) Akcininky jsipareigojimai pagrindinio nuosavo kapitalo ir sglyginio nuosavo kapitalo atzvilgiu bus visiskai
uztikrinti kreditais naudojant garantui priimtinas priemones, jskaitant be apribojimy taikomas patronuojanciosios
bendrovés garantijas, akredityvus arba kitokig krediting parama.

(60)  Akcininkai suteiks fiksuotajj () ir (arba) kintamajj () jkaita (), jskaitant reikalavimus atitinkantj kintamajj
suvarzymg (%), apimantj visg jy turta, nuosavybe ir isipareigojimus uZztikrinti savo prievoles bendrovei NNBG ir
bendrovés NNBG prievoles. Ir NNBG, ir obligacijy emitenté, naujai jsteigta specialiosios paskirties bendroveé,
suteiks po i8samy fiksuotajj ir (arba) kintamgjj jkaitg, jskaitant reikalavimus atitinkantj kintamajj suvarZyma,
apimantj visg jy turtg, nuosavybe ir isipareigojimus uZtikrinti savo prievoles. [kaitas bus uZtikrintas tiesioginiais
susitarimais su tam tikry svarbiy sutar¢iy susitarian¢iosiomis Salimis.

() Fiksuotasis jkaitas susiejamas su atitinkamu nurodytu ir konkrec¢iu turtu iSkart, kai tik suteikiamas; jkaito davéjas negali disponuoti ikaitu
tapusiu turtu arba kitaip jo tvarkyti be jkaito gavéjo sutikimo.

(¥ Suteikiamas kintamasis jkaitas apima jkaito davéjui dabar priklausantj ir ateityje priklausysiantj nepastoviosios klasés turta.

(}) Uztikrinimo teisé, kuria jkaito gavéjui suteikiamos teisés j uztikrintajj turtg. Turto suvarZymas — tai tam tikros formos uZztikrinimo teisé,

kai gavéjui neperduodamos nuosavybeés teisés ar turéjimo teise. Priesingai, turto suvarzymas yra uztikrintojo turto nuosavybés teisés

apribojimas, kuriuo gavéjui suteikiama teis¢ pasinaudoti turtu uZtikrintos skolos grazinimui garantuoti. Juo gavéjui suteikiama nesaliska

nuosavybés pagrindu atsirandanti teisé i turta, taigi gavéjas igyja teis¢ i atitinkama turta ir gali naudoti pardavimo pajamas uZtikrintai

skolai padengti.

Visg (arba i§ esmés visg) bendrovés turtg apimantis kintamasis turto suvarzymas, kuriuo subjektui, kurio naudai tas suvarzymas

nustatytas, suteikiami jgaliojimai paskirti administratoriy arba administracinj gavéjg ir kuris laikomas reikalavimus atitinkanciu

kintamuoju turto suvarZymu, kaip nustatyta 1986 m. Nemokumo jstatyme.

—_
]
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(61) Dél sandorio ypatingo pobiidzio ir dél to, kad sauga yra itin svarbi, uZtikrinant jkaito vykdyma bus atsizvelgta |
JK saugos reguliavimo institucijos sutikimg ir i tai, kad ijkaitu disponuoti gali tik subjektas, turintis arba turésiantis
HKC vietai skirtg branduolinio objekto vietos licencijg.

(62)  Akcininky, NNBG ir emitentés suteiktais jkaitais sickiama uztikrinti, kad 3alys, kuriy naudai suteikti jkaitai (*):
i) turéty didziausig pirmumo teis¢ palyginti su atitinkamo skolininko kreditoriais, kuriy naudai jkaitas nesuteiktas,
jeigu tas skolininkas tapty nemokus; ii) turéty galimybe disponuoti ikeistu turtu ir i§ tokio pardavimo gautas
pajamas panaudoti nepadengtiems uZtikrintiems jsipareigojimams padengti, jeigu tai bty geriausiais btdas
susigrazinti didZiausig suma; iii) turéty didZiausig kontrole, jeigu bet kuris i§ jkaito davéjy tapty nemokus, ir
pasiekty jkaito valdymo tiksla atitinkamo skolininko verslo ir turto atzvilgiu paskirdamas administracinj gavéja.

(63) Obligacijos bus neuztikrinti emitentés jsipareigojimai ir nebus jtrauktos emitentei arba kitam HKC jmoniy grupés
nariui teikiant kokj nors jkaitg.

(64) Kalbant apie kreditoriy reitingavima, bendrovés NNBG suteikto ikaito vykdymo uztikrinimo léSos praktiskai bus
paskirstytos tokia pirmumo tvarka:

1) kreditoriai, kuriems pirmumas suteiktas pagal jstatymus;
2) vykdymo uztikrinimo sgnaudos (t. y. jkaito patikétinio ir bet kokio dél nemokumo paskirto asmens sagnaudos);

3) Finansuojamos eksploatacijos nutraukimo programos (angl. Funded Decommissioning Programme, FDP)
kreditoriai (%);

4) tarpiniy paskoly statybai suteikéjai;
5) obligacijos ir garantas;
6) NNBG kreditoriai, kuriy naudai jkaitas nesuteiktas;

7) NNBG akcininkai.
(65)  Sios vykdymo uztikrinimo 1é3y paskirstymo pirmumo tvarkos negalima pakeisti be garanto sutikimo.
(66)  Sandorio finansavimas yra padalytas j tarpsnius pagal jveiktus projekto jgyvendinimo etapus.

(67) Laikotarpiu nuo dienos, kurig isleistas didZiausias obligacijy skai¢ius (i$skyrus SZV obligacija), pagrindinis
nuosavas kapitalas bus teikiamas pagal tvarkarasti, o salyginiu kapitalu bus dengiamos visos sanaudos, didesnés
negu nustatyta tame tvarkarastyje.

(68)  Dividendai akcininkams negali biiti mokami iki finansinio uzbaigimo.

(69) JK valdZios institucijos tvirtina, kad po finansinio uzbaigimo kredito garantija toliau bus apsaugoma jvairiomis
struktirinémis ir susitarimu pagristomis rizikos mazinimo priemonémis, jskaitant didelius apribojimus, kada
galima mokeéti dividendus, ir [...] ménesiy skolos tvarkymo rezerva (jj galima finansuoti grynaisiais pinigais,
atsarginiu akredityvu arba priimtinomis garantijomis), kuris gali bati [...] mlrd. GBP. Turimomis Ziniomis tokio
projekto finansy rinkos standartas biity 6 ménesiy skolos tvarkymo rezervas.

(70) Kredito garantijos po finansinio uzbaigimo bus galbiit pareikalauta, tik jeigu: a) bus labai svarbus veiklos
efektyvumo nukrypimas ir dél to tikétina, kad sumazés pinigy srautas, kurj galima naudoti skolai tvarkyti; b) dél
$io nukrypimo sunaudojamas didelis struktiiroje nustatytas ir pirmiau apibtdintas skolos tvarkymo rezervas.

(71)  Jeigu pareikalaujama (bet kokios dalies) skolos tvarkymo rezervo, bet kokie dividendai gali bati mokami tik tada,
kai rezervas bus visiskai atkurtas.

(") Salys, kuriy naudai suteiktas jkaitas, yra garantas, emitenté, valstybés sekretorius, atsakingas uz energetika ir klimato kaita, ir Nuclear
Decommissioning Fund Company Limited.

(%) Valstybés sekretorius, atsalgingas uz energetika ir klimato kaita, The Nuclear Decommissioning Fund Company Limited, kalbant apie Hinklio
kysulio C branduolinés elektrinés eksploatacijos nutraukimo tvarka.
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(72)  JK valdzios institucijos tvirtina, kad atsizvelgiant j jvairias struktfirines apsaugos nuo jsipareigojimy nejvykdymo
ir kritiniy jvykiy priemones, taip pat i tai, kad dar nejvykus jsipareigojimy nejvykdymo atvejui jau yra galimy
taisomyjy priemoniy, poreikis uZtikrinti vykdyma turéty atsirasti ribotomis ir nejtikétinomis aplinkybémis.
Tadiau, jeigu vykdymo uztikrinimo prireikty, aplinkybés greiciausiai bty netikétos ir sunkios, ir tada i§ anksto
nustatyti vykdymo uztikrinimo veiksmai bity netinkami. IUK mané, kad savo interesams geriau apsaugoti jai
reikia lankstumo svarstant savo galimybes atsiZvelgiant | jvykius tada, kai jie jau jvyksta. Todél IUK pasirinko
turéti didZiausia ir lanksty vykdymo uzZtikrinimo galimybiy rinkini, kartu su veiksmy laisve atéjus laikui pasirinkti
tinkamiausiag vykdymo uztikrinimo bada.

(73) Komisijai vertinti buvo pateikta HKC projekto finansavimo salygy, dél kuriy susitarta ligi Siol, finansiné dalis. Joje
yra Saliy susitarimas dél pagrindiniy finansavimo dokumenty salygy, taciau iki $io sprendimo priémimo dienos
nebuvo galutinés formos teisiniy dokumenty projekty. Jungtinés Karalystés institucijos pareiske, kad likusiose
salygose, taip pat galutiniuose finansavimo dokumentuose bus nustatytos standartinés salygos, kuriy bet kuris
investuotojas siekty esant panasiam projektui. Kadangi Komisija neturéjo galimybés tai patikrinti, jeigu galutiniais
dokumentais kokiais nors atzvilgiais bus i§ dalies pakeista priemoné, apie kurig dabar Komisijai pranesta,
Jungtinés Karalystés institucijos Komisijai turés pranesti apie pakeitimus.

2.3. VALSTYBES SEKRETORIAUS SUSITARIMAS

(74)  SDS nustatyta, kad NNBG investuotojai turés teise j kompensacija, jeigu JK Vyriausybé nuspresty HKC sustabdyti
dél politiniy priezasciy (ir ne dél sveikatos, saugos, saugumo, poveikio aplinkai, veZimo ar apsaugos priemoniy
problemy). Sios i§mokos biity finansuojamos taip pat kaip finansuojamos i§mokos pagal SDS (t. y. apmokestinant
tiekéjus). Be SDS dar bus sudarytas valstybés sekretoriaus susitarimas, ji sudarys valstybés sekretorius ir NNBG
investuotojai.

(75)  Susitarimu nustatoma, kad jeigu sustabdZzius elektring dél politiniy priezasciy kita Salis NNBG investuotojams
nesumokéty kompensacijos, susitarty kompensacija investuotojams sumokéty valstybés sekretorius. Susitarime
nenustatyta papildomy kompensacijy i§moky NNBG ar jos investuotojams.

3. SUINTERESUOTUJU SALIY PASTABOS

(76) Komisija per konsultacijy dél sprendimo pradéti tyrimo procediirg laikotarpi, kuris tesési iki 2014 m.
balandzio 7 d., gavo labai daug atsakymy. Toliau apibidinamos su valstybés pagalbos vertinimu susijusios
pastabos.

(77)  Suinteresuotyjy 3aliy pastabos atitinkamose vertinimo dalyse bus nagrinéjamos konkre¢iai nenurodant konkrecios
pastabos.

(78)  Atsizvelgiant i pastaby skaiCiy, jos bus apibadintos grupuojant pagal tema.
3.1 PASTABOS, GAUTOS DEL PRIEMONIY KAIP VISUOTINES EKONOMINES SVARBOS PASLAUGU

(79)  Vienas respondentas sutiko su JK Vyriausybe, kad priemonés néra valstybés pagalba, remdamasis JK pateiktais
jrodymais, kuriais pagrindziamas $iy priemoniy kaip visuotinés ekonominés svarbos paslaugy (toliau — VESP)
vertinimas.

(80) Viena 3alis tvirtino, kad HKC teikia VESP, nes vykdo vieSyjy paslaugy isipareigojima uZtikrinti, kad bty
patenkinta energijos paklausa trumpalaikiu, vidutinés trukmés ir ilgalaikiu laikotarpiu, o projektas jgyvendinamas
aiskiai ir skaidriai, né vienai i§ dalyvaujanciy bendroviy nesuteikiant ekonominio pranasumo. HKC taip pat
padidinty tiekimo sauguma, nes biity naudojama maziau importuojamo kuro ir i§kastinio kuro.

(81) Kalbant apie 3alis, kurios priestaravo JK nuomonei, kad priemoné néra valstybés pagalba, vienas respondentas
pareiské, kad priemoné neatitinka sprendime Altmark nustatyty kriterijy, nes pagal SDS nustatyta tik
kompensacija uz visuotinés ekonominés svarbos paslaugy (toliau — VESP) teikimg.

(82)  Keli respondentai pastebéjo, kad jokios kitos bendrovés negaléjo teikti pasitilymy dél Sio projekto.
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(83) Kelios Salys tvirtino, kad priemoné, apie kurig pranesta, nepatenka j ES VESP sistema, nes JK aiskiai neapibrézé
vieSosios paslaugos isipareigojimo (toliau — VPI), uz kurj ji mokéty kompensacijg, taip pat nesilaiké vieSosios
paslaugos isipareigojimo nustatymo salygy, iSdéstyty Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/72[EB ()
3 straipsnio 2 dalyje.

(84) Kelios 3alys pakomentavo, kad pagalbos priemonés yra nesuderinamos su sprendime Altmark nustatytais
kriterijais, pagal kuriuos elektros energijos gamyba laikytina standartine ekonomine veikla, taigi branduoliné
energija turéty konkuruoti su kity Saltiniy elektros energija liberalizuotoje vidaus elektros energijos rinkoje;
priemoné nesusijusi su bendros svarbos tikslu; atrodo, kad néra objektyvaus kriterijaus 35 mety trukmei pagristi;
skirtingai traktuojama branduoliné elektriné ir atsinaujinantieji energijos 3altiniai; priemoné pagrista neZinomais
parametrais; neatlikta sgnaudy ir naudos analizé. Be to, kadangi branduoliné elektriné gali gaminti tik bazinés
apkrovos elektros energija, tai negali bati VESP. Galiausiai, atsirasty didZiulé per didelés kompensacijos galimybé.

3.2. PASTABOS DEL PAGALBOS BUVIMO

(85) Keli respondentai tvirtino, kad priemonés yra valstybés pagalba, nes dél jy sudaryti dvisaliai valstybés ir
bendrovés susitarimai; i§mokos skirtos konkreciai branduolinés energijos gamybos tikslui; iSmokos tiesiogiai
susijusios su valstybés biudZetu; susitarimu nustatyta parama ir specialios salygos branduolinei energijai, o tai
virSyty bet kokiag parama atsinaujinantiesiems energijos $altiniams.

(86) Vienas respondentas pareiské, kad nuo mokescio uz ,vieng atlieky vienetg“ peréjus prie didZiausios virSutinés
atlieky perkélimo kainos ribos naujiems branduoliniy elektriniy operatoriams bus teikiama pagalba ir tolesnés
subsidijos.

3.3. PASTABOS DEL BENDROS SVARBOS TIKSLY, RINKOS NEPAKANKAMUMO IR VALSTYBES INTERVENCIJOS POREIKIO

(87) Kalbant apie teigiamus atsakymus, vienas respondentas pareiské, kad branduoliné elektriné gali pagaminti didele
dalj mazo anglies dioksido kiekio elektros energijos ir padéti jvairinti elektros energijos gamybos sektoriy. Sis
respondentas taip pat pakomentavo, kad nors branduoliné elektriné negalés suteikti visy papildomy pajégumy,
kuriy JK reikés ateinancius kelis desimtmecius, ji greiciausiai atliks svarby vaidmenj pakeiiant pasenusius
branduolinius pajégumus ir tenkinant basimg paklausg.

(88)  Keli respondentai tvirtino, kad JK laikosi kitokios pozicijos negu kitos ES valstybés narés, nes ji yra sala ir todél
jos galimybés turéti jungiamuyjy linijy yra labiau ribotos. Lyginti su Suomija arba Pranciizija biity netinkama, nes
jy rinkos struktiira labai skiriasi, be to, tose valstybése narése esama ilgalaikiy ekonominiy susitarimy, kuriais
remiama branduoliniy elektriniy statyba. Maza to, JK atsinaujinanciyjy Saltiniy nenutriikstamumo negaléty valdyti
importuodama didelius kiekius energijos i§ kaimyniniy valstybiy tada, kai energijos negaminama i§ atsinauji-
nandiyjy $altiniy, ir kitur perkeldama energijos pertekliy, kai i§ atsinaujinanciyjy Saltiniy energijos gaminama per
daug. Todél, palyginti su bet kuria atskira Europos elektros energijos rinka, JK rinkos nepakankamumo problemos
visada bus didesnés negu Europos Zemyninéje dalyje ir JK reikés daugiau priemoniy joms spresti. Be to, parama
branduolinei energijai paskatinty didesnj energijos tiekimo jvairinimg, taigi padidéty JK energijos sistemos
atsparumas.

(89) Vienas respondentas nurodé konkrecig branduolinés energijos rinkos nepakankamumo problemg, t. y. tai, kad
branduolinés elektrinés statybos laikas yra ilgas, o eksploatavimo laikas, po kurio turi baiti gauta investicijy graza,
trunka daugiau kaip 30 mety, taigi tai baity véliau negu 2050 m. Taip pat, galvojant apie patirtj, kurios pasisemta
tais atvejais, kai tam tikrose valstybése narése nutriiko elektros tiekimas, baity galima daryti iSvada, kad kliautis
tarpvalstybinémis jungiamosiomis linjjomis galima ribotai ir kad né vienas pavienis PSO negali uztikrinti
jungiamyjy linjjy galios taip, kaip galéty uZtikrinti galig vidaus sujungtame tinkle. Valstybés pagalba HKC
projektui konkurencija galbiit buty maziau iskraipoma palyginti su kitomis nustatomomis priemonémis,
pavyzdziui, energijos gamybos pajégumy rinkomis.

(90)  Vienas respondentas tvirtino, kad HKC nekenkty tikslui uztikrinti aplinkos apsauga, nes jos eksploatavima atidZiai
stebéty atitinkamos institucijos, pavyzdziui, Branduolinés energetikos reguliavimo tarnyba. Taip pat, HKC atitikty
2010 m. nuostatus dél aplinkos apsaugos leidimy.

(91)  Kelios Salys tvirtino, kad jau esama saugaus branduoliniy atlieky laikymo saugyklose technologijy.

(92) Kelios 3alys pakomentavo, kad $iuo metu taikomy politikos deriniy nepakanka investicijoms | branduolines
elektrines skatinti, visy pirma dél to, kad anglies dioksido kaina apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemoje
(toliau — ATLPS) yra per maza; JK dél apatinés anglies dioksido kainos ribos anglies dioksido kainos pakankamai
nepadidés, kad atsirasty paskaty investuoti  branduoling energija; vien JK garantijy sistemos nepakanka investi-
cijoms remti, nes ja nesprendziama ilgalaikio ekonominio branduolinés elektrinés gyvybingumo problema.

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/72/EB dél elektros energijos vidaus rinkos bendryjy taisykliy,
panaikinanti Direktyvg 2003/54/EB (OLL 211, 2009 8 14, p. 55).
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Galiausiai, branduolinés elektrinés anglies dioksido iSmetimo rodiklis baity panasus i véjo elektrinés ir gerokai
mazesnis uZ atsinaujinanciy juros iStekliy energijos sektoriaus, saulés fotovolty energijos sistemos ir biomasés
technologijy anglies dioksido i§metimo rodikl;.

(93) Viena $alis tvirtino, kad JK remia atsinaujinanciuosius energijos Saltinius, bet tokios technologijos netinkamos
bazinés apkrovos elektros energijai tiekti, o kartu kliaunasi dujomis, nors dél to JK tapty priklausoma nuo
iskastinio kuro ir jai kilty geopolitinis pavojus.

(94) Vienas respondentas tvirtino, kad Komisija turéty vertinti grynaja HKC nauda aplinkai palyginti su dabar JK
esamais energijos tiekimo deriniais. Vertinant pagal Siuos kriterijus, HKC neabejotinai suteikty reik§mingos
naudos aplinkai.

(95)  Kelios 3alys tvirtino, kad valstybéms naréms turéty bati leista laisvai rinktis savo paciy energijos tiekimo derinius
ir teikti batinas paskatas, be kuriy bity stabdomos veiksmingos ilgalaikés privacios investicijos j mazo anglies
dioksido kiekio technologijas. Komisija neturéty jokios kompetencijos daryti poveikj tokiems sprendimams. Taip
pat, branduoliniy elektriniy pradinés kapitalo sanaudos yra didelés, o ribinés veiklos sanaudos — mazos, ir tai,
kartu su tuo, kad néra rysio tarp veiklos sgnaudy ir elektros energijos rinkos kainy, lemia rizika, kurios negalima
veiksmingai perduoti vartotojams be valstybés intervencijos.

(96) Kelios Salys kritikavo sprendimo pradéti tyrimo procedira 337 punkta, visy pirma dél to, kad JK i naujas
branduolines elektrines neinvestuota nuo energijos rinkos liberalizavimo prie§ 20 mety. Taip pat, dél Vyriausybés
politikos pasikeitimo grésmés ir kitos su politika susijusios rizikos tokios investicijos biity sudétingos privatiems
investuotojams.

(97) Kelios 3alys tvirtino, kad kapitalo sgnaudos sudaro mazdaug 75 % islyginty elektros energijos gamybos
sanaudy ('), palyginti su 10-15 % tada, kai naudojamos dujos be tar§os mazinimo jrangos. Taip pat buvo teigta,
kad pastangos maziausiomis iSlaidomis sumazinti i$metamg anglies dioksido kiekj taikant savo paciy modelj
reiksty, kad iki 2030 m. bty i$metama 50 gCO,/kWh, palyginti su dabartiniu mazdaug 500 gCO,/kWh lygiu, ir
tai bty pasiekta maziausiomis sanaudomis, tik jeigu baty pasiekta didelé naujy branduolinés energijos pajégumy
skverbtis (pavyzdziui, 11-18 GW). Didelio masto branduolinés programos dabartinés vertés nauda bity 23 mlrd.
GBP. Be to, sudarius ilgalaikj susitarimg dél branduolinés elektrinés bty uZtikrintas veiksmingas elektros
energijos paskirstymo valdymas, o tai bity aktualu ir branduoliniy, ir atsinaujinanciyjy Saltiniy technologijy
srityje, nes jy ribinés sanaudos yra mazos.

(98)  Vienas respondentas tvirtino, kad nesuteikus paramos ankstyvame naujos technologijos, tokios kaip EPR, kiirimo
etape sumazéty investuotojy susidoméjimas ta technologija ir JK, ir uZ jos riby.

(99) Vienas respondentas tvirtino, kad Euratomo sutartis negali bati taikoma atskirai nuo dabartinés Komisijos
politikos, atsizvelgiant | tai, kad pagal Sutarties 40 straipsnj Komisija turéty reguliariai skelbti branduolinés
energijos gamybos tikslus ir kad Sutarties tiksly galima siekti tik laikantis Sutarties nuostaty.

(100) Vienas respondentas pazyméjo, kad, kol rinka nebuvo liberalizuota, investicijos j branduolinés energijos gamyba
buvo galimos jgyvendinant tarify pajamomis finansuojamus projektus, taigi investicinés rizikos nebuvo.

(101) Viena $alis teigé, kad branduolinio kuro S3altinis yra jvairus ir energetinio saugumo atzvilgiu labai gerai
vertinamas.

(102) Viena $alis nurodé, kad be branduolinés energijos technologijy nebus jokiy kity jrodyty mazo anglies dioksido
kiekio bazinés apkrovos technologijy, kurias baty galima diegti tokios pat galios lygmenimis. Be to, dél visos
Europos Sgjungos politinés rizikos pobtidzio investuotojai vis labiau baiminsis jsipareigoti itin didelj kapitala
skirti naujos risies elektros energijos gamybai. Galiausiai, Komisijos investicijy j naujus branduolinius jrenginius
2027-2030 m. prognozé bty gincytina dél neapibréZtumo.

(103) Kelios Salys nurodé, kad JK neturéty mechanizmo, panasaus j Suomijos bendrovés Mankala modelj (energijos
gamybos bendroviy ir energijai imliy pramonés sektoriy bendros investicijos), kuriuo galima valdyti pradiniy
kapitalo sgnaudy ir ilgalaikés momentinés elektros energijos kainos rizikos asimetrija.

(104) Viena 3alis nurodé, kad dauguma atsinaujinanciyjy Saltiniy technologijy jau iSrastos iki XX a. pradzios, todél,
remiantis technologinés brandos lygiu, parama joms biity maziau pagrista negu parama branduolinei energijai.

(") ILlygintos elektros energijos gamybos sanaudos — tai elektros energijos pagaminimo taikant jvairias technologijas sgnaudy matas, kuriuo
siekiama suteikti galimybe $ias sanaudas palyginti darant jvairias prielaidas.
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(105) Kelios Salys pakomentavo, kad reaktoriai nepradés veikti anks¢iau negu 2023 m., taigi elektriné negalés padéti
spresti tiekimo saugumo problemos, kurig JK pabrézé kaip priemones pateisinancig aplinkybe.

(106) Viena 3alis pakomentavo, kad branduoliné technologija neuztikrina tiekimo saugumo, nes dél jos energijos
gamyba tampa priklausoma nuo daliosios branduolinés medziagos importo. Dar viena $alis pakomentavo, kad,
norint padidinti tiekimo saugumg, reikéty mazinti kliovimasi importuojamu kuru.

(107) Vienas respondentas pakomentavo, kad JK Vyriausybés energetikos politika yra politiskai 3aliska ir ja ribojama
sausumos vejo elektriniy parky ir saulés energijos elektriniy plétra.

(108) Keli respondentai pakomentavo, kad dél branduolinés technologijos mazéja tiekimo saugumas, nes $iai techno-
logijai dél nenumatyty gedimy, maZesniy pajégumy naudojimo koeficienty ar jprasty priezitiros darby triksta
lankstumo, kurio reikia pasialai ir paklausai tinkle subalansuoti. Branduoliné energija taip pat bity siejama su
nenuspéjamais sukrétimais, kuriems reikia didelio kiekio rezervinés galios, priesingai negu véjo kintamumas, kuris
apibadintas kaip i§ anksto lengvai nuspéjamas. Galiausiai, ty paciy respondenty nuomone, branduoliné elektriné
yra netinkamas bidas mazinti tar$g, remiantis moksliniais tyrimais, i§ kuriy rezultaty matyti, kad branduoliniy
cikly metu branduolinéje elektrinéje iSmetama 9-25 kartais daugiau anglies dioksido negu véjo elektrinése.

(109) Keli respondentai paminéjo, kad, remiantis lyginamaja statistika, branduolinés technologijos indélis maZinant
anglies dioksido i$metima néra didelis.

(110) Kelios salys paminéjo, kad priemone nebus uZtikrintas energetinis saugumas, nes ja nebus pakankamai greitai
pakeisti senstantys pajégumai, be to, bus priklausomybé nuo urano istekliy, kurie gali baigtis.

(111) Keli respondentai tvirtino, kad dél subsidijy i§ rinkos bus stumiamos kitos inovatyvesnés ir aplinkai maziau
kenksmingos technologijos ir kad subsidijos yra nepateisinamos ir nesuderinamos su principu ,ter§éjas moka®“.
Dél ilgalaikés priemonés atsirandancios sanaudos teks biisimoms kartoms.

(112) Keli respondentai noréjo pabrézti, kad kelios valstybés narés — visy pirma Vokietija, Austrija, Airija, Italija ir kitos
— nepritars branduolinei energijai ir kad kitos valstybés narés, pavyzdziui, Portugalija, Danija, Estija arba Graikija,
neturi branduolinés energijos pajégumy, taigi negali bati bendro su branduoline energija susijusio tikslo.

(113) Keli respondentai nurod¢, kad gyvybinga negali bati laikoma technologija, kuriai reikia 60 mety subsidijy ir kuri
atleidZiama nuo visy tiesioginiy ir netiesioginiy sanaudy, kuriy atsiranda dél tos technologijos, taip pat kuriai
reikia 35 mety garantijomis uztikrinto susitarimo.

(114) Viena $alis tvirtino, kad néra tenkinancio btdo i$spresti poreikio $alinti radioaktyvias atliekas problema.

(115) Vienas respondentas tvirtino, kad JK, besirGipindama daugybe neaiskiy dalyky, susijusiy su radioaktyviy atlieky
Salinimu, ir teikdama garantijas investuotojams, naujajai branduolinei elektrinei teikia per didele pirmenybe.

(116) Keli respondentai kritikavo JK atlikta rizikos vertinima, teigdami, kad JK nepavyko suvokti arba nurodyti
nenumatyty neprojektiniy avarijy, jvykusiy Fukusimoje, taip pat kity didziuliy branduoliniy avarijy kaskados. Jie
taip pat kritikavo teiginius, kad HKC jvykus paciai sunkiausiai avarijai ar incidentui, kuriuos galima pagristai
numatyti (jskaitant teroro aktg), didZiausias i§ apsauginio gaubto issiskyres radioaktyviy medziagy kiekis nevirsyty
0,03 % reaktoriaus $erdies turinio per diena.

(117) Keli respondentai nurodé¢, kad neaisku, ar JK atsizvelgé i naujy technologijy (pavyzdziui, dinaminés kainodaros,
sutar¢iy dél nepertraukiamos apkrovos arba pramonéje taikomo dinaminio apkrovos ribotuvo, paslaugy
sutelkimo ir namy Gkiy paklausos optimizavimo), dél kuriy padidéty elektros energijos tinklo lankstumas,
plétojima.

(118) Vienas respondentas kritikavo tai, kiek svarbos JK teikia bazinés apkrovos elektros energijos gamybai, nes dél
energetikos sektoriaus pokyciy biity abejotina, ar iki $io amziaus tre¢iojo desimtmecio vidurio baziné apkrova
bus tokia pat aktuali kaip Siandien. Visy pirma, vis svarbesnis bus sistemos lankstumas.

(119) Kelios Salys nurodé, kad HKC nebity pirma pirmoji atitinkamo pobiidzio technologija taikanti elektring, ji baty
penkta arba $esta, nes dvi jau yra Suomijoje ir Pranciizijoje, dar dvi pastatytos Kinijoje. Be to, panasiy reaktoriy
be valstybés pagalbos buvo uZzsakyta Suomijoje ir Pranciizijoje.

(120) Viena $alis tvirtino, kad saulés energijos pramoné gebéty kasmet pagaminti tokj pat kiekj elektros energijos, koki,
kaip tikimasi, turéty pagaminti HKC, ir panasiomis sanaudomis bei kad sausumos véjo energija galéty buti
pigesné negu branduoliné energija iki 2020 m. arba Siek tiek véliau.
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(121) Viena $alis tvirtino, kad i§ pacios JK Vyriausybés skai¢iy matyti, kad nauja branduoliné elektriné yra nebatina,
priesingai, negu teigiama keliuose dokumentuose ir kalbose, kai neteisingai teigta, kad elektros energijos paklausa
gali padidéti dvigubai ar net trigubai, prieStaraujant pacios Vyriausybés moksliniams ilgalaikés elektros energijos
paklausos ir pajégumy poreikio iki 2025 m. tyrimams.

3.4. PASTABOS DEL PRIEMONIY TINKAMUMO IR SKATINAMOJO POVEIKIO

(122) Kalbant apie teigiamus atsakymus, keli respondentai pareiské, kad branduoliné elektriné gali labai padidinti mazo
anglies dioksido kiekio elektros energijos gamyba ir padéti jvairinti elektros energijos gamybos sektoriy. Sie
respondentai taip pat pakomentavo, kad, nors branduoliné elektriné negalés suteikti visy papildomy pajégumy,
kuriy JK reikés ateinancius kelis desimtmecius, ji grei¢iausiai atliks svarby vaidmenj pakeiiant pasenusius
branduolinius pajégumus ir tenkinant biisima paklausa.

(123) Keli respondentai tvirtino, kad, be Vyriausybés intervencijos, privacios investicijos biity orientuojamos tik |
trumpalaike graza, taigi nauja branduoliné elektriné biity nejmanoma.

(124) Vienas respondentas tvirtino, kad, be pagalbos, operatoriai neturéty paskaty investuoti j naujas branduolines
elektrines ir kad sékmingai jgyvendinus pirma projekta gerokai sumazéty naujy projekty sgnaudos. Sis
respondentas taip pat teigé, kad treciosios kartos reaktoriai negali biti lyginami su esamomis elektrinémis ir kad
neuZztikrinus ilgalaikio kainy stabilumo biity nejmanoma j branduolinés energetikos sektoriy pritraukti privaciy
investicijy.

(125) Keli respondentai tvirtino, kad JK naujos branduolinés elektrinés statybos programa uzZimtumo pozifiriu bus labai
naudinga JK ir Europai.

(126) Keli respondentai nurodé¢, kad dél pagalbos labai specializuoti ir kvalifikuoti darbuotojai islaikys savo gebéjimus ir
plétos naujus badus, o tai labai svarbu norint nutraukti Siandien veikian¢iy branduoliniy reaktoriy eksploatacija.
Jie taip pat pateiké pastaba dél teigiamo poveikio, kurj dél pagalbos pajusty tiekimo grandinés operatoriai.

(127) Keli respondentai nurodé, kad JK jmonés labai pritarty jvairiy energijos rii$iy deriniui ir visy pirma palaikyty
branduoling, véjo ir hidroenergija. JK programa jmonéms, visy pirma stambiems elektros energijos vartotojams,
bty uztikrinta stabilesné investiciné aplinka.

(128) Keli respondentai nurodé, kad sitlomas mechanizmas, palyginti su dabar i$skirtinai atsinaujinanciyjy energijos
Saltiniy srityje taikoma Zaliyjy sertifikaty sistema, turi pranasumg dél to, kad juo ribojamos per didelés
kompensacijos.

(129) Kelios 3alys nurodé, kad valstybei tenka prievolé skatinti investuotojus jvairinti sprendimus, nes liberalizuotose
rinkose negalima internalizuoti valstybés narés tiekimo saugumo naudos.

(130) Viena 3alis kritikavo Komisijos poziirj, kad SDS pasalinama beveik visa rinkos rizika, nes daugelyje valstybiy
nariy atsinaujinantiesiems energijos $altiniams remti placiai taikomi supirkimo tarifai, taigi nebhty pagrindo
branduolinei energijai taikyti kitokig tvarkg.

(131) Keli respondentai tvirtino, kad branduoliné technologija netausoty aplinkos, bty baigtiné, o ne atsinaujinancioji,
ir bity labai brangi nepaisant to, kad tai yra brandi technologija, neturi mokymosi poveikio.

3.5. PASTABOS DEL PRIEMONIY PROPORCINGUMO

(132) Viena 3alis pakomentavo, kad SDS tvarka mazinama rizika, nors NNBG atzvilgiu islicka baziné rizika, ir
uzkertamas kelias per dideléms kompensacijoms, nes mokama tik tada, kai orientaciné kaina yra mazesné uz
vykdymo kaing. Be to, nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarka baty apribotas per dideliy kompensacijy
mokéjimas ir NNBG nebaty uztikrintas fiksuotas pajamy arba pelno lygis. Galiausiai, SDS bity stabilizuotos
kainos, taigi biity geresné investiciné aplinka.

(133) Kelios 3alys tvirtino, kad vykdymo kaina buty lyginama su kity maZo anglies dioksido kiekio technologijy
kainomis, o ne dujy elektriniy sgnaudomis, ir baty atsizvelgiama | basimy, o ne esamy kainy lygi.
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(134) Kelios Salys paaiskino, kad SDS dél HKC galioty 35 metus, nors susitarimai dél atsinaujinanciyjy energijos $altiniy
sudaromi tik trumpesnés trukmés ir paprastai galioja ne ilgiau kaip 15 mety. Taciau branduoliné elektriné veikty
60 mety, o atsinaujinanciyjy Saltiniy jrenginiai — 20-25 metus, taigi jy eksploatacijos laikotarpio subsidijavimo
dalis buty maZesné. SDS susitarimu Jungtiné Karalysté buty apsaugota nuo didesniy statybos sanaudy
apmokéjimo.

(135) Viena 3alis pateiké sanaudy vertinima, i§ kurio matyti, kad sanaudos gerokai sumazéty pastacius pirmg elektring,
t. y. iki 60-75 GBP uz MWh iki 2030 m. Si 3alis taip pat teigé, kad priemonés, apie kuria pranesta, vykdymo
kaina pateks j jos analizéje nustatytas ribas, t. y. 85-100 GBP uz MWh.

(136) Kelios 3alys pareiské, kad dabar pigesnémis laikoma tik nedaug technologijy, ir né viena i§ jy ateityje negalés
uztikrinti didziulio elektros energijos kiekio.

(137) Kelios 3alys nurodé, kad, atsizvelgus | atsinaujinanciyjy energijos Saltiniy visos sistemos sgnaudas, branduoliné
energija biity gerokai pigesnis pasirinkimas esant vykdymo kainai, kurig nurodé JK.

(138) Viena 3alis teigé, kad Komisijos sprendimas SDS tipo priemoniy netaikyti branduoliniams projektams gali turéti
didziulj poveikj Branduoliniy elektriniy eksploatacijos nutraukimo institucijos (angl. Nuclear Decommissioning
Authority, NDA) gebéjimui jgyvendinti sprendimg dél plutonio civilinio naudojimo JK. Ta 3alis taip pat teigé, kad
dél JK Vyriausybés mokes¢iy mokétojams tenkanti su atliekomis susijusiy sgnaudy nasta yra minimali arba
nedideleé.

(139) Keli respondentai paaiskino, kad investiciné pagalba neisskaitoma i§ veiklos pagalbos.

(140) Vienas respondentas paaiskino, kad visi susitarimai ir bet kokie jy pakeitimai, galintys turéti poveikj finansavimui,
arba praktinés su eksploatacijos nutraukimu, atlieky ir panaudoto kuro tvarkymu ir $alinimu susijusios priemonés
turi biiti prieinamos visuomenei, ir Parlamentas turi juos tikrinti. Sis respondentas taip pat paaiskino, kad
pagrindiné informacija apie sgnaudy modeliavimg vie$ai neprieinama.

(141) Kelios 3alys iSreiské susiriipinimg, kad JK bendrovei NNBG gali teikti papildoma pagalba, jskaitant pagalbg, kurios
forma bity branduolinés elektrinés operatoriy atsakomybés ribojimo tvarka. Kelios 3alys taip pat mané, kad
technologijoms, kurios bity alternatyvios branduolinéms technologijoms, tekty visa atsakomybé, nors
branduolinei technologijai biity taikoma ribotos atsakomybés tvarka.

(142) Dar vienos rasies pagalba, nurodyta kaip galblit nejtraukta j pagalba, apie kurig pranesta, bity nepakankamas
branduoliniy atlieky tvarkymo ir $alinimo sanaudy jvertinimas pagal atlicky perdavimo sutartj (K ketina
naujiems branduolinés elektrinés operatoriams nustatyti prievole sudaryti $ig sutartj). PanaSiai, kelios 3alys
nurodé, kad tuo, jog tariamai nurodZius ne visas eksploatacijos nutraukimo sanaudas, biity paZeistas principas
Lterséjas moka“.

(143) Vienas respondentas, remdamasis patirtimi, susijusia su Europos suslégtojo reaktoriaus (angl. European Pressurised
Reactor, EPR) modeliais Suomijoje ir Pranciizijoje, iSreiské susiriipinimg dél galimo sgnaudy pervirsio.

(144) Finansiné parama esamiems JK branduolinés elektrinés operatoriams jau buty suteikta keliomis finansinémis
priemonémis, jskaitant atsakomybés apribojima, komercinés rizikos prisiémimag, branduoliniy atlieky Salinimo
sanaudy subsidijavimg ir apsaugos nuo teroristy i§puoliy sgnaudy subsidijavima.

(145) Kelios 3alys paaiskino, kad dél pagalbos ekonominé rizika nuo jmonés bus perkelta mokes¢iy mokétojams ir
atsiras susaistymas, dél kurio energijos kainos ateinancius 35 metus didés.

(146) Kelios salys tvirtino, kad vykdymo kaina yra per didelé, o HKC yra brangiausia kada nors pastatyta elektriné. Dél
iSkraipymy atsiras papildomy sanaudy.

147) Viena 3alis paaiskino, kad proporcingumo vertinimas negali biiti galutinis, kol nepranesta apie visas pelno
p prop g g g P p p
pasidalijimo ir sgnaudy atnaujinimo nuostatas.

(148) Viena 3alis teigé, kad vykdymo kaina baty didesné uz Vokietijos mokama sausumos véjo energijos kaing.

(149) Viena $alis paaiskino, jog biity sgZininga manyti, kad néra pagristy likesciy, kad EPR sanaudos gerokai sumazéty,
jei bty teikiama pagalba, ir kad minétasis reaktorius negali biti laikomas besiformuojanéia technologija.
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(150) Kelios $alys tvirtino, jog gali biiti jrodyta, kad kelios besiformuojancios atsinaujinanciosios energijos technologijos
bus ekonomiskai daug efektyvesnés negu HKC ir kad naujoje ,Carbon Connect” ataskaitoje (') apskaiciuota, kad
graza EDF ir kitiems HKC investuotojams bus daug didesné nei jgyvendinant kitus projektus; manoma, kad
nuosavo kapitalo graza bus mazdaug 19-21 %, ir tai daugiau negu tikétina nuosavo kapitalo graza jgyvendinant
privacios finansinés iniciatyvos projektus. Taip pat, jeigu baty atsizvelgta i viso draudimo nuo branduoliniy
nelaimiy sgnaudas, ekonominiai argumentai branduolinés elektrinés naudai, palyginti su kitais mazo anglies
dioksido kiekio Saltiniais, gerokai susilpnéty. Galiausiai, naujoje JK Bendruomeniy Riimy Valstybiniy saskaity
komiteto ir Branduoliniy elektriniy eksploatacijos nutraukimo institucijos ataskaitoje nurodyta, kad branduolinio
paveldo sgnaudos yra didesnés negu 2,5 mlrd. GBP per metus arba 42 % viso Energetikos ir klimato kaitos
departamento biudzZeto.

(151) Kelios 3alys tvirtino, kad kyla pagristy jtarimy dél per dideliy kompensacijy.

(152) Viena Salis apskaiciavo, kad jeigu 35 mety vykdymo kaina bity perskaiciuota i 15 mety vykdymo kainos
ekvivalenta, ji bty mazdaug 117 GBP uz MWh 2012 m. realigja verte arba daugiau kaip 20 % didesné uz
sausumos véjo energijos ir 10-15 % didesné uz perdirbtos biomasés energijos kaing. Taip pat, galima manyti, kad
sausumos véjo sagnaudos iki 2023 m. dar mazéty, nes véjo elektrinés bty placiau diegiamos, taigi skirtumas biity
net dar didesnis.

(153) Kelios 3alys paaiskino, kad alternatyviy technologijy, visy pirma atsinaujinanciyjy, kainos ateityje grei¢iausiai
mazés, taigi HKC projektui skirtos kompensacijos bus palyginti per didelés.

(154) Viena 3alis tvirtino, kad JK neieskojo rinkoje lygiaverciy pajégumy ar produkcijos tam paciam laikotarpiui.
Suomijoje ir Pranciizijoje branduolinés elektrinés pagamintos elektros kainos yra 45-50 EUR uz MWh. Finansy
analitiky ataskaitose nurodyta, kad EDF nuosavo kapitalo metiné vidiné graZos norma bty 25-35 % Galiausiai,
dél SDS branduolinei elektrinei baty lengviau gauti orientacing kaing negu atsinaujinantiesiems energijos
Saltiniams, o dél apatinés anglies dioksido kainos ribos ir energijos gamybos pajégumy rinkos derinio biity
remiamos investicijos j naujg branduoling elektring.

3.6. PASTABOS DEL GALIMO KONKURENCIJOS IR VALSTYBIY NARIY TARPUSAVIO PREKYBOS ISKRAIPYMO

(155) Kalbant apie teigiamus atsakymus, kelios Salys tvirtino, kad priemoné neturés reikimingo poveikio konkurencijai
ir valstybiy nariy tarpusavio prekybai, nes ja nebus daromas reik§mingas poveikis vartotojy gerovei ir nedidés
mazmeninés kainos. Be to, bendrove NNBG veiks rinkos jégos ir ji turés konkuruoti didmeninéje elektros
energijos rinkoje.

(156) Kelios 3alys tvirtino, kad visoms mazo anglies dioksido kiekio technologijoms turéty bati sudarytos vienodos
salygos, todél naujos branduolinés elektrinés subsidijavimas deréty su dabartine atsinaujinanciyjy energijos
Saltiniy rémimo politika. Kelios 3alys teigé, kad turéty bati iSsaugotas technologinis neutralumas, todél
branduoliné technologija neturéty bati diskriminuojama.

(157) Kelios Salys nurodé, kad priemonés negali iSstumti investicijy i atsinaujinanciuosius energijos Saltinius, nes ir
jiems taikomos SDS. Kelios 3alys toliau tvirtino, kad, priesingai, pagalba paskatinty naujas investicijas i elektros
energijos gamybos technologijas.

(158) Viena Salis nurodé, jog tikimasi, kad HKC jrengtoji galia bus tik Siek tiek didesné nei 3 GW, o visa JK rinka greitai
pasieks 80 GW. Siuo atzvilgiu pagalba sukeltas rinkos iskraipymas nebtity reik§mingas (pavyzdziui, 4 %).

(159) Kelios 3alys nurodé, kad naujos branduolinés elektrinés alternatyvomis nebaty galima uZtikrinti pakankamai
auksto lygio galios, kad tas alternatyvas buty galima laikyti jgyvendinamomis galimybémis. Visy pirma, nauda,
gaunama dél reagavimo | paklausg priemoniy, negali biti laikoma neabejotina, energijos vartojimo efektyvumui
uztikrinti reikéty papildomos politikos, o jungiamosiomis linijjomis bty i§ esmés padedama veiksmingai naudoti
isteklius, bet tam pagrindinés klititys baty politinés ir reguliavimo.

(160) Keli respondentai tvirtino, kad priemonémis bus iSkraipyta konkurencija. Tai atsitikty dél to, kad alternatyvios
technologijos biity i§stumtos ir visy pirma dél to, kad baty diskriminuojamos arba i§stumiamos investicijos |
atsinaujinanciyjy iStekliy technologijas. Taip pat baty iskraipyta prekyba vidaus rinkoje, nes importuotojai
negaléty konkuruoti su subsidijuojamomis branduolinés energijos kainomis, dél kuriy kitose valstybése narése
atsirasty dirbtinis perteklius.

(161) Vienas respondentas nurodé, kad pagalba iSkraipyty esamy branduoliniy elektriniy ir naujy branduoliniy
elektriniy konkurencija, nes pastarosioms skiriama veiklos pagalba, o esamoms elektrinéms — ne. Dar viena 3alis
paaigkino, kad turi bati iSsaugotas technologinis neutralumas, todél branduoliné technologija neturéty biti
diskriminuojama.

(") Leveque F ir Robertson A, Future Electricity Series Part 3: Power from Nuclear (,Elektros energija ateityje. 3 serijos dalis. Branduoliné
energija“), Carbon Connect, Policy Connect, Londonas, 2014 m.
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(162) Viena Salis nurodé, kad dél branduolinés elektrinés subsidijavimo grei¢iausiai sumazéty rinka, kurioje galéty veikti
atsinaujinanciosios energijos technologijos, ir visoje ES tapty sunkiau pagaminti elektros energija naudojant
atsinaujinanciuosius Saltinius.

(163) Viena 3alis kritikavo prof. R. Greeno ir dr. I. Staffello ekspertinj tyrima, visy pirma dél to, kad jy metodika
netinka gerovés analizéms ar iskraipymo vertinimams atlikti; jy prielaidos netinkamos siekiant jvertinti, ar esama
finansinio rinkos nepakankamumo; vidutinés svertinés kapitalo kainos egzogeniskumo prielaida yra nepagrista; o
tyrime nekreipta démesio | mokymasi, su anglies dioksidu susijusias iSorines sgnaudas, tiekimo jvairove ir jtaka
rinkoje.

(164) Viena 3alis paaiskino, kad dél pagalbos kity energijos technologijy ir branduolinés technologijos visy sanaudy
balansas sutrikty vartotojy nenaudai, o mokesciy sumos gerokai padidéty. Be to, EDF uzimty vyraujancig pozicija
Didziosios Britanijos energijos rinkoje, visy pirma, jeigu buty leista pratesti esamy branduoliniy elektriniy
ekonominj gyvavimo laika.

(165) Viena salis nurodé, kad apmokant SDS skirtumus pagal pagamintg produkcija gali bati iskraipyta rinka, nes
elektros energija energijos gamintojai gali parduoti net neigiamomis kainomis ir naudotis SDS teigiamoms
pajamoms gauti.

(166) Viena salis tvirtino, kad dél pagalbos masto kilty pavojus investicijoms | biisimas jungiamasias linijas, jskaitant
Skotijos ir Islandijos (geoterminé elektros energija), taip pat Anglijos ir Siaurés 3aliy jungiamasias linijas
(geoterming, véjo, potvyniy elektros energija).

3.7. PASTABOS DEL KREDITO GARANTIJOS

(167) Keli respondentai nurodé, kad negalima paneigti per didelés kompensacijos, nes | pagalbos paketa, be SDS,
jtraukta ir kredito garantija.

3.8. KITOS PASTABOS

(168) Keli respondentai paminéjo ernus, kurie 2013 m. kovo mén., praéjus 27 metams nuo Cernobylio avarijos, buvo
labai radioaktyviis. Keli respondentai paprasé surengti antraja konsultacija, kai priemoné, apie kurig pranesta, bus
uzbaigta rengti.

(169) Keli respondentai nurodé, kad JK Vyriausybé priesrinkiminéje programoje pazadéjo, kad branduoliné energija
nebus subsidijuojama.

(170) Viena $alis nurodé, kad JK, norédama planuoti ir apskaiCiuoti sgnaudas, ir toliau kliaunasi tuo, kg vadina
sékmingu su nauja statyba susijusiy procesy uZzbaigimu, tadiau ignoruoja didZiules abejones dél geologinio
Salinimo jrenginiy vietos iSrinkimo, jrengimo ir eksploatavimo. Si Salis taip pat kritikavo dabartinius JK
pasitilymus dél branduoliniy atlieky tvarkymo ir Salinimo.

4, JUNGTINES KARALYSTES PASTABOS

(171) JK savo atsakyma dél sprendimo pradéti tyrimo procediirg atsiunté 2014 m. sausio 31 d. Savo atsakyme JK
pateiké kelias analizes, jskaitant $ias:

a) Energetikos ir klimato kaitos departamento atlikta modeliavimg ir prieSingos padéties scenarijus;

b) Oxera parengty rinkos nepakankamumo, konkurencijos proporcingumo ir galimo iskraipymo ataskaita;
c) Payry atliktg galimo vidaus rinkos iskraipymo ir naujos branduolinés elektrinés alternatyvy tyrima;

d) Redpoint ataskaita apie JK elektros energijos sektoriaus raidg;

e) islaidy nustatymo ir patikrinimo proceso aprasyma, kurj rengiant dalyvavo KPMG ir LeighFisher;

f) KPMG parengty ataskaitg apie galimg konkurencijos iSkraipyma;

g) graZos normos lyginamaja analize.
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(172) Atsakydama JK apskritai pakartoja ta pacig pozicija, kurig iSdésté prane§ime. Visy pirma, nauja branduoliné
elektriné biity svarbi JK energijos rtsiy derinio dalis, padésianti uztikrinti saugy ir jvairy maZo anglies dioksido
kiekio elektros energijos tickimg jperkama kaina.

(173) JK argumentai bus i§samiau iSdéstyti toliau.
4.1 PASTABOS DEL VALSTYBES PAGALBOS IR VESP BUVIMO

(174) JK tvirtino, kad priemoné, apie kurig pranesta, néra valstybés pagalba pagal sprendime Altmark nustatytus
kriterijus SDS atzvilgiu ir pagal pranesimg dél garantijy (') garantijos atzvilgiu. JK toliau teigé, kad kitu atveju
pagalba buty suderinama pagal VESP sistema (%). Jeigu Sio kriterijjaus nebiity laikomasi, pagalba buty suderinama
pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkta.

(175) Kalbant apie sprendime Altmark nustatyta pirma salyga, t. y. teikiama visuotinés ekonominés svarbos paslauga
(VESP), JK valdzios institucijos tvirtina, kad HKC statyba per konkrety laikotarpj ir jos eksploatavimas pagal SDS
yra VESP siekiant JK Vyriausybés visuotinés svarbos tikslo.

(176) JK valdzios institucijos paaiSkina VESP apibréztj. VESP tariamai yra investicijy i naujos kartos branduolinés
energijos gamybos pajégumus per konkrety terming uZtikrinimas. Turimomis Ziniomis né vienas privatus
investuotojas, veikiantis esamomis rinkos salygomis, neinvestuoty i naujos kartos branduoling elektring per SDS
nustatyta laikotarpj. JK valdzios institucijos tvirtina, kad esama svarbaus rinkos nepakankamumo, susijusio su
naujos branduolinés elektrinés statyba, taigi bty pateisinama nustatyti VESP.

(177) Pasak JK valdzios institucijy, Elektros energijos direktyvoje () pripaZistama, kad pagal 3 straipsnio 2 dalj vieSyjy
paslaugy jpareigojimai gali bati nustatyti dél poreikio uztikrinti ilgalaikius pajégumus, kad biity galima uZztikrinti
tiekimo saugumg. Manoma, kad néra priezasties riboti $io vie$yjy paslaugy jpareigojimy, susijusiy su rezerviniais
energijos gamybos pajégumais, pagrindo. Tariama, kad HKC prisidés prie JK ilgalaikio planavimo, susijusio su
tickimo saugumu, nes bus uZtikrintas didelis ilgalaikis energijos gamybos pajégumas, kaip nustatyta Elektros
energijos direktyvos 3 straipsnio 2 dalyje, biitent pagal SDS iSmokos skirtumui padengti bus mokamos 35 metus.
Tai, kad HKC pradés veikti galblit nepakankamai laiku, kad bity galima iSspresti problemas, kylancias dél galimo
Zemo pajégumy lygio iki 2020 m., nebity lemiamas veiksnys atsizvelgiant j visuotinés svarbos tikslo ilgalai-
kiskuma, palyginti su trumpalaikiskumu. Manoma, jog, tai, kad JK gali susidurti su nepakankamy pajégumy
problema dar nepradéjus veikti HKC elektrinei, nekenkia projekto loginiam pagrindui. Be to, be papildomos
intervencijos, JK ir toliau susidurty su nepakankamy pajégumy problema visa $io amziaus trecigjj desimtmetj ir
véliau, ir reikéty nustatyti energijos rasiy derinj Sioms problemoms nuolat spresti.

(178) Tariama, kad investicijomis j naujus branduolinés energijos gamybos pajégumus, kurie turi biiti sukurti ir pradéti
veikti iki nustatyto termino, ir eksploatavimu pagal SDS sickiama bendrojo arba visuotinio tikslo, kurj galima
pavadinti VESP, nes naujais pajégumais baty labai padedama ilgam uZtikrinti JK maZo anglies dioksido kiekio
elektros energijos tiekimo saugumag. Pasak JK Vyriausybés, jprastomis rinkos sglygomis veikian¢ios jmonés per
laikotarpi, kurio pakakty JK visuotinés svarbos tikslui pasiekti, neuztikrinty naujy bazinés apkrovos pajégumy ir
nesiimty batent branduolinés elektrinés projekty.

(179) JK valdzios institucijos teigia, kad SDS turi biti vertinama kaip priemoné, kuria bendrovei NNBG nustatomi
konkretiis vieSosios paslaugos jpareigojimai. Tiksli pagal VESP sistemg teikiamos vieSosios paslaugos jsiparei-
gojimo apibréztis ir privalomasis pobudis atsiranda i§ griezty salygy, kuriomis siekiama uZtikrinti, kad NNBG
laikytysi nustatyto termino, derinio ir to, kad kai NNBG pradés statybas, nebeturés galimybiy pasitraukti, nes bus
patyrusi labai dideliy negriZtamyjy sanaudy.

(180) Kalbant apie antra sprendime Altmark nustatyta salyga, JK valdZios institucijos teigia, kad dél orientacinés kainos
apskai¢iavimo parametry ir galimo vykdymo kainos tikslinimo i§ principo susitarta ir tai bus objektyviai ir
skaidriai nustatyta SDS prie$ jam jsigaliojant.

(") Komisijos pranesimas dél EB sutarties 87 ir 88 straipsniy taikymo garantijomis suteikiamai valstybés pagalbai (OL C 155, 2008 6 20,
p. 10).

(¥ Komisijos komunikatas ,Europos Sgjungos bendrosios nuostatos dél valstybés pagalbos kompensacijos uz viesaja paslauga forma“
(OLC8,2012111,p.15).

(*) Direktyva 2009/72/EB.
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(181) Kalbant apie trecig sprendime Altmark nustatyta salyga, JK valdZios institucijos tvirtina, kad remiantis teismy
praktika, atsiZvelgiant i tai, kad valstybé naré gali savo nuozitira apibrézti VESP misijg ir igyvendinimo salygas,
Komisijos vykdomos kontrolés, susijusios su kompensavimo pagal sprendime Altmark nustatytg trecig salyga
batinumu ir proporcingumu, apréptis yra ribota, t. y. ji apima tik akivaizdzias klaidas (). JK valdZios institucijos
mano, kad priemoné yra proporcinga ir kad SDS mechanizmu savaime iki minimumo sumaZinamas valstybés
paramos lygis, nes i§moka skirtumui padengti mokama tik tada, kai orientaciné kaina yra mazesné uz vykdymo
kaina, o kita alis iSmoka skirtumui padengti moka tada, kai rinkos orientaciné kaina yra didesné uz vykdymo
kaing. SDS bus nustatyta keletas apsaugos nuo per dideliy kompensacijy priemoniy.

(182) Nurodydamos ketvirtg sprendime Altmark nustatyta salyga, JK valdZios institucijos mano, kad Sis kriterijus
nustatytas siekiant uztikrinti, kad uz VESP teikimg mokama kompensacija atitikty tai, kas rinkoje bty jprasta
teikiant tokig paslaugg. Tariama, jog Siuo atveju dél to, kad néra tinkamo lyginamojo standarto, neturéty biti
negalima taikyti ketvirtosios sprendime Altmark nustatytos salygos. Komisija tariamai turéty vertinti pranaSumo
buvimg remdamasi objektyviais ir patikrinamais elementais, kuriy $iuo atveju yra. JK valdzios institucijos mano,
kad iSorés konsultanty atlikto sgnaudy nustatymo ir patikrinimo darbo, kuriuo siekta uztikrinti, kad bendrovés
NNBG sgnaudy samatos, susijusios su VESP teikimu, baty pagristos, turéty pakakti, kad bty laikoma, jog
sprendime Altmark nustatyta ketvirtoji salyga yra jvykdyta.

(183) Kalbant apie kredito garantija, JK valdzios institucijos laikosi nuomonés, kad ji jmonei nesuteiks pranasumo, nes
garantija bus teikiama komercinémis sglygomis ir laikantis rinkos ekonomikos investuotojo principo (toliau —
REIP). JK Vyriausybé mano, kad kredito garantija ir SDS salygomis siekiama skirtingy tiksly. SDS tikslas biity
nustatyti ilgalaike sutarting tvarka didmeninés rinkos kainy, priklausan¢iy nuo pagrindinio turto rezultaty,
neapibréztumui sumazinti. Kredito garantija, kaip ir finansy draudimo jmoniy teikiamomis komercinémis kredito
garantijomis, biity platesniu mastu sudarytos salygos patekti j ilgalaikés skolos kapitalo rinkas. Kredito garantijos
kainodara ir patvirtinimas labai priklauso nuo viso pagrindinio projekto, iskaitant SDS salygas, rizikos. Taciau
prieSingu atveju taip nebiity: kadangi buvo suteikta garantija, uZzuot keitus projekto rizikos pobiudi, rizika
perskirstoma skolos investuotojams ir garantui. JK Vyriausybé nemano, kad projekto bendrové gauty papildoma
paramg SDS papildzius kredito garantija.

(184) Kalbant apie valstybés sekretoriaus susitarimg dél kompensacijos sustabdymo dél politiniy priezas¢iy atveju, JK
tvirtina, kad visuose SDS bus nustatytos nuostatos dél kompensacijy investuotojams, jeigu jvykty ,reikalavimus
atitinkantis sustabdymo jvykis®, pavyzdziui, bty padaryta jstatymy pakeitimy, dél kuriy bity galutinai sustabdyta
visa elektriné (atsiZvelgiant j technologijg) arba JK Vyriausybé atsisakyty leisti vél eksploatuoti elektring pragjus
nurodytam laikotarpiui po jos sustabdymo. Tiesioginis valstybés sekretoriaus ir NNBG investuotojy susitarimas
yra papildomas ir atskiras susitarimas, kuris turéty biti finansinio stabilumo stiprinimo priemoné, susijusi su
reikalavimus atitinkancio sustabdymo jvykio nuostatomis. Susitarimu uZtikrinama, kad tuo atveju, kai elektriné
sustabdoma dél politiniy priezasCiy, o kita susitarimo 3alis NNBG investuotojams nesumoka kompensacijos,
susitarty3 kompensacijg investuotojams sumokéty valstybés sekretorius. Susitarime nenustatyta papildomy
kompensacijy i§moky NNBG ar jos investuotojams.

(185) JK valdzios institucijos toliau tvirtina, kad susitarimas buvo bitinas, nes branduoliné energija yra susijusi su tam
tikra elektrinés sustabdymo dél politiniy priezas¢iy rizika.

(186) JK valdzios institucijos tvirtina, kad neketina kiekvieno SDS susitarimo papildyti valstybés sekretoriaus susitarimu,
nes tai turéty bati daroma kiekvienu atskiru atveju remiantis konkre¢iu projektu. Tadiau jos tvirtina, jog yra
galimybé, kad tiesioginio susitarimo loginis pagrindas galéty bati taikomas kitiems projektams, jskaitant kitas
technologijas, ypac¢ kai projektai yra labai stambiis, prieStaringi ir (arba) kai nustatyta panasi tvarka, susijusi su
eksploatacijos nutraukimu.

(187) Pasak JK valdzios institucijy, kompensacijos iSmokomis biity veiksmingai siekiama atkurti prading NNBG
investuotojy padéti, ir jos neturéty bati laikomos valstybés pagalba.

(188) JK valdzios institucijos toliau tvirtina, kad jeigu priemoné bity valstybés pagalba, VESP sistemoje ji biity
suderinama su vidaus rinka.

(189) Tariama, kad investicijos i naujos kartos branduolinés energijos gamybos pajégumus, kurie turi bati sukurti ir
pradeéti veikti iki nustatyto termino, ir eksploatavimas pagal 35 mety investicijy susitarimg dél i$mokos skirtumui
padengti yra VESP. Dar daugiau, j SDS nuostatas jtraukti batini jpareigojimo nustatymo elementai ir nustatyti
atitinkami vieSosios paslaugos jsipareigojimai ir kompensavimo dydziai.

(") 2005 m. birzelio 15 d. Sprendimo Fred Olsen pries Komisijg, T-17/02, Rink. p. [I-2031, 216 punktas ir 2008 m. vasario 12 d. Sprendimo
BUPA ir kiti pries Komisijg, T-289/03, Rink. p. [I-81, 166 ir 220 punktai.
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(190) Tariama, kad nustatytas 35 mety jpareigojimo laikotarpis (tai — i§moky skirtumui padengti skirtas laikotarpis) yra
trumpesnis negu visas HKC nuvertéjimo laikotarpis, t. y. 60 mety; jpareigojimo laikotarpis yra pagristas atsi-
zvelgiant i Sig VESP.

(191) Kalbant apie vie$yjy pirkimy reikalavimus, JK Vyriausybé tvirtina, kad Komisija turéty manyti, kad atrankos ir
deryby procesas yra tvarkingas, kol tyrimu nenustatoma, kad procese bita trikumy. JK mano, kad Europos
Parlament oir Tarybos direktyvoje 2004/17 (') arba Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 200418 (3) dél
vieSojo darby, prekiy ir paslaugy pirkimo sutar¢iy sudarymo tvarkos derinimo nustatytos vieSyjy pirkimy
taisyklés Siai priemonei nebiity taikomos, nes i priemoné nesusijusi su jokiais darby, prekiy ir paslaugy
naudai. Tariamai, dél ty paciy priezas¢iy JK Vyriausybé mano, kad Elektros energijos direktyvos 8 straipsnis
neturéty bati taikomas priemonei, apie kurig pranesta. Nepaisant to, JK valdzios institucijos teigia, kad
procediiros, kuriy ligi Siol laikési JK Vyriausybé siekdama nustatyti tinkamus investuotojus pagal elektros
energijos rinkos reformos programg, buvo pagristos aiskia, skaidria ir nediskriminacine sistema, skaidrumu ir
nediskriminavimu, kurie prilygsta viesyjy pirkimy procedirai. Be to, tariama, kad dél i$samiy susitarimo, tokio,
koks turéty buti pasirasyta dél HKC, salygy turéty bty deramasi individualiai, siekiant atspindéti konkrecios
investicijos ypatybes.

(192) Kalbant apie diskriminacijg, turimomis Ziniomis, jeigu JK Vyriausybé buty jpareigojusi kita imone teikti tg pacia
VESP, susijusig su naujos branduolinés elektros energijos gamybos pajégumais, ji bity uZtikrinusi, kad
orientacinei ir vykdymo kainoms apskaiciuoti bty taikyta ta pati metodika. Taciau tikslios kiekvienos investicijy
susitarimo  salygos gali skirtis dél unikaliy produkto ypatybiy. Nepaisant to, tokie galimi pakeitimai bity
objektyviai motyvuoti ir nebiity diskriminaciniai.

(193) Kalbant apie reikalavimus, susijusius su kompensavimu, JK valdzios institucijos teigia, kad vykdymo kaina buvo
apskai¢iuota remiantis NNBG numatytomis statybos ir eksploatavimo sgnaudomis, jskaitant negarantuotg pagrista
pelna, o NNBG sgnaudos buvo jrodytos ir nepriklausomai patikrintos.

(194) JK valdzios institucijos mano, kad priemonés atzvilgiu nereikés jokiy papildomy reikalavimy, nes ji néra kuris
nors atvejis, nustatytas VESP sistemoje, ir, tariama, néra priezas¢iy daryti i§vados, kad dél priemonés vidaus
rinkoje bus labai iSkraipyta konkurencija arba padarytas tokio masto poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai.
Turimomis Ziniomis panasios paslaugos, kurios konkuruoty su VESP, neteikiamos, ir nesitikima, kad artimoje
ateityje tokias paslaugas teikty privatusis sektorius. Tariama, kad Komisija ankstesniame sprendime pripaZino, kad
vieSoji parama elektros sektoriui geografiskai izoliuotoje Salyje (Airijoje), turinioje ribotas jungiamgasias linijas su
kitais elektros energijos tinklais, turi nedidelj poveikj prekybai ir, ja skyrus, nebus priestaraujama Bendrijos
interesams (*). Ta patj tariamai galima pasakyti ir apie JK elektros energijos sektoriy.

(195) Papildomos JK valdzios institucijy pateiktos pastabos:

i) JK valdzios institucijos keliose pateiktos medziagos dalyse aiskiai nurodo, kad priemonés tikslas — paskatinti
arba suteikti galimybiy investuoti { mazo anglies dioksido kiekio elektros energijos gamyba, visy pirma j nauja
branduoling elektring;

ii) SDS dél HKC siekiama kuo veiksmingiau pasalinti projektui kylancias kliatis, jskaitant apsauga nuo tam tikros
rizikos, pirmiausia susijusios su biisimy elektros energijos kainy neapibréztumu;

i) yra daug galimybiy, kad NNBG sgnaudos gali bati didesnés negu tikimasi arba kad jos pajamos gali biti
maZesnés negu tikimasi (pavyzdziui, jeigu ji nepasieks planuoto elektros energijos gamybos lygio arba jeigu
jos elektros energijos pardavimo kainos blity maZesnés negu rinkos orientaciné kaina);

iv) NNBG galés savo elektros energija parduoti rinkoje pagal neatidéliotinus arba sutartinius sandorius.
Reikalavimo, kad NNBG prekiauty tik neatidéliotiny sandoriy rinkoje, nenustatyta.

4.2. PASTABOS DEL BENDROS SVARBOS TIKSLY

(196) JK teigia siekianti bendry ES tiksly mazinti anglies dioksido kiekj, uZtikrinti tiekimo sauguma ir jvairove
maziausia kaina ir kad jai, kaip ir kitoms valstybéms naréms, tai yra sudétinga.

(") 2004 m. kovo 31 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/17/EB dél subjekty, vykdanciy veikla vandens, energetikos,
transporto ir pasto paslaugy sektoriuose, vykdomy pirkimy tvarkos derinimo (OL L 134, 2004 4 30, p. 1).

() 2004 m. kovo 31 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/18/EB dél vieSojo darby, prekiy ir paslaugy pirkimo sutarciy
sudarymo tvarkos derinimo (OL L 134, 2004 4 30, p. 114).

(®) Zr. 2001 m. spalio 30 d. Komisijos sprendimo dél Airijai suteiktos valstybés pagalbos Nr. 6/A[2001, C(2001)3265 fin, 56 konstatuo-
jamaja dalj.
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(197) JK nurodo, kad energijos vartojimo efektyvumas, reagavimas j paklausa, jungiamosios linijos ir geriau veikiancios
elektros energijos balansavimo rinkos — svarbu, bet vien tuo nepavyks pasiekti ty tiksly, nors $ios priemonés ir
yra diegiamos. Kartu JK tvirtina, kad kompetencijg nustatyti energijos rasiy derinius turi valstybés narés ir kad ji
nusprendé | savo energijos rasiy derinj jtraukti branduoling energija.

(198) Branduoliné elektriné padéty pasiekti tiksla mazinti anglies dioksido kieki, nes tai — mazo anglies dioksido kiekio
technologija, o i§ JK vertinimo rezultaty matyti, kad tai viena i§ ekonomiskai efektyviausio biido sumazinti anglies
dioksido kiekj daliy, kartu su atsinaujinanciaisiais energijos 3altiniais ir energijos gamybos jrenginiais, turiniais
anglies dioksido surinkimo ir saugojimo jrangg.

(199) Kliautis tik kitomis technologijomis bty rizikinga. Visy pirma, JK apskai¢iavo, kad, neturint branduolinés
elektrinés, paklausai tokiu pat mastu patenkinti jai reikéty 14 GW sausumos véjo, 11 GW jiros véjo arba 5 GW
kombinuoto ciklo dujy turbininiy elektriniy (*), be jau turimy arba dabar planuojamy gamybos pajégumy.

(200) JK taip pat mano, kad, siekiant patikimos ir subalansuotos elektros energijos sistemos, reikia jvairaus energijos
gamybos derinio.

(201) Galiausiai JK teigia, kad jos branduolinés energijos politika nuosekliai sickiama Euratomo sutartyje nustatyto
bendros svarbos tikslo.

4.3. PASTABOS DEL RINKOS NEPAKANKAMUMO IR VALSTYBES INTERVENCIJOS POREIKIO

(202) JK teigia, kad elektros energijos gamybai, konkre¢iau — mazo anglies dioksido kiekio elektros energijos gamybai, ir
batent naujai branduolinés energijos gamybai poveikj daro rinkos nepakankamumo problemy derinys.

(203) Visy pirma, JK nurodo $ias rinkos nepakankamumo problemas, apskritai biidingas elektros energijos rinkoms:

a) lickamojo anglies dioksido iSorinis poveikis. Dabartiné politika (jskaitant apyvartiniy tarSos leidimy prekybos
sistema (toliau — ATLPS) dél mazos anglies dioksido apyvartinio tarSos leidimo kainos) nebiity uZtikrintas
pakankamas ilgalaikis apibréztumas arba pakankamai stipris kainy signalai, kad baty galima visiskai interna-
lizuoti neigiamg iSorinj poveiki, biidingg elektros energijos gamybai (t. y. tai, kad kartu iSmetami anglies
dioksido tersalai), taigi biity sunku sudaryti salygas investicijoms j naujg branduoling elektring;

b) teigiamas iSorinis poveikis, dél kurio rinkoje nepakankamai uztikrinamas tiekimo saugumas ir jvairové. Turima
elektros energija turéty vieSosios gérybés ypatybiy, tai nulemty neteisingg stygiaus kainodarg ir galiausiai baty
prarasta 1éSy, t. y. buty nepakankamai uZtikrinama elektros energijos gamyba ir tickimo saugumas. Taip yra
del to, kad priimant sprendimus dél privataus investavimo | elektros energijos gamyba nebity atsizvelgiama
nei j galimo elektros energijos tiekimo nutraukimo socialines sgnaudas, nei j turimy elektros energijos
gamybos pajégumy poveikj tinklui ir kitiems tinklo vartotojams, taigi atskiry technologijy taikymo rizika ir
nauda neatitikty socialiai optimalaus lygio, be abejonés, dujos biity apdraustos nuo rizikos, o visos kitos
technologijos nukentéty, ir galiausiai atsirasty mazesné pasitilos jvairové;

¢) nepakankamai skatinama siekti naudos mokantis diegiant naujas ir nepakankamai i§plétotas technologijas. Dél
to biity per mazai investuojama j pirmas atitinkamo pobadzio ir naujas technologijas;

d) finansinis rinkos nepakankamumas, dél kurio ribojamos léSos, kurias baty galima skirti energetikos infrast-
ruktaros projektams. Nebaty 1¢S5y branduolinés energijos gamybos projektams, nes rizikos perdavimo rinkos
buty nepakankamos ir neblity priemoniy nuo tokios rizikos apsidrausti. llgalaikés elektros energijos tiekimo
sutartys bty trumpesnés trukmés palyginti su investicijy lygiu, kainy svyravimas baty labai didelis, o
ilgalaikéms kainos prognozéms biity budingas didelis neapibréZtumas.

(204) JK taip pat teigia, kad yra kity tam tikry rinkos nepakankamumo problemy, visy pirma branduolinés energijos
srityje, ir dél to didéja klifitys investicijoms j $ig technologija:

e) politinés rizikos poveikis ir

f) neapdraustas elektros energijos kainy rizikos poveikis, ir tai biity rySkesnis platesnio pobiidzio rinkos nepakan-
kamumas, pabréztas d punkte, kurj lemia tai, kad reikia labai dideliy investicijy i branduolinés energijos

gamyba.

(") Kombinuoto ciklo dujy turbininés elektrinés arba KCDT - $iuolaikiné dujiné energijos gamybos technologija.
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(205) JK nurodo, kad sios rinkos nepakankamumo problemos néra grynai teorinés, ir tai galéty jrodyti faktas, kad nuo
rinkos liberalizavimo JK nebuvo jokiy naujy investicijy j branduolines elektrines.

(206) JK teigia, kad modeliavimas, paminétas sprendime pradéti tyrimo procediira ir, visy pirma, Redpoint ir JK
Energetikos ir klimato kaitos departamento (angl. Department for Energy and Climate Change, DECC) ataskaitose,
kuriose nurodyta, kad nauja branduoliné elektriné pradés veikti iki 2027 arba 2030 m., yra nepatikimas.

(207) JK atnaujino savo modeliavimg jtraukdama naujesnius duomenis, i§ kuriy matyti, kad naujos branduolinés
elektrinés komerciné veikla bus pradéta ne anksciau kaip 2032 m., o galbat elektriné nepradés veikti iki 2050 m.
JK pabrézia, kad modeliuojant tikrové nei§vengiamai supaprastinama ir nebelieka galimybiy atsizvelgti | visa
rizikg ir neapibréztuma, su kuriais investuotojai susiduria tikrame pasaulyje.

(208) JK daro iSvada, kad kliautis vien rinkos jégomis reiksty rizikuoti, kad nauja branduoliné elektriné galés padéti
siekti JK tiksly keleriais metais véliau ir galbat didesnémis sanaudomis. NET trumpas trejy ar ketveriy mety
vélavimas reiksty Zalg gerovei, kuri JK skai¢iavimu yra iki 30 mlrd. GBP.

(209) Galiausiai, JK abejoja, kad kiti projektai panasiose rinkose biity jgyvendinami be tam tikros valstybés intervencijos
ar paramos.

4.4. PASTABOS DEL PRIEMONIU TINKAMUMO IR SKATINAMOJO POVEIKIO

(210) Atsakydama i sprendimg pradéti tyrimo procediirg, JK laikosi nuomonés, kad SDS yra tinkamiausia priemoné
investicijoms j naujg mazo anglies dioksido kiekio elektros energijos gamyba, konkreciai — i naujg branduoling
elektring, skatinti.

(211) Susitarimu deél skirtumy biity panaikintas negebéjimas veiksmingai dalytis kainy svyravimo rizika arba jg perduoti
dél nepakankamy rizikos perdavimo rinky ir dél to, kad rinkoje néra tinkamy rizikos draudimo priemoniy. SDS
bity sumazinta neapdrausty didmeninés kainos svyravimy rizika, nes biity sumaZintas pagamintos elektros
energijos padavimo kainos, kurig gauty NNBG, neapibréztumas. Taigi SDS uztikrinama, kad investavus bty
gauta priimtino dydzZio graza.

(212) JK nurodo, kad SDS bity sprendziamos rinkos nepakankamumo problemos, isryskéjancios nustatant maZesne
kaing vartotojams, palyginti su alternatyviomis priemonémis, pavyzdZiui, standartine fiksuota priemoka, nes
nustatoma virSutiné kainy riba ir dél to sumaZzinama valstybés pagalba, kai didmeninés kainos yra didesnés uz
vykdymo kaina. Kadangi pagal fiksuotos supirkimo priemokos tvarkg biity mokama ta pati suma uZ kiekvieng
elektros energijos vieneta, neatsizvelgiant j didmeninés kainos dydj, SDS biity mazinama per didelés kompen-
sacijos rizika tais atvejais, kai didmeniné kaina baty didelé.

(213) JK taip pat pabrézia, kad SDS bty rinkos priemoné, nes ja reikalaujama, kad pagalbos gavéjas vyraujanciomis
didmeninémis kainomis prekiauty rinkoje. Todél baty i$saugotos komercinés paskatos bendrovei NNBG parduoti
savo elektros energija nuosekliai atsizvelgiant i standartinj rinkos veikima. Visy pirma, jeigu NNBG nukrypty nuo
orientacinés kainos, pavyzdziui, elektros energija parduodama mazesne negu orientaciné kaina, sumazéty jos
pajamos, nes iSmoka skirtumui padengti bity apskaiiuota remiantis orientacine kaina. Kiti rinkos dalyviai
pagalbos gavéjams vis tiek daryty tam tikro laipsnio konkurencinj spaudima.

(214) JK Vyriausybé taip pat laikosi nuomonés, kad SDS ir kredito garantijos derinys yra tinkama priemoné.

(215) JK potzidriu, kredito garantija pati savaime nesumazins investuotojy netikrumo dél bisimy didmeniniy kainy,
todél, JK manymu, reikés didesnés pagalbos, taigi ir vartotojams bus nustatyta didesné kaina. Kredito garantija
biity siekiama 3alinti sunkumus, kuriy atsiranda siekiant kapitalo rinkose pasiskolinti didelj kiekj lésy, reikalingy
investicijoms j naujg branduoling elektring.

(216) Kredito garantija nuosavo kapitalo turétojams nebiity suteikta papildoma apsauga nuo su projektu susijusios
rizikos, palyginti su tuo, ka greiCiausiai galéty pasidlyti rinka, taigi kredito garantija nepadedama spresti
problemos, susijusios su poreikiu rasti nuosavo kapitalo investuotojy. Investuotojai nebiity pasirenge skirti labai
dideliy pinigy sumy — ir nuosavo kapitalo, ir sglyginio nuosavo kapitalo, — jeigu SDS jiems nebiity uZtikrintos
pajamos.

(217) Galiausiai, JK nurodé, kad HKC projektas atitinkamame diskusijy etape buvo vienintelis branduolinés elektrinés
projektas JK, taigi biity buve nepraktiska rengti tikra konkurencinj procesa.
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4.5. PASTABOS DEL PRIEMONIY PROPORCINGUMO

(218) Savo atsakyme JK laikési nuomonés, kad vykdymo kaina buvo nustatyta Zemiausio lygio, kuriuo gali bati
skatinamos reikalingos investicijos, ir laikantis griezto sanaudy nustatymo ir patikrinimo proceso, atlikus su HKC
projektu susijusios grazos dydzio, kuris bhty priimtinas investuotojams, vertinimg ir surengus ne vienas
sudétingas derybas su EDF.

(219) JK tvirtino, kad pagal SDS investuotojams | HKC tekty nemaza rizika, visy pirma statybos sanaudy rizika, taip pat
tam tikra eksploatavimo rizika ir rizika, susijusi su turimu energijos kiekiu. Investuotojams tekty statybos
sanaudy pervirsio ir vélavimo rizika, nes apmokéjimas pagal SDS bus pradétas, kai elektra bus parduota, t. y. kai
elektriné bus pradéta eksploatuoti. Jeigu NNBG nepastatyty elektrinés per i§ anksto nustatytus tikslinius
perdavimo eksploatuoti laikotarpius, jai taip pat kilty SDS trukmés, skai¢iuojamos nuo tos dienos, sutrumpinimo
rizika. Jeigu statyba nebiity uzbaigta iki galutinés datos, JK turéty teis¢ vienasaliskai nutraukti SDS.

(220) Be to, kredito garantija vis tiek baty reikalaujama, kad investuotojai projektui ir sgnaudy pervirSiui padengti
skirty didelj nuosava kapitalg, ir nuosavas kapitalas nebuty garantija apsaugotas nuo tokios rizikos.

(221) Vykdymo kainos dydis biity apskaiciuotas remiantis tikétinomis su projektu susijusiomis NNBG sanaudomis,
numatant priimting pelna. Taciau JK teigia, kad sanaudos gali biti didesnés arba pajamos — maZesnés, taigi NNBG
kilty ir pelno rizika.

(222) JK nurodo, kad SDS teikiama apsauga nuo per didelés kompensacijos, nes jeigu didmeninés rinkos kainos biity
didesnés negu vykdymo kaina, energijos gamintojai turéty moketi tiekéjams. JK taip pat nurodo daugiau apsaugos
nuo per didelés kompensacijos priemoniy, t. y. statybos pelno ir nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimas, kuriuo
taip pat baty uZtikrinta, kad bet kokia NNBG sé¢kme reikéty dalytis su tiekéjais ir, galiausiai, vartotojais, kartu
NNBG paliekant pakankamy paskaty siekti tos sekmés. Taciau bet kokia nesékme tekty prisiimti vien NNBG.

(223) JK teigia, kad biisimas vykdymo kainos patikslinimas, pavyzdziui, dél RAIP ir veiklos sanaudy atnaujinimo, bty
taikomas tik ribotomis ir i§ anksto nustatytomis aplinkybémis ir bty susijes tik su atrinktomis sgnaudomis.
Veiklos sanaudy atnaujinimas taip pat veikty kaip per didelés kompensacijos apribojimas, nes vykdymo kaina
bty patikslinta Zemyn, jeigu pasirodyty, kad sanaudos yra mazesnés negu buvo apskaiciuota.

(224) JK pakartojo savo nuomong, kad garantija bus teikiama komercinémis sglygomis, taigi nebus susijusi su valstybés
pagalba.

4.6. PASTABOS DEL GALIMO KONKURENCIJOS IR VALSTYBIU NARIYU TARPUSAVIO PREKYBOS ISKRAIPYMO

(225) JK teigé, kad SDS nedaro reik§mingo poveikio konkurencijai ir valstybiy nariy tarpusavio prekybai, ir $iam
teiginiui pagristi pateiké KPMG, Oxera ir Pdyry ataskaitas.

(226) SDS priemone bity iki minimumo sumazintas bet koks energijos gamintojy konkurencijos iskraipymas, nes
NNBG veikty rinkos jégos ir ji baty skatinama konkuruoti didmeninéje elektros energijos rinkoje. NNBG neturéty
garantijy, kad pasieks orientacing kaing, ir pardavinéty savo produkcija konkuruodama dél geriausios galimos
kainos, o tai daryti ja skatinty tie patys dalykai kaip ir kitus rinkos dalyvius.

(227) JK teigé, kad SDS nesukeliamas joks reik§mingas konkurencijos iskraipymas, nes vargu ar NNBG arba EDF turéty
paskaty ar gebéty taikyti strategija, kuri turéty ijtakos orientacinei kainai, pagal kurig buty apskaitiuojamos
i$mokos skirtumui padengti. Jeigu NNBG bandyty strategiskai sumazinti orientacing kaing, ji nukrypty nuo savo
rizikos mazinimo strategijos, t. y. sickdama gauti orientacing kaing. JK taip pat abejoja, ar taikydama tokia
strategija NNBG turés naudos pradinés grandies rinkoje, arba kad NNBG arba EDF turés naudos galutinés grandies
mazmeninése rinkose. JK pamingjo, kad reguliavimo institucijos, veikiancios JK ir ES reguliavimo sistemose, taip
pat neleisty NNBG imtis strateginiy veiksmy ir turéti jtakos orientacinei kainai.

(228) Susitarimu dél skirtumy taip pat nebiity mazinama vartotojy gerové ar siekiama didesniy mazmeniniy kainy, ir
greiCiausiai blity maziau tikétina, kad tiekéjas perduoty tik padidéjusias sanaudas, nes susitarimu stabilizuojamos
didmeninés kainos.
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(229) JK tvirtino tebesanti jsipareigojusi jungiamyjy linijy atzvilgiu, o SDS neturéty jokio reik§mingo poveikio
jungiamyjy linijjy srautams ir paskatoms investuoti j jungiamasias linijas, nes tai daryti skatinty kainy skirtumai
JK ir kitose rinkose.

(230) I§ Poyry analizés matyti, kad HKC turés ribota poveikj kainy skirtumams JK ir kaimyninése rinkose, dabar
sujungtose su JK jungiamosiomis linijomis, nes projektu nebus iskraipyta valstybiy nariy tarpusavio prekyba.

(231) JK taip pat mané, kad mazmeninéms kainoms neZymiai sumazéjus (tai gali nutikti pradéjus veikti HKC) energijos
vartojimo efektyvumo skatinimo priemonés reik§mingai nepasikeisty ir kad dél naujos branduolinés elektrinés
alternatyvy, pavyzdZziui, reagavimo j paklausa arba energijos vartojimo efektyvumo, potencialiai sutaupytos
energijos nebiity pakankamai daug, kad tai galéty bati tikroviska galimybé.

5. EDF PASTABOS

(232) EDF kartu su EDF S.A. ir NNBG savo atsakymg pateiké 2014 m. balandZio 7 d. Atsakydama EDF pateikia esminiy
papildomy irodymy ir analize, kuria pagrindZiamas jy argumentas, kad né viena Komisijos abejoné, pateikta jos
sprendime pradéti tyrimg, nebiity pagrista.

(233) Pagrindiniai EDF pateikti argumentai bus toliau trumpai apib@idinami, juos vél grupuojant pagal valstybés
pagalbos vertinimo principus.

(234) EDF teigia, kad SDS atitinka sprendime Altmark iSdéstytus argumentus ir kad priemoné néra valstybés pagalba
pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj.

(235) Kalbant apie pirmg sprendime Altmark nustatytg kriterijy, jie teigia, kad HKC VESP neapima NNBG tiekiamos
bazinés apkrovos elektros energijos. PrieSingai, VESP yra investavimas | naujos kartos branduoling elektring per
konkrety terming. Todél Komisijos abejonés, ar bazinés apkrovos elektros energijos tiekimas gali bati laikomas
VESP, yra netinkamos.

(236) HKC elektrinés tariamai reikia tam, kad bty siekiama anglies dioksido kiekio sumazinimo, tiekimo saugumo ir
jvairovés, taip pat energijos jperkamumo tiksly.

(237) Kalbant apie tris paskutinius sprendime Altmark nustatytus kriterijus, priemone bendrovei NNBG tariamai nebus
suteikta jokio pranasumo. SDS bus nustatyti kompensacijos apskai¢iavimo parametrai. Per didelio kompensavimo
ivengiama taikant kelis metodus, visy pirma jdiegus oficialy sgnaudy nustatymo ir patikrinimo process, kurio
imtasi prie§ nustatant vykdymo kaing. Be to, kaip praneSama, JK Vyriausybés atlikta i§samia SDS dél HKC
nustatyty finansiniy kriterijy analize turéty bati iSsklaidytas bet koks susiriipinimas dél to, kad kompensacijos
dydis yra pagristas sgnaudy, kuriy patirty tipiné gerai valdoma ir tinkamai biitinomis priemonémis apriipinta
jmoné¢, analize.

(238) Kalbant apie kredito garantijg, EDF teigia, kad tai néra valstybés pagalba, nes atitinka REIP.

(239) Kalbant apie valstybés sekretoriaus susitarima dél sustabdymo dél politiniy prieZasciy rizikos, EDF teigia, kad su
sustabdymo dél politiniy priezasciy rizika susijusios nuostatos néra valstybés pagalba.

(240) Pasak EDF, bendraisiais principais, kuriais grindziama JK ir ES teisé, suteikiama teisé¢ | kompensacijg, kai atimama
nuosavybés teisé. Sie bendrieji principai taikomi visiems rinkos dalyviams, nors reikalauti kompensacijos tam
tikrais btidais gali tik ES valstybiy nariy arba Energetikos chartijos sutarties valstybiy nariy rinkos dalyviai. Atitin-
kamomis SDS nuostatomis tariamai suteikiamas sutartinis bendryjy principy taikymo apibréZtumas. Remdamasi
tuo, EDF daro i§vada, kad susitarimas negali biti laikomas valstybés pagalba.

5.1. PASTABOS DEL BENDROS SVARBOS TIKSLY

(241) EDF tvirtino, kad JK sistemoje 2021-2030 m. reikés mazdaug 60 GW naujy energijos gamybos pajégumy, kad
galéty panaikinti energijos spraga, atsirandancig uzdarius esamas iSkastinio kuro ir branduolines elektrines. Pasak
EDF, Sios spragos nebiity galima uZpildyti jungiamosiomis linijjomis ir vien energijos vartojimo efektyvumo
priemonémis, bet reikéty jrengti daug naujy elektros energijos gamybos pajégumy.
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(242) EDF pazyméjo, kad i§ DECC atlikto modeliavimo matyti, kad problema dél pakankamo elektros energijos
pagaminimo kils §io amZiaus tre¢iojo desimtmecio pradzioje, o HKC, kuri, kaip tikimasi, turéty pradéti gaminti
elektros energijg 2023 m., padéty naikinti $ig energijos spraga.

(243) EDF nurodé¢, kad nauji pajégumai turés daugiausia bati maZo anglies dioksido kiekio, kad bty galima siekti
anglies dioksido kiekio sumazinimo tiksly, ir tai atitinka Komisijos Energetikos veiksmy plang iki 2050 m. (!)
Nauja branduoliné elektriné bity labai svarbi anglies dioksido sumazinimo elektros energijos sektoriuje
maziausiomis sgnaudomis dalis.

(244) Galiausiai, HKC taip pat padéty siekti tikslo labiau jvairinti elektros energijos tiekimg ribojant Europos priklau-
somybe nuo ne i§ ES importuojamy dujy. Tai deréty su JK teise, suteikta pagal SESV 194 straipsnj, savo nuoZiiira
jtraukti branduoling energija | ateities energijos rasiy derinj, kartu su kitomis maZo anglies dioksido kiekio
energijos gamybos formomis.

(245) Sis strateginis sprendimas taip pat atitikty Euratomo sutartj.
5.2. PASTABOS DEL VALSTYBES INTERVENCIJOS POREIKIO IR RINKOS NEPAKANKAMUMO

(246) EDF tvirtino, kad vien rinkoje iy bendryjy tiksly nebaty galima pasiekti, nes reikia dvigubai daugiau investicijy
negu buvo investuota per du deSimtmecius nuo 1990 m. jvykdytos privatizacijos.

(247) Visy pirma, dar liks rinkos nepakankamumo problemy, susijusiy su elektros energijos, visy pirma branduolinés
energijos, gamyba. Sioms rinkos nepakankamumo problemoms toliau detalizuoti buvo pateikta Compass Lexecon
parengta ataskaita (}:

a) su anglies dioksido ter3alais susijes rinkos nepakankamumas, nes anglies dioksido terSalai nebus tinkamai
jkainoti pagal ATLPS, o apatiné anglies dioksido kainos riba nebus pakankama dél politinés rizikos, kad
ateityje jkainiai bus maZzinami;

b) su tiekimo saugumu ir jvairove susijes rinkos nepakankamumas dél to, kad investuotojai tinkamai nejkainoty
socialinés saugumo ir jvairovés naudos. | didelio masto energijos gamybos turta nebus investuojama remiantis
numatoma graza auksciausiy kainy laikotarpiais dél jy nenuspéjamumo, sukeliancio ,prarasty pinigy”
problemg ir per maza energijos rusiy derinio jvairove;

¢) nepakankamos rizikos perdavimo rinkos, nes nebus tvirtai Zinoma, ar didmeninés elektros energijos kainos
koreliuos su fiksuotomis mazo anglies dioksido kiekio energijos gamintojy sgnaudomis. I$ to kylanti kainy
svyravimo rizika pati savaime nebiity problema, bet tai tapty problema, jeigu rizikg biity galima efektyviai
perduoti, pasidalyti arba sutelkti, o to dabartinémis rinkos salygomis padaryti nebaty galima;

d) dél didelés politinés ir reguliavimo rizikos, kuri gali turéti didelj poveikj grazai, kurig investuotojai galéty gauti
igyvending projekta, kylanti politiné ir ,sulaikymo® rizika, dél kurios investuotojai i nauja branduoling
elektring susidurty su galimo ,sulaikymo“ problema, t. y. rizika, kad, skyrus investicijy, investuotojams
Vyriausybés veiksmais bty uzkirstas kelias gauti investicijy graza;

e) finansiné rizika dél apribojimy, kuriy atsiranda dabartinémis finansy rinky sglygomis, nes skolintojai pernelyg
vengty rizikos, susijusios su nauja branduoline elektrine.

(248) Remdamasi pateiktais argumentais EDF daro i§vada, kad valstybés pagalba yra biitina norint pasiekti bendros
svarbos tikslus.

5.3. PASTABOS DEL PRIEMONIU TINKAMUMO IR SKATINAMOJO POVEIKIO

(249) EDF laikési nuomoneés, kad dél JK 2011 m. gruodzio mén. naujos mazo anglies dioksido kickio elektrinés
statytojams paskelbto vieso kvietimo su DECC pradéti diskusijas dél galimo investicijy susitarimo, kai NNBG buvo
vienintelis atsiliepes naujos branduolinés elektrinés statytojas, vélesnis Saliy deryby procesas yra tinkamas. JK
atliks i§samy projekto patikrinimg vykdydama 18 ménesiy trukmés sanaudy nustatymo ir patikrinimo procesa.

(*) COM(2011) 885 final, Energetikos veiksmy planas iki 2050 m., p. 6.
(¥) Compass Lexecon, ,Economic analysis of the Contract for Difference for Hinkley Point C* (,Ekonominé susitarimo dél skirtumy dél Hinklio
kysulio C branduolinés elektrinés analizé®), 2014 m. balandzio 14 d.
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(250) Taip pat SDS susitarimu bendrové NNBG nebiity apsaugota nuo rinkos rizikos. NNBG toliau pardavinéty elektra
didmeninéje rinkoje. ISmokos skirtumui padengti suma biity sgZininga suma, apskaiCiuota remiantis projekto
sanaudomis. NNBG biity skatinama savo produkcija pardavinéti rinkoje, kad gauty orientacing kaing ir prisiimty
rizika, kad negalés to padaryti arba negalés pagaminti tiek elektros energijos, kiek planuota.

(251) Be to, NNBG prisiimty didele rizika, jskaitant statybos rizika, eksploatavimo rizika, finansing rizikg ir atlieky bei
eksploatavimo nutraukimo rizikg. Sagnaudy pervirsis nebiity perduotas vartotojams, ji turéty prisiimti NNBG.

(252) Galiausiai, SDS biity tinkama priemoné, nes ja buty suteikta ilgalaikis susitarimas, kuriuo uztikrinamas kainy
stabilumas, kartu $i priemoné biity ekonomiskai efektyvesné uz supirkimo priemokos priemones, kai priemoka
yra fiksuota. Be to, SDS ir kredito garantijos derinys biity batinas, nes SDS biity mazinama HKC projekto rizika,
o garantija bty suteikiama galimybiy NNBG gauti kredita, nors garantija bty teikiama komercinémis sglygomis.

(253) EDF tvirtino, kad investicijos | nauja branduolinés energijos gamyba apskritai ir | HKC konkre¢iai be SDS ir
kredito garantijos nebiity galimos, ir palankiai vertina Komisijos preliminarig i§vadg, kad priemonés, apie kurig
pranesta, skatinamasis poveikis yra tikétinas.

5.4, PASTABOS DEL PRIEMONIY PROPORCINGUMO

(254) EDF tvirtino, kad padengiant skirtumus nebus vir§ytas bitinas lygis, kad HKC projektas bty pakankamai
pelningas. [9,75-10,25] proc. dydzio vidiné grgzos norma (toliau — VGN) atitikty EDF grupés investavimo
kriterijus ir baty tinkama atsizvelgiant i su projektu susijusig rizika, taip pat tai atitikty kity SDS pagalbos gavéjy
gaunama graza.

(255) EDF laikési nuomonés, kad SDS 35 mety trukmé baty trumpiausia bitina trukmé, kad bity galima uztikrinti
projekto finansavimg. Trukme bent kiek sutrumpinus, pasikeisty skolos finansavimo struktiira, eksploatavimo
nutraukimo finansavimo tvarkos pobudis, pajamy lygis ir politiné rizika.

(256) Galiausiai, EDF tvirtino, kad SDS biity nustatytos sutartinés priemonés, kuriomis bity siekiama NNBG ir jos
investuotojams neleisti gauti per didelés kompensacijos, visy pirma tai baity pelno pasidalijimo salygos.

5.5. PASTABOS DEL GALIMO KONKURENCIJOS IR VALSTYBIY NARIU TARPUSAVIO PREKYBOS ISKRAIPYMO

(257) EDF laikési nuomonés, kad SDS negali i§stumti privaciy investicijy | kitas energijos gamybos formas, iskaitant
atsinaujinanciuosius $altinius, nes susitarimas yra susijes su palyginti maza pajégumy dalimi.

(258) EDF nuomone, bet kokiu investicijy | nauja energijos gamyba naudojant iSkastini kura iSstimimu tik baty
siekiama priemonés bendros svarbos tiksly. Jeigu HKC nebity, JK galbhit didinty parama kitoms mazo anglies
dioksido kiekio technologijoms, bet EDF laikési nuomonés, kad toks scenarijus bty maZziau veiksmingas, nes
tokios technologijos biity brangesnis ir labiau neapibréztas budas pasiekti JK anglies dioksido kiekio sumazinimo
tikslus.

(259) Poveikis jungiamyjy linjjy pajégumams taip pat baty ribotas, nes HKC nedaryty poveikio investicijy skatinimo
priemonéms, skirtoms jungiamuyjy linijy projektams, nesumazinty investicijy j reagavimo j paklausa priemones,
pirmiausia grindziamy tarify struktira, taip pat nesumazinty investicijy i energijos vartojimo efektyvumo
priemones, kurios labai priklauso nuo konkreciy dotacijy ir finansavimo paramos.

(260) EDF taip pat tvirtino, kad SDS bendrovei EDF arba NNBG nebus suteikta pranasumo, kurio negaléty turéti kiti
energijos gamintojai. Konkurentai galéty kreiptis dél SDS, bet SDS nebiity mazinamas NNBG suinteresuotumas
priimti veiksmingus paskirstymo ir sanaudy mazinimo sprendimus.

(261) Galiausiai, SDS susitarimu bendrovei NNBG nebiity suteikta galimybiy ir paskaty manipuliuoti orientacine kaina
arba i$stumti i§ rinkos EDF konkurentus, nes orientaciné rinka baty labai likvidi, o NNBG sezono produkcija
sudaryty tik nedidele parduodamo kiekio dalj. Be to, SDS bty nustatyta apsaugos nuo bet kokio orientacinés
kainos iskraipymo priemoniy. Kitiems NNBG investuotojams, ne EDF, baty nepriimtina konkurentams neleisti
gauti HKC bazinés apkrovos pajégumy, tai blity nepriimtina ir JK, kaip garantui pagal garantijos priemone, arba
projektui 1é8y skolinantiems subjektams.
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6. JUNGTINES KARALYSTES ATSAKYMAS | SUINTERESUOTUJU SALIU PASTABAS
(262) JK savo atsakymg | suinteresuotyjy Saliy pastabas atsiunté 2014 m. birzelio 13 d. ir liepos 4 d.

(263) Apskritai, JK nuomone, dauguma pastaby buvo teigiamos ir didzioji dauguma kelty problemy jau buvo
nagrinétos jos anksciau pateiktoje medziagoje. Toliau bus iSryskinti pagrindiniai JK pateikti argumentai dél suinte-
resuotyjy Saliy iSkelty svarbiausiy klausimy. Bus isdéstyti tik atsakymai | pastabas, labiausiai susijusias su
valstybés pagalbos vertinimu.

6.1. PAGALBOS IR VESP BUVIMAS

(264) JK pakartojo savo nuomong, kad valstybés narés turi placig veiksmy laisve apibrézti veikla kaip VESP. Tariama,
kad Elektros energijos direktyvos 8 straipsnis biity netaikytinas priemonei, apie kurig pranesta.

(265) JK taip pat laikési nuomonés, kad, net nesant formalaus konkurso, ji pladiai reklamavo galimybe statytojams
dalyvauti diskusijose dél investicijy susitarimy arba iSankstiniy SDS dél mazo anglies dioksido kiekio energijos
gamybos.

(266) Kalbant apie kredito garantijg, JK toliau tvirtina, kad pagalbos néra, nes garantija bty teikiama rinkos salygomis,
ja bty galima gauti ir jgyvendinant kitus projektus. JK tvirtina, kad [UK garantijy schema yra atvira stambiems
investiciniams projektams JK, iskaitant investicijas j atsinaujinanciyjy energijos Saltiniy projektus, taip pat
branduolinés elektrinés projektus.

(267) Kalbant apie kompensacija, JK valdZios institucijos tvirtina, kad vykdymo kaina nustatyta remiantis: i) grieztu
sanaudy nustatymo ir patikrinimo procesu, taikomu vertinant HKC projekto sanaudas ir vykdomu dalyvaujant
iSorés pataréjams finansy ir techniniais klausimais; ii) kruops¢iu grazos, kuri baty priimtina investuotojams ir
kurios jie galéty tikétis i§ HKC projekto, dydzio vertinimu, pagristu lyginimu su kitais panaSiais projektais;
i) sudétingomis derybomis, kurios buvo pagristos vykdymo kainos auk$¢iausios ribos, kuri JK Vyriausybés
nuomone bty tinkama HKC, analize, lyginant ja taip pat su kity formy elektros energijos sanaudomis. JK
Vyriausybé taip pat atliko ekonomiskai naudingiausio pasitlymo vertinimg ir i§ to galéjo padaryti Sias iSvadas:
i) investicijy { HKC projektg graza yra tinkama, NNBG nebus mokama per didelé kompensacija; ii) vykdymo kaina
sanaudy atzvilgiu yra konkurencinga, palyginti su mazo anglies dioksido kiekio gamyba ir gamyba, kai
naudojamos dujos be tarSos mazinimo jrangos; iii) apskritai HKC duoty grynosios socialinés naudos ir atitikty JK
Vyriausybés nustatytus jperkamumo apribojimus.

urodydamos valstybés sekretoriaus susitarim valdzios institucijos tvirtina, kad $io papildomo susitarimo

268) Nurodyd Istybés sekretori itarimg JK valdzZios institucij irtina, kad $io papild itari
priezastis — branduoliniy elektriniy eksploatavimui didelés jtakos turi politinés paramos branduolinei energetikai
poky¢iai. Tokiomis aplinkybémis valstybés sekretorius jsipareigojo sumokéti kompensacija (jeigu to nepadarys
kita SDS 3alis), kad buty atkurta NNBG investuotojy padétis, kuri bity, jeigu elektriné nebiity sustabdyta dél
politiniy priezasciy.

(269) JK tvirtina, kas valstybés sekretoriaus susitarimu neribojamos JK Vyriausybés galimybés uzdaryti branduolines
elektrines. Turimomis Ziniomis SDS kartu su valstybés sekretoriaus susitarimu bty pripazistama, kad JK
Vyriausybé visada turi galimybe uZdaryti branduoling elektring, nes SDS nustatyta, kad kompensacija bty
mokama, jeigu HKC turéty bati uzdaryta dél politiniy priezas¢iy. JK valdzios institucijos tvirtina, kad $iai JK
Vyriausybei blity nejmanoma jpareigoti biisimas Vyriausybes leisti eksploatuoti branduolines elektrines.

6.2. BENDROS SVARBOS TIKSLAI

(270) Kalbant apie pastabg, kad pagal Euratomo sutartj negali biti siekiama bendro tikslo, iSskyrus atvejus, kai tai
aiskiai patvirtinama Komisijos politika, JK pazymeéjo, kad Euratomo sutartis tebéra ES konstitucinés tvarkos dalis
ir nebuvo panaikinta, ir kad nebaty jokio pagrindo teigti, kad Komisijos politika branduolinés energetikos
atzvilgiu galéty daryti poveikj Sutarties prasmei arba aiskinimui, nes Komisija negali vienasaliskai to pakeisti.

(271) JK nesutiko su pastabomis, kuriomis abejota dél branduolinés energijos indélio siekiant sumazinti anglies dioksido
kieki, ir pastabomis, kuriomis teigta, kad branduoliné energija daro neigiama poveikj aplinkai. Branduoliné
energija biity pripazinta mazo anglies dioksido kiekio energijos gamybos forma, kuria padedama sumazinti
anglies dioksido kiekj. Visy pirma, Komisija per konsultacijas, kaip nustatyta Euratomo sutarties 41-43 straips-
niuose, baty sutikusi su tuo, kad HKC biity padedama siekti anglies dioksido kiekio sumazinimo tiksly
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(272) Branduoliné elektriné bty stabilus bazinés apkrovos pajégumy Saltinis, taigi padéty uztikrinti tiekimo sauguma,
o tiekimg biity galima geriau prognozuoti negu taikant protarpinés energijos gamybos technologijas.

6.3. RINKOS NEPAKANKAMUMAS IR VALSTYBES INTERVENCIJOS POREIKIS

(273) JK nesutinka su pastabomis, kuriomis teigiama, kad rinka investuoty i nauja branduoling elektring, net jeigu
nebiity teikiama pagalba. Ir prieSingai, JK sutinka su pastabomis, kuriomis teigiama, kad branduolinés energijos
gamybai budingos kelios rinkos nepakankamumo problemos, dél kuriy rinka negali pasiekti veiksmingo anglies
dioksido kiekio sumazinimo lygio ir uZtikrinti tickimo saugumo be valstybés intervencijos. Trys pagrindinés
rinkos nepakankamumo problemos, darancios neigiamg poveikj paskatoms investuoti j branduolinés energijos
gamyba, yra $ios: 1) su anglies dioksido mazinimu susijes rinkos nepakankamumas; 2) su tickimo saugumu ir
jvairove susijes rinkos nepakankamumas; ir 3) finansy rinky problemos (nepakankamos rizikos perdavimo rinkos,
taip pat sulaikymas).

(274) JK pakartojo, kad EPR yra nauja technologija ir kad j branduoling energetikg JK niekas neinvestavo 30 mety.
Kitose 3alyse kitiems naujos branduolinés elektrinés projektams bty skirta valstybés pagalba. Be valstybés
pagalbos, JK nebiity pradéta eksploatuoti jokia EPR elektriné.

(275) JK taip pat pakartojo, kad kity priemoniy nepakakty bendriesiems tikslams pasiekti. SDS remiami operatoriai
negali dalyvauti energijos gamybos pajégumy rinkoje, o apatinés anglies dioksido kainos ribos poveikis anglies
dioksido ter$aly kainai biity nepakankamas investicijoms j naujg branduoling elektring remti.

6.4. PRIEMONES TINKAMUMAS IR SKATINAMASIS POVEIKIS

(276) JK nemano, kad susitarimais dél skirtumy branduolinei elektrinei baty suteikiamas didesnis pranaSumas negu
atsinaujinantiesiems energijos $altiniams, nes juose bty papildomy grieZtesniy salygy (pvz., pelno pasidalijimo
tvarka). Be to, susitarimo trukmé negaléty biti laikoma per ilga, nes tai turi bati laikoma trumpiausia galima
trukme, kad bty gauta investicijy, ir tai yra dalykas, i§ dalies sutampantis su priemonés proporcingumu.

(277) Priemone bity daromas skatinamasis poveikis, be kita ko, NNBG skatinant statyti elektring dar negavus jokios
kompensacijos.

6.5. PRIEMONIJ PROPORCINGUMAS

(278) JK pakartojo argumentus, kuriais palaikoma jos nuomoné, kad priemonés yra proporcingos. Keliose pastabose
nurodyto dydzio nuosavo kapitalo graza buty netikroviska, o dél pelno pasidalijimo tvarkos nebiity galima
sumokeéti per didelés kompensacijos, kai tik baty pasiekta 15 % riba.

(279) EDF negaléty turéti jtakos rinkoje arba gauti netikétai didelio pelno pasibaigus SDS, nes jos esamos branduolinés
elektrinés baity uzdarytos dar nepradéjus veikti naujai branduolinei elektrinei, atsirasty naujy mazo anglies
dioksido kiekio elektriniy ir kity branduoliniy elektriniy operatoriy.

(280) Didmeninio lygmens branduolinés energijos kainos Suomijoje ir Pranciizijoje biity netinkamas lyginamasis
kriterijus dél toms valstybéms naréms biudingy salygy, visy pirma to, kad Pranciizijoje kaina yra susijusi su
esamomis elektrinémis, investicijos j kurias biity buvusios labai amortizuotos.

(281) JK taip pat mano, kad apdairaus atlieky tvarkymo ir eksploatavimo nutraukimo sgnaudos buvo jtrauktos j analizg,
kurioje pagrindziamas verslo planas, remiantis jy planu partpinti ilgalaikio saugojimo jrenginiy ir susijusiy
branduoliniy atlieky tvarkymo paslaugy.

6.6. KONKURENCIJOS IR VALSTYBIY NARIY TARPUSAVIO PREKYBOS ISKRAIPYMAS

(282) JK tvirtino, kad dél pagalbos neatsiras suinteresuotyjy Saliy nurodyty rinkos i8kraipymy. NNBG ir EDF negalés
manipuliuoti orientacine kaina, o EDF neturés jtakos rinkoje arba vyraujancios padéties JK elektros energijos
rinkoje.

(283) JK pakartojo, kad HKC neturéty neigiamo poveikio investicijoms  naujus jungiamyjy linijy pajégumus ir kad ji
ketina plésti tokius pajégumus. Be to, HKC gaminama elektros energija negali biiti eksportuojama, taigi remiamos
investicijos | naujas jungiamgsias linijas.
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(284) Pagalba neturéty neigiamo poveikio kitiems maZo anglies dioksido kiekio 3altiniams, jeigu JK rems ir juos, o
atsinaujinanciyjy energijos istekliy technologijos — nediskriminuojamos. Faktiskai pagalba biity remiamos
investicijos i labai jvairias energetikos iniciatyvas.

6.7. KITOS PASTABOS

(285) JK pateiké atsakymg j klausimg dél atsakomybés, eksploatavimo nutraukimo ir atlieky tvarkymo sgnaudy ir visy
pirma nurodé¢, kad Sioms sgnaudoms nebus teikiama jokia vélesné valstybés pagalba.

(286) Visy pirma, dél atsakomybés uz branduolines nelaimes tvarkos pagal 1965 m. Branduoliniy jrenginiy jstatyma
valstybés pagalba nebus teikiama, nes JK neapsaugos NNBG nuo jsipareigojimy branduoliniy nelaimiy atveju.
Pagal 1965 m. Branduoliniy jrenginiy jstatymo 16 ir 18 skirsnius, atsakomybé uz branduolines nelaimes tenka ir
operatoriui, ir valstybei, operatorius yra atsakingas iki tam tikros sumos, o valstybé — nuo tos iki tolesnés sumos.

(287) Be to, JK pakartojo, kad operatoriaus ir valstybés ribotos atsakomybés tvarka jgyvendinami ParyZiaus konvencijos
6 ir 7 straipsniai ir Briuselio konvencijos 2 ir 3 straipsniai, taigi $i tvarka baty susijusi su tarptautinés teisés
jsipareigojimais, kuriuos patvirtino ES, visy pirma Komisijos rekomendacijomis 65/42/Euratomas
ir 66/22Euratomas.

7. VALSTYBES PAGALBOS BUVIMAS
7.1. VALSTYBES PAGALBA PAGAL SUTARTIES 107 STRAIPSNIO 1 DAL]

(288) Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje valstybés pagalba apibrézta kaip valstybés narés arba i§ jos valstybiniy iStekliy
bet kokia forma suteikta pagalba, kuri, palaikydama tam tikras imones arba tam tikry prekiy gamyba, iskreipia
konkurencija arba gali jg iSkreipti, kai ji daro poveikj valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

7.2. SPRENDIMAS PRADETI TYRIMO PROCEDURA

(289) JK savo praneSime tvirtina, kad priemoné, apie kurig pranesta, néra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio
1 dalj, visy pirma dél to, kad, remiantis sprendime Altmark nustatytais kriterijais, intervencija jmonei pranasumo
nesuteikiama (').

(290) Komisija sprendime pradéti tyrimo procediira pazyméjo, kad branduoliné technologija buvo laikoma ir apskritai
gali bati laikoma perspektyvia komercine veikla. Be to, Komisija laikési nuomonés, kad dél HKC statybos termino
nepanasu, kad elektrine, kai ji bus pastatyta, bus galima i$spresti tiekimo saugumo problemas, kuriy, kaip
numatyta, Jungtinéje Karalystéje turéty atsirasti 2020 m. Komisija taip pat abejojo, kad NNBG nustatyti vykdyti
konkretiis vieSosios paslaugos isipareigojimai.

(291) Komisija dar abejojo, ar NNBG nustatytas salygas biity galima laikyti vieSosios paslaugos jsipareigojimu, arba tuo,
kad NNBG patikéta teikti VESP.

(292) Kadangi esminiai su kompensacija susij¢ elementai dar nenustatyti ir dél jy dar turéjo vykti tolesnés derybos,
Komisija sprendime pradéti tyrimo procedira nustaté, kad dar negali patikrinti, ar per derybas susitarti
parametrai nustatyti objektyviai ir skaidriai, kad nebaty suteikta ekonominio pranasumo, palankaus pagalba
gaunanciai jmonei, palyginti su konkuruojan¢iomis jmonémis.

(293) Kalbant apie per didelés kompensacijos galimybe, Komisija paZyméjo, kad sprendimo pradéti tyrimo procedira
metu nebuvo galimybiy jvertinti, ar NNBG uZ garantija mokéty komercine norma, ir kilo abejoniy, ar SDS
mechanizmu nesudaromos salygos mokéti per didele kompensacija.

(294) Komisija sprendime pradéti tyrimo procediirg toliau abejojo, ar pelno dydis, kuriuo remtasi nustatant vykdymo
kaing, atitinka tipinés bendrovés graZos normg, atsizvelgiant j tai, ar VESP bus teikiama visg nustatytg jos teikimo
laikotarpi, taip pat atsizvelgiant i rizikos lygi.

(*) 2003 m. liepos 24 d. Sprendimo Altmark Trans GmbH ir Regierungsprésidium Magdeburg pries Nahverkehrsgesellschaft Altmark GmbH,
C-280/00, 87-93 punktai. Sprendime Altmark nustatytus kriterijus Teisingumo Teismas nustaté sickdamas paaiskinti, kokiomis
aplinkybémis viesojo sektoriaus institucijy mokama kompensacija uz visuotinés ekonominés svarbos paslaugos (toliau — VESP) teikima
yra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj.
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(295) Kalbant apie valstybés sekretoriaus susitarima, Komisija noréjo suzinoti, ar tai galéty bty valstybés pagalba.
7.3. SUSITARIMAS DEL SKIRTUMU. PRANASUMO BUVIMAS

(296) Komisija pazymi, kad susitarimu dél skirtumy NNBG saugoma nuo bet kokio kainos svyravimo elektros energijos
rinkoje, nes bendrové visada gauna i§ anksto nustatyta vykdymo kaing, kai parduoda Zemesnémis negu $i
kainomis. Taip NNBG uztikrinamas stabilus pajamy srautas pirmuosius 35 HKC eksploatavimo metus, o kiti
operatoriai, kuriems SDS netaikomas, to negauna. Todél Komisija mano, kad susitarimu dél skirtumy NNBG
suteikiamas atrankusis pranaumas.

(297) Jungtinés Karalystés valdzios institucijos mano, kad priemonémis, apie kurias pranesta, NNBG nesuteikiama
pranasumo, nes jos atitinka sprendime Altmark nustatytus kriterijus.

(298) Sprendime Altmark nustatytus kriterijus Teisingumo Teismas nustaté siekdamas paaiskinti, kokiomis aplinkybémis
vieSojo sektoriaus institucijy mokama kompensacija uZ visuotinés ekonominés svarbos paslaugos (toliau — VESP)
teikimg yra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj (!).

(299) Visy pirma, Teismas nurod¢, kad uz VESP mokama kompensacija turi atitikti visus keturis kriterijus, kad nebiity
laikoma valstybés pagalba. Sios salygos yra kaupiamosios, jos isdéstytos toliau.

(300) Imoné gavéja privalo faktiskai bati jpareigota vykdyti vieSosios paslaugos isipareigojimus, o Sie jsipareigojimai
turi biiti aiskiai apibrézti.

(301) Kriterijai, kuriais remiantis apskai¢iuojama kompensacija, turi biati objektyviai ir skaidriai nustatyti i§ anksto
siekiant i$vengti to, kad Sia kompensacija buty teikiama ekonominé nauda, dél kurios jmonei gavéjai bity
sudarytos palankesnés salygos konkuruojanciy jmoniy atzvilgiu.

(302) Kompensacija negali virSyti to, kas biitina visoms ar daliai sgnaudy, patirty vykdant su vieSosios paslaugos
isipareigojimus, padengti, atsizvelgiant i atitinkamas gaunamas pajamas ir pagrista pelna, susijusj su $iy isiparei-

gojimy vykdymu.

(303) Jeigu jmong, kuriai pavesta vykdyti vieSyjy paslaugy jsipareigojimus, konkreciu atveju néra pasirinkta vieojo
pirkimo tvarka, kuria sudaromos salygos pasirinkti konkurso dalyvi, galintj teikti tas paslaugas maziausia
bendruomenei kaina, biitinos kompensacijos dydis turi biiti nustatytas remiantis sanaudy, kurias gerai valdoma ir
turinti pakankamai iStekliy vidutiné jmoné biity patyrusi vykdydama tuos jsipareigojimus, analize, atsizvelgiant |
atitinkamas pajamas ir pagrista pelna, gautg vykdant tuos jsipareigojimus.

(304) Komisija savo komunikate dél Europos Sgjungos valstybés pagalbos taisykliy taikymo kompensacijai uz visuotinés
ekonominés svarbos paslaugy teikimg (toliau — Komunikatas dél kompensacijos uz VESP) toliau paaiskino salygas,
kuriomis uz vieSosios paslaugos teikimg mokama kompensacija turéty bati laikoma valstybés pagalba (%).

7.4. VESP BUVIMAS

(305) JK mano, kad pirmasis kriterijus atitiktas, visy pirma dél to, kad paslauga, kuria turéty teikti NNBG, biity aiskiai
apibrézta ir jos neteikty rinka. VESP tariamai teikiamas investicijy j naujos kartos branduolinés energijos gamybos
pajégumus per konkrety terming uztikrinimas.

(306) Kalbant apie VESP apibrézti, teismo praktikoje nustatyta, kad ,[r]eikia pripazinti, kad [ES] teis¢je ir taikant [SESV]
konkurencijos taisykles néra nei aiskios ir tikslios teisinés sgvokos [VESP] uZduotis apibrézties, nei nusistovéjusios
teisinés koncepcijos, kuri galutinai nustatyty, kokios salygos turi biiti jvykdytos, kad valstybé naré galéty pagristai
remtis [VESP] uZduoties buvimu ir apsauga arba $io sprendimo 89 punkte minétame sprendime Altmark
nustatytos pirmosios salygos, arba [SESV 106 straipsnio 2 dalies] prasme* (). Nesant konkreciy ES taisykliy,
valstybés narés turi placig veiksmy laisve apibrézti atvejus, kai teikiama VESP. Tadiau tokia veiksmy laisvé turi

(") 2003 m. liepos 24 d. Sprendimo Altmark Trans GmbH ir Regierungsprisidium Magdeburg pries Nahverkehrsgesellschaft Altmark GmbH,
C-280/00, 87-93 punktai.

() 2012 m. sausio 11 d. Komisijos komunikatas dél Europos Sgjungos valstybés pagalbos taisykliy taikymo kompensacijai uz visuotinés
ekonominés svarbos paslaugy teikima (2012/C 8/02) (OLC 8,2012 1 11, p. 4).

(}) 2008 m. vasario 12 d. Sprendimo BUPA pries Komisijg, T-289/03, Rink. p. II-81, 165 punktas.
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ribas. Todél, nors Komisija yra nekompetentinga nurodyti, kurios tiksliai rtisies paslauga gali bati laikoma VESP, o
kurios — negali, ji i§ esmés gali nustatyti, kad valstybé naré padaré akivaizdzia klaida (') nustatydama, kad
paslauga yra VESP. Valstybé naré negali, pavyzdziui, nustatyti vieSosios paslaugos isipareigojimy paslaugy, kurios
jau teikiamos arba kurias gali tinkamai ir valstybés apibréztomis vieaji interesa atitinkanCiomis sglygomis teikti
jprastomis rinkos salygomis veikian¢ios jmonés, atzvilgiu.

(307) Komisija kelis kartus patvirtino, kad SDS yra priemoné valstybés pagalbai suteikti vykdant JK elektros energijos
rinkos reformg (%). Komisija laikési nuomoneés, kad SDS yra tinkama priemoné suteikti valstybés pagalba elektros
energijos gamybos srityje, ir buvo patvirtinta, kad § priemoné yra suderinama su vidaus rinka pagal
107 straipsnio 3 dalies ¢ punktg. Todél nebiity priezasties Komisijai atsiriboti nuo tada atlikto vertinimo ir
manyti, kad pagalba elektros energijos gamybai, pasirasant SDS, galéty atitikti VESP sglygas.

(308) JK valdzios institucijos savo pateiktoje medZiagoje ne kartg aiskiai nurodo, kad priemonés tikslas — paskatinti arba
suteikti galimybiy investuoti | mazo anglies dioksido kiekio elektros energijos gamyba, visy pirma j naujg
branduoling elektring. Sis politinis tikslas atitinka bendro intereso tiksla, kurio atzvilgiu gali biiti teikiama
valstybés pagalba, o ne patikéjimg teikti VESP.

(309) SDS dél HKC visy pirma siekiama kuo veiksmingiau pasalinti projektui kylancias kliditis, jskaitant apsauga nuo
tam tikros rizikos, pirmiausia susijusios su basimy elektros energijos kainy neapibréztumu. Sis pozZiaris atitinka
valstybés pagalbos nuostatas pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punktg ir tai néra VESP.

(310) Diskutuojant, ar projektui taikomos vie$yjy pirkimy taisyklés, JK valdzios institucijos pripazZista, kad priemoné

teiginiui, kad priemoné yra SESV.

(311) Pagal pirmaji sprendime Altmark nustatytg kriterijy taip pat reikalaujama, kad imoné vykdyty vieSosios paslaugos
isipareigojima. Todél, kad bity laikomasi sprendime Altmark nustatytos Teismo praktikos, batinas pavedimas
teikti vieSaja paslaugg, kuriuo apibréziami atitinkamy jmoniy ir institucijos jsipareigojimai ().

(312) Siuo atveju kalbant apie privalomajj vieSosios paslaugos jsipareigojimo pobiidi, atrodo, kad JK tvirtina, kad tai
uztikrinta griezty salygy, kuriomis siekiama uztikrinti, kad NNBG laikytysi nustatyto termino, deriniu ir tuo, kad
kai NNBG pradés statybas, nebeturés galimybiy pasitraukti, nes bus patyrusi labai dideliy negriZztamyjy sanaudy.
I3 tikryjy, atrodo, kad SDS nustatyta keletas tokiy griezty salygy, kuriomis NNBG skatinama vykdyti savo jsiparei-
gojimus pagal susitarimg, o JK valdzios institucijos turi galimybe susitarimg nutraukti, jeigu tam tikri siparei-
gojimai nevykdomi. Be to, dél projekto pobtidzio tikrai patiriama dideliy negriZtamyjy sanaudy, dél kuriy
grei¢iausiai nebus noro nutraukti projektg. Ta¢iau, nepaisant ypatingo projekto pobiidZio, sutartinés nuostatos yra
tipiniai sutartiniai jsipareigojimai, kuriuos bet kuri sutarties 3alis siekty jtraukti j panasy sandorj, o ne JK valdzios
institucijy nustatomas vieSosios sutarties jsipareigojimas. NNBG faktiskai neprivalo statyti branduolinés elektrinés,
ji taip pat neprivalo jos pastatyti iki konkrecios datos. JK valdZios institucijos Siuo atzvilgiu negali uztikrinti jokio
jsipareigojimo vykdymo; jos gali tik nutraukti susitarima.

(313) Be to, HKC nenustatytas jsipareigojimas gaminti elektros energija, pagaminti tam tikrg kiekj elektros energijos
arba tiekti tg elektros energija rinkai. I§ tikryjy, pagal SDS HKC bus labai skatinama gaminti kuo daugiau elektros
energijos, kad gauty didesnj pelng, bet ji neprivalo to daryti. Kalbant apie elektros energijos pardavimg, HKC
leidZiama prekiauti arba neatidéliotiny sandoriy rinkoje, arba pagal dvisales sutartis; tai reiskia, kad elektriné nei
privalo, nei yra skatinama tiekti elektros energija kaip komunaling paslauga.

(314) Komisija mano, kad Sios sglygos negali biiti vertinamos kaip vieSosios paslaugos jsipareigojimas arba negali biiti
laikomos salygomis, kuriomis jrodoma, kad NNBG patikéta teikti VESP.

(315) Todél Komisija daro iSvada, kad pirmasis sprendime Altmark nustatytas kriterijus neatitiktas, nes investicijy i
naujos kartos branduolinius pajégumus, kurie turi atsirasti per nustatyta laikotarpj, uZtikrinimas néra tikra VESP,
o bendrovei NNBG Jungtiné Karalysté nenustaté vieSosios paslaugos jpareigojimy.

() 2005 m. birzelio 15 d. Sprendimo Olsen pries Komisijg, T-17/02, 216 punktas; patvirtinta Sprendime Olsen pries Komisijg, C-320/05P.
() Zr.SA.36196,SA.38812,SA.38763,SA. 38761, SA. 38759 ir SA. 38758.
(}) VESP komunikato 51 punktas.
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7.5. ISVADOS DEL VERTINIMO PAGAL SESV 107 STRAIPSNIO 1 DAL[ REMIANTIS SPRENDIME ALTMARK NUSTATYTAIS
KRITERIJAIS

(316) Kadangi sprendime Altmark nustatyti kriterijai yra kaupiamieji, o pirmojo kriterjjaus nesilaikyta, Komisija
nemano, kad reikéty vertinti likusius kriterijus. Remiantis $io sprendimo 7.1-7.5 skirsniuose i3déstytais
argumentais, §i priemoné neatitinka sprendime Altmark nustatyty kriterijy. Todél Komisija mano, kad priemone
NNBG bus suteiktas atrankusis prana§umas.

7.6. SESV 107 STRAIPSNIO 1 DALYJE APIBREZTA PAGALBA. KOMPENSACIJA SUSTABDYMO DEL POLITINIY PRIEZASCIY
ATVEJU (VALSTYBES SEKRETORIAUS SUSITARIMAS)

(317) JK ketina NNBG sumokéti kompensacijg, jeigu HKC elektriné baty sustabdyta dél priezasciy, tiesiogiai nesusijusiy
su jos eksploatavimu, ir tos prieZastys baity visy pirma susijusios su Vyriausybés politika.

(318) Atrodo, kad JK 3io rizikos draudimo nelaiko pagalba.

(319) JK tvirtina, kad visuose SDS bus nustatytos nuostatos dél kompensacijy investuotojams, jeigu jvykty ,reikalavimus
atitinkantis sustabdymo jvykis®, pavyzdziui, buty padaryta jstatymy pakeitimy, dél kuriy baty galutinai sustabdyta
visa elektriné (atsizvelgiant i technologija), arba JK Vyriausybé atsisakyty leisti vél eksploatuoti elektring praéjus
nurodytam laikotarpiui po sustabdymo. Tiesioginis valstybés sekretoriaus ir NNBG investuotojy susitarimas yra
papildomas ir atskiras susitarimas, kuris turéty bati finansinio stabilumo stiprinimo priemoné, susijusi su
reikalavimus atitinkancio sustabdymo jvykio nuostatomis, ir biitina dél ypatingo branduolinés energijos pobtidzio
ir didesnés rizikos, kad elektriné gali bti sustabdyta dél politiniy priezas¢iy.

(320) Pasak EDF, bendraisiais principais, kuriais grindziama JK ir ES teisé, suteikiama teis¢ { kompensacija, kai atimama
nuosavybés teisé. Sie bendrieji principai taikomi visiems rinkos dalyviams, nors reikalauti kompensacijos tam
tikrais budais gali tik ES valstybiy nariy arba Energetikos chartijos sutarties valstybiy nariy rinkos dalyviai.

(321) I8 tikryjy, | visus SDS jtrauktos nuostatos dél reikalavimus atitinkan¢io sustabdymo jvykio, bet ne su visais bus
pasirasytas specialus atskiras valstybés sekretoriaus susitarimas. Komisija pripazista, kad galima baty teigti, kad
branduolinei elektrinei galéty kilti didesné sustabdymo dél politiniy priezas¢iy rizika negu kitoms technologijoms;
taciau, kaip pasirodo, su kitomis JK branduolinémis elektrinémis panasus valstybés sekretoriaus susitarimas
nepasirasytas.

(322) I§ tikryjy, kaip teigia EDF, bendraisiais principais, kuriais grindZiama JK ir ES teisé, suteikiama teisé
kompensacija, kai atimama nuosavybés teisé, taciau tokiu specialiu susitarimu, kuriuo tam tikra bendrové
konkreciu biidu apsaugoma nuo tokios rizikos, tokia bendrové apsaugoma nuo bet kokiy ilaidy ir prarasto laiko
siekiant teisme arba neteisminémis priemonémis uZtikrinti savo teises, kylan¢ias i§ bendryjy JK ir ES teisés
principy. Teisétg teise grindZiant konkrecia sutartine teise tokia teis¢ turin¢iam subjektui suteikiamas pranagumas,
ypac atsizvelgiant j tai, kad toks subjektas tokioje padétyje yra vienintelis.

(323) Todél Komisija mano, kad valstybés sekretoriaus susitarimu NNBG suteikiamas tam tikras atrankusis prana§umas.
7.7. SDS IR VALSTYBES SEKRETORIAUS SUSITARIMAS. VALSTYBES ISTEKLIAI IR PRISKIRTINUMAS VALSTYBEI

(324) Valstybés sekretoriaus susitarimas sudaromas su vieSojo sektoriaus institucija ir yra susijgs su $ios vieSojo
sektoriaus institucijos atsakomybe. Bet koks dél to atsirandantis pranasumas suteikiamas i3 valstybés istekliy.

(325) Kadangi SDS pasirao valstybé, pagal SDS suteikiamas pranasumas yra priskirtinas valstybei.

(326) Kad pranaSuma buty galima laikyti valstybés pagalba, apibrézta SESV 107 straipsnyje, jis turi bati tiesiogiai ar
netiesiogiai suteiktas i§ valstybés iStekliy. Tai reiskia, kad ir tiesiogiai valstybés suteiktas pranasumas, ir vieSojo
arba privataus sektoriaus subjekto, paskirto arba isteigto valstybés, suteiktas pranasumas patenka i valstybés
istekliy savoka, apibrézta SESV 107 straipsnio 1 dalyje (). Sia prasme SESV 107 straipsnio 1 dalis apima visas
finansines priemones, kurias vie3ojo sektoriaus institucijos gali faktiskai panaudoti jmonéms remti, neatsizvelgiant
i tai, ar tos priemonés yra nuolatiné valstybés turto dalis (). Taigi, net jeigu sumos, susijusios su nagrinéjama

(") 1977 m. kovo 22 d. Sprendimo Steinike & Weinlig pries Komisijg, 76/78, Rink. p. 595, 21 punktas; 2001 m. kovo 13 d. Sprendimo
PreussenElektra, C-379/98, Rink. p.1-2099, 58 punktas.

(* 2013 m. geguzés 30 d. Sprendimo Doux Elevage, C-677/11, dar nepaskelbtas, 34 punktas, 2012 m. rugséjo 27 d. Sprendimo France pries
Komisijg, T-139/09, dar nepaskelbtas, 36 punktas.



L 109/76 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2015 4 28

priemone, ne visuomet priklauso izdui, tai, kad jos yra nuolat valstybés kontroliuojamos, taigi yra prieinamos
kompetentingoms nacionalinéms institucijoms, yra pakankamas pagrindas laikyti jas valstybés iStekliais (*).

(327) JK valdzios institucijos negincija, kad SDS finansuojamas i§ valstybés kontroliuojamy istekliy.

(328) Remdamasi toliau paaiskintais argumentais, Komisija mano, kad pagal SDS suteiktas pranasumas bus
finansuojamas vieSojo arba privataus sektoriaus subjekto, kurj paskiria valstybeé.

(329) SDS bus finansuojamas tiekéjams nustatant mokestj, ir tokiomis aplinkybémis turi bati daroma i$vada, kad bet
koks pagal SDS apmokétas pranasumas yra priskirtinas valstybei ir finansuojamas i§ valstybés kontroliuojamy
istekliy.

(330) Pirma, vykdymo kaing ir mokestj nustatys valstybé.

(331) Antra, kita susitarimo 3alis i§ esmés bus Vyriausybei priklausanti privati bendrové, taigi bet kuriuo atveju ji bus
paskirta valstybés. Straipsniai, susije su kita susitarimo Salimi, negali bati i§ dalies keiciami be valstybés
sekretoriaus sutikimo.

(332) Trecia, valstybés paskirta kita susitarimo $alis administruos mokéjimo schema, j kurig jtrauktas mokescio
surinkimas i3 tiekéjy ir elektrinés mokamy iSmoky surinkimas, kai rinkos kaina bus didesné uz vykdymo kaina. [
ja tam tikrais atvejais taip pat bus jtrauktos iSmokos elektrinéms ir i¥mokos tiekéjams.

(333) Ketvirta, kitai susitarimo $aliai pagal Energetikos jstatyma bus suteiktas jgaliojimas gauti pajamas, kad ji galéty i3
tiekéjy surinkti lésas, kuriy reikia iSmokoms energijos gamintojams, su kuriais pasirasytas SDS, taip pat valstybé
nustatys kelias priemones sickdama uztikrinti, kad energijos gamintojams, su kuriais pasirasytas SDS, baty tikrai
sumokétos i¥mokos tiekéjo nemokéjimo atveju. Sios priemonés bus tiekéjy jpareigojimas pateikti jkaitus,
nemokumo rezervo fondas ir tiekéjo, i kurj galima kreiptis krastutiniu atveju, paskyrimas. I§ nemokumo rezervo
fondo kitai susitarimo $aliai bity teikiamas finansavimas siekiant padengti jsipareigojimy nejvykdziusio tiekéjo
mokescius nuo tada, kai bus galutinai panaudotas jo jkaitas, iki tada, kol pagal tiekéjo, | kurj galima kreiptis
krastutiniu atveju, paskyrimo tvarka, kurig administruoja Ofgem, bus paskirtas kitas tiekéjas.

(334) Penkta, kita susitarimo Salis valstybei teiks jgyvendinimo ataskaitas. Turint tai omenyje, ketinama numatyti, kad
kita susitarimo Salis bty valdoma pagrindy dokumentu, kuriame, be kita ko, bty nustatytas kitos susitarimo
Salies ir valstybés rysys, kitos susitarimo $alies veikimo principai, akcininkams palikti klausimai, kitos susitarimo
Salies pareigos ir atsakomybé, valdymo ir finansiné atsakomybé, ataskaity teikimo ir stebésenos reikalavimai.
Dokumente taip pat bus nustatyti parametrai, kuriy laikydamasi kita susitarimo $alis turés vykdyti savo funkcijas,
susijusias su SDS.

(335) Remiantis tuo, kas iSdéstyta pirmiau, galima daryti iSvada, kad pagal SDS suteikiamas pranaSumas bus
finansuojamas valstybés jnaSais, o ji, laikydamasis teisés akty nuostaty, valdys ir skirstys valstybés paskirtas ir
valstybés kontroliuojamas subjektas.

7.8. KREDITO GARANTIJA. IS VALSTYBES ISTEKLI FINANSUOJAMAS IR VALSTYBEI PRISKIRTINAS PRANASUMAS

(336) JK Vyriausybé mano, kad kredito garantija ir SDS salygomis siekiama skirtingy tiksly. Kredito garantijos
kainodara ir patvirtinimas labai priklauso nuo viso pagrindinio projekto, jskaitant SDS salygas, rizikos. Taciau
priesingu atveju taip nebaty: kadangi buvo suteikta garantija, uZuot keitus projekto rizikos pobidj, rizika
perskirstoma skolos investuotojams ir garantui. JK Vyriausybé nemano, kad projekto bendrové gauty papildoma
paramg SDS papildzius kredito garantija.

(337) Nepaisant to, su HKC susijusios valstybés intervencijos turi bati nagrinégjamos kartu kaip viena pagalbos
priemoné, nes projektui reikiamos sumos nebiity galima pasiskolinti be valstybés intervencijos, taip pat dél to,
kad intervencijy laikas sutampa, ir yra NNBG reitingavimo, garantijos kainodaros ir SDS nuostaty rysys. SDS,
valstybés sekretoriaus susitarimas ir kredito garantija skiriasi priemoniy atzvilgiu, bet yra susij¢ su tuo paciu JK
valdzios institucijy sprendimu dél investicijy ir turi ta patj tiksla — skatinti investicijas i nauja branduoling
elektring ir sudaryti joms salygas. Visos trys priemonés yra tarpusavyje susijusios, visy jy batinai reikia norint
pastatyti HKC.

(") 2013 m. gruodzio 19 d. Sprendimo Vent de Colére, C-262[12, dar nepaskelbtas, 21 punktas.
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(338) Kredito garantija yra projekto, kurio verté — beprecedenté, finansavimo pagrindas. Kredito garantija taip pat
batina, kad projektas galéty pritraukti iSorés kredity. Rinkoje néra panasiems projektams teikiamy panasiy
garantijy pavyzdZziy, nes tokios garantijos neteikiamos. AtsiZvelgdama j tai, kad projektas yra beprecedentis, taip
pat i finansavimg ir garantija, kurios su niekuo negalima tiksliai palyginti, net jeigu biity manoma, kad dél atlygio
parama bity sumazinama iki minimumo, Komisija mano, kad NNBG mokama kaina uz kredito garantija negali
bati latkoma rinkos kaina, nes rinkoje néra ir nebuty teikiama panasi priemoné.

(339) Kredito garantija teikia Jungtinés Karalystés vieSojo sektoriaus subjektas; naudojami Jungtinés Karalystés istekliai.
Todél Komisija mano, kad kredito garantija, kurig JK teikia bendrovés NNBG skolai, yra valstybés pagalba.

7.9. KONKURENCIJOS ISKRAIPYMAS IR POVEIKIS PREKYBAI

(340) SDS, valstybés sekretoriaus susitarimu ir kredito garantija gali bati iskraipoma konkurencija ir daromas neigiamas
poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai. Komisija $iuo atzvilgiu paZymi, kad elektros energijos gamyba ir
tiekimas yra liberalizuoti. Kadangi $iuo atveju priemonémis, apie kuris pranesta, bus sudarytos sglygos kurti
didziulius pajégumus, kurie kitokiu atveju galéty bati kity JK arba kity valstybiy nariy rinkos dalyviy privaciy
investicijy objektu diegiant alternatyvias technologijas, priemonémis, apie kurias pranesta, gali bati daromas
neigiamas poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai ir gali biti iskraipoma konkurencija.

(341) Komisija mano, kad pagalbos priemonémis galéty bati iskraipomi sprendimai dél investicijy ir i§stumiamos
alternatyvios investicijos. Kadangi EDF jau yra Jungtinés Karalystés elektros energijos gamybos rinkos dalyve,
pagalba gali bati iskraipomas galutinés grandies rinkos veikimas. Dél pagalbos gali sumazéti didmeninés rinkos
likvidumas.

7.10. BENDROJI ISVADA DEL PAGALBOS

odél Komisija daro iSvada, ka , valstybés sekretoriaus susitarimas ir kredito garantija yra skirtingos

342) Todél Komisija daro iSvada, kad SDS, valstybés sekretori itari ir kredito g jja yra skirting
priemonés, susijusios su viena valstybés intervencija, ir jos yra valstybés pagalba, kaip apibrézta SESV
107 straipsnio 1 dalyje.

8. PRIEMONES VERTINIMAS PAGAL SESV 106 STRAIPSNIO 2 DAL]

(343) Komisija komunikate ,Europos Sajungos bendrosios nuostatos dél valstybés pagalbos kompensacijos uz viesaja
paslauga forma“ (toliau — VESP sistema) paaiskino, kaip aiskinty SESV 106 straipsnio 2 dalj vertindama
priemong, apie kurig pranesta ir kuri yra valstybés pagalba bei yra susijusi su VESP ('). Komisija $io sprendimo
(315) konstatuojamojoje dalyje padaré i§vada, kad priemoné, apie kurig pranesta, yra nesusijusi su tikros VESP
teikimu, o tai yra batina salyga, kad priemong biity galima vertinti pagal SESV 106 straipsnio 2 dalj. Todél
Komisija nemano, kad reikia vertinti likusius VESP sistemoje nustatytus reikalavimus, kad galéty konstatuoti, jog
priemoné, apie kurig pranesta, negali bati laikoma suderinama su vidaus rinka pagal SESV 106 straipsnio 2 dalies
reikalavimus.

9. PRIEMONES VERTINIMAS PAGAL SESV 107 STRAIPSNIO 3 DALIES ¢ PUNKTA

(344) Kaip preliminarig pastabg Komisija nurodo, kad priemonés, susijusios su veiklos pagalba, i§ esmés yra nesude-
rinamos pagal 107 straipsnio 3 dalies ¢ punktg (3. Tac¢iau priemonés, apie kurias pranesta, visy pirma SDS, dél
toliau paaiskinty prieZasciy prilygsta investicijy pagalbai.

(345) Priemoniy, visy pirma SDS, tikslas — sudaryti NNBG salygas isipareigoti investuoti j HKC elektrinés statybg. SDS
veiksmingai nustatyta rizikos draudimo priemoné, kurios forma — kainy stabilizavimas, pajamy stabilumo
uztikrinimas ir pakankamai ilgalaikis apibréztumas, kad NNBG galéty investuoti dideles 1é3y sumas, bitinas HKC
elektrinei pastatyti.

(") 2012 m. sausio 11 d. Komisijos komunikatas ,Europos Sgjungos bendrosios nuostatos dél valstybés pagalbos kompensacijos uz viesaja
paslauga forma“(2012/C 8/03) (OLC 8,2012 111, p. 15).
() Zr. sprendimo pradéti tyrimo procediira 8.1 skirsnio pirmga pastraipg.
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(346) I8 tikryjy, HKC elektrinei statybos etape budinga didesné rizika, o eksploatavimo etape §i rizika sumazéja. Dél
ilgos HKC eksploatavimo trukmés reikia, kad i tai baity atsizvelgta teikiant paramos priemones. Vertindama §j
konkrecios rusies projekta Komisija mano, kad pagalbos priemoneé faktiskai yra lygiaverté investicinés pagalbos
teikimui, kai atsiZvelgiama j projekto ypatybes ir rizikos pobadi, taigi, iki minimumo sumaZzinama pagalbos ir
papildomy priemoniy, biitiny paskatinti investicijoms, suma. Finansinio modeliavimo poZzitriu vykdymo kainos
iSmoky grynoji dabartiné verté gali bati laikoma lygiaverte vienkartine i§moka, kuria NNBG padedama padengti
statybos sanaudas.

(347) Todél Komisija konstatuoja, kad $iuo konkreciu atveju dél projekto savitumo pagalba turi investicinés pagalbos
poZymiy ir jos suderinamumas bus vertinamas atitinkamai. Konkretiis pagalba sukelti konkurencijos iskraipymai
vertinami IX.6 skirsnyje.

9.1. SUDERINAMUMAS SU ESAMU RINKOS REGULIAVIMU
(348) Komisija svarsté klausima, ar priemonés suderinamos su galiojanciais vidaus rinkos reguliavimo aktais.

(349) Visy pirma, kelios suinteresuotosios Salys susiripino, kad pagalba gali bati paZeistas Elektros energijos direktyvos
8 straipsnis. Keli respondentai taip pat abejojo, ar priemoné dera su ES viesyjy pirkimy taisyklémis (!).

(350) Komisija mano, kad $ie du klausimai tam tikru mastu yra susije. Visy pirma, Direktyvoje 2004/17[EB ir
Direktyvoje 2004/18/EB nustatytos vieSyjy pirkimy taisyklés $iai priemonei netaikomos, nes neperkama jokiy
darby, prekiy ar paslaugy.

(351) Direktyvos 2004/17/EB ir 2004/18/EB taikomos pirkimui — vienos ar daugiau perkanciyjy organizacijy ar
subjekty vykdomam darby, prekiy ar paslaugy isigijimui pagal viesaja sutartj i§ ty perkanciyjy organizacijy ar
subjekty pasirinkty ekonominés veiklos vykdytojy, nepaisant to, ar darbai, prekés ar paslaugos yra skirti vieSajam
tikslui. Be kity aspekty, tai reiskia, kad sudaroma sutartis, kurioje nustatomos tarpusavyje privalomos pareigos,
pagal kurias 3iy darby vykdymui ar paslaugy teikimui taikomi specialiis perkanciosios organizacijos ar
perkanciojo subjekto nustatyti reikalavimai, kuriy jgyvendinimas uztikrinamas teisinémis priemonémis.

(352) Ir atvirksciai, vieSaisiais pirkimais nelaikomi tam tikri valstybés narés aktai, kaip antai leidimai arba licencijos,
kuriais ta valstybé naré arba jos vie$oji institucija nustato ekonominés veiklos vykdymo salygas, jskaitant sglyga
del tam tikros operacijos vykdymo, kuri daZniausiai nustatoma ekonominés veiklos vykdytojo prasymu, o ne
perkanciosios organizacijos ar perkanciojo subjekto iniciatyva, ir kai ekonominés veiklos vykdytojas issaugo teise
pasitraukti i§ darby vykdymo ar paslaugy teikimo veiklos.

(353) Panasiai, vien veiklos finansavimas, kai visy pirma teikiamos dotacijos, daZnai susijes su pareiga graZinti gautas
sumas, kai jos nepanaudojamos numatytiems tikslams, nepatenka j minéty direktyvy taikymo sritj.

(354) Remiantis turima informacija, néra galimybiy daryti i§vados, kad SDS yra susijes su bet kokiy darby, prekiy ar
paslaugy jsigijimu, dél kurio galéty bati laikomas vie$aja sutartimi ar koncesija.

(355) Pirma, SDS perkanciajai organizacijai ar treciosioms $alims nenustatoma jokiy konkreciy reikalavimy, susijusiy su
kokios nors risies paslaugy ar darby teikimu arba prekiy tiekimu. SDS yra susijes tik su bendruoju NNBG
jsipareigojimu investuoti | HKC elektring, ja pastatyti ir eksploatuoti. Be to, kaip paaiskinta $io sprendimo
315 konstatuojamoje dalyje, Komisija mano, kad teikiama paslauga negali biti laikoma visuotinés ekonominés
svarbos paslauga.

(356) Antra, susitarimuose nenustatyta tarpusavyje privalomy jsipareigojimy, kuriy vykdyma buty galima uztikrinti
teisme. PrieSingai, susitarimuose nustatyti tik branduoliniy reaktoriy statybos etapo terminai ir kiekvienu atveju
NNBG rizikuoja, kad susitarimas bus nutrauktas (zr. 219 konstatuojamajg dalj).

(357) Trecia, ekonominés veiklos vykdytojy, galin¢iy sudaryti SDS, skaiCius neribojamas, i$skyrus apribojimus,
susijusius su tuo, kad viety, kuriose gali baiti statoma branduoliné elektring, skaiCius yra ribotas. Kaip pabrézeé JK
valdzios institucijos, sistema yra atvira visoms galimoms suinteresuotosios $alims.

() Visy pirma, abejota dél atitikties direktyvose 2004/17/EB ir 2004/18/EB nustatytoms taisykléms.
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(358) Todél Komisija daro iSvada, kad SDS dél HKC nustatytos elektros energijos gamybos taikant branduoling
technologija veiklos sglygos ir SDS néra vieSoji sutartis ar viesyjy pirkimy veikla.

(359) NET jei kas nors gincyty, kad priemonei, apie kurig pranesta, taikomas Elektros energijos direktyvos 8 straipsnis,
Komisija mano, kad $io straipsnio nuostatos nebuvo paZeistos.

Elektros energijos direktyvos 8 straipsnyje nenurodyta rengti konkursg, bet nurodyta, kad, remiantis paskelbtais
kriterijais, galima taikyti skaidrumo ir nediskriminavimo pozitriu lygiaverte procediira. Kad nustatyty tinkamus
investuotojus | branduoling energija, JK paskelbé viesa kvietima pareiksti susidoméjima.

(360) Visy pirma, galimiems investuotojams | projektus, atitinkancius reikalaujamas charakteristikas, aprasytas
paskalbtame dokumente, DECC 2011 m. gruodzio mén. paskelbé kvietimg pareiksti susidoméjima (!).

(361) 2012 m. lapkri¢io 29 d. buvo paskelbtas SDS veiklos planas ir Energetikos jstatymas (%). Veiklos plane buvo
aiskiai nurodyta, kaip SDS ketinama remti investicijas { mazZo anglies dioksido kiekio elektros energijos gamyba.
Jame buvo pasiiilyta, kaip statytojai galéty taikyti SDS, i§déstytos salygos, kuriomis Sie susitarimai biity sudaromi,
ir pagalbiné instituciné sistema.

(362) Vienintelé i kvietimg atsiliepusi branduolinés energijos gamybos bendrové, turinti naujg branduolinés elektrinés
projekta, pakankamai pazangy, kad $ig bendrove bity galima pakviesti pradéti diskusijas, buvo NNBG, 2012 m.
kovo 22 d. rastu pateikusi savo tinkamumo kriterijus. 2012 m. geguzés 22 d. DECC atsakyme buvo patvirtinta,
kad projektas atitinka reikalavimus.

(363) JK 2012 m. liepos mén. patvirtino, kad buvo surengusi diskusijas su naujais branduolinés elektrinés statytojais, ne
NNBG (’). Gavus JK Vyriausybés vidaus pritarimg, 2013 m. vasario 15 d. su NNBG buvo pradétos oficialios
diskusijos dél galimy investicijy susitarimo salygy.

(364) Komisija daro iSvadg, kad atrankos procediira, JK naudota tinkamiems SDS naujy investicijy | branduoling
energija rangovams nustatyti, buvo pagrista aiskia, skaidria ir nediskriminacine sistema, kurig skaidrumo ir
nediskriminavimo pozitiriu galima laikyti lygiaverte konkursui.

(365) Todél néra biitina nustatinéti, ar yra galimas vidaus rinkos reguliavimo akty paZeidimas, dél kurio pagalba baty
nesuderinama.

9.2. BENDROS SVARBOS TIKSLAI

(366) Sprendime pradéti tyrimo procediira Komisija abejojo dél trijy JK nurodyty bendry tiksly, t. y. jvairinimo, tickimo
saugumo ir anglies dioksido kiekio sumazinimo.

(367) Sprendime pradéti tyrimo procediirg buvo pripazinta, kad tiekimo saugumas gali biti laikomas bendru tikslu, bet
abejota, ar Siuo konkreciu atveju pagalbos priemone bity i$spresta problema, nes, atrodo, yra neatitikimy tarp
prognozuojamo paklausos sumazéjimo ir momento, kai HKC galés pradéti veikti. Taip pat Komisijai buvo
neaisku, ar alternatyviomis technologijomis bty galima patenkinti naujy energijos pajégumy poreiki.

(368) Galiausiai, jvairinimas laikytas svarbiu tiekimo saugumo aspektu, bet vien jo nebiity galima laikyti bendros
svarbos tikslu.

(369) Taciau Komisija sutiko, kad $i priemoné atitinka Euratomo sutartj.

(") DECC, ,Planning our electric future” (,Masy elektros energijos ateities planai), 2011 m. gruodZio mén. Visy pirma zr. B prieda. Galima
rasti  adresu  https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/48253/3884-planning-electric-future-
technical-update.pdf.

() DECC, ,Annex A: Feed-in Tariff with Contracts for Difference Operational Framework” (,A priedas. Supirkimo tarifai susitarimy dél skirtumy
veiklos sistemoje”), 2012 m. lapkricio 29 d. Dokumentus galima rasti adresu https:/[www.gov.uk/government/uploads/system/uploads|
attachment_data/file/66554/7077-electricity-market-reform-annex-a.pdf ir http:/[services.parliament.uk/bills/2012-13 [energy.html.

(}) Zr. dokumenta, kurj galima rasti adresu https://www.gov.uk/government/publications/purchase-of-horizon-nuclear-power-meetings-
between-ond-and-hitachi-ltd-foi-request-12-1718.
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https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/48253/3884-planning-electric-future-technical-update.pdf
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(370) Kaip buvo pripazinta ankstesniuose Komisijos sprendimuose (!), Euratomo sutartimi siekiama ,sukurti reikiamas
sglygas stiprios branduolinés pramonés plétrai, kuri uztikrins gausius energijos iSteklius“. Sis tikslas pakartotas
Euratomo sutarties 1 straipsnyje, kuriame nustatyta, kad ,Bendrijos uZdavinys — sudarant batinas salygas sparciai
kurti ir plétoti branduoling pramone <...> prisidéti prie gyvenimo lygio valstybése narése gerinimo*.

(371) Tuo remiantis Euratomo sutartimi jsteigiama Euratomo bendrija, numatant biitinas priemones ir paskiriant
pareigas $iems tikslams pasiekti. Komisija privalo uztikrinti, kad $ios Sutarties nuostatos biity taikomos.

(372) Euratomo Sutarties 2 straipsnio ¢ punkte nustatyta, kad valstybés narés ,palengvina salygas investicijoms ir
uztikrina pagrindiniy jrenginiy, reikalingy branduolinés energijos plétrai Bendrijoje, steigimg, visy pirma
skatindama jmoniy verslo iniciatyva“. Tos pat Sutarties 40 straipsnyje numatyta, kad Bendrija skelbia
parodomasias programas siekdama paskatinti investicijas ir nurodo gamybos tikslus.

(373) Remiantis Komisijos vertinimu, priemone padedama uZztikrinti ilgalaikj tiekimo sauguma, visy pirma remiantis
pajégumy prognozémis ir vaidmeniu, kuris teks HKC teikiamai elektros energijai, kai elektriné pradés veikti.

(374) Todél Komisija daro i$vada, kad pagalbos priemonémis, kuriomis siekiama skatinti branduoling energija, siekiama
bendros svarbos tikslo ir kartu jomis galima padéti siekti jvairinimo ir tiekimo saugumo tiksly.

9.3. RINKOS NEPAKANKAMUMAS IR VALSTYBES INTERVENCIJOS POREIKIS

(375) Savo sprendime pradeéti tyrimo procediirg Komisija abejojo nuomone, kad branduolinés energetikos srityje bitinai
turi biiti rinkos nepakankamumas.

(376) Komisija visy pirma nurodé tai, kad yra kity priemoniy, kuriomis siekiama sumazinti anglies dioksido kiekj
(pavyzdziui, ATLPS), taip pat tai, kad branduoliné energija yra neabejotinai ekonomiskai perspektyvi. Komisija
taip pat paminéjo, kad jeigu ir baty rinkos nepakankamumas, jis galéty bty susijes su klitimis gauti biiting 1ésy
kieki, nes susijusios sanaudos yra didziulés, ir, atrodo, kad kredito garantijos nuostatomis tai tinkamai i§spresta ir
jokiy kity priemoniy nebereikia.

(377) Komisija galimo rinkos nepakankamumo klausimg vertino nagrinédama respondenty pateiktus jrodymus ir
atlikdama placig ekonoming analize (%).

(378) Teisingas JK teiginys, kad likutinis rinkos nepakankamumas ilgainiui susidaro anglies dioksido tersaly srityje, nes
néra ilgalaikiy anglies dioksido kainy signaly, ir kad néra pakankamai tikslios ir stabilios ilgalaikés anglies
dioksido mazinimo reguliavimo sistemos. Siuo argumentu pagrindZiama tam tikra Vyriausybés intervencija, kuria
siekiama skatinti mazo anglies dioksido kiekio energijos gamybg, t. y. ir branduolinés energijos.

(379) Be to, atrodo, kad teisingi ir argumentai, kad elektros energijos tieckimo saugumo elementas néra tinkamai
jtrauktas | kaing ir kad sprendimai dél privaciy investicijy i elektros energijos gamybag gali ir toliau nesiekti
socialiai optimalaus lygio.

(380) Taciau, atrodo, $ios dvi galimos rinkos nepakankamumo problemos nepateisina atitinkamai investicijy batent |
branduolinés energijos gamybg, ir, pladiau, investicijy | maZo anglies dioksido kiekio energijos gamybg ir
taisomasias priemones, kuriomis internalizuojamas teigiamas iSorinis elektros energijos buvimo poveikis. Pastaroji
rinkos nepakankamumo problema konkreciai sprendziama sukuriant pajégumy mechanizma. Komisija savo
2014 m. liepos 23 d. sprendime patvirtino JK energijos gamybos pajégumy rinkos priemong ().

(381) Taciau yra dvi rinkos nepakankamumo problemos, labiau susijusios biitent su branduoline energija.

() Zr., pavyzdziui, 2004 m. rugséjo 22 d. Komisijos sprendimg 2005/407EB dél valstybés pagalbos, kurig Jungtiné Karalysté planuoja
igyvendinti bendrovei ,British Energy plc“ (OL L 142, 2005 6 6, p. 26).

(%) YpatingaJK elektros energijos sektoriaus padétis aprasyta sprendimo pradeéti tyrimo procediirg 2.1 skirsnyje.

() Zr. spaudos pranesima adresu http://europa.eu/rapid/press-release_IP-14-865_en.htm.
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(382) Pirma, investicijos i branduoling energija yra susijusios su didziule rizika, kurig lemia didZiuliy pradiniy sgnaudy,
ilgo statybos laiko ir ilgo eksploatacijos laikotarpio, per kurj susigrazinamos sanaudos, derinys. Kadangi néra
rinka grindZiamy finansiniy priemoniy ir kity ri$iy sutar¢iy, kuriomis biity galima apsidrausti nuo tokios didelés
rizikos, atsiranda rinkos nepakankamumas, bidingas vos kelioms technologijoms, tarp kuriy yra ir branduolinés
energijos technologija. Dabar rinkoje esancios priemonés — ilgalaikés sutartys arba rizikos draudimo priemonés —
neapima ilgesnio nei 10 ar 15 mety laikotarpio.

(383) Visy pirma, branduolinés energijos gamybos gyvavimo ciklai yra nepaprastai ilgi ir sudétingi, kitaip negu daugelio
kity rasiy energijos infrastruktairos ir tikrai kitaip negu apskritai daugumos investicijy i infrastruktira. Paprastai
pastatyti branduoling elektring trunka nuo astuoneriy iki desimties mety, sgnaudy patiriama dar negavus jokiy
pajamy, o rizika tenka tik investuotojui. Per 60 mety eksploatacijos laikotarpj gaunama pajamy, taliau jos
priklauso nuo neapibréztos didmeniniy kainy raidos. Vélesnis eksploatacijos nutraukimo laikotarpis gali testis
keturiasde$imt mety, jrenginiy sustabdymui reikalingas 1é3as reikia atidéti. Galiausiai, branduolinio objekto vietoje
paprastai vykdomas auksto lygio branduoliniy atlieky saugojimas ir tvarkymas pries atliekas perkeliant j saugykla,
kur, kaip tikimasi, atliekos bus laikomos tiikstan¢ius mety.

(384) Antra, kyla sulaikymo (daugiausia dél politiniy priezas¢iy) rizika, kai jau skirta investicijy, o investuotojo derybiné
pozicija yra silpnesné. Kadangi branduoliné technologija yra priestaringo pobadzio, vélesnés Vyriausybés gali
kitaip vertinti jos pageidaujamuma, taigi privatiems investuotojams atsiranda dar didesnis neapibréZtumas.
Komisija néra tikra, kad tai galéty bati laikoma rinkos nepakankamumu, bet pripaZjsta, kad tai gali biti veiksnys,
dél kurio sunku pritraukti investicijy i naujas branduolines elektrines, visy pirma atsizvelgiant j ilga laika, kurj
trunka branduoliniy elektriniy statyba, eksploatacija ir eksploatacijos nutraukimas.

(385) Sie dalykai bidingi tik branduolinei technologijai. Visoms technologijoms gali biiti taikomas politinis
,sulaikymas®, taciau, atsizvelgiant j ilgesnj laikotarpj ir didesnes investicijas, tikétina, kad branduoliniai projektai
gali labiau nukentéti. O tai, kad néra galimybiy rinkos priemonémis dalytis rizika, kylancia dél dideliy investicijy,
branduolinés energetikos technologijoms daro didesnj poveikj negu kitoms technologijos.

(386) Komisija taip pat nagringjo klausimg, ar bity investuojama j nauja branduoling elektring be pagalbos. Buvo
atliktas modeliavimas remiantis jvairiais prieSingos padéties scenarijais, darant jvairias prielaidas dél iskastinio
kuro kainy ir politinio klimato, galin¢iy vyrauti, jeigu dél naujos branduolinés elektrinés nebiity pasirasytas
SDS (). Nors JK tvirtina, kad pats modeliavimas, ypa¢ kai laikotarpiai tokie ilgi, gali tik suteikti naudingy Zenkly,
pagristy batinu tikrojo pasaulio dinamikos supaprastinimu, Komisija mano, kad toks modeliavimas gali padéti
suvokti pagrindinius vertinimo aspektus.

(387) Scenarijuje, kai SDS pasira$omi dél atsinaujinanciyjy energijos Saltiniy ir anglies dioksido surinkimo ir saugojimo
(angl. Carbon Capture and Storage, CCS) technologijy, bet ne dél branduolinés elektrinés, privacios investicijos j
naujg branduoline elektring modelyje iki 2046 m. netampa ekonomiskomis. Scenarijuje, kai SDS nepasiraSomi ir
atsiranda energijos gamybos pajégumy rinka, remiantis DECC pagrindinémis iskastinio kuro kainy prielaidomis
privadiy investicijy i naujg branduoling elektring iniciatyvy neatsiranda iki 2037 m. Esant dideléms iskastinio
kuro kainoms sprendimas dél investicijy i naujg branduoling elektring atsirasty iki 2032 m., o anglies dioksido
kainoms esant vienodoms, toks sprendimas i$vis neatsirasty iki modeliuojamo laikotarpio pabaigos 2049 m.

(388) Buvo modeliuoti dar aStuoni scenarijai, kiekvienas jy tada buvo modifikuotas pateikiant iki aStuoniy varianty.
Atrinkty scenarijy pagrindiniy rezultaty santraukg galima rasti priede pateiktoje 9 lenteléje.

(389) Pagrindiné modeliavimo i§vada — labai neaisku, ar laikotarpiu nuo $io amziaus ketvirtojo desimtmecio pradzios
iki ne anks¢iau 2049 m. privatiis investuotojai investuoty j naujg branduoling elektring, jeigu nebiity skiriama
valstybés pagalba. Taip pat, pasiraSant SDS dél naujos branduolinés elektrinés didinama visos visuomenés ir
konkreciai vartotojy geroveé, iSskyrus atvejj, jeigu nebiity sickiama anglies dioksido sumazinimo tiksly ir bty
mazos i8kastinio kuro kainos.

(") Komisija reikalavo, kad DECC atlikty jautrumo analizes naudodama savo prognoziy modelj ir kruopsciai jvertinty sanaudas ir rezultatus
pagal kiekvieng scenarijy. DECC dinaminio paskirstymo metodas (angl. Dynamic Dispatch Model, DDM) - tai integruotas elektros
energijos rinkos modelis, taikomas DidZiosios Britanijos elektros energijos rinkai vidutinés trukmeés laikotarpiu. Juo imituojamas elektros
energijos paskirstymas i§ DidZiosios Britanijos energijos gamintojy ir sprendimai dél investicijy j energijos gamybos pajégumus 2010-
2049 m., remiantis apskaiciuota elektros energijos paklausa ir pasiiila kas pusvaland]. Sprendimai dél investicijy grindZziami numatomais
pajamy ir grynyjy pinigy srautais, atsizvelgiant  politinj poveikj ir energijos gamybos rtsiy derinio poky¢ius. Todél DDM suteikiama
galimybiy atlikti jvairiy politiniy sprendimy poveikio energijos gamybai, pajégumams, sgnaudoms, kainoms, tiekimo saugumui ir anglies
dioksido tersaly kiekiui lyginamaja analizg.
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(390) Komisijos atlikta analize patvirtinama, kad labai neaisku, ar rinkoje per tikroviska laikotarpj atsirasty investicijos |
nauja branduoling elektring. Nors pateikti jrodymai ir atlikta analizé néra galutiniai, i§ jy pakankamai patikimai
matyti (atsiZvelgiant j nei§vengiamus apribojimus, kuriy biina prognozuojant tokj laikotarpj), kad, be valstybés
pagalbos, visiskai komerciniy investicijy | naujg branduoling elektring nebiity tinkamu laiku, kad baty galima
patenkinti JK energetikos politikos poreikius.

(391) Be to, alternatyviy mechanizmy nepakanka investicijoms j nauja branduoline elektring paskatinti. Nei apatinés
anglies dioksido kainos ribos, nei energijos gamybos pajégumy rinkos nepakanka, kad bty investuojama |
branduoling energijg. Visy pirma, branduolinés elektrinés operatoriai gali atitikti dalyvavimo energijos gamybos
pajégumy rinkoje reikalavimus tik atsisake kity formy pagalbos, jskaitant SDS arba kredito garantija, o energijos
gamybos pajégumy rinkoje numatomi terminai baty per trumpi, kad baty uZtikrintos investicijos i branduoling
energija. Apatine anglies dioksido kainos riba nesuteikiama nepakankamo apibréztumo dél basimy didmeniniy
kainy, kad biity investuojamos tokio dydzio sumos, kokiy reikia naujai branduolinei elektrinei, ir tokj laikotarpj.
Remiantis atliktu modeliavimu, kity formy paramos neuZtekty investicijoms j nauja branduoling elektring
uztikrinti per tikroviskg laikotarpj ir tiek, kiek reikia JK. Né viena i§ paramos priemoniy nesumazinamas didziulis
didmeniniy kainy neapibréztumas ir nepadedama i$vengti to, kad néra galimybiy apsidrausti nuo rizikos ir
sudaryti ilgalaikiy susitarimy.

(392) Todél, dél pirmiau nurodyty priezasCiy ir tiek, kiek investicijomis | naujg branduoling elektring siekiama ES
bendros svarbos tiksly, i§déstyty Sio sprendimo 9.2 skirsnyje, Komisija daro i$vada, kad siilomos valstybés
pagalbos priemonés yra biitinos atsizvelgiant i $ios konkrecios riiies investicijas | branduoling elektrine, taip pat
atsizvelgiant j JK finansy rinky bikle ir veikimg $io sprendimo priémimo metu.

9.4 TINKAMOS PRIEMONES IR SKATINAMASIS POVEIKIS

(393) Sprendime pradéti tyrimo procediira Komisija abejojo, ar SDS galéty bati laikomas tinkama valstybés pagalbos
teikimo priemone, nes juo panaikinami kainy signalai ir jis neatitinka dabartinio rinkos modelio, kai elektros
energija gaminama konkurencinéje rinkoje, o investuojama atsizvelgiant | numatomas pajamas, gaunamas
pardavus elektros energija didmeniniu lygmeniu.

(394) Komisija taip pat abejojo priemonés trukme ir tuo, kad priemone pajamos apsaugomos tiek, kad nebelieka kainy
rizikos, o tokig padétj dar labiau sustiprina pasiraSomas SDS ir kredito garantija. Galiausiai Komisija suabejojo
tuo, kad nebuvo atviro ir skaidraus konkurso, ir tuo, be kity dalyky, paZeistas technologinis neutralumas, nes
leistos privacios JK ir EDF derybos dél projekto remiantis konkrecia technologija.

(395) JK argumentai SDS naudai yra siejami su pagrindinémis rinkos nepakankamumo problemomis, iSryskintomis Sio
sprendimo 9.3 skirsnyje, daugiausia tai — privaciy investuotojy negebéjimas veiksmingai pasidalyti kainy
svyravimo rizika (arba ja perduoti), nes dabartinémis aplinkybémis néra pakankamy rizikos perdavimo rinky.

(396) Kadangi yra tokiy ilgalaikiy kapitalo rinkos nepakankamumo problemy, nepakakty suteikti vien kredito garantija,
kad bty investuojama i naujg branduoling elektring, nes garantija tik patenkinamas poreikis pasiskolinti 1ésy
projektui, bet nei$sprendziamos konkrecios problemos, kylan¢ios branduolinés energetikos sektoriuje, pavyzdziui,
konkreti rizika, susijusi su statyba ir ilgu bei sudétingu gyvavimo ciklu. Kredito garantija sudaromos salygos
investuotojui pasiskolinti 1é3y, o SDS — investuotojui jsipareigoti skirti projektui nuosava kapitalg. Dar daugiau,
pati kredito garantija yra grindziama SDS buvimu ir neatsiejamai su juo susijusi, nes reitinguojant projekta
atsizvelgiama | tai, kad yra SDS. Tik SDS garantuotos pajamos gali kompensuoti ilgalaike projekto rizika.

(397) Komisija savo 2014 m. liepos 23 d. sprendime jau sutiko, kad SDS gali bati tinkama priemoné mazo anglies
dioksido kiekio technologijoms, visy pirma atsinaujinanciyjy energijos $altiniy technologijoms, remti (').

(398) SDS atvirai tenkinamas poreikis uZtikrinti kainy stabilumg ir projekto bei nuosavo kapitalo graZos normos
numatomuma, o tai labai svarbu tokio dydzio ir trukmés investicijoms, todél tai yra bitina, kad bity
investuojama. Siuo pozidriu SDS sprendziamos pirmiau nurodytos pagrindinés rinkos nepakankamumo
problemos.

() Zr. spaudos pranesima adresu http:|/europa.eu/rapid/press-release_IP-14-866_en.htm.
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(399) Papildomomis saglygomis, nustatytomis tik SDS dél HKC ir valstybés sekretoriaus susitarime, visy pirma kompen-
sacijomis, mokamomis tuo atveju, jeigu branduolinei technologijai politinémis arba teisé¢kiiros priemonémis biity
taikomos diskriminacinés sankcijos, siekiama mazinti papildomg rizika, kurig galima laikyti badinga tik
branduolinei elektrinei, t. y. galimybe, kad investicijos bus sulaikytos dél teisés akty sistemos pokyciy, pavyzdziui,
dél politiniy priezaséiy.

(400) Atsizvelgdama i $iy pagalbos priemoniy tikslg, t. y. siekti, kad baty investuota j branduoling energija, Komisija
mano, kad atviras konkursas, kuriame baity daugiau elektros energijos gamybos technologijy, biity netinkamas dél
laikotarpio, kurio reikia JK.

(401) Jungtinei Karalystei paskelbus atvirg kvietimg pareiksti susidoméjimg, investicinj pasitlyma pateiké tik EDF. JK
pateiké jrodymy ('), kad deryby su EDF metu nebuvo jokio kito projekto, kuris galéty konkuruoti su HKC. Dél
branduolinés technologijos specifiskumo iSankstinés sanaudos yra didZiulés ir nedaug operatoriy turi Ziniy ir
finansinio pajégumo investuoti tiek, kiek reikia HKC. JK paaiskino, kad pirmenybe bity teikusi konkurso dalyviy
konkurencinei kovai, bet nebuvo jokiy kity patikimy pasitlymy dél naujos branduolinés elektrinés.

(402) Komisija pripazista, kad branduolinés elektrinés padétis dél investuotojams taikomy reikalavimy apskritai yra
kitokia negu kity technologijy. Kalbant apie investicijy trukme ir dydj, papras¢iausiai néra projekty, panasiy |
branduolinés elektrinés projekta. HKC projektas — labai savitas. Tai beveik beprecedencio masto infrastruktiiros
projektas ne tik energetikos, bet ir kituose sektoriuose. Todél Komisija pripaZista, kad konkursas $iuo atveju
nebiity daves reikSmingy rezultaty dél projektui badingy apribojimy.

(403) Komisija taip pat mano, kad dél naujos branduolinés elektrinés investicijy pasirasant SDS kitos technologijos per
daug nediskriminuojamos, ir §i padétis néra palankesné naujai branduolinei elektrinei negu kitoms technolo-
gijoms. I3 tikryjy, SDS gali biiti panasiai pasirasomi ir dél kity technologijy, naudojant tokios pat rtisies priemone,
isskyrus tam tikrus konkreciam atvejui pritaikytus dalykus, kurie gali bati laikomi bitini dél technologijy
skirtumy (pavyzdziui, valstybés sekretoriaus susitarimai arba veiklos sanaudy atnaujinimas).

(404) Be to, dél daugelio atsinaujinanciyjy energijos $altiniy technologijy protarpinio pobiidZio $ios technologijos negali
bati laikomos tinkama alternatyva bazinés apkrovos technologijai, tokiai kaip branduoliné energija. Kaip
paaiskinta 3io sprendimo 199 konstatuojamojoje dalyje, gamybos pajégumy pakeitimas, kuris, kaip tikimasi, bus
uztikrintas HKC projektu, atitinka 14 GW sausumos véjo arba 11 GW jiros véjo galia, ir bty netikroviska
tikétis, kad taip baty galima uZtikrinti tokj pat laikotarpi.

(405) Be to, SDS dél naujos branduolinés elektrinés nediskriminuojamos esamos branduolinés elektrinés, kurioms
nereikia skatinamyjy priemoniy, kad biity pastatytos, ir kurios buvo pastatytos kitokiomis aplinkybémis negu
dabar, t. y. dar neliberalizavus rinkos.

(406) Todél, remdamasi tik $iuo konkreciu atveju ir projektu, Komisija daro i$vadg, kad SDS, kartu su kredito garantija
ir valstybés sekretoriaus susitarimu, kaip nustatyta priemonémis, apie kurias pranesta, yra tinkamos priemonés
pagalbai suteikti, ir pagalbos gavéjui daromas pakankamas skatinamasis poveikis.

9.5. PROPORCINGUMAS

(407) Sprendime pradéti tyrimo procedirg Komisija abejojo, ar graZos norma yra proporcinga atsizvelgiant i SDS ir
kredito garantijos derinj ir kitus priemong, kuriai, atrodo, turéty bati biidinga gerokai mazesné gragZos norma,
negu uztikrinta bendrovei NNBG dél mazesnés rizikos, sudarancius rizikos mazinimo elementus. Visy pirma, SDS
parengtas taip, kad i§ esmés pasalinama rinkos kainos rizika, nors priemone siekiama investuotojus apsaugoti
nuo keliy jvykiy, dél kuriy bty mokama kompensacija.

(408) Sprendime pradéti tyrimo procediirg taip pat abejota dél galimos didelés grgzos normos ir galimybés pagalbos
gavéjui gauti netikétai didelj pelna, jeigu prielaidos nepasitvirtinty.

(409) Dél priemonés, kurig JK ketina jgyvendinti, kyla trys pagrindiniai susirGipinimg keliantys klausimai, susije su
proporcingumu, ir tai svarbu Komisijos vertinimui.

() Visy pirma JK paskelbé kvietimg pareiksti susidoméjimg investicijy susitarimu, ir tas kvietimas buvo atviras visiems btisimiems investuo-
tojams, bet atsiliepé tik EDF.
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(410) Pirma, numatyta graZos norma laikyta didele, kad, atsizvelgus i SDS ir garantijos derini, toki, apie kokij panesta,
nebuvo galima paneigti per didelés kompensacijos tikimybés. Visy pirma, kai elektriné bus pastatyta, esant
palyginti stabiliam pajamy srautui galés bati laikoma, kad SDS laikotarpiu kaip reguliuojamasis turtas ji eksploa-
tuojama veiksmingai.

(411) Antra, SDS grazos norma atsiejama nuo pagalbos sumos. Vykdymo kaina gali bati nustatyta tokio lygio, kuriam
esant NNBG galéty padengti sanaudas ir gauti priimting pelna, tatiau tuo nenustatoma pagalbos suma, kuri bus
galiausiai iSmokéta ir kuri taip pat priklauso nuo didmeniniy kainy. Dél to atsiranda poreikis per didelés kompen-
sacijos testg aiskinti kaip gragZos normos testg, o ne nurodyti absoliuty pagalbos dyd;.

(412) Trecia, negalima uztikrinti, kad bet koks didesnis negu tikétasi pelnas, gautas jau pastacius elektring, bus
naudingas ir klientams, iki minimumo sumazinant grazos normg ir maksimaliai padidinant bendra gerove.

(413) Pries padarant galuting i§vada dél viso rinkinio, tolesniuose skirsniuose bus nagrinéjami Sie klausimai, susije su
kredito garantija ir SDS, taip pat su graZos norma.

9.5.1 Kredito garantija

(414) Obligacijos, kurias turés iSleisti emitenté, bus uZtikrintos kredito garantija, kaip aprasyta Sio sprendimo
2.2 skirsnyje.

(415) Komisija vertino IUK taikyta prading kredito garantijos metodika. Taikant $ig metodikg mokestis baty trijy
rodikliy vidurkis komercinio susitarimo dél viso finansavimo sudarymo metu, bet ne maZziau negu 225 baziniai
punktai. JK nurodé, kad 2014 m. rugpjucio 21 d. pabaigoje kredito garantijos mokesc¢io norma bty buvusi
250 baziniy punkty (atitinkamai 263, 243 ir 245 vidurkis) (!).

(416) Jeigu néra tiesiogiai matomy (pakankamy) kredito garantijy, kuriomis uZtikrinama panasios rasies rizika, normy,
garantijos mokes¢io normai nustatyti rinkos salygomis bty batina pasikliauti alternatyviais metodais. Pirmas
metodas yra vadinamasis tikétino nuostolio metodas. Taikant §j metoda bendrovés verslo planas siejamas su jos
kapitalo struktira renkantis jvairius scenarijus, kuriy rezultatas — tikétinas isipareigojimy nejvykdymas. Arba
kitaip, galima garantijg lyginti su panasiy priemoniy, kuriy kredito rizika — panasi, rinkos kainomis.

(417) Remdamasi JK pateikta medZziaga ir savo pacios analize Komisija nustaté, kad yra tvirty prieZzas¢iy manyti, kad i§
pradziy pasifilyta minimali garantijos mokes¢io norma (225 baziniai punktai) ir 2014 m. rugpjacio 26 d. norma
(250 baziniy punkty) buvo mazesnés uz rinkos normas. Si i§vada buvo pagrista dviem tyrimo linijomis: pirma,
metodika, taikyta mokesciui nustatyti; antra, JK pasiiilytu garantijos priemonés reitingavimu.

9.5.1.1 Garantijos mokescio normos nustatymo metodika

(418) Kadangi nebuvo pana$iy priemoniy rinkos kainy, Komisijai buvo pateikti du garantijos mokes¢io normos
vertinimo metodai.

(419) Pirmasis metodas — vadinamasis kainodaros lyginimo metodas, i$samiau aprasytas Jos Didenybés izdo 2014 m.
rugpjacio 26 d., rugséjo 5 d., rugséjo 12 d. ir rugséjo 19 d. atsakymuose. Analizés pradzios taskas — kredito
vertinimas balais, kai statybos metu nustatomi reitingai, lygiaver¢iai BB+/Bal reitingams. IUK mano, kad dél
skolos apsaugos priemoniy, nustatyty finansavimo susitarimuose, HKC projektas statybos etape turéty gebéti
gauti reitinga, lygiavertj BB+/Bal reitingams (%).

(420) Remiantis B priedu (Lyginamoji informacija), kuriame apzvelgtas kiekvienas lyginamyjy kriterijy rinkinys,
mokes¢io norma yra jvairi — nuo 243 baziniy punkty (remiantis jmoniy skolos vertybiniy popieriy lyginamaisiais
kriterijais) iki 263 baziniy punkty (remiantis banky paskolomis projektams finansuoti).

() Zr.Jos Didenybés izdo pateikta 2014 m. rugséjo 5 d. medziaga.

(%) Visy pirma, Jos Didenybeés izdas apibrézé tris lyginamuyjy kriterijy rinkinius: pastarojo meto banko paskolos riboty istekliy projektams
finansuoti (mazo anglies kiekio energija); jmoniy skolos vertybiniy popieriy (BB+ reitingo) pajamingumo skirtumai 2014 m.
rugpjtcio 21 d.; ir vidutiniai 10 mety kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai ir iTraxx Europe XOver (BB+ sritis).
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(421) IUK taip pat nurodé vidutinius septyniy BB+ jmoniy, jtraukty j iTraxx Europe XOver indeksg (10 mety terminas),
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy vertés skirtumus (), iskaitant Sesiasdesimt sudedamyjy
daliy, kurios turéty turéti ribinj investicinj reitingg, bet yra susijusios su jmonémis, kuriy reitingai svyruoja nuo
BBB (neigiama perspektyva) iki CCC. Apskaiciuota, kad vidutiniai septyniy BB+ pavadinimy vertés skirtumai
informacijos pateikimo Komisijai dieng buvo mazdaug 250 baziniy punkty. IUK laikési nuomonés, jog tai yra
patvirtinimas, kad garantijos mokes¢io norma turéty bati 250 baziniy punkty, jeigu ji bty buvusi apskaic¢iuota
atitinkama diena.

(422) Taciau neaiSku, ar $iy indeksy negalima visiskai laikyti HKC kredito garantijos atskaitos tasku. Nors iTraxx Europe
XOver gali biti naudojama kaip pradzios taskas nustatant Hinklio kySulio C elektrinei teikiamos garantijos
mokesc¢io norma, indeksui pasirinktos bendrovés yra tik ,geresnio® spekuliacinio reitingo bendrovés; indekso
terminas yra 10 mety, ir tai neatitinka HKC elektrinés termino; be to, yra labai jvairiy individualiy kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy vertés skirtumy, rodanciy kredito kokybe.

(423) Todél IUK vertinimas Komisija nevisiskai itikino, nes abejoti lyginamaja analize vercia ir ribotas finansuojamy
projekty lyginamyjy kriterijy skaiCius, ir atrankos kriterijai. B priede pateiktoje 16 lenteléje apZvelgti
finansuojamy projekty lyginamieji kriterijai.

(424) Antras metodas yra vadinamasis tikétino nuostolio metodas. Taikant tikétino visisko nuostolio metoda verslo
modelis siejamas su kapitalo struktiira renkantis jvairius scenarijus ir gaunama jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybé ir atitinkamos isieskojimo normos kiekvienais projekto metais, kai jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé
rodo, kad bendrové gali negebéti grazinti paliikany arba pagrindinés sumos. Taciau $io projekto atzvilgiu daryta
ne taip. UZuot tai darius, taikant modelj parodoma, kas buty, jeigu grynoji dabartiné garantijos verté buty
jtraukta | baudziamajj scenarijy ().

(425) Darant 250 baziniy punkty garantijos mokes¢io normos prielaidg ir atsizvelgiant j pirmiau pateiktas jvedamy
duomeny prielaidas, tikétino nuostolio metodo pakaitinis modelis rodo teigiama grynaja dabarting garantijos
verte.

(426) Komisijg taip pat nevisiskai jtikino $io antro metodo rezultatai. Visy pirma, taikant modelj verslo planas
nesiejamas su jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe. Uzuot tai darius, jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé
nustatoma ir naudojama kaip jvedami duomenys grynajai dabartinei vertei apskai¢iuoti.

(427) Todél Komisija laikési nuomonés, kad $i metodika galéty buti taikoma jos vertinimui reikalingai informacijai
gauti, bet negaléjo visiskai pateisinti sitlytos 250 baziniy punkty mokes¢io normos.

9.5.1.2. Neapibréztumas dél BB+/Bal vidaus reitingy

(428) Dviejy pirmiau apibadinty metody reikia, kad baity nustatytas ir priemonés mokestis, ir kredito vertinimas balais.
Reitingus galima naudoti jvairiems finansiniy priemoniy parametrams palyginti, jskaitant jy rizikinguma ir — tai
labai svarbus dalykas — jy kainodarg.

(429) IUK mano, kad Siam projektui gali bati nustatytas reitingas, lygiavertis BB+/Bal reitingui. Nurodytas reitingas
néra nei iSorés reitingas, nei kredito istorija grindziamas balas.

(430) Taciau Komisija nustaté, kad BB+ reitingas gali bati laikomas tik atspirties tasku dél neapibréZtumo, susijusio su
tokio sudétingumo priemonés reitingavimu.

() IUK pateikta 2014 m. rugpjiicio 26 d. medZiaga.
(}) Visy pirma, baudziamajj scenarijy sudaré Sios prielaidos, susijusios su metine jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe ir iSieskojimo
normomis:

— nuostoliai dél isipareigojimy nejvykdymo 1-6 metais yra lygiis nuliui, nes, jeigu bazinio atvejo sglyga nejvykdoma iki 2020 m.
gruodzio mén., visa skola graZinama 100 %;

— isipareigojimy nejvykdymo atvejo neturéty biti 7-10 metais, nes néra pagrindinés sumos grazinimo prievolés, o visos paliikanos
statybos metu (jskaitant garantijos mokescius) bus padengtos i§ pagrindinio nuosavo kapitalo sumos arba pagrindiniu ir (arba)
salyginiu nuosavu kapitalu;

— 14 mety statybos etapas (jskaitant 4 mety vélavimg) ir 30 mety eksploatavimo etapas;

— kaupiamojo jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé per 4 véluojamus statybos metus yra 10 % (nulis procenty 11 ir 12 metais
ir 5% 13 ir 14 metais), o nuostolis dél jsipareigojimy nejvykdymo yra 100 %;

— 5,6 % isipareigojimy nejvykdymo tikimybé bet kuriais konkreiais eksploatavimo metais. Si prielaida daroma taikant nekintama
5,6 % dydi, kad vidutinés normos atitikty ne JAV energetikos projektus.
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(431) Vienas pagrindiniy neapibréztumy yra tai, kad projektas yra susijes su didele palikany normos rizika. Kadangi
obligacijos bus isleistos per pirmuosius septynerius statybos etapo metus, Vyriausybés obligacijy norma isleidimo
metu yra labai neapibrézta (). I§ 10, 20 ir 30 mety termino JK Vyriausybés obligacijy pelningumo matyti, kad
istoriskai jis yra maZzas (Zr. B priedo 1 diagrama). I§ Anglijos banko numatomy obligacijy normy (iSankstiniy
normy kreivés) matyti, kad tikétinos Vyriausybés obligacijy normos didéja.

(432) Dar vienas neapibréztumas yra susijes su skirtingais potencialiais su HKC susijusiy obligacijy iSpirkimo terminais,
palyginti su pateiktais lyginamaisiais kriterijais. Visy pirma, numatyta, kad garantija uZztikrintos skolos graZinimo
termino vidutiné svertiné trukmé bus 27,4 metai, kai obligacijy i§pirkimo terminas bus 8—41 metai. JK garantija
galios iki galutinio i$pirkimo termino, t. y. iki 41 mety nuo finansinio uzbaigimo. Taciau atliekant lyginamaja
analize démesys sutelkiamas j priemones, kuriy i§pirkimo terminas yra iki 10-15 mety, daugiausia dél to, kad iki
to laiko yra kainodaros lyginamyjy kriterijy. Obligacijy draudéjai IUK informavo, kad vertés skirtumy kreivé yra
plokscia ir daznai atvirktine, kai i§pirkimo terminas yra 10-30 mety.

(433) Todél Komisija nesutiko, kad IUK sitiloma norma yra pakankamai pagrista jrodymais. Komisija nusprendé
siiloma normga laikyti tik atskaitos tasku, bet ir vél tai paskatino iSvadg, kad sitilomas 250 baziniy punkty
mokestis, apie kurj i§ pradZiy buvo pranesta, negali biti laikomas visiskai pagristu.

9.5.2 Vykdymo kainos ir gaunamos grazos normos lygis

(434) Kaip aptarta sprendime pradéti tyrimo procedirg, finansinio modelio versijoje (versija 5.1), apie kurig pranesta,
matyti, kad projekto graZos norma sumokéjus mokescius biity [9,75-10,25] proc., jeigu vykdymo kaina bty
92,50 GBP uz MWh. Ji baty buvusi sumazinta 3 GBP uz MWh (arba vienkartine i§moka, kurios verté yra
lygiaverté grynosios dabartinés vertés iSraiska), jeigu bty buve susitarta dél sprendimo statyti kita nauja
Saizvelio C branduoling elektring, remiantis tuo, kad EDF galéty dviem elektrinéms padalyti EPR reaktoriy
sgnaudas, susijusias su tuo, kai tai yra pirmos atitinkamo pobiidZio technologija taikancios elektrinés (visy pirma
projektavimo ir inZinerinés dalies sgnaudas).

(435) JK nuosekliai tvirtino, kad mazdaug 10 % tiksliné NNBG grazos norma (sumokéjus mokes¢ius, nominaligja verte)
bty priimtina, jskaitant jiros véjo ir kity palyginamyjy projekty normas.

(436) Komisijai atliekant tyrimg buvo pateikti dar keli atsizvelgiant j atnaujintas modeliavimo prielaidas ir numatoma
projekto finansavimo struktiirg atnaujinti finansiniai modeliai.

9.5.2.1 Finansinis modelis ir scenarijaus analizé

(437) JK apzvelgé EDF finansinj modelj ir naudojo ji projekto grazos normai nustatyti. Komisija apzvelgé finansinj
modelj ir atliko placius jautrumo patikrinimus, kad gauty pagrindinius HKC projekto finansinius duomenis.

(438) Norédama patvirtinti, kad [9,75-10,25] proc. (nominalioji verté sumokéjus mokescius) grazos norma yra ne per
didelé, JK pateiké KPMG parengta konsultacing ataskaita, kurioje svarstyti penki tinkamo NNBG grazos, susijusios
su HKC, dydzio vertinimo metodai. Sie metodai ir atitinkamos gautos graZos ribos apibendrinti A priedo
4 lenteléje.

(439) Ataskaitoje nurodyta, kad grazos norma sumokéjus mokescius yra 6-14,5 % JK tvirtino, kad i§ pradziy
apskaiciuota [9,75-10,25] proc. projekto grazos norma $iose ribose buvo priimtino dydzio.

(440) Komisija dél JK ir jos konsultanty pateiktos analizés pateiké tris pagrindines islygas, susijusias su leistina grazos
norma (3.

(") Kaip nurodyta Jos Didenybés izdo 2014 m. rugséjo 19 d. atsakymuose, 20-30 mety trukmés obligacijy 1,5 % padidéjimo tikimybe yra
mazdaug 17-20 % Kaip nurodyta Jos Didenybés iZdo 2014 m. rugséjo 12 d. atsakymuose (B priedas. IUK atlikta jautrumo analize), dél
Vyriausybés obligacijy kreivés padidéjimo 1,5 % per obligacijy emisijos laikotarpj (ceteris paribus) nuosavo kapitalo bus i§mokéta [...]
mlrd. GBP (Modelio v19.7 versija).

(%) Llygos trumpai apibendrintos elektroniniame laiske, kurj COMP GD nusiunté JK DECC 2014 m. rugséjo 9 d. 15:43 val., tema ,SDS dél
HKC. Pastaba dél grazos normos*.
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(441) Pirma, atrodé, kad taikant KPMG metodika buvo labai nepaisyta didelio rizikos projekto statybos etape ir rizikos
eksploatacijos etape skirtumo. Antra, Komisija abejojo, kokiu mastu sialomus lyginamuosius kriterijus buvo
galima palyginti su HKC projektu rizikos lygio ir struktiros, finansinio sverto ir taikomy pagalbos priemoniy,
tokiy kaip garantijos ir kitos apsaugos priemonés, pozitriu. Tre¢ia, Komisija abejojo, ar kredito garantijos
mokestis nustatytas rinkos salygomis. Garantijos mokestj nustacius mazesnj negu rinkos lygio baty daromas
neigiamas poveikis projekto skolos kainai ir tokiu atveju lyginimo su jvairiais graZos normos lyginamaisiais
kriterijais pagristumui, jeigu tie lyginamieji kriterijai biity grindZiami nesubsidijuojama skolos kaina.

(442) Todél Komisija atliko jvairius jautrumo patikrinimus naudodama vélesnj atnaujintg finansinj modelj
(9.8 versija) ().

(443) Atsizvelgiant j tai, kad didZioji dalis rizikos yra susijusi su statybos etapu, Komisija testavo scenarijus, kuriuose {
rizikg atsizvelgta projekto nominalivosius grynyjy pinigy srautus (grynieji pinigai sumokéjus mokescius)
pakeiciant, palyginti su pagrindiniu scenarijumi, keliais procentais per visg statybos etapg (). Diskontavimas buvo
atliktas taikant normas, atitinkancias rizika, patiriama eksploatavimo etape, jeigu elektriné bus pastatyta.
Rezultatai pateikti A priedo 5 lenteléje.

(444) Komisija toliau aiskinosi, kokiu mastu atsizvelgta j rizikg jvairiose pateikto finansinio modelio versijose nustatant
grynyjy pinigy srautus. Visy pirma, norédama jvertinti, kokiu mastu | pateiktame finansiniame modelyje
nurodytus grynyjy pinigy srautus jtraukta rizika, neapibréZtumas ir nenumatyti atvejai, Komisija apzvelgé DECC
pateikta dokumentg ,Sanaudy nustatymas ir patikrinimas. Vertinimo ataskaita (2013 m. spalio mén.)“.

(445) DECC atliko NNBG HKC projekto sgnaudy samatos sgnaudy nustatymo ir patikrinimo apZzvalga remdamasi EDF
ir Areva modeliu, sukurtu EPR branduoliniam reaktoriui. Sagnaudy nustatymo ir patikrinimo ataskaitoje daug
lyginta. Apskaiciuoti HKC sanaudy duomenys buvo lyginami su viesai prieinamais sgnaudy duomenimis ir buvo
nustatyta, kad ,lyginamy apskaiciuoty kapitalo sanaudy ribos buvo 10-18 mlrd. GBP, per vidurj sgnaudos buvo
maZesnés negu 13 mlrd. GBP*.

(446) Komisija taip pat apZvelgé NNBG ataskaitg ,TESLA4 Samata. 2 tomas. Finansinés rizikos vertinimas (statybos
sanaudos)“ (°) (toliau — TESLA4). Remiantis vidine NNBG atlikta rizikos analize, ataskaitoje buvo pateiktas apskai-
Ciuotas visy HKC projekto vykdymo sgnaudy tikimybés pasiskirstymas baziniu metu, t. y. 2014 m. lapkricio
mén., kaip parodyta A priedo 3 lenteléje.

(447) Remdamasi savo sgnaudy nustatymo ir vertinimo apzvalga ir TESLA4 Komisija apskaiciavo, kad visos vykdymo
sanaudos, lygios mazdaug [...] mlrd. GBP (2010 m. skaiciais), grei¢iausiai yra apgaulingos virSutinéje tikétiny
sgnaudy riby dalyje. Si i§vada turéjo poveikj Komisijos atliktam projekto grazos normos vertinimui tiek projekto
vidinés grazos normos, tiek nuosavo kapitalo vidinés grazos normos pozidiriu.

(448) Finansiniame modelyje atskirtas nuosavo kapitalo vidinés graZos normos matas, apskaiiuotas remiantis
panaudotomis 1éSomis, ir matas, apskaiciuotas remiantis skirtomis lé¢somis. Siame modelyje nuosavo kapitalo
vidiné grazos norma (remiantis panaudotomis 1éSomis) apskai¢iuojama remiantis panaudotomis nuosavo kapitalo
sumomis, o su sglyginio nuosavo kapitalo partipinimu susijusios sanaudos yra nejtrauktos.

(449) 6 lenteléje (A priedas) parodyta, kad NNBG pagrindiniame scenarijuje, kuriame kredito garantijai nustatyta
250 baziniy punkty, tikimasi, kad nuosavo kapitalo vidiné graZos norma (nominalioji verté sumokéjus
mokescius, skirtos 1éos) yra [11,5-12,0] proc.

9.5.2.2 Grgzos normos lyginimas

(450) Naujausiame Komisijos vertintame HKC projekto finansiniame modelyje (‘) parodyta, kad projekto vidiné grazos
norma yra [9,25-9,75] proc., o nuosavo kapitalo vidiné graZos norma yra [11,5-12,0] proc. Sios dvi grazZos
normos atitinka tg patj finansinj rezultatg ir joms biidingas vidinis deréjimas.

Sia versija buvo atnaujintas finansinis modelis, apie kurj anks¢iau praneita, taciau véliau jis bus dar atnaujintas. Visy pirma
21.10 versijoje (2014 m. rugpjucio 29 d.) matyti, kad projekto vidiné grazos norma yra [...] proc., o nuosavo kapitalo vidiné grazos
norma yra [...] proc. (sumokéjus mokescius) remiantis panaudotomis léSomis ir [...] proc. remiantis skirtomis léSomis. 21 versija
atitinka NNBH pagrindinj scenarijy ir, palyginti su 5.1 versija, kelis kartus atnaujinta, atnaujinti dalykai — statybos tvarkarastis, finansiniy
susitarimy poveikis ir makroekonominiai parametrai.

Visy pirma, Komisija mané, kad Sie grynyjy pinigy srauty pasikeitimai atsiranda 2017 m. sausio 1 d. — 2023 m. birzelio 30 d. laikotarpiu.
Siuo laikotarpiu projekto nominalieji grynyjy pinigy srautai (grynieji pinigai sumokéjus mokescius) finansinio modelio 9.8 versijoje yra
neigiami.

@] 20%4 m. birzelio 27 d. NNBG dokumentas Nr. HPC-NNBGPCP-XX-000-EST-000069.

(*) 2014 m. rugs¢jo 19 d. Komisijai pateikta HKC IUK modelio 21.10 versija.

—
N
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(451) Kad buty galima pagristai teigti, kad projekto ir nuosavo kapitalo grazos norma, gaunama taikant EDF pateikta
HKC finansinj modelj, yra tinkama arba netinkama, bitina jvertinti susijusig rizika, t. y. projekto rizikg (projekto
vidinés grgzos normos) ir nuosavo kapitalo turétojy rizika (nuosavo kapitalo graZos normos). Siuo tikslu
Komisija atsizvelge | kelis lyginamuosius kriterijus, kuriuos reikia nagrinéti atsizvelgiant | i) susijusig rizika,
ii) finansinj svertg, iii) skolos sanaudas, iv) investicijy laikotarpj, v) investicijy dydj; vi) pajamy apsaugos buvimg
arba nebuvima, vii) pelno pasidalijimo tvarkos buvimg arba nebuvimg ir viii) salyginio nuosavo kapitalo buvima
arba nebuvima.

(452) Be lyginamyjy grazos normy, kurias KPMG parengé prane$imui apie atvejj (Zr. 435 konstatuojamaja dalj ir
A priedo 4 lentelg), JK ir NNBG pateiké kelis kitus lyginamuosius kriterijus, kad pagristy numatomos grazos
normos tinkamuma. Sie lyginamieji kriterijai pirmiausia buvo susij¢ su pastarojo meto infrastruktiiros sandoriais,
kitais branduolinés energijos gamybos projektais, reguliuojamosiomis verslo jmonémis ir pastarojo meto reguliuo-
jamuoju atsiskaitymu (). Sie kriterijai pateikti A priedo 3, 10-14 lentelése.

(453) Komisija taip pat jvertino vieSai prieinamg informacijg apie panasiy bendroviy kapitalo sanaudy sagmatas, kaip
parodyta A priedo 15 lenteléje. Komisija galiausiai nagrinéjo sgnaudy scenarijus ir nustaté tikimybe (tai
apibendrinta A priedo 6 lentelgje (%)), kad nustatyty, ar statybos sgnaudos buvo tinkamai modeliuotos, ir
projektui biidingos rizikos laipsnj.

(454) Remdamasi turimais jrodymais ir atliktu vertinimu Komisija laikési nuomonés, kad HKC projekto
[9,25-9,75] proc. vidiné grazos norma nominaligja verte sumokéjus mokescius patenka i panasiy graZos normy
ribas, atsizvelgus j rizikos vertinimg ir susijusius parametrus ().

(455) Taciau Komisija taip pat laikési nuomonés, kad kapitalo grazos norma Siuo konkreciu atveju gali bati geresnis
budas galimai per didelei kompensacijai vertinti, nes tai tiesioginio finansinio akcininky pelno, o ne viso projekto
grazos matas.

(456) Projekto vidiné grazos norma - tai grazos, kuri, kaip apskaiciuota, turéty biiti gauta jgyvendinant projekta, norma
atsizvelgiant | visa projektui finansuoti naudojamo kapitalo struktiirg. Visy pirma, nustatant projekto viding
grazos norma paprastai atsizvelgiama ir j akcininky suteikta nuosava kapitala, ir | skolintojy paskolintas 1ésas.
Nuosavo kapitalo sanaudos paprastai biina didesnés negu skolos sanaudos, nes akcininkai tikisi didesnés skirto
kapitalo grazos, negu reikalauja skolintojai, ir tai rodo skirtinga susijusios rizikos lygj. Akcininkams jsipareigojant
skirti 1ésas kyla didesné rizika, nes jie gali prarasti visas tas 1é3as arba dalj jy, jeigu projekto rezultatai nebus tokie,
kokiy tikétasi. Kita vertus, skolintojai paprastai susiduria su rizika, kad skolininkai nejvykdys savo mokéjimo
jsipareigojimy, ir paprastai net tokiais atvejais jie biina tam tikru mastu apsaugoti.

(457) Todél projekto vidiné grazos norma islygina pagrindiniy kapitalo elementy sgnaudas bendroje finansavimo
struktiiroje. Priklausomai nuo pasiskolinty 1é8y ir nuosavo kapitalo santykio (finansinis svertas) ir skolos salygy,
projekto vidiné grazos norma gali keistis kartu su nuosavo kapitalo vidine grazos norma. Paprastai biina tikétina,
kad abiejy iy normy raida bus lygiagreti, nes finansinis svertas ir skola paprastai atitinka rinkos tendencijas.

(458) Dél projekto unikalumo ir rizikingumo [9,25-9,75] proc. projekto vidiné gragzos norma yra pateisinama. Taciau
Komisija buvo susiriipinusi, kad naujausiame finansiniame modelyje ir remiantis siilomu 250 baziniy punkty
garantijos mokesciu apskaiciuota [11,5-12,0] proc. nuosavo kapitalo vidiné gragzos norma galéjo gerokai padidéti,
visy pirma pasibaigus statybos etapui, kai galima tikétis, kad skolos sanaudos gerokai sumazés. HKC dydzio
projekte net mazi grazos procentinés dalies pokyciai gali reiksti didZiulius nuosavo kapitalo kompensacijos
absoliuciosios vertés skirtumus, dél to kyla susirtipinimas dél galimos per didelés kompensacijos, mokamos
NNBG akcininkams.

9.5.3 Priemoniy proporcingumo vertinimas ir iSvados

(459) Remdamasi $io sprendimo 9.5.1 ir 9.5.2 skirsniuose apraSytu metodu Komisija atliko i§samy garantijos mokescio
ir projekto grazos normos bendro poveikio proporcingumo vertinimg.

(") Komisija neatsizvelge i lyginamuosius kriterijus tais atvejais, kai negalé¢jo patikimai nustatyti informacijos $altinio. Komisija taip pat gavo
duomeny apie pranestg gauta projekty, kuriems ex ante grazos norma nustato reguliavimo institucijos, viding graZos norma. Nors
Komisija atkreipé démesj j Siuos ex post lyginamuosius kriterijus ir laiké juos informatyviais, savo vertinime daugiau svorio suteiké ex ante
nustatytoms priimtinoms grazos normoms. Komisija mano, kad ex ante grazos normos, kurias nustato reguliavimo institucijos, labiau
priartéja prie tikros reguliuojamy subjekty minimalaus pelningumo normos. Be to, leistinos grazos normos daznai nustatomos kaip
minimumas, kurj gali pasiekti reguliuojami subjektai. Tada natiiralu, kad ex post gautos grazos normos biina didesnés negu ex ante
nustatytos vertés.

(*) Pana$us pozifiris atsiranda vertinant scenarijus, pateiktus 8 lenteléje.

() Visypirma [...].
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(460) Preliminariai Komisija pazymi, kad JK privalo pranesti apie bet kokig kita pagalba, kuri galéty bati suteikta
esamoms arba naujoms branduolinéms elektrinéms ir kuri néra priemoniy rinkinio, apie kurj pranesta, dalis, ir
tokia pagalba turéty biiti vertinama atskirai. Tai visy pirma pasakytina apie pagalbg, teikiamg dél sgnaudy,
susijusiy su atsakomybe, eksploatacijos nutraukimu arba atliekomis.

(461) Komisija pazymi, kad j HKC finansinj modelj jau jtraukti su atlieky tvarkymu ir Salinimu, atsakomybés mokesciais
ir eksploatacijos nutraukimu susijusiy i$laidy sanaudy punktai. Siuo atzvilgiu j projekts, toki, apie kokj pranesta,
jau jtrauktos atitinkamos $ios veiklos sanaudos, apskai¢iuotos sio sprendimo metu. Komisija tikisi, kad apie visus
tolesnés pagalbos elementus, nejtrauktus j priemoneg, apie kurig pranesta, bus atskirai pranesta, ir pazymi, kad JK
pradéjo diskusijas su Komisija dél galimos valstybés pagalbos, susijusios su jos planais statyti ilgalaikio geologinio
Salinimo jrenginius ir jpareigoti visus naujus branduolinés elektrinés operatorius sudaryti sutartj dél atlieky. (!)

(462) Tolesniame skirsnyje Komisija pateiks savo i§vadas dél garantijos mokes¢io proporcingumo ir projekto grazos
normos.

9.5.3.1 Kredito garantijos mokescio vertinimas ir iSvados

(463) Remdamasi prie priemoniy, apie kurias JK pranesé, pridétomis sglygomis Komisija sutiko, kad tokios priemonés
kaip HKC kredito garantija kainodara yra sudétinga uzduotis atsizvelgiant j projekto laikotarpj ir sudétinguma, bet
Komisija taip pat laikési nuomonés, kad, atsizvelgiant | turimus jrodymus ir argumentus, iSdéstytus
9.5.1 skirsnyje, i§ pradziy sitlyta minimali garantijos mokes¢io norma (225 baziniai punktai) ir taikant JK
metodika nustatyta norma (250 baziniy punkty) greiCiausiai yra mazesnés uz rinkos normas.

(464) Komisija laikosi nuomonés, kad IUK renkantis atitinkamg garantijos mokes¢io dydj, kuriuo biity pakankamai
atspindima su tokios garantijos suteikimu susijusi rizika, reikéty atsizvelgti i abiejy mokescio apskai¢iavimo
metody, aprasyty 9.5.1.1 skirsnyje, taikyma.

(465) Komisija daro i§vada, kad nejmanoma sutikti su konkreciu reitingu, kurj i§ pradziy garantijos priemonei
reitinguoti sidlé JK, t. y. BB+/Bal. Taciau remdamasi IUK pateiktais lyginamaisiais kriterijais ir dviem taikytomis
metodikomis (t. y. kainodaros lyginamuoju kriterjjumi ir tikétino nuostolio metodu, kaip aprasyta
9.5.1.1 skirsnyje) Komisija laikosi nuomonés, kad (pagrindinés) BB/Ba reitingy kategorijos kredito vertinimas
balais $iai priemonei gali biti laikomas tinkamu.

(466) Visy pirma, $is reitingavimas dera su skolos tvarkymo padengimo rodikliy, biidingy priemonei, ribomis. Tai rodo,
kokiu mastu gavéjai gali grazinti neapmokétas obligacijas (ir pagrindinés sumos, ir palikany pozitriu). Zemesnis
lygis negu 1 reiskia, kad skolininkas jsipareigojimy nejvykdys, taigi reikés pasinaudoti garantija.

(467) Kalbant apie NNBG, Komisijai buvo pateikta jrodymy, kad minimalus skolos tvarkymo padengimo rodiklis esant
nepalankiy finansiniy aplinkybiy scenarijui sumazéja iki lygio, kuris atitinka BB reitinga (t. y. 1,2-1,4), o esant
optimistiskesniems scenarijams jis nuosekliai yra didesnis uZ ta lygj. Pagrindiniam scenarijui biidingas minimalus
[...] skolos tvarkymo padengimo rodiklis.

(468) Platus BB reitingas taip pat atitinka palyginti grieZtus su baziniu ir sglyginiu akciniu kapitalu susijusius
reikalavimus, nustatytus NNBG akcininkams (Zr. 54 konstatuojamajg dalj ir toliau). Su nuosavu kapitalu susij¢
reikalavimai yra apsauginé priemoné, sauganti garanta nuo jsipareigojimy nejvykdymo, o tai savo ruoZtu
sustiprina reitingg.

(469) Kaip aptarta 9.5.1.2 skirsnyje, 250 baziniy punkty mokestis gali biiti latkomas mazu, kai priemoné patenka |
plataus BB/Ba reitingo kategorija. Todél Komisija laikési nuomoneés, kad garanto mokestis turéty bati patikslintas
iki aukstesnio lygio, kad atitikty $ias reitingy ribas.

(470) Atsizvelgiant | Komisijos susirfipinimg dél per mazo rizikos jkainojimo, garantijos mokestis buvo patikslintas iki
295 baziniy punkty, t. y. padidintas 45 baziniais punktais, palyginti su IUK i§ pradziy nustatytu dydziu. Toliau
Siame sprendime tai bus vadinama patikslinta garantijos mokes¢io norma.

() Zr. sutarties dél atlieky kainodaros metodikg adresu https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/
42629/3798-waste-transfer-pricing-methodology.pdf.


https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/42629/3798-waste-transfer-pricing-methodology.pdf
https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/42629/3798-waste-transfer-pricing-methodology.pdf
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(471) 295 baziniy punkty normg galima palyginti su 291 baziniy punkty norma, ir tai atitinka 102 Europos jmoniy
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy BB kategorijoje vidurki (2014 m. rugséjo 9 d.
duomenimis). Komisija mano, kad medianiné 286 baziniy punkty verté toje pat kategorijoje, padidinta siekiant
atspindéti 9.5.1.2 skirsnyje aptarta iSpirkimo termino poveiki, taip pat yra tinkamas vertinimo lyginamasis
kriterijus ir pateisina patikslintag mokes¢io norma.

(472) Nustatant patikslintg garantijos mokes¢io normag atsiZvelgiama | Komisijos susiripinima dél projekto
kreditingumo, i$skirtinai ilgg iSleistiny obligacijy i$pirkimo terming ir neapibréZtuma dél Vyriausybés obligacijy
normos obligacijy i$leidimo metu. Ji atitinka komercing norma, atspindincia $io projekto rizikos lygj, taip pat atsi-
zvelgiant ir j rizikos, kurig patirs garantas, laipsnj.

(473) Visy pirma, Komisija galéjo apzvelgti salygy, dél kuriy susitarta ligi $iol dél HKC projekto finansavimo, finansing
dali. Apzvelgusi Komisija galéjo nustatyti, kokie nuosavo kapitalo nuostoliai patiriami prie§ bet kokj nuostolj
patiriant garantui.

(474) Remdamasi Siuo vertinimu Komisija daro i§vada, kad bent iki to momento, kol atitinkama pagrindiné salyga,
garanto rizika bus ribota. Véliau yra nustatyta tam tikry apsaugos priemoniy, kuriomis garanto rizika ribojama.
Komisija taip pat pripaZista garanto galimybe veikti lanksciai, jeigu tekty uZztikrinti vykdyma, o tai atitinka
ypatinga projekto pobiidj ir specifinius saugos reikalavimus.

(475) Patikslintu garantijjos mokes¢iu ir jo nustatymo metodika hipotetiné rinkos norma veiksmingai pritaikoma
priemonei, kurios rinkoje néra. Visy pirma, nustaius naujg $io mokescio dydj i§vengiama nederamo rizikos
perdavimo nuo akcinio kapitalo turétojy garantui ir stengiamasi panaias finansines priemones priartinti prie
BB/Ba reitingy kategorijos rinkos iniciatyvy.

(476) Todél Komisija mano, kad patikslintu garantijos mokesc¢iu pagalba apribojama iki minimumo, todél laikoma
proporcinga.

(477) Kadangi garantijos mokes¢io norma buvo nustatyta tokia, kad baty atspindétos Sio projekto rinkos kainos,
Komisija vertino, ar galima laikyti, kad vykdymo kaina, kuri buvo pranesta, ir pagrindiné grazos norma atitinka
projekto rizikos lygj.

9.5.3.2 Vykdymo kainos ir grgZos normos vertinimas ir isvados

(478) Kaip aptarta 9.5.2 skirsnyje, projekto vidiné grazos norma gali biiti nagrinéjama atsizvelgiant i grazos, kurios
buty galima tikétis i§ tokio dydzZio ir su tokiu budingu neuZtikrintumu susijusio projekto, normg. Komisija
pazymi, kad projekto vidiné grazos norma yra maZesné, negu paprastai nustatoma stambiems energetikos
sektoriaus energijos gamybos projektams arba atsinaujinanciyjy energijos istekliy generatoriams, finansuojamiems
valstybés pagalba ('), net jeigu $iy projekty ypatybés labai skiriasi.

(479) Komisija visy pirma laikosi nuomonés, kad projektui pasidilyta graZos norma taip pat dera su visu projektui skirty
priemoniy rinkiniu. Nors keliomis $iy priemoniy, pavyzdziui, kompensavimo dél RAIP tvarka, veiklos islaidy
atnaujinimu ir valstybés sekretoriaus susitarimu, NNBG, greta poveikio, kurj daro vien SDS, suteikiamas tam
tikras pranasumas, projekto vidiné graZos norma, atsizvelgiant j pirmiau paminétus elementus, atitinka bendrg
pagalbos gavéjui tenkancios rizikos ir suteikiamos apsaugos pusiausvyra.

(480) Taciau Komisija tebebuvo susirfipinusi, kad, kalbant ir apie projekto, ir apie kapitalo viding graZos norma,
projektu turi bati nustatyta ir tinkama paskaty struktra.

(481) Visy pirma HKC projekto akcininkams turéty biiti i$saugotos tinkamos paskatos mazinti sgnaudas ir uztikrinti
efektyvumg, taciau neturéty bati galimybiy nederamai pelnytis i§ galimo jy investicijy prieaugio, susijusio tik su
finansavimo strukttira. Kalbant apie vidines graZos normas, tai reiksty, kad NNBG turi pakankamai paskaty
mazinti sgnaudas ir uZtikrinti efektyvuma, kartu uZztikrinant, kad gavéjas ir kita SDS $alis pasidalyty bet kokj
finansinj pelna.

() Zr., pavyzdziui, sprendima Nr. SA.31107 (11/N), kuriame nustatyta, kad 9,6-11 % kapitalo grazos norma yra priimtina. Taip pat Zr.
sprendima Nr. N354/09, kuriame nustatyta, kad 12 % kapitalo graza yra priimtina.
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(482) Nors projekto vidiné grazos norma gali keistis dél priezasciy, susijusiy su projekto bendru efektyvumo lygiu,
nuosavo kapitalo vidiné grazos norma galéty padidéti dél projekto refinansavimo, taigi dél pokyciy, daranciy
poveiki jo kapitalo struktirai. Visy pirma, kaip paminéta 457 konstatuojamojoje dalyje, imanoma, kad projektas,
kuriam pradiniame statybos etape budinga HKC lygio rizika, kuri, kaip galima tikétis, sumazés eksploatacijos
etape, kai NNBG pradés gauti palyginti stabilias ir uZtikrintas pajamas, galbat pritrauks didelio masto refinan-
savimg. PavyzdZiui, imanoma, kad dalis skolos, gautos statybos etape, pastacius elektring gali biti refinansuota
mazesnémis normomis, negu i§ pradZiy buvo nustatytos, tiksliai atspindint mazesne rizika, kuri galéty bati
susijusi su NNBG skola pasibaigus statybos etapui. Kitaip sakant, projekto vidiné grazos norma gali bati tokio pat
dydzio, o nuosavo kapitalo vidiné grazos norma gali didéti kintant skolos ir nuosavo kapitalo santykiui ir skolos
sgnaudoms.

(483) Nors galima manyti, kad [9,25-9,75] proc. projekto vidaus graZos norma yra proporcinga, [11,0-11,5] proc.
nuosavo kapitalo vidaus graZos norma (remiantis patikslintu garantijos mokes¢iu) gali didéti ir tai gali bati labai
naudinga NNBG akcininkams. Dél to kyla galimos per didelés kompensacijos problema, nes net dél mazy vidinés
grazos normos poky¢iy gali atsirasti didziulé tokio dydzio projekto kaip HKC graza absoliu¢iausiais dydZiais, ir ta
grgZa bty finansuojama pasitelkiant pagalba.

(484) Komisija buvo susirtipinusi ir dél to, kad statybos pelno pasidalijimo proporcijos buvo nustatytos fiksuoto lygio,
neatsizvelgiant j galimas sutaupytas sumas.

(485) Todél Komisija reikalavo grieZtesnés nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarkos, visy pirma susijusios su
nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimu, palyginti su tuo, apie ka i§ pradziy pranesé JK.

9.5.3.3 Pelno pasidalijimo jsipareigojimai

(486) Atsizvelgdama j Komisijos susirfipinimg JK isipareigojo i§ esmés pakeisti pelno pasidalijimo tvarka, apie kurig i§
pat pradziy panesé.

(487) Nauja statybos pelno pasidalijimo tvarka (') bus uZztikrinta, kad:

a) pirmoji statybos pelno [...] mlrd. GBP suma (nominalioji verté) buty pasidalyta santykiu 50:50, t. y. 50 %
pelno tekty kitai SDS 3aliai, ir 50 % — NNBG; ir

b) bet kokia statybos pelno dalis, didesné negu [...] mlrd. GBP (nominalioji verté) bty pasidalyta
santykiu 75:25, t. y. 75 % pelno tekty kitai SDS 3aliai, ir 25 % — NNBG.

(488) Labiausiai pakeista nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarka. Nors prane$ime nurodyta pirminé nuosavo
kapitalo prieaugio pasidalijimo riba buvo 15 %, JK isipareigojo riba patikslinti. Tai reiskia, kad NNBG turés i§
karto dalytis bet kokiu prieaugiu, didesniu negu nuosavo kapitalo vidiné normos graza, kurig $io sprendimo
priémimo metu tikisi gauti. Visy pirma, patikslinta pelno pasidalijimo tvarka yra tokia ('):

a) pirma riba — prognozuojamos nuosavo kapitalo vidinés gragzos normos (VGN) dydis, sio sprendimo metu
nustatytas naujausiame finansiniame modelyje (}), arba 11,4 % isipareigotos nuosavo kapitalo bazés
nominaligja verte. Bet koks didesnis negu $is dydis pelnas bus pasidalytas taip: 30 % - kitai SDS $aliai ir 70 %
- NNBG;

b) antra riba yra didesnis i3 $iy rodikliy — 13,5 % nominaligja verte arba 11,5 % realigja (defliuota pagal VKI)
verte, remiantis tokiu pat modeliu, kaip nurodytas pirmiau. Bet koks didesnis negu Sis dydis pelnas bus
pasidalytas taip: 60 % — kitai SDS $aliai ir 40 % — NNBG;

¢) nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarka bus taikoma visg HKC jrenginiy naudojimo laika, o ne tol, kol
galios priemongé.

(489) Pratesus nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarkos taikymo trukme ir tvarkg taikant visg projekto gyvavimo
laikotarpj i$sprendziami visi susirtipinimg kéle klausimai dél per didelés kompensacijos praéjus 35 SDS galiojimo
metams, o tai atitinka pozitrj, kad priemone teikiama investiciné pagalba.

(") Perdavimas eksploatuoti i$samiai aprasytas C priede.
(3) Visy pirma ,HPC IUK Model v[21.10] (Beta)_2014-09-19_DECC.xlsm“ elektroninéje lenteléje ,DECC Output“ (DECC produkcija).
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(490) Be to, nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo riba yra riba, atsirandanti garantijos mokestj padidinus iki
295 baziniy punkty — visy pirma [11,0-11,5] proc. nuosavo kapitalo vidinés graZos normos, skai¢iuojami
remiantis patikslintu 295 baziniy punkty mokesciu, yra maziau, negu i§ pradziy sitilyti nuosavo kapitalo vidinés
grazos normos [11,5-12,0] proc., skai¢iuojami remiantis sitilytu 250 baziniy punkty mokesciu. (*) Taigi, nuosavo
kapitalo prieaugj reikés pasidalyti visais atvejais, kai nuosavo kapitalo vidiné gragzos norma bus didesné uz norma,
apskaiciuotg $io sprendimo priémimo metu.

(491) Kitos SDS 3alies pelnas bus atspindétas vykdymo kainos patikslinime. Visy pirma kalbant apie nuosavo kapitalo
prieaugio pasidalijimg, taikant tikslinimo tvarkg greiCiausiai gerokai sumaZzés vykdymo kaina, taigi per visa
elektrinés eksploatacijos laikotarpj tiekéjai, o galiausiai ir elektros vartotojai, mokés maziau (%).

(492) Be to, dalijantis nuosavo kapitalo prieaugj ir statybos pelng uZtikrinama, kad NNBG visa projekto gyvavimo
laikotarpj turéty veiksmingy paskaty, nes NNBG investuotojams liks dalis pelno.

(493) Remdamasi susitartomis nuosavo kapitalo prieaugio ir statybos pelno pasidalijimo ribomis ir atsizvelgdama |
patikslintg garantijos mokestj Komisija daro i§vadg, kad priemonés yra proporcingos.

(494) 2 lenteléje pateikti su Komisija susitarty pakeitimy paskatinti projekto finansiniai duomenys, esant Siems isiparei-
gojimams ir jy nesant.

2 lentelé
Finansiniai HKC projekto duomenys pries pakeitimus, dél kuriy susitarta su Komisija, ir po jy

(proc.)

2014 m. rugpjiicio 29 d.
MazZesnis garantijos mokestis ir didesné
nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo

riba

Finansinio modelio 21.10 versija 2014 m. rugs¢jo 19 d.

Projekto vidiné grazos norma [9,25-9,75] [9,25-9,75]
Nuosavo kapitalo vidiné grgzos [12,75-13,25] [12,25-12,75]
norma (remiantis panaudotomis

léSomis)

Nuosavo kapitalo vidiné grazos [11,50-12,00] [11,00-11,50]

norma (remiantis skirtomis léSomis)

9.6 GALIMAS KONKURENCIJOS IR PREKYBOS ISKRAIPYMAS

(495) Kad pagalba biity suderinama su vidaus rinka, neigiamas pagalbos priemonés poveikis (konkurencijos iskraipymas
ir poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai) turi biti ribotas ir maZesnis uZ teigiamg poveikj siekiant bendros
svarbos tikslo. Visy pirma, kai pagalbos tikslas jau nustatytas, batina iki minimumo sumazZinti jos galima
neigiamg poveikj konkurencijai ir prekybai.

(496) Sprendime pradéti tyrimo procediira Komisija tvirtino, kad projektas konkurencijg gali i8kraipyti trimis budais.
Pirma, pagalba gali bati iskraipyti investiciniai sprendimai ir i§stumtos alternatyvios investicijos. Antra, ja gali bati
iskraipytas galutinés grandies rinkos veikimas, visy pirma dél neaiskaus vykdymo kainos poveikio didmeninés ir
mazmeninés rinkos kainoms; dél pagalbos gavéjo strateginiy veiksmy, kuriais baty siekiama daryti poveikj
orientacinei kainai; ir dél kity ri8iy strateginiy veiksmy, kuriy bity galima imtis dél dideliy gamybos apimdiy,
kurias NNBG ir EDF Energy, NNBG jgaliotas tiekéjas, turintis parduoti NNBG produkcijg, gali pasidilyti, pavyzdziui,
dél manipuliavimo kainomis iSankstiniy sandoriy rinkose arba dél alternatyviy tiekéjy galimybiy pirkti elektra

() Sie skaiciai buvo apskaiciuoti tuo metu, kai rengtas $is sprendimas, taikant finansinio modelio 21.10 versija, pateikta Komisijai 2014 m.
rugséjo 19 d.

(%) Po 35 SDS galiojimo mety pelnu nebebus maZinama vykdymo kaina, nes vykdymo kainos nebebus. Taigi, nustojus galioti SDS, pelna
tiesiogiai dalysis kita SDS $alis ir NNBG.
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savarankiSkai ribojimo. Galutinis iSkraipymas buvo gerovés paskirstymas tarp galutiniy naudotojy ir NNBG
(aptarta anksciau nagrinéjant proporcinguma). Be pirmiau iSdéstyty punkty, Komisija placiai vertino keturis
pagrindinius galutinés grandies konkurencijos iSkraipymo, kurj gali sukelti pagalba, atvejus.

(497) Pirma, galimybé, kad EDF arba NNBG orientacing kaing rinkose, kuriomis remiantis ta kaina apskaiciuojama,
pakeis vykdydami strateginj pardavimg. Pavyzdziui, neaisku, koks poveikis daromas EDF paskatoms teikti
rinkoms, o visy pirma orientacinei (-éms) rinkai (-oms), pasitlymus dél galios uz labai maza (net neigiama) kaing
tada, kai gauna priemokg, padengiancig vyraujancios (net neigiamos) orientacinés kainos ir ankstesnio ataskaitinio
laikotarpio vykdymo kainos skirtumg. Orientacinés kainos keitimas daryty poveikj visy kity technologijy, dél
kuriy pasira§yti SDS, jskaitant EDF jrenginius, dél kuriy pasirasyti kiti SDS, imokoms kainy skirtumams
padengti.

(498) Antra, EDF, kaip grupé, gali manipuliuoti i$ankstiniy sandoriy rinkomis parduodama arba sulaikydama didelj
HKC elektrinés pagamintos elektros energijos kieki, kad tai biity naudinga grupés prekybos arba rizikos draudimo
pozicijoms. EDF — vertikaliai integruotas operatorius, veikiantis gamybos (pradinés grandies), tiekimo (galutinés
grandies) ir prekybos rinkose. Dél SDS ji gali turéti paskaty teikti pirmenybe savo pacios galutinés grandies
patronuojamosioms jmonéms. PavyzdZiui, jeigu grupei biity palanku tai, kad 10 mety iSankstinés kainos biity
didesnés arba maZesnés, $iam rezultatui pasiekti bty galima pasinaudoti HKC.

(499) Trecia, ir tai susije su tuo, kas pirmiau pasakyta, HKC gali padidinti EDF pelninguma sudarydama jai salygas
sumazinti savo rizikos draudimo sanaudas, visy pirma jeigu tiekéjas galéty tarpusavyje uzskaityti vidaus prekybos
pozicijas dideliu ir stabiliu HKC pagamintos produkcijos kiekiu.

(500) Ketvirta, projektas gali turéti neigiama poveikj didmeninés rinkos likvidumui, nes juo bus papildytas vertikaliai
integruotos bendrovés energijos gamybos turtas ir dél to gali bati i$stumti nepriklausomi tiekéjai arba tiekimo
lygmeniu atsirasti kliti¢iy patekti galimiems rinkos dalyviams.

(501) Tolesniuose skirsniuose bus vertinamas kiekvienas $is klausimas.

9.6.1 Investicijy ir prekybos srauty iSkraipymas
(502) Komisija nagrinéjo klausimus, ar pagalba iskraipyty energijos srautus arba elektros energijos kainas.

(503) Preliminariai Komisija paZymi, kad placiai taikomi SDS gali i§ esmés silpninti arba visai panaikinti kainy, kaip
investicijy rodiklio, funkcija ir veiksmingai atvesti prie elektros energijos gamybos kainy reguliavimo Vyriausybés
pasirinktais lygmenimis.

(504) Komisija pripazista, kad SDS reikalaujama, kad energijos gamintojai ja parduoty rinkoje, taigi i§saugomos tam
tikros paskatos neremiamiems rinkos operatoriams. Taciau tokios paskatos i§ esmés iSsaugomos veiklos, o ne
investiciniy sprendimy lygmeniu, ir tai grei¢iausiai lems SDS suteikiamas pajamy stabilumas ir uztikrintumas.

(505) Bet kuriuo atveju rinkos iSkraipymai dél SDS veiklos lygmeniu yra labai riboti branduolinés energijos
gamintojams, kuriems badingos maZzos ribinés veiklos sanaudos ir kurie dél to greiCiausiai parduos rinkoje
nepaisydami kainy dydzio ir, kaip paaiskinta toliau, uzims pradines tiekimo paskirstymo pagal kaing didéjancia
tvarka kreiveés pozicijas.

(506) Kalbant apie jungiamosios linijos statyba ir prekybos srauty kryptj ir intensyvumg, Komisijos atlikta analize
patvirtinama, kad pagalbos ir HKC elektrinés statybos, pagalbg gavus, poveikis JK didmeninei rinkai, kaip
apskaiciuota, yra minimalus.

(507) Visy pirma, i§ atlikto modeliavimo (') matyti, kad DidZiosios Britanijos kainos dél HKC elektrinés eksploatavimo
sumazés maziau negu 0,5 % Tai savo ruoZtu paskatins kaupiamajj ir bendra jungiamyjy linijy pajamy
sumazéjima iki 2030 m. maziau negu 1,7 % Sj rezultata lemia tai, kad ribiné HKC pagamintos elektros energijos
kaina bus mazesné uz esamy elektriniy kaina, bet jos bendras energijos gamybos pajégumas sudarys tik maza
bendro DidZiosios Britanijos energijos gamybos pajégumo dalj.

(") Komisijos atlikta analiz¢ atsizvelgiant | DECC modelj ir Poyry modeliavima.
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(508) Sis rezultatas yra pagristas blogiausio atvejo scenarijumi, nes galima tikétis, kad JK, jeigu nebiity HKC, imtysi kity
rasiy mazo anglies dioksido kiekio gamybos tokiu mastu, koks biity imanomas (o ne tokiu mastu, kokio biity
bendras HKC pajégumas, nes jis baty per didelis, kad baty pakeistas vien mazo anglies dioksido kiekio 3altiniais,
kaip aptarta 199 konstatuojamojoje dalyje). Taigi, galima tikétis, kad nesant HKC taip pat sumaZzéty didmeninés
kainos ir jungiamuyjy linijy pajamos.

(509) Kalbant apie prekybos iskraipyma, Komisija nustaté, kad HKC turi nedidelj poveikj ne DidZiosios Britanijos
kainoms, kiekybiné tokio poveikio iSraiska yra ne daugiau kaip 0,1 % Taigi tarpvalstybiniai srautai sumazéty
maZiau negu 1 %

(510) Galiausiai Komisija modeliavo alternatyvius scenarijus, jeigu HKC projekto nebaty. I§ Sios analizés rezultaty
matyti, kad alternatyviy investicijy i§stimimas yra ribotas. Visy pirma, prognozuojama, kad pasiiila mazés, taigi
liecka daug galimybiy kitiems gamintojams ir kitoms gamybos technologijoms pradéti arba plésti gamyba
nepaisant to, ar bus investuota | HKC, visy pirma atsizvelgiant { tai, kad bus uzdaryta branduoliné elektriné ir
anglimi kiirenamos elektrinés. JK 2021-2030 m. reikés mazdaug 60 GW naujy energijos gamybos pajégumy, o i§
jy HKC suteiks tik 3,2 GW. Biity nejmanoma $ig spragg uzpildyti tik mazo anglies dioksido kiekio Saltiniais.

(511) Todél Komisija daro iSvada, kad pagalbos poveikis prekybos srautams, kainoms ir investicijoms yra
nereik§mingas.

9.6.2 Bandymai manipuliuoti orientacine kaina

(512) Komisijai i§ pradziy susirtipinima kélé tai, kad NNBG arba EDF gali turéti paskaty imtis strateginiy veiksmy, kad
islaikyty orientacing kaing Zemg ir maksimaliai padidinty i§mokas skirtumui padengti.

(513) Atsakydama i sprendimg pradéti tyrimo procediira JK pateiké KPMG ataskaita ('), kurioje analizuojama, ar NNBG
arba EDF turi paskaty ir galimybe strateginiais veiksmais sumazinti orientacing kaing taip, kaip numaté Komisija.

(514) NNBG turéty paskatg sumazinti orientacing kaing, tik jeigu galéty parduoti didZiulius kiekius uz kaing, didesng
nei orientaciné kaina. Jeigu NNBG elektros energija parduos uZz mazesng nei orientaciné kaing, iSmokos
skirtumams padengti gali nevisiskai kompensuoti orientacinés ir vykdymo kainos skirtuma.

(515) Komisija mano, kad NNBG rizikos mazinimo strategija bus HKC pagamintg galia parduoti bisimo sezono
rinkose, kad kaina bity kuo artimesné orientacinei kainai. Stengiantis strateginiais veiksmais sumazinti
orientacing kaing padideés rizika, kad HKC galia bus parduota uz mazesne nei orientaciné kaing, todél NNBG turés
nutolti nuo savo rizikos mazinimo strategijos.

(516) NET jeigu EDF ir NNBG turéty paskaty imtis strateginiy veiksmy orientacinei kainai sumazinti, jy gebéjimas ta
padaryti bty ribotas. Taip yra dél to, kad rinkos jégos ir kity elektros energijos pardavéjy arbitrazas neutralizuos
bet kokj strateginj orientacinés kainos mazinimg. Jeigu orientaciné kaina biity maZesné, kiti gamintojai bty
skatinami savo galig parduoti kitur.

(517) Komisija testavo mastg, kuriuo EDF galéty turéti galimybiy sistemingai didinti kainas rinkoje. Kaip paaiskinta
11 konstatuojamoje dalyje, orientacinés kainos kreivé yra grindZiama vieno basimo tiekimo sezono (t. y. $esiy
ménesiy) kainomis arba blisimo sezono kaina. Kadangi branduoliné elektriné yra bazinés apkrovos technologija,
kurios produkcijos pobtidis yra pastovus ir palyginti patikimas, HKC teoriskai galéty parduoti didelj elektros
energijos kiekj ne vieng biisimg sezong, bet dar véliau. Jeigu kainos ilgesnj negu vieno sezono laikotarpj biity
sistemingai ir reikSmingai didesnés uz bisimo sezono kainas (orientacinés kreivés pagrindo), HKC vidutiniskai
gauty didesne veiksmingg kaing uz vieng MWh negu vykdymo kaina.

(518) Kad jvertinty $ig galimybe, Komisija JK paprasé 11 konstatuojamojoje dalyje pateikta formule taikyti istorinéms
rinkos sglygoms (kainoms ir kiekiams) laikotarpiu nuo 2012 m. Ziemos iki 2014 m. Ziemos, kad buty gauta
imituota istoriné orientacinés kainos kreivé. Komisija gautg orientacinés kainos kreive palygino su vieno ir dviejy
busimy sezony elektros energijos kainomis, kai pristatymo datos buvo tame pat laiko intervale (?). Rezultatas
pateiktas A priedo 2 diagramoje.

() JK Vyriausybés 2014 m. sausio 31 d. atsakymo | Komisijos sprendima pradéti tyrimo procediirg 8 priedas.
(*) Tiekimas buvo suderintas su prekybos dienomis naudojant susitarimy dél iSankstiniy elektros energijos sandoriy (angl. EFA) kalendoriy,
pateiktg adresu https:/[www.theice.com/publicdocs/EFA_Calendar.pdf; gauta 2014 m. birzelio 13 d.
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(519) I8 2 diagramos matyti, kad, nors kartais buvo prekybos dieny, kai dviejy bisimy sezony bazinés apkrovos kaina
gal¢jo buti didesné uz vieno bisimo sezono kaing ir orientacing kaing, skirtumas néra itin didelis, o tas rysis —
nesistemingas. Be to, labai tikétina, kad EDF, norédama sistemingai gauti didesnj pelng negu orientaciné kaina,
didZigjg savo produkcijos dalj turéty parduoti ne orientacinéje rinkoje. Tokie veiksmai greiCiausiai bty susije su
didesne EDF rizika, negu parduodant orientacinéje rinkoje, taigi imtis tokiy strateginiy veiksmy baty maziau
pelninga.

9.6.3 Galimos EDF paskatos sulaikyti pajégumus

(520) Teoriskai dél strateginio sulaikymo gali padidéti energijos gamintojy pelnas, net jeigu jy rinkos dalis labai maza.
Pagrindinis veiksnys, dél kurio jie galéty tokiu bidu turéti jtaka rinkoje, yra jy padétis skirstymo pagal kaing
didéjimo tvarka kreivéje. Atsizvelgiant j tai, kad EDF priklauso ir lanks¢iy pajégumy, ir bazinés apkrovos
elektrinés, perdavus eksploatuoti HKC, EDF gali bati suteikta galimybiy sulaikyti lanks¢ius pajégumus, kad
padidinty didmenines kainas ir gauty didesnes kainas parduodama elektros energija, pagaminta jos bazinés
apkrovos elektrinése (jskaitant HKC).

(521) JK nurodé ("), kad HKC nesuteikty EDF galimybiy ar paskaty sulaikyti lankscius pajégumus.

(522) Visy pirma JK tvirtina, kad iki 2025 m. EDF dalis lanks¢iy pajégumy gamybos rinkoje bus tik 6,5 % (atsizvelgiant
i tai, kad bus uzdaryta anglimi kiirenama elektriné, kurios naudojimo trukmé eina | pabaigg, ir galblit pradés
veikti nauja elektring). PripaZinus, kad rinkos dalys gali bati silpnas gamintojo gebéjimo daryti jtakg kainoms
sulaikant pajégumus rodiklis, apskaic¢iuojami jvairiis ,lemiamos reiksmés* (t. y. kokiu mastu konkretaus gamybos
vieneto ar bendrovés reikia, kad biity patenkinta paklausa, ir dél to masto vienetas arba bendrové potencialiai gali
daryti jtaka rinkos kainai ribodami pajégumus) rodikliai, norint parodyti, kad EDF lankstis pajégumai neturéty
turéti lemiamos reik§més 2025 m. Taikant jvairius priesingos padéties scenarijus toliau parodoma, kad HKC
statyba jokiu atveju nepadidins $ios lemiamos reik§més.

(523) Komisija mano, kad dél SDS priemonés pobiidzio ribojamos paskatos sulaikyti pajégumus. Visy pirma, dél
paprasciausio SDS poveikio, dauguma HKC energijos biity parduodama orientacinéje rinkoje, kad buty iki
minimumo sumazinta pagrindiné rizika, remiantis NNBG kartu su IUK apibrézta apsidraudimo strategija. Taigi,
EDF Energy ticks HKC pagamintg energija vykdymo kaina, o jos pajamos nemazés, jeigu didmeninés momentinés
kainos didéty dél laikino pajégumy sulaikymo. Vargu ar tikétina, kad didelio galios kiekio pardavimo neatidé-
liotiny sandoriy rinkoje strategija bus pelninga Siomis aplinkybémis.

(524) Taciau atsizvelgdama i skirstymo pagal kaing didé¢jancia tvarka kreivés specifiskuma Komisija mano, kad net jeigu
tam tikri lankstdis pajégumai neturéty lemiamos reik$més, jie vis tiek gali daryti jtaka kainai. Atsizvelgiant | jy
santykine padétj pasitlos kreivéje, net sulaikius nedidelius pajégumus nuo patekimo i rinka, tai gali perstumti
kreive j kaire ir gali atsirasti pusiausvyra su didesnémis kainomis. Atsizvelgiant i tai, kad dél HKC statybos gali
padidéti galimas pelnas dél pajégumy sulaikymo, EDF gali turéti daugiau paskaty to imtis, kai pagalba nebebus
teikiama.

(525) Todél Komisija EDF paskatas sulaikyti pajégumus jvertino taikydama JK parengtg imitavimo priemone, pagrista
2025 m. skirstymo pagal kaing didéjancia tvarka kreive.

(526) Atliekant §j imitavima matyti, kad, net esant hipotetiniam ir netikroviskam scenarijui, susijusiam su SDS poveikiu,
HKC perdavus eksploatuoti nepadidéty jokia teoriné paskata sulaikyti lanksc¢ius pajégumus, kuriuos EDF Energy
galéty turéti, jeigu nebaty SDS. JK imitavimo priemoné naudoja tikéting JK energijos gamybos risiy derinj
2025 m., labai panasiai kaip DECC elektros energijos rinkos reformos scenarijuose. I§ $io imitavimo matyti, kad
tikétinas paklausos lygis, dél kurio pajégumy sulaikymo strategija baity pelninga, yra mazai tikétinas.

(527) Apibendrinant, Komisija mano, kad konkurencijos iskraipymai, susije su galimu pajégumy sulaikymu, yra
minimalds.

9.6.4 EDF pranasumas dél sumazéjusiy rizikos draudimo sanaudy

(528) Didmeninés elektros energijos rinkos dél tam tikry pasitilos ir paklausos ypatybiy yra neapibréztos ir
gamintojams, ir tiekéjams. Kad elektros energijos pardavimo pajamos ir elektros energijos sanaudos biity labiau
apibréztos, tiekéjai ir gamintojai savo pozicijoms suderinti paprastai perka arba parduoda elektros energija i§
anksto ir naudojasi neatidéliotiny ir artimiausio laikotarpio sandoriy rinkomis.

(*) Compass Lexecon pateikta medZziaga ,Analysis of the impact of HPC on the potential for capacity withholding“ (,HKC poveikio galima
galios sulaikymui analizé), 2014 m. rugpjtcio 4 d.
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(529) Todél, norint tam tikru mastu apsisaugoti nuo kainy svyravimo, parduodama (arba rizika draudziama) i§ anksto.
Rizikos draudimo sgnaudas pirmiausia lemia pirkimo ir pardavimo i$ankstiniy kainy skirtumas, tai yra pirkimo
kainos (kainos, kuria pardavéjai yra pasirenge pirkti) ir pardavimo kainos (kainos, kuria pardavéjai nori parduoti)
skirtumas. Kuo daugiau dalyviy ir kuo didesni kiekiai parduodami, tuo maZesnis pirkimo ir pardavimo kainy
skirtumas, taigi ir maZesnés sandorio sgnaudos ir pirkéjams, ir pardavéjams.

(530) Komisija iSreiské pirminj susirGipinima, kad dél HKC teikiamos ir EDF Energy parduodamos papildomos bazinés
apkrovos galios pastaroji bendrové galéty sumazinti savo rizikos draudimo sgnaudas ir igyti pranasumg prie§
panasias bendroves, visy pirma dél savo galimo didesnio gebéjimo optimizuoti rizikos portfelj. Komisijai taip pat
iSreiské pirminj susirGpinima, kad EDF Energy gali turéti daugiau galimybiy padidinti savo dalj konkreciuose
segmentuose, pavyzdziui, daug energijos suvartojanciy naudotojy.

(531) Komisija jvertino EDF pateiktus jrodymus, susijusius su teikiama galia, kai pagalba bus nebeteikiama. 2013 m.
EDF pagamintas grynasis kiekis, t. y. pagaminto kiekio naudojant savo turta ir parduoto kiekio vykdant
maZmenines operacijas skirtumas, buvo 22,9 TWh. EDF apskaiciavo, kad 2020 m. jos grynasis pagamintas kiekis
bus [...] TWh, 0 2025 m., pradéjus veikti HKC, jos grynasis pagamintas kiekis bus [...] TWh.

(532) Todél Komisija daro iSvada, kad rizikos draudimo i$laidos neturéty keistis dél pagalbos.

(533) Be to, elektros energijos tickimas nebuitiniams klientams, jskaitant daug energijos suvartojancius naudotojus, gali
biiti laikomas konkurenciniu. Nepaisant dabar turimy didelés apimties bazinés apkrovos gamybos pajégumy, EDF
tenka maZesné negu 25 % rinkos dalis. | savo naujausig prane$ima Konkurencijos ir rinky institucijai dél i§samaus
elektros energijos rinky tyrimo Ofgem (') visy pirma nejtrauké nebuitinio sektoriaus dél to, kad §j sektoriy galima
laikyti apskritai konkurencingu (3.

(534) Nepaisant netikrumo, baidingo prognozavimo strategijoms ir rinkos rezultatams per palyginti ilga laikotarpi, t. y.
kol HKC padés veikti, Komisija mano, kad $iais argumentais pakankamai patikimai iSsklaidomos jos abejonés dél
galimo $ios konkrecios riisies konkurencijos iskraipymo.

9.6.5. Galimas didmeninés rinkos likvidumo sumaZinimas

(535) Vien galimybé turéti papildomos savos elektros energijos gali turéti neigiama poveiki didmeninés rinkos
likvidumo lygiui, o tai savo ruoztu gali turéti neigiamg poveikj nepriklausomiems tiekéjams. Nors tai savaime
nereiskia, kad dél vertikalios integracijos rinkos bus maziau likvidZios arba bus stumiama i§ rinky, tai tikrai
reiSkia, kad kai dauguma energijos gamybos pajégumy priklauso tiekéjams, rinkos gali tapti vis maziau likvidZios.

(536) Komisijai isreiské tam tikrg pirminj susiripinimg dél to, kad turint daugiau galimybiy gaminti savo elektros
energija gali sumazéti EDF poreikis galig pirkti iSankstiniy sandoriy rinkose. Mastg, kuriuo EDF turéty prekiauti,
kai pagalba nebebus teikiama, kompensuos jos galimybé gauti HKC pagamintg energija.

(537) Atsakydama i Komisijos klausimus dél galimo poveikio, kurj HKC gali turéti rinkos likvidumui, EDF teigé, kad
nebus nei paskaty, nei galimybiy mazinti likvidumo.

(538) EDF Energy tvirtina, kad jos tiekimo verslas visiskai nepriklauso nuo HKC statybos ar kity su HKC susijusiy
dalyky (). Kaip paaiskinta ankstesniame skirsnyje, EDF energijos gamybos ir tiekimo verslo politika yra mazinti
rinkos kainy rizikg. Néra politikos sistemingai tiekti tik viduje, nes tai néra geriausias bidas mazinti rinkos kainy
rizikg. PrieSingai, geriausias bidas sumazinti rinkos kainy rizikg — pirkti ir parduoti rinkoje (arba rinkos kaina).

(539) EDF Energy dar paaiskino, kad verslo nevaldo taip, kad siekty tarpusavyje uZzskaityti tiekiamg ir gaminama
energijos kiekj. EDF net konkrediai nenurodo sandoriy tarp jos gamybos ir tiekimo jmoniy, kurie bity
nevykdomi per rinkg.

(") Ofgem, ,Decision to make a market investigation reference in respect of the supply and acquisition of energy in Great Britain“ (,Sprendimas pateikti
rinkos tyrimo pranesima dél energijos tiekimo ir jsigijimo DidZiojoje Britanijoje), 2014 m. birzelio 26 d. Galima rasti adresu https:/|
www.ofgem.gov.uk/publications-and-updates/decision-make-market-investigation-reference-respect-supply-and-acquisition-energy-

reat-britain.

A %r. Ofgem, ,State of the Market Assessment” (,Rinkos vertinimo baikle®), 2014 m. kovo 27 d., 4.41 ir tolesni punktai. Galima rasti adresu
https:/[www.ofgem.gov.uk/publications-and-updatesstate-market-assessment.

(}) Zr.EDFir NNBG 2014 m. rugséjo 8 d. atsakymg j klausimus dél galimo poveikio rinkos likvidumui.
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(540) Siekdama pagristi teiginj, kad vidaus tarpusavio uzskaita yra ribota, EDF pateiké skai¢ius, susijusius su parduotu ir
pagamintu (angl. churn) kiekiu (). Galiausiai EDF paaiskino, kad dél pastarojo meto reguliavimo poky¢iy ji net
neturi galimybiy sumazinti didmeninés rinkos likvidumo. Kad padidinty jvairiy rinkos segmenty likviduma,
Ofgem SeSiy stambiausiy JK energijos tiekéjy, iskaitant EDF Energy, licencijose nustaté privaloma rinkos
formavimo jpareigojima. Reikalaujama skelbti pirkimo ir pardavimo kainas rinkoje, sickiant padéti suZinoti kaing
ir uztikrinti jprastas galimybes prekiauti.

(541) Komisija jvertino, kokiu laipsniu priemone greiciausiai galéty biity sumazintas didmeniniy rinky likvidumas.

(542) Komisija pazyméjo, kad EDF Energy parduoto kiekio ir jos pagaminto kiekio santykis (angl. churn ratio) stabiliai
mazéjo nuo 3 2010 m. iki 2 2014 m. Be to, Sis santykis yra maziausias i§ JK SeSiy pagrindiniy vertikaliai
integruoty energijos gamintojy (*).

(543) Komisija pazymi, kad Ofgem reguliuojamieji rinkos formavimo jpareigojimai gali riboti mastg, kuriuo vertikaliai
integruoti tiekéjai galéty savo noru arba nenoromis imtis laikytis strategijos, dél kurios likvidumas sumazéty.
Taciau Komisijai neaisku, kokiu mastu tikétina, kad tokie jpareigojimai bus taikomi, arba, i§ tikryjy, kokiu mastu
jie gali uzkirsti kelig vidaus pozicijy tarpusavio uZzskaitai (pvz., naudojant sava energijos gamybos turtg saviems
klientams aptarnauti).

(544) Todél Komisija paprasé daugiau apsaugos priemoniy, kad baty visiskai isklaidytos bet kokios abejonés dél
galimos Zzalos rinkos likvidumui, kai pagalba nebebus teikiama.

(545) Visy pirma, EDF sutiko skaidriau vykdyti savo prekyba elektros energija ir elektros energijos pardavima rinkoje ir
taip sumazinti masta, kuriuo ji galéty nederamai didinti savo pelningumg ir daryti neigiama poveik likvidumui.

(546) EDF, vienintelé rinkos paslaugy, susijusiy su HKC numatoma produkcija, teikéja bendrovei NNBG, isipareigojo ():

a. registruoti sandorius dél HKC numatomos produkcijos atskiroje NNBG knygoje;

b. jkainoti sandorius dél HKC numatomos produkcijos, vykdomus su EDF, konkreciy produkty rinkos kaina
sandorio sudarymo metu;

c. rinkos kaina vykdyti visus dviSalius sandorius dél HKC numatomos produkcijos, susijusius su bet kuriais kitais
EDF nuosavais arba prekiaujamais turto portfeliais; ir

d. kasmet teikti ataskaita kitai SDS S$aliai ir Europos Komisijai, kuria bty jrodoma, kad $ie jsipareigojimai
vykdomi.

9.6.6 ISvados dél konkurencijos iskraipymo

(547) Remdamasi 9.6.1, 9.6.2, 9.6.3, 9.6.4 ir 9.6.5 skirsniais ir atsizvelgusi | EDF isipareigojimus Komisija daro i§vada,
kad apskritai galimybés iskraipyti konkurencijg yra ribotos.

(548) I$samiai apsvars¢iusi EDF sialomus {sipareigojimus ir i juos atsiZvelgusi Komisija priéjo prie iSvados, kad
konkurencijos iskraipymas, kurj sukelty HKC eksploatacija, yra tik minimalus, ir jj kompensuoja teigiamas
priemoniy poveikis.

(549) Kalbant apie SESV 30 ir 110 straipsniy laikymasi, JK isipareigojo, kol SDS nebus sudaromi su ne DidZiojoje
Britanijoje esanciais elektros energijos gamintojais, pakoreguoti biida, kuriuo apskai¢iuojama elektros energijos
tiekéjy atsakomybé uz SDS iSmokas, kad reikalavimus atitinkanti branduoliné elektros energija, pagaminta ES
valstybéje naréje, bet ne DidZiojoje Britanijoje, ir klientams tiekiama DidZiojoje Britanijoje, nebiity iskaityta i
tiekéjy rinkos dalis. JK pasalins $ia lengvatg, kai ne DidZiosios Britanijos elektros energijos gamintojai galés
kreiptis dél SDS.

() Zr.EDFir NNBG 2014 m. rugséjo 8 d. atsakymo j klausimus dél galimo poveikio rinkos likvidumui 3 lentele.
(%) Zr. Ofgem, ,State of the Market Assessment® (,Rinkos biiklés vertinimas®), 2014 m. kovo 27 d., 43 diagrama.
(}) Perdavimas eksploatuoti i§samiai aprasytas C priede.
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10. ISVADA

(550) Remdamasi atliktu vertinimu ir atsizvelgdama i specifines 3io atvejo aplinkybes Komisija mano, kad priemoniy,
apie kurias pranesé JK, rinkinys yra valstybés pagalba, kuri, priemones i§ dalies pakeitus prisiimtais jsipareigo-
jimais, yra suderinama su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkta.

(551) Komisija nurodo, kad jai vertinti buvo pateikta salygy, dél kuriy susitarta ligi Siol dél HKC projekto finansavimo,
finansiné dalis. Jungtinés Karalystés institucijos pareiskeé, kad likusiose salygose, taip pat galutiniuose finansavimo
dokumentuose bus standartinés sglygos, kurias bet kuris investuotojas siekty nustatyti panasiam projektui.
Kadangi Komisija neturéjo galimybés tai patikrinti, jeigu galutiniais dokumentais kokiais nors atzvilgiais bus i§
dalies pakeista priemoné, apie kurig dabar Komisijai pranesta, Jungtinés Karalystés institucijos Komisijai turés
pranesti apie pakeitimus. Tadiau, jeigu galutiniuose finansiniuose dokumentuose bus daugiau valstybés pagalbos
elementy, jie rebus stantibus negalés biiti patvirtinti, nes Siame valstybés pagalbos priemoniy rinkinyje yra visa
pagalba, kuri biitina, kad biity jgyvendinamas investicinis HKC projektas,

PRIEME S] SPRENDIMA:

1 straipsnis
Pagalba Hinklio kySulio C elektrinei, kurios forma — susitarimas dél skirtumy, valstybés sekretoriaus susitarimas ir
kredito garantija, taip pat visi susij¢ dalykai, ir kurig JK planuoja igyvendinti, yra suderinama su vidaus rinka pagal
Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkta.

Todél tokig pagalbg leidziama teikti.

2 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Jungtinei DidZiosios Britanijos ir Siaurés Airijos Karalystei.

Priimta Briuselyje 2014 m. spalio 8 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA

Pirmininko pavaduotojas
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Mid price (GBP/MWh)

A PRIEDAS

SDS GRAZOS NORMA

3 lentelé

NNBG finansinés rizikos vertinimas. Apskai¢iuotas HKC bendry produkcijos sanaudy tikimybés pasiskirstymas

()
Saltinis: TESLA4, 12 puslapis.

2 diagrama

JK istorinés biisimy sandoriy kainos ir orientaciné kaina

UK 1- and 2-Seasons Ahead Baseload Forward Prices and Simulated Reference Price

,J“*“"\w-ﬂ»%

Lol
0 Lk""’\ -l LW %M ]%"‘

/

3

0

MO0

Delivery date Som’c& loomberg ELUBS] OECM ELUBSZ OECM
s Gain if sold 28 ahead (compared toref.p) —2 Seasonsahead ~ —1 Seasonahead — — Simulated reference price Difference if sold 28 ahead (compared to ref.p.)
4 lentelé

Metody, taikyty atitinkamai graZos normai analizuoti, apibendrinimas, parengtas KPMG

(proc.)
Grazos norma (projekto vidiné
Metodas grazos norma, nominalioji verte Pastabos
sumokéjus mokescius)
Santykinés rizikos analizé 8,5-11 Jaros véjo energijos ir vieSojo ir privaciojo sektoriy
(remiantis projektu) partnerystés/privaciy finansy iniciatyvos grazos statybos

etape, taip pat JK reguliuvojamy vieSyjy paslaugy/bran-
duolinés elektrinés operatoriy palyginimas eksploata-
vimo etape.

Lyginamoji analizé 6-13 JK regulivojamy vieSyjy paslaugy/vieSojo ir privaciojo
(remiantis projektu) sektoriy partnerystés/nepriklausomos vandens ir energi-
jos gamybos/panasiy branduolinés energijos projekty
palyginimas.

Projekto minimalios pelnin- 10,5-14,5 Remiantis apskai¢iuota EDF vidutine svertine kapitalo
gumo normos analizé kaina, plius priemoka, pastebéta jvairiy jmoniy atliktose
akademinése studijose.
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(proc.)
Grazos norma (projekto vidiné
Metodas gra7os norma, nominalioji verté Pastabos
sumokéjus mokescius)
Finansavimo analizé 9-13, statybos etapas Galimy finansiniy struktiiry analizé statybos ir eksploa-
6-9,5, eksploatacijos etapas | ac)os etapais.
Tariama skola finansuojama 10,2, projekto vidiné grazos | Projekto graZos ir pasiskolinto nuosavo kapitalo grazos
struktiira suteikiant JK norma (kai JK uztikrintos skolos dydis yra toks, koks sitilomas),
garantijg 12,8, pasiskolinto nuosavo | €sant susitartai vykdymo kainai, analizé.
kapitalo vidiné gragzos norma | 10,2 % atsiranda dél mokesciy skydo poveikio projekto
lygmens grynyjy pinigy srautams ir preliminariai [UK
garantijos kainodarai.

Saltinis: Prane$imas, 5 lentelé, remiantis KPMG duomenimis.

5 lentelé

Komisijos atlikta jautrumo analizé. Modelis su pakeistais metiniais grynyjy pinigy srautais statybos etape

(..)

Patamsintos dalys rodo statybos sanaudy kapitalo iSlaidas. Taikant tikslinius vidinés graZo normos scenarijus gaunama
vykdymo kaina, mazesné negu 92,50 GBP/MWh. Remiantis NNBG finansinio modelio 9,8 versija.

6 lentelé

Projekto scenarijai, tikimybés (patikimumo lygiai, kuriais grindZiami koeficientai, bus palankesni negu
prielaidos) ir pagrindiniai projekto duomenys

(o)

Pastabos.
(1) Itraukta 0,8 GBP/MWh statybos pelno pasidalijimo imoka (realioji 2012 m. verté).
(2) SZV vienkartiné suma i$mokéta tik po COD2, todél tai néra finansavimo reikalavimo dalis.

(3) Veiklos islaidy patikslinimas taikytas tik pirmuosius 15 mety ir po SDS laikotarpio dél galimo veiklos sgnaudy
atnaujinimo apsaugos.

(4) Minimalus skolos tvarkymo padengimo rodiklis, i§skyrus pirmg laikotarpj.

(5) Isipareigota realioji ekonominé vidiné grazos norma, priartinta prie jsipareigotos nominaliosios ekonominés vidinés
graZos normos, minus ilgalaiké VKI prielaida.

(6) Mazesnis numatytas skirti nuosavo kapitalo lygis, nustatytas Sioje finansinio modelio versijoje, reiks, kad vidutiné
numatyto skirti nuosavo kapitalo vidiné graZos norma yra optimisting, palyginti su dabartiniais modeliavimo

rezultatais.
Labai maza palankesnio rezultato, negu manoma, tikimybé
Maza palankesnio rezultato, negu manoma, tikimybé
VIDUTINE Vidutiné palankesnio rezultato, negu manoma, tikimybé
DIDELE Didelé palankesnio rezultato, negu manoma, tikimybé

_ Labai didelé palankesnio rezultato, negu manoma, tikimybé
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7 lentelé

Finansavimo pobiidis statybos metu ir minimalus skolos tvarkymo padengimo rodiklis eksploatacijos metu

Jungtinés kapitalo isSlaidos, vélavimas ir kiti neigiami scenarijai

8 lentelé

9 lentelé

Atrinkty scenarijy dinaminio paskirstymo metodo rezultaty apibendrinimas

Ar vra Pirmas Tinklo Tinklo Tinklo
eneryi'os branduo- anglies anglies anglies
N T g - dioksido dioksido dioksido
L. Pagrindinés prielaidos gamybos | linés elek- . - :
pajégumy | trinés palei- intensy- intensy- intensy-
rinka? dimas vumas vumas vumas
’ 2030 m. 2040 m. 2049 m.
la [prastinés veiklos scenarijus Ne 2037 m. 232 188 96
1d IVC, didelés kuro kainos Ne 2031 m. 186 101 46
le IVC, mazos kuro kainos Ne 2041 m. 269 233 121
2a [VC + SDS dél branduolinés elektrinés Ne 2023 m. 158 88 37
3a SDS dél nebranduolinés maZzo anglies Ne 2037 m. 164 135 61
dioksido kiekio energijos
3d SDS dél nebranduolinés maZzo anglies Ne 2031 m. 181 123 52
dioksido kiekio energijos, didelés kuro
kainos
3e SDS dél nebranduolinés mazo anglies Ne 2041 m. 182 120 66
dioksido kiekio energijos, mazos kuro
kainos
3h SDS dél nebranduolinés maZzo anglies Ne 2037 m. 160 133 59
dioksido kiekio energijos, daugiau
jungiamyjy linijy
4a SDS dél mazo anglies dioksido kiekio Ne 2023 m. 100 42 25
energijos
5a [vC Taip 2037 m. 236 194 88
5d IVC, didelés kuro kainos Taip 2032 m. 194 111 52
Se IVC, mazos kuro kainos Taip 2041 m. 272 235 126
7a SDS dél nebranduolinés maZzo anglies Taip 2046 m. 104 49 33
dioksido kiekio energijos




gijos, daugiau jungiamuyjy linijy
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A Pi Tinklo Tinklo Tinklo
ryra b 1rn(;as anglies anglies anglies
T energlos oranduo- dioksido dioksido dioksido
Nr. Pagrindinés prielaidos gamybos | linés elek- : - :
- inés palei. | ntensy- intensy- intensy-
pa]egur;ug trme.s pater vumas vumas vumas
rinka? dimas 2030 m. | 2040m. | 2049 m.
7d SDS dél nebranduolinés maZzo anglies Taip 2038 m. 137 65 28
dioksido kiekio energijos, didelés kuro
kainos
7e SDS dél nebranduolinés mazo anglies Taip Ne anks- 113 51 44
dioksido kiekio energijos, mazos kuro Ciau kaip
kainos 2049 m.
7f SDS dél nebranduolinés mazo anglies Taip 2048 m. 97 46 35
dioksido kiekio energijos, didelés branduo-
linés sgnaudos, mazos atsinaujinanciyjy
istekliy energijos ir anglies dioksido
surinkimo ir saugojimo sgnaudos
7g (tik | SDS dél nebranduolinés mazo anglies Taip Ne anks- 104 néra duo- | néra duo-
iki dioksido kiekio energijos, daugiau Ciau kaip meny meny
2030 m.) | reagavimo j paklausa priemoniy, labiau 2030 m.
sumazéjusi elektros energijos paklausa,
daugiau jungiamuyjy linijy
7h SDS dél nebranduolinés mazo anglies Taip 2046 m. 101 48 32
dioksido kiekio energijos, daugiau
jungiamyjy linijy
8a SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 104 50 31
gijos
8d SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 99 48 30
gijos, didelés kuro kainos
8¢ SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 99 38 30
gijos, mazos kuro kainos
8f SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 102 45 28
gijos, didelés branduolinés sanaudos,
mazos atsinaujinanciyjy istekliy energijos
ir anglies dioksido surinkimo ir saugojimo
sanaudos
8g (tik | SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 98 néra duo- | néra duo-
iki gijos, daugiau reagavimo j paklausg prie- meny meny
2030 m.) | moniy, labiau sumazéjusi elektros energijos
paklausa, daugiau jungiamyjy linijy
8h SDS dél mazo anglies dioksido kiekio ener- Taip 2023 m. 100 53 32
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10 lentelé
Lyginamieji infrastruktiiros sandoriai
Sponsor Antin Infrastructure CDP Capital Brookfield Renewable Borealis,
P Partners P! Energy Partners First State EDIF
Fund Target 15 % 16 % 9-12% 9-15%
Equity IRR

Saltinis: JK pateikta medziaga ,Answers to the Commission’s questions received 16 September 2014“ (,Atsakymai i Komisijos klausimus,
gautus 2014 m. rugséjo 16 d.“), pagrista fondo interneto svetainémis, Preqin, spaudos pranesimai. Pastaba. Fondo tikslinés vidinés
grazos normos pateiktos neatskaic¢ius mokesciy ir iSlaidy. Taikytas valiutos kursas: GBP EUR: 1: 1.26, GBP CAD: 1: 1,81. HKC
nominalioji nuosavo kapitalo vidiné grazos norma sumokéjus mokescius, naudojama palyginimo tikslais. Borealis tiksliné vidiné grazos
norma: 9-12 %, First State EDIF tiksliné vidiné gragzos norma: 10-15 %

11 lentelé

Atrinkty reguliavimo institucijy leidZiamy normy apskai¢iavimas

Elektros energijos perda-
vimas (Ofgem ("))

Ofwat (2). PRO9

Ofwat. PR 14 (ne galuti-
niai duomenys) (%)

Pastaba

Laikotarpis 2013-2021 m. 2010-2015 m. 2015-2020 m.
Realioji verté
Pasiskolinto kapitalo sgnaudos (sumokéjus 7,00 % 7,10 % 5,65 %
mokescius)
Skolos sgnaudos (realioji verté nesumoke- 2,92 % 3,60 % 2,75 %
jus mokesciy)
Nominalusis finansinis svertas 60,0 % 57,5 % 62,5 %
PaprasCiausia (angl. vanilla) vidutiné sver- 4,55 % 5,10 % 3,85 %
tiné kapitalo kaina
Infliacijos prielaida 3,50 % 3,50 % 3,50 %
LeidZiamos nominaliosios sanaudos/graZza (geometrinis apskaiciavimas)
Pasiskolinto kapitalo sgnaudos 10,7 % 10,8 % 9,3 %
Skolos sgnaudos (nesumokéjus mokesciy) 6,5 % 7.2 % 6,3 %
Paprasciausia (angl. vanilla) vidutiné sver- 82 % 8,8 % 7,5 %
tiné kapitalo kaina*
Nominalioji verté (aritmetinis apskai¢iavimas)
Pasiskolinto kapitalo sgnaudos* 10,5 % 10,6 % 9,2 %
Skolos sgnaudos (nesumokéjus mokesciy)* 6,4 % 7,1 % 6,3 %
Paprasciausia (angl. vanilla) vidutiné sver- 8,1 % 8,6 % 7,3 %

tiné kapitalo kaina
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Elektros energijos perda- ) Ofwat. PR 14 (ne galuti-
vimas (Ofgem (1)) Ofwat ). PRO9 niai duomenys) (%)
Pastaba
Laikotarpis 2013-2021 m. 2010-2015 m. 2015-2020 m.

https:/[www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/536024riiot1{pfinancedec12.pdf

http:/[www.ofwat.gov.uk/pricereview/pr14/gud_tec20140127riskreward.pdf

http:/[www.ofwat.gov.uk/pricereview/pr09phase3/det_pr09_finalfull.pdf

(') Galutiniai pasifilymai dél nacionalinio tinklo elektros energijos paskirstymo ir nacionalinio tinklo dujy.
() Ofwat bisimi 2010-2015 m. vandens ir nuoteky mokesciai. Galutinis nustatymas.
(}) Ofwat: Pardavimo kainos kontrolé 2015-2020 m., rizikos ir atlygio gairés.

Saltinis: 2014 m. liepos 15 d. Komisijos pareigiinams EDF Energy surengto pristatymo skaidré ,Comparison of HPC with UK regulated
utilities* (,HKC palyginimas su JK reguliuojamomis vieSosiomis paslaugomis®).

12 lentelé

Lyginamasis branduolinés energijos gamybos projektas

Projektas Ontarijo energijos institucija
Technologija Bruce Power branduolinés elektrinés atnaujinimas
Finansinis svertas 20-40 %

Realiosios skolos sgnaudos (nesumokeé- | 6,20 %
jus mokesciy)

Nominalioji tiksliné nuosavo kapitalo | 13,7-18 % (12,8-17,1 % patikslinus pagal dabarting JK paliikany norma)
vidiné grazos norma (sumokéjus mo-
kescius)

Tiksliné projekto vidiné grazos norma | 10,6-13,8 % (9,7-12,9 % patikslinus pagal dabarting JK palitkany norma)

Investicijy laikotarpis (turto naudojimo | 25 metai

laikas)

Investicijy dydis 4 mlrd. Kanados doleriy

Pajamy apibréztumo lygis Fiksuotos kainos SDS likusj elektrinés naudojimo laikg (25 metai)

Statybos rizikos dydis Mazesnis — atnaujinimas, ne nauja statyba, sgnaudy pervirsis pasidalijamas

Veiklos rizikos dydis I(\l/[aiesnis — sanaudos darbuotojams pasidalijamos, perleidZiamosios kuro sgnau-
os

Finansavimo rizikos lygis Mazesnis — maZesnio kapitalo projektas, trumpesnis laikotarpis

Reikalingas salyginis nuosavas kapita- | Nezinoma
las

Saltinis: JK pateikta medziaga ,Answers to the Commission’s questions received 16 September 2014 (,Atsakymai j Komisijos klausimus,
gautus 2014 m. rugséjo 16 d.), pagrista vieSai prieinamais dokumentais (Bruce Power audito ataskaita, 2007 m. balandZio mén., p. 14.:
patvirtinta kaip projekto grazos norma CIBC World Markets Inc. raite Energetikos ministerijai, Ontarijas, 2005 m. spalio 17 d., http://
www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/6 7137 [view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_
20080613.pdf.PDF, CIBC World Markets Inc. rastas Energetikos ministerijai, Ontarijas, 2005 m. spalio 17 d., http://www.rds.
ontarioenergyboard.cafwebdrawer|/webdrawer.dll/webdrawer/[rec/6 7137 [view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.
pdf.PDF; Bruce Power sandorio saZiningumo jvertinimas (CIBC World Markets Inc.), 2005 m. spalio mén., p. 5.



https://www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/53602/4riiot1fpfinancedec12.pdf
http://www.ofwat.gov.uk/pricereview/pr14/gud_tec20140127riskreward.pdf
http://www.ofwat.gov.uk/pricereview/pr09phase3/det_pr09_finalfull.pdf
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF
http://www.rds.ontarioenergyboard.ca/webdrawer/webdrawer.dll/webdrawer/rec/67137/view/PWU_Exhibit_K11.3_fairness_opinion_bruce_20080613.pdf.PDF

2015 4 28

Europos Sajungos oficialusis leidinys

L 109/105

Lentelé 13

Lyginamieji energijos pirkimo susitarimy projektai

Technologijos

Kombinuoto ciklo dujy turbininé

Energijos pirkimo susitarimy projektai

elektriné
Finansinis svertas <80 % NeZinoma
Skolos sgnaudos Nezinoma NeZinoma
Nominalioji tiksliné nuosavo kapitalo graza >13%
(sumokéjus mokescius)
Nominalioji tiksliné projekto graza (sumoké- 9-15 % (¥
jus mokescius)
Investicijy  laikotarpis  (turto naudojimo 25 metai [vairus
laikas)
Investicijy dydis [vairus [vairus

Pajamy apibréztumo laipsnis

20 mety energijos pirkimo
susitarimai

Energijos pirkimo susitarimai

Statybos rizikos lygis, palyginti su HKC

MaZesnis, yra inZinerijos, pirkimo

Nezinoma, bet tikétina, kad

ir statybos sutartys, gerai Zinoma mazesnis
technologija
Eksploatacinés rizikos lygis, palyginti su HKC Mazesnis Nezinoma

Finansavimo rizikos lygis

Mazesnis, nes trumpesnis statybos

NeZinoma, bet tikétina, kad

laikotarpis mazesnis
Reikia sglyginio nuosavo kapitalo Nezinoma Nezinoma
Nuorodos 0] ]

Saltinis: JK pateikta medziaga, 2 lentelé, susijusi su grazos norma, rugséjo 10 d., taip pat 1 ir 2 i$nagos toliau.

(") Nepriklausomo vandens ir energijos gamintojo konkurso Abu Dabyje sutartyse, j kurias jtrauktas 20 mety fiksuotos kainos vandens
ir energijos pirkimo susitarimas, taikant infliacijos indeksavima, ,reikalaujama, kad nominalioji nuosavo kapitalo vidiné grgZos norma
bty ne maZesné negu 13 %" Sie projektai paprastai bus susije su techniniu poZifiriu brandZios kombinuoto ciklo dujy turbininés
elektrinés statyba skiriant vienkarting sumg, konkreciai nustatytos visisko uzbaigimo datos inZinerijos, pirkimo ir statybos sutartimi,
i kuria jtrauktos nuostatos dél kompensacijy investuotojams esant bet kokiam vélavimui ir nukrypimui nuo sutarties salygy. Zr.
JIndependent water and power producers” (,Nepriklausomi vandens ir energijos gamintojai“), Abu Dabio reguliavimo ir prieZitiros

biuras, http:/[rsb.gov.aeassets/documents/231/infoiwpp.pdf. (Saltinis: JK pateikta medziaga).
http:/[www.gdfsuez.com/wp-content/uploads/2012/07 |GDF-SUEZ-at-a-glance-060712-final.pdf 8 skaidré.

-

(*) Nors JK pateiktoje medziagoje nurodyta 9-15 % nominalioji graZos norma sumokéjus mokes¢ius i§ 2 iSnasoje nurodyto Saltinio,
Komisija pazymi, kad tai nustatant, atrodo, nepaisyta tame 3altinyje nurodyty reguliuojamy ir koncesijos projekty. Komisija i3
2 i$najos supranta, kad reguliuojama ir koncesiné GDF-Suez veikla nurodyta norint gauti mazdaug 5-13 % nominaligjg projekto
graza sumokéjus mokescius, kai labiausiai tikétinos ribos yra mazesnés negu 10 %

14 lentelé

Reguliuojamo atsiskaitymo lyginamieji kriterijai. LeidZiama JK energijos ir vandens vieSyjy paslaugy
reguliuojamo turto graza pastarojo meto reguliuojamosios kainos kontrolés priemonése

Reouliavimo insti- Konkuren- Konkuren-
8 tuciia Ofwat Ofgem cijos komi- Ofgem cijos komi- CAA ORR
) sija sija
PR14 NIE 2014 m. RIIO T1 Bristol W HAL 2014 m.
Nustatymas (negalutiniai WPD 14 (3 Galutiniai 2012 m. 2010 m. () Galutiniai NR 2013 m. (')
duomenys) () duomenys () | (NGET) (4 ) duomenys (%)
Finansinis 62,50 % 65 % 45 % 60 % 60 % 60 % 62,50 %
svertas



http://rsb.gov.ae/assets/documents/231/infoiwpp.pdf
http://www.gdfsuez.com/wp-content/uploads/2012/07/GDF-SUEZ-at-a-glance-060712-final.pdf
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Reouliavimo insti Konkuren- Konkuren-
e livn.l.m st Ofwat Ofgem cijos komi- Ofgem cijos komi- CAA ORR
ueya sija sija
PR14 NIE 2014 m. RIIO T1 Bristol W HAL 2014 m.
Nustatymas (negalutiniai | WPD 14 () | Galutiniai 2012m. | Orll 00 0 Galutiniai | NR 2013 m. ()
duomenys) (') duomenys (}) | (NGET) (%) m- duomenys (%)
Realiosios skolos
sgaudos 2,8 % 2,6 % 3,1% 2,9 % 3,9 % 3,2% 3,0 %
(nesumokéjus
mokesciy)
Realiosios nuo-
savo kapitalo
sgnaudos 5,7 % 6,4 % 5,0 % 7,0 % 6,6 % 6,8 % 6,5 %
(sumokéjus
mokescius)
Realioji papras-
Clausia vidutiné 3,8 % 3,9 % 41 % 4,6 % 5,0 % 47 % 43 %
svertiné kapitalo
kaina
Infliacija 3,5 % 3,5 % 3,5% 3,5% 3,5% 3,5 % 3,5%
Nominaliosios
skolos sanaudos 6,2 % 6.1% 6,6 % 6.4 % 7,4 % 6.7 % 6.5 %
(nesumokéjus
mokesciy)
Nominaliosios
nuosavo kapi-
talo sgnaudos 9,2 % 92,9 % 8,5 % 10,5 % 10,1 % 10,3 % 10,0 %
(sumokéjus
mokescius) (%)
Nominalioji pa-
prasciausia vidu- 7,3 % 7,4 % 7,6 % 8,1% 8,5 % 82 % 7,8 %
tiné svertiné
kapitalo kaina
Analitiky
nustatyta
numatoma nuo- c14 % ()
savo kapitalo
graza (ex ante)
Investicijy
laikotarpis (19).
Kainy kontrolia- > 8 3 8 > > >
vimo trukmé
2,2 mlrd.-
¢950 min. | 14,8 mlrd.
- . 70 mln.— GBP (nu- | (numatytos
glveSt.l N dydis. 11,7 mlrd. (™) matyta bendroviy
eguliuojamo e 5,9 mird. . . 0,39 mlrd. | 45 mlrd.
. (apskaiciuotos kainy kont- | RTV ribos 14,9 mlrd. (%)
turto verteé 201415 (2014 m.) () liavi kainu k (2013 m.) (') (2013 m.) (*9)
(RTV) (1) (19 () -15 m. roliavimo | kainy kont-
vertés) laikotar- roliavimo
piu) (19) laikotar-
pit) (7)
Pajamy apsaugos | Didesnis negu HKC, Zr. atsakyma j 2¢ klausimg, NNBG pateikta medZziaga apie grazos normg, rug-
lygis séjo 10 d.
Statybos rizikos | Mazesnis negu HKC. Zr. i§samiy diskusijy 124-131 konstatuojamasias dalis NNBG pateikta me-
laipsnis dziaga apie gragzos norma, rugséjo 10 d.
Eksploatacinés Mazesnis negu HKC. Zr. i§samiy diskusijy 132-135 konstatuojamasias dalis, NNBG pateikta me-

rizikos laipsnis

dziaga apie grazos norma, rugséjo 10 d.

Finansinés rizi-
kos laipsnis

Mazesnis negu HKC. Zr. i§samiy diskusijy 136-139 konstatuojamasias dalis, NNBG pateikta me-
dziaga apie grazos norma, rugséjo 10 d.
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Reouliavimo insti- Konkuren- Konkuren-
8 tuciia Ofwat Ofgem cijos komi- Ofgem cijos komi- CAA ORR
) sija sija
PR14 NIE 2014 m. RIIO T1 Bristol W HAL 2014 m.
Nustatymas (negalutiniai | WPD 14 () Galutiniai 2012 m. 2010 m. (9) Galutiniai NR 2013 m. (')
duomenys) (') duomenys (}) | (NGET) (%) ’ duomenys (%)

Mazesné negu HKC. Zr. i$samias diskusijas apie esminiy verslo modeliy skirtumus; turto jvairinima;
ir technologijy rizikg 113-122 konstatuojamosiose dalyse, NNBG pateikta medziaga apie grazos
normg, rugséjo 10 d.

Kita rizika

Reikia salyginio

. Ne
nuosavo kapitalo

(") http:/Jwww.ofwat.gov.uk/pricereview/pr14/gud_tec20140127riskreward.pdf.

(® https:/[www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/8637 5/fast-trackdecisionletter.pdf.

(%) https:/[assets.digital.cabinet-office.gov.uk/media/535a5768ed915d0fdb000003/NIE_Final_determination.pdf. Komisija pazymi, kad
nors cituoto dokumento 13.10 lenteléje pateikti ,mazi“ ir ,dideli“ apskai¢iuoti pranesti finansiniai rodikliai, JK pateikta medZiaga,
atrodo, grindziama tik ,dideliais“ apskaiciuotais rodikliais.

(*) https://www.ofgem.gov.uk/publications-and-updates/riio-t1-final-proposals-national-grid-electricity-transmission-and-national-grid-

gas-—-overview.

Pateiktoje medziagoje 3altinis nenurodytas.

http:/fwww.caa.co.uk/docs/33/CAP%201140.pdf.

http:/[orr.gov.uk/data/assets/pdf_file/0011/452/pr13-final-determination.pdf.

Nominalieji dydziai apskai¢iuojami naudojant aritmetinj metoda. Geometrinis metodas biity pridéti 0,1-0,2 % prie nominaliyjy

nuosavo kapitalo sanaudy ir nominaliosios apskai¢iuotos paprasciausios vidutinés svertinés kapitalo kainos.

(°) ,Credit Suisse: National Grid — No longer a growth/value play, cut to Neutral“ (,Credit Suisse: Nacionalinis tinklas — augimo ir vertés
salygos tapo neutraliomis®), 2014 m. geguzés 29 d.; ,Credit Suisse: SSE — Referendum risk to be addressed (,Credit Suisse: SSE —
referendumo keliamas pavojus, kurj reikia mazinti‘), 2014 m. rugpjicio 15 d.; ,Macquarie: National Grid — Quality costs, but better
opportunities elsewhere* (Macquarie: nacionalinis tinklas — kokybinés sanaudos, bet geresnés galimybés kitose srityse), 2014 m.
kovo 24 d.

(") Pateiktoje medziagoje investicijy laikotarpio trukmé aiskinta kaip kainy kontrolés laikotarpio trukmeé. Taciau pateiktoje medziagoje
pazymima, kad reguliuojamy bendroviy investicijy turto naudojimo laikas daznai biina keliy kainy kontrolés laikotarpiy trukmés ir
jo naudingumo laikotarpis trunka iki 60 mety.

(") Reguliavimo institucijos nustatyta kapitalo turétojo versle naudojamo kapitalo verté.

("2 Kai saltiniuose reguliuojamo turto verté buvo nurodyta istoriniais dydziais, ji buvo konvertuota j dabartines kainas taikant
Nacionalinés statistikos biuro mazmeniniy kainy indeksg (jeigu nenurodyta kitaip).

(1) Atkreipiame démesj, kad bendroviy investicinés islaidos paimtos i§ daugybés skirtingy projekty, kurie paprastai sudaro tik nedidele
dalj reguliuojamo turto vertés.

(") http://ofwat.gov.uk/regulating[prs_web_rcvupdates.

(") http:/[www.westernpower.co.uk/docs/About-us/financial-information/2014/Annual-reports-and-financial-statements/Financial-
performance-for-website-Mar-14.aspx.

(") http://www.uregni.gov.uk/uploads/publications/RP5_Main_Paper_22-10-12_FINAL.pdf, p. 100.

(") Tai Ofgem prognozuojama reguliuojamo turto verté¢ kainy kontrolés laikotarpio pabaigoje. Reikéty atkreipti démesi, kad kainy
kontrolés laikotarpio pradzioje SHETL, kaip apskaiciuota, reguliuojamo turto verté turéty bati 0,7 mlrd. (ir prognozuojama, kad iki
2020-2021 m. ji padidés iki 3,6 mird): https:/[www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/53747 [sptshetlfpsupport.pdf
(p. 36, 37) ir https://www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/53602/4riiot1fpfinancedec12.pdf (p. 8 ir 9).

('8) http:/[www.bristolwater.co.uk/wp/wp-content/uploads/2013/04/Annual-Report-2013.pdf, p. 27.

(") http://www.heathrowairport.com/static/HeathrowAboutUs/Downloads/PDF/Development_of_Regulatory_Asset_Base_30-Jun-2014.
pdf.

(29 http:/[www.networkrail.co.uk/browse%20documents/regulatory%20documents/regulatory%20compliance%20and%20reporting/
regulatory%20accounts/nril%20regulatory%20financial %2 Ostatements%20for%20the%20year%20ended%2031%20march%202013.
pdf p. 331.

Saltinis: remtasi JK pateikta medziaga ,SA.34974 Hinkley Point C State aid case — Answers to the Commission’s questions received
16 September 2014“ (SA.34974 Hinklio kysulio C elektrinei skiriamos valstybés pagalbos byla. Atsakymai | Komisijos klausimus, gautus
2014 m. rugséjo 16 d.).

5

6

8

T e

(
(
(7
(

15 lentelé

Bendroviy, Europos Sgjungoje priklausanciy pramonés grupei ,,ViesSosios paslaugos (bendrosios)“, apskaiciuotos
kapitalo sagnaudos
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(proc.)
Nuosavo kapitalo Skolos sgnaudos Skolos sgnaudos Kapital
Bendrovés pavadinimas Salis sanaudos JAV nesumokéjus sumokéjus mokes- a:ipl d SSD)
doleriais (USD) mokesciy (USD) ius (USD) sanaudos (
E.ON SE (DB:EOAN) Vokietija 8,25 4,04 3,19 5,78
RWE AG (DB:RWE) Vokietija 7,95 4,54 3,59 5,54



http://www.ofwat.gov.uk/pricereview/pr14/gud_tec20140127riskreward.pdf
https://www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/86375/fast-trackdecisionletter.pdf
https://assets.digital.cabinet-office.gov.uk/media/535a5768ed915d0fdb000003/NIE_Final_determination.pdf
https://www.ofgem.gov.uk/publications-and-updates/riio-t1-final-proposals-national-grid-electricity-transmission-and-national-grid-gas-%E2%80%93-overview
https://www.ofgem.gov.uk/publications-and-updates/riio-t1-final-proposals-national-grid-electricity-transmission-and-national-grid-gas-%E2%80%93-overview
http://www.caa.co.uk/docs/33/CAP%201140.pdf
http://orr.gov.uk/data/assets/pdf_file/0011/452/pr13-final-determination.pdf
http://ofwat.gov.uk/regulating/prs_web_rcvupdates
http://www.westernpower.co.uk/docs/About-us/financial-information/2014/Annual-reports-and-financial-statements/Financial-performance-for-website-Mar-14.aspx
http://www.westernpower.co.uk/docs/About-us/financial-information/2014/Annual-reports-and-financial-statements/Financial-performance-for-website-Mar-14.aspx
http://www.uregni.gov.uk/uploads/publications/RP5_Main_Paper_22-10-12_FINAL.pdf
https://www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/53747/sptshetlfpsupport.pdf
https://www.ofgem.gov.uk/ofgem-publications/53602/4riiot1fpfinancedec12.pdf
http://www.bristolwater.co.uk/wp/wp-content/uploads/2013/04/Annual-Report-2013.pdf
http://www.heathrowairport.com/static/HeathrowAboutUs/Downloads/PDF/Development_of_Regulatory_Asset_Base_30-Jun-2014.pdf
http://www.heathrowairport.com/static/HeathrowAboutUs/Downloads/PDF/Development_of_Regulatory_Asset_Base_30-Jun-2014.pdf
http://www.networkrail.co.uk/browse%20documents/regulatory%20documents/regulatory%20compliance%20and%20reporting/regulatory%20accounts/nril%20regulatory%20financial%20statements%20for%20the%20year%20ended%2031%20march%202013.pdf
http://www.networkrail.co.uk/browse%20documents/regulatory%20documents/regulatory%20compliance%20and%20reporting/regulatory%20accounts/nril%20regulatory%20financial%20statements%20for%20the%20year%20ended%2031%20march%202013.pdf
http://www.networkrail.co.uk/browse%20documents/regulatory%20documents/regulatory%20compliance%20and%20reporting/regulatory%20accounts/nril%20regulatory%20financial%20statements%20for%20the%20year%20ended%2031%20march%202013.pdf
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(proc.)
Nuosavo kapitalo Skolos sgnaudos Skolos sgnaudos Kapital
Bendrovés pavadinimas Salis sanaudos JAV nesumokéjus sumokéjus mokes- ig’l a(l(}SD)
doleriais (USD) mokes¢iy (USD) ¢ius (USD) sanaudos

Centrica plc (LSE:CNA) JK 6,99 4,44 3,11 6,04
Veolia Environnement S.A. Pranciizija 11,62 5,44 4,30 6,46
(ENXTPA:VIE)
National Grid plc (LSE:NG.) JK 9,37 4,44 3,11 6,33
Suez Environnement Com- Pranciizija 9,97 4,94 3,90 6,38
pany SA (ENXTPA:SEV)
A2A S.p.A. (BIT:A2A) Italija 13,72 7,44 5,88 8,68
Hera S.p.A. (BIT:HER) Italija 12,65 5,94 4,69 7,94
MVV Energie AG Vokietija 8,31 4,04 3,19 5,70
(XTRA:MVV1)
ACEA S.p.A. (BIT:ACE) Italija 12,15 6,44 5,09 7,68
Iren SpA (BIT:IRE) Italija 13,85 7,94 6,27 8,80
Mainova AG (DB:MNV6) Vokietija 6,96 5,54 4,38 6,30
Gelsenwasser AG Vokietija 6,09 5,54 4,38 6,08
(DB:WWG)
Telecom Plus plc (LSE:TEP) JK 6,45 4,94 3,46 6,44
Compagnie Parisienne de Pranciizija 7,73 4,94 3,90 6,33
Chauffage Urbain
(ENXTPA:CHAU)
Zespdl Elektrocieplowni Lenkija 7,44 5,39 4,26 6,94
Wroclawskich
KOGENERACJA Spélka
Akgyjna (WSE:KGN)
Fintel Energia Group SpA Italija 9,88 8,94 7,06 9,02
(BIT:FTL)
REN - Redes Energéticas Portugalija 19,97 7,64 6,04 10,05
Nacionais, SGPS, S.A.
(ENXTLS:RENE)
GDF SUEZ S.A. Pranciizija 8,70 4,44 3,51 5,74
(ENXTPA:GSZ)
Burgenland Holding Austrija 6,08 5,54 4,38 6,08
Aktiengesellschaft
(WBAG:BHD)

Saltinis: http:/[www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/Eurocompfirm.xls (naudotasi 2014 m. birzelio 14 d.)

(Pateiktos vidutinés svertinés kapitalo kainos yra nominaliosios (JAV doleriais, taikant USD nerizikingg normg = 3,04 %), sumokéjus mokescius.
Ivairias Damodaran vartotas apibréztis Zr. http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/variable.htm)



http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/Eurocompfirm.xls
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/variable.htm
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B PRIEDAS

KREDITO GARANTIJA

16 lentelé

Lyginamoji informacija

1. Recent Limited Recourse Project Finance Bank Loans (Low Carbon Energy)

This table updates the one provided in Annex A of our responses dated 5 September 2014 to show the quantum of the commercial
debt tranche distinct from the total debt quantum which, for certain projects, included export credit guaranteed or multilateral debt

facilities.
Financial Amount Tenor Commercial
Project Close [Commercial (Years) Bank Loan Government Support (7)
Bank Tranche] ars Margin (6)
Gemini Offshore Wind May 2014 | EUR 2 000 m 14 300 SDE renewable subsidy (per MWh)
[EUR 850 m] from Dutgh government  Separate
export credit facilities provided by EKF
(Denmark), Euler Hermes (Germany)
and Delcredere/Ducroire from Belgium
London Array Offshore | Oct 2013 | GBP 266 m 13 275 Renewables Obligation  subsidy
Wind [GBP 266 m] (per MWh) from UK Government
Separate export credit facility provided
by EKF (Denmark) for initial financing
Butendiek Offshore Wind | Feb 2013 | EUR 950 m 8,5 300 Feed-in Tariff subsidy (per KWh) from
FUR 230 m German government Separate export
[ ) credit facility provided by EKF
(Denmark)
Westermost Rough | Aug 2014 | GBP 370 m 15 300 Renewables Obligation  subsidy
Offshore Wind [GBP 197 m] (per MWh) from UK Government
[...] [...] EUR 650 m 10 175-275 | Finance from commercial banks only
[EUR 650 m]
Derbyshire Energy from | Aug 2014 | GBP 145 m 25 315-320 | Renewables ~ Obligation  subsidy
Waste PFI [GBP 145 m] (per MWh) from UK Government
Local Authority payments for waste
recycling
MEDIAN 300
SWAP SPREAD (8) +13 (To convert from LIBOR margin to
Gilt benchmark)
ILLIQUIDITY PREMIUM =50
MARKET INDICATION (%) 263
Source: Commercial banks; InfraNews; InfraJournal
2. Corporate Debt (rated BB+) Spreads
Tenor Current | Govern-
Issuer Ticker Coupon Maturity Amount Rating Spread ment
(years) b S
p) upport
Heathrow Airport | HTHROW | 7,125% | 01/03/2017 | GBP325m | NR/Ba3/BB+ 3 231 Nil
Heathrow Airport | HTHROW | 5,375% | 01/09/2019 | GBP275m | NR/Ba3/BB+ 5 253 Nil
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Tenor Current | Govern-
Issuer Ticker Coupon Maturity Amount Rating Spread ment
(years)
(bp) Support
Anglian Water OSPRAQ | 7,000% | 31/01/2018 | GBP350m | NR/Ba3/BB+ 3 290 Nil
Electricity NWENET | 5,875% | 21/06/2021 | GBP 80 m BB+/NR/NR 7 274 Nil
North-West
Yorkshire Water KEL 5,750% | 17/02/2020 | GBP200m | BB-/NR/BB+ 5 314 Nil
Enel SpA ENELIM | 7,75 % | 10/09/2075 | GBP400m | BB+/Bal/BBB- 61 373 31,2 %
owned by
Govern-
Enel SpA ENELIM | 6,625% | 15/09/2076 | GBP500m | BB+/Bal/BBB- 62 367 ment
Ministry
Telecom Italia TITIM 5,875% | 19/05/2023 | GBP400m | BB+/Bal/BBB- 9 281 Nil
Energias ELEPOR | 8,625% | 04/01/2024 | GBP425m | BB+/Bal/BBB- 10 256 Nil
de Portugal
MEAN 293
ILLIQUIDITY -50
PREMIUM
MARKET 243
INDICATION
Source: Bloomberg as at 21 August 2014 using BGN Source.
3. iTraxx Europe Crossover Series 21 Constituents Rated BB+/Bal
. s . CDS Flat
Company Ticker Identifier Rating Tenor (Years) Spread
ArcelorMittal MT NA CX375716 BB+/Bal 10 347
EDP Energias de Portugal SA EDP PL CEPO1E10 BB+/Bal 10 203
Finmeccanica SpA FNC IM CFMEIE1L0 BB+/Bal 10 285
HeidelbergCement AG HEI GY CHEI1E10 NR/Bal 10 226
Lafarge SA LG FP CLAF1E10 BB+/Bal 10 168
Telecom Italia SpA TIT IM CTI1ELO BB+/Bal 10 281
Wendel SA MF FP CMWP1E10 BB+/NR 10 206
MEAN 245

Source: Markit; Bloomberg as at 21 August 2014 using CMAN Source.
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17 lentelé
Imituotas pajamingumo kreivés pasiskirstymas 10 metais
1992 - 2013 VAR model simulation 10 Yr (P) vs. 1992-2013 VAR model simulation
[..] [..] [..]
Spot in 10 years \i/(\)R simulitio(gl \{%R simul;tio(gl
ime " | rrahad | 10y e

' ‘ Distance from Distance from 10 Yr (P)

Tenor 10 Yr (P) Median 95 % percentile median (ppts) 95th percentile + 1,5 ppt

(ppts) probability
1Yr 3,47 3,80 6,20 -0,33 -2,72 19 %
2Yr 3,55 4,00 6,24 - 0,45 - 2,69 21 %
3Yr 3,62 4,16 6,24 -0,54 -2,61 22%
4 Yr 3,70 4,31 6,20 - 0,61 -2,50 21%
5Yr 3,78 4,44 6,17 - 0,66 -2,39 20 %
7 Yr 3,93 4,64 6,20 -0,71 -2,27 19 %
9 Yr 4,09 4,76 6,19 - 0,66 -2,10 15 %
10 Yr 4,17 4,79 6,14 - 0,62 -1,97 13 %
12 Yr 4,11 4,88 6,15 -0,77 -2,03 15 %
15 Yr 4,07 4,97 6,09 -0,89 -2,02 17 %
20 Yr 4,07 4,99 6,12 -0,92 -2,05 17 %
30 Yr 3,98 4,97 6,08 - 1,00 -2,10 20 %
50 Yr 3,91 5,01 6,04 -1,10 -213 24 %

IUK atlikta jautrumo analizé

(..

)
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JK Vyriausybés obligacijy pajamingumas pagal iSpirkimo terming

1 grafikas
JK Vyriausybés obligacijy pelningumas 10, 20 ir 30 metais

UK Government bond (Gilt) yields by maturity
= 10-year Gilts ~ ===—20-year Gilts =~ ———30-year Gilts
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C PRIEDAS

JUNGTINES KARALYSTES PRISIIMTI ISIPAREIGOJIMAI

PREKYBOS [SIPAREIGOJIMAS
Apibréztis

,EDF grupés bendrové“ — tos pat bendroviy grupés, kuriai priklauso ir EDF Energy, nareé.

Veiklos salygos

[].1. Ir NNBG, ir EDF visuose rinkos paslaugy susitarimuose dél HKC produkcijos pardavimo, sudarytuose bet kurios
EDF grupés bendrovés (kita rinkos paslaugy susitarimo $alis), uztikrina, kad, kol bet kuri EDF grupés bendrové bus
NNBG akcininke (tiesiogiai arba netiesiogiai), kita rinkos paslaugy susitarimo $alis sutinka:

A) registruoti visus HKC numatomos produkcijos pardavimo sandorius atskiroje NNBG knygoje;

B) ikainoti visus HKC numatomos produkcijos pardavimo sandorius, vykdomus su bet kuria EDF grupés
bendrove, konkreciy produkty rinkos kaina sandorio sudarymo metu;

() rinkos kaina vykdyti visus dvisalius HKC numatomos produkcijos sandorius, susijusius su bet kuriais kitais EDF
grupés bendrovés nuosavais arba prekiaujamais turto portfeliais; ir

D) teikti NNBG (NNBG sutikus tg patj teikti kitai SDS Saliai, valstybés sekretoriui ir Europos Komisijai) tokia
informacija, kokios NNBG gali pagristai reikalauti, kad kitai SDS $aliai, valstybés sekretoriui ir Europos
Komisijai galéty teikti ataskaitg apie tai, kaip kita rinkos paslaugy susitarimo $alis laikosi A, B ir C punkty.

[ ].2. NNBG (EDF Energy pasiripina, kad NNBG tai padaryty) iki kiekvieny kalendoriniy mety [] darbo dienos kitai SDS
Saliai pateikia (kitai SDS 3aliai sutikus ta patj pateikia valstybés sekretoriui ir Europos Komisijai) rasyting ataskaitg
apie tai, kaip kita rinkos paslaugy susitarimo $alis ankstesniais kalendoriniais metais laikési [*] straipsnio 1 dalies
A, B ir C punkty.

NUOSAVO KAPITALO PRIEAUGIO PASIDALIJIMO MECHANIZMAS
1. Straipsnio apZvalga
1.1.  Bus taikoma nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarka, kurig sudarys dvi atskiros dalys:

A) projekto pelno, virsijan¢io tam tikra lygj dél to, kad projekto veiklos rezultatai yra geresni, palyginti su
pirminémis pagrindinio atvejo prielaidomis, nustatymo metodas (toliau — projekto pelno metodas); ir

B) pelno, virSijancio tam tikrg lygj dél pirminiy akcininky nuosavo kapitalo pardavimo, nustatymo metodas
(toliau — nuosavo kapitalo pardavimo metodas).

1.2.  Nuosavo kapitalo prieaugio dalis bus pasidalijama su kita SDS $alimi ir priklausys nuo atitinkamu metu gautos
nuosavo kapitalo vidinés grgzos normos. Nustatant visus ribinius lygius bus atsizvelgiama i numatyto skirti
nuosavo kapitalo sgnaudas, nustatytas taikant §j modelj:

HKC IUK modelis [...] elektroninéje lenteléje ,DECC output” (DECC produkcija)

A) jeigu gauta nuosavo kapitalo vidiné grazos norma bus didesné uZ nuosavo kapitalo viding graZos norma,
nustatyta modelyje, | kurj jtrauktas numatytas skirti nuosavas kapitalas (11,4 % (nominalusis dydis) pagal
modelj:

HPC TUK Modelis [...] elektroninéje lenteléje ,DECC Output“ (DECC produkcija), pateiktoje Komisijai 2014 m.
rugséjo 19 d., bet maZesné, negu toliau B punkte nustatyta riba arba lygi jai, bet koks prieaugis, didesnis negu $i
nuosavo kapitalo vidinés grazos normos riba, bus pasidalytas su kita SDS 3alimi skiriant jai 30 %; ir

B) jeigu gauta nuosavo kapitalo vidinés grazos norma bus didesné ir uz i) 13,5 % (nominalusis dydis), ir uz
ii) 11,5 % (realusis dydis, bet atsizvelgiant j VKI infliacijg), bet koks prieaugis, didesnis negu $i riba, bus
pasidalytas su kita SDS $alimi skiriant jai 60 %

1.3.  Taikant $iuos du metodus nebus dvigubo skaiciavimo.
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1.4. Toliau pateikta daugiau informacijos apie tai, kaip bus taikomi Sie metodai. Be to, Siems isipareigojimams
patvirtinti bus parengtas sutarties salygy rinkinys, j kurj gali bati jtrauktas ir saugumas.

2. Susijusi tvarka. Projekto pelno metodas

2.1.  Po to, kai projekto pelno metodas bus pritaikytas pirmg karta, jeigu bet kuriuo laikotarpiu reikéty dar vienos
nuosavo kapitalo injekcijos, j ta dar vieng nuosavo kapitalo injekcija bus atsizvelgta skai¢iuojant nuosavo kapitalo
turétojy pelna.

2.2.  Projekto pelno metodu nustatomas pelnas, didesnis negu tam tikras ribinis lygis (kaip nustatyta pirmiau
pateiktame 1.2 punkte) dél to, kad projekto veiklos rezultatai yra geresni, palyginti su pirminémis pagrindinio
atvejo prielaidomis.

2.3.  Norint nustatyti, ar bet kuriuo laikotarpiu buvo vir§yta kuri nors riba, kaupiamoji iki tos dienos gauta nuosavo
kapitalo vidinés grazos norma bus apskaiCiuota visa projekto laikotarpj taikant atnaujintg finansinj model;.
Nuosavo kapitalo prieaugio dalis bus apskaic¢iuojama per ta patj laikotarpi, per kurj pasiekiama bet kuri riba.

2.4, Projekto pelno metoda pradéjus taikyti, kita SDS 3alis turés teise | atitinkama per tg laikotarpj ir visus basimus
laikotarpius procenting nuosavo kapitalo turétojams paskirstytos sumos dalj (kol bus pasiekta kita riba, tokiu
atveju bty atitinkamai patikslinta gaunama procentiné dalis).

2.5.  Kitos SDS salies teisé | nuosavo kapitalo turétojy pelng galios visa HKC projekto laikotarpj nuo tada, kai bus
pirmg kartg pradétas taikyti projekto pelno metodas.

3. Susijusi tvarka. Nuosavo kapitalo prieaugio metodas

3.1.  Nuosavo kapitalo prieaugis taip pat turés biti pasidalytas pirminiams NNBG akcininkams bet kuriuo metu per
visa HKC projekto laikotarpj tiesiogiai arba netiesiogiai pardavus akcijas arba akcininky paskolas (jeigu taikytina).
Sudedamieji etapai:

A) 1 etapas. Nustatoma kiekvieno investuotojo pagrindiné nuosavo kapitalo injekcija ir kaina (gaunama i§
atitinkamo finansinio modelio).

B) 2 etapas. Bet kuriam investuotojui pardavus nuosavo kapitalo dalj ar kitaip ja disponavus, nustatoma to
investuotojo dél konkretaus nuosavo kapitalo dalies pardavimo ar kitokio disponavimo ja gauta nuosavo
kapitalo pardavimo vidiné grgzos norma.

C) 3 etapas. Nuosavo kapitalo pardavimo vidiné graZos norma, kurig investuotojas gavo pardaves nuosavo
kapitalo dalj, apskai¢iuojama atsiZvelgiant j faktines bendrasias pajamas i§ padavimo ar disponavimo, faktines
nuosavo kapitalo injekcijas, proporcingas $iai parduotai ar disponuotai nuosavo kapitalo daliai, ir ankstesnius
tam investuotojui NNBG sumokétus dividendus arba akcininky paskoly paliikanas ir graZintas pagrindinés
sumos dalis (proporcingai $iai parduotai ar disponuotai nuosavo kapitalo daliai).

D) 4 etapas. Jeigu nuosavo kapitalo pardavimo vidiné grazos norma yra didesné uz bet kurias pirmiau
pateiktame 1.2 punkte nustatytas ribas, nuosavo kapitalo prieaugio dalis bus apskaiciuota, kaip nurodyta
toliau.

E) 5 etapas. ApskaiCiuojama teoriné pinigy suma, kuria akcininkas baity gaves uZ tokj pat nuosavo kapitalo
pardavima, dél kurio, jei naudotas apskai¢iuoti nuosavo kapitalo viding gragzos norma, kaip nurodyta 3 etape,
gauta nuosavo kapitalo pardavimo vidiné grazos norma baty lygi atitinkamai ribai.

F) 6 etapas. Teigiamas faktinés pardavimo pajamy sumos, naudotos 3 etape, ir teorinés nuosavo kapitalo
pardavimo pajamy sumos, apskaiCiuotos 5 etape, skirtumas (jei yra) yra nuosavo kapitalo prieaugio pervirsis,
kurj turi pasidalyti NNBG ir kita SDS Salis.

3.2.  Pirmiau minétas skaiCiavimas atliekamas kaskart, kai parduodamas nuosavas kapitalas arba juo disponuojama,
neatsizvelgiant i jokj ankstesnj nuosavo kapitalo pardavimg arba disponavimg juo ir i tai, ar dél ankstesnio
nuosavo kapitalo pardavimo arba disponavimo juo kitai SDS $aliai buvo sumokéta prieaugio dalis, ar nebuvo.

3.3.  Nuosavo kapitalo pardavimui arba disponavimui juo, atliekamam antriniy investuotojy (t. y. ty, kurie nusipirko
arba igijo nuosava kapitalg kaip trecioji Salis, nesusijusi su pirminiais nuosavo kapitalo investuotojais), Sis
metodas bus netaikomas, jeigu tokie antriniai investuotojai véliau parduoty tokj akcinj kapitalg arba kitaip juo
disponuoty (tai biity antrinis nuosavas kapitalas).
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4, Nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo metodo taikymo uZtikrinimo nuostatos

4.1.  Kovos su vengimu nuostatomis bus uZtikrinta, kad sandoriai nebity sudaromi taip, kad biity i§vengta projekto
pelno metodo arba nuosavo kapitalo prieaugio metodo taikymo.

4.2.  Siekiant uztikrinti nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo metodo taikymg, bus parengtos nuostatos, kuriomis
bus uZtikrinta, kad kitai SDS $aliai blity mokama, kai paZeidzZiama projekto prieaugio metodo arba nuosavo
kapitalo pardavimo metodo taikymo tvarka arba paZeidziamos kovos su vengimu priemonés.

5. Gincai

Visi gincai dél nuosavo kapitalo prieaugio pasidalijimo tvarkos bus sprendziami laikantis panaSaus gincy
sprendimo proceso, nustatyto susitarime dél HKC.

STATYBOS PELNO PASIDALIJIMO TVARKA
1. Straipsnio apZvalga

1.1.  Statybos pelno pasidalijimo tvarka siekiama, kad bty pasidalyta (mazinant vykdymo kaing) tai, kas sutaupyta dél
to, kad statyby sgnaudos yra mazesnés, negu numatytos susitartame HKC projekto finansiniame modelyje. Si
tvarka bus taikoma viena kryptimi — vykdymo kaina nebus didinama, jeigu statybos sanaudos bus didesnés, negu
buvo numatytos.

1.2.  Pirminis pelno pasidalijimo apskai¢iavimas bus atlickamas ankséiausia i§ $iy dieny: i) dieng po 6 ménesiy nuo
antro reaktoriaus paleidimo dienos; ii) pradéjus desiméiai mety nuo pirmo reaktoriaus paleidimo dienos; ir
iii) dieng (jeigu tokia bity) po pirmo reaktoriaus paleidimo dienos, kurig Salys susitaria, kad antras reaktorius
nebus paleistas. Galutinis pelno pasidalijimo apskai¢iavimas bus atlickamas praéjus SeSeriems metams nuo
pradinio pelno pasidalijimo apskai¢iavimo dienos (arba anksciau, jeigu iki laiko bus jvykdyti visi su statyba susije
reikalavimai).

1.3.  Toliau pateikéme daugiau informacijos apie tai, kaip bus taikoma nuostatos tvarka.

2. Atitinkama tvarka

2.1.  Ne anks¢iau negu apibréZtu laikotarpiu iki kiekvienos i§ pradinio suderinimo dieny ir galutinio suderinimo
dienos NNBG kitai SDS $aliai pateiks rasytine ataskaita.

2.2.  Kiekvienoje ataskaitoje:
2.2.1. i$samiai nurodoma:
a) bendra sterlingais nurodyta statybos sanaudy suma iki ataskaitos dienos;

b) bendra sterlingais nurodyta statybos sanaudy suma, kurig, kaip pagristai numatyta, turéty patirti, sumokeéti
arba gauti NNBG, jeigu tik tokios statybos sgnaudos bus ne didesnés negu tos statybos sgnaudos, kurios
NNBG biity pagristai ir tinkamai patirtos, sumokétos arba gautos vykdant reguliavimo reikalavimus,
nepatiriant per dideliy sgnaudy arba islaidy;

¢) NNBG faktiniai statybos tvarkarasciai; ir
d) NNBG numatyti bet kurio laikotarpio po atitinkamos ataskaitos dienos statybos tvarkarasciai;

2.2.2. pagristai i§samiai pateikiami kiekvieno veiksmo, kurio imtasi siekiant uztikrinti, kad bet kuriy numatyty statybos
sanaudy suma, kuria turéty patirti, sumokéti arba gauti NNBG po ataskaitos dienos, baty ne didesné negu tos
statybos sanaudos, kurios NNBG biity pagristai ir tinkamai patirtos, sumokétos arba gautos vykdant reguliavimo
reikalavimus, nepatiriant per dideliy sanaudy arba islaidy, jrodymai;

2.2.3. jeigu ataskaita arba bet kuri jos dalis yra parengta vienos ar keliy tre¢iyjy Saliy arba joms padedant, pateikiama
informacija apie tg (tas) trecigja (-iasias) $alj (-is) ir bet kuriy tokios (tokiy) treciosios (-iyjy) alies (-iy) parengty
ataskaity kopijos; ir

2.2.4. nurodomas atsirandantis vykdymo kainos patikslinimas (jeigu kaina tikslinama).

2.3, Ataskaitoje bus pateikta aktuali patvirtinamoji informacija ir direktoriy pazyma, kuria patvirtinama ataskaitoje
pateikta informacija.

2.4.  Kita SDS 3alis i§ NNBG per nustatytg laikotarpj gali pareikalauti daugiau patvirtinamosios informacijos. Kitai SDS
Saliai to paprasius, NNBG turi pateikti tokig patvirtinamajg informacija per nurodyta laikotarpj nuo prasymo
gavimo.
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2.5. Kita SDS 3alis NNBG per nustatytg laikotarpj informuos, ar pripaZista NNBG pateiktg ataskaita. Jeigu NNBG
ir kita SDS 3alis negali susitarti, bet kuri $alis klausima gali perduoti spresti nepriklausomoms 3alims.

2.6.  Jeigu NNBG nepateikia kitai SDS 3aliai ataskaitos, kita SDS $alis gali gauti nepriklausomos sanaudy konsultanty
jmonés nuomong dél statybos sgnaudy ir statybos tvarkaras¢iu ir naudotis ta nuomone.

2.7.  NNBG kitai SDS 3aliai ir jos profesionaliems pataréjams (jskaitant sanaudy konsultantus) teikia tokig pagalba,
kokios kita SDS 3alis gali pagristai prasyti ataskaitos ir statybos sagnaudy patikrinimo tikslais.

2.8.  Finansinis modelis bus atnaujinamas itraukiant pataisytas statybos sanaudas ir pataisytus statybos tvarkara¢ius,
kaip nustatyta ataskaitoje arba kaip pataria sgnaudy konsultantai, ir i§ naujo taikomas pataisytai vykdymo kainai
nustatyti. Vykdymo kainos, gautos taikant finansinj modelj, | kurj jtrauktos numatytos statybos sgnaudos ir
statybos tvarkaras¢iai, ir vykdymo kainos, gautos i§ naujo taikant finansinj modelj, j kurj jtrauktos pataisytos
statybos sgnaudos ir pataisyti statybos tvarkara$ciai, skirtumas bus statybos pelnas, iSreikstas GBP uz MWh. Kita
SDS salis turés teise gauti 50 % statybos pelno, nustatyto atliekant pirmiau nurodytus veiksmus (3is procentas
padidés iki 75 % bet kokio statybos pelno, didesnio negu [...] GBP (nominalioji verté), ta suma sumaZzinant tuo
metu buvusig vykdymo kaina.

2.9.  Jeigu bet kuriuo metu per laikotarpj nuo pradinio iki galutinio suderinimo dieny NNBG nustatyty bet kokias
statybos sanaudas arba statybos tvarkaras¢ius, kurie skirtysi nuo atitinkamy sgnaudy ir tvarkaras¢iy, naudoty
atnaujintame modelyje, dél kuriy baty sutaupyta statybos 1é§y, NNBG galéty pasirinkti atlikti tarpinj sumos,
lygios visoms papildomai sutaupytoms statybos sanaudoms arba jy daliai, mokéjimg kitai SDS $aliai.
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