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(Aktai, kuriy skelbti neprivaloma)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO GAIRES

2006 m. rugpjicio 31 d.

i§ dalies kei¢iancios Gaires ECB[2000/7 dél Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry

(ECB/2006/12)

(2006/905EB)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA,

atsizvelgdama j Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac i jos
105 straipsnio 2 dalies pirmg jtraukg,

atsizvelgdama j Europos centriniy banky sistemos ir Europos
centrinio banko statutg, ypac i jo 12.1 straipsnj ir 14.3 straipsnj,
siedama juos su 3.1 straipsnio pirma jtrauka, 18.2 straipsniu ir
20 straipsnio pirma dalimi,

kadangi:

(1) Siekiant bendros pinigy politikos turi biti apibréztos prie-
mongés ir procediiros, kurias turi naudoti Eurosistema, susi-
dedanti i§ eura isivedusiy valstybiy nariy (toliau —
dalyvaujancios valstybés narés) nacionaliniy centriniy
banky (NCB) ir Europos centrinio banko (ECB), kad igy-
vendinty tokig politika vienodu bidu visose dalyvaujan-
Ciose valstybése narése.

(2)  ECB suteiktas jgaliojimas nustatyti gaires, biitinas Eurosis-
temos bendrai pinigy politikai jgyvendinti, o NCB yra isi-
pareigoje veikti vadovaudamiesi tokiomis gairémis.

(3)  Paskutiniai pasikeitimai nustatant ir jgyvendinant Eurosis-
temos bendra pinigy politika, ypac antrinés rinkos netu-
rindio turto jtraukimas i Eurosistemos kredito operacijoms
tinkamo jkaito bendra sarasa, turi bati tinkamai atspin-
deti pakeiciant siuo metu galiojanciy ECB gairiy dél Euro-
sistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry I prieda,

PRIEME SIAS GAIRES:

1 straipsnis

Eurosistemos bendros pinigy politikos jgyvendinimo
principai, priemonés, procediiros ir kriterijai

2000 m. rugpjacio 31 d. Gairiy ECB[2000/7 dél Eurosistemos
pinigy politikos priemoniy ir procedary (') I priedas pakeicia-
mas $iy gairiy priedo tekstu.

2 straipsnis

Patvirtinimas

NCB ne véliau kaip iki 2006 m. rugséjo 20 d. perduoda ECB issa-
mius teksty ir priemoniy, kuriais jie ketina laikytis iy gairiy,
apraSymus.

3 straipsnis

Isigaliojimas

Sios gairés jsigalioja praéjus dviems dienoms po jy priémimo.
1 straipsnis taikomas nuo 2007 m. sausio 1 d.

1) OLL 310, 2000 12 11, p. 1. Gairés su paskutiniais pakeitimais, pada-
p p p p
rytais Gairémis ECB/2005/17 (OL L 30, 2006 2 2, p. 26).
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4 straipsnis Priimta Frankfurte prie Maino, 2006 m. rugpjacio 31 d.

Adresatai
ECB valdanciosios tarybos vardu

Sios gairés skirtos dalyvaujanciy valstybiy nariy NCB. ECB pirmininkas
Jean-Claude TRICHET
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PRIEDAS

,Pinigy politikos jgyvendinimas euro zonoje — bendrieji Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry
dokumentai
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SANTRUMPOS
CET Vidurio Europos laikas
CVPD centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas
DP dienos paskola
EB Europos Bendrija
ECB Europos centrinis bankas
ECBS Europos centriniy banky sistema
EEB Europos ekonominé bendrija
EEE Europos ekonominé erdvé
EKVS Eurosistemos kredito vertinimo sistema
ES Europos Sgjunga
ESS95 Europos saskaity sistema 1995
IKVI iSoriné kredito vertinimo institucija
INT jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé
ISIN tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris
KCBM korespondentinés centrinés bankininkystés modelis
KIPVPS kolektyvinio investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius subjektai
K] kredito jstaigos
KRD kapitalo reikalavimy direktyva
LP likes pasaulis
MHUSP mazmenine hipoteka uZtikrinta skolos priemoné
NCB nacionalinis centrinis bankas
PFI pinigy finansiné institucija
PRF pinigy rinkos fondas
PRN priemoné reitingui nustatyti
RLAA realaus laiko atskirieji atsiskaitymai
TARGET Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistema
TCVPD tarptautinis centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas
VKVS vidiné kredito vertinimo sistema
VPAS vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
VRPS vidaus reitingais pagrista sistema
VSS vieSojo sektoriaus subjektas
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IZanga

Siame dokumente pateikiama operaciné sistema, kurig Eurosistema () pasirinko bendrai pinigy politikai euro zonoje. Sis
dokumentas, kuris yra Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry teisinés struktiiros dalis, skirtas naudoti kaip
Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry bendrieji dokumentai, pirmiausia siekiant suteikti kitoms sandoriy
Salims informacijos, kuri joms reikalinga dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos.

Bendrieji dokumentai savaime nesuteikia teisiy ir nenustato jpareigojimy kitoms sandoriy $alims. Teisiniai Eurosistemos ir
kity sandoriy $aliy santykiai nustatomi atitinkamais sutartiniais arba reguliavimo susitarimais.

Sis dokumentas suskirstytas i septynis skyrius. 1 skyriuje pateikta Eurosistemos pinigy politikos operacinés sistemos
apzvalga. 2 skyriuje nurodyti Eurosistemos pinigy politikos operacijose dalyvaujanciy kity sandoriy 3aliy tinkamumo kri-
terijai. 3 skyriuje apibiidintos atvirosios rinkos operacijos, o 4 skyriuje — kitoms sandoriy $alims prieinamos nuolatinés
galimybés. 5 skyriuje apibréztos procediiros, tatkomos jgyvendinant pinigy politikos operacijas. 6 skyriuje nustatyti pinigy
politikos operacijoms naudojamo uztikrinamojo turto tinkamumo kriterijai. 7 skyriuje pateikta Eurosistemos minimaliy
privalomyjy atsargy sistema.

Dokumento prieduose pateikti pinigy politikos operacijy pavyzdziai, Zodynélis, kriterijai, pagal kuriuos atrenkamos Euro-
sistemos uzsienio valiuty intervenciniy operacijy kitos sandoriy 3alys, pristatyta Europos centrinio banko pinigy ir banky
statistinés atskaitomybés sistema, Eurosistemos interneto svetainiy sarasas, apibtidintos procediros ir sankcijos, kurios tai-
komos kitoms sandoriy Salims nesilaikant jsipareigojimy, ir papildomi teisiniai reikalavimai, taikomi tinkamos kredito rei-
kalavimy apsaugos sukdrimui, kai jie naudojami kaip ikaitas Eurosistemoje.

() Europos centrinio banko valdancioji taryba sutiko vartoti savoka ,Eurosistema®, reiskiancia tas Europos centriniy banky sistemos sude-

damasias dalis, kurios atlieka jos pagrindines funkcijas, t. y. Europos centrinj banka ir ty valstybiy nariy, kurios pagal Europos Bendrijos
steigimo sutartj jsivedé bendraja valiutg, nacionalinius centrinius bankus.
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1.1.

1.2.

1.3.

1 SKYRIUS

PINIGU POLITIKOS SISTEMOS APZVALGA

Europos centriniy banky sistema

Europos centriniy banky sistemg (ECBS) sudaro Europos centrinis bankas (ECB) ir Europos Sajungos (ES) valstybiy
nariy nacionaliniai centriniai bankai (*). ECBS veikla pagrista Europos Bendrijos steigimo sutartimi (Sutartis) ir Euro-
pos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statutu (ECBS statutas). ECBS vadovauja sprendimus pri-
imantys ECB organai. ECB valdancioji taryba atsakinga uz pinigy politikos formavima, o Vykdomoji valdyba turi
teise vykdyti pinigy politika pagal Valdanciosios tarybos priimtus sprendimus ir nustatytas gaires. Tiek, kiek tai yra
jmanoma bei tinkama, ir sickdamas uztikrinti operacinj efektyvuma, ECB turi teis¢ reikalauti, kad nacionaliniai
centriniai bankai (2) atlikty operacijas, kurios yra Eurosistemos funkcijy dalis. Eurosistemos pinigy politikos opera-
cijos visose valstybése narése jgyvendinamos vienodomis salygomis (3).

Eurosistemos tikslai

Pagrindinis Eurosistemos tikslas, kaip nustatyta Sutarties 105 straipsnyje, yra palaikyti kainy stabiluma. NepaZeis-
dama pagrindinio kainy stabilumo tikslo, Eurosistema turi remti bendrgsias Europos Bendrijos ekonomines politi-
kas. Siekdama savo tiksly, Eurosistema turi veikti vadovaudamasi atvirosios rinkos ekonomikos su laisva
konkurencija, skatinancia veiksmingg istekliy paskirstyma, principu.

Eurosistemos pinigy politikos priemonés

Siekdama jgyvendinti savo tikslus, Eurosistema disponuoja jvairiomis pinigy politikos priemonémis; Eurosistema
atlieka atvirosios rinkos operacijas, sitilo nuolatines galimybes ir reikalauja, kad kredito jstaigos laikyty minimalias
privalomasias atsargas Eurosistemos saskaitose.

1.3.1. Atvirosios rinkos operacijos

S

Atvirosios rinkos operacijoms tenka svarbus vaidmuo Eurosistemos pinigy politikoje, nes jomis siekiama regu-
liuoti paliikany normas, valdyti likviduma rinkoje ir iSreiksti pinigy politikos pozicija. Eurosistemoje yra penkiy
rasiy priemonés, skirtos atvirosios rinkos operacijoms vykdyti. Svarbiausia priemoné yra grjZtamasis sandoris (taiko-
mas atpirkimo sandoriy arba jkaitu uztikrinty paskoly forma). Eurosistema gali naudoti ir vienakiypcius sandorius,
skolos sertifikaty isleidimg, valiuty apsikeitimo sandorius ir terminuotyjy indéliy pritraukimg. Atvirosios rinkos operacijas
inicijuoja ECB, kuris nusprendzia dél taikomy priemoniy ir jy jgyvendinimo salygy. Tai gali bati standartiniai kon-
kursai, greitieji konkursai arba dvisalés procediiros (4). Atsizvelgiant i jy tiksla, reguliarumg ir procediiras, Eurosis-
temos atvirosios rinkos operacijos gali biti skirstomos i keturias kategorijas (taip pat zr. 1 lentele):

Pazymétina, kad valstybiy nariy, kurios pagal Europos Bendrijos steigimo sutartj (Sutartis) nejsivedé bendrosios valiutos, nacionaliniai
centriniai bankai iSlaiko savo galias pinigy politikos srityje pagal nacionaline teise ir todél nedalyvauja vykdant bendraja pinigy politika.
Siame dokumente sgvoka ,nacionaliniai centriniai bankai* — tai valstybiy nariy, kurios pagal Sutartj jsivedé bendraja valiuta, nacionali-
niai centriniai bankai.

Siame dokumente sgvoka ,valstybé naré“ — tai valstybé naré, kuri pagal Sutartj jsivedé bendraja valiutg.

[vairios Eurosistemos atvirosios rinkos operacijy jgyvendinimo procediiros, t. y. standartiniai konkursai, greitieji konkursai ir dvisales
procediros, apibidintos 5 skyriuje. Standartiniai konkursai trunka ne ilgiau kaip 24 valandas nuo konkurso paskelbimo iki paskirstymo
rezultaty patvirtinimo. Standartiniuose konkursuose gali dalyvauti visos kitos sandoriy Salys, kurios tenkina 2.1 skirsnyje nurodytus
bendruosius tinkamumo kriterijus. Greitieji konkursai trunka ne ilgiau kaip 90 minuciy. Eurosistema gali pasirinkti ribota kity sandoriy
Saliy, kurios gali dalyvauti greitajame konkurse, skai¢iy. Savoka ,dvisalés procediiros* — tai kickvienas atvejis, kai Eurosistema sudaro
sandorj su viena arba keliomis kitomis sandoriy salimis netaikydama konkurso tvarkos. Prie dvisaliy procediiry priskiriamos operacijos,
kurios jgyvendinamos per vertybiniy popieriy birzg arba rinkos tarpininkus.



L 352/10 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2006 12 13

1 lentelé

Eurosistemos pinigy politikos operacijos

Sandoriy riisys
Pinigy politikos . N _
operacijos likvidumo likvidumo Terminas Daznumas Procediira
didinimas mazinimas

Atvirosios rinkos operacijos
Pagrindings refi- | GriZtamieji san- | — Viena savaité Kas savaite Standartiniai kon-
nansavimo ope- | doriai kursai
racijos
Iigesnés trukmés | GriZtamieji san- | — Trys ménesiai | Kas ménesj Standartiniai kon-
refinansavimo doriai kursai
operacijos
Koreguojamo- GriZtamieji san- | Grjztamieji san- | Nestandarti- Nereguliarios Greitieji konkur-
sios operacijos doriai doriai Valiuty zuotas sai

Valiuty apsikei- | apsikeitimo

timo sandoriai | sandoriai Termi- Dvisalés procedii-

nuotyjy indéliy ros
pritraukimas

Vienakryp-Ciai | Vienakrypciai — Nereguliarios Dvisalés procedi-

pirkimai pardavimai ros
Struktairinés Grijztamieji san- | Skolos sertifi- Standartizuo- | Reguliarios ir Standartiniai kon-
operacijos doriai katy i3leidimas | tas arba nereguliarios kursai

nestandarti-
zuotas

Vienakryp-ciai Vienakrypciai — Nereguliarios Dvisalés procedi-

pirkimai pardavimai ros
Nuolatinés galimybés
Ribinio skolini- | GriZtamieji san- | — Viena naktis Kitos sandoriy Salys Sia galimybe gali
mosi galimybé doriai pasinaudoti savo nuoziiira
Indéliy galimybé | — Indéliai Viena naktis Kitos sandoriy 3alys $ia galimybe gali

pasinaudoti savo nuoziiira

—  pagrindinés refinansavimo operacijos — tai reguliariis kas savait¢ sudaromi likvidumo didinimo griZtamieji sando-
riai, kuriy terminas paprastai yra viena savaité. Sias operacijas jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai stan-
dartiniy konkursy badu. Pagrindinéms refinansavimo operacijoms tenka lemiamas vaidmuo siekiant
Eurosistemos atvirosios rinkos operacijy tiksly, jos finansy sektoriui suteikia didZigja refinansavimo lésy dalj.

— ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos — tai kas ménesj sudaromi likvidumo didinimo griZtamieji sandoriai,
kuriy terminas paprastai yra trys ménesiai. Siomis operacijomis siekiama suteikti kitoms sandoriy Salims papil-
domg ilgesnés trukmés refinansavimg. Jas jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai standartiniy konkursy
badu. Igyvendindama $ias operacijas, Eurosistema dazniausiai nesiekia daryti jtakos rinkai, todél paprastai vei-
kia kaip palikany gavéja.

—  koreguojamosios operacijos jigyvendinamos ad hoc pagrindu, sickiant valdyti likviduma rinkoje ir kontroliuoti
palikany normas, pirmiausia sudvelninti nenumatyty likvidumo svyravimy rinkoje jtakg paltikany normoms.
Koreguojamosios operacijos dazniausiai jgyvendinamos sudarant griZtamuosius sandorius, taciau gali buti
sudaromi ir vienakrypciai sandoriai, valiuty apsikeitimo sandoriai bei pritraukiami terminuotieji indéliai. Prie-
monés ir procediiros koreguojamosioms operacijoms atlikti taikomos atsizvelgiant | sandoriy rasis ir konkre-
Cius operacijy atlikimo tikslus. Koreguojamasias operacijas paprastai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai
greityjy konkursy biidu arba taikydami dviSales procediiras. ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar i$skirti-
némis aplinkybémis koreguojamasias dvisales operacijas gali jgyvendinti pats ECB.

—  Dbe to, Eurosistema gali atlikti struktiirines operacijas, iSleisdama skolos sertifikatus, sudarydama griZztamuosius ir
vienakryp¢ius sandorius. Sios operacijos jgyvendinamos tuomet, kai ECB nori pakoreguoti Eurosistemos struk-
taring (reguliarig ar nereguliaria) padét finansy sektoriaus atzvilgiu. Sudarydami griztamuosius sandorius ir
isleisdami skolos priemones, nacionaliniai centriniai bankai struktiirines operacijas jgyvendina standartiniy
konkursy budu. Struktfrinés operacijos sudarant vienakrypéius sandorius jgyvendinamos dvisalémis
procediromis.
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1.4.

1.5.

1.6.

Nuolatinés galimybés

Nuolatinémis galimybémis siekiama padidinti ir sumazinti vienos nakties likviduma, ireiksti bendra pinigy politi-
kos pozicija ir apriboti vienos nakties rinkos paliikany normas. Tinkamos kitos sandoriy Salys gali savo iniciatyva
pasinaudoti dviem nuolatinémis galimybémis, jeigu Sios kitos sandoriy Salys patenkina tam tikras operacinés pri-
eigos salygas (taip pat Zr. 1 lentele):

— Kitos sandoriy 3alys gali pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe, pagal kurig nacionaliniai centriniai bankai uz
tinkamg turta padidina vienos nakties likviduma. Iprastomis aplinkybémis kitoms sandoriy Salims netaiko-
mos kredito ribos ar kiti apribojimai pasinaudoti $ia galimybe, i§skyrus reikalavima pateikti pakankamai uztik-
rinamojo turto. Palikany norma uZ naudojimasi ribinio skolinimosi galimybe paprastai yra vienos nakties
rinkos paliikany normos ,lubos*.

— Kitos sandoriy Salys gali pasinaudoti indéliy galimybe, padédamos vienos nakties indélius | nacionalinius cent-
rinius bankus. [prastomis aplinkybémis kitoms sandoriy $alims netaikomos jokios indéliy ribos ar kiti apribo-
jimai pasinaudoti $ia galimybe. Palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe paprastai yra vienos nakties
rinkos palikany normos ,grindys”.

Nacionaliniai centriniai bankai nuolatines galimybes administruoja decentralizuotai.

Minimalios privalomosios atsargos

Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema taikoma euro zonos kredito jstaigoms ir tuo pirmiausia sie-
kiama stabilizuoti pinigy rinkos paliikany normas bei sukurti (arba padidinti) struktarinj likvidumo triikuma. Kiek-
vienos jstaigos privalomuyjy atsargy reikalavimas nustatomas atsizvelgiant j jos balanso struktiirg. Palikany normoms
stabilizuoti Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema leidzia jstaigoms taikyti vidurkio salyga. Ar jstaiga
laikosi privalomyjy atsargy reikalavimo, nustatoma pagal jos turimy dienos atsargy vidurkj laikymo laikotarpiu.
Uz jstaigy privalomuyjy atsargy laikymg atlyginama pagal Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy norma.

Kitos sandoriy Salys

Eurosistemos pinigy politikos sistema formuojama taip, kad uztikrinty kuo platesnés kity sandoriy 3aliy grupés
dalyvavima. Istaigos, kurioms taikomi ECBS statuto 19 straipsnio 1 dalyje nustatyti minimaliy privalomyjy atsargy
reikalavimai, gali naudotis nuolatinémis galimybémis ir dalyvauti atvirosios rinkos operacijose, atlickamose stan-
dartiniy konkursy bidu. Eurosistema gali pasirinkti ribotg kity sandoriy 3aliy, kurios gali dalyvauti atliekant kore-
guojamgasias operacijas, skaiciy. Sudarant vienakrypcius sandorius, jokie apribojimai a priori nenustatomi kitoms
sandoriy 3alims. Pinigy politikos tikslais sudarant valiuty apsikeitimo sandorius naudojamasi aktyviy uZsienio valiu-
tos rinkos dalyviy paslaugomis. Atliekant $ias operacijas kitomis sandoriy Salimis gali bati tik tos jstaigos, kurios
pasirenkamos Eurosistemos uzZsienio valiuty intervencinéms operacijoms ir yra euro zonoje.

Uztikrinamasis turtas

Pagal ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalj visos Eurosistemos kredito operacijos (likvidumo didinimo pinigy politikos
operacijos ir dienos paskola) turi bati pagristos pakankamu ikaitu. Eurosistema priima jvairiy rasiy turta, kuriuo
uztikrinamos jos operacijos. Eurosistemoje sukurtas bendras tinkamo turto sgrasas (dar vadinamas ,bendru sara-
$u“), kuris bus taikomas visoms Eurosistemos kredito operacijoms. 2007 m. sausio 1 d. 3i bendro sara3o sistema
pakeis dviejy lygiy sistema, veikiancig nuo ekonominés ir pinigy sajungos jkirimo pradzios. Bendro saraso sistema
apima antring rinkg turintj ir antrinés rinkos neturintj turta, tenkinantj Eurosistemos nustatytus vienodus visoje
euro zonoje taikomus tinkamumo kriterijus. Antring rinka turincio ir antrinés rinkos neturincio turto kokybe ir jo
tinkamumas jvairiy rasiy Eurosistemos pinigy politikos operacijoms nickuo nesiskiria, i$skyrus tai, kad antrinés
rinkos neturintis turtas Eurosistemoje paprastai nenaudojamas vienakrypciams sandoriams Visas tinkamas turtas
gali baiti naudojamas tarpvalstybiniu mastu taikant korespondentinés centrinés bankininkystés modelj (KCBM), o
antring rinka turintis turtas — per reikalavimus atitinkancias jungtis tarp ES vertybiniy popieriy atsiskaitymo sis-
temy (VPAS).

Piniyg politikos sistemos pakeitimai

ECB valdancioji taryba gali bet kuriuo metu pakeisti Eurosistemos pinigy politikos operacijy igyvendinimui taiko-
mas priemones, salygas, kriterijus ir procediras.
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2.1.

2.2.

2 SKYRIUS

TINKAMOS KITOS SANDORIU SALYS

Bendrieji tinkamumo kriterijai

Kitoms sandoriy 3alims, dalyvaujancioms Eurosistemos pinigy politikos operacijose, taikomi tam tikri tinkamumo
kriterijai (1). Sie kriterijai nustatyti siekiant sudaryti galimybes placiai kity sandoriy 3aliy grupei dalyvauti Eurosis-
temos pinigy politikos operacijose, vienodai traktuoti jstaigas euro zonoje ir uztikrinti, kad kitos sandoriy Salys
atitinka tam tikrus operacinius ir atsargumo reikalavimus:

— Kitomis sandoriy Salimis turi teis¢ bati tik tos jstaigos, kurios pagal ECBS statuto 19 straipsnio 1 dalj pri-
klauso Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistemai. [staigos, kurios atleistos nuo jsipareigojimy Euro-
sistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistemai (Zr. 7.2 skirsnj), neturi teisés biti kitomis sandoriy Salimis
naudojantis Eurosistemos nuolatinémis galimybémis ir atlickant atvirosios rinkos operacijas.

—  Kitos sandoriy 3alys turi bati finansiskai patikimos. Jy atzvilgiu nacionalinés valdzios institucijos turéty taikyti
bent vieng ES arba EEE suderintos priezitiros forma (2). Taciau finansiskai patikimos jstaigos, kurioms tai-
koma nesuderinta panasaus lygio nacionaliné priezitira, taip pat gali biiti kitomis sandoriy Salimis, pavyz-
dziui, jstaigy filialai, jsteigti euro zonoje, kuriy pagrindiné buveiné yra uz Europos ekonominés erdvés (EEE)
riby.

— Kitos sandoriy 3alys turi atitikti visus operacinius kriterijus, nustatytus atitinkamose sutartinése arba regulia-
vimo priemonése, kurias taiko atitinkamas nacionalinis centrinis bankas (arba ECB), sickdamas uztikrinti veiks-
minga Eurosistemos pinigy politikos operacijy jvykdyma.

Sie bendrieji tinkamumo kriterijai vienodai taikomi visoje euro zonoje. [staigos, kurios tenkina bendruosius tinka-
mumo kriterijus, gali:

— naudotis Eurosistemos nuolatinémis galimybémis;
— dalyvauti standartiniy konkursy badu atliekant Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas.

Istaiga gali pasinaudoti Eurosistemos nuolatinémis galimybémis ir atvirosios rinkos operacijomis, atliekamomis
standartiniy konkursy budu, tik per valstybés narés, kurioje ji isteigta, nacionalinj centrinj banka. Jeigu jstaiga turi
padaliniy (pagrinding buveing arba filialy) daugiau kaip vienoje valstybéje naréje, kiekvienas padalinys gali daly-
vauti Siose operacijose per valstybés narés, kurioje jis yra, nacionalinj centrinj banka, nepaisant to, kad kiekvienoje
valstybéje naré¢je jstaigos pasitlymus gali pateikti tik vienas jos padalinys (pagrindiné buveiné arba paskirtas filialas).

Kity sandoriy $aliy atranka greitiesiems konkursams ir dvisaléms operacijoms
Sudarant vienakryp¢ius sandorius, jokie apribojimai a priori nenustatomi kitoms sandoriy Salims.

Sudarant valiuty apsikeitimo sandorius pinigy politikos tikslais, kitos sandoriy 3alys turi sugebéti veiksmingai jvyk-
dyti didelés apimties valiuty operacijas bet kuriomis rinkos salygomis. Sudarant valiuty apsikeitimo sandorius, kity
sandoriy $aliy grupé atitinka euro zonoje esancias kitas sandoriy 3alis, kurios pasirenkamos Eurosistemos uZsienio
valiuty intervencinéms operacijoms. Kriterijai ir procediiros, taikomos uZsienio valiuty intervenciniy operacijy
kitoms sandoriy Salims atrinkti, pateikti 3 priede.

Kitoms operacijoms, kurios atliekamos greityjy konkursy badu arba taikant dvisales procediras (koreguojamuo-
sius griZtamuosius sandorius ir terminuotyjy indéliy pritraukima), kiekvienas nacionalinis centrinis bankas atrenka
kitas sandoriy Salis i§ savo valstybéje naréje isteigty jstaigy, tenkinanciy bendruosius kity sandoriy Saliy tinka-
mumo kriterijus. Siuo atzvilgiu aktyvumas pinigy rinkoje yra pagrindinis atrankos kriterijus. Prie kity kriterijy, i
kuriuos galima atsizvelgti, priskiriama, pavyzdziui, prekybos vietos darbo efektyvumas ir pasitilymy teikimo poten-
cialas.

(1) Sudarant vienakrypcius sandorius, jokie apribojimai a priori nenustatomi kitoms sandoriy alims.

(?) Suderinta kredito istaigy priezitira pagrista 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito

jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija), Europos Sajungos Oficialusis leidinys (OL), L 177, 2006 m. birzelio 30 d., p. 1.
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2.3.
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Skelbdami greituosius konkursus ir atlikdami dviSales operacijas, nacionaliniai centriniai bankai dirba tik su kito-
mis sandoriy $alimis, jtrauktomis i jy atitinkamas koreguojamyjy kity sandoriy Saliy grupes. Jeigu dél operaciniy
prieZasciy nacionalinis centrinis bankas atlikdamas kieckvieng operacija negali dirbti su visomis koreguojamosiomis
kitomis sandoriy $alimis, tai $ioje valstybéje nar¢je kity sandoriy Saliy atranka turi bati pagrista rotacijos principu,
uztikrinanéiu nesaliskuma.

ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar i$skirtinémis aplinkybémis koreguojamasias dvisales operacijas gali atlikti
pats ECB. Jeigu ECB turéty atlikti dviSales operacijas, tada ECB, taikydamas rotacijos principa ir siekdamas uztik-
rinti nesaliskumg, kitas sandoriy 3alis turéty atrinkti i§ ty euro zonos kity sandoriy $aliy, kurios yra tinkamos daly-
vauti greituosiuose konkursuose ir dvisalése operacijose.

Sankcijos, taikytinos nevykdanc¢ioms jsipareigojimy kitoms sandoriy Salims

ECB, vadovaudamasis 1998 m. lapkricio 23 d. Tarybos reglamentu (EB) Nr. 2532/98 dél Europos centrinio banko
teisiy taikyti sankcijas (3), 1999 m. rugséjo 23 d. Europos centrinio banko reglamentu (EB) Nr. 2157/1999 dél
Europos centrinio banko teisiy taikyti sankcijas (ECB[1999/4) (#), 1998 m. lapkric¢io 23 d. Tarybos reglamentu
(EB) Nr. 2531/98 dél Europos centrinio banko minimaliy privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo (%), su pakeiti-
mais, ir 2003 m. rugséjo 12 d. Europos centrinio banko reglamentu (EB) Nr. 1745/2003 dél minimaliy privalo-
myjy atsargy reikalavimo taikymo (ECB/2003/9) (9), taiko sankcijas jstaigoms, kurios nevykdo jsipareigojimy,
atsirandanciy pagal ECB reglamentus ir sprendimus dél minimaliy privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo. Ati-
tinkamos sankcijos ir procediirinés jy taikymo taisyklés nustatytos pirmiau i§vardytuose reglamentuose. Be to, rimto
minimaliy privalomuyjy atsargy reikalavimy pazeidimo atveju Eurosistema gali laikinai sustabdyti kity sandoriy Saliy
teise dalyvauti atvirosios rinkos operacijose.

Remiantis atitinkamo nacionalinio centrinio banko (arba ECB) taikomomis sutartinémis arba reguliavimo priemo-
niy nuostatomis, Eurosistema gali taikyti ir taikys finansines baudas kitoms sandoriy Salims arba laikinai sustabdys
ju teise dalyvauti atvirosios rinkos operacijose, jeigu kitos sandoriy 3alys nesilaikys savo jsipareigojimy, prisiimty
pagal nacionalinio centrinio banko (arba ECB) taikomas sutartines arba reguliavimo priemones, kaip nurodyta
toliau.

Tai susij¢ su konkurso taisykliy pazeidimais (jeigu kita sandorio 3alis negali pervesti pakankamos uZtikrinamojo
turto sumos atsiskaityti uz likvidzias lésas, kurios buvo jai paskirtos atliekant likvidumo didinimo operacija, arba
jeigu ji negali pateikti pakankamos pinigy sumos atsiskaityti uz suma, kuri jai buvo paskirta atliekant likvidumo
mazinimo operacijg), taip pat su dvisaliy sandoriy taisykliy pazeidimais (jeigu kita sandorio 3alis negali pateikti
pakankamos tinkamo uztikrinamojo turto sumos arba pakankamos pinigy sumos atsiskaityti uz dvisaliais sando-
riais suderétg sumg).

Tai taikoma ir tada, kai kita sandorio 3alis nesilaiko uZtikrinamojo turto naudojimo taisykliy (jeigu kita sandorio
Salis naudoja turta, kuris yra arba tapo netinkamas, arba kurio kita sandorio 3alis negali naudoti dél, pavyzdziui,
artimy rysiy tarp emitento arba garanto ir kitos sandorio $alies arba dél jy tapatybés), nesilaiko taisykliy dél dienos
pabaigos procediiry ir sglygy, leidZianciy pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe (jeigu kita sandorio 3alis, kuri
dienos pabaigoje turi neigiama likutj atsiskaitomojoje saskaitoje, netenkina reikalavimy, kurie keliami norint pasi-
naudoti ribinio skolinimosi galimybe).

Be to, laikino teisiy sustabdymo priemoné, taikoma jsipareigojimy nevykdancios kitos sandorio Salies atzvilgiu,
gali bati taikoma tos pacios jstaigos filialui, esan¢iam kitoje valstybéje naréje. Jeigu tai batina taikyti kaip i$skirting
priemong atsizvelgiant i jsipareigojimy nevykdymo rimtuma, kurj patvirtina pazeidimy daznumas arba trukme,
kitos sandorio Salies teis¢ dalyvauti visose biisimose pinigy politikos operacijose gali bati, pavyzdziui, laikinai
sustabdyta tam tikra laikotarpij.

Nacionaliniy centriniy banky taikomos finansinés baudos uZ jsipareigojimy nevykdyma, susijusj su taisykliy dél
konkurso operacijy, dvisaliy sandoriy, uztikrinamojo turto, dienos pabaigos procediiry arba salygy, leidZianciy pasi-
naudoti ribinio skolinimosi galimybe, pazeidimais, apskaiciuojamos taikant i§ anksto nustatyta baudos dydj (kaip
nustatyta 6 priede).

3) OLL 318, 1998 m. lapkricio 27 d., p. 4.
4 OLL 264, 1999 m. spalio 12 d, p. 21.
5) OLL 318, 1998 m. lapkricio 27 d., p. 1.
6) OLL 250, 2003 m. spalio 2 d., p. 10.
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2.4.  Teisiy laikinas sustabdymas arba atémimas atsargumo sumetimais

Remiantis atitinkamo nacionalinio centrinio banko (arba ECB) taikomomis sutartiniy arba reguliavimo priemoniy
nuostatomis, Eurosistema atsargumo sumetimais gali laikinai sustabdyti arba atimti i§ kity sandoriy $aliy teis¢ nau-
dotis pinigy politikos priemonémis.

Be to, kity sandoriy Saliy teisiy laikinas sustabdymas arba atémimas gali biti pateisinamas kai kuriais atvejais,
kuriems taikytina kitos sandorio 3alies ,isipareigojimy nevykdymo* savoka, kaip nustatyta nacionaliniy centriniy
banky taikomose sutartiniy arba reguliavimo priemoniy nuostatose.
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3 SKYRIUS

ATVIROSIOS RINKOS OPERACIJOS

Atvirosios rinkos operacijoms tenka svarbus vaidmuo Eurosistemos pinigy politikoje. Jos naudojamos reguliuoti palikany
normas, valdyti likviduma rinkoje ir iSreiksti pinigy politikos pozicija. Atsizvelgiant i jy tikslus, reguliaruma ir tvarka, Euro-
sistemos atvirosios rinkos operacijas galima suskirstyti | keturias kategorijas: pagrindinés refinansavimo operacijos, ilges-
nés trukmes refinansavimo operacijos, koreguojamosios operacijos ir struktiirinés operacijos. GriZtamieji sandoriai yra
svarbiausia Eurosistemos atvirosios rinkos priemoné i3 visy naudojamy priemoniy ir ja galima naudoti visy keturiy kate-
gorijy operacijoms, o skolos sertifikatus — tik atliekant struktirines likvidumo mazinimo operacijas. Be to, Eurosistema
turi dar tris priemones, kurias galima taikyti vykdant koreguojamasias operacijas: vienakrypcius sandorius, valiuty apsikei-
timo sandorius ir terminuotyjy indéliy pritraukimg. Tolesniuose skirsniuose i§samiai apibidintos konkrecios Eurosistemos
taikomy jvairiy atvirosios rinkos priemoniy savybeés.

3.1.

3.1.1.

Griztamieji sandoriai

Bendrosios nuostatos

Priemonés rasis

Grijztamieji sandoriai — tai operacijos, kai Eurosistema perka arba parduoda tinkama turta sudarydama atpirkimo
sandorius arba vykdo kredito operacijas, uztikrintas tinkamo turto jkaitu. GriZtamieji sandoriai sudaromi atliekant
pagrindines refinansavimo operacijas ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas. Be to, Eurosistema gali taikyti
griztamuosius sandorius atlikdama struktairines ir koreguojamasias operacijas.

Teisinis pagrindas

Nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti griztamuosius sandorius pagal atpirkimo sandorius (kai turto nuosa-
vybé perleidziama kreditoriui, o Salys susitaria sudaryti griztamajj sandorj, graZinant turta skolininkui tam tikru
momentu ateityje) arba suteikdami jkaitu uZztikrintas paskolas (kai turtas uztikrina saugumo reikalavimg, taciau,
vykdydamas prisiimtg skolos jsipareigojima, skolininkas islaiko nuosavybés teis¢ i ta turtg). [Ssamesnés nuostatos
dél griztamyjy sandoriy, kurie sudaromi pagal atpirkimo sandorius, nustatomos atitinkamo nacionalinio centrinio
banko (arba ECB) taikomose sutartinése priemonése. Priemonése dél griztamuyjy sandoriy, kurie sudaromi teikiant
ikaitu uztikrintas paskolas, atsizvelgiama i skirtingy jurisdikcijy taikomas nevienodas procediras ir formalumus,
igyvendinancius atitinkama uztikrinimo (pvz., ikeitimo, teisiy uz (ar) reikalavimus i atitinkama turtg perleidimo)
reikalavima.

Palikany salygos

Pirkimo ir atpirkimo kainos skirtumas sudarant atpirkimo sandorj atitinka paliikanas, skaiCiuojamas uz pinigy
sumg, pasiskolintg arba paskolintg per visa operacijos terming, t. y. i atpirkimo kaing jskai¢iuojamos atitinkamos
mokétinos paliikanos. GriZztamyjy sandoriy, sudaromy teikiant jkaitu uZtikrintas paskolas, palikany norma nusta-
toma taikant konkrecig palikany norma uz paskolos sumg iki operacijos termino suéjimo. Palikany norma, tai-
koma Eurosistemos griZztamosioms atvirosios rinkos operacijoms, yra paprastoji paliikany norma, apskai¢iuojama
pagal ,faktinj/360“ dieny skaiCiavimo susitarimg.

Pagrindinés refinansavimo operacijos

Pagrindinés refinansavimo operacijos yra svarbiausios Eurosistemos vykdomos atvirosios rinkos operacijos, kurioms
tenka pagrindinis vaidmuo siekiant reguliuoti palikany normas, valdyti likviduma rinkoje ir iSreiksti pinigy politi-
kos pozicijg. Jos taip pat suteikia didZiaja finansy sektoriaus refinansavimo dalj.

Pagrindiniy refinansavimo operacijy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— tai likvidumo didinimo grjZztamosios operacijos;
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— jos atlickamos reguliariai kickvieng savaite (1);

— jy terminas paprastai yra viena savaité (2);

— jas decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

— jos igyvendinamos standartiniy konkursy biidu (kaip apibidinta 5.1 skirsnyje);

— visos kitos sandoriy 3alys, tenkinan¢ios bendruosius tinkamumo kriterijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali
teikti pasitilymus dél pagrindiniy refinansavimo operacijy;

— antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibidinta 6 skyriuje) gali bati naudojamas kaip
uztikrinamasis turtas pagrindinéms refinansavimo operacijoms atlikti.

3.1.3. llgesnés trukmés refinansavimo operacijos

Eurosistema taip pat jgyvendina reguliarias, paprastai trijy ménesiy termino, refinansavimo operacijas, kuriomis
siekiama finansy sektoriui suteikti papildomo ilgesnés trukmés refinansavimo. Sios operacijos sudaro tik nedidele
bendros refinansavimo sumos dalj. Siomis operacijomis Eurosistema nesiekia daryti jtakos rinkai, todél paprastai ji
veikia kaip paltikany gavéja. Atitinkamai ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos paprastai jgyvendinamos kin-
tamyjy paliikany konkursy biidu, o ECB kartais nustato baisimuose konkursuose paskirstytinus kiekius. Susiklos-
Cius i3skirtinéms aplinkybéms, Eurosistema gali jgyvendinti ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijas fiksuotyjy
palikany konkursy badu.

Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:
— tai likvidumo didinimo griztamosios operacijos;

— jos atlickamos reguliariai kiekvieng ménesj (1);

— jy terminas paprastai yra trys ménesiai (2);

— jas decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

— jos jgyvendinamos standartiniy konkursy biidu (kaip apibadinta 5.1 skirsnyje);

— visos kitos sandoriy 3alys, tenkinan¢ios bendruosius tinkamumo kriterijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali
teikti pasitlymus dél ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy;

— antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibiidinta 6 skyriuje) gali biti naudojamas kaip
uztikrinamasis turtas ilgesnés trukmés refinansavimo operacijoms atlikti.

3.1.4. Koreguojamosios grjZtamosios operacijos

Eurosistema koreguojamasias operacijas gali jgyvendinti sudarydama griztamuosius atvirosios rinkos sandorius.
Koreguojamosiomis operacijomis sickiama valdyti likviduma rinkoje ir reguliuoti paliikany normas, ypac siekiant
susvelninti nenumatyty likvidumo svyravimy rinkoje jtaka paliikany normoms. Kadangi nenumatyty jvykiy rin-
koje atveju gali reikéti veikti greitai, pageidautina, kad Eurosistema ilikty ypac lanksti pasirinkdama procediras ir
Siy operacijy vykdymo operacinius aspektus.

Koreguojamyjy griztamyjy operacijy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— jos gali bati likvidumo didinimo arba mazinimo operacijos;

(1) Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos jgyvendinamos pagal Eurosistemos i§ anksto paskelbta konkursy operacijy
kalendoriy (taip pat zr. 5.1.2 skirsnj), kurj galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.int), taip pat ir Eurosistemos interneto svetai-
nése (zr. 5 prieda).

(?) Pagrindiniy ir ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijy terminas kartais gali kisti, inter alia, priklausomai nuo valstybiy nariy banky
nedarbo dieny.
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— jy daznumas nestandartizuotas;
— jy terminas nestandartizuotas;

— likvidumo didinimo koreguojamieji griZtamieji sandoriai paprastai sudaromi greityjy konkursy badu, taciau
neatmetama ir galimybé naudoti dvisales procediras (Zr. 5 skyriy);

— likvidumo mazinimo koreguojamieji griZtamieji sandoriai paprastai sudaromi taikant dvisales procediiras (kaip
apibadinta 5.2 skirsnyje);

— Sias operacijas paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai (ECB valdancioji taryba
gali nuspresti, ar i§skirtinémis aplinkybémis dvisales koreguojamasias griZtamasias operacijas gali jgyvendinti
pats ECB);

— Eurosistema pagal kriterijus, apibudintus 2.2 skirsnyje, gali pasirinkti ribota skaiciy kity sandoriy 3aliy, kurios
gali dalyvauti jgyvendinant koreguojamasias griztamasias operacijas;

— antring rinkg turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibaidinta 6 skyriuje) gali biiti naudojamas kaip
uztikrinamasis turtas koreguojamosioms griZztamosioms operacijoms jgyvendinti.

Struktiirinés griztamosios operacijos

Eurosistema gali jgyvendinti strukttirines operacijas sudarydama griZtamuosius atvirosios rinkos sandorius, kuriais
siekiama reguliuoti Eurosistemos struktiiring padétj finansy sektoriaus atzvilgiu.

Siy operacijy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— tai likvidumo didinimo operacijos;

— jy daznumas gali bati reguliarus ir nereguliarus;

— jy terminas nestandartizuotas a priori;

— jos jgyvendinamos standartiniy konkursy badu (kaip apibtdinta 5.1 skirsnyje);
— jas decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

— visos kitos sandoriy $alys, tenkinancios bendruosius tinkamumo kriterijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali
teikti pasitlymus dél struktariniy griZtamyjy operacijy;

— antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibadinta 6 skyriuje) gali biti naudojamas kaip
uztikrinamasis turtas struktirinéms griztamosioms operacijoms jgyvendinti.

Vienakryp¢iai sandoriai
Priemonés rasis

Vienakrypciai atvirosios rinkos sandoriai — tai operacijos, kai Eurosistema rinkoje tiesiog perka arba parduoda tin-
kama turta. Sios operacijos jgyvendinamos tik struktiriniais ir koregavimo tikslais.

Teisinis pagrindas

Vienakryptis sandoris — tai visiskas pardavéjo nuosavybeés perleidimas pirkéjui be susijusio griZtamojo nuosavybés
perleidimo. Sandoriai sudaromi remiantis rinkos susitarimais dél sandoriui sudaryti naudojamy skolos priemoniy.

Kainy salygos

Apskai¢iuodama kainas, Eurosistema vadovaujasi placiausiai priimtais rinkos susitarimais dél sandoriui sudaryti nau-
dojamy skolos priemoniy.
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Kiti operaciniai aspektai

Eurosistemos vienakrypciy sandoriy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— tai gali bati likvidumo didinimo (vienakrypcio pirkimo) arba likvidumo mazinimo (vienakrypcio pardavimo)
operacijos;

— jy daznumas nestandartizuotas;

— jie sudaromi taikant dvisales procediras (kaip apibtdinta 5.2 skirsnyje);

— juos paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti,
ar iSskirtinémis aplinkybémis koreguojamasias vienakryptes operacijas gali igyvendinti pats ECB);

— nenustatyta jokiy a priori apribojimy dél kity sandoriy Saliy grupés vienakrypéiams sandoriams sudaryti;

— tik antring rinka turintis turtas (kaip apibidinta 6 skyriuje) paprastai naudojamas kaip uztikrinamasis turtas
vienakryp¢iams sandoriams sudaryti.

3.3.  Ecb skolos sertifikaty isleidimas

Priemonés rasis

ECB gali i8leisti skolos sertifikatus, sickdamas reguliuoti Eurosistemos struktiiring padétj finansy sektoriaus atzvilgiu,
kad sukurty (arba padidinty) likvidumo trikumg rinkoje.

Teisinis pagrindas

Sertifikatas — tai ECB skolinis jsipareigojimas sertifikato turétojo atzvilgiu. Sertifikatai isleidZiami ir saugomi nema-
terialioje sistemoje euro zonos vertybiniy popieriy depozitoriumuose. ECB skolos sertifikaty perleidimui netaiko
jokiy apribojimy. Kitas nuostatas, susijusias su ECB skolos sertifikatais, apibrézia iy sertifikaty salygos.

Palakany salygos

Skolos sertifikatai ileidziami su diskontu, t. y. jie i$leidZiami maZesne verte uzZ nominaligja ir suéjus terminui iSper-
kami uz nominaligja verte. Emisijos sumos ir iSpirkimo sumos skirtumas lygus palikanoms, susikaupusioms uz
emisijos sumg, taikant sutartg palikany normga uZ sertifikato terming. Taikoma palikany norma yra paprastoji
paltkany norma, skai¢iuojama pagal ,faktinj/360“ dieny skai¢iavimo susitarimg. Kaip apskai¢iuojama emisijos
suma, parodyta 1 intarpe.

Kiti operaciniai aspektai

ECB skolos sertifikaty iSleidimo operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— sertifikatai i§leidZiami siekiant sumazinti likviduma rinkoje;

— sertifikatai gali bati i$leidZiami reguliariai arba nereguliariai;

— sertifikaty terminas yra trumpesnis kaip 12 ménesiy;

— sertifikatai i$leidZiami standartiniy konkursy biidu (kaip apibadinta 5.1 skirsnyje);

— sertifikaty konkursus jgyvendina ir atsiskaitymg pagal juos decentralizuotai atlicka nacionaliniai centriniai
bankai;

— visos kitos sandoriy 3alys, tenkinancios bendruosius tinkamumo kriterijus (apibudintus 2.1 skirsnyje), gali teikti
pasitlymus pasirasyti ECB skolos sertifikatus.



2006 12 13

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 352/19

3.4.

1 INTARPAS

ECB skolos sertifikaty isleidimas

Emisijos suma: Pp=Nx———
rxD

T+———
36 000

N = nominalioji skolos sertifikato verté;

)
I

paltikany norma (procentais);

]
I

skolos sertifikato terminas (dienomis);

P; = skolos sertifikato emisijos suma.

Valiuty apsikeitimo sandoriai

Priemonés rasis

Valiuty apsikeitimo sandoriai, sudaromi pinigy politikos tikslais, — tai tuo pat metu vykstantys neatidéliotini ir
iSankstiniai eury keitimo j uZsienio valiutg sandoriai. Jie dazniausiai sudaromi koregavimo tikslais, dazniausiai sie-
kiant valdyti rinkos likviduma ir reguliuoti paliikany normas.

Teisinis pagrindas

Valiuty apsikeitimo sandoriai, sudaromi pinigy politikos tikslais, — tai operacijos, kai Eurosistema perka (arba par-
duoda) eurus uz uZsienio valiutg ir tuo pat metu parduoda (arba perka) juos atgal, sudarydama iSankstinj sandorj
nustatyta atpirkimo dieng. Kitos valiuty apsikeitimo sandoriy nuostatos nurodomos atitinkamo nacionalinio cent-
rinio banko (arba ECB) taikomose sutartinése priemonése.

Valiutos ir valiuty kurso salygos

Paprastai Eurosistema sandorius sudaro tik valiutomis, kuriomis placiai prekiaujama, ir remdamasi standartine rin-
kos praktika. Atlikdamos kiekviena valiuty apsikeitimo operacija, Eurosistema ir kitos sandoriy Salys susitaria dél
sandorio apsikeitimo punkty. Apsikeitimo punktai — tai iSankstinio sandorio valiuty kurso ir neatidéliotino sando-
rio valiuty kurso skirtumas. Euro ir uzsienio valiutos apsikeitimo punktai skelbiami pagal bendruosius rinkos susi-
tarimus. Valiuty apsikeitimo sandoriy valiuty kurso salygos pateiktos 2 intarpe.

Kiti operaciniai aspektai

Valiuty apsikeitimo sandoriy operacinius aspektus galima apibendrinti taip:

— tai gali bati likvidumo didinimo arba mazinimo operacijos;

— jy daznumas nestandartizuotas;

— jy terminas nestandartizuotas;

— jie sudaromi greityjy konkursy biidu arba atliekant dvisales procediiras (Zr. 5 skyriy);

—  juos paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti,
ar i$skirtinémis aplinkybémis dvisalius valiuty apsikeitimo sandorius gali sudaryti pats ECB);

—  Eurosistema pagal 2.2 skirsnyje ir 3 priede nurodytus kriterijus gali atrinkti ribotg skaiciy kity sandoriy Saliy,
galin¢iy dalyvauti sudarant valiuty apsikeitimo sandorius.
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2 INTARPAS
Valiuty apsikeitimo sandoriai

S = dabartinis eury (EUR) ir uZsienio valiutos (ABC) kursas (valiuty apsikeitimo sandorio sudarymo dieng):
x x ABC
" 1xEUR

Fy = iSankstinis eury ir uZsienio valiutos (ABC) kursas apsikeitimo sandorio atpirkimo dieng (M):
y x ABC
MTTXEUR
Ay = iSankstiniai eury ir ABC punktai apsikeitimo sandorio atpirkimo dieng (M):
A, =F,~S
N() = neatidéliotino sandorio valiutos suma; N(.),, = iSankstinio sandorio valiutos suma:

N(ABC)
N(ABC) = N(EUR) xS arba N(EUR) = ——,

N(ABQ),,
N(ABC),, = N(EUR),, x F,, arba N(EUR), = ——
M

Terminuotyjy indéliy pritraukimas
Priemonés rasis

Eurosistema gali pakviesti kitas sandoriy 3alis uz atlygj padéti terminuotuosius indélius valstybés narés, kurioje
jsteigta kita sandorio 3alis, nacionaliniame centriniame banke. Terminuotyjy indéliy pritraukimas numatytas tik
koregavimo tikslu, sickiant sumazinti likviduma rinkoje.

Teisinis pagrindas

I§ kity sandoriy 3aliy priimami indéliai turi nustatyta terming ir nustatytg palikany norma. Nacionaliniai centriniai
bankai mainais uz indélius nesuteikia jokio uztikrinimo ikaitu.

Palakany salygos

Indéliams taikoma paliikany norma — tai paprastoji paliikany norma, kuri apskaic¢iuojama pagal ,faktinj/360“ dieny
skai¢iavimo susitarimg. Palikanos i§mokamos suéjus indélio terminui.

Kiti operaciniai aspektai

Terminuotyjy indéliy pritraukimo operacinius aspektus galima apibendrinti taip:
— indéliai pritraukiami siekiant sumazinti likviduma;

— indéliy pritraukimo daznumas nestandartizuotas;

— indéliy terminas nestandartizuotas;

— indéliai paprastai pritraukiami skelbiant greituosius konkursus, nors neatmetama ir galimybé taikyti dvisales
procediras (zr. 5 skyriy);

— indélius paprastai decentralizuotai pritraukia nacionaliniai centriniai bankai (ECB valdancioji taryba gali
nuspresti, ar iSskirtinémis aplinkybémis dvisalj terminuotyjy indéliy (3) pritraukima gali atlikti pats ECB);

— Eurosistema pagal 2.2 skirsnyje nurodytus kriterijus gali atrinkti ribotg skai¢iy kity sandoriy 3aliy terminuo-
tiesiems indéliams pritraukti.

(3) Terminuotieji indéliai laikomi nacionaliniy centriniy banky saskaitose; taip biity net ir tuo atveju, jeigu tokias operacijas centralizuotai
igyvendinty ECB.
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4 SKYRIUS
NUOLATINES GALIMYBES
4.1. Ribinio skolinimosi galimybé

Priemonés riasis

Kitos sandoriy 3alys gali naudotis ribinio skolinimosi galimybe, kad gauty vienai nakciai likvidziy lésy i§ nacionali-
niy centriniy banky uz tinkama turta (kaip nustatyta 6 skyriuje), taikant i§ anksto nustatyta paliikany norma. Sia
galimybe siekiama tenkinti laikinus kity sandoriy Saliy likvidumo poreikius. Iprastomis aplinkybémis $ios galimybés
palikany norma sudaro ,lubas“ vienos nakties rinkos palikany normai. Ribinio skolinimosi galimybés salygos yra
vienodos visoje euro zonoje.

Teisinis pagrindas

Taikydami ribinio skolinimosi galimybe, nacionaliniai centriniai bankai gali didinti likviduma sudarydami vienos nak-
ties atpirkimo sandorius (nuosavybés teisé i turtg perleidziama kreditoriui, o $alys sutinka sudaryti griZtamaji sando-
ri, kuriuo turtas skolininkui baty grazinamas kita darbo dieng) arba jkaitu uZztikrintomis vienos nakties paskolomis
(turtas uztikrina saugumo reikalavima, bet, vykdant skolos jsipareigojima, skolininkas islaiko nuosavybés teis¢ i ta
turta). Atpirkimo sandoriy nuostatos i$samiau apibréztos atitinkamo nacionalinio centrinio banko taikomose sutar-
tinése priemonése. Priemonése, pagal kurias likvidumas didinamas ikaitu uZztikrintomis paskolomis, atsizvelgiama |
skirtingy jurisdikcijy taikomas nevienodas procediras ir formalumus, jgyvendinancius atitinkama uztikrinimo (jkei-
timo, teisiy uZ (ar) reikalavimus j atitinkamg turta perleidimo) reikalavima.

Galimybés naudojimo salygos

[staigos, tenkinancios bendruosius kity sandoriy Saliy tinkamumo kriterijus, nustatytus 2.1 skirsnyje, gali pasinau-
doti ribinio skolinimosi galimybe. Teis¢ pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe suteikia valstybés narés, kurioje
jsteigta jstaiga, nacionalinis centrinis bankas. Ribinio skolinimosi galimybe galima naudotis tik tomis dienomis, kada
veikia atitinkama nacionaliné realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy (RLAA) sistema ir atitinkama vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema (VPAS).

Kiekvienos darbo dienos pabaigoje kity sandoriy 3aliy dienos debeto pozicijos jy atsiskaitomosiose sgskaitose nacio-
naliniuose centriniuose bankuose automatiskai laikomos prasymu pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe. Naudo-
jimosi ribinio skolinimosi galimybe dienos pabaigoje tvarka nurodyta 5.3.3 skirsnyje.

Kitai sandorio $aliai gali bati leidZziama pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe isiuntus prasyma valstybés nareés,
kurioje jsteigta kita sandorio 3alis, nacionaliniam centriniam bankui. Kad nacionalinis centrinis bankas galéty paten-
kinti praSyma tg pacia diena, nacionalinis centrinis bankas turi gauti praSyma ne véliau kaip 30 minuciy po faktinio
sistemos TARGET uzdarymo laiko (1) (2). Paprastai sistemos TARGET uzdarymo laikas yra 18 val. ECB laiku (CET
laikas). Galutinis prasymo pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe terminas atidedamas dar 30 minuciy paskuting
Eurosistemos atsargy laikymo laikotarpio darbo diena. Pra§yme turi bati nurodyta paskolos suma ir uztikrinamasis
turtas, kurj reikia pateikti sandoriui, jeigu jis tam sandoriui i§ anksto nebuvo pateiktas j nacionalinj centrinj banka.

I8skyrus reikalavimg pateikti uztikrinimui pakankama tinkamg turta, néra jokiy 1¢§y sumos, kurig galima gauti pagal
ribinio skolinimosi galimybe, apribojimy.

Terminas ir palikany salygos

Paskolos, suteiktos pasinaudojus $ia galimybe, terminas yra viena naktis. Kitos sandoriy 3alys, tiesiogiai dalyvaujan-
Cios sistemoje TARGET, paskola grazina kita diena, tuo metu, kai pradeda dirbti atitinkama nacionaliné RLAA sis-
tema ir atitinkama VPAS.

Kai kuriose valstybése narése nacionalinis centrinis bankas (arba kai kurie jo filialai) gali nedirbti tam tikromis Eurosistemos darbo
dienomis dél nacionaliniy arba regioniniy banky ne darbo dieny ir nevykdyti pinigy politikos operacijy. Siais atvejais atitinkamo nacio-
nalinio centrinio banko pareiga yra i§ anksto pranesti kitoms sandoriy 3alims apie susitarimus dél galimybiy pasinaudoti ribinio skoli-
nimosi galimybe banky ne darbo diena.

Sistemos TARGET uzdarymo dienos skelbiamos ECB interneto svetainéje (www.ecb.int) ir Eurosistemos interneto svetainése
(Zr. 5 prieda).
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Eurosistema i§ anksto skelbia palikany norma, kuri apskai¢iuojama kaip paprastoji palikany norma pagal
Lfaktini/360“ dieny skai¢iavimo susitarima. ECB bet kuriuo metu gali pakeisti palikany norma, kuri jsigalioja ne
anksciau kaip kita Eurosistemos darbo dieng (3) (#). Palikanos uz naudojimasi sia galimybe mokamos grazinant
paskola.

Laikinas galimybés sustabdymas

Teisé pasinaudoti $ia galimybe suteikiama tik atsizvelgiant j ECB tikslus ir bendros pinigy politikos reikalavimus.
ECB bet kuriuo metu gali pakeisti galimybés salygas arba laikinai ja sustabdyti.

Indéliy galimybé

Priemonés rasis

Kitos sandoriy Salys gali pasinaudoti indéliy galimybe padédamos vienos nakties indélius nacionaliniuose centri-
niuose bankuose. Uz indélius mokama i§ anksto nustatyta paliikany norma. Jprastomis aplinkybémis uz indélius
mokama paliikany norma sudaro vienos nakties rinkos paliikany normos ,grindis*. Indéliy galimybés salygos yra
vienodos visoje euro zonoje (°).

Teisinis pagrindas

Uz vienos nakties indélius, priimtus i3 kity sandoriy $aliy, mokama nustatyto dydzio palikany norma. Kitai sandorio
Saliai mainais uz indélj nesuteikiamas joks uztikrinimas jkaitu.

Naudojimosi galimybe salygos (6)

[staigos, tenkinancios bendruosius kity sandoriy Saliy tinkamumo kriterijus, nustatytus 2.1 skirsnyje, gali pasinau-
doti indeliy galimybe. Teis¢ pasinaudoti indéliy galimybe suteikia valstybés narés, kurioje jsteigta jstaiga, nacionalinis
centrinis bankas. Indéliy galimybe galima naudotis tik tomis dienomis, kai veikia atitinkama nacionaliné RLAA
sistema.

Kitai sandorio $aliai gali biti leidZiama pasinaudoti indéliy galimybe i$siuntus prasyma valstybés narés, kurioje jsteigta
kita sandorio $alis, nacionaliniam centriniam bankui. Siekiant, kad nacionalinis centrinis bankas galéty patenkinti
praSyma ta pacig diena, nacionalinis centrinis bankas turi gauti prayma ne véliau kaip 30 minuciy po faktinio sis-
temos TARGET uzdarymo laiko, kuris paprastai yra 18 val. ECB laiku (CET laikas) (7) (8). Galutinis praymo pasi-
naudoti indéliy galimybe terminas atidedamas dar 30 minuciy paskuting Eurosistemos atsargy laikymo laikotarpio
darbo dieng. Pragyme turi bati nurodoma suma, kuri bus padéta kaip indélis pagal Sia galimybe.

Suma, kurig kita sandorio $alis gali padéti kaip indélj pagal $ig galimybe, neribojama.

Terminas ir palikany salygos

Pagal 3ig galimybe padéty indéliy terminas yra viena naktis. Kity sandoriy Saliy, kurios tiesiogiai dalyvauja sistemoje
TARGET, pagal $ig galimybe padéty indéliy terminas sueina kitg dieng, tuo metu, kai pradeda veikti atitinkama nacio-
naliné RLAA sistema.

Siame dokumente savoka ,Eurosistemos darbo diena“ - tai bet kuri diena, kurig ECB ir nors vienas nacionalinis centrinis bankas yra
atidaryti Eurosistemos pinigy politikos operacijoms vykdyti.

Sprendimus dél palikany normos pakeitimy priima Valdanioji taryba. Sie sprendimai paprastai priimami jvertinus pinigy politikos
pozicija (pirmajame ménesio posédyje), o isigalioja tik nuo kito atsargy laikymo laikotarpio pradzios.

Tarp euro zonos 3aliy gali baiti operacijy atlikimo skirtumy, atsirandanciy dél nevienodos nacionaliniy centriniy banky saskaity struk-
tiiros.

Dél nevienodos nacionaliniy centriniy banky saskaity struktiros ECB gali leisti nacionaliniams centriniams bankams taikyti naudoji-
mosi salygas, kurios Siek tiek skiriasi nuo apibtidinty $iame dokumente. Nacionaliniai centriniai bankai teiks informacija apie kiekvieng
nukrypimg nuo $iame dokumente apibiidinty naudojimosi salygy.

7r. $io skirsnio 1 i$nasa.

7r. $io skirsnio 2 isnasa.
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Eurosistema i§ anksto skelbia palikany norma, kuri apskaiciuojama kaip paprastoji palikany norma pagal
Lfaktinj/360 dieny skaiCiavimo susitarimg. ECB bet kuriuo metu gali pakeisti palikany norma, kuri jsigalioja ne
anksciau kaip kit Eurosistemos darbo dieng (%). Palikanos uz indélius mokamos suéjus indélio terminui.

Laikinas galimybés sustabdymas

Teisé pasinaudoti $ia galimybe suteikiama tik atsizvelgiant { ECB tikslus ir bendros pinigy politikos reikalavimus.
ECB bet kuriuo metu gali pakeisti galimybés salygas arba laikinai ja sustabdyti.

Zr. $io skirsnio 4 i§nasg.
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5.1.

5 SKYRIUS

PROCEDUROS

Konkursy procediiros

. Bendrosios nuostatos

Eurosistemos atvirosios rinkos operacijos paprastai jgyvendinamos konkurso btidu. Eurosistemos konkurso proce-
daros atlickamos $esiais operaciniais etapais, kaip parodyta 3 intarpe.

Eurosistemoje skiriamos dvi konkursy riSys: standartiniai ir greitieji konkursai. Standartiniy ir greityjy konkursy
procediiros yra vienodos, iSskyrus jy trukme ir kity sandoriy Saliy grupe.

Standartiniai konkursai

Standartiniai konkursai jvykdomi per 24 valandas nuo konkurso paskelbimo iki jo rezultaty patvirtinimo (laikas
tarp galutinio pasitilymy pateikimo termino ir konkurso rezultaty paskelbimo yra apytiksliai dvi valandos). Ipras-
tas standartiniy konkursy operaciniy etapy laiko grafikas pateiktas 1 schemoje. ECB gali nuspresti patikslinti atskiry
operacijy laiko grafika, jei mano, kad tai tikslinga.

Pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos ir struktiirinés operacijos (issky-
rus vienakrypcius sandorius) visada jgyvendinamos standartiniy konkursy biidu. Standartiniuose konkursuose gali
dalyvauti kitos sandoriy 3alys, tenkinan¢ios bendruosius tinkamumo kriterijus, apibréztus 2.1 skirsnyje.

Greitieji konkursai

Greitieji konkursai paprastai atliekami per 90 minuciy nuo konkurso paskelbimo, o po paskirstymo rezultaty
paskelbimo jie i§ karto patvirtinami. Iprastas greityjy konkursy operaciniy etapy laiko grafikas pateiktas 2 schemo-
je. ECB gali nuspresti patikslinti kai kuriy operacijy laiko grafika, jei mano, kad tai tikslinga. Greitieji konkursai
skelbiami tik koreguojamosioms operacijoms atlikti. Pagal 2.2 skirsnyje apibréztus kriterijus ir procediiras Eurosis-
tema gali pasirinkti ribota kity sandoriy 3aliy skaiciy dalyvauti greituosiuose konkursuose.

Fiksuotyjy ir kintamyjy palikany konkursai

Eurosistema gali pasirinkti fiksuotyjy paliikany (kiekio) arba kintamyjy palikany (palikany) konkursus. Fiksuo-
tyjy palikany konkurso atveju ECB nustato palikany norma i§ anksto, o kitos sandoriy $alys sitilo pinigy suma,
uz kurig jos nori sudaryti sandorius nustatyta paliikany norma (1). Kintamyjy paliikany konkurso atveju kitos san-
doriy 3alys sitilo pinigy sumas ir paliikany normas, kuriomis jos nori sudaryti sandorius su nacionaliniais centri-
niais bankais (2).

(1) Fiksuotyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursy atveju ECB nustato operacijos apsikeitimo punktus, o kitos sandoriy Salys

sitilo nustatyta valiutos suma, kurig jos nori parduoti (ir i$pirkti) arba pirkti (ir parduoti atgal) taikydamos $ig paliikany norma.
(?)  Kintamyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursy atveju kitos sandoriy Salys teikia pasitilyma dél nustatytos valiutos sumos
ir nurodo apsikeitimo punktus, kuriuos taikydamos jos noréty atlikti operacija.
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1 etapas

2 etapas
3 etapas

4 etapas

5 etapas

6 etapas

3 INTARPAS

Operaciniai konkursy procedury etapai

Konkurso paskelbimas
a)  ECB apie ji paskelbia viesai per naujienu tarnybas;

b) nacionaliniai centriniai bankai apie ji paskelbia per nacionalines naujienu tarnybas ir tiesiogiai
kitoms sandoriu $alims (jeigu mano, kad tai butina).

Kitu sandoriu aliu pasiulymu parengimas ir pateikimas.
Pasiulymu saraSo sudarymas Eurosistemoje.
Paskirstymas konkurse ir konkurso rezultatu paskelbimas:

a)  ECB sprendimas del paskirstymo;
b) paskirstymo rezultato paskelbimas.

Individualiu paskirstymo rezultatu patvirtinimas.

Atsiskaitymas uz sandorius (Zr. 5.3 skirsni).

5.1.2. Konkursy operacijy kalendorius

)

Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos

Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos jgyvendinamos pagal Eurosistemos paskelbta iSankstini
kalendoriy (3). Kalendorius skelbiamas likus ne maziau kaip trims ménesiams iki mety, kuriems jis taikomas, pra-
dzios. [prastos pagrindiniy ir ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijy jgyvendinimo dienos nurodytos 2 lenteléje.
ECB siekia uztikrinti, kad visy valstybiy nariy kitos sandoriy Salys galéty dalyvauti jgyvendinant pagrindines ir ilges-
nés trukmeés refinansavimo operacijas. Todél, sudarydamas $iy operacijy kalendoriy, ECB atitinkamai patikslina

jprastg grafika, atsizvelgdamas j atskiry valstybiy nariy banky ne darbo dienas.

Strukttrinés operacijos

Strukttirinés operacijos standartiniy konkursy baidu pagal i§ anksto paskelbta kalendoriy nejgyvendinamos. Taciau
struktdirinés operacijos paprastai vykdomos ir uz jas atsiskaitoma tik tomis dienomis, kurios yra visy valstybiy

nariy nacionaliniy centriniy banky darbo dienos (4).

Koreguojamosios operacijos

Koreguojamosios operacijos pagal i§ anksto paskelbta kalendoriy nejgyvendinamos. ECB gali nuspresti koreguoja-
mgsias operacijas vykdyti bet kurig Eurosistemos darbo dieng. Atliekant Sias operacijas, dalyvauja tik ty valstybiy
nariy, kuriose sandorio diena, atsiskaitymo diena ir mokéjimo diena yra nacionaliniy centriniy banky darbo die-

nos, nacionaliniai centriniai bankai.

Eurosistemos konkursy operacijy kalendorius pateiktas ECB interneto svetainéje (www.ecb.int) ir Eurosistemos interneto svetainése

(Zr. 5 prieda).

Siame dokumente sgvoka ,nacionaliniy centriniy banky darbo diena* — tai bet kuri diena, kurig konkrecios valstybés narés nacionalinis
centrinis bankas yra atidarytas Eurosistemos pinigy politikos operacijoms vykdyti. Kai kuriy valstybiy nariy nacionalinio centrinio
banko filialai gali biiti uzdaryti nacionaliniy centriniy banky darbo dienomis dél vietiniy arba regioniniy banky ne darbo dieny. Siais
atvejais atitinkamo nacionalinio centrinio banko pareiga yra i§ anksto pranesti kitoms sandoriy Salims apie susitarimy dél sandoriy,

kuriuose dalyvauja 3ie filialai, sudaryma.
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1 SCHEMA

Iprastas standartiniy konkursy operaciniy etapy laiko grafikas

| T-1 || Prekybos diena (T) | [T+1]
30 45 1®Ya 45 agll30 45 OV 45 30 45 10V 45 30 45 MY 45 g0
||I|||||I||I I||I|||||I|| ||I|||||I||I||I|||||I||I
:Ila—‘
Ib L >
3 4a
4 5 —1
6
15.30 val. 9.30 val. 11.15 val.
Konkurso Galutinis terminas kitoms Konkurso rezultaty
paskelbimas sandoriy Salims teikti paskelbimas
pasitlymus

Pastaba: skaiciai — tai 3 intarpe nurodyti operaciniai etapai.

2 SCHEMA
Iprastas greityjy konkursy operaciniy etapy laik grafikas

Prekybos diena (T) |

Pirmoji valanda Antroji valanda Trecioji valanda
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
I||I||||I||I|I|||||I|I||I|||||I||I||I||

la [
Ib
2 4b
3 4a
5
Konkurso 6
paskelbimas
Galutinis
terminas
kitoms sandoriy
Salims teikti
pasidalymus
Konkurso
rezultaty

paskelbimas

Pastaba: skaiciai — tai 3 intarpe nurodyti operaciniai etapai.

2 LENTELE

Iprastos sandoriy dienos jgyvendinant pagrindines ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas

Operacijos rusis Iprasta sandorio diena (T)
Pagrindinés refinansavimo operacijos Kiekviena antradienj
Ilgesnes trukmés refinansavimo operacijos Paskutinj kiekvieno kalendorinio menesio
treciadieni (*)

(") Deél Kalédy $venciy laikotarpio gruodzio ménesio operacija paprastai paankstinama viena savaite, t. y. perkeliama i ankstesnj
ménesio treciadien.
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Konkursy operacijy paskelbimas

Eurosistemos standartiniai konkursai skelbiami vieSai per naujieny tarnybas. Be to, nacionaliniai centriniai bankai
apie konkurso operacija gali paskelbti tiesiogiai kitoms sandoriy $alims, nesinaudodami naujieny tarnybomis. Vie-
Same konkurso paskelbimo pranesime paprastai pateikiama tokia informacija:

—  konkurso operacijos identifikavimo numeris;

—  konkurso operacijos diena;

— operacijos risis (likvidumo didinimas arba mazinimas ir naudojamos pinigy politikos priemonés risis);

— operacijos terminas;

— aukciono rasis (fiksuotyjy arba kintamyjy palikany konkursas);

— paskirstymo metodas (olandiskasis arba amerikietiskasis aukcionas, kaip nustatyta 5.1.5 skirsnyje);

— numatoma operacijos suma (paprastai tik ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy atveju);

—  fiksuotoji konkurso paliikany norma, kaina arba apsikeitimo punktas (fiksuotyjy paliikany konkursy atveju);

— minimali (maksimali) priimtina paliikany norma, kaina, apsikeitimo punktas (jei taikytina);

— operacijos pradzios ir termino su¢jimo diena (jei taikytina) arba sumokéjimo uz priemong diena ir priemonés
termino suéjimo diena (jeigu iSleidziami skolos sertifikatai);

— operacijos valiutos ir ta valiuta, kurios suma laikoma nustatyta (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

— orientacinis dabartinis valiuty kursas, tatkomas apskaiciuojant pasitlymus (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

— pasitlymo didziausios sumos riba (jeigu yra);

— atskiro paskirstymo maziausia suma (jeigu yra);

— maziausias paskirstymy santykis (jeigu yra);

— pasitlymy pateikimo grafikas;

— sertifikaty nominalas (skolos sertifikaty isleidimo atveju);

— emisijos ISIN kodas (skolos sertifikaty isleidimo atveju).

Eurosistema, sickdama padidinti savo koreguojamuyjy operacijy skaidruma, greituosius konkursus paprastai i§ anksto
skelbia viesai. Taciau i§skirtinémis aplinkybémis ECB gali nuspresti i§ anksto vieSai neskelbti greityjy konkursy.
Greitieji konkursai skelbiami vadovaujantis ta pacia tvarka kaip ir skelbiant standartinius konkursus. Atliekant grei-
taji konkursa, nepriklausomai nuo to, ar jis buvo paskelbtas viesai, ar ne, nacionalinis centrinis bankas tiesiogiai
kreipiasi j pasirinktas kitas sandoriy Salis.
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5.1.4. Kity sandoriy Saliy pasisilymy parengimas ir pateikimas

Kity sandoriy Saliy pasitlymai turi atitikti nacionaliniy centriniy banky nustatyta pavyzding forma, skirta atitinka-
mai operacijai. Pasifilymai turi bati pateikiami valstybés narés, kurioje jsikiirusi jstaiga (jos pagrindiné buveiné arba
filialas), nacionaliniam centriniam bankui. Pasitlymus gali teikti tik vienas kiekvienos valstybés narés jstaigos pada-
linys (pagrindiné buveiné arba paskirtas filialas).

Kitos sandoriy Salys fiksuotyjy palikany konkursy atveju savo pasitilymuose privalo nurodyti pinigy suma, uz
kuria jos ketina sudaryti sandorj su nacionaliniais centriniais bankais (5).

Kintamyjy paltikany konkursy atveju kitos sandoriy Salys gali teikti pasitlymus nurodydamos iki 10 skirtingy pald-
kany normy, kainy ar apsikeitimo punkty. Kiekviename pasitilyme jos turi nurodyti pinigy suma, uz kurig ketina
sudaryti sandorj su nacionaliniais centriniais bankais, ir atitinkamg paliikany norma (6) (7). Palikany normos pasiii-
lymai turi bati iSreiksti kaip 0,01 procentinio punkto kartotiniai. Skelbiant kintamyjy paliikany valiuty apsikei-
timo sandoriy konkursg, apsikeitimo punktai turi biti skelbiami pagal standartinius rinkos susitarimus, o pasitilymai
turi biiti iSreiksti kaip 0,01 apsikeitimo punkto kartotiniai.

Pagrindinéms refinansavimo operacijoms teikiamo pasitilymo maziausia suma yra 1 000 000 eury. Didesni uz 3ig
sumg pasitlymai turi bati iSreiksti kaip 100 000 eury kartotiniai. Tokios pacios pasitilymo maziausios sumos ir jy
kartotiniai nustatyti koreguojamosioms ir struktfirinéms operacijoms. Pasitilymo maziausia suma atskirai taikoma
kiekvienam paliikany normos, kainos ir apsikeitimo punkto dydziui.

Kiekvienas nacionalinis centrinis bankas nustato ilgesnés trukmés refinansavimo operacijoms teikiamo pasitilymo
maziausig sumg nuo 10 000 iki 1 000 000 eury. Pasitilymai, didesni uz pasiilymo maziausig suma, turi bati
iSreiksti kaip 10 000 eury kartotiniai. Pasiilymo maziausia suma atskirai taikoma kiekvienam palikany normos
dydziui.

ECB gali nustatyti pasitilymo didziausios sumos riba, kad uzkirsty kelig neproporcingai dideliems pasitilymams.
Bet kuri tokia pasitilymo didZziausios sumos riba visuomet nurodoma informaciniame pranesime apie viesojo kon-
kurso paskelbima.

Visuomet tikimasi, kad kitos sandoriy Salys galés padengti joms paskirstytas sumas pakankama tinkamo uztikrina-
mojo turto suma (8). Atitinkamy nacionaliniy centriniy banky taikomos sutartinés arba reguliavimo priemonés lei-
dzia skirti baudas, jeigu kita sandorio 3alis negali pervesti pakankamos uztikrinamojo turto arba pinigy sumos,
reikalingos atsiskaityti uz konkurso operacijoje jai paskirta suma.

Pasitilymus galima atSaukti iki galutinio pasitilymy pateikimo termino. Pasitlymai, pateikti po pranesime apie kon-
kursa nurodyto galutinio termino, laikomi negaliojanciais. Nacionaliniai centriniai bankai nusprendzia, ar buvo lai-
komasi galutinio termino. Nacionaliniai centriniai bankai atmeta visus kitos sandorio 3alies pasitilymus, jeigu bendra
juose nurodyta suma didesné uz ECB nustatyta maksimalios sumos ribg. Nacionaliniai centriniai bankai taip pat
atmeta kiekvieng pasitilyma, kuriame nurodyta suma yra maZesné uz minimalig sumg arba kuriuose nurodyta palii-
kany norma, kaina arba apsikeitimo punktas yra mazesni uZ minimalig ar didesni uZ maksimalia priimting pal-
kany norma, kaing arba apsikeitimo punkta. Be to, nacionaliniai centriniai bankai gali atmesti pasitlymus, kurie
yra nei§samis arba neatitinka nustatytos pavyzdinés formos. Jeigu pasitilymas atmetamas, atitinkamas nacionalinis
centrinis bankas kitai sandorio 3aliai apie savo sprendimg pranesa iki paskirstymo konkurse.

Sudarant fiksuotyjy paliikany valiuty apsikeitimo sandorius, reikia nurodyti nustatyta pinigy sumg, uz kuria kita sandorio 3alis ketina
sudaryti sandorj su Eurosistema.

ECB, isleisdamas ECB skolos sertifikatus, gali nuspresti, kad pasitlymuose turi biti numatyta ne palikany norma, o kaina. Tokiais
atvejais kaina turi biiti nurodyta kaip nominaliosios sumos dalis procentais.

Sudarant kintamuyjy paliikany valiuty apsikeitimo sandorius, reikia nurodyti nustatyta valiutos suma, uz kurig kita sandorio 3alis ketina
sudaryti sandorj su Eurosistema, ir atitinkamg apsikeitimo punkto dydj.

Arba atsiskaityti pinigais likvidumo mazinimo operacijy atveju.
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5.1.5. Paskirstymo konkurse procediiros

Fiksuotyjy paltikany konkurso operacijos

Skirstant 1é3as fiksuotyjy palikany konkursuose, kity sandoriy 3aliy pateikti pasitlymai yra susumuojami. Jeigu
bendra pasitlymy suma didesné uz bendra paskirstyti siiloma likvidumo suma, pateikti pasitlymai tenkinami pro-
porcingai pagal paskirstyti skirtos sumos ir bendros pasitilymy sumos santykj (zr. 4 intarpa). Kiekvienai kitai san-
dorio 3aliai paskirta suma suapvalinama iki artimiausio sveikojo skaiiaus euro. Taciau fiksuotyjy palikany
konkursuose ECB gali nuspresti, kad kiekvienam dalyviui yra paskiriama minimali suma arba minimalus santykis.

4 INTARPAS
Paskirstymas fiksuotyjy palikany konkurse

A
Paskirstymo dalis procentais yra: all% = —
n

i sandorio $aliai paskirstyta suma:  all, = all%x(a)),

kur:

A = bendra paskirstoma suma;

n = bendras kitu sandoriu 3aliu skaicius;

a, = isandorio Salies pasiulymo suma;

all% = paskirstymo dalis procentais;

all, = bendra i sandorio $aliai paskirstyta suma.

Kintamyjy palikany konkursai eurais

Skirstant lesas likvidumo didinimo kintamyjy paliikany konkursuose eurais, pasifilymai i§vardijami sitilomy pali-
kany normy mazéjimo tvarka. Pirmiausiai tenkinami didZiausios paliikany normos pasitilymai, po to i§ eilés mazé-
jan¢iy palikany normy pasitlymai tenkinami tol, kol sunaudojamas visas paskirstomas likvidumas. Jeigu, esant
maziausiam priimtinam paltikany normos dydziui (ribinei palikany normai), bendra pasitlymy suma yra didesné
uz likusig paskirstyti suma, likusi suma paskirstoma uZ ribing paliikany norma proporcingai pasitilymams pagal
likusios paskirstyti sumos ir bendros pasifilymo sumos santykj (Zr. 5 intarpa). Kiekvienai kitai sandorio 3aliai paskirs-
toma suma suapvalinama iki artimiausio sveikojo skaiciaus euro.

Skirstant 1ésas likvidumo mazinimo kintamyjy paliikany konkursuose eurais (jie gali biiti naudojami skolos sertifi-
katams iSleisti ir terminuotiesiems indéliams pritraukti), pasitlymai i§vardijami sitlomy paltkany normy didéjimo
tvarka (arba siilomy kainy mazéjimo tvarka). Pirmiausia tenkinami pasitilymai su maziausia palikany norma (di-
dziausia kaina), po to pasitilymai su i§ eilés didéjanciomis paliikany normomis (mazéjanciomis kainomis) priimami
tol, kol sunaudojamas visas sumazinti skirtas likvidumas. Jeigu, esant didZiausiam priimtinos paliikany normos
(maziausios kainos) dydZiui (ribinei paltikany normai arba kainai), bendra pasitilymy suma yra didesné uz likusia
paskirstyti sumg, likusi suma paskirstoma uz ribing palikany norma (kaina) proporcingai pasitilymams pagal liku-
sios paskirstyti sumos ir bendros pasitilymo sumos santykj (zr. 5 intarpa). Skolos sertifikaty isleidimo atveju kiek-
vienai kitai sandorio 3aliai paskirstoma suma suapvalinama iki artimiausio skolos sertifikatuose nurodytos vertés
kartotinio. Kity likvidumo mazinimo operacijy atveju kiekvienai kitai sandorio 3aliai paskirstoma suma suapvali-
nama iki artimiausio sveikojo skaiciaus euro.

Kintamyjy paliikany konkursuose ECB gali nuspresti kiekvienam laiméjusiam dalyviui paskirstyti minimalig suma.



L 352/30

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2006 12 13

5 INTARPAS

Paskirstymas kintamyjy paliikany konkurse eurais

(pavyzdys taikomas pasitilymams, kai nurodyta paliikany norma)

Paskirstymo dalis procentais pagal ribing palikany norma yra:

m-1
A-2a(r)

s=1

a(r,)
Paskirstymas i sandorio $aliai pagal ribing palikany norma yra:

all(r ), =all%s(r ) xa(r,),

T
m,

all%r, ) =

r
m,

Bendra i sandorio aliai paskirstyta suma yra:

m-1
all. = > a(r), +all(r, ),
s=1
kur:
A = bendra paskirstoma suma;
I, = kity sandoriy Saliy pasitlyta s palikany norma;
n = bendras kity sandoriy 3aliy skaicius;
a(ry); = isandorio 3alies pasitilymo suma taikant s palikany normg (rs);
ar) = bendra pasiulyta suma taikant s palukanu normg (rs):
a(r) =2 a(r);
i=1
I = ribin¢ palikany norma:
roEroeT likvidumo didinimo konkursui;
ro2r 2T likvidumo mazinimo konkursui;
o = palikany norma prie§ ribing palikany norma (paskutiné palikany norma, pagal kuria visiskai

patenkinami pasitilymai):

ro>r likvidumo didinimo konkursui;
ro>r likvidumo mazinimo konkursui;
all%(r,) = paskirstymo dalis procentais pagal ribing palikany norma;
all(r); = paskirstymas i sandorio Saliai pagal s palikanynorma;

all; = bendra i sandorio 3aliai paskirstyta suma.

Kintamyjy paltkany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursai

Skirstant lésas likvidumo didinimo kintamyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursuose, pasitilymai
isvardijami apsikeitimo sandorio kainy punkty (°) didéjimo tvarka. Pirmiausia tenkinami maziausios apsikeitimo
sandorio kainos punktais pasitlymai, po to i§ eilés didéjanciy apsikeitimo sandorio kainy punktaispasitilymai ten-
kinami tol, kol sunaudojama visa paskirstyti skirta valiutos suma. Jeigu, esant didziausiai priimtinai apsikeitimo
sandorio kainai punktais (ribinei apsikeitimo sandorio kainai punktais), bendra pasitlymy suma yra didesné¢ uz
likusia paskirstyti suma, likusi suma paskirstoma uZ ribing apsikeitimo sandorio kaing punktais proporcingai pasit-
lymams pagal likusios paskirstyti sumos ir bendros pasitlymo sumos santykj (Zr. 6 intarpa). Kiekvienai kitai san-
dorio 3aliai paskirstoma suma suapvalinama iki artimiausio sveikojo skai¢iaus euro.

Skirstant lésas likvidumo mazinimo kintamyjy paliikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursuose, pasitilymai
isvardijami apsikeitimo sandoriy kainy punktais mazéjimo tvarka. Pirmiausia tenkinami didziausios apsikeitimo
sandorio kainos punktais pasitilymai, po to i§ eilées mazéjanciy apsikeitimo sandoriy kainy punktais pasitlymai
tenkinami tol, kol sunaudojama visa paskirstyti skirta valiutos suma. Jeigu, esant maziausiai priimtinai apsikeitimo
sandorio kainai punktais (ribinei apsikeitimo sandorio kainai punktais), bendra pasitlymy suma yra didesné uz
likusig paskirstyti suma, likusi suma paskirstoma uZ ribing apsikeitimo sandorio kaing punktais proporcingai pasit-
lymams pagal likusios paskirstyti sumos ir bendros pasitlymo sumos santykj (Zr. 6 intarpa). Kiekvienai kitai san-
dorio 3aliai paskirstoma suma suapvalinama iki artimiausio sveikojo skai¢iaus euro.

Apsikeitimo sandorio kainos punktais i§vardijamos didéjimo tvarka, atsizvelgiant i kainos Zenkla, kuris priklauso nuo uZsienio valiutos
ir eury paliikany normy skirtumo Zenklo. Jeigu, suéjus apsikeitimo sandorio terminui, uzsienio valiutos palikany norma yra didesné
uZ atitinkamg eury paliikany normg, apsikeitimo sandorio kaina punktais yra teigiama (euras yra jkainojamas uzsienio valiutos atzvilgiu
su premija). Priesingai, jeigu uZsienio valiutos paliikany norma yra mazesné uz atitinkama eury palikany norma, apsikeitimo sandorio
kaina punktais yra neigiama (euro kaina uZzsienio valiutos atzvilgiu sumazinama).
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Aukciono rasis

Kintamyjy paliikany konkursuose Eurosistema gali taikyti ribiniy arba sutartiniy palikany aukciony procediras.
Ribiniy paliikany aukcione (olandiskajame aukcione) paskirstymo paliikany norma, kaina ar apsikeitimo punktas,
taikomi visiems patenkintiems pasitlymams, yra lygis ribinei palikany normai, kainai ar apsikeitimo punktui (kai
sunaudojama visa paskirstymo suma). Sutartiniy paliikany aukcione (amerikietiskajame aukcione) paskirstymo pali-
kany norma, kaina ar apsikeitimo punktas yra lygis kiekviename pasitlyme nurodytai palikany normai, kainai ar
apsikeitimo punktui.

6 INTARPAS

Paskirstymas kintamyjy paliikkany valiuty apsikeitimo sandoriy konkurse
Paskirstymo dalis procentais pagal ribing apsikeitimo sandorio kaing punktais yra:
m-1
A= a(s)
s=1
a(a,)
Paskirstymas i sandorio 3aliai pagal ribing apsikeitimo sandorio kaina punktais yra:

all(Am)i = all%(Am) * a(Am>i

all%(Am) =

Bendra i sandorio 3aliai paskirstyta suma yra:

m-1

al,= X a(a), +all(3,),

s=1
kur:
A = bendra paskirstoma suma;
A, = kity sandoriy 3aliy pasiilyta s apsikeitimo sandorio kaina punktais;
n = bendras kity sandoriy Saliy skaicius;
a(A); = isandorio Jalies pasifilymo suma taikant s apsikeitimo sandorio kaing punktais (As);
a(A) = bendra pasiulyta suma taikant s apsikeitimo sandorio kaina punktais (A):
n
a(8)=2a(8);
i=1

A, = ribiné apsikeitimo sandorio kaina punktais:

A 2 A 2 A likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo sandoriui;

A 2 A 2A  likvidumo maZinimo valiuty apsikeitimo sandoriui;
Ay = apsikeitimo sandorio kaina punktais prie§ ribing apsikeitimo sandorio kaing punktais (paskutiné

apsikeitimo sandorio kaina punktais, pagal kurig visiskai patenkinami pasitilymai):

A >A_ . likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo sandoriui;

A, >A_ likvidumo mazinimo valiuty apsikeitimo sandorui;
all%(A,) = paskirstymo dalis procentais pagal ribing apsikeitimo sandorio kaina punktais;
all(A); = paskirstymas i sandorio $aliai pagal s apsikeitimo sandorio kaing punktais;
all; = bendra i sandorio 3aliai paskirstyta suma.

. Konkursy rezultaty paskelbimas

Standartiniy ir greityjy konkursy rezultatai skelbiami vieSai per naujieny tarnybas. Be to, nacionaliniai centriniai

bankai paskirstymo rezultatg gali pranesti tiesiogiai kitoms sandoriy $alims nesinaudodami naujieny tarnybomis.
VieSame pranesime apie konkurso rezultatus paprastai pateikiama $i informacija:

— konkurso operacijos identifikavimo numeris;

—  konkurso operacijos diena;

— operacijos riisis;

— operacijos terminas;
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5.2.

—  bendra kity sandoriy 3aliy pasialymy Eurosistemai suma;

— dalyviy skaicius;

— naudojamos valiutos (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

—  bendra paskirstyta suma;

— paskirstymo dalis procentais (fiksuotyjy palikany konkursy atveju);
— dabartinis valiuty kursas (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

—  priimta ribiné palikany norma, kaina ar apsikeitimo punktas ir paskirstymo dalis procentais pagal ribing pala-
kany normg, kaing ar apsikeitimo punkta (kintamyjy paliikany konkursy atveju);

— minimali siloma kaina, maksimali siiloma kaina ir paskirstytos sumos kainos svertinis vidurkis (sutartiniy
kainy aukciony atveju);

— operacijos pradZios ir termino suéjimo diena (jei taikytina) arba sumokéjimo uz priemone diena ir priemonés
termino sué¢jimo diena (jeigu iSleidZiami skolos sertifikatai);

— minimali individualaus isigijimo suma (jeigu yra);

— minimalus paskirstymo santykis (jeigu yra);

— sertifikaty nominalas (skolos sertifikaty isleidimo atveju);
— emisijos ISIN kodas (skolos sertifikaty isleidimo atveju).

Nacionaliniai centriniai bankai laiméjusioms kitoms sandoriy Salims tiesiogiai patvirtins individualaus paskirstymo
rezultata.

Dvigaliy operacijy procediiros
Bendrosios nuostatos

Nacionaliniai centriniai bankai gali ijgyvendinti operacijas taikydami dvisales procediiras (19). Sias procediiras galima
taikyti koreguojamosioms atvirosios rinkos operacijoms ir struktfirinems vienakryptéms operacijoms. Placigja
prasme dviSalés operacijos apibréziamos kaip bet kurios procediiros, kai Eurosistema sudaro sandorj su viena arba
keliomis kitomis sandoriy $alimis neskelbdama konkurso. Siuo atveju galima i$skirti dvi skirtingas dvisaliy proce-
diry r@sis: operacijos, kai Eurosistema tiesiogiai kreipiasi | kitas sandoriy salis, ir operacijos, jgyvendinamos per
vertybiniy popieriy birzas ir rinkos tarpininkus.

Tiesioginis bendravimas su kitomis sandoriy Salimis

Taikydami $ig procediirg, nacionaliniai centriniai bankai tiesiogiai kreipiasi j vieng arba kelias vietines kitas sando-
riy Salis, kurios atrenkamos pagal 2.2 skirsnyje apibtidintus kriterijus. Vadovaudamiesi tiksliais ECB nurodymais,
nacionaliniai centriniai bankai sprendzia, ar sudaryti sandorj su kitomis sandoriy $alimis. UZ sandorius atsiskai-
toma per nacionalinius centrinius bankus.

Jeigu ECB valdancioji taryba nuspresty, kad iskirtinémis aplinkybémis pats ECB (arba vienas ar keli nacionaliniai
centriniai bankai, veikdami kaip ECB operacijy padaliniai) gali jgyvendinti dviales operacijas, tokiy operacijy pro-
cediiros biity atitinkamai suderintos. Siuo atveju ECB (arba nacionalinis centrinis bankas ar bankai, veikdami kaip
ECB operacijy padalinys) tiesiogiai kreiptysi i viena arba kelias kitas sandoriy 3alis euro zonoje, atrinktas pagal 2.2
skirsnyje apibadintus kriterijus. ECB (arba nacionalinis centrinis bankas ar bankai, veikdami kaip ECB operacijy
padalinys) spresty, ar sudaryti sandorj su kitomis sandoriy $alimis. Nepaisant to, uZ sandorius bty atsiskaitoma
decentralizuotai per nacionalinius centrinius bankus.

Dvisalés operacijos, jgyvendinamos tiesiogiai bendraujant su kitomis sandoriy $alimis, gali bati taikomos griZtamie-
siems sandoriams, vienakrypciams sandoriams, valiuty apsikeitimo sandoriams ir terminuotiesiems indéliams
pritraukti.

(10) ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinemis aplinkybémis pats ECB gali jgyvendinti ir koreguojamasias dvisales operacijas.
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Operacijos, jgyvendinamos per vertybiniy popieriy birzas ir rinkos tarpininkus
Nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti vienakrypcius sandorius per vertybiniy popieriy birZas ir rinkos tarpi-
ninkus. Sioms operacijoms a priori nenustatyti kity sandoriy 3aliy apribojimai, o procediiros derinamos atsizvel-
giant i rinkos susitarimus dél sandoriui naudojamy skolos priemoniy. ECB valdancioji taryba nusprendzia, ar
isskirtinémis aplinkybémis pats ECB (arba vienas ar keli nacionaliniai centriniai bankai, veikdami kaip ECB opera-
cijy padaliniai) gali jgyvendinti koreguojamasias vienakryptes operacijas per vertybiniy popieriy birZas ir rinkos
tarpininkus.

Dvisaliy operacijy paskelbimas
Paprastai apie dvisales operacijas i§ anksto viesai neskelbiama. Be to, ECB gali nuspresti viesai neskelbti dvisaliy
operacijy rezultaty.
Operacijy dienos
ECB gali nuspresti koreguojamasias dvisales operacijas vykdyti bet kurig Eurosistemos darbo diena. Tokiose opera-
cijose dalyvauja tik ty valstybiy nariy, kuriose sandorio diena, atsiskaitymo diena ir apmokéjimo diena yra NCB
darbo dienos, nacionaliniai centriniai bankai.
Vienakryptés dvisalés operacijos struktiiriniais tikslais paprastai vykdomos ir uz jas atsiskaitoma tik visy valstybiy
nariy nacionaliniy centriniy banky darbo dienomis.

5.3.  Atsiskaitymo procediiros

5.3.1. Bendrosios nuostatos

Uz pinigy sandorius, susijusius su Eurosistemos nuolatiniy galimybiy naudojimu arba dalyvavimu atliekant atviro-
sios rinkos operacijas, atsiskaitoma j kity sandoriy 3aliy saskaitas nacionaliniuose centriniuose bankuose (arba |
atsiskaitymo banky, dalyvaujanciy sistemoje TARGET, saskaitas). Uz pinigy sandorius atsiskaitoma tik po to (arba
tuo pat metu), kai galutinai pervedamas $ios operacijos uZtikrinamasis turtas. Tai reiskia, kad uztikrinamasis turtas
turi biiti i§ anksto pervestas  pasaugos saskaita nacionaliniuose centriniuose bankuose arba su minétais nacionali-
niais centriniais bankais uZ jj turi bti atsiskaityta pagal vienalaikio vertybiniy popieriy ir 1é3y pateikimo principa.
Uztikrinamasis turtas pervedamas per kity sandoriy Saliy vertybiniy popieriy atsiskaitomasias saskaitas VPAS, kurios
atitinka ECB biitinuosius standartus (11). Kitos sandoriy 3alys, neturin¢ios pasaugos saskaitos nacionaliniame cent-
riniame banke arba vertybiniy popieriy atsiskaitomosios saskaitos VPAS, atitinkancioje ECB biitinuosius standar-
tus, gali atsiskaityti uz uztikrinamojo turto sandorius per korespondentinés kredito jstaigos vertybiniy popieriy
atsiskaitomaja saskaita arba pasaugos saskaita.

Nuostatos, susijusios su atsiskaitymo procediromis, i§samiau apibréZtos nacionaliniy centriniy banky (arba ECB)

sutartinése priemonese, taikomose konkrecioms pinigy politikos priemonéms. Nacionaliniy centriniy banky atsis-
kaitymo procediiros gali Siek tiek skirtis dél nacionalinés teisés ir operacijy praktikos skirtumy.

3 LENTELE

Iprastos atsiskaitymo uZ Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas dienos (!)

Atsiskaitymo uz operacijas pagal
greituosius konkursus ir dvisales
procediras diena

Atsiskaitymo uZ operacijas pagal

Pini olitikos priemoné L :
sup p standartinius konkursus diena

Griztamieji sandoriai T+1() T

Vienakrypciai sandoriai — Pagal rinkos susitarimg dél
uztikrinamojo turto

Skolos sertifikaty isleidimas T+1 —

Valiuty apsikeitimo sandoriai — T, T+1arbaT+2

Terminuotyjy indéliy pritraukimas — —

(") T - sandorio diena. Atsiskaitymo diena — tai Eurosistemos darbo diena.

(?) Jeigu jprasta atsiskaitymo diena uz pagrindines arba ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas sutampa su banko ne darbo
diena, ECB gali nuspresti paskirti kit atsiskaitymo dieng, jskaitant galimybe atsiskaityti t3 pacia dieng. Atsiskaitymo uz pagrin-
dines ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas dienos nustatomos i$ anksto Eurosistemos konkursy operacijy kalendoriuje
(Zr. 5.1.2 skirsnj).

(11) Reikalavimus atitinkanciy VPAS naudojimo euro zonoje standarty apibGidinima ir atnaujintg reikalavimus atitinkanciy iy sistemy jung-

¢iy saras galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).
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Atsiskaitymas uZ atvirosios rinkos operacijas

Uz atvirosios rinkos operacijas pagal standartinius konkursus (pagrindines refinansavimo operacijas, ilgesnés truk-
més refinansavimo operacijas ir struktiirines operacijas) paprastai atsiskaitoma pirmg diena po sandorio sudarymo,
kai veikia visos atitinkamos nacionalinés RLAA sistemos ir visos atitinkamos VPAS. I3 principo Eurosistema siekia
uz sandorius, susijusius su jos atvirosios rinkos operacijomis, atsiskaityti tuo pat metu su visy valstybiy nariy viso-
mis kitomis sandoriy $alimis, kurios yra pateikusios pakankamg uztikrinamajj turtg. Taciau dél operaciniy suvar-
zymy ir techniniy VPAS ypatybiy atsiskaitymo uz atvirosios rinkos operacijas laikas dienos metu gali bati skirtingas
euro zonoje. Atsiskaitymo uz pagrindines ir ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijas laikas paprastai sutampa su
atlyginimo uZ atitinkamo termino ankstesn¢ operacija laiku.

Eurosistema siekia uz atvirosios rinkos operacijas pagal greituosius konkursus ir dviSales procediiras atsiskaityti
sandorio dieng. Taciau dél operaciniy priezasciy Eurosistema kartais gali Sioms operacijoms taikyti kit atsiskai-
tymo laika, ypa¢ sudarydama vienakrypcius sandorius (koregavimo ir struktairiniais tikslais) ir valiuty apsikeitimo
sandorius (Zr. 3 lentele).

Dienos pabaigos procediiros

Dienos pabaigos procediiros nurodytos dokumentuose, susijusivose su nacionalinémis RLAA sistemomis ir sis-
tema TARGET. Paprastai sistemos TARGET uzdarymo laikas yra 18 val. ECB laiku (CET). Po uzdarymo laiko mokeé-
jimo pavedimai nepriimami apdoroti nacionalinese RLAA sistemose, ta¢iau mokéjimo pavedimai, priimti iki
uzdarymo laiko, tvarkomi toliau. Kity sandoriy 3aliy pra§ymai pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe arba indé-
liy galimybe turi bati pateikti atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui ne véliau kaip 30 minuciy po faktinio
sistemos TARGET uzdarymo laiko (12).

Bet kuris tinkamy kity sandoriy Saliy neigiamas likutis atsiskaitomojoje saskaitoje (nacionalinése RLAA sistemose),
likes pabaigus dienos pabaigos kontrolés procediiras, automatiskai laikomas prasymu leisti pasinaudoti ribinio sko-
linimosi galimybe (zr. 4.1 skirsnj).

(12) Galutinis prasymo pasinaudoti Eurosistemos nuolatinémis galimybémis terminas atidedamas dar 30 minuciy paskutine privalomyjy

atsargy laikymo laikotarpio Eurosistemos darbo dieng.
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6.1.

6.2.

6 SKYRIUS

TINKAMAS TURTAS

Bendrosios nuostatos

ECB statuto 18 straipsnio 1 dalis leidzia ECB ir nacionaliniams centriniams bankams atlikti uZtikrinamojo turto
pirkimo ir pardavimo sandorius finansy rinkose sudarant vienakrypcius arba atpirkimo sandorius ir nustato, kad
visos Eurosistemos kredito operacijos biity pagristos pakankamu ikaitu. Todél visos Eurosistemos likvidumo didi-
nimo operacijos yra uZtikrintos turtu, kurj kitos sandoriy 3alys pateikia perleisdamos nuosavybés teises j turtg (vie-
nakrypciy arba atpirkimo sandoriy atveju) arba ji jkeisdamos, perleidziant teises uz atitinkama turtg ar reikalavimus
iji (ikaitu uztikrinty paskoly atveju) (1).

Siekiant apsaugoti Eurosistema nuo nuostoliy atliekant pinigy politikos operacijas, uZztikrinti vienoda kity sandoriy
Saliy traktavima, taip pat padidinti operacinj efektyvumg ir skaidruma, uztikrinamasis turtas turi atitikti tam tikrus
kriterijus, kad jj biity galima naudoti Eurosistemos pinigy politikos operacijoms. Eurosistema sukiiré bendrg tin-
kamo turto sistema, naudojamg visoms Eurosistemos kredito operacijoms. Si bendra sistema (taip pat vadinama
,bendruoju sarasu®) isigalios 2007 m. sausio 1 d. ir pakeis dviejy lygiy sistema, kuri galioja nuo Ekonominés ir
pinigy sajungos pradzios ir bus nuosekliai panaikinta iki 2007 m. geguzés 31 d. (2)

Bendrg sistemg sudaro dvi skirtingos turto kategorijos — antring rinkg turintis turtas ir antrinés rinkos neturintis
turtas. Néra jokio skirtumo tarp abiejy turto kategorijy turto kokybés ir tinkamumo jvairioms Eurosistemos pinigy
politikos operacijy rasims (i$skyrus tai, kad Eurosistema nenaudoja antrinés rinkos neturinc¢io turto vienakryp-
¢iams sandoriams). Eurosistemos pinigy politikos operacijoms tinkamas turtas gali biiti naudojamas ir kaip dienos
paskolos uztikrinamasis turtas.

Dviejy turto kategorijy tinkamumo kriterijai yra vienodi visoje euro zonoje (3) ir i§déstyti 6.2 skirsnyje. Siekiant
uztikrinti, kad abi turto kategorijos atitikty tuos pacius kredito standartus, buvo sukurta Eurosistemos kredito ver-
tinimo sistema (EKVS), pagrista skirtingais kredito vertinimo $altiniais. Proceddros ir taisyklés, kuriomis nustatytas
ir kontroliuojamas Eurosistemos ,griezty kredito standarty* reikalavimas visoms tinkamo ikaito rasims, i§déstytos
6.3 skirsnyje. UZtikrinamajam turtui taikomos rizikos kontrolés priemonés ir vertinimo principai isdestyti 6.4 ir
6.5 skirsniuose. Eurosistemos sandoriy Salys gali naudoti tinkama turtg tarpvalstybiniu mastu (Zr. 6.6 skirsnj).

Uztikrinamojo turto tinkamumo apibiidinimas

ECB parengia, tvarko ir skelbia antring rinkg turincio tinkamo turto sgrasg (4). Antrinés rinkos neturincio turto
atzvilgiu ECB neskelbia nei tinkamo turto sgraso, nei tinkamy skolininky (garanty) sgraso.

6.2.1. Antring rinkg turincio turto tinkamumo kriterijai

ECB isleisti skolos sertifikatai ir Eurosistemos nacionaliniy centriniy banky skolos sertifikatai, iSleisti iki euro jve-
dimo atitinkamoje valstybéje nar¢je dienos, yra tinkami.

Siekiant nustatyti kito antring rinkg turincio turto tinkamumg, taikomi Sie tinkamumo kriterijai (taip pat Zr. 4 len-
telg).

Likvidumo mazinimo vienakryptés ir griZtamosios atvirosios rinkos operacijos taip pat yra uztikrintos turtu. Uztikrinamojo turto, nau-
dojamo atliekant likvidumo mazinimo griztamasias atvirosios rinkos operacijas, tinkamumo kriterijai yra tokie patys kaip ir taikomi
uztikrinamajam turtui, naudojamam atliekant likvidumo didinimo griZtamgsias atvirosios rinkos operacijas. Taciau likvidumo mazi-
nimo operacijy atveju turtas néra jvertinamas mazesne negu rinkos verte.

Antrojo lygio turtas, kuris neatitinka tinkamo ikaito bendros sistemos tinkamumo kriterijy, bus ir toliau tinkamas iki 2007 m. geguzés
31 d., o susijes antring rinka turincio antrojo lygio turto jvertinimais maZesne negu rinkos verte (nustatytas 2005 m. vasario mén.
paskelbtuose Bendruosiuose dokumentuose) galios iki minétos datos. Valdancioji taryba taip pat nusprendé¢, kad Pranciizijos fonds com-
muns de créances (FCC), jtraukti | pirmojo lygio sarasa, ir toliau bus tinkami pereinamuoju laikotarpiu iki 2008 m. gruodzio 31 d.
Tam tikrai antrinés rinkos neturincio turto kategorijai — kredito reikalavimams — taikomas pereinamasis laikotarpis iki 2011 m. gruo-
dzio 31 d. Siuo laikotarpiu kai kurie tinkamumo ir operaciniai kriterijai euro zonoje gali skirtis (zr. 6.2.2 skirsnj).

Sarasas skelbiamas ir kasdien atnaujinamas ECB interneto svetainéje (www.ecb.int). Antrine rinkg turintis turtas, iSleistas nefinansiniy
korporacijy, neturinéiy iSorinés kredito vertinimo institucijos (IKVI) suteikto emisijos, emitento ar garanto reitingo, nejtraukiamas i
skelbiama antring rinka turincio tinkamo turto sarasg. Siy skolos priemoniy tinkamumo statusas priklauso nuo kredito vertinimo, kurj
suteiké kredito vertinimo 3altinis, pasirinktas atitinkamos sandorio 3alies pagal EKVS taisykles, taikomas kredito reikalavimams, kaip
nustatyta 6.3.3 skirsnyje.
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Turto rasis

Tai turi biti skolos priemoné su:

a) fiksuota, besalygiskai nustatyta pagrindine suma;

b) su atkarpa, dél kurios negali atsirasti neigiamas pinigy srautas. Be to, tai turi biiti viena i3 iy atkarpy: i) nuliné
atkarpa; ii) fiksuotyjy paliikany atkarpa arba iii) kintamyjy paliikany atkarpa, susieta su nuoroda j paliikany
norma. Atkarpos dydis gali biiti susietas su paties emitento reitingo pasikeitimu. Be to, pagal infliacijg indek-
suotos obligacijos taip pat yra tinkamos.

Sios savybés turi biiti i§laikomos iki jsipareigojimo ispirkimo. Skolos priemonés negali suteikti teisés i pagrindine
sumg ir (arba) paliikanas, kurios yra antraeilés pagal kity to paties emitento skolos priemoniy savininky teises.

Reikalavimas (a) netaikomas turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams, i$skyrus kredito jstaigy obligacijas, iSleistas
pagal kriterijus, i$déstytus KIPVPS direktyvos (5) 22 straipsnio 4 dalyje (vadinamas ,padengtomis banky obligacijo-
mis“). Eurosistema vertina turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy, iSskyrus padengtas banky obligacijas, tinkamuma
pagal Siuos kriterijus.

Pinigy srauta sukuriantis turtas, kuriuo uZtikrinti turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai, turi:

a)  bati teisétai jsigytas pagal valstybés narés jstatymus i3 sukiréjo ar tarpininko per pavertimo vertybiniais popie-
riais specialios paskirties jmong tokiu biidu, kurj Eurosistema laiko ,tikru pardavimu®, taikomu visoms tre¢io-
sioms $alims, ir baiti nepasiekiamas sukiréjui ir jo kreditoriams, jskaitant suk@iréjo nemokumo atvejj;

b) nebati sudarytas, visiskai ar i§ dalies, faktiskai ar potencialiai, i§ su kredito jvykiais susiety obligacijy ar pana-
$iy pretenzijy, kurios atsiranda kredito rizika perduodant i§vestinémis kredito priemonémis.

Struktdrinés emisijos atveju tam, kad emisijos dalis (arba subdalis) baty tinkama, ji neturi bati antraeilé kitoms tos
pacios emisijos dalims. Laikoma, kad emisijos dalis (arba subdalis) yra ne antraeilé kity tos pacios emisijos daliy (ar
subdaliy) atzvilgiu, o ,aukstesné®, jeigu pagal mokéjimo prioriteta, taikoma pateikus vykdymo nurodymg, kaip
numatyta emisijos prospekte, tai emisijos daliai (arba subdaliai) suteikiamas prioritetas dél mokéjimy (pagrindinés
dalies ir paliikany) gavimo kity daliy ar subdaliy atzvilgiu arba ji paskutiné patiria nuostolius, susijusius su uZztik-
rinamuoju turtu.

Eurosistema pasilieka teis¢ reikalauti i§ kiekvienos atitinkamos tre¢iosios $alies (tokios kaip emitentas, sukiiréjas ar
tvarkytojas) bet kokio paaiskinimo ir (arba) teisinio patvirtinimo, kurie, manoma, yra reikalingi, kad bty galima
jvertinti turtu uztikrinty vertybiniy popieriy tinkamuma.

Kredito standartai

Skolos priemoné turi atitikti grieztus kredito standartus, nustatytus EKVS taisyklése antring rinkg turinciam turtui,
kaip i3déstyta 6.3.2 skirsnyje.

[$leidimo vieta

Skolos priemoné turi biti pateikta arba jregistruota (isleista) EEE, centriniame banke arba centriniame vertybiniy
popieriy depozitoriume (CVPD), kuris atitinka ECB nustatytus batinus standartus (6). Kai antring rinka turincig sko-
los priemong i8leidZia nefinansiné korporacija (7), kuriai nesuteiktas priimtinos iSorinés kredito vertinimo instituci-
jos (IKVI) reitingas, isleidimo vieta turi bati euro zona.

1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos Direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perlei-

dziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 375, 1985 m. gruodzio 31 d., p. 3), su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2005/1/EB (OL L 79, 2005 m. kovo 24 d., p. 9).

Nuo 2007 m. sausio 1 d. tarptautiniai skolos vertybiniai popieriai pasaulinio pareiskéjo forma tam, kad biity tinkami, turi bati isleisti
Naujyjy pasauliniy skolos jsipareigojimy (NPS]) forma ir turi bati atiduoti saugoti Visuotinai pripazintam saugotojui (Common Safekee-
per — CSK), kuris yra TCVPD arba, jei taikytina, CVPD, kuris atitinka ECB nustatytus batinus standartus. Tarptautiniai skolos vertybiniai
popieriai pasaulinio pareiskéjo forma, kurie buvo isleisti Klasikiniy pasauliniy skolos jsipareigojimy (KPS]) forma iki 2007 m. sausio
1 d. ir apkeic¢iamieji vertybiniai popieriai, i8leisti su tuo paciu ISIN kodu tg dieng arba véliau bus tinkami iki jy termino pabaigos.
Nefinansinés korporacijos apibréziamos kaip ir Europos saskaity sistemoje 1995 m. (ESS95).
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Atsiskaitymo tvarka

Skolos priemoné turi biti perleidZziama nematerialiu pavidalu. Ji turi bati laikoma ir uz ja atsiskaitoma euro zonoje
esancioje Eurosistemos saskaitoje arba VPAS, kuri atitinka ECB nustatytus standartus, kad ji baty jforminama ir
parduodama pagal euro zonos Salies teise.

Jeigu CVPD, kuriame turtas buvo isleistas, ir VPAS, kurioje jis laikomas, nesutampa, abi jstaigos turi bati sujungtos
jungtimi, kurig yra patvirtings ECB (8).

Priimtinos rinkos

Skolos priemon¢ turi biti priimta prekybai reguliuojamoje rinkoje, kaip numatyta 2004 m. balandzio 21 d. Euro-
pos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB dé¢l finansiniy priemoniy rinky (°), arba ja prekiaujama tam
tikrose nereguliuojamose rinkose, kurias nurodo ECB (19). Nereguliuojamoms rinkoms vertinti Eurosistema yra
nustaciusi tris principus — saugumo, skaidrumo ir prieinamumo (11).

Emitento (garanto) riisis

Skolos priemones gali isleisti ir bati jy garantais centriniai bankai, viesojo sektoriaus subjektai, privataus sektoriaus
subjektai arba tarptautinés ar supranacionalinés jstaigos. Kredito jstaigy ileistos skolos priemonés, i§skyrus padeng-
tas banky obligacijas, yra tinkamos tik tada, kai jos yra priimtos prekybai reguliuojamoje rinkoje, kaip apibrézta
anksciau.

Emitento (garanto) jsteigimo vieta

Emitentas tari bati jsteigtas EEE arba vienoje i§ DeSimties grupés (G10) 3aliy, nepriklausanciy EEE (12). Pastaruoju
atveju skolos priemonés gali biti laikomos tinkamomis tik tokiu atveju, jei Eurosistema isitikina, kad jos teisés bus
ginamos, kaip nustatyta Eurosistemos, pagal atitinkamus G10 $aliy, nepriklausanéiy EEE, jstatymus. Siuo tikslu,
pries turta paskelbiant tinkamu, Eurosistemai turi bati pateiktas priimtinos formos ir turinio teisinis jvertinimas.
Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy atveju emitentas turi biti jsteigtas EEE.

Garantas taip pat turi bati jsteigtas EEE.

Tarptautinés ir supranacionalinés jstaigos yra tinkami emitentai ar garantai nepriklausomai nuo jy jsteigimo vietos.
Jeigu antring rinka turincig skolos priemong ileidZia nefinansiné korporacija, neturinti IKVI reitingo, emitentas ar
garantas turi bati jsteigtas euro zonoje.

Valiuta

Skolos priemoné turi baiti iSreiksta eurais (13).

()  Reikalavimus atitinkantys VPAS naudojimo euro zonoje standartai apibtdinti ir atnaujintas reikalavimus atitinkanciy iy sistemy jung-
¢iy sarasas pateiktas ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

(%) OLL 145, 2004 m. balandzio 30 d., p. 1.

(10) Priimtiny nereguliuojamy rinky sarasas skelbiamas ECB interneto svetainéje (www.ecb.int), atnaujinamas maziausiai karta per metus.

(11) Sgvokas ,saugumas®, ,skaidrumas® ir ,prieinamumas“ Eurosistema apibrézia tik atliekant Eurosistemos jkaito valdymo funkcijg. Atrin-
kimo procesu nesiekiama jvertinti jvairiy rinky vidaus kokybés. Siuos principus reikia suprasti taip: saugumas — tai sandoriy tikrumas,
o ypa¢ tikrumas dél sandoriy galiojimo ir vykdymo. Skaidrumas — tai netrukdoma prieiga prie informacijos apie rinkos procediiry ir
veiklos taisykles, turto finansinius bruozus, kainy sudarymo mechanizma, atitinkamas kainas ir kiekj (kainas, paliikany normas, preky-
bos apimtj, nesumokétas sumas ir pan.). Prieinamumas — tai galimybé Eurosistemai dalyvauti ir pasiekti rinka; rinka yra prieinama ijkaito
valdymo tikslais, jei jos procediiry ir veiklos taisyklés leidzia Eurosistemai gauti informacija ir atlikti sandorius, kai to reikia $iais tiks-
lais.

(12) G10 salys, nepriklausancios EEE, $iuo metu yra JAV, Kanada, Japonija ir Sveicarija.

(13) ISreikstas eurais arba perskaiciuotas atitinkama nacionaline valiuta.
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6.2.2. Antrinés rinkos neturincio turto tinkamumo kriterijai

Tinkamos naudoti kaip jkaitas tinkamo turto sistemoje yra dvi antrinés rinkos neturincio turto rasys: kredito rei-
kalavimai ir antrinés rinkos neturin¢ios mazmeninés hipoteka uztikrintos skolos priemonés (MHUSP) (14).

Kredito reikalavimai

Tinkamas kredito reikalavimas (15) turi atitikti Siuos tinkamumo kriterijus (taip pat Zr. 4 lentelg):

—  Turto riisis. Tai turi bati kredito reikalavimas, kuris yra skolininko skolos jsipareigojimas Eurosistemos sando-
rio 3aliai. Kredito reikalavimai, kurie turi ,mazéjantj likuti“ (kai pagrindiné suma ir palikanos mokami pagal
i§ anksto nustatytg tvarkarastj), taip pat yra tinkami. Nepanaudotos kredito linijos (pvz., atsinaujinanciy kre-
dito reikalavimy nepanaudotos galimybés), einamosios sgskaitos pereikvojimas ir akredityvai, kurie leidZia nau-
dotis kreditu, taciau patys néra kredito reikalavimai, netinkami. Sindikate dalyvaujancios jstaigos sindikuoty
paskoly dalis laikoma tinkama kredito reikalavimo rai§imi. Kredito reikalavimai negali suteikti teisiy i pagrin-
ding sumg ir (arba) paliikanas, kurios yra antraeilés pagal kity to paties emitento kredito reikalavimy ar skolos
priemoniy turétojy teises.

Kredito reikalavimas privalo biti su: a) fiksuota, besalygiskai nustatyta pagrindine suma ir b) palikany norma,
dél kurios negali atsirasti neigiamas pinigy srautas. Be to, palikany norma turi bati viena i§ $iy palikany
normy: i) nulinés atkarpos; ii) fiksuotoji; arba iii) kintamoji, susieta su nuoroda i kita palitkany norma. Sios
savybés turi bati iSsaugotos iki jsipareigojimo jvykdymo.

—  Skolininko (garanto) ruisis. Tinkami skolininkai (garantai) yra nefinansinés korporacijos (16), viesojo sektoriaus
subjektai ir tarptautinés ar supranacionalinés jstaigos. Kiekvienas skolininkas yra individualiai ir atskirai atsa-
kingas uz visiska atitinkamo kredito reikalavimo graZinima (bendrieji skolininkai, bendrai atsakingi uz atski-
rus kredito reikalavimus, yra netinkami).

—  Skolininko (garanto) jsteigimo vieta. Skolininkas (garantas) turi biiti jsteigtas euro zonoje. Sis reikalavimas netai-
komas tarptautinéms ar supranacionalinéms jstaigoms.

—  Kredito standartai. Kredito reikalavimy kokybé vertinama pagal skolininko (garanto) atitinkamg kreditinguma.
Kredito reikalavimai turi atitikti grieztus standartus, nustatytus EKVS taisyklése antrinés rinkos neturin¢iam
turtui, kaip i§déstyta 6.3.3 skirsnyje.

—  Minimalus dydis. Tuo metu, kai sandorio 3alis pateikia kredito reikalavima prievolei uZtikrinti (panaudoti kaip
ikaitg), kredito reikalavimas turi atitikti minimalaus dydzZio ribg. Pereinamuoju laikotarpiu (nuo 2007 m. sau-
sio 1 d. iki 2011 m. gruodzio 31 d.) kickvienas nacionalinis centrinis bankas vietiniams kredito reikalavi-
mams gali taikyti savo pasirinkta minimaly dydj. Tarpvalstybinio naudojimo atveju pereinamuoju laikotarpiu
taikoma 500 000 eury bendra minimali riba (17). Nuo 2012 m. sausio 1 d. 500 000 eury bendra minimali
riba bus taikoma visiems kredito reikalavimams visoje euro zonoje.

—  Tvarkymo procediiros. Kredito reikalavimas turi bati tvarkomas pagal Eurosistemos procediras, kaip apibrézta
atitinkamuose nacionaliniuose dokumentuose.

—  Taikoma teisé. Kredito reikalavimo sutarciai bei sandorio Salies ir nacionalinio centrinio banko sutarciai dél
kredito reikalavimo panaudojimo ikaitu (,panaudojimo jkaitu sutarciai“) turi bati taikoma euro zonai priklau-
sancios valstybés narés teisé. Be to, negali biti taikomos daugiau kaip dvi skirtingos teisés: i) sandorio 3aliai,
ii) kreditoriui, iii) skolininkui, iv) garantui (jei taikytina), v) kredito reikalavimo sutarciai ir vi) turto panaudo-
jimo ikaitu sutarciai.

—  Valiuta. Kredito reikalavimas turi biiti iSreikstas eurais (18).

Nuo 2007 m. sausio 1 d. iki 2011 m. gruodzio 31 d. kredito reikalavimams bus taikomas pereinamasis laikotarpis. Kiekvienam nacio-
naliniam centriniam bankui $iuo laikotarpiu bus leidZziama pasirinkti minimalig kredito reikalavimo suma, tinkamg naudoti ikaito tiks-
lais (i$skyrus tarptautinj naudojimg), ir nuspresti, ar turi bati ir koks turi biiti taikomas tvarkymo mokestis. Nuo 2012 m. sausio 1 d.
bus taikomos suvienodintos taisyklés.

Kredito reikalavimai vadinami ir banky paskolomis. Schuldscheindarlehen ir Nyderlanduose registruoti privatiis reikalavimai valdZiai ir
kitiems tinkamiems skolininkams, kuriems taikoma valstybés garantija (pvz., biisto asociacijos), yra prilyginami kredito reikalavimams.
Kaip apibrézta ESS95.

Bangque centrale du Luxembourg (BcL) tarpvalstybinio naudojimo atveju taikys bendra minimalig ribg véliausiai nuo 2008 m. sausio 1 d.
Iki Sios datos BcL taikys 1 000 000 eury minimalig riba.

7r. §io skyriaus 13 iSnasa.
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Antrinés rinkos neturinfios mazmeninés hipoteka uztikrintos skolos priemonés
MHUSP taikomi Sie tinkamumo kriterijai (taip pat zr. 4 lentelg):

—  Turto riisis. Tai turi bati skolos priemoné (paprastasis arba jsakomasis vekselis), apsaugota bendru bisto hipo-
teky fondu ir kuri néra visiskai paversta vertybiniais popieriais. Turi bati numatyta galimybeé pakeisti hipoteka
atitinkamame bendrajame fonde ir sukurtas mechanizmas, skirtas Eurosistemos prioritetui pries kitus kredi-
torius, iSskyrus tuos, kurie atleisti del valstybés politikos priezasciy, uztikrinti (19).

MHUSP turi bati su: a) fiksuota, besalygiskai nustatyta pagrindine suma ir b) palikany norma, dél kurios negali
atsirasti neigiamas pinigy srautas.

—  Kredito standartai. MHUSP turi atitikti grieZtus kredito standartus, kurie vertinami pagal EKVS taisykliy dalj,
skirta MHUSP, kaip i$déstyta 6.3.3 skirsnyje.

—  Emitento riisis. Tinkami emitentai yra kredito jstaigos, kurios yra tinkamos sandorio 3alys.

—  Emitento jsteigimo vieta. Emitentas turi biti jsteigtas euro zonoje.

—  Tvarkymo procediiros. MHUSP turi biiti tvarkomos pagal Eurosistemos procediiras, kaip apibrézta atitinkamuose
nacionaliniuose dokumentuose.

—  Valiuta. MHUSP turi biti isreikstos eurais (29).

6.2.3. Papildomi reikalavimai tinkamo turto naudojimui

Papildomi teisiniai reikalavimai kredito reikalavimams

Siekiant uztikrinti, kad bty sukurta tinkama kredito reikalavimy apsauga ir kad kredito reikalavimus biity galima
nedelsiant parduoti, sandorio $aliai nejvykdzius jsipareigojimy, turi bati tenkinami papildomi teisiniai reikalavimai.
Sie teisiniai reikalavimai susije su:

—  kredito reikalavimy egzistavimo patikrinimu;

— skolininko informavimu apie kredito reikalavimo naudojimg ikaitu arba tokio naudojimo jkaitu uzregistravima;
— su banko paslaptimis ir konfidencialumu susijusiy apribojimy nebuvimu;

—  kredito reikalavimo naudojimo ikaitu apribojimy nebuvimu;

—  kredito reikalavimo pardavimo apribojimy nebuvimu.

Siy teisiniy reikalavimy turinys idéstytas 7 priede. Daugiau informacijos apie konkre¢ias nacionalinés jurisdikcijos
savybes pateikta atitinkamuose nacionaliniuose dokumentuose.

Tinkamo turto naudojimo taisyklés

Antring rinkg turintj turta galima naudoti visoms pinigy politikos operacijoms, kurios yra grindZiamos uZtikrina-
muoju turtu, t. y. griZtamiesiems ir vienakrypciams atvirosios rinkos sandoriams, ribinio skolinimosi galimybei.
Antrinés rinkos neturintj turtg galima naudoti kaip uZtikrinamajj turtg atvirosios rinkos griZtamiesiems sando-
riams ir ribinio skolinimosi galimybei. Antrinés rinkos neturintis turtas nenaudojamas Eurosistemos vienakryp-
¢iams sandoriams. Visas antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas gali bati naudojamas ir kaip
uztikrinamasis turtas dienos paskoloms.

Nepriklausomai nuo to, ar antring rinkg turintis arba antrinés rinkos neturintis turtas atitinka visus tinkamumo
kriterijus, sandorio $alis kaip jkaito negali pateikti jokio turto, kurj isleido ar garantavo ji pati arba bet koks kitas
subjektas, su kuriuo ji yra susijusi artimais rysiais (21).

(19 Airijos turtu uztikrinti paprastieji vekseliai $iuo metu yra vienintelés Sios turto kategorijos priemonés.

(20) Zr. sio skyriaus 13 isnasa.

(21) Jeigu kita sandorio $alis naudoja turtg, kurio dél emitento, skolininko arba garanto tapatybés ar artimy rysiy ji negali naudoti arba
daugiau nenaudoja paimtai paskolai garantuoti, ji privalo nedelsdama apie tai pranesti atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui.
Kitg vertinimo dieng $is turtas jvertinamas nuliu ir gali prireikti papildomy pervedimy ikaito vertés prievolei jvykdyti (taip pat Zr. 6
prieda). Be to, kita sandorio $alis turi atsiimti tokj turta per jmanoma trumpiausia laika.
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Artimi ry$iai — tai situacija, kai kita sandorio 3alis yra susijusi su tinkamo turto emitentu, skolininku arba garantu
taip, kad:

i)  kita sandorio Salis turi 20 % arba daugiau emitento, skolininko arba garanto kapitalo, arba viena ar daugiau
jstaigy, kuriose kita sandorio 3alis turi didZigja kapitalo dalj, turi 20 % arba daugiau emitento, skolininko arba
garanto kapitalo, arba kita sandorio $alis ir viena ar daugiau jstaigy, kuriose kita sandorio 3alis turi didziaja
kapitalo dalj, kartu turi 20 % ar daugiau emitento, skolininko arba garanto kapitalo;

ii) emitentas, skolininkas arba garantas turi 20 % arba daugiau kitos sandorio 3alies kapitalo, arba viena ar dau-
giau jstaigy, kuriose emitentas, skolininkas arba garantas turi didZiajg kapitalo dalj, turi 20 % arba daugiau
kitos sandorio $alies kapitalo, arba emitentas, skolininkas arba garantas ir viena ar daugiau jstaigy, kuriose
emitentas, skolininkas arba garantas turi didZiaja kapitalo dalj, kartu turi 20 % ar daugiau kitos sandorio 3alies
kapitalo;

iii)  trecioji Salis tiesiogiai turi ir kitos sandorio Salies didziaja kapitalo dalj, ir emitento, skolininko arba garanto
didziaja kapitalo dalj, arba netiesiogiai per viena ar daugiau jstaigy, kuriose ta trecioji 3alis turi didZiaja kapi-
talo dalj.

Anks¢iau minéta nuostata dél artimy rysiy netaikoma: a) artimiems rysiams tarp kitos sandorio Salies ir EEE Saliy
valdzios institucijy (jskaitant atveji, kai valdzios institucija yra emitento, skolininko arba garanto garantas); b)
padengtoms banko obligacijoms, iSleistoms pagal kriterijus, nustatytus KIPVPS direktyvos 22 straipsnio 4 dalyje;
arba c) atvejams, kai skolos priemonés yra apsaugotos specialiomis teisinémis garantijomis, prilyginamoms toms,
kurios taikomos priemonéms, nurodytoms (b) punkte.

Be to, nepaisant antring rinkg turincio ir antrinés rinkos neturincio turto tinkamumo, nacionaliniai centriniai ban-
kai gali nuspresti nepriimti jkaitu:

— skolos priemoniy, kurios turi biti grazintos iki pinigy politikos operacijos, kuriai jos naudojamos kaip uztik-
rinamasis turtas, termino su¢jimo dienos (22);

— skolos priemoniy, uz kurias jplaukos (pvz., atkarpy mokéjimai) gaunamos laikotarpiu iki pinigy politikos ope-
racijos, kuriai jos naudojamos kaip uZtikrinamasis turtas, termino su¢jimo dienos.

Visas tinkamas antring rinkg turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas gali biti naudojamas tarpvalstybinése ope-
racijose visoje euro zonoje. Tai reiSkia, kad visos Eurosistemos kitos sandoriy 3alys gali panaudoti tokj tinkama
turtg arba per jy vietos VPAS jungtj antrine rinkg turincio turto atveju arba remdamosi kitokiais tinkamais susita-
rimais, kad gauty 1é3y i§ valstybés nares, kurioje ji jsteigta, nacionalinio centrinio banko (Zr. 6.6 skirsni).

4 lentelé

Eurosistemos pinigy politikos operacijoms tinkamas turtas

Tinkamumo kriterijai Antring rinkg turintis turtas (') Antrinés rinkos neturintis turtas (2)

Turto riisis ECB skolos sertifikatai Kredito reikalavimai MHUSP

Kitos antring rinkg turin¢ios
skolos priemonés (%)

(22) Jeigu nacionaliniai centriniai bankai leisty naudoti priemones, kuriy terminas yra trumpesnis uz pinigy politikos operacijy, kurioms jos
naudojamos kaip uZztikrinamasis turtas, terming, kitos sandoriy Salys turéty pakeisti tokj turtg iki arba suéjus terminui.
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Tinkamumo kriterijai

Antring rinka turintis turtas (1)

Antrinés rinkos neturintis turtas (?)

Kredito standartai

Turtas turi atitikti grieZtus
kredito standartus. Griezti
kredito standartai vertinami
pagal EKVS taisykles dél
antring rinka turincio turto (3)

Skolininkas  (garantas)  turi
atitikti ~ grieZtus  kredito
standartus. Kreditingumas

vertinamas pagal EKVS taisykles
dél kredito reikalavimy

Turtas turi  atitikti
grieztus kredito
standartus. Griezti
kredito standartai

vertinami pagal EKVS
taisykles del MHUSP

Emisijos vieta EEE (3) Netaikytina Netaikytina
Atsiskaitymo Atsiskaitymo  vieta: euro | Eurosistemos procediiros Eurosistemos procediiros
(tvarkymo) zona.

procediiros Priemonés turi biti centrali-

zuotai laikomos nematerialiu
pavidalu  bankuose arba
VPAS, atitinkanciose ECB
bitinus standartus

Emitento, skoli-
ninko arba garanto
rusis

Centriniai bankai
Viesasis sektorius
Privatus sektorius

Tarptautinés ir supranaciona-
linés istaigos

Viesasis sektorius
Nefinsinés korporacijos

Tarptautinés ir supranacionali-
neés jstaigos

Kredito jstaigos

Emitento, skoli- Emitentas (3): EEE arba G10 | Euro zona Euro zona
ninko arba garanto | Salys, nepriklausancios EEE

isteigimo vieta Garantas (*): EEE

Priimtinos rinkos | Reguliuojamos rinkos Netaikytina Netaikytina

Nereguliuojamos rinkos, pri-
imtinos ECB

Valiuta

Euro valiuta

Euro valiuta

Euro valiuta

Minimalus dydis

Netaikytina

Minimalaus dydzio riba kredito
reikalavimo pateikimo metu.
Nuo 2007 m. sausio 1 d. iki
2011 m. gruodzio 31 d.:

— naudojant viduje: pasi-
renka nacionalinis centri-
nis bankas;

— tarpvalstybinio naudojimo
atveju: 500 000  eury
bendra minimali riba (4).

Nuo 2012 m. sausio

1 d: 500000 eury bendra

minimali riba visoje euro zonoje

Netaikytina
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6.3.

Europos Sgjungos oficialusis leidinys
Tinkamumo kriterijai Antring rinkg turintis turtas (*) Antrinés rinkos neturintis turtas (?)
Taikoma teisé, Netaikytina Kredito reikalavimo sutarciai ir | Netaikytina
susijusi su kredito panaudojimo jkaitu sutarciai tai-
reikalavimais koma teisé: euro zonos valsty-

bés narés teisé.

Negali bati taikomos daugiau

kaip dvi skirtingos teisés:

i)  sandorio 3aliai,

ii)  kreditoriui,

iii)  skolininkui,

iv) garantui (jei taikytina),

v)  kredito reikalavimo sutar-
Ciai,

vi) naudojimo ikaitu sutarciai.

Tarpvalstybinis Taip Taip Taip
naudojimas

(l
(Z
(3

Issamesneé informacija iSdéstyta 6.2.1 skirsnyje.

Issamesné informacija iSdéstyta 6.2.2 skirsnyje.

Nefinansiniy korporacijy iSleisty ar garantuoty ir nereitinguoty antring rinkg turin¢iy skolos priemoniy kredito standartai nusta-
tomi remiantis kredito vertinimo Saltiniu, pasirinktu atitinkamos sandorio Salies pagal EKVS taisykles, taikomas kredito reikala-
vimams, kaip iSdéstyta 6.3.3 skirsnyje. Siy antring rinka turin¢iy skolos priemoniy atveju buvo pakoreguoti Sie antring rinkg
turin¢io turto tinkamumo kriterijai: emitento (garanto) jsteigimo vieta — euro zona; emisijos vieta — euro zona.

Banque centrale du Luxembourg (BeL) taikys bendra minimalig ribg tarpvalstybinio naudojimo atveju véliausiai nuo 2008 m. sau-
sio 1 d. Iki tol BeL taikys 1 000 000 eury bendra minimalig ribg.

=

Eurosistemos kredito vertinimo sistema

Taikymo sritis ir sudedamosios dalys

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) nustato procediiras, taisykles ir metodus, kuriais uZztikrinama, kad
bty laikomasi Eurosistemos griezty kredito standarty reikalavimo, kuris taikomas visam tinkamam turtui.

Pagal bendra sistema, nustatydama grieztus kredito standartus, Eurosistema skiria antring rinka turintj turtg ir ant-
rinés rinkos neturintj turtg (Zr. 6.3.2 ir 6.3.3 skyrius), kad baty atsizvelgta | nevienoda iy turto risiy teisinj pobi-
dj, taip pat siekiant veiklos efektyvumo.

Vertindama tinkamam turtui nustatytus kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia j kredito vertinimo informacija,
gaunamag i$ kredito vertinimo sistemy, priklausanciy vienam i§ keturiy Saltiniy: iSorinéms kredito vertinimo insti-
tucijoms (IKVI), nacionaliniy centriniy banky vidinéms kredito vertinimo sistemoms (VKVS), sandorio 3aliy vidaus
reitingais pagristoms sistemoms (VRPS) arba treciosios 3alies priemoniy reitingui nustatyti (PRN) teikéjams. Be to,
vertindama kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia | institucinius kriterijus ir bruozus, garantuojancius panasia
apsauga priemoneés turétojui, tokia kaip garantijas.

Eurosistemos orientaciné verté, nustatant minimaly reikalavima grieztiems kredito standartams (jos taikoma ,kre-
dito kokybés minimali riba“), apibréziama taikant ,vienos A“ kredito vertinima (23). Eurosistema laiko, kad jei jsi-
pareigojimy nejvykdymo tikimybé (INT) per vienus metus yra 0,10 %, ji atitinka ,vienos A“ kredito vertinima ir
turi bati reguliariai perzitrima. EKVS vadovaujasi ES kapitalo reikalavimy direktyvoje (KRD) (24) pateikto jsiparei-
gojimy nejvykdymo atvejo apibréztimis. Eurosistema skelbia Zemiausia privaloma kredito kokybés minimalig riba
atitinkantj reitinga kiekvienai pripazintai IKVI, neprisiimdama jokios atsakomybés uz savo IKVI jvertinima, kuris
taip pat turi bati reguliariai perZitirimas.

(23) ,Viena A“ reiskia minimaly ilgalaiki reitinga ,A“ pagal Fitch arba Standard&Poor's arba ,A3“ pagal Moody's.

(24) KRD apima 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy steigimosi ir veiklos (OL
L 177, 2006 m. birZelio 30 d., p. 1) ir 2006 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy
firmy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (OL L 177, 2006 m. birZelio 30 d., p. 201).
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Eurosistema pasilicka teis¢ spresti, ar emisija, emitentas, skolininkas arba garantas atitinka jiems taikomus griezty
kredito standarty reikalavimus bet kokios, jos manymu, aktualios informacijos pagrindu ir, tuo remdamasi, turtg
gali atmesti. Jei atmetama deél su rizikos ribojimu susijusios informacijos, bet koks tokios informacijos, kurig per-
davé kita sandorio $alis arba prieZitiros institucija, naudojimas turi grieZtai atitikti Eurosistemos pinigy politikos
uzduotis ir biti reikalingas jas vykdant.

Siekdama uztikrinti $iy keturiy EKVS naudojamy kredito vertinimo $altiniy darng, tiksluma ir palyginamumg, Euro-
sistema sukdiré kiekvieno i3 $io Saltinio pripazinimo kriterijus (Zr. 6.3.4 skyriy) ir reguliariai stebi jais atlikto kre-
dito vertinimo rezultatus, lygindama juos su kredito kokybés minimalia riba (zr. 6.3.5 skyriy).

6.3.2. Griezty kredito standarty nustatymas antring rinkg turinciam turtui

Griezti kredito standartai antring rinka turin¢iam turtui nustatomi remiantis $iais kriterijais:

—  IKVI kredito vertinimas: Maziausiai vienas emisijos (arba jei jos néra — emitento) kredito vertinimas, atliktas
pripazintos IKVI (kaip iSdéstyta 6.3.4 skyriuje), turi atitikti Eurosistemos kredito kokybés minimalia ribg (2°)
(26). ECB skelbia kredito kokybés minimalig riba bet kuriai pripazintai IKVI, kaip nustatyta 6.3.1 skyriuje (27).

—  Garantijos: Jei (pripazinta) IKVI néra atlikusi emitento kredito vertinimo, griezti kredito standartai gali bati
nustatyti finansiskai patikimy garanty suteiktoms garantijoms. Finansinis garanto patikimumas vertinamas
remiantis IKVI kredito vertinimais, atitinkanciais Eurosistemos kredito kokybés minimalig riba. Garantija turi
atitikti Sivos reikalavimus:

— Garantija laikoma priimtina, jei garantas besalygiskai ir neatSaukiamai garantavo uz emitento jsipareigo-
jimus dél pagrindinés sumos, paliikany ir bet kokiy kity sumy pagal skolos priemones sumokéjimo jy
turétojams, kol tokie jsipareigojimai nebus visiskai jvykdyti.

— Garantija turi baiti sumokama pagal pirma pareikalavimg (nepriklausomai nuo jisipareigojimo pagal
pagrinding skola). Viesyjy subjekty, turinciy teis¢ rinkti mokescius, suteiktos garantijos turi bati sumo-
kamos arba pagal pirma pareikalavimg, arba turi baiti numatyta, kad jos bus sumokétos nedelsiant ir
tiksliai po paskelbimo apie jsipareigojimy nejvykdyma. Garanto jsipareigojimai pagal garantija turi bati
bent jau lygiaverdiai ir vertinami vienodai (pari passu) su kitais garanto neuZtikrintais jsipareigojimais.

— Garantija turi bati reguliuojama ES valstybés narés istatymuy, ji turi biti teiséta, saistanti ir vykdytina
garanto atzvilgiu.

— Tam, kad garantija uztikrintas turtas bty laikomas tinkamu, Eurosistemai priimtina forma ir turiniu turi
bati pateiktas garantijos teisétumo, saistomosios galios ir vykdytinumo teisinis patvirtinimas. Jei garan-
tas jkurtas pagal kitg jurisdikcija negu ta, kurios teisé reguliuoja garantija, teisiskai patvirtinama, kad
garantija yra teiséta ir vykdytina pagal garanto jkiirimg reguliuojancig teise. Teisinj patvirtinimg reikia
pateikti nacionaliniam centriniam bankui, kuris pranesa apie tam tikra garantija uZtikrinta turta, kad jis
bty jtrauktas i tinkamo turto sarasa (28). Teisinio patvirtinimo reikalavimas netaikomas garantijoms,
suteiktoms skolos priemonéms, kurios turi individualy turto reitinga, arba garantijoms, suteiktoms vie-
Syjy subjekty, turinciy teis¢ rinkti mokesc¢ius. Vykdymo reikalavimui taikomi nemokumo ar bankroto
jstatymai, bendrieji teisingumo principai ir kiti panastis garantui taikomi ir turintys jtakos kreditoriy tei-
séms garanto atzvilgiu apskritai jstatymai ir principai.

Jeigu tam paciam emitentui, skolininkui arba garantui suteikti IKVI vertinimai yra daugialypiai ir galbiit priestaringi, taikoma pirmojo
geriausio taisyklé (pvz., geriausias turimas IKVI kredito vertinimas).

Laikoma, kad padengtos banky obligacijos atitinka grieztus kredito standartus nepriklausomai nuo taisykliy, isdéstyty IKVI kredito
vertinimo kriterijuose, jei jos tiksliai atitinka KIPVPS direktyvos 22 straipsnio 4 punkte i§déstytus kriterijus.

Si informacija skelbiama ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

Apie tam tikrg turtg praneSantis nacionalinis centrinis bankas paprastai yra tos Salies, kurioje turtu bus leidZiama prekiauti ir (arba)
turtu bus prekiaujama priimtinoje rinkoje nacionalinis centrinis bankas. Tuo atveju, jei turtu leidZziama prekiauti arba jei juo prekiau-
jama keliose rinkose, visus klausimus reikia siysti ECB tinkamo turto karstajai linijai (EligibleAssets.hotline@ecb.int).
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Jei emisija, emitentas arba garantas neturi IKVI kredito jvertinimo, griezti kredito standartai nustatomi taip:

Euro zonos viesojo sektoriaus emitentai arba garantai: jei antring rinka turintj turta isleido arba garantavo regio-
niné valdzia, vietos valdzia arba viesojo sektoriaus subjektas (VSS), esantys euro zonoje kaip apibrézta KRD,
taikoma tokia procedira:

— Emitentas arba garantas priskiriamas vienai i3 trijy klasiy pagal KRD (29), kaip paaiskinta 5 lenteléje.

— 1 ir 2 klasei priklausanciy emitenty arba garanty numanomas kredito vertinimas daromas remiantis
galies, kurioje yra jsteigtas emitentas arba garantas, centrinés valdzios IKVI kredito vertinimu. Sis numa-
nomas kredito vertinimas turi atitikti Eurosistemos kredito kokybés minimalig ribg. Numanomas kredito
vertinimas neteikiamas 3 klasei priklausantiems emitentams ir (arba) garantams.

Euro zonos nefinansiniy korporacijy emitentai arba garantai: jei euro zonos nefinansiniy korporacijy isleistam ir
(arba) garantuotam antring rinkg turin¢iam turtui (3°) negali biiti nustatyti griezti kredito standartai, remiantis
IKVI atliktu emisijos, emitento arba garanto kredito vertinimu, bus taikomos EKVS taisyklés kredito reikalavi-
mams ir sandorio $alims leidZiama taikyti savo paciy vidaus reitingais pagrista sistema (VRPS), nacionaliniy
centriniy banky vidines kredito vertinimo sistemas (VKVS) arba treciosios alies priemones reitingui nustatyti.
Nefinansiniy korporacijy isleistos nereitinguotos antring rinka turincios skolos priemonés nejtraukiamos j ant-
ring rinkg turincio tinkamo turto skelbiamg sarasg.

5 lentelé

Euro zonos regioninés valdzios, vietos valdZios ir vieSojo sektoriaus subjekty emitenty,
skolininky arba garanty, neturin¢iy IKVI kredito vertinimo, numanomi kredito vertinimai

Atitinkamai klasei priklausanciy emitento,

Emitenty, skolininky arba garanty paskirstymas skolininko arba garanto EKVS numanomas kredito

pagal KRD vertinimas

1 klasé Regioninés valdzios, vietos valdZios ir vieSojo | Tos 3alies, kurioje subjektas jsteigtas, centrinés
sektoriaus  subjektai,  kurie  pagal | valdZios IKVI kredito vertinimas
kompetentingas priezitiros institucijas gali
bati prilyginti centrinei valdZziai kapitalo
pakankamumo reikalavimy tikslais

2 klase Regionings valdZios, vietos valdzios ir vieSojo | Tos 3alies, kurioje subjektas isteigtas, centrinés
sektoriaus subjektai, kurie pagal | valdzios IKVI kredito vertinimas, sumazintas

kompetentingas priezitros institucijas gali | vienu kredito kokybés (') lygiu
bati prilyginti [kredito] institucijoms kapitalo
pakankamumo reikalavimy tikslais

3 klaseé Kiti vieSojo sektoriaus subjektai Traktuojami  kaip  privataus  sektoriaus
emitentai arba skolininkai

(") Informacija apie kredito kokybés lygius pateikiama ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

6.3.3. Griezty kredito standarty nustatymas antrinés rinkos neturinciam turtui

Kredito reikalavimai

Sieckdamos nustatyti griezty kredito standarty reikalavimo taikyma kredito reikalavimy skolininkams ar garantams,
sandorio $alys turi pasirinkti vieng pagrindinij, prieinamg ir Eurosistemos pripazinta kredito vertinimo 3altinj. San-
dorio 3alis pasirinks vieng sistemg i§ prieinamo kredito vertinimo $altinio, i§skyrus IKVI, kai gali biiti naudojamos
visos pripazintos IKVI sistemos.

(29) Tikimasi, kad trims klasems priklausan¢iy subjekty sgrasai ir emitenty, skolininky ir garanty klasifikavimo i tris klases kriterijai bus
paskelbti kartu su nuorodomis i nacionaliniy priezitros institucijy atitinkamas interneto svetaines Europos banky priezitiros komitete
(EBPK): http:/[www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm).

(30) Zr. 7 i$nasa siame skyriuje.
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Siekdamos uzkirsti kelig ,Sokinéjimui“ tarp kredito vertinimy (iekant geriausio atskiro skolininko kredito vertini-
mo, garantuojancio tinkamumg pagal visus prieinamus Saltinius arba sistemas), sandorio 3alys turi laikytis pasi-
rinkto 3altinio maZiausiai vienus metus. Sandorio $alys, pageidaujancios pakeisti kredito vertinimo 3altinj pasibaigus
minimaliam vieny mety laikotarpiui, turi pateikti motyvuotg prasyma atitinkamam NCB.

Sandorio $alims, pateikusioms motyvuota prasyma, gali bati leista naudoti daugiau negu vieng sistema arba Saltinj.
Tikimasi, kad pagrindinis pasirinktas kredito vertinimo Saltinis apims didZiausig skai¢iy sandorio Salies skolininky
pagal jos pateikiamg turtg. Daugiau negu vieno kredito vertinimo 3altinio arba sistemos naudojimas turi biti pagris-
tas pakankamu veiklos atvejy skai¢iumi. I$ principo tai galéty bti pagrista nepakankama pirminio kredito verti-
nimo $altinio arba sistemos apimtimi.

Sandorio 3alys turi nedelsdamos informuoti nacionalinj centrinj bankg apie bet kokj sandorio 3aliai Zinoma kredito
jvyki, iskaitant pateikto turto skolininky uzdelstus mokéjimus, ir prireikus turtg atsiimti arba pakeisti. Be to, san-
dorio 3alys turi uztikrinti, kad pateikto turto skolininky (3!) arba garanty atzvilgiu jos naudoja pasirinkty kredito
vertinimo sistemy arba Saltiniy naujausius kredito vertinimus.

Skolininky arba garanty kredito vertinimas: griezti kredito standartai kredito reikalavimy skolininkams arba garantams
nustatomi pagal skirtingas taisykles, vieSajam sektoriui ir nefinansinéms korporacijoms priklausantiems skolinin-
kams arba garantams:

—  Viesajam sektoriui priklausantys skolininkai arba garantai: Sios taisyklés taikomos tokia tvarka:

i) Jei yra sandorio 3alies pasirinktos sistemos arba Saltinio kredito vertinimas, tai jis naudojamas nustatant,
ar vieSajam sektoriui priklausantis skolininkas arba garantas atitinka kredito kokybés minimalig riba.

ii) Jei néra (i) punkte numatyto kredito vertinimo, naudojamas skolininko arba garanto IKVI kredito
vertinimas (32).

iif) Jei néra nei (i), nei (ii) punktuose numatyto kredito vertinimo, taikoma ta pati proceddira kaip ir antring
rinkg turin¢iam turtui:

—  Skolininkas arba garantas priskiriamas vienai i$ trijy klasiy vadovaujantis KRD (33), kaip paaiskinta
5 lenteléje.

— 1 ir 2 klasei priskiriamy skolininky arba garanty numanomas kredito vertinimas suformuojamas
pagal tos Salies, kurioje yra jsisteige skolininkas arba garantas, centrinés valdzios IKVI kredito verti-
nima. Sis numanomas vertinimas turi atitikti Eurosistemos kredito kokybés minimalig riba.

Jei sandorio Salies pasirinktos sistemos arba altinio (o (i) punkto atveju vieSajam sektoriui priklausancio sko-
lininky arba garanty — IKVI) kredito vertinimas yra, bet mazesnis uZ kredito kokybés minimalig ribg, skolinin-
kas arba garantas yra netinkamas.

—  Nefinansinéms korporacijoms priklausantys skolininkai arba garantai: jei sandorio Salies pasirinktas Saltinis pateikia
kredito vertinima, tolygy arba didesnj uz kredito kokybés minimalig ribg, skolininkas arba garantas yra tinka-
mas (34 (39).

Jei sandorio $alies pasirinktos sistemos arba 3altinio kredito vertinimas yra, bet jis yra mazesnis uz kredito
kokybés minimalia riba, skolininkas arba garantas yra netinkami. Jei kredito vertinimo néra kredito standar-
tams nustatyti, skolininkas arba garantas laikomi netinkamais.

Jei antring rinka turintj turtg isleido nefinansinés korporacijos, taciau pripazintos IKVI, jis nereitinguojamas, $is reikalavimas taikomas
emitenty kredito vertinimui.

7Zr. 25 i$nasa $iame skyriuje.

7Zr. 29 i$nasa siame skyriuje.

Jei sandorio $alis pasirinko IKVI kaip kredito vertinimo Saltinj, ji gali naudoti pirmaja geriausia taisykle (zr. 25 i$nasg Siame skyriuje).
Kalbant apie konkrecias kredito vertinimo sistemas, kredito kokybés minimali riba gali biti koreguojama po veiklos rezultaty stebe-
jimo proceso (zr. 6.3.5 skyriy).
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Garantijos: Garantija turi atitikti $iuos reikalavimus:

Garantija laikoma priimtina, jei garantas besalygiskai ir neatSaukiamai garantavo uz skolininko sipareigoji-
mus dél pagrindinés sumos, palikany ir bet kokiy kity sumy pagal kredito reikalavimus sumokéjimo jy tureé-
tojams, kol tokie jsipareigojimai nebus visiskai jvykdyti. Siuo atzvilgiu priimtina laikoma garantija neturi biti
specifiné garantija kredito reikalavimui, bet gali buti taikoma tik skolininkui su salyga, kad ji taip pat apima
konkrety kredito reikalavima.

Garantija turi biiti sumokama pagal pirma pareikalavima (nepriklausomai nuo isipareigojimo pagal kredito
reikalavima). Viesyjy subjekty, turin¢iy teis¢ rinkti mokescius, suteiktos garantijos turi biti sumokamos arba
pagal pirma pareikalavima, arba turi biti numatyta, kad jos bus sumokétos nedelsiant ir tiksliai po paskel-
bimo apie isipareigojimy nejvykdyma. Garanto isipareigojimai pagal garantija turi biiti bent jau lygiaverciai ir
vertinami vienodai (pari passu) su kitais garanto neuztikrintais jsipareigojimais.

Garantija turi bati reguliuojama ES valstybés narés jstatymy, ji turi bati teiséta, saistanti ir vykdytina garanto
atzvilgiu.

Tam, kad garantija pagristas turtas baty laikomas tinkamu, Eurosistemai priimtina forma ir turiniu turi baiti
pateiktas garantijos teisetumo, saistomosios galios ir vykdytinumo teisinis patvirtinimas. Teisiniame patvirti-
nime taip pat turi bati nurodyta, kad garantija néra asmeniné, vykdytina tik kredito reikalavimo kreditoriaus.
Jei garantas jsteigtas pagal kitg jurisdikcija negu ta, kurios teisé reguliuoja garantija, teisinis patvirtinimas turi
patvirtinti, kad garantija yra teiséta ir vykdytina pagal garanto ikiirimg reguliuojancia teis¢. Teisinj patvirti-
nimg reikia pateikti nacionaliniam centriniam bankui atsizvelgiant i kredito reikalavima reglamentuojancia
jurisdikcija. Teisinio patvirtinimo reikalavimas netaikomas garantijoms, suteiktoms vieSyjy subjekty, turinciy
teis¢ rinkti mokescius. Vykdymo reikalavimui taikomi nemokumo ar bankroto jstatymai, bendrieji teisin-
gumo principai ir kiti panasis garantui taikomi ir turintys jtakos kreditoriy teisems garanto atzvilgiu apskritai
jstatymai ir principai.

Antrinés rinkos neturinc¢ios mazZmeninés hipoteka uztikrintos skolos priemonés

Antrinés rinkos neturin¢iy mazmeniniy hipoteka uztikrinty skolos priemoniy griezti kredito standartai turi atitikti
Eurosistemos kredito kokybés minimalig riba. Siy skolos priemoniy konkreciai jurisdikcijai biidinga kredito verti-
nimo sistema bus apibrézta nacionaliniy centriniy banky taikomuose nacionaliniuose dokumentuose.

6.3.4. Kredito vertinimo sistemy pripaZinimo kriterijai

EKVS vadovaujasi kredito vertinimo informacija i§ keturiy Saltiniy. Kiekvienam Saltiniui gali bati priskirta kredito
vertinimo sistemy grupé.

Pripazintos IKVI, VKVS ir tre¢iyjy Saliy priemonés reitingui nustatyti (PRN) bei jy teikéjai pateikiami ECB interneto
svetainéje (www.ecb.int) (36).

[Sorinés kredito vertinimo institucijos $altinis

IKVI 3altinis apima tas institucijas, kuriy kredito vertinimus gali panaudoti kredito institucijos norédamos nustatyti
pagal rizikq jvertintas pozicijas vadovaujantis KRD (37). EKVS tikslais bendrieji IKVI pripazinimo kriterijai yra Sie:

IKVI turi biti oficialiai pripazintos atitinkamos ES 3alies, kurioje jos bus naudojamos laikantis KRD, prieZii-
ros institucijos.

IKVI turi atitikti operacinius kriterijus taip, kad uztikrinty veiksmingg EKVS jgyvendinima. Pirmiausia, tam,
kad jy kredito vertinimai baty naudojami, Eurosistemai turi biiti prieinama informacija apie $iuos vertinimus,
taip pat informacija vertinimams palyginti ir priskirti EKVS kredito kokybés lygiams ar kredito kokybés mini-
maliai ribai (palyginamajam sugretinimui), antra, — veiklos rezultaty stebéjimo igyvendinimui (zr. 6.3.5 sky-

riy).

(3¢) Eurosistema skelbia informacija tik per Eurosistemos kredito operacijy prizme ir neprisiima jokios atsakomybés uZ jos pripazintos

kredito vertinimo sistemos jvertinima.
(37) Finansy rinkose IKVI paprastai yra vadinamos reitingavimo agentiromis.



2006 12 13

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 352/47

Eurosistema pasilieka teis¢ spresti, ar ji pripazista IKVI tinkama savo skolinimo operacijoms, pasinaudodama, be
kity veiksniy, jos veiklos rezultaty stebéjimo procesu.

Ncb vidinés kredito vertinimo sistemos 3altinis

NCB VKVS 3altinj siuo metu sudaro keturios kredito vertinimo sistemos, naudojamos Deutsche Bundesbank, Banco
de Espafia, Banque de France ir Oesterreichische Nationalbank. Nacionaliniams centriniams bankams, nusprendusiems
sukurti savo VKVS, jy tinkamumui patvirtinti bus taikoma Eurosistemos procediira. Eurosistema stebi VKVS veik-
los rezultatus (Zr. 6.3.5 skyriy).

Be to, sandorio 3alis turi nedelsdama informuoti NCB VKVS apie bet kokj kredito jvykj, kuris yra zinomas tik san-
dorio 3aliai, jskaitant pateikto turto skolininky mokéjimy uzdelsima.

Taip pat Salyse, kuriose yra iSleisti MHUSP, $iai turto rti$iai atitinkamas nacionalinis centrinis bankas jdiegia kre-
dito vertinimo sistema pagal EKVS. Siai sistemai kasmet taikomas veiklos rezultaty stebéjimo procesas.

Vidaus reitingais pagristos sistemos Saltinis

Sandorio 3alis, ketinanti taikyti VRPS skolininky, emitenty arba tinkamy skolos priemoniy garanty kredito kokybei
nustatyti, turi gauti savo buveinés nacionalinio centrinio banko leidimg. Tuo tikslu ji turi pateikti prasyma, prie
kurio turi pridéti Siuos dokumentus (38):

— Atitinkamos ES banky prieZitiros institucijos sprendimo, kuriuo sandorio Saliai leidZiama konsoliduotai arba
nekonsoliduotai naudoti VRPS kapitalo reikalavimy tikslais, kopija kartu su bet kokiomis specialiomis tokio
naudojimo salygomis. Tokios kopijos pateikti nereikia, jei $ia informacija atitinkama priezitiros institucija tie-
siogiai perduoda atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui.

— Informacija apie jsipareigojimy nejvykdymo tikimybes priskyrimo skolininkui btidg, taip pat duomenis apie
reitingy lygius ir vieny mety jsipareigojimy nejvykdymo tikimybes, naudojamas nustatyti tinkamus reitingy
lygius.

— 3 bloko (rinkos drausmé) informacijos, kurig sandorio $alis privalo reguliariai skelbti laikydamasi rinkos draus-
més reikalavimy pagal Bazelio II sistemg ir KRD, kopija.

— Kompetentingos banky prieZitiros institucijos ir iSorés auditoriaus pavadinimus ir adresus.

Prasymas turi biiti pasirasytas sandorio 3alies vyriausiojo vykdomojo pareigiino arba vyriausiojo finansininko, arba
jgalioto vieno i§ jy vardu pasira§anciojo asmens.

Anksciau i3déstytos nuostatos taikomos visoms sandorio 3alims nepriklausomai nuo jy statuso — patronuojanti
jmong¢, dukteriné jmoné arba skyrius — ir nepriklausomai nuo to, ar VRPS yra patvirtinusi priezitiros institucija toje
pacioje Salyje (kalbant apie patronuojancig jmong ir galblit duktering jmong) ar patronuojancios jmonés buveinés
Salies priezitiros institucija (kalbant apie skyrius ir galbit apie dukterines jmones).

Bet koks sandorio 3alies skyrius arba dukteriné jmoné gali pasikliauti savo patronuojancios bendrovés VRPS, jei
Eurosistema yra pripaZinusi $ig VRPS tinkama naudoti EKVS tikslais.

Eurosistema taip pat stebi sandorio 3aliy, naudojanciy VRPS, kaip aprasyta anksciau, veiklos rezultatus (Zr. 6.3.5 sky-
riy). Be Siam tikslui keliamy informaciniy reikalavimy, sandorio $alis yra jpareigota kasmet (arba tokiu badu ir
tada, kai papraso atitinkamas nacionalinis centrinis bankas) perduoti toliau nurodyta informacija, jeigu tokios infor-
macijos tiesiogiai neperduoda atitinkama priezitiros institucija atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui:

— sandorio $alies VRPS naujausio vertinimo, kurj atliko sandorio 3alies priezitros institucijos, kopija, iSversta |
buveinés nacionalinio centrinio banko darbine kalbg;

(38) Jei biitina, saraSe pateikti dokumentai turi bati iSversti j buveinés nacionalinio centrinio banko darbing kalba.
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—  Dbet kokius pakeitimus, kuriuos rekomenduoja arba reikalauja padaryti priezZitros institucija sandorio 3alies
VRPS kartu su galutiniu terminu, kada tokie pakeitimai turi bati padaryti;

— 3 bloko (rinkos drausmé) informacijos, kuria sandorio 3alis privalo reguliariai skelbti pagal Bazelio II sistema
ir KRD, kasmetinj atnaujinima;

— informacija apie kompetentinga banky prieZitros institucija ir iSorés auditoriy.

Sis metinis pranesimas turi biiti pasirasytas sandorio 3alies vyriausiojo vykdomojo pareigiino arba vyriausiojo finan-
sininko, arba panasaus rango vadybininko, arba jgalioto vieno i jy vardu pasirasanciojo asmens. Atitinkama prie-
Zifiros institucija ir, kai priimtina, sandorio Salies iSorés auditorius i§ Eurosistemos gauna $io rasto kopija.

Treciosios Salies priemoniy reitingui nustatyti Saltinis

PRN 3altinj sudaro treciosios Salies taikomos sistemos, kuriomis vertinama skolininky kredito kokybé naudojantis,
be kitos informacijos, audituotomis ataskaitomis. Priemones turi taikyti PRN teikéjai. Sandorio 3alys, pageidaujan-
¢ios EKVS tikslais naudoti specifines PRN, turi pateikti praSyma savo atitinkamam nacionaliniam centriniam ban-
kui, naudodami Eurosistemos pateiktg reikiamg forma, pridédami papildomus dokumentus apie PRN, kaip nurodyta
prasymo formoje. Eurosistema sprendzia dél siilomos PRN priimtinumo. Sprendimas grindZiamas Eurosistemos
nustatyty pripazinty kriterijy atitikimo jvertinimu (39).

Be to, sandorio 3alis turi informuoti PRN teikéja apie bet kokj kredito jvyki, Zinoma tik sandorio 3aliai, jskaitant
pateikto turto skolininky mokéjimy uzdelsima.

EKVS dalyvaujantis PRN teikéjas turi pasirasyti sutartj, sutikdamas, kad jam bus taikomas Eurosistemos veiklos
rezultaty stebéjimo procesas (40) (Zr. 6.3.5 skyriy). PRN teikéjas yra jpareigotas sukurti ir palaikyti biiting infrast-
ruktiirg, siekiant kontroliuoti vadinamajj statinj fonda. Statinio fondo sudarymas ir jvertinimas turi atitikti EKVS
veiklos rezultaty stebéjimo bendruosius reikalavimus. PRN teikéjas turi jsipareigoti informuoti Eurosistema apie
veiklos vertinimo rezultatus i§ karto, kai tik PRN atliks vertinimg. Taigi PRN teikéjai rengia ataskaita apie PRN
statinio fondo veiklos rezultatus. Jie turi jsipareigoti penkerius metus saugoti statiniy fondy dokumentus ir jsipa-
reigojimy nejvykdymo detales.

Kredito vertinimo sistemy veiklos rezultaty stebéjimas

EKVS veiklos rezultaty stebéjimo procesa sudaro visy tinkamy skolininky grupés (statinio fondo) isipareigojimy
nejvykdymo lygio ir Eurosistemos kredito kokybés minimalios ribos pagal jsipareigojimy nejvykdymo tikimybeés
(INT — angl. PD) orientacing vert¢ metinis ex post palyginimas. Juo siekiama uZztikrinti, kad galéty bati palyginami
visy sistemy ir Saltiniy kredito vertinimo rezultatai. Stebéjimo procesas vykdomas praéjus vieniems metams nuo
datos, kai buvo apibréZtas statinis fondas.

Pirmoji proceso sudedamoji dalis — kredito vertinimo sistemos teikéjo atlickamas tinkamy skolininky statinio fondo
kaupimas, t. y. fondo, kurj sudaro visi korporaciniai ir vieSojo sektoriaus skolininkai, turintys sistemos teikéjo atlikta
kredito vertinimag, atitinkantj toliau pateikta salyga:

PD(, t) < 0,10 % (orientaciné verté PD(t)).

Visi $ig salyga tenkinantys i skolininkai t laikotarpio pradzioje sudaro statinj fonda t laikotarpiu. Numatyto 12
mén. laikotarpio pabaigoje apskaiciuojama skolininky statinio fondo faktinio jsipareigojimy nejvykdymo norma t
laikotarpiu. Kasmet reitingavimo sistemy teikéjas turi sutikti pateikti Eurosistemai tinkamus skolininkus, esancius
statiniame fonde t laikotarpiu ir tuos skolininkus statiniame fonde (t), kurie nejvykdé jsipareigojimy per atitinkama
12 mén. laikotarpi.

Kredito vertinimo sistemos statinio fondo faktinio jsipareigojimy nejvykdymo norma, uZregistruota per vienus
metus, yra naudojama kaip pradiniai duomenys stebint EKVS veiklos rezultatus ir apimant metinj ir keliy laikotar-
piy vertinima. Jei per metinj ir (arba) keleriy mety laikotarpj pastebimas reikmingas nuokrypis tarp uzfiksuoto
statinio fondo jsipareigojimy nejvykdymo lygio ir kredito kokybés minimalios ribos, Eurosistema konsultuojasi su
reitingavimo sistemos teikéju ir analizuoja tokio nuokrypio priezastis. Dél to gali biti pakoreguota minétai siste-
mai taikoma kredito kokybés minimali riba.

(39) Pripazinimo kriterijai i§vardyti ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

(40) - Sandorio 3alis turi nedelsdama informuoti PRN teikéjg apie bet kokj kredito ivyki, kuris gali rodyti kredito kokybés prastéjima.
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Eurosistema gali nuspresti laikinai sustabdyti naudojimasi kredito vertinimo sistema arba ja i§braukti i tinkamy
sara$o tais atvejais, kai kelerius metus nepastebima jokio veiklos rezultaty pageréjimo. Be to, EKVS reguliuojanciy
taisykliy pazeidimo atveju kredito vertinimo sistema bus pasalinta i§ EKVS.

6.4.  Rizikos kontrolés priemonés

6.4.1. Bendrieji principai

Rizikos kontrolés priemonés taikomos Eurosistemos kredito operacijy uztikrinamajam turtui, kad apsaugoty Euro-
sistema nuo finansiniy nuostoliy rizikos, jeigu, kitai sandorio 3aliai nejvykdzius jsipareigojimy, uZtikrinamajj turta
reikéty parduoti. Eurosistemoje taikomos rizikos kontrolés priemonés apibiidintos 7 intarpe.

Eurosistema taiko konkrecias rizikos kontrolés priemones atskiroms kitos sandorio 3alies siilomoms uztikrina-
mojo turto risims. Atitinkamas antring rinka turin¢io ir antrinés rinkos neturincio tinkamo turto rizikos kontrolés
priemones nustato ECB. Rizikos kontrolés priemonés yra suderintos visoje euro zonoje (41), jos taip pat turi uztik-
rinti vienodas sglygas visoms tinkamo turto rii$ims visoje euro zonoje.

7 INTARPAS

Rizikos kontrolés priemonés

Eurosistema $iuo metu taiko Sias rizikos kontrolés priemones:
—  Ivertinimas maZesne nei rinkos verte

Eurosistema, vertindama uZtikrinamajj turt, taiko ,jvertinima maZesne nei rinkos verte®. Tai reiskia, kad
uztikrinamojo turto verté apskaiciuojama kaip turto rinkos verté, atémus tam tikra dalj procentais (i§ rin-
kos vertés i§skaitoma dalj).

—  Svyravimy ribos (koregavimas pagal rinkg)

Eurosistema reikalauja, kad likvidumo didinimo griztamuosius sandorius uZtikrinamojo turto verté, jver-
tinta mazesne nei rinkos verte, buty iSlaikoma visa laikg. Tai reiskia, kad, reguliariai perkainojamo uztik-
rinamojo turto rinkos vertei nukritus Zemiau tam tikros ribos, nacionalinis centrinis bankas pareikalaus i3
kitos sandorio Salies pateikti papildomo turto arba pinigy, t. y. pareikalaus vykdyti jkaito vertés islaikymo
prievole. Panasiai, jeigu uztikrinamojo turto rinkos verté po jo perkainojimo virsyty tam tikrg riba, kita
sandorio $alis gali atsiimti turto arba pinigy pertekliy. (8 intarpe aprasyta, kaip apskai¢iuojamas jkaito
vertes islaikymo prievolés vykdymas.)

Eurosistemoje §iuo metu netaikomos $ios rizikos kontrolés priemonés:
—  Pradinis jkaito pervirsis

Eurosistema savo likvidumo didinimo griZtamiesiems sandoriams gali taikyti pradinio jkaito pervirsio rei-
kalavima. Tai reiskia, kad kitos sandoriy Salys turéty pateikti uztikrinamajj turt, kurio verté bity bent jau
lygi pradiniu jkaito vertés pervirsiu padidintai Eurosistemos suteiktai likviduma didinanciai sumai.

—  Rysiy su emitentais, skolininkais arba garantais atzvilgiu taikomi apribojimai
Eurosistema gali apriboti pozicijas emitenty, skolininky arba garanty atZvilgiu.
—  Papildomos garantijos

Pries priimdama tam tikrg turta, Eurosistema gali pareikalauti papildomy garantijy, suteikty finansiskai
patikimy teisiniy subjekty.

—  Atsisakymas

Eurosistema gali atsisakyti naudoti tam tikra turtg savo pinigy politikos operacijoms.

(41)  Dél valstybiy nariy operaciniy skirtumy rizikos kontrolés priemonés gali Siek tiek skirtis. Pavyzdziui, kity sandoriy 3aliy uztikrinamojo

turto pateikimo nacionaliniams centriniams bankams procediirose (kaupiant nacionaliniam centriniam bankui pateiktus jkaitus arba
sudarant atpirkimo sandorius, uZztikrintus konkreciu turtu, priskiriamu kiekvienam sandoriui), gali atsirasti neesminiy skirtumy, susi-
jusiy su vertinimo laiku ir kitais rizikos kontrolés sistemos operaciniais aspektais Be to, gali skirtis ir antrinés rinkos neturincio turto
vertinimo metody tikslumas, todeél  tai atsizvelgta nustatant jvertinimo mazesne nei rinkos verte lygj (zr. 6.4.3 skyriy).
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6.4.2. Antring rinkg turincio turto rizikos kontrolés priemonés

Pagrindiniai antring rinkg turin¢io tinkamo turto rizikos kontrolés priemoniy grupés elementai yra tokie:

(42) Atkarpos

tinkantis

Antring rinkg turintis tinkamas turtas priskiriamas vienai i§ keturiy likvidumo kategorijy atsizvelgiant j emi-
tenty klasifikacijg ir turto rasj. Sis paskirstymas parodytas 6 lenteléje.

6 lentelé

Antring rinkg turincio turto likvidumo kategorijos (!)

[ kategorija 1I kategorija 111 kategorija IV kategorija
Centrinés valdzios skolos Vietos ir regioninés Tradicinés padengtos Turtu uztikrinti

priemonés valdzios skolos banky obligacijos vertybiniai popieriai

priemonés
Centriniy banky ileistos Stambiy emisijy Kredito jstaigy skolos
skolos priemonés (2) (Jumbo tipo) padengtos priemonés
skolos obligacijos (%)
Agentiiry skolos Korporacijy ir kity
priemones () emitenty ileistos skolos

priemoneés (*)

Supranacionalinés
skolos priemonés

(") Apskritai likvidumo kategorija lemia emitenty klasifikacija. Taciau visi turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai jtraukiami j
IV kategorijg, nepaisant emitento klasifikacijos, o Jumbo tipo padengtos banky obligacijos jtraukiamos j II kategorija, kitaip
negu kitos skolos priemongés, isleistos kredito jstaigy, kurios priskiriamos III kategorijai.

(?) ECB isleisti skolos sertifikatai ir nacionaliniy centriniy banky isleistos skolos priemonés iki euro jvedimo atitinkamose
valstybése narése jtraukiamos j I likvidumo kategorijg.

(%) 1 Jumbo tipo padengty banky obligacijy sudaromg turto kategorijg patenka tik priemoneés, kuriy emisijos apimtis yra ne
mazesné kaip 1 mlrd. eury ir kurioms bent trys rinkos dalyviai reguliariai pateikia pirkimo ir pardavimo kaina.

(*) 11 likvidumo kategorijg jtraukiamas tik antring rinkg turintis turtas, isleistas emitenty, ECB klasifikuojamy kaip agenti-
ros. Kity agentiiry iSleistas antrine rinka turintis turtas jtraukiamas j IlI likvidumo kategorija.

Atskiroms skolos priemonéms yra taikomas konkretus jvertinimas mazesne nei rinkos verte. I§ rinkos vertés
isskaitoma dalis atimama i§ uztikrinamojo turto rinkos vertés kaip tam tikras procentas. I3 rinkos vertés i$skai-
tomos dalys yra nevienodos ir priklauso nuo skolos priemonés likutinio termino ir atkarpos struktiiros, kaip
tai parodyta 7 lenteléje apie antring rinka turincias fiksuotosios ir nulinés atkarpos tinkamas skolos
priemones (#2).

Antring rinkg turin¢ioms atvirkstiniy kintamyjy paliikany skolos priemonéms taikomas jvertinimas mazesne
nei rinkos verte yra vienodas visose likvidumo klasése; jis apibuidintas 8 lenteléje.

Antring rinkg turin¢ioms skolos priemonéms su kintamyjy paltikany atkarpa (43) taikoma i§ rinkos vertés
iSskaitoma dalis yra tokia pati kaip ir fiksuotosios atkarpos priemonéms tos likvidumo kategorijos, kuriai pri-
skirta ta priemoné, termino intervale nuo nulio iki vieny mety.

Antring rinkg turinciai skolos priemonei su daugiau negu vienos risies atkarpos mokéjimu taikomos rizikos
kontrolés priemonés priklauso tik nuo atkarpos iSmoky per likusj priemonés terming. Tokiai priemonei tai-
koma i§ rinkos vertés iSskaitoma dalis yra didZiausia, kokia nustatyta tokio paties likutinio termino skolos
priemonéms, atsizvelgiant j per likusj priemonés terming basimy atkarpos mokéjimy risis.

Likvidumo mazinimo operacijy metu jvertinimas mazesne nei rinkos verte netaikomas.

Atsizvelgdami tiek i jurisdikcija, tiek i nacionaliniy operaciniy sistemy funkcionavima, nacionaliniai centriniai
bankai leidzia sandorius uztikrinti bendruoju ikaitu ir (arba) reikalauja atskirai uztikrinti turtu kiekviena san-
dorj. Bendrojo jkaito sistemose kita sandorio 3alis sukaupia pakankamai centriniam bankui prieinamo uZztik-
rinamojo turto, skirto i§ centrinio banko gautiems atitinkamiems kreditams uZztikrinti, o tai reiskia, kad atskiras
turtas néra susietas su konkrecia kredito operacija. PrieSingai, atskirojo ikaito sistemoje kiekviena kredito ope-
racija uztikrinama konkre¢iu jai priskirtu turtu.

mokéjimas laikomas kintamyjy palikany mokéjimu, jei atkarpa yra susieta su bazine paliikany norma ir jei $ig atkarpg ati-
paliikany perskaiciavimo laikotarpis yra ne ilgesnis kaip vieni metai. Atkarpos mokéjimai, kuriy perskaiciavimo laikotarpis

yra ilgesnis kaip vieni metai, traktuojami kaip fiksuotyjy paliikany mokéjimai, o i3 rinkos vertés i$skaitoma dalis taikoma pagal skolos
priemonés likutinj terming.

(43) Jeigu skolos priemoné jos isbraukimo i§ antring rinkg turincio tinkamo turti sgraso metu dar naudojama Eurosistemos kredito opera-
cijai, ji turi bati pakeista keik jmanoma greiciau.
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7 lentelé

Antrine rinkg turin¢io tinkamo turto fiksuotosios atkarpos ir nulinés atkarpos priemonéms taikomas
jvertinimas maZesne nei rinkos verte

(procentais)
Likvidumo kategorijos

Likutinis [ kategorija 1I kategorija 1II kategorija IV kategorija

terminas

(metais) fiksuoto- nulings fiksuoto- nulinés fiksuoto- nulings fiksuoto- nulings

sios atkar- sios atkar- sios atkar- sios atkar-
atkarpos atkarpos atkarpos atkarpos
pos pos pos pos

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

Turto verté nustatoma kiekvieng dieng. Nacionaliniai centriniai bankai kasdien apskaiciuoja reikiamg uztikri-
namojo turto vertg, atsizvelgdami i suteikty kredity dydzio pasikeitimus, 6.5 skirsnyje pateiktus turto vertés
nustatymo principus ir reikalingg jvertinima mazesne nei rinkos verte.

Jeigu po vertinimo uZztikrinamojo turto dydis neatitinka t3 dieng apskai¢iuoty reikalavimy, taikomos simetri-
nés ikaito vertés islaikymo prievolés. Siekdami sumazinti jkaito vertés islaikymo prievoliy vykdymo daz-
numg, nacionaliniai centriniai bankai gali nustatyti nejpareigojancio vertés pokycio ribg. Jeigu i
nejpareigojancio vertés pokycio riba taikoma, ji lygi 0,5 % likviduma didinancios sumos. Atsizvelgdami { juris-
dikcija, nacionaliniai centriniai bankai gali reikalauti, kad ikaito vertés islaikymo prievolés biity vykdomos
pateikiant papildomo turto arba mokant pinigus. Tai reiskia, kad, jeigu uZztikrinamojo turto rinkos verté
smunka Zemiau apatinés nejpareigojancio vertés pokycio ribos, kitos sandoriy Salys turi pateikti papildomo
turto (arba pinigy). Panasiai, jeigu po perkainojimo uZtikrinamojo turto rinkos verté tapty didesné uz virsu-
ting nejpareigojancio vertés pokycio ribg, nacionalinis centrinis bankas turto (pinigy) pertekliy grazinty kitai
sandorio Saliai (Zr. 8 lentelg).

8 lentelé

Antrine rinkg turinfiam tinkamam turtui priskiriamoms atvirkstiniy kintamyjy
paliikany priemonéms taikomas [vertinimas maZesne nei rinkos verte

(PROCENTAIS)
Likutinis terminas (metais) Atvirkstiniy kintamyjy paliikany priemoniy atkarpa
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25

Bendrojo jkaito sistemose kitos sandorio 3alys gali kasdien keisti uztikrinamajj turtg kitu.

Nacionaliniai centriniai bankai gali duoti leidimg keisti uztikrinamajj turtg atskirojo jkaito sistemose.

ECB bet kada gali nuspresti tam tikras skolos priemones iSbraukti i§ paskelbto antring rinka turin¢io tinkamo
turto saraso (#4).

(44) Jeigu skolos priemoné jos isbraukimo i$ antring rinkg turincio tinkamo turto sgraso metu dar naudojama Eurosistemos kredito opera-
cijai, ji turi bati pakeista kiek jmanoma greiciau.
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8 INTARPAS

Tkaito vertés iSlaikymo prievoliy apskaiciavimas

Bendra reikalavimus atitinkancio tinkamo turto J suma (visiems j = nuo 1 iki J; verté Cj,t per laika t), kurig kita
sandorio 3alis turi pateikti uz tam tikras likvidumo didinimo I operacijas (visiems i = nuo 1 iki I; L;, suma per
t laikg), apskaic¢iuojama pagal Sig formule:

! J

zLi,t < 2(1_hj)cj,t (1)

i=1 =1
kur:
h; — j tinkamam turtui taikomas jvertinimas mazesne nei rinkos verte.

Jei T yra laikotarpis tarp perkainojimy, ikaito vertés i§laikymo prievolés bazé per t + t laika bus:

! )
MH—T = zLi,tﬂ_Z(l_hj)Ci,rﬂ - (2)

i=1 j=1

Atsizvelgdami | nacionaliniy centriniy banky naudojamy uztikrinimo valdymo sistemy operacinius aspektus,

nacionaliniai centriniai bankai, apskai¢iuodami jkaito vertés islaikymo prievolés bazg, gali atsizvelgti ir | pala-

kanas, susikaupusias uz operacijomis, kuriy terminas nepasibaiges, padidinta likviduma.

Tkaito vertés islaikymo prievolés taikomos tik tada, jeigu jy bazé virsija tam tikra nejpareigojancigo vertés

pokycio riba.

Tegul k = 0,5 % buina nejpareigojantis vertés pokytis. Atskirojo ikaito sistemoje (I = 1) jkaito vertés islaikymo
prievolé taikoma, kai:

M, > kL.,  (kita sandorio 3alis nacionaliniam centriniam bankui sumoka jkaito vertés ilaikymo prie-
' vole)

arba

M,, <-kL ., (nacionalinis centrinis bankas kitai sandorio $aliai sumoka ikaito verteés islaikymo prievol).

Bendrojo jkaito sistemoje kita sandorio $alis turi pateikti daugiau uztikrinamojo turto, jeigu:

|

Mt+r>k.z Li,t+r

i=1
Priesingai, dienos paskolos (DP — angl. IDC) suma, kuria gali pasinaudoti kita sandorio 3alis bendrojo ikaito
sistemoje, gali bati skai¢iuojama taip:

i
IDC=-M, + k’ZLi,m (jeigu teigiama).

i=1

Tiek atskiro, tiek ir bendrojo jkaito sistemoje jkaito vertés islaikymo prievolé garantuoja, kad yra atkuriamas
santykis, nurodytas $io intarpo (1) formuléje.

6.4.3. Antrinés rinkos neturincio turto rizikos kontrolés priemonés
Kredito reikalavimai
Tinkamy kredito reikalavimy rizikos kontrolés sistema sudaro tokios pagrindinés sudedamosios dalys:

—  Atskiriems kredito reikalavimams taikomi konkretiis jvertinimai maZesne nei rinkos verte. I§ rinkos vertés
isskaitoma dalis yra nevienoda ir priklauso nuo laiko, likusio iki skolos priemoniy galiojimo termino pabai-
gos, palikany mokéjimo risies (fiksuotosios ar kintanmosios) ir centrinio banko taikomos vertinimo metodi-
kos (zr. 6.5 skyriy), kaip apibtdinta 9 lenteléje.

—  Nepriklausomai nuo nacionaliniy centriniy banky taikomo vertinimo metodo kredito reikalavimams su kin-
tamaja palikany norma taikoma 7 % i3 rinkos vertés i§skaitoma dalis. Mokamos paliikanos yra laikomos kin-
tamyjy normy paliikanomis, jei jos susietos su bazine paliikany norma ir jei laikotarpis, kuriam jos yra
nustatomos, néra ilgesnis kaip vieni metai. Palikany mokéjimai, kuriy norma nustatoma ilgesniam kaip vieny
mety laikotarpiui, traktuojami kaip fiksuoti palikany mokéjimai, o i§ rinkos vertés i$skaitoma dalis priklauso
nuo kredito reikalavimo likutinio termino.

—  Kredito reikalavimy su daugiau kaip vienos rusies paliikany norma rizikos kontrolés priemonés priklauso tik
nuo paltikany mokéjimy, kurios bus mokamos likusj kredito reikalavimo galiojimo laika. Jei per likusj kredito
reikalavimo galiojimo laika bus mokamos keliy rtsiy palikanos, likusieji palikany mokéjimai yra laikomi
fiksuotais paliikany mokéjimais, o i3 rinkos vertés i§skaitoma dalis priklauso nuo kredito reikalavimo likuti-
nio termino.
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— Nacionaliniai centriniai bankai antring rinka turincio ir antrinés rinkos neturincio turto atzvilgiu jkaito vertés
islaikymo prievolei vykdyti nustato (jei galima) ta pacia nejpareigojancio vertés pokycio riba.
AntrinEs rinkos neturin¢ios mazmeninés hipoteka uztikrintos skolos priemonés
(MHUSP)
Antrinés rinkos neturin¢ioms mazmeninéms hipoteka uZztikrintoms skolos priemonéms gali biiti taikomas jver-
tinimas 20 % mazesne nei rinkos verte.
9 lentelé
Ivertinimo maZesne nei rinkos verte dydziai taikomi kredito reikalavimams su fiksuotaja
palikany norma
(procentais)
Flksgotgs10§ normos palﬁke}nq- FiksuotosIOS normos palitkany
. P . . moke]lmal ir 1vert1mmas, remiantis . . o o
Likutinis terminas (metai) S L mokéjimai ir nacionalinio centrinio banko
nacionalinio centrinio banko nustatyta AT o
. . jvertinimas pagal likuting suma
teorine kaina
0-1 7 9
1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 41
6.5.  Uztikrinamojo turto vertinimo principai

Eurosistema, nustatydama uZztikrinamojo turto griZtamiesiems sandoriams verte, vadovaujasi $iais principais:

Antrine rinkg turintis turtas

—  Kiekvienam antring rinkg turin¢iam tinkamam turtui Eurosistema nustato vieng tipiskiausia kainos $altinj, kuris
bus naudojamas turto rinkos vertei apskaiciuoti.

— Antring rinkg turincio turto verté apskai¢iuojama remiantis tipiskiausia kaina, buvusiag darbo dieng prie§ ver-
tinimo dieng. Jeigu skelbiama daugiau kaip viena kaina, remiamasi maziausia kaina (paprastai pirkimo). Jeigu
konkretaus turto tipiskiausia kaina vieng darbo dieng prie§ vertinimo dieng nenurodoma, remiamasi pasku-
tine prekybos kaina. Jei taikoma kaina jau galioja daugiau kaip penkias dienas arba per paskutines penkias
dienas visiskai nesikeité, Eurosistema nustato teoring kaing.

—  Skolos priemonés rinkos arba teoriné verté apskaiciuojama jskaitant sukauptas paliikanas.

— Atsizvelgdami | nacionaliniy teisés sistemy ir operacinés praktikos skirtumus, nacionaliniai centriniai bankai
gali nevienodai traktuoti su turtu susijusias jplaukas (pvz., atkarpy mokéjimus), gaunamas griZtamojo sando-
rio galiojimo metu. Jeigu jplaukos pervedamos kitai sandorio 3aliai, nacionaliniai centriniai bankai uZtikrina,
kad, pries pervedant tas jplaukas, atitinkamos operacijos bus visiskai uztikrintos pakankama turto suma. Nacio-
naliniai centriniai bankai sickia uZztikrinti, kad ekonominis jplauky traktavimo poveikis bty toks pat kaip ir
tuo atveju, kai jplaukos pervedamos kitai sandorio 3aliai mokéjimo dieng (+5).

Antrinés rinkos neturintis turtas
Antrinés rinkos neturincio turto verté apskai¢iuojama naudojant arba teoring kaing, arba likuting sumg.

Jei nacionalinis centrinis bankas renkasi jvertinima pagal likuting sumg, antrinés rinkos neturin¢io turto jvertini-
mui maZesne nei rinkos verté gali bati taikomi didesni dydziai (zr. 6.4.3 skirsni).

(45) Nacionaliniai centriniai bankai gali nuspresti nepriimti skolos priemoniy su jplaukomis (pvz., atkarpy mokéjimu), kurios gaunamos

laikotarpiu iki pinigy politikos operacijos termino suéjimo dienos kaip uztikrinamojo turto, naudojamo griztamiesiems sandoriams

(zr. 6.2.3 skirsnj).
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6.6.

6.6.1.

Tarpvalstybinis tinkamo turto naudojimas

Eurosistemos kitos sandoriy Salys gali naudoti tinkama turtg tarptautinéms operacijoms, t. y. jos gali gauti lésy i§
valstybés narés, kurioje yra steigtos, nacionalinio centrinio banko, panaudodamos turta, kuris yra kitoje valstybéje
naréje. Uztikrinamajj turtg turi biiti jmanoma naudoti tarpvalstybinéms visy riisiy operacijoms, kuriomis Eurosis-
tema didina likvidumg tinkamo turto atzvilgiu, visoje euro zonoje.

Nacionaliniai centriniai bankai (ir ECB) suk@iré mechanizmg, kuris uZtikrina, kad visas tinkamas turtas, isleistas
(esantis) euro zonoje, gali bati naudojamas tarpvalstybiniu mastu. Tai korespondentinés centrinés bankininkystés
modelis (KCBM), pagal kurj nacionaliniai centriniai bankai veikia kaip vienas kito (ir ECB) turto, kurj priima jy
vietos depozitoriumas arba atsiskaitymo sistema, saugotojai (korespondentai). Specialiis sprendimai gali bati tai-
komi antrinés rinkos neturin¢iam turtui, t. y. kredito reikalavimams ir MHUSP, kuriy negalima pervesti per
VPAS (46). KCBM gali bati naudojamas visy risiy Eurosistemos kredito operacijoms uztikrinti. Be KCBM, tarptau-
tiniams antring rinkg turincio turto pervedimams galima naudoti reikalavimus atitinkancias jungtis tarp VPAS (7).

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) parodytas 3 pav.

3 schéma

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis

Sandorio 3alis, jsteigta A Salyje, naudoja B $alyje esant] tinkamg turtg, kad i§ A alies nacionalinio centrinio banko
gauty kreditg.

A Salis B Salis

Inforré1acija
apie jkaitg
A NCB <----- e me > B NCB

A
|
1 .
Informacija | . :
apie '[kaitjq i Kreditas VPAS
: :
1
v

A sandorio Salis Saugotojas

Kiekvienas nacionalinis centrinis bankas kituose nacionaliniuose centriniuose bankuose turi vertybiniy popieriy
saskaitas, skirtas tarpvalstybiniam tinkamo turto naudojimui. Konkreti KCBM procedira priklauso nuo to, ar tin-
kamas turtas kiekvieng sandorj uztikrina atskirai, ar jis yra laikomas bendrojo uztikrinamojo ikaito saskaitoje (#6).

— Atskirojo ikaito sistemoje, kai tik valstybés narés, kurioje jsteigta kita sandorio $alis, nacionalinis centrinis
bankas (buveinés centrinis bankas) patenkina sandorio 3alies paraiska paskolai, kita sandorio $alis teikia (jeigu
reikia, per savo investicijy saugotoja) nurodymus $alies, kurioje yra laikomas jos antring rinkg turintis turtas,

(+6) Isamiau apie tai aprayta brositiroje ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties®, paskelb-

toje ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

(+7) Tinkamas turtas gali biti naudojamas per centrinio banko saskaita VPAS, esancia kitoje nei $is centrinis bankas $alyje, jeigu Eurosis-
tema patvirtino tokios sgskaitos naudojima. Nuo 1999 m. Nyderlandy bankas gavo leidimg naudoti savo saskaita, esancig Euroclear
Belgium, tam, kad atsiskaityty uz jkaito sandorius tame TCVPD isleistomis euro obligacijomis. Nuo 2000 m. rugpjicio mén. Airijos
centrinis bankas ir finansiniy paslaugy prieZitiros institucija gavo leidima tokia saskaita atidaryti sistemoje Euroclear. Si saskaita gali biiti
naudojama visam tinkamam turtui, kuris laikomas Euroclear sistemoje, t. y. jskaitant tinkama turt, pervesta i Euroclear sistema per
reikalavimus atitinkancias jungtis.
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(#%)
(#9)

VPAS pervesti jj  buveinés centrinio banko sgskaita tos Salies centriniame banke. Kai korespondentinis cent-
rinis bankas pranesa buveinés centriniam bankui, kad yra gautas jkaitas, 3is perveda 1ésas kitai sandorio $aliai.
Centriniai bankai neperveda 1ésy tol, kol negauna patvirtinimo, kad korespondentinis centrinis bankas gavo
kitos sandorio $alies antring rinkag turintj turta. Jeigu batina atsiskaityti iki nurodyto termino, kitos sandoriy
Salys, norédamos pasinaudoti KCBM procedira, turi sugebéti i§ anksto pervesti turtg j savo buveinés centrinio
banko saskaitg korespondentiniame centriniame banke.

— Bendrojo ikaito sistemoje kita sandorio 3alis gali bet kada pervesti korespondentiniam centriniam bankui ant-
ring rinkg turintj turtg j buveinés centrinio banko sgskaita. Kai korespondentinis centrinis bankas pranesa
buveinés centriniam bankui, kad antring rinkg turintis turtas yra gautas, pastarasis §j antring rinka turintj turta
jtraukia i kitos sandorio 3alies bendrojo ikaito saskaita.

Buvo sukurta antrinés rinkos neturin¢io turto, t. y. kredito reikalavimy ir MHUSP (#8), tarpvalstybinio naudojimo
tvarka (49). Kai kredito reikalavimai naudojami kaip ikaitas tarpvalstybinése operacijose, jiems taikomas KCBM
variantas, kuriuo kredito reikalavimy nuosavybeés teisés perduodamos, perleidziamos arba kredito reikalavimai jkei-
¢iami buveinés centriniam bankui arba reikalavimai j atitinkamga turtg perleidziami korespondentiniam centriniam
bankui, esanc¢iam buveinés centrinio banko atstovu. MHUSP naudojimui tarpvalstybiniu mastu taikomas kitas spe-
cialiai $iam tikslui skirtas variantas, kuriuo reikalavimai j atitinkamg turtg perleidziami korespondentiniam centri-
niam bankui, esan¢iam buveinés centrinio banko atstovu.

Kitos sandoriy Salys gali naudotis KCBM (tiek antring rinka turincio, tiek antrinés rinkos neturincio turto atzvilgiu)
nuo 9 val. iki 16 val. ECB laiku (CET) kiekvieng Eurosistemos darbo dieng. Kita sandorio $alis, pageidaujanti pasi-
naudoti KCBM, turi apie tai pranedti nacionaliniam centriniam bankui, i§ kurio ji nori gauti paskola, t. y. savo
buveinés centriniam bankui, iki 16 val. ECB laiku (CET). Be to, kita sandorio $alis turi uztikrinti, kad jkaitas pinigy
politikos operacijai uztikrinti baity pervestas j korespondentinio centrinio banko saskaita ne véliau kaip iki 16.45 val.
ECB laiku (CET). Nurodymai arba pristatymai nesilaikant $io termino bus svarstomi tik suteikiant paskolas kita
darbo dieng. Jeigu kitos sandoriy $alys numato, kad reikés pasinaudoti KCBM antroje dienos puséje, jos turéty,
jeigu jmanoma, i3 anksto pateikti turtg (i§ anksto pervesti jj | banko saskaita). I3skirtinémis aplinkybémis, arba jeigu
to reikia pinigy politikos tikslais, ECB gali nuspresti KCBM darbo laiko pabaiga suderinti su sistemos TARGET
darbo laiko pabaiga.

4 schéma

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtys

Tinkamo turto, i$leisto B Salies VPAS, kurj turi A $alyje jsteigta kita sandorio $alis, panaudojimas per A ir B $aliy
VPAS jungtis, siekiant gauti kreditg i§ A Salies nacionalinio centrinio banko.

A salis B Salis
A NCB
Informacija A VPAé turi turto
apie [kaitg B VPAS bendroje
Kreditas qu|§(allOJe

A VPAS € - R > B VPAS

/Pervedimo nurodymas
Y

A sandorio Salis

I$samiau apie tai aprasyta brositiroje ,,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties®, paskelb-
toje ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).

KCBM procediros taikomos tik tais atvejais, kai skolininkas yra toje 3alyje, kurios jstatymai yra taikomi naudojamam kredito reikala-
vimui.
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Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtys

Be KCBM, antring rinkg turincio turto tarpvalstybiniam pervedimui galima naudoti reikalavimus atitinkancias ES
VPAS jungtis.

Tiesioginé arba netiesioginé dviejy VPAS jungtis leidZia vienos VPAS dalyviui laikyti vertybinius popierius, isleistus
kitoje VPAS, nebiinant kitos VPAS dalyviu (50). Norint pasinaudoti $iomis jungtimis jkaitui pervesti Eurosistemos
kredito operacijoms, tokios jungtys pirmiausia turi biiti jvertintos ir patvirtintos vadovaujantis ES VPAS naudo-
jimo standartais (°1) (52).

Eurosistemos pozitiriu KCBM ir ES VPAS jungtys atlieka ta patj vaidmenj — leidZia kitoms sandoriy Salims panau-
doti jkaita tarpvalstybiniu mastu ir gauti kredita i§ savo buveinés centrinio banko, net jeigu tas jkaitas buvo isleis-
tas kitos Salies VPAS. KCBM ir VPAS jungtys Sia funkcija atlieka skirtingai. KCBM tarpvalstybiniai rysiai palaikomi
tarp nacionaliniy centriniy banky, kurie veikia kaip vienas kito investicijy saugotojai. Naudojant VPAS jungtis, tarp-
valstybiniai rysiai palaikomi tarp VPAS. Jos viena pas kita atidaro bendrasias saskaitas. Turtas, pervestas j korespon-
dentinj centrinj banka, gali baiti naudojamas tik Eurosistemos kredito operacijoms uztikrinti. Turtas, kuris laikomas
naudojant VPAS jungtis, gali biiti naudojamas Eurosistemos kredito operacijoms ir bet kuriuo kitu kitos sandorio
Salies pasirinktu tikslu. Pasinaudodamos jungtimis tarp VPAS, kitos sandoriy $alys turta laiko nuosavoje saskaitoje
vietos VPAS ir joms nereikia investicijy saugotojo.

(59) Dviejy VPAS jungt sudaro procediiry rinkinys ir susitarimai dél tarpvalstybiniy vertybiniy popieriy pervedimy naudojant nemateria-

lios sistemos procesus. Jungtis jgyja bendrosios saskaitos, kurig VPAS (investuotojo VPAS) atidaro kitoje VPAS (emitento VPAS), forma.
Tiesioginé jungtis reiskia, kad tarp dviejy VPAS néra tarpininko. Netiesioginés jungtys tarp VPAS taip pat gali biiti naudojamos tarp-
valstybiniams vertybiniy popieriy pervedimams j Eurosistemg. Netiesioginé jungtis yra sutartiné ir techniné sistema, leidzianti dviem
tiesiogiai nesusijusioms VPAS pasikeisti vertybiniy popieriy sandoriais ar pervedimais per trecigja VPAS, kuri veikia kaip tarpininkas.
(51) Atnaujinta reikalavimus atitinkanciy jungCiy sgrasa galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).
(52) Zr. leidinj ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations*, Europos pinigy institutas, 1998 m.
sausio men., ECB interneto svetainéje (www.ecb.int).
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7 SKYRIUS

MINIMALIOS PRIVALOMOSIOS ATSARGOS (1)

7.1. Bendrosios nuostatos

ECB reikalauja, kad kredito jstaigos laikyty privalomgsias atsargas nacionaliniy centriniy banky saskaitose Eurosis-
temos minimaliy privalomuyjy atsargy sistemoje. Teisiné $ios sistemos struktiira nustatyta ECBS statuto 19 straips-
nyje, 1998 m. lapkri¢io 23 d. Tarybos reglamente (EB) Nr. 2531/98 dél Europos centrinio banko privalomyjy
atsargy reikalavimy taikymo (2) ir Europos centrinio banko reglamente (EB) Nr. 1745/2003 dél privalomyjy atsargy
reikalavimy taikymo (ECB[2003/9) (3). Reglamentas ECB/2003/9 uZtikrina, kad Eurosistemos minimaliy privalo-
muyjy atsargy sistemos salygos bity vienodos visoje euro zonoje.

Privalomuyjy atsargy suma, kurig turi laikyti kickviena jstaiga, nustatoma pagal jos atsargy bazg. Eurosistemos mini-
maliy privalomyjy atsargy sistema leidZia kitoms sandoriy $alims pasinaudoti vidurkio salyga, numatancia, kad
apie privalomyjy atsargy reikalavimo vykdyma sprendziama pagal lésy kiekvienos kalendorinés dienos pabaigoje
$iy Saliy atsargy saskaitose vidurkius per laikymo laikotarpj. Uz jstaigy laikomas privalomgsias atsargas atlyginama
taikant Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma.

Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema pirmiausia atlieka sias pinigy politikos funkcijas:

—  Pinigy rinkos paliikany normy stabilizavimas: Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistemos vidurkio
salyga skirta pinigy rinkos palikany normoms stabilizuoti, skatinant jstaigas susvelninti laikiny likvidumo
svyravimy poveikj.

—  Struktiirinio likvidumo triikumo sukiirimas arba didinimas: Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema
padeda sukurti arba padidinti struktirinj likvidumo trikumg. Tai gali biti naudinga siekiant pagerinti Euro-
sistemos gebéjima efektyviai veikti kaip likvidumo teikéjui.

Taikydamas privalomuyjy atsargy reikalavima, ECB privalo veikti laikydamasis Eurosistemos tiksly, nustatyty Sutar-
ties 105 straipsnio 1 dalyje ir ECBS statuto 2 straipsnyje, kuriuose, inter alia, iSreiskiamas principas neskatinti dide-
lio nepageidaujamo i§sibarstymo arba isskaidymo.

7.2, Istaigos, kurioms tajkomi privalomyjy atsargy reikalavimai

Remdamasis ECBS statuto 19 straipsnio 1 dalimi, ECB reikalauja, kad valstybése narése jsteigtos kredito jstaigos
laikyty privalomgsias atsargas. Tai reiskia, kad teisiniy subjekty, neturinéiy jregistruotos buveinés euro zonoje, filia-
lams euro zonoje taip pat taikoma Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema. Taciau euro zonoje jsteigty
kredito istaigy filialai, nesantys euro zonoje, $iai sistemai nepriklauso.

[staigos bus automatiskai atleistos nuo atsargy reikalavimy vykdymo prasidéjus laikymo laikotarpiui, per kurj jy
leidimas panaikinamas ar atSaukiamas arba per kurj sprendima pradéti jstaigos likvidavimo procediirg priima teismy
institucija ar bet kuri kita kompetentinga dalyvaujancios valstybés narés institucija. Pagal Tarybos reglamentg (EB)
Nr. 2531/98 ir Reglamenta ECB/2003/9, ECB gali ir atleisti istaigas jy nediskriminuodamas nuo jsipareigojimy
pagal Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema tuo atveju, jeigu $ios sistemos tikslai nebity pasiekti
taikant jpareigojimus Sioms konkrecioms jstaigoms. Priimdamas sprendima dél tokio atleidimo, ECB atsizvelgia |
vieng arba kelis i3 $iy kriterijy:

— jstaiga atlieka specialios paskirties funkcijas;
— jstaiga neatlicka aktyviy banko funkcijy konkuruodama su kitomis kredito jstaigomis;
ir (arba)
— jstaiga visus pritrauktus indélius yra numaciusi skirti kaip pagalba regiono ir (arba) tarptautinei plétrai.
(1) Sis skyrius pateikiamas tik informacijai.

(3 OLL 318, 1998 m. lapkricio 27 d., p. 1.
(3 OLL250,2003 m. spalio 2 d., p. 10.
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ECB nustato ir tvarko jstaigy, kurioms taikoma Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema, sarasg. ECB taip pat
skelbia sarasa jstaigy, kurios yra atleistos nuo jsipareigojimy pagal $ig sistema ne dél veikla ribojanciy priemoniy
taikymo Sioms jstaigoms (*). Kitos sandoriy Salys gali vadovautis $iais sarasais spresdamos, ar jos turi jsipareigo-
jimy kitoms jstaigoms, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai. Po kiekvieno kalendorinio ménesio
paskutinés Eurosistemos darbo dienos skelbiami sarasai tinka atsargy bazés laikymo laikotarpio, prasidedancio po
dviejy ménesiy einantj kalendorinj ménesi, atsargy bazei apskaiciuoti. Pavyzdziui, vasario pabaigoje paskelbtas sgra-
Sas tinka apskaiciuoti atsargy baze, kurios laikymo laikotarpis prasideda balandzio ménes;.

Minimaliy atsargy nustatymas

Atsargy bazé ir atsargy normos

Istaigos atsargy bazé nustatoma remiantis jos balanso elementais. Balanso duomenys pateikiami nacionaliniams
centriniams bankams pagal bendra ECB pinigy ir banky statistikos sistema (Zr. 7.5 skirsnj) (°). Istaigoms, kurioms
taikomi i$samas atskaitomybés reikalavimai, atitinkamo kalendorinio ménesio pabaigos balanso duomenys naudo-
jami laikymo laikotarpio, kuris prasidés kalendorinj ménesj po dviejy ménesiy, atsargy bazei nustatyti. Pavyzdziui,
atsargy baze, apskaiciuota pagal vasario pabaigos balanso duomenis, bus naudojama privalomyjy atsargy reikala-
vimams, kuriuos kitos sandoriy 3alys turés jvykdyti per laikymo laikotarpj, prasidedantj balandZio ménesi,
apskai¢iuoti.

ECB pinigy ir banky statistinés atskaitomybés sistemoje numatyta galimybé atleisti mazas jstaigas nuo tam tikros
atskaitomybés nastos. [staigos, kurioms taikoma 3i nuostata, turi kas ketvirtj pateikti tik nedidele balanso duomeny
dalj (ketvir¢io pabaigos duomenis), o jy pateikimo galutinis terminas yra ilgesnis uz nustatyta didesnéms jstaigoms.
Siy istaigy pateikti konkretaus ketvir¢io balanso duomenys naudojami po dviejy ménesiy prasidésianciy trijy i
eilés laikymo laikotarpiy privalomyjy atsargy bazei apskaiciuoti. Pavyzdziui, ketvircio, kuris baigiasi kovo ménes;j,
balanso duomenys bus naudojami atsargy bazés laikymo laikotarpiams, prasidedantiems birZelio, liepos ir rugpji-
¢io ménesiais, apskai¢iuoti.

Pagal Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2531/98, ECB turi teis¢ i jstaigy atsargy baze jtraukti jsipareigojimus, atsiran-
dancius dél priimty lésy, kartu su jsipareigojimais, kylanciais i§ nebalansiniy straipsniy. Eurosistemos minimaliy
privalomyjy atsargy sistemoje i3 tikryjy tik isipareigojimy straipsniai ,indéliai“ ir ,isleisti skolos vertybiniai popie-
riai“ yra jtraukiami j atsargy baze (Zr. 9 intarpg).

[ atsargy baze nejtraukiami jsipareigojimai kitoms jstaigoms, jtrauktoms j sarasg staigy, kurioms taikoma Eurosis-
temos minimaliy privalomyjy atsargy sistema, ir jsipareigojimai ECB bei nacionaliniams centriniams bankams. Vadi-
nasi, emitentas turi sugebéti jrodyti, kokia i3 tikryjy jsipareigojimy kategorijos ,isleisti skolos vertybiniai popieriai“
priemoniy sumg laiko kitos jstaigos, kurioms taikoma Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema, kad
turéty teis¢ Sig suma atimti i§ atsargy bazés. Jeigu tokiy jrodymy pateikti nejmanoma, emitentai Siam balanso
straipsniui gali taikyti nustatyto dydzio standartinio atskaitymo procenta (6).

ECB nustatomy atsargy normy didZiausia ribg apibrézia Tarybos reglamentas (EB) Nr. 2531/98. Daugumai straips-
niy, jtraukty j atsargy baze, ECB taiko vienoda nenuling atsargy norma. Si atsargy norma nustatyta Reglamente
(ECB/2003/9). Nuling atsargy norma ECB nustato Sioms jsipareigojimy kategorijoms: ,indéliams, kuriy sutartas
terminas nuo 2 m.“, ,indéliams, kuriy jspéjamasis laikotarpis nuo 2 m.“, ,atpirkimo sandoriams” ir ,isleistiems sko-
los vertybiniams popieriams, kuriy sutartas terminas nuo 2 m.“ (Zr. 9 intarpa). ECB gali keisti atsargy norma. Apie
atsargy normy pakeitimus ECB pranesa i§ anksto iki pirmojo atsargy bazés laikymo laikotarpio, kuriam tas pokytis
galios.

Atsargy apskaidiavimas

Kiekvienos jstaigos privalomyjy atsargy reikalavimas apskaic¢iuojamas nustatytiems jsipareigojimams taikant atitin-
kamoms jsipareigojimy kategorijoms nustatytas privalomuyjy atsargy normas.

ECB pinigy ir banky statistinés atskaitomybés sistema pateikta 4 priede.
7r. Reglamenta ECB/2003/9. [$samesne informacija apie standartinj atsargy bazés sumazinimo santykj galima rasti ECB interneto sve-
tainéje (www.ecb.int), taip pat Eurosistemos interneto svetainése (zr. 5 prieda).
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Kiekviena jstaiga atskaito 100 000 eury nuolaidg i§ apskai¢iuoto privalomyjy atsargy reikalavimo kiekvienoje vals-
tybéje nareje, kurioje ji turi padalinj. Tokios nuolaidos skyrimas nepazeidzia jstaigy, priklausanciy Eurosistemos
minimaliy privalomyjy atsargy sistemai, teisiniy jsipareigojimy (7).

Privalomosios atsargos kiekvienu laikymo laikotarpiu suapvalinamos iki artimiausio sveikojo skaiCiaus eurais.

9 INTARPAS

Atsargy bazé ir atsargy normos

A Isipareigojimai, jtraukti j atsargy bazg, kuriems taikoma teigiama atsargy norma
Indéliai (1)
— Vienadieniai indéliai.
— Indéliai, kuriy sutartas terminas iki 2 m.
— Indéliai, kuriy jspéjamasis laikotarpis iki 2 m.
I8leisti skolos vertybiniai popieriai.

—  Skolos vertybiniai popieriai, kuriy sutartas terminas iki 2 m.

B [sipareigojimai, jtraukti j atsargy baze, kuriems taikoma nuliné atsargy norma
Indéliai (1)
— Indéliai, kuriy sutartas terminas nuo 2 m.
— Indéliai, kuriy jspéjamasis laikotarpis nuo 2 m.
—  Atpirkimo sandoriai.
I8leisti skolos vertybiniai popieriai

—  Skolos vertybiniai popieriai, kuriy sutartas terminas nuo 2 m.

C  [sipareigojimai, nejtraukti j atsargy baze

— Isipareigojimai kitoms jstaigoms, priklausancioms Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy siste-
mai.

— Isipareigojimai ECB ir nacionaliniams centriniams bankams.

(") Europos centrinio banko 2004 m. gruodzio 16 d. reglamente (EB) Nr. 2181/2004, i§ dalies kei¢ian¢iame Reglamenta (EB)
Nr. 2423/2001 (ECB[2001/13) dél konsoliduoty balansy pinigy finansiniy institucijy sektoriuje, ir Reglamente (EB)
Nr. 63/2002 (ECB[2001/18) dél pinigy finansiniy institucijy indéliams ir paskoloms namy tkiams ir nefinansinéms kor-
poracijoms taikomy paliikany normy statistikos (OL L 371, 2004 m. gruodzio 18 d., p. 42) akivaizdziai reikalaujama
informuoti apie indéliy sipareigojimy nominaligjg verte. Nominalioji verté reiskia pagrinding suma, kurig skolininkas susi-
tarimo pagrindu privalo grazinti kreditoriui. Batinybé padaryti tokia pataisg kilo dél 1986 m. gruodzio 8 d. Tarybos direk-
tyvos 86/635/EEB dél metiniy ataskaity ir banky ir kity finansiniy institucijy (OL L 372, 1986 m. gruodzio 31 d., p. 1)
konsoliduoty balansy pataisos, kuri numaté galimybe tam tikras finansines priemones ikainoti tikraja verte.

Atsargy laikymas

Laikymo laikotarpis

ECB paskelbia atsargy laikymo laikotarpiy kalendoriy ne véliau kaip prie§ tris ménesius iki kiekvieny mety pra-
dzios (8). Laikymo laikotarpis prasideda pirmosios pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanciosios tarybos
posédzio, kuriame i§ anksto numatoma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena. Esant tam
tikroms aplinkybéms, paskelbtas kalendorius gali bati koreguojamas atsizvelgiant, be kita ko, | Valdanciosios tary-
bos posédziy grafiko pakeitimus.

[staigoms, kurioms leidZiama pateikti visos grupés statistinius duomenis konsoliduotu pagrindu pagal ECB pinigy ir banky statistiniy
duomeny pateikimo sistemos nuostatas (zr. 4 prieda), suteikiama tik viena tokia nuolaida visai grupei, nebent jstaigos teikia pakanka-
mai iSsamius duomenis apie atsargy baze ir turimas atsargas, kad Eurosistema galéty patikrinti jy tikslumg ir nustatyti atitinkamus
privalomyjy atsargy reikalavimus kiekvienai grupés istaigai.

Paprastai $is kalendorius paskelbiamas ECB pranesime spaudai, kurj galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.int). Be to, jis skel-
biamas Europos Sajungos oficialiajame leidinyje ir Eurosistemos interneto svetainése (Zr. 5 prieda).
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Atsargy laikymas

Kiekviena jstaiga savo minimalias atsargas turi laikyti vienoje arba keliose atsargy saskaitose valstybés narés, kurioje
ji jsteigta, nacionaliniame centriniame banke. Istaigy, valstybéje naréje turin¢iy daugiau kaip vieng padalini, pagrin-
diné buveiné yra atsakinga uz visy jstaigos vietiniy padaliniy bendry minimaliy atsargy reikalavimy vykdyma (9).
Istaiga, turinti padaliniy daugiau kaip vienoje valstybéje naréje, turi laikyti minimalias atsargas kiekvienos valstybés
narés, kurioje ji turi padalinj, nacionaliniame centriniame banke, atsizvelgdama { savo atsargy baze atitinkamoje
valstybéje naréje.

Istaigy atsiskaitomosios sgskaitos nacionaliniuose centriniuose bankuose gali baiti naudojamos kaip atsargy saskai-
tos. Atsargos, laikomos atsiskaitomosiose saskaitose, gali bati naudojamos atsiskaitymams dienos metu. Istaigos
dienos atsargos apskaiciuojamos kaip galutinis atsargy saskaitos likutis dienos pabaigoje.

Istaiga gali kreiptis i valstybés narés, kurios rezidenté ji yra, nacionalinj centrinj bankg, prasydama leidimo laikyti
visas savo minimalias atsargas netiesiogiai per tarpininka. Galimybé laikyti savo minimalias atsargas per tarpininka
paprastai suteikiama tik toms jstaigoms, pagal kuriy struktiira dalj administravimo (pvz., izdo valdyma) paprastai
atlieka tarpininkas (pvz., taupomuyjy ir kooperatiniy banky tinklai gali centralizuoti savo atsargy laikyma). Minima-
liy atsargy laikymui per tarpininkg taikomos Reglamente ECB/2003/9 numatytos nuostatos.

Atlyginimas uZ atsargy laikyma

Uz privalomyjy atsargy laikyma atlyginama atsizvelgiant j laikymo laikotarpio ECB pagrindiniy refinansavimo ope-
racijy normy vidurki, apskaiciuota pagal kalendoriniy dieny skai¢iy, taikant 10 intarpe nurodyta formule. Uz lai-
komas atsargas, didesnes uZ privalomasias atsargas, neatlyginama. Atlyginimas iSmokamas antrg NCB darbo dieng
pasibaigus laikymo laikotarpiui, uz kurj buvo apskaiciuotas atlyginimas.

10 INTARPAS
Atlyginimo uz privalomyjy atsargy laikyma apskaiéiavimas
Atlyginimas uz privalomyjy atsargy laikymg apskai¢iuojamas pagal $ig formule:
Hmnr
tott

R=—ttt
' 100-360

% MR

kur:

R, = atlyginimas, kurj reikia sumoketi uz privalomyjy atsargy laikyma per t laikymo laikotarpj;

H, = privalomyjy atsargy dienos vidurkis per t laikymo laikotarpj;

n, = tlaikymo laikotarpio kalendoriniy dieny skaicius;

r, = atlyginimo uZ privalomyjy atsargy laikyma per t laikymo laikotarpj palikany norma. Taikomas stan-

dartinis dviejy desimtyjy daliy atlyginimo normos suapvalinimas;

i = tlaikymo laikotarpio i kalendoriné diena;

MR; = ribiné palikany norma, taikoma naujausioms pagrindinéms refinansavimo operacijoms per arba pries
i kalendoring diena.

Su atsargéy baze susijusi atskaitomybé, atsargéy patvirtinimas ir tikrinimas

Atsargy bazés straipsnius minimaliy atsargy reikalavimy taikymui apskaiciuoja pacios jstaigos, kurioms taikomi
minimaliy atsargy reikalavimai, ir atsiskaito nacionaliniams centriniams bankams pagal bendrg ECB pinigy ir banky
statistikos sistema (Zr. 4 prieds). Reglamento ECB[2003/9 5 straipsnyje nustatyta prane$imo apie jstaigos atsargy
baze ir atsargy reikalavimus bei jy patvirtinimo tvarka.

Jei istaiga neturi pagrindinés buveinés valstybéje naréje, kurioje ji yra isteigta, ji turi nurodyti pagrindinj filiala, kuris atsakingas uz visy
jstaigos padaliniy atitinkamoje valstybéje nar¢je bendry minimaliy atsargy reikalavimy vykdyma.
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Apie jstaigos minimalias atsargas praneSama ir jos patvirtinamos tokia tvarka. Atitinkamas nacionalinis centrinis
bankas ar jstaiga imasi iniciatyvos apskaiciuoti tos jstaigos atitinkamo laikymo laikotarpio minimalias atsargas.
Apskaiciavusi Salis ne véliau kaip pries tris NCB darbo dienas iki laikymo laikotarpio pradzios pranesa apie apskai-
Ciuotas atsargas. Atitinkamas dalyvaujantis nacionalinis centrinis bankas gali nustatyti ankstesn¢ pranesimo apie
minimalias atsargas data. Jis taip pat gali nustatyti papildomus jstaigos pranesimo apie atsargy bazés pakeitimo ir
minimaliy atsargy, apie kurias jau buvo informuota, pakeitimo terminus. Salis, kuriai buvo pranesta, patvirtina
apskai¢iuotas minimalias atsargas ne véliau kaip paskuting NCB darbo dieng, prie§ kurig prasideda $iy atsargy lai-
kymo laikotarpis. Jei informuota $alis nepateikia atsakymo apie pranesimg iki paskutinés NCB darbo dienos pries
atsargy laikymo laikotarpio pradzig pabaigos, laikoma, kad ji patvirtino atitinkamo laikymo laikotarpio istaigos
minimalias atsargas. Patvirtinus atitinkamo laikymo laikotarpio jstaigos minimalias atsargas, jy taisyti jau negalima.

[staigoms, kurioms leidziama veikti kaip kity jstaigy netiesiogiai laikomy atsargy tarpininkams, Reglamente
ECB/2003/9 nustatyti specialieji atskaitomybeés reikalavimai. Atsargy laikymas per tarpininka nekeicia taip atsargas
laikanciy jstaigy statistinés atskaitomybés jsipareigojimy.

ECB ir nacionaliniai centriniai bankai, remdamiesi Tarybos reglamentu (EB) Nr. 2531/98, turi teis¢ patikrinti surinkty
duomeny tikslumg ir kokybe.

Minimaliy atsargy Isipareigojimy ne[vykdymas

Minimaliy atsargy jsipareigojimai nejvykdomi, jeigu staigos atsargy saskaitoje ar saskaitose kiekvienos kalendori-
nés dienos pabaigoje atsargy vidurkis per laikymo laikotarpj yra maZzesnis uz jstaigos atitinkamo laikymo laikotar-
pio atsargy reikalavima.

Jeigu istaiga visikai arba i§ dalies nevykdo atsargy reikalavimo, ECB, remdamasis Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 2531/98, gali paskirti kurig nors i§ toliau nurodyty sankcijy:

— mokestj, kuris iki 5 procentiniy punkty didesnis uZ ribinio skolinimosi palikany norma, taikoma atsargy rei-
kalavimy sumai, kurios pritrtiko atitinkama jstaiga,

arba

— mokest], kuris iki dviejy karty didesnis uZ ribinio skolinimosi palikany norma, taikoma atsargy reikalavimy
sumai, kurios pritrtiko atitinkama istaiga,

arba

— reikalavimg atitinkamai jstaigai ECB arba nacionaliniuose centriniuose bankuose padéti indélius be palikany,
kuriy suma bty iki trijy karty didesné uZ atsargy reikalavimo sumg, kurios pritriiko atitinkama jstaiga. Indé-
lio terminas neturi biti ilgesnis uz laikotarpj, per kurj jstaiga nejvykdé atsargy reikalavimo.

Jeigu jstaiga nevykdo kity jsipareigojimy, nurodyty ECB reglamentuose ir sprendimuose, susijusiuose su Eurosiste-
mos minimaliy atsargy sistema (pvz., jeigu laiku nepateikia reikiamy duomeny arba jie yra netikslis), ECB turi
teise taikyti sankcijas, remdamasis 1998 m. lapkri¢io 23 d. Tarybos reglamentu (EB) Nr. 253298 dél Europos
centrinio banko teisiy taikyti sankcijas ir 1999 m. rugséjo 23 d. Europos centrinio banko reglamentu (EB)
Nr. 2157/1999 dél Europos centrinio banko teisiy taikyti sankcijas (ECB[1999/4) (19). ECB vykdomoji valdyba gali
nustatyti ir paskelbti kriterijus, pagal kuriuos ji taikys sankcijas, numatytas Tarybos reglamento (EB)
Nr. 2531/98 7 straipsnio 1 dalyje (11).

Be to, rimty minimaliy atsargy reikalavimy pazeidimy atveju Eurosistema gali laikinai sustabdyti kity sandoriy
Saliy teis¢ dalyvauti atvirosios rinkos operacijose.

(1) OL L 264, 1999 m. spalio 12 d., p. 21.
(11) Tokie kriterijai paskelbti pranesime, pavadintame ,Notice of the European Central Bank on the imposition of sanctions for breaches of
the obligation to hold minimum reserves“, OL C 39, 2000 m. vasario 11 d., p. 3.
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kurso tvarkg.

Trys kitos sandoriy 3alys pateikia tokius pasitlymus:

1 PAVYZDYS

Likvidumo didinimo griZtamasis sandoris fiksuotyjy palikany konkurse

ECB nusprendzia padidinti rinkos likviduma sudarydamas griztamuosius sandorius pagal fiksuotyjy paliikany kon-

Kita sandorio $alis Pasialymas
(mln. eury)
1 bankas 30
2 bankas 40
3 bankas 70
I8 viso 140
ECB nusprendzia i§ viso paskirstyti 105 mln. eury.
Paskirstymo dalis procentais yra:
105
(30+40+70)
Paskirstymas kitoms sandoriy Salims yra toks:
Kita sandorio galis Pasitilymas Paskirstymas
(mln. eury) (mln. eury)
1 bankas 30 22,5
2 bankas 40 30,0
3 bankas 70 52,5
I$ viso 140 105,0
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2 PAVYZDYS

Likvidumo didinimo griZtamasis sandoris kintamyjy palikany konkurse

ECB nusprendzia padidinti rinkos likviduma sudarydamas griZtamuosius sandorius pagal kintamyjy paliikany kon-
kurso tvarkg.

Trys kitos sandorio Salys pateikia tokius pasitlymus:

Suma (mln. eury)
Paliikany norma (%)
1 bankas 2 bankas 3 bankas visi pasiiilymai bendri pasitilymai
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
I8 viso 30 45 70 145

ECB nusprendzia paskirstyti 94 mln. eury nurodydamas 3,05 % ribine paliikany norma.

Visi pasitilymai, didesni kaip 3,05 % (bendros 80 mln. eury sumos), yra visiskai patenkinami. Kai palikany norma
yra 3,05 %, paskirstoma taip:

94-80

=40 %

Pavyzdziui, kai palikany norma yra ribin¢, 1 bankui paskirstoma taip:

0,4 x10=4

Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:

5+5+4=14

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

Suma (mln. eury)
Kitos sandoriy Salys
1 bankas 2 bankas 3 bankas i§ viso
Visi pasitlymai 30,0 45,0 70,0 145
Visi paskirstymai 14,0 34,0 46,0 94

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paltikany (olandiskojo) aukciono tvarka, kity sandoriy Saliy sumoms taikoma 3,05 %
palikany norma.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy palikany (amerikietiskojo) aukciono tvarkg, kity sandoriy $aliy sumoms vienoda
palikany norma netaikoma. Pavyzdziui, 1 bankas gauna 5 mln. eury uz 3,07 % palikanas, 5 mln. eury uz 3,06 %
palikanas ir 4 mln. eury uz 3,05 % palikanas.
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ECB skolos sertifikaty iSleidimas kintamyjy paliikany konkurse

3 PAVYZDYS

ECB nusprendzia sumazinti likviduma rinkoje isleisdamas skolos sertifikatus pagal kintamyjy palikany konkurso

tvarka.

Trys kitos sandoriy 3alys pateikia $iuos pasitlymus:

Suma (mln. eury)

Palikany norma (%)
1 bankas 2 bankas 3 bankas visi pasitilymai bendri pasitilymai
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
IS viso 55 70 55 180

ECB nusprendzia paskirstyti nominalig 124,5 mln. eury sumg nurodydamas 3,05 % ribing palikany norma.

Visi pasitlymai, kurie mazesni kaip 3,05 % (bendros 65 mln. eury sumos), yra visiskai patenkinami. Kai palikany
norma yra 3,05 %, paskirstoma taip:

124,5-65
70

5%

Pavyzdziui, kai palikany norma yra ribiné, 1 bankui paskirstoma taip:

Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:

0,85 x20=17

5+45+5+10+17 =42

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

Suma (mln. eury)

Kitos sandoriy Salys
1 bankas 2 bankas 3 bankas i§ viso
Visi pasitlymai 55,0 70,0 55,0 180,0
Visi paskirstymai 42,0 49,0 33,5 124,5
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4 PAVYZDYS

Likvidumo maZinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamyjy palikany konkurse

ECB nusprendzia sumazinti likviduma rinkoje sudarydamas eury ir JAV doleriy apsikeitimo sandorj pagal kintamyjy
paliikany konkurso tvarka. (Pastaba: Siame pavyzdyje eurais jvertinamas su premija.)

Trys kitos sandorio $alys pateikia $iuos pasitlymus:

Apsikeitimo punktas Suma (mln. eury)

(x 10 000) 1 bankas 2 bankas 3 bankas visi pasitilymai bendri pasitlymai
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 7235

I$ viso 65 90 80 235

ECB nusprendzia paskirstyti 158 mln. eury, nurodydamas 6,63 ribinio apsikeitimo punkto. Visi pasitlymai, didesni
kaip 6,63 (bendros 65 mln. eury sumos), yra visiskai patenkinami, o kai 6,63, paskirstoma taip:

158-65
100

=93 %

Pavyzdziui, kai apsikeitimo punktai yra ribiniai, 1 bankui paskirstoma taip:
0,93 x 25 =123,25

Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:

5+5+5+10+2325=4825

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

Kitos sandorio Salys

Suma (mln. eury)

1 bankas 2 bankas 3 bankas i§ viso
Visi pasitlymai 65,0 90,0 80,0 235,0
Visi paskirstymai 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB nustato dabartinj operacijos eury ir JAV doleriy kursa, kuris lygus 1,1300.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (olandiskojo) aukciono tvarka, operacijos pradzios dieng Eurosistema perka
158 000 000 eury ir parduoda 178 540 000 JAV doleriy. Operacijos termino suéjimo dieng Eurosistema parduoda
158 000 000 eury ir perka 178 644 754 JAV dolerius (iSankstinis kursas yra 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (amerikietiskojo) aukciono tvarka, Eurosistema eury ir JAV doleriy sumas
keicia taip, kaip parodyta Sioje lenteléje:

Neatidéliotinas sandoris ISankstinis sandoris
kursas perkami eurai pardtéoda{n% JAV kursas parduodami eurai perkami JAV dole-
oleriai riai

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

IS viso 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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5 PAVYZDYS
Likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamyjy palikany konkurse

ECB nusprendzia rinkai suteikti likvidumo sudarydamas pagal eury ir JAV doleriy kursg valiuty apsikeitimo sandorj
kintamyjy paliikany konkurso tvarka. (Pastaba: $iame pavyzdyje eurais prekiaujama uz priemoka.)

Trys kitos sandorio alys pateikia $iuos pasitlymus:

Apsikeitimo punktas Suma (mln. eury)
(x 10000) 1 bankas 2 bankas 3 bankas visi pasitilymai bendri pasitilymai

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 0 2
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 30
6,45 20 40 20 30 160
6,49 : 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

I$ viso 60 85 75 220

ECB nusprendzia paskirstyti 197 mln. eury nurodydamas 6,54 ribinio apsikeitimo punkto. Visi pasitilymai, mazesni
kaip 6,54 (bendros 195 mln. eury sumos), yra visiskai patenkinami, o kai 6,54, paskirstoma taip:

197-195
——=10%
20
Pavyzdziui, kai apsikeitimo punktai yra ribiniai, 1 bankui paskirstoma taip:
0,10 x 5=0,5
Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:
5+5+10+10+20+5+0,5=555.

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

Suma (mln. eury)

Kitos sandorio Salys

1 bankas 2 bankas 3 bankas i§ viso
Visi pasitlymai 60,0 85,0 75,0 220
Visi paskirstymai 55,5 75,5 66,0 197

ECB nustato dabartinj operacijos eury ir JAV doleriy kursa, kuris lygus 1,1300.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy palikany (olandiskojo) aukciono tvarka, operacijos pradzios dieng Eurosistema par-
duoda 197 000 000 eury ir perka 222 610 000 JAV doleriy. Operacijos termino su¢jimo dieng Eurosistema perka
197 000 000 eury ir parduoda 222 738 838 JAV dolerius (iSankstinis kursas yra 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (amerikietiskojo) aukciono tvarka, Eurosistema eury ir JAV doleriy sumas
keicia taip, kaip parodyta Sioje lentel¢je:

Neatidéliotinas sandoris ISankstinis sandoris

kursas parduodami eurai peri)all;ii iiAV kursas perkami eurai pardzg?;?; JAV
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

I8 viso 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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6 PAVYZDYS

Rizikos kontrolés priemonés

Siuo pavyzdziu iliustruojama rizikos kontrolés sistema, taikoma Eurosistemos likvidumo didinimo operacijy uztikri-
namajam turtui (). Pavyzdys pagristas prielaida, kad kita sandorio $alis dalyvauja Siose Eurosistemos pinigy politikos
operacijose:

pagrindinéje refinansavimo operacijoje, kuri prasideda 2004 m. liepos 28 d. ir baigiasi 2004 m. rugpjicio 4 d.,
pagal kuria kitai sandorio 3aliai skiriama 50 mln. eury, kai palikany norma yra 4,24 %;

ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijoje, kuri prasideda 2004 m. liepos 29 d. ir baigiasi 2004 m. spalio 21 d.,
pagal kuria kitai sandorio 3aliai skiriama 45 mln. eury, kai palikany norma yra 4,56 %;

pagrindinéje refinansavimo operacijoje, kuri prasideda 2004 m. rugpjacio 4 d. ir baigiasi 2004 m. rugpjicio
11 d., pagal kurig kitai sandorio 3aliai skiriama 35 mln. eury, kai palikany norma yra 4,26 %.

1 lentel¢je pateiktos antring rinka turincio uZztikrinamojo turto, kurj kita sandorio $alis naudoja Sioms operacijoms,
savybés.

1 LENTELE SANDORIAMS NAUDOJAMAS ANTRINE RINKA TURINTIS UZTIKRINAMASIS TURTAS

Savybés
termi tk likutini jvertinimas
pavadinimas turto klasé Lermino atkarpa atkarpos tutinis mazesne nei
su¢jimo diena daznumas terminas ;
rinkos verte
A turtas Turtu uztikrinta 29.08.2006 Fiksuotoji 6 ménesiai 2 metai 3,50 %
priemoné
B turtas Centrinés valdzios 19.11.2008 Kintamoji 12 ménesiy 4 metai 0,50 %
obligacija
C turtas Korporaci-jos obligacija | 12.05.2015 Nuliné > 10 mety 15,00 %
Kainos (jskaitant sukauptas palikanas) (*)
2004 07 28 2004 07 29 2004 07 30 2004 08 02 2004 08 03 2004 08 04 2004 08 05
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

() Kainos, nurodytos konkrecig vertinimo dieng, atitinka dazniausiai buvusig kaing darbo dieng prie§ vertinimo dieng.

Atskirojo jkaito sistema

Pirmiausia daroma prielaida, kad sandoriai su nacionaliniu centriniu banku sudaromi taikant sistema, kurioje kiek-
vieng sandorj uztikrina atskiras turtas. Atskiras uZtikrinamasis turtas vertinamas kiekvieng diena. Rizikos kontrolés
sistemg galima bty apibiidinti taip (taip pat zr. 2 lentele):

2004 m. liepos 28 d. kita sandorio 3alis sudaro atpirkimo sandorj su nacionaliniu centriniu banku, kuris perka
50,6 mln. eury vertés A turto. A turtas yra turtu padengta priemoné su fiksuotaja atkarpa, kurios terminas sueina
2006 m. rugpjii¢io 29 d. Taigi jos terminas iki galiojimo pabaigos yra dveji metai, todél reikalingas ivertinimas
3,5 % mazesne nei rinkos verte. A turto rinkos verté jo orientacinéje rinkoje ta dieng yra 102,63 % kartu su
sukauptomis palikanomis uZ atkarpa. Kita sandorio Salis turi pateikti A turto uz sumg, kuri, i§ rinkos vertés
atémus 3,5 %, yra didesné uz paskirstyta 50 mln. eury suma. Todél kita sandorio 3alis pateikia A turto uZ nomi-
nalig 50,6 mln. eury sumg, kurios pakoreguota rinkos verté tg dieng lygi 50 113 203 eury.

2004 m. liepos 29 d. kita sandorio 3alis sudaro atpirkimo sandorj su nacionaliniu centriniu banku, kuris perka
A turto uz 21 mln. eury sumg (rinkos kaina yra 101,98 %, jvertinimas 3,5 % mazesne nei rinkos verte) ir B
turto uz 25 mln. eury suma (rinkos kaina 98,35 %). B turtas yra centrinés vyriausybés obligacijos su kintamuyjy
atkarpy mokéjimais, kuriems taikomas jvertinimas 0,5 % mazesne nei rinkos verte. Pakoreguota A ir B turto
rinkos verté tg diena lygi 45 130 810 eury, taigi ji didesné uz reikalaujama 45 000 000 eury sumg.
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2004 m. liepos 29 d. pagrindinés refinansavimo operacijos, kuri pradéta 2004 m. liepos 28 d., uztikrinamasis
turtas yra perkainojamas. Kai A turto rinkos verté yra 101,98 %, jo pagal jvertinima maZesne nei rinkos verte
pakoreguota rinkos verté vis dar yra tarp apatinés ir vir$utinés ver¢iy nejpareigojan¢iy sumy. Todél laikoma, kad
pirminio ikaito pakanka ir pirminio suteikto likvidumo sumai, ir sukauptoms palikanoms, kurios sudaro
5 889 eurus.

2004 m. liepos 30 d. uztikrinamasis turtas yra perkainojamas: A turto rinkos verté yra 100,55 %, o B turto
rinkos verté yra 97,95 %. Sukauptos paliikanos sudaro 11 778 eurus uz pagrinding refinansavimo operacija,
kuri pradéta 2004 m. liepos 28 d., ir 5 700 eury uz ilgesnés trukmés refinansavimo operacija, kuri pradéta 2004
m. liepos 29 d. Dél to pirmojo sandorio pakoreguota A turto rinkos verté nukrinta Zemiau sandoriui uZztikrinti
reikalingos 914 218 eury sumos (suteikto likvidumo, pridéjus sukauptas paliikanas), bet taip pat Zemiau uZ apa-
tinj nejpareigojantj vertés lygj 49 761 719 eury. Kita sandorio Salis pateikia A turto uz nominalig 950 000 eury
sumg, todél i3 rinkos vertés, apskaiciuotos pagal 100,55 % kaing, atémus 3,5 % {vertinima mazesne nei rinkos
verte, atkuriamas pakankamas reikalingas ikaitas (2).

Antrajam sandoriui taip pat reikalinga jkaito vertés islaikymo prievolé, kadangi pakoreguota uztikrinamojo tur-
to, naudojamo sudarant §j sandorj, rinkos verté (44 741 520 eury) yra Zemesné uZ apatinj nejpareigojantj vertés
lygj (44 780 672 eury sumg). Todél kita sandorio $alis pateikia 270 000 eury vertés B turto, kurio pakoreguota
rinkos verté yra 263 143 eury suma.

2004 m. rugpjucio 2 ir 3 d. sandoriy, kurie sudaryti 28 ir 2004 m. liepos 29 d., uztikrinamasis turtas yra per-
kainojamas be papildomos jkaito vertés islaikymo prievoles poreikio.

2004 m. rugpjucio 4 d. kita sandorio $alis grazina likvidumg didinusig suma, suteiktg pagal 2004 m. liepos
28 d. pradéta pagrinding refinansavimo operacija, jskaitant sukauptas palikanas, kurios sudaro 41 222 eurus.
Nacionalinis centrinis bankas graZina A turto uZ nominalia 51 550 000 eury sumg.

Ta pacig dieng kita sandorio 3alis sudaro naujg atpirkimo sandorj su nacionaliniu centriniu banku, kuris perka
75 mln. eury nominaliosios vertés C turto. Kadangi C turtas yra jmoniy obligacijos su nuline atkarpa, kuriy
terminas iki galiojimo pabaigos yra daugiau kaip 10 mety ir dél to reikalingas jvertinimas 15 % mazZesne nei
rinkos verte, tai atitinkama pagal jvertinimg mazesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté ta dieng yra
35068 875 eurai.

Turto, naudojamo ilgalaikei refinansavimo operacijai, kuri pradéta 2004 m. liepos 29 d., perkainojimas parodo,
kad pateikto turto pakoreguota rinkos verté yra didesné uZ virSutinj nejpareigojantj vertés lygi mazdaug
262 000 eury, todél nacionalinis centrinis bankas turi grazinti kitai sandorio $aliai B turto, kurio nominalioji
verté yra 262 000 eury (?).

Bendrojo jkaito sistema

Antra, daroma prielaida, kad sandoriai su nacionaliniu centriniu banku sudaromi taikant bendrojo ikaito sis-
tema. Turtas, jtrauktas i bendra turto, kurj naudoja kita sandorio 3alis, fonda, néra skiriamas atskirai konkre-
tiems sandoriams uztikrinti.

Siame pavyzdyje taikoma ta pati sandoriy seka kaip ir pirmiau pateiktame atskirojo ikaito sistemos pavyzdyje.
Pagrindinis skirtumas yra tas, kad perkainojimo dienomis viso ikeisto turto patikslinta rinkos verté turi padengti
visoms nebaigtoms kitos sandorio $alies ir nacionalinio centrinio banko operacijoms reikalingg ikaito suma.
1178 398 eury jkaito vertés iSlaikymo prievol¢, atsirandanti 2004 m. liepos 30 d., Siame pavyzdyje yra tapati
tai, kurios reikéjo atskirojo jkaito sistemoje. Kita sandorio 3alis pateikia A turto, kurio nominalioji verté yra
1 300 000 eury. Jis, atémus 3,5 % jvertinimg mazesne nei rinkos verte, apskaiciuota remiantis 100,55 % kaina,
atkuria pakankama reikalingg ikaitg.

Be to, 2004 m. rugpjicio 4 d., kai sueina pagrindinés refinansavimo operacijos, pradétos 2004 m. liepos 28 d.,
terminas, kita sandorio 3alis gali laikyti savo turta jkeistojo turto saskaitoje. Turtas taip pat gali bati pakeistas
kitu turtu, kaip matyti i§ pavyzdzio, kuriame A turtas, kurio nominalioji verté buvo 51,9 mln. eury, yra pakeis-
tas C turtu, kurio nominalioji verté yra 75,5 mln. eury, tam, kad padengty suteiktg likviduma padidinusia suma
ir apskaiciuotas palikanas pagal visas refinansavimo operacijas.

Rizikos kontrolés struktiira bendrojo ikaito sistemoje apibiidinta 3 lenteléje.

(1) Sis pavyzdys pagristas prielaida, kad, apskaiciuojant ikaito vertés islaikymo prievolés poreikj, atsizvelgiama i palitkanas,
sukauptas uz suteiktg likvidumag, ir taikoma suteikto likvidumo 0,5 % nejpareigojancio vertés pokycio riba.

Nacionaliniai centriniai bankai jkaito vertés islaikymo prievoles gali vykdyti pinigais, o ne vertybiniais popieriais.

Jei nacionalinis centrinis bankas kitai sandorio $aliai turi sumokéti pagal jkaito vertés islaikymo prievole dél antrojo sando-
rio, tam tikrais atvejais galima atlikti tokio mokeéjimo ir kitos sandorio 3alies nacionaliniam centriniam bankui sumokeé-
tos sumos pagal jkaito vertés islaikymo prievole dél pirmojo sandorio tarpusavio uZskaita. Tokiu atveju bity tik vienas
atsiskaitymas pagal jkaito vertes islaikymo prievole.

= =




2 LENTELE, Atskirojo jkaito sistema

Palikan Sukauptos Apatiné Virsutine Pakoreguota Ikaito vertes
Data Nebaigti sandoriai Pradzios diena Pabaigos diena & Suma aup Tkeista suma nejpareigojanti nejpareigojanti ; Ut gy o
norma paliikanos w w rinkos verté islaikymo prievolé
vercly suma vercly suma
2004 07 28 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250000 | 50113203 —
refinansavimas
2004 07 29 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49 755 859 50255918 | 49795 814 —
refinansavimas
ligesnés trukmés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 | 45130810 —
refinansavimas
2004 07 30 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261837 | 49097 560 -914 218
refinansavimas
llgesnés trukmes 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 | 44741520 —-264 180
refinansavimas
2004 08 02 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779297 50279592 | 50258131 —
refinansavimas
llgesnés trukmes 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247914 | 45152222 —
refinansavimas
2004 08 03 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285510 | 50123818 —
refinansavimas
llgesnés trukmés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200 595 —
refinansavimas
2004 08 04 Pagrindinis 2004 08 04 2004 08 11 4,26 35000 000 — 35000 000 34825000 35175000 | 35068 875 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmeés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 34200 45034 200 44809 029 45259371 | 45296 029 261 829
refinansavimas
2004 08 05 Pagrindinis 2004 08 04 2004 08 11 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 | 34979 625 —
refinansavimas
llgesnés trukmés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 39 900 45039900 44 814 701 45265100 | 45043420 —

refinansavimas

€1 C1900¢C
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3 LENTELE, Bendrojo jkaito sistema

Paliik Sukaupt Apatiné Virsutiné Pak " Kait i
Data Nebaigti sandoriai Pradzios diena Pabaigos diena alukany Suma LKALPLOS [keista suma nejpareigojanti nejpareigojanti axoreguota . 1 atto verees
norma paliikanos L . L rinkos verté iSlaikymo prievole
verciy suma () verciy suma (2)

2004 07 28 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Netaikoma 50113203 —
refinansavimas

2004 07 29 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 Netaikoma 94 926 624 —
refinansavimas
llgesnés trukmeés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 —
refinansavimas

2004 07 30 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Netaikoma 93 839 080 -1178 398
refinansavimas
Ilgesnés trukmés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 5700
refinansavimas

2004 08 02 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 Netaikoma 95 487 902 —
refinansavimas
llgesnés trukmeés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45000 000 22 800
refinansavimas

2004 08 03 Pagrindinis 2004 07 28 2004 08 04 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Netaikoma 95399 949 —
refinansavimas
llgesnés trukmes 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 28 500
refinansavimas

2004 08 04 Pagrindinis 2004 08 04 2004 08 11 4,26 35000 000 — 80034 200 79 634 029 Netaikoma 80 333 458 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmeés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 34200
refinansavimas

2004 08 05 Pagrindinis 2004 08 04 2004 08 11 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Netaikoma 80 248 396 —
refinansavimas
llgesnés trukmés 2004 07 29 2004 10 27 4,56 45000 000 39900

refinansavimas

(") Bendrojo ikaito sistemoje apatiné nejpareigojanti ver¢iy suma yra Zemiausios jkaito vertés ribos islaikymo prievolé. Praktikoje dauguma nacionaliniy centriniy banky reikalauja papildomo ikaito, kai bendrojo ikaito rinkos verté tampa

mazesné uz visa uztikrinamg suma.

(3) Bendrojo jkaito sistemoje virdutiné nejpareigojanti verciy suma yra nesvarbi, nes kita sandorio 3alis visuomet sieks suteikti jkaito pervirsj, kad sumazinty operacinius sandorius.
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2 PRIEDAS

ZODYNELIS

Amerikietikasis aukcionas (American auction): 7r. sutartiniy palikany aukcionas.

Apsikeitimo punktas (Swap point): iSankstinio sandorio ir neatidéliotino sandorio kursy skirtumas vykdant valiuty apsi-
keitimo sandorj.

Artimi ryS$iai (Close links): situacija, kai kita sandorio 3alis yra susijusi su skolos priemonés emitentu, skolininku arba
garantu taip, kad: i) kita sandorio 3alis turi 20 % arba daugiau emitento, skolininko arba garanto kapitalo, arba viena ar
daugiau jstaigy, kuriose kita sandorio 3alis turi didZiaja kapitalo dalj, turi 20 % arba daugiau emitento, skolininko arba
garanto kapitalo, arba kita sandorio $alis ir viena ar daugiau jstaigy, kuriose kita sandorio $alis turi didziaja kapitalo dalj,
kartu turi 20 % ar daugiau emitento, skolininko arba garanto kapitalo; arba ii) emitentas, skolininkas arba garantas turi
20 % arba daugiau emitento kapitalo, arba viena ar daugiau jstaigy, kuriose emitentas, skolininkas arba garantas turi
didziaja kapitalo dalj, turi 20 % arba daugiau kitos sandorio 3alies kapitalo, arba emitentas, skolininkas arba garantas ir
viena ar daugiau jstaigy, kuriose emitentas, skolininkas arba garantas turi didZiaja kapitalo dalj, kartu turi 20 % ar daugiau
kitos sandorio 3alies kapitalo; arba iii) tre¢ioji Salis tiesiogiai turi ir kitos sandorio $alies didZiaja kapitalo dalj, ir emitento,
skolininko arba garanto didziaja kapitalo dalj, arba netiesiogiai per viena ar daugiau jstaigy, kuriose ta trecioji Salis turi
didziaja kapitalo dalj.

Atpirkimo diena (Repurchase date): diena, kurig pirkéjas privalo turta parduoti atgal pardavéjui, atlikdamas $ig operacija
pagal atpirkimo sandorj.

Atpirkimo kaina (Repurchase price): kaina, uz kurig pirkéjas privalo turtg parduoti atgal pardavéjui, atlikdamas Sia ope-
racijg pagal atpirkimo sandorj. Atpirkimo kaina lygi pirkimo kainai, padidintai kainy skirtumu, atitinkanciu paliikanas
uz operacijos laikotarpiui suteiktas likvidzias 1ésas.

Atpirkimo operacija (Repo operation): likvidumo didinimo griZtamasis sandoris, sudaromas atpirkimo sandorio forma.

Atpirkimo sandoris (Repurchase agreement): susitarimas, pagal kurj turtas parduodamas, o pardavéjas tuo pat metu igyja
teisg ir prisiima jsipareigojimg atpirkti jj uz apibrézta kaing ateityje nustatyta dieng arba pagal pareikalavimg. Sis susitari-
mas yra panasus i skolinimasi uz ikaitg, taciau pirmu atveju pardavéjas praranda vertybiniy popieriy nuosavybe. Sudary-
dama griZtamuosius sandorius, Eurosistema naudoja nustatyto termino atpirkimo sandorius.

Atsargy bazé (Reserve base): kredito jstaigos balanso straipsniuose, naudojamuose jos privalomosioms atsargoms apskai-
Ciuoti, parodomy dydziy suma.

Atsargy norma (Reserve ratio): centrinio banko nustatoma norma kiekvienai balanso straipsniy, jtraukiamy | atsargy
bazeg, kategorijai. Sios normos naudojamos privalomuyjy atsargy reikalavimams apskaiciuoti.

Atsargy saskaita (Reserve account): saskaita nacionaliniame centriniame banke, kurioje kita sandorio $alis laiko savo
atsargas. Kity sandoriy aliy atsiskaitomasias sgskaitas, atidarytas nacionaliniuose centriniuose bankuose, galima nau-
doti kaip atsargy saskaitas.

Atsiskaitymo diena (Settlement date): diena, kuria atsiskaitoma pagal sandorj. Atsiskaitoma gali biti sandorio sudarymo
dieng (atsiskaitymas ta pacia dieng) arba viena ar kelios dienos po sandorio sudarymo (atsiskaitymo diena nurodoma kaip
sandorio diena (T) + atsiskaitymo uzdelsimas).

Atsiskaitymo tarpininkas (Settlement agent): istaiga, kuri pervedimo sistemose arba kitaip tvarkant atsiskaityma organi-
zuoja atsiskaitymo procesa (pvz., nustato atsiskaitymo pozicijas, stebi mokéjimo mainus ir pan.).

Atsiskaitomoji saskaita (Settlement account): saskaita, kurig nacionalinés RLAA sistemos tiesioginis dalyvis atidaré cent-
riniame banke mokéjimams vykdyti.

Atskirojo jkaito sistema (Earmarking system): centriniy banky operacijy uztikrinimo priemoniy valdymo sistema, pagal
kurig likvidumas suteikiamas kiekviena sandorj uztikrinant turtu atskirai.

Atskiryjy atsiskaitymy sistema (Gross settlement system): pervedimo sistema, pagal kurig atsiskaitoma léSomis arba
vertybiniai popieriai pervedami pagal atskirus nurodymus.
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Atvirkstiné kintamyjy palikany priemoné (Inverse floating rate instrument): struktiirizuota obligacija, kurios turéto-
jui mokama paliikany norma kinta atvirki¢iai proporcingai tam tikrai orientacinei palikany normai.

Atvirosios rinkos operacija (Open market operation): centrinio banko iniciatyva finansy rinkoje atlikta operacija. Atsi-
zvelgiant j tikslus, reguliarumg ir tvarkg, Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas galima suskirstyti j keturias kategorijas:
pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos, koreguojamosios operacijos ir
struktiirinés operacijos. IS joms naudojamy priemoniy grjZtamieji sandoriai yra pagrindiné Eurosistemos atvirosios
rinkos priemoné ir ja galima naudoti visy keturiy kategorijy operacijoms. Be to, atliekant struktiirines operacijas galima
i8leisti skolos sertifikatus ir sudaryti vienakrypéius sandorius, o atlickant koreguojamasias operacijas, galima sudaryti
vienakryp¢ius sandorius, valiuty apsikeitimo sandorius ir pritraukti terminuotuosius indélius.

Bendra nuolaida (Lump-sum allowance): nustatyta suma, kurig istaiga atskaito apskai¢iuodama savo privalomyjy atsargy
reikalavimg pagal Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistema.

Bendrojo jkaito sistema (Pooling system): 7r. bendrojo uZtikrinamojo jkaito sistema.

Bendrojo uztikrinamojo jkaito sistema (Collateral pooling system): centrinio banko operacijy uZztikrinimo priemoniy
valdymo sistema, kurioje kita sandorio $alis atidaro kaupiamaja saskaita deponuoti turt, skirta jos sandoriams su cent-
riniu banku uZztikrinti. Bendrojo ikaito sistemoje, priesingai nei atskirojo jkaito sistemoje, uztikrinamasis turtas nepris-
kiriamas atskiriems sandoriams.

Centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) (Central securities depository (CSD)): teisinis subjektas, kuris
laiko ir administruoja vertybinius popierius ar kitg finansinj turta, laiko emisijos saskaitas ir leidZia tvarkyti sandorius darant
jrasus apskaitoje. Turtas gali bati fizinio pavidalo (taciau nejudinamas CVPD) arba nematerialaus pavidalo (tik kaip elekt-
roniniai jrasai).

Dematerializavimas (Dematerialisation): fiziniy nuosavybés sertifikaty arba dokumenty, kurie patvirtina finansinio turto
nuosavybe, panaikinimas, kai finansinis turtas yra tik apskaitos jrasy pavidalu.

Depozitoriumas (Depository): tarpininkas, kurio pagrindinis vaidmuo — tvarkyti fizine arba elektronine vertybiniy popie-
riy apskaitg ir saugoti jrasus apie $iy vertybiniy popieriy nuosavybe.

Dienos pabaiga (End-of-day): darbo dienos laikas (uzdarius sistemg TARGET), kai sistema TARGET baigia apdoroti tos
dienos mokéjimus.

Dienos paskola (Intraday credit): trumpiau kaip vienai darbo dienai suteikta paskola. Centriniai bankai gali ja suteikti
siekdami i8lyginti mokéjimo atsiskaitymy neatitikimus. Ji gali bati: i) jkaitu uZtikrintas saskaitos pereikvojimo padengimas
arba ii) skolinimo operacija ikeiCiant turta arba parduodant ji atpirkimo sandoriu.

Dieny skai¢iavimo susitarimas (Day-count convention): susitarimas, reguliuojantis dieny skaiciy, i kurj atsizvelgiama
apskai¢iuojant paskoly paliikanas. Eurosistema savo pinigy politikos operacijoms taiko faktinj/360 dieny skai¢iavimo
susitarima.

Dvisalé procediira (Bilateral procedure): procediira, kai centrinis bankas dirba tiesiogiai tik su viena arba keliomis kito-
mis sandoriy Salimis ir neskelbia konkurso. Prie dvisaliy procediiry priskiriamos operacijos, kurios atliekamos per verty-
biniy popieriy birZas arba rinkos tarpininkus.

EEE (Europos ekonominés erdvés) Salys (EEA (European Economic Area) countries): ES valstybés narés ir Islandija,
Lichtensteinas bei Norvegija.

Elektroniniai pinigai (Electronic money): pretenzija emitentui atitinkanti verté pinigy, — kurie: a) saugomi elektroniniame
jtaise; b) iSleidziami gavus 1é3as, kuriy verté ne mazZesné uz isleidziamy pinigy vertg; ir ¢) priimami kaip subjekty, kurie
néra emitentai, mokéjimo priemoné.

Emitentas (Issuer): subjektas, kurio jsipareigojimas isreikstas vertybiniu popieriumi arba kita finansine priemone.

Euro zona (Euro area): zona, kuriai priklauso ES valstybés narés, pagal Sutartj jsivedusios eurg kaip bendraja valiutg, ir
kurioje vykdoma bendroji pinigy politika, vadovaujant ECB valdanciajai tarybai.

Europos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)): Europos centrinis bankas (ECB) ir
ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai. Pazymétina, kad ty valstybiy nariy, kurios pagal Sutartj nejsivedé bend-
rosios valiutos, nacionaliniai centriniai bankai i$laiko savo galias pinigy politikos srityje pagal nacionaling teis¢ ir todél
nedalyvauja vykdant Eurosistemos pinigy politika.



2006 12 13

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 352/73

Eurosistema (Eurosystem): ja sudaro Europos centrinis bankas (ECB) ir euro zonos valstybiy nariy nacionaliniai cent-
riniai bankai. Eurosistemos sprendimus priimantys organai yra ECB valdancioji taryba ir vykdomoji valdyba.

Eurosistemos darbo diena (Eurosystem business day): bet kuri diena, kurig ECB ir bent vienas nacionalinis centrinis
bankas yra atidaryti tam, kad biity vykdomos Eurosistemos pinigy politikos operacijos.

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) (Eurosystem credit assessment framework (ECAF)): procediiry, tai-
sykliy ir metody visuma, uztikrinanti, kad biity laikomasi griezty Eurosistemos kredito standarty viso tinkamo turto
atzvilgiu. Nustatydama grieztus kredito standartus, Eurosistema skiria antring rinkg turintj ir antrinés rinkos neturintj turta.
Vertindama tinkamo turto kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia j kredito vertinimo informacijg i§ kredito vertinimy
sistemy, priklausanciy vienam i§ keturiy Saltiniy, bitent, iSoriniy kredito vertinimo institucijy (IKVI), NCB vidiniy
kredito vertinimo sistemy (VKVS), sandorio 3aliy vidaus reitingais pagrjsty sistemy (VRPS) ar treciyjy Saliy teikiamy
reitingui nustatyti priemoniy (PRN). Be to, vertindama kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia j institucinius kriteri-
jus ir bruozus, kurie garantuoja panasig priemonés turétojo apsauga, tokia kaip garantijos. Eurosistemos atskaitos dydis,
nustatant minimalius reikalavimus grieztiems kredito standartams (kredito kokybés riba), apibiidinamas kaip ,A“ kategori-
jos kredito vertinimas. Eurosistema laiko, kad 0,10 % isipareigojimy nejvykdymo tikimybé (INT) per vieny mety laikotarpj
yra lygiaverté ,A“ kategorijos kredito vertinimui.

Faktinis/360 (Actual/360): dieny skaitiavimo susitarimas, taikomas kredito paliikanoms apskaiciuoti ir rodantis, kad
palikanos skaic¢iuojamos pagal faktinj kredito suteikimo kalendoriniy dieny skai¢iy su prielaida, kad metus sudaro 360
dieny. Sis dieny skai¢iavimo susitarimas taikomas Eurosistemos pinigy politikos operacijoms.

Fiksuotyjy paliikany konkursas (Fixed rate tender): konkurso tvarka, pagal kurig centrinis bankas i§ anksto nustato
paliikany norma, o dalyvaujancios kitos sandoriy Salys sitilo pinigy suma, dél kurios jos nori susitarti uz nustatytg pali-
kany normg.

Fiksuotyjy paliikkany priemoné (Fixed rate instrument): finansiné priemoné, kurios atkarpa yra fiksuota visam priemo-
nés galiojimo laikui.

Galutinis pervedimas (Final transfer): neatSaukiamas ir besalyginis pervedimas, kuriuo jvykdomas jsipareigojimas atlikti
pervedima.

Greitasis konkursas (Quick tender): Eurosistemoje naudojama konkurso tvarka koreguojamosioms operacijoms,
kai manoma, kad reikéty greitai paveikti rinkos likviduma. Greitieji konkursai atliekami per 90 minuciy ir juose gali daly-
vauti tik ribota kity sandoriy Saliy grupeé.

GriZtamasis sandoris (Reverse transaction): operacija, kurig atlikdamas nacionalinis centrinis bankas perka arba par-
duoda turta sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo ikaitu uZtikrintas kredito operacijas.

Ikaito vertés iSlaikymo prievolé (Margin call): su reikalavimu islaikyti jkaito verte susijusi tvarka, kuri reiskia, kad, jeigu
uztikrinamojo turto reguliariai matuojama verté nukrinta Zemiau tam tikro lygio, centrinis bankas pareikalauja, kad kitos
sandoriy Salys pateikty papildomo turto (arba pinigy). Atitinkamai, jeigu uZtikrinamojo turto verté po jo perkainojimo
tapty didesné nei suma, kurig yra skolingos kitos sandoriy 3alys, padidinta reikalaujamu jkaito vertés pervirsiu, kita sando-
rio Salis gali reikalauti, kad centrinis bankas jai graZinty turto (arba pinigy) pertekliy.

Ilgesnés trukmés refinansavimo operacija (Longer-term refinancing operation): reguliari atvirosios rinkos operacija,
kurig Eurosistema atlieka griZtamaisiais sandoriais. llgesnés trukmés refinansavimo operacijos atliekamos ménesiniy
standartiniy konkursy biidu, paprastai $iy operacijy terminas yra trys ménesiai.

Indéliy galimybé (Deposit facility): Eurosistemos kitoms sandoriy Salims sudaryta nuolatiné galimybé, kurig Sios
Salys gali naudoti vienos nakties indéliams padéti nacionaliniame centriniame banke uz i§ anksto nustatyta palikany norma.

Investicijy saugotojas (Custodian): teisinis subjektas, kuris kity vardu isipareigoja saugoti ir administruoti vertybinius
popierius ir kitg finansinj turtg.

Isipareigojimy nejvykdymo atvejis (Default event): atvejis, nurodytas Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje
(EKVS), atitinkantis apibrézima, pateikta 2006 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2006/48/EB
dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija) ir 2006 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tary-
bos direktyvoje 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (nauja redakcija) (jos kartu
vadinamos ,Kapitalo pakankamumo direktyva“ (KPD)). Taigi isipareigojimy nevykdymo atvejis yra tada, kai ,a) kredito
jstaiga mano, kad tikétina, jog isipareigojantysis asmuo galutinai nejvykdys savo kreditiniy jsipareigojimy kredito jstaigai,
patronuojanciai jmonei ar bet kuriai i§ jos dukteriniy jmoniy, jeigu kredito jstaiga nesiims atgreZtiniy veiksmy, kaip antai
vertybiniy popieriy pardavimas (jei tokiy yra)*; ir (arba) ,b) isipareigojantysis asmuo daugiau kaip 90 dieny véluoja jvyk-
dyti bet kurj reik§mingg isipareigojima kredito jstaigai, patronuojanciai jmonei ar bet kuriai i§ jos dukteriniy jmoniy“.
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Ispéjamojo laikotarpio indéliai (Deposits redeemable at notice): priemoniy kategorija, Zyminti indélius, kuriy savinin-
kas turi i8laukti nustatyta laikg po paraiskos atsiimti indélj ir tik po to gali atsiimti 1é3as. Tam tikrais atvejais yra galimybe
atsiimti tam tikrg nustatyta suma per konkrety laikotarpj arba, sumokéjus baudg, indélj atsiimti anksciau.

I$ anksto nustatyta atkarpa (Pre-fixed coupon): kintamyjy palakany priemoniy atkarpa, kuri nustatoma remiantis tam
tikrg diena (arba dienomis) prie$ atkarpos palikany kaupimo laikotarpj paimtomis orientacinio indekso vertémis.

ISoriné kredito vertinimo institucija (IKVI) (External credit assessment institution (ECAI)): Eurosistemos kredito ver-
tinimo sistemoje (EKVS) numatytas kredito kokybés vertinimo $altinis, apimantis tas institucijas, kuriy kredito vertinima
kredito institucijos gali naudoti nustatydamos pozicijy rizika pagal Kapitalo pakankamumo direktyva. Sioms instituci-
joms nacionalinés prieZitiros institucijos taiko formaly pripaZinimo ir patvirtinimo procesa.

IS rinkos vertés iSskaitoma dalis (haircut): 7r. [vertinimas maZesne nei rinkos verte.

[vertinimas maZesne nei rinkos verte (Valuation haircut): rizikos kontrolés priemoné, taikoma griZtamuosiuose san-
doriuose naudojamam uztikrinamajam turtui ir rodanti, kad centrinis bankas uztikrinamaji turtg jvertina to turto rinkos
verte sumazindamas tam tikru procentu (i§ rinkos vertés i§skaitoma dalimi). Eurosistema taiko jvertinimo maZesne nei
rinkos verte priemong atsizvelgdama j konkretaus turto savybes, pavyzdziui, likutinj terming.

Kiekio konkursas (Volume tender): 7r. fiksuotyjy paliikany konkursas.

Kintamyjy paliikany konkursas (Variable rate tender): konkurso tvarka, pagal kurig kitos sandoriy $alys sitilo pinigy
suma, dél kurios jos nori susitarti su centriniu banku, ir palikany normg, kurig jos nori taikyti sandoriui.

Kintamyjy paliikany priemoné (Floating rate instrument): finansiné priemoné, kurios atkarpa periodiskai nustatoma
pagal orientacinj indeksa, siekiant parodyti trumpalaikiy arba vidutinés trukmés rinkos paliikany normy pasikeitimus. Kin-
tamyjy paliikany priemonés turi arba i§ anksto nustatytas, arba véliau nustatomas atkarpas.

Kita sandorio $alis (Counterparty): kita finansinio sandorio (pvz., bet kurio sandorio su centriniu banku) Salis.

Konkurso procediira (Tender procedure): procediira, pagal kurig centrinis bankas rinkoje padidina arba sumazina likvi-
duma pagal tarpusavyje konkuruojanciy kity sandoriy Saliy pateiktus pasidilymus. Pirmiausia patenkinami patys konku-
rencingiausi pasitilymai, kol centrinis bankas sunaudoja visa likviduma turincia padidinti arba sumazinti sumg.

Koregavimas pagal rinka (Marking to market): 7r. reikalaujama iSlaikyti jkaito verté.

Koreguojamoji operacija (Fine-tuning operation): nereguliari atvirosios rinkos operacija, kurig Eurosistema jgyven-
dina daugiausia tam, kad valdyty netikétus likvidumo svyravimus rinkoje.

Korespondentiné bankininkysté (Correspondent banking): susitarimas, pagal kurj viena kredito jstaiga teikia mokeé-
jimo ir kitas paslaugas kitai kredito jstaigai. Mokéjimai per korespondentus daznai atliekami per savitarpio atsiskaitymo
saskaitas (nostro ir loro saskaitas), kurios gali turéti nuolatines kredito linijas. Korespondentinés bankininkystés paslaugos
daugiausia blina tarptautinés, taciau Zinoma atvejy, kai jos organizuojamos ir vidaus rinkoje. Loro saskaita — tai sgvoka,
kuria korespondentas taiko uZsienio kredito jstaigos vardu atidarytai saskaitai apibtdinti; uzsienio kredito jstaiga savo
ruoztu $ig saskaita vadinty savo nostro sgskaita.

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) (Correspondent central banking model (CCBM)): Euro-
pos centriniy banky sistemos nustatytas mechanizmas siekiant sudaryti galimybe kitoms sandoriy Salims naudoti uztik-
rinamgjj turtg tarptautiniu mastu. Taikant KCBM, nacionaliniai centriniai bankai veikia kaip vieni kity investicijy
saugotojai. Tai reiSkia, kad kiekvienas nacionalinis centrinis bankas, administruodamas vertybinius popierius, atidaro ver-
tybiniy popieriy saskaitg kiekvienam kitam nacionaliniam centriniam bankui (ir ECB).

Kredito jstaiga (Credit institution): istaiga, kuriai taikomas 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyvos 2006/48/EB dél kredito jstaigy steigimosi ir veiklos (nauja redakcija) 4 straipsnio 1 dalyje pateiktas apibrézimas.
Todél kredito jstaiga — tai: i) jmoné, kuri verciasi indéliy ar kity grazintiny 1é$y priémimu i§ visuomenés ir paskoly teikimu
savo saskaita; arba ii) jmoné arba bet kuris kitas juridinis asmuo, i$skyrus nurodytus (i) punkte, kuris mokéjima atlieka
elektroniniy pinigy pavidalu.
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Laikymo laikotarpis (Maintenance period): laikotarpis, kuriam skaic¢iuojamas privalomyjy atsargy reikalavimas. Kiekvie-
nais metais, likus ne maziau kaip trims ménesiams iki kity mety pradzios, ECB skelbia atsargy laikymo laikotarpiy kalen-
doriy. Laikymo laikotarpiai prasideda pirmosios pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio,
kuriame i§ anksto numatoma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo dieng. Paprastai Sie laikotarpiai bai-
giasi vieng diena anks¢iau uz atitinkama atsiskaitymo diena kita ménesj. Esant ypatingoms aplinkybéms, paskelbta kalen-
doriy galima keisti priklausomai, be kita ko, nuo Valdanciosios tarybos posédziy grafiko pokyciy.

Laikomos atsargos (Reserve holdings): kity sandoriy Saliy atsargos, laikomos jy atsargy saskaitose ir naudojamos pri-
valomyjy atsargy reikalavimams tenkinti.

Likutinis terminas (Residual maturity): laikas, likes iki skolos priemonés termino sué¢jimo dienos.

Maksimali siiiloma paliikany norma (Maximum bid rate): virSutiné palikany normos riba, kurig kitos sandoriy Salys
gali sitilyti kintamyjy paliikany konkursuose. Pasiiilymai, kuriuose sitiloma paliikany norma didesné uz ECB paskelbta
maksimalig siilomg paltkany riba, atmetami.

Maksimali siiilomos sumos riba (Maximum bid limit): priimtinos didZiausios pavienés kitos sandorio Salies pasitilyme
konkursui nurodytos sumos riba. Eurosistema gali nustatyti pasiilymo maksimalias siilomos sumos ribas, sickdama
iSvengti pavieniy kity sandoriy $aliy neproporcingai dideliy pasitilymy.

Minimali paskirstoma suma (Minimum allotment amount): apatiné sumos, kuri turi biiti paskirstyta konkurse konkre-
Ciai kitai sandorio $aliai, riba. Eurosistema gali nuspresti nustatyti konkurso operacijoms minimalig paskirstoma suma
kiekvienai kitai sandorio 3aliai.

Minimali siiilloma palitkany norma (Minimum bid rate): apatiné palikany normos riba, kurig taikydamos kitos sando-
riy Salys gali pateikti pasitilymus kintamyjy palikany konkursuose.

Minimalus paskirstymo santykis (Minimum allotment ratio): ribiniy palikany pasitilymy, kurie turi baiti patenkinti atlie-
kant konkurso operacijg, apatiné riba, isreiksta procentais. Atlikdama konkurso operacijas, Eurosistema gali nuspresti kon-
kurso operacijoms taikyti minimaly paskirstymo santyki.

Mokumo rizika (Solvency risk): rizika patirti nuostolius dél finansinio turto emitento Zlugimo (bankroto) arba kitos san-
dorio $alies nemokumo.

Nacionalinis centrinis bankas (NCB) (National central bank (NCB)): siame dokumente — ES valstybés narés, kuri pagal
Sutartj jsivedé bendraja valiutg, centrinis bankas.

NCB darbo diena (NCB business day): bet kuri diena, kada konkrecios valstybés narés nacionalinis centrinis bankas
atidarytas Eurosistemos pinigy politikos operacijoms vykdyti. Kai kuriose valstybése narése nacionalinio centrinio banko
filialai gali neveikti NCB darbo dienomis, jeigu jos sutampa su vietinémis arba regioninémis banko ne darbo dienomis.
Siais atvejais atitinkamas nacionalinis centrinis bankas turi i§ anksto informuoti kitas sandoriy Salis apie tvarka vykdant
sandorius su $iais filialais.

Nejpareigojancio vertés poky¢io riba (Trigger point): i$ anksto nustatytas likvidumo didinimo vertés dydis, kurj pasie-
kus atsiranda jkaito vertés iSlaikymo prievolé.

Nemateriali sistema (Book-entry system): apskaitos sistema, kuri leidZia pervesti vertybinius popierius ir kita finansinj
turtg be fizinio popieriniy dokumenty arba sertifikaty judéjimo (pvz., elektroninis vertybiniy popieriy pervedimas). Taip
pat zr. dematerializavimas.

Nulinés atkarpos obligacija (Zero coupon bond): vertybinis popierius, kai per visg jo galiojimo laikg pinigai i$mokami tik
vieng kartg. Siame dokumente prie nulinés atkarpos obligacijy priskiriami su nuolaida i3leidziami vertybiniai popieriai ir
vertybiniai popieriai, uz kuriuos palikanos i§mokamos vieng karta suéjus terminui. Suskaidytoji obligacija — speciali nuli-
nés atkarpos obligacijy rasis.

Nuolatiné galimybé (Standing facility): centrinio banko galimybé, kuria savo iniciatyva gali naudotis kitos sandoriy
Salys. Eurosistema siiilo dvi vienos nakties nuolatines galimybes: ribinio skolinimo galimybe ir indéliy galimybe.

Olandiskasis aukcionas (Dutch auction): 7r. ribiniy palikany aukcionas.
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Pagrindiné refinansavimo operacija (Main refinancing operation): reguliari atvirosios rinkos operacija, kuria Euro-
sistema jgyvendina grjZtamyjy sandoriy pavidalu. Pagrindinés refinansavimo operacijos atliekamos savaitiniy standarti-
niy konkursy biidu ir $iy operacijy terminas paprastai yra viena savaité.

Pasaugos saskaita (Safe custody account): centrinio banko tvarkoma vertybiniy popieriy saskaita, i kurig kredito jstai-
gos gali padéti vertybinius popierius, laikomus tinkamais centrinio banko operacijoms finansuoti.

Pinigy finansiné institucija (PFI) (Monetary financial institution (MFI)): finansinés institucijos, kurios kartu sudaro euro
zonos pinigus leidZiantj sektoriy. Prie jy priskiriami centriniai bankai, rezidentés kredito jstaigos, kaip apibrézta Bendri-
jos teiséje, ir visos kitos rezidentés finansinés institucijos, kurios verciasi priimdamos indélius ir (arba) indéliams artimus
pakaitus i§ subjekty, kurie néra PFI, bei savo saskaita (bent jau ekonomine prasme) teikdamos kreditus ir (arba) investuo-
damos i vertybinius popierius.

Pirkimo diena (Purchase date): diena, kuria pardavéjas jformina pirkéjo nupirkto turto pardavima.

Pirkimo kaina (Purchase price): kaina, uz kurig pardavéjas parduoda arba turi parduoti pirkéjo perkama turta.

Pradinis jkaito pervirsis (Initial margin): rizikos kontrolés priemoné, kurig Eurosistema gali taikyti griZtamiesiems san-
doriams, reiskianti, kad sandoriui reikalingas uztikrinimas, lygus kitai sandorio $aliai suteiktai paskolai, padidintas pra-
dinio jkaito pervir$io dydziu.

PradZios diena (Start date): diena, kurig pradedamas pirmas pinigy politikos operacijos etapas. Pradzios diena atitinka
operacijy, atlickamy pagal atpirkimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius, pirkimo dieng.

Privalomyjy atsargy reikalavimas (Reserve requirement): reikalavimas jstaigoms laikyti centriniame banke minimalias
privalomgsias atsargas. Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy sistemoje kredito jstaigos atsargy reikalavimas
apskaiCiuojamas kiekvienos atsargy bazés straipsniy kategorijos atsargy normg padauginus i§ Siuose jstaigos balanso
straipsniuose parodomy dydziy sumos. Be to, jstaigos i§ savo privalomyjy atsargy reikalavimo atima bendra nuolaida.

Priemonés reitingui nustatyti (PRN) (Rating tools (RTs)): Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje (EKVS) numa-
tytas kredito kokybés vertinimo Saltinis, apimantis tre¢iyjy Saliy taikomasias sistemas, vertinanéias skolininky kredito
kokybe panaudojant, be kitos informacijos, audituotas saskaitas. Prie§ joms tampant EKVS dalimi, Eurosistema kiekviena
tokia sistemg turi atskirai patvirtinti esant tinkama.

Ribiné apsikeitimo sandorio kaina punktais (Marginal swap point quotation): punktais iSreiksta apsikeitimo sandorio
kaina, kuria baigiama paskirstyti konkurse skirstyta suma.

Ribiné palitkany norma (Marginal interest rate): palikany norma, uz kurig baigiama paskirstyti konkurse skirstyta suma.

Ribinio skolinimosi galimybé (Marginal lending facility): Eurosistemos nuolatiné galimybé, kurig kitos sandoriy
$alys gali naudoti vienos nakties paskolai gauti i§ nacionalinio centrinio banko uz i§ anksto nustatyta palikany norma ir
uztikrinimui tinkamg turta.

Ribiniy paliikany (olandiskasis) aukcionas (Single rate auction (Dutch auction)): aukcionas, kurio metu visiems paten-
kintiems pasitilymams taikoma viena paskirstymo paliikany norma, kaina ar apsikeitimo punktas, lygi ribinei palikany
normai.

RLAA (realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy) sistema (RTGS (real-time gross settlement system)): atsiskaitymo sis-
tema, kurioje dokumentai tvarkomi ir atsiskaitoma atskirais pavedimais (be tarpusavio jskaity) realiu laiku (nenutriiksta-
mai). Taip pat Zr. sistema TARGET.

Sandorio diena (T) (Trade date (T)): diena, kurig sudaromas sandoris (dviejy sandorio $aliy susitarimas dél finansinio
sandorio). Sandorio diena gali sutapti su atsiskaitymo pagal sandorj diena (atsiskaitymas tg pacig dieng) arba bati tam tikrg
nustatyta darbo dieny skaiciy iki atsiskaitymo dienos (atsiskaitymo diena nurodoma kaip T + atsiskaitymo uzdelsimas).

Sasajy mechanizmas (Interlinking mechanism): sistemoje TARGET esantis sasajy mechanizmas, kuris uztikrina bendrg
tvarkg ir infrastruktiirg, leidZian¢ig mokéjimo pavedimus pervesti i§ vienos Salies RLAA sistemos i kitg.

Standartinis konkursas (Standard tender): konkurso tvarka, kurig Eurosistema taiko savo reguliarioms atvirosios rin-
kos operacijoms. Standartiniai konkursai surengiami per vieng para. Visos kitos sandoriy Salys, kurios tenkina bendruo-
sius tinkamumo kriterijus, turi teis¢ pateikti pasitilymus standartiniuose konkursuose.
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Standartizuotas atskaitymas (Standardised deduction): isleisty i apyvarta skolos vertybiniy popieriy (jskaitant pinigy
rinkos popierius), kuriy sutartas terminas iki 2 m., nustatyta dalis procentais, kurig i§ atsargy bazés gali atimti emitentai,
negalintys pateikti jrodymy, kuria siy vertybiniy popieriy dalj turi kitos istaigos, kurioms taikoma Eurosistemos minima-
liy privalomyjy atsargy sistema, ECB arba nacionalinis centrinis bankas.

Struktiiriné operacija (Structural operation): atvirosios rinkos operacija, kuria Eurosistema daZniausiai jgyvendina
sickdama patikslinti finansy sektoriaus struktiring likvidumo padetj Eurosistemos atzvilgiu.

Svyravimy riba (koregavimas pagal rinka) (Variation margin (marking to market)): Eurosistema reikalauja, kad visa
laikq bty islaikoma tam tikra likvidumo didinimo griZtamuosius sandorius uZtikrinancio turto rinkos verté. Tai reiskia,
kad, reguliariai matuojamai uztikrinamojo turto vertei nukritus Zemiau tam tikros ribos, nacionalinis centrinis bankas
pareikalaus, kad kita sandorio Salis pateikty papildomo turto arba pinigy (jvykdyty ijkaito vertés islaikymo prievole).
Panasiai, jeigu uZztikrinamojo turto verté po jo perkainojimo virSyty tam tikra ribg, tai kita sandorio Salis gali susigrazinti
turto (arba pinigy) pertekliy. Taip pat Zr. 6.4 skirsni.

Suskaidytoji obligacija (atskirai prekiaujama paliikkanomis ir pagrindine suma) (Strip (separate trading of interest
and principal)): nulinés atkarpos obligacija, sukurta siekiant atskirai prekiauti pretenzijomis j tam tikrus vertybinio popie-
riaus pinigy srautus ir jo pagrindine suma.

Sutartiniy palikany aukcionas (amerikietiSkasis aukcionas) (Multiple rate auction (American auction)): aukcionas,
kuriame paskirstymo palitkany norma, kaina ar apsikeitimo punktas yra lygiis atitinkamame individualiame pasitilyme
nurodytam dydziui.

Sutartis (Treaty): Europos Bendrijos steigimo sutartis. Ji daznai vadinama Romos sutartimi su pakeitimais.

Sutarto termino indéliai (Deposits with agreed maturity): priemoniy kategorija, daugiausia Zyminti nustatyto moke-
jimo termino terminuotuosius indélius, kurie, vadovaujantis nacionaline praktika, iki termino pabaigos negali bati atsii-
mami arba atsiimami tik sumokéjus bauda. Prie $ios kategorijos priskiriamos ir kai kurios antrinés rinkos neturincios skolos
priemonés, pavyzdZiui, antrinés rinkos neturintys (mazmeniniai) indéliy sertifikatai.

TARGET (Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer) system): realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy eurais sis-
tema. Tai decentralizuota sistema, kuria sudaro 15 nacionaliniy RLAA sistemy, ECB mokéjimo mechanizmas ir sgsajy
mechanizmas.

Tarptautinis atsiskaitymas (Cross-border settlement): atsiskaitymas, kuris vyksta kitoje Salyje arba 3alyse, nei ta, kurioje
yra viena arba abi sandorio alys.

Tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris (ISIN) (International Securities Identification Number
(ISIN)): tarptautinis identifikavimo kodas, priskirtas finansy rinkose iSleistiems vertybiniams popieriams.

Termino suéjimo diena (Maturity date): diena, kuria baigiasi pinigy politikos operacija. Atpirkimo sandorio arba apsi-
keitimo sandorio atveju termino suéjimo diena sutampa su atpirkimo diena.

Terminy intervalas (Maturity bucket): pirmojo arba antrojo lygio turto likvidumo kategorijos skolos priemoniy, kuriy
likutinis terminas jvairuoja tam tikru intervalu, pvz., nuo trejy iki penkeriy mety, klasé.

Terminuotyjy indéliy pritraukimas (Collection of fixed-term deposits): pinigy politikos priemoné, kurig Eurosistema
gali taikyti koregavimo tikslu, kai Eurosistema sitilo atlygj kitoms sandoriy $alims uZ terminuotuosius indélius nacionali-
niy centriniy banky saskaitose, sickdama sumazinti rinkos likviduma.

Valiuty apsikeitimo sandoris (Foreign exchange swap): tuo pat metu atlickamas vienos valiutos nedelsiamas pirkimas
(pardavimas) ir iSankstinis kitos valiutos pardavimas (pirkimas). Eurosistema atlieka atvirosios rinkos pinigy politikos ope-
racijas valiuty apsikeitimo sandoriais, kai nacionaliniai centriniai bankai (arba ECB) perka (parduoda) eurus uz uZsienio
valiuta neatidéliotinu sandoriu ir tuo pat metu parduoda juos atgal (atperka) iSankstiniu sandoriu.

Valstybé naré (Member State): Siame dokumente — ES valstybé naré, kuri pagal Sutart] jsivedé bendraja valiutg.

Véliau nustatoma atkarpa (Post-fixed coupon): kintamosios paliikany normos priemoniy atkarpa, kuri nustatoma
remiantis per atkarpos palikany kaupimo laikotarpj tam tikra dieng (arba dienomis) paimtomis orientacinio indekso
vertémis.
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Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtis (Link between securities settlement systems): jungtis, kuria sudaro
visos dviejy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy (VPAS) nustatytos procediiros ir tvarkos vertybiniams popie-
riams tarp jy pervesti taikant nematerialig sistema.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS) (Securities settlement system (SSS)): sistema, kuri leidzia laikyti ir
pervesti vertybinius popierius arba kita finansinj turta nemokestiniu pervedimu arba uz apmokéjima (vienalaikis verty-
biniy popieriy ir 1éSy pateikimas).

Vertinimo diena (Valuation date): diena, kurig vertinamas kredito operacijos uztikrinamasis turtas.

Vidurkio sglyga (Averaging provision): salyga, leidzianti kitoms sandoriy $alims jvykdyti privalomyjy atsargy reika-
lavimus kaip atsargy vidurkj per laikymo laikotarpi. Vidurkio salyga padeda stabilizuoti pinigy rinkos palikany nor-
mas, skatindama jstaigas $velninti laikinyjy likvidumo svyravimy poveikj. Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema
numato vidurkio sglygos taikyma.

Vienakryptis sandoris (Outright transaction): sandoris (neatidéliotinas arba iSankstinis), kuriuo turtas nuperkamas arba
parduodamas iki $io turto termino pabaigos.

Vienalaikio vertybiniy popieriy ir 1éSy pateikimo sistema (Delivery-versus-payment or delivery-against-payment sys-
tem): vertés mainy mokéjimo sistemos mechanizmas, kuris uztikrina, kad turto (vertybiniy popieriy arba kity finansiniy
priemoniy) galutinis pervedimas jvyksta, jeigu ir tik jeigu jvyksta kito turto galutinis pervedimas.

Vidiné kredito vertinimo sistema (VKVS) (In-house credit assessment system (ICAS)): Eurosistemos kredito vertinimo
sistemoje (EKVS) numatytas kredito kokybés vertinimo 3altinis, $iuo metu apimantis keturias, t. y., Deutsche Bundesbank,
Banco de Espaiia, Banque de France ir Oesterreichische Nationalbank taikomas kredito vertinimo sistemas.

Vidaus reitingais pagrista sistema (VRPS) (Internal rating-based (IRB) system): Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje
(EKVS) numatytas kredito kokybés vertinimo Saltinis, apimantis ty sandorio 3aliy vidaus sistemas, kuriy kredito vertinima
kredito institucijos gali naudoti nustatydamos pozicijy rizikg pagal Kapitalo pakankamumo direktyva. Sioms sistemoms
nacionalinés priezitros institucijos taiko formaly pripaZinimo ir patvirtinimo procesa.



2006 12 13

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 352/79

3 PRIEDAS

KITY SANDORIUY SALIY ATRANKA UZSIENIO VALIUTY INTERVENCINEMS OPERACIJOMS IR VALIUTY
APSIKEITIMO SANDORIAMS PINIGU POLITIKOS TIKSLAIS

Kitos sandoriy 3alys uZsienio valiuty intervencinéms operacijoms ir valiuty apsikeitimo sandoriams pinigy politikos tiks-
lais atrenkamos laikantis vienodo principo nepriklausomai nuo pasirinktos Eurosistemos iSorés operacijy organizacinés
struktdiros. Atrankos strategija i§ esmés nenukrypsta nuo egzistuojanciy rinkos standarty, kadangi ji parengta derinant
dabarting geriausig nacionaliniy centriniy banky praktika. Kity sandoriy 3aliy atranka Eurosistemos uZsienio valiuty inter-
vencinéms operacijoms pirmiausia pagrista dviem kriterijy grupémis.

Pirma kriterijy grupé pagrista atsargumo principu. Pirmas atsargumo kriterijus yra kreditingumas, kuris jvertinamas tai-
kant jvairius metodus (pvz., taikant kredito reitingus, kuriuos skelbia komercinés agentiros, ir kapitalo bei kity verslo
rodikliy vidaus analizg); antras kriterijus — Eurosistemos reikalavimas, kad pripaZinta priezitiros jstaiga privalomai atlikty
visy kity sandoriy 3aliy, galin¢iy dalyvauti uzsienio valiuty intervencinése operacijose, prieziiira; pagal treciajj kriterijy visos
Eurosistemos kitos sandoriy 3alys, dalyvaujancios uzsienio valiuty intervencinése operacijose, turi laikytis griezty etikos
standarty ir turéti gera reputacija.

Patenkinus biiting atsargumo reikalavima, taikoma antra kriterijy grupé, pagrista efektyvumo vertinimu. Pirmas efekty-
vumo kriterijus susijes su konkurenciniy kainy nustatymu ir kitos sandorio 3alies gebéjimu dirbti su dideliais kiekiais net
esant nepastovioms rinkos salygoms. Prie efektyvumo kriterijy priskiriama kity sandoriy 3aliy teikiamos informacijos
kokybeé ir apimtis.

Kity sandoriy $aliy, galinciy dalyvauti uZsienio valiuty intervencinése operacijose, grupé yra pakankamai didelé ir jvairi,
kad galéty uztikrinti biting lankstumg atliekant intervencines operacijas. Ji leidZia Eurosistemai rinktis jvairius intervenci-
nius kanalus. Eurosistema, sickdama veiksmingai taikyti intervencija jvairiose geografinése vietovése ir laiko zonose, gali
naudotis kitomis sandoriy 3alimis bet kuriame tarptautiniame finansy centre. Taciau i§ tikryjy didelé dalis kity sandoriy
Saliy priklauso euro zonai. Valiuty apsikeitimo sandoriy, vykdomy pinigy politikos tikslais, kitos sandoriy Salys atitinka
euro zonoje esancias kitas sandoriy $alis, kurios pasirenkamos Eurosistemos uZsienio valiuty intervencinéms operacijoms.

Vykdydami valiuty apsikeitimo sandorius pinigy politikos tikslais, nacionaliniai centriniai bankai gali taikyti ribojimais
pagristas sistemas, kad galéty kontroliuoti kredito rizikas atskiry kity sandoriy 3aliy atzvilgiu.
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4 PRIEDAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO PINIGU IR BANKUY STATISTINES ATSKAITOMYBES SISTEMA (1)

Izanga

1998 m. lapkricio 23 d. Tarybos reglamente (EB) Nr. 2533/98 dél Europos centrinio banko renkamos statistinés infor-
macijos (2 nurodyti fiziniai ir juridiniai asmenys, kuriems taikomi atskaitomybés reikalavimai (,atraminé atskaitomy-
bés visuma*), konfidencialumo rezimas ir atitinkamos jgyvendinimo nuostatos pagal Europos centriniy banky sistemos
ir Europos centrinio banko statuto (ECBS statuto) 5 straipsnio 4 dalj. Be to, juo ECB suteikiama teisé¢ naudotis savo,
kaip reglamentuojancios institucijos, jgaliojimais:

— nustatant fakting atskaitomybés visuma;

— nustatant ECB statistinés atskaitomybés reikalavimus ir juos taikant dalyvaujanciy valstybiy nariy faktinei atskai-
tomybés visumai;

— nustatant salygas, kurioms esant ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali pasinaudoti teise tikrinti arba privalo-
mai rinkti statisting informacija.

. Bendrosios nuostatos

2001 m. lapkricio 22 d. Europos centrinio banko reglamento (EB) Nr. 2423/2001 dél pinigy finansiniy institucijy
sektoriaus konsoliduoto balanso (ECB/2001/13), su pakeitimais (*), tikslas — leisti ECB ir, pagal Statuto 5 straipsnio
2 dalj, nacionaliniams centriniams bankams, kurie pagal galimybes atlicka 3j darbg, rinkti statisting medziaga, reika-
linga Europos centriniy banky sistemos (ECBS) uzdaviniams jgyvendinti ir pirmiausia jos uzdaviniui nustatyti ir jgy-
vendinti Bendrijos pinigy politika pagal Europos Bendrijos steigimo sutarties (Sutarties) 105 straipsnio 2 dalies pirma
jtraukg. Pagal reglamentg ECB/2001/13 surinkta statistiné informacija naudojama nustatyti pinigy finansiniy institu-
cijy (PFI) sektoriaus konsoliduotg balansg, kurio pagrindinis tikslas — suteikti ECB visapusiska statisting informacija
apie pinigy politikos poky¢ius, apimancius PFI, esanciy valstybése narése, kurios laikomos viena ekonomine teritorija,
suvestinj finansinj turtg ir jsipareigojimus.

Statistikos tikslais ECB atskaitomybeés reikalavimai PFI sektoriaus konsoliduotam balansui yra pagristi trim pagrindi-
niais principais.

Pirma, ECB turi gauti palyginama, patikimg ir nauja statisting informacija, kuri visoje euro zonoje renkama palygina-
momis salygomis ir terminais. Nors pagal Statuto 5 straipsnio 1 ir 2 dalis nacionaliniai centriniai bankai duomenis
renka necentralizuotai ir, kiek tai reikalinga, vadovaudamiesi kitais Bendrijos bei nacionalinius tikslus atitinkanciais
statistiniais reikalavimais, siekiant sukurti patikimg statistinj pagrinda bendrai pinigy politikai nustatyti ir vykdyti, rei-
kia pakankamai suderinti bitinus atskaitomybés standartus ir jy laikytis.

Antra, reglamente ECB/2001/13 nustatyti jsipareigojimai dél atskaitomybeés turi bati pagristi skaidrumo ir teisinio tik-
rumo principais. Taip yra todél, kad minétas Reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visoje euro zono-
je. Jis tiesiogiai nustato jpareigojimus fiziniams ir juridiniams asmenims, kuriems ECB gali taikyti sankcijas, jeigu
netenkinami ECB atskaitomybés reikalavimai (Zr. Tarybos reglamento (EB) Nr. 2533/98 7 straipsnj). Todél jsipareigo-
jimai del atskaitomybés yra tiksliai apibrézti, o bet kurie ECB nuozZidra atliekami veiksmai tikrinant arba privalomai
renkant statisting informacija yra pagristi aiskiais principais.

Trecia, ECB turi kuo labiau sumazinti atskaitomybés nastg (zr. Tarybos reglamento (EB) Nr. 2533/98 3 straipsnio a
punkta). Todél pagal reglamenta ECB/2001/13 nacionaliniy centriniy banky surinkta statistiné medziaga naudojama ir
atsargy bazei apskaiciuoti pagal 2003 m. rugséjo 12 d. Europos centrinio banko reglamentg (EB) Nr. 1745/2003 dél
privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo (ECB/2003/9) (*).

Sis priedas pateikiamas tik informacijai.
OL L 318, 1998 m. lapkricio 27 d., p. 8.

) OL L 333 2001 m. gruodzio 17 d., p. 1. Sis Reglamentas pakeit¢ 1998 m. gruodzio 1 d. Europos centrinio banko reglamentg (EB)

Nr. 2819/98 (ECBJ1998/16).
OL L 250, 2003 m. spalio 2 d., p. 10.



2006 12 13

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 352/81

Reglamento ECB[2001/13, su pakeitimais, straipsniuose bendrais bruozais apibiidinama tik faktiné atskaitomybés
visuma, jos jsipareigojimai dél atskaitomybeés ir principai, pagal kuriuos ECB ir nacionaliniai centriniai bankai, nevirsy-
dami savo kompetencijos, paprastai tikrina arba priverstinai renka statisting informacija. Statistinés informacijos ele-
mentai, kurie turi baiti pateikiami siekiant patenkinti ECB statistinés atskaitomybés reikalavimus, ir bitiniausi standartai,
kuriy turi bati laikomasi, nustatyti reglamento ECB/2001/13 I-IV prieduose.

Faktiné atskaitomybés visuma; pfi sgrasas statistikos tikslais

Pinigy finansines institucijas sudaro Bendrijos teis¢je apibréztos rezidentés kredito istaigos ir visos kitos rezidentés
finansy jstaigos, kurios verciasi priimdamos indélius ir (arba) indéliams artimus pakaitalus i§ subjekty, kurie néra PFI,
bei savo saskaita (bent jau ekonomine prasme) teikdamos paskolas ir (arba) investuodamos i vertybinius popierius.
ECB, remdamasis $iuo apibrézimu ir klasifikavimo principais, nustatytais reglamento ECB/2001/13 I priede, sudaro ir
tvarko institucijy sarasa. Sio PFI saraso statistikos tikslais sudarymo ir tvarkymo kompetencija priklauso ECB vykdo-
majai valdybai. Fakting atskaitomybés visumg sudaro PFI rezidenciy visuma euro zonoje.

Nacionaliniai centriniai bankai turi teis¢ taikyti i§imtis mazoms PFI, jeigu PFI, kurios jtraukiamos | ménesinj konsoli-
duota balansa, sudaro ne maziau kaip 95 % viso PFI balanso kiekvienoje dalyvaujancioje valstybéje naréje. Sios iSimtys
leidZia nacionaliniams centriniams bankams taikyti ,uodegos atskyrimo“ metoda.

Isipareigojimai dél statistinés atskaitomybés

Konsoliduotam balansui parengti faktiné atskaitomybés visuma rezidenté turi kiekviena ménesj teikti su jy balansu
susijusig statisting informacija. Papildoma informacija teikiama karta per ketvirtj. Statistiné informacija, kurig reikia
pateikti, i§samiau apibiidinta reglamento ECB/2001/13 I priede.

Atitinkamus statistinius duomenis renka nacionaliniai centriniai bankai. Jie turi nustatyti atskaitomybés tvarkg, kurios
bitina laikytis. Reglamentas ECB/2001/13, su pakeitimais, netrukdo nacionaliniams centriniams bankams i3 faktinés
atskaitomybés visumos rinkti statisting informacija, skirta ECB statistiniams reikalavimams tenkinti, pagal platesn¢ sta-
tistinés atskaitomybés sistema, kurig savo atsakomybe nustato nacionaliniai centriniai bankai, vadovaudamiesi Bendri-
jos arba nacionaline teise ar nustatyta praktika ir kuri naudojama kitiems statistiniams tikslams. Taciau tai turéty biti
daroma nepazeidziant statistiniy reikalavimy, nustatyty reglamente ECB/2001/13. Konkreciais atvejais ECB gali pasi-
naudoti tokiais tikslais surinkta statistine informacija savo reikalavimams patenkinti.

Nacionaliniams centriniams bankams pritaikius pirmiau minétg iSimtj, atitinkamoms mazoms PFI taikomi lengvatiniai
atskaitomybés isipareigojimai (numatantys, inter alia, tik ketvirting atskaitomybe), kurie yra batini dél privalomyjy
atsargy ir kurie nustatyti reglamento ECB/2001/13 II priede. Reikalavimai toms maZoms PFI, kurios néra kredito jstai-
gos, yra nustatyti minéto Reglamento III priede. Taciau PFL, kurioms leidZiama taikyti i§imtj, gali pasirenkamai tenkinti
iSsamios atskaitomybeés reikalavimus.

Statistinés informacijos naudojimas pagal ECB reglamenty dél privalomyjy atsary reikalavimo taikymo

Siekiant sumazinti atskaitomybés nastg ir i$vengti dubliavimo renkant statisting informacija, PFI statistiné informacija,
susijusi su balansu ir teikiama pagal reglamentg ECB/2001/13, naudojama ir atsargy bazei apskai¢iuoti pagal regla-
mentg ECB[2003/9.

I3 tiesy atskaitingi agentai statistiniais tikslais turi pateikti duomenis savo atitinkamiems nacionaliniams centriniams
bankams pagal 1 lentelés, kuri pateikta reglamento ECB/2001/13 I priede, struktiira. 1 lenteléje Zenklu ,** pazymétus
langelius atskaitingos jstaigos naudoja savo atsargy bazei apskaiciuoti (Zr. $io leidinio 7 skyriaus 13 intarpa).

Siekiant teisingai apskaiCiuoti atsargy baze, kuriai taikoma teigiama atsargy norma, reikia pateikti i§samia ataskaitg
atskirai nurodant indélius, kuriy sutartas terminas nuo 2 m., ispé¢jamojo laikotarpio indelius, kuriy terminas nuo 2 m.,
kredito jstaigy atpirkimo jsipareigojimus (Salies ir kity dalyvaujanciy valstybiy nariy) PFI, kredito jstaigoms, kurioms
taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai, ECB ir nacionaliniams centriniams bankams bei centrinés valdzios sekto-
riams ir likusiam pasauliui (LP).
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Be to, atsizvelgiant j nacionalines surinkimo sistemas ir nepaZeidziant reglamente ECB/2001/13 nustatyty PFI balanso
apibrezimy ir klasifikavimo principy, kredito jstaigos, kurioms taikomi atsargy reikalavimai, gali pateikti kitus atsargy
bazei apskaiciuoti reikalingus duomentis, iskyrus duomenis apie perleidziamas priemones, pagal 1a lentele su salyga,
kad tai neturés jtakos 1 lenteléje paryskintoms pozicijoms.

Reglamento ECB/2001/13 II priede nurodytos konkrecios ir pereinamojo laikotarpio nuostatos ir salygos dél kredito
jstaigy susijungimo atsizvelgiant i privalomyjy atsargy sistemos taikyma.

Reglamento ECB/2001/13 II priede pirmiausia pateikta ,uodegoje” esanciy kredito jstaigy atskaitomybés schema. ,Uo-
degoje” esancios kredito jstaigos turi pateikti bent jau ketvirtinius duomenis, reikalingus atsargy bazei apskaiciuoti pagal
pateikta 1a lentele. Sios jstaigos garantuoja, kad atskaitomybé pagal 1a lentele visiskai atitinka 1 lentelei taikomus
apibrézimus ir klasifikacija. ,Uodegoje esanciy istaigy trijy atsargy laikymo laikotarpiy atsargy bazés duomenys skai-
¢iuojami remiantis nacionaliniy centriniy banky surinktais ketvircio pabaigos duomenimis.

10 lentelé

Supaprastintas duomeny apie minimalias privalomgsias atsargas pateikimas

Atsargy bazé skaiCiuojama kaip 1 lentelés toliau isvar-
dyty stulpeliy suma (jsipareigojimai):

@ —b) + () + (d) +(e) + () — k) + () + (m) + (n) +(s)

INDELIY ISIPAREIGOJIMALI (eurais ir uzsienio valiuto-
mis)

9. VISI INDELIAI
91e+91x
92e+92x
93e+93x
94e+94x

IS jy:
9.2 e +9.2x, kuriy sutartas terminas nuo 2 m.

I8 juy:
9.3 e + 9,3 xkuriy ispéjamasis laikotarpis nuo | Pateikiama savanoriskai
2 m.
I8 juy:

9.4 e + 9,4 x atpirkimo sandoriai

ISleista | apyvartg, 1 lentelés ,[sipareigojimai (t) stulpe-
lis

PERLEIDZIAMOSIOS PRIEMONES
(eurais ir ne uZsienio valiutomis)

11 ISLEISTI SKOLOS VERTYBINIAI POPIERIAI
1le +11 x, kuriq sutartas terminas iki 2 m.

11 ISLEISTI SKOLOS VERTYBINIAI POPIERIAI
11 e + 11 x, kuriy sutartas terminas nuo 2 m.

Be to, priede pateiktos nuostatos dél konsoliduoty ataskaity teikimo. Gavusios ECB leidima kredito jstaigos, kurioms
taikomas privalomyjy atsargy reikalavimas, gali rengti konsoliduotas vienoje nacionalingje teritorijoje esanciy kredito
jstaigy, kurioms taikomas privalomyjy atsargy reikalavimas, grupés statistines ataskaitas, jeigu visos atitinkamos insti-
tucijos yra atsisakiusios pasinaudoti bendros nuolaidos atemimu i§ privalomyjy atsargy reikalavimo. Taciau $ia gali-
mybe gali pasinaudoti tik visa grupé. Visos atitinkamos jstaigos | ECB pinigy finansiniy institucijy sarasa jtraukiamos
atskirai.
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Be to, siame priede nurodytos nuostatos, taikytinos kredito istaigy jungimosi atveju. Savokos ,susijungimas” ir ,susi-
jungianciosios jstaigos” bei ,jsigyjancioji jstaiga“ vartojamos reglamente ECB/2003/9 nurodyta reiksme. Isigyjanciosios
jstaigos laikymo laikotarpio, per kurj jvyksta susijungimas, privalomyjy atsargy reikalavimas turi biiti skaiciuojamas ir
vykdomas minéto Reglamento 13 straipsnyje nustatyta tvarka. Isigyjanciosios jstaigos vienas po kito einanciy atsargy
laikymo laikotarpiy privalomosios atsargos skai¢iuojamos remiantis atsargy baze ir statistine informacija pagal konk-
recias taisykles (zr. reglamento ECB/2001/13 1I priedo priedélyje pateikta lentelg), jei taikoma. Kitais atvejais taikomos
jprastos statistinés informacijos pateikimo ir privalomyjy atsargy skaiciavimo taisyklés, pateiktos reglamento
ECB/2003/9 3 straipsnyje. Be to, atitinkamas nacionalinis centrinis bankas gali leisti jsigyjanciajai jstaigai jvykdyti savo
jsipareigojimg teikti statisting informacija taikant laikinaja tvarkg. Si nuostata, leidZianti nukrypti nuo jprasty atskaito-
mybés procediiry, turi bati taikoma kuo trumpiau ir ji negali trukti ilgiau kaip SeSis ménesius nuo susijungimo momen-
to. Si isimtis nepazeidzia jsigyjanciosios jstaigos prievolés savo atskaitomybés jsipareigojimus vykdyti pagal reglamenta
ECB/2001/13 ir, jei taikoma, prisiimti susijungianciyjy istaigy atskaitomybés isipareigojimus. Kai ketinimas susijungti
paskelbiamas viesai ir likus pakankamai laiko iki susijungimo, jsigyjancioji istaiga privalo atitinkamam nacionaliniam
centriniam bankui pranesti apie procediiras, kurias ji ketina jgyvendinti, kad jvykdyty savo statistinés atskaitomybés
jsipareigojimus, susijusius su privalomyjy atsargy nustatymu.

. Patikrinimas ir privalomas surinkimas

Pats ECB ir nacionaliniai centriniai bankai paprastai pagal savo kompetencijg tikrina ir privalomai renka statisting infor-
macijg, kai nesilaikoma biitinyjy perdavimo, tikslumo, konceptualaus atitikimo ir keitimy standarty. Sie biitinieji stan-
dartai yra nustatyti reglamento ECB/2001/13 IV priede.

. Nedalyvaujancios valstybés narés

Kadangi pagal Statuto 34 straipsnio 1 dalj reglamentas nesuteikia jokiy teisiy ir prievoliy valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSimtis (Statuto 43 straipsnio 1 dalis), ir Danijai (Protokolo dél tam tikry nuostaty, susijusiy su Danija, 2 straips-
nis) bei Jungtinei Karalystei (Protokolo dél tam tikry nuostaty, susijusiy su Jungtine DidZiosios Britanijos ir Siaurés
Airijos Karalyste, 8 straipsnis), reglamentas ECB/2001/13 taikomas tik dalyvaujancioms valstybéms naréms.

Taciau Statuto 5 straipsnis dél ECB ir nacionaliniy centriniy banky kompetencijos statistikos srityje ir Tarybos regla-
mentas (EB) Nr. 253398 taikomi visoms valstybéms naréms. Jie kartu su Sutarties 10 straipsniu (ex 5 straipsniu) taip
pat reiskia nedalyvaujanciy valstybiy jpareigojima nacionaliniu lygiu parengti ir jgyvendinti visas priemones, kurios, jy
nuomone, yra reikalingos statistinei informacijai pagal ECB statistinés atskaitomybés reikalavimus rinkti ir laiku pasi-
rengti statistikos srityje, kad jos galéty tapti dalyvaujanciomis valstybémis narémis. Sis jpareigojimas buvo aigkiai isdés-
tytas Tarybos reglamento (EB) Nr. 253398 4 straipsnyje ir konstatuojamosios dalies 17 punkte. Siekiant skaidrumo
Sis specialus jpareigojimas pakartotas reglamento ECB/2001/13 konstatuojamojoje dalyje.
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5 PRIEDAS

EUROSISTEMOS INTERNETO SVETAINES

Centrinis bankas

Interneto svetainé

Europos centrinis bankas (European Central Bank)

www.ecb.int

Belgijos nacionalinis bankas (Nationale Bank van
Belgie/Banque Nationale de Belgique)

www.nbb.be arba www.bnb.be

Vokietijos Bundesbankas (Deutsche Bundesbank)

www.bundesbank.de

Graikijos bankas (Bank of Greece)

www.bankofgreece.gr

Ispanijos bankas (Banco de Espaiia)

www.bde.es

Pranciizijos bankas (Banque de France)

www.banque-france.fr

Airijos centrinis bankas ir finansiniy paslaugy priezitiros
institucija (Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland)

www.centralbank.ie

Italijos bankas (Banca dTtalia)

www.bancaditalia.it

Liuksemburgo centrinis bankas (Banque centrale du
Luxembourg)

www.bcl.lu

Nyderlandy bankas (De Nederlandsche Bank)

www.dnb.nl

Austrijos nacionalinis bankas (Oesterreichische Nationalbank)

www.oenb.at

Portugalijos bankas (Banco de Portugal)

www.bportugal.pt

Slovénijos bankas (Banka Slovenije)

www.bsi.si

Suomijos bankas (Suomen Pankki — Finlands Bank)

www.bof fi
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6 PRIEDAS

PROCEDUROS IR SANKCIJOS, TAIKYTINOS KITAI SANDORIO SALIAI NEVYKDANT ISIPAREIGOJIMU

2.1.

Finansinés baudos

Jeigu kita sandorio Salis pazeidZia konkurso taisykles ('), dvisaliy sandoriy taisykles (?), uztikrinamojo turto naudo-
jimo taisykles () arba dienos pabaigos procediras ir salygas, leidZiancias pasinaudoti ribinio skolinimosi galimy-
be (4, Eurosistema taiko Sias finansines baudas:

a) Uz konkurso operacijy, dviSaliy sandoriy ir uztikrinamojo turto naudojimo taisykliy pirma ir antra paZeidimus,
kurie abu padaryti per vienus metus, finansiné bauda taikoma uz kickvieng paZeidima. Finansinés baudos, kurios
gali bati taikomos, apskaic¢iuojamos kaip ribiné skolinimosi norma pridéjus 2,5 procentinio punkto.

Uz aukciono operacijy ir dviSaliy sandoriy taisykliy pazeidima finansinés baudos apskaiciuojamos pagal jkaito
arba pinigy suma, kurios kitai sandorio 3aliai nepakako atsiskaitymams, ja padauginus i§ koeficiento 7/360.

Uz uztikrinamojo turto naudojimo taisykliy pazeidima finansinés baudos apskaiciuojamos pagal netinkamo
turto (arba turto, kurio kita sandorio 3alis negali naudoti) suma: i) kurig kita sandorio Salis pateiké nacionali-
niam centriniam bankui arba ECB, arba ii) kurios kita sandorio $alis neatsiémé per 20 darbo dieny po jvykio,
po kurio tinkamas turtas tapo netinkamas arba toliau negaléjo bti naudojamas kitos sandorio 3alies, ja padau-
ginus i§ koeficiento 1/360.

b)  Pirmajj karta paZeidus dienos pabaigos procediiry arba salygy, leidZianciy pasinaudoti ribinio skolinimosi gali-
mybe, taisykles, finansinés baudos, kurios gali bati taikomos, apskaiciuojamos kaip ribiné skolinimosi norma
pridéjus 5 procentinio punktus. Pakartotiniy pazeidimy atveju baudos palikany norma padidinama 2,5 procen-
tinio punkto uZ kiekviena pakartotinj pazeidima per vieny mety laikotarpj, apskaiciuojant pagal neteiséto pasi-
naudojimo ribinio skolinimosi galimybe sumg.

Nefinansinés baudos

Eurosistema laikinai sustabdo kitos sandorio 3alies teises uz konkurso operacijy ir dvisaliy sandoriy taisykliy bei uztik-
rinamojo turto taisykliy pazZeidimus kaip apibuidinta toliau:

Laikinas teisiy sustabdymas pazZeidus konkurso operacijy ir dvisaliy sandoriy taisykles

Jeigu per vienus metus padaromas trecias tos pacios riisies pazeidimas, be skiriamos finansinés baudos, apskaiciuo-
tos pagal 1 dalyje aprasyta tvarka, Eurosistema laikinai sustabdo kitos sandorio 3alies teis¢ dalyvauti tolesnése tam
tikru laikotarpiu vykdomose tos pacios riisies ir pagal tas pacias procediiras jgyvendinamose atvirosios rinkos ope-
racijose. Teisés laikinai sustabdomos toliau nurodytais atvejais:

a) jeigu treciojo pazeidimo atveju nepateikto jkaito arba pinigy suma sudaro iki 40 % visos pateiktino jkaito arba
pinigy sumos, taikomas vieno ménesio laikinas teisiy sustabdymas;

Tai taikoma, jeigu kita sandorio $alis negali pervesti pakankamos uZtikrinamojo turto sumos atsiskaityti uz likvidzias 1ésas, kurios buvo
jai suteiktos atliekant likvidumo didinimo operacijg, arba jeigu ji negali pateikti pakankamos pinigy sumos atsiskaityti uz suma, kuri jai
buvo skirta atliekant likvidumo mazinimo operacija.

Tai taikoma, jeigu kita sandorio $alis negali pateikti pakankamos tinkamo uZtikrinamojo turto sumos arba pakankamos pinigy sumos
atsiskaityti uz dviSaliais sandoriais suderétg suma.

Taikoma, jeigu kita sandorio 3alis naudoja turtg, kuris yra arba tapo netinkamas (arba kurio ji negali naudoti) paimtai paskolai garan-
tuoti.

Tai taikoma, jeigu kita sandorio Salis dienos pabaigoje turi neigiama likutj atsiskaitomojoje saskaitoje ir netenkina reikalavimy, kurie
keliami norint pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe.
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2.2.

2.3.

2.4.

b) jeigu treciojo pazeidimo atveju nepateikto jkaito arba pinigy suma sudaro nuo 40 iki 80 % visos pateiktino
ikaito arba pinigy sumos, taikomas dviejy ménesiy laikinas teisiy sustabdymas;

¢) jeigu treciojo pazeidimo atveju nepateikto jkaito arba pinigy suma sudaro nuo 80 iki 100 % visos pateiktino
ikaito arba pinigy sumos, taikomas trijy ménesiy laikinas teisiy sustabdymas.

Nepazeidziant 2.3 punkto Sios finansinés baudos ir laikino teisiy sustabdymo priemonés taikomos ir visiems kitiems
nuolatiniams pazeidimams, padarytiems per vieny mety laikotarpi.

Laikinas teisiy sustabdymas pazZeidus uztikrinamojo turto taisykles

Jeigu per vienus metus padaromas trecias pazeidimas, be finansinés baudos, apskaiciuotos pagal 1 dalyje aprasyta
tvarka, Eurosistema laikinai sustabdo kitos sandorio 3alies teises dalyvauti atvirosios rinkos operacijose.

Nepazeidziant 2.3 punkto $ios finansinés baudos ir laikino teisiy sustabdymo priemonés taikomos ir visiems kitiems
nuolatiniams pazeidimams, padarytiems per vieny mety laikotarpi.

Laikinas teisiy sustabdymas, kai ypatingais atvejais tam tikru laikotarpiu neleidziama dalyvauti biisimose pinigy politikos
operacijose

Ypatingais atvejais, atsizvelgiant i isipareigojimy nevykdymo atvejo (-y) rimtuma, pirmiausia atsizvelgiant j operacijy
sumas, jsipareigojimo nevykdymo atvejy daznumg arba trukme, be finansinés baudos, apskaiciuotos pagal 1 dalyje
aprasyta tvarka, gali bati svarstoma galimybé kitai sandorio $aliai tris ménesius neleisti dalyvauti jokiose biisimose
pinigy politikos operacijose.

Kitose valstybése narése esancios jstaigos

Eurosistema taip pat gali nuspresti, ar laikino teisiy sustabdymo priemoné, kuria sitiloma taikyti jsipareigojimy nevyk-
dandiai kitai sandorio 3aliai, turéty biti taikoma ir tos pacios jstaigos filialams, esantiems kitose valstybése narése.
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7 PRIEDAS

TINKAMOS KREDITO REIKALAVIMY APSAUGOS SUKURIMAS

Siekiant garantuoti, kad baty sukurta tinkama kreditoreikalavimy apsauga ir kad kitai sandorio 3aliai nejvykdzius jsiparei-
gojimy, kredito reikalavimus biity galima nedelsiant parduoti, turi baiti tenkinami Sie papildomi teisiniai reikalavimai:

Kredito reikalavimy egzistavimo tikrinimas: nacionaliniai centriniai bankai, sickdami patikrinti, ar egzistuoja kredito rei-
kalavimai, pateikti Eurosistemai prievolei uztikrinti, privalo taikyti bent $ias, toliau nurodytas priemones: i) bent kas
ketvirtj kita sandorio 3alis privalo pasitikrinti ir patvirtinti nacionaliniam centriniam bankui apie jos kredito reikala-
vimy, pateikty prievolei uZtikrinti, egzistavima; vietoj tokio pasitikrinimo gali bati palyginama centriniy kredito regist-
1y, jei tokie yra, informacija; ii) vieng kartg nacionaliniai centriniai bankai, priezitiros institucijos arba nepriklausomi
auditoriai privalo patikrinti procediiras, pagal kurias kitos sandorio Salys teikia informacija Eurosistemai apie kredito
reikalavimy egzistavima; iii) nacionaliniai centriniai bankai, atitinkami kredito registrai, priezitiros institucijos arba
nepriklausomi auditoriai privalo atsitiktinai patikrinti kitos sandorio 3alies pasitikrinimo kokybe ir tiksluma.

Kitos sandorio 3alies patvirtinimas ir jsipareigojimas, nurodytas (i) punkte, apima reikalavima Eurosistemos kitoms
sandorio $alims rastu:

— patvirtinti ir laiduoti, kad nacionaliniam centriniam bankui pateikti kredito reikalavimai tenkina Eurosistemos
taikomus tinkamumo kriterijus;

—  patvirtinti ir laiduoti, kad kredito reikalavimas, pateiktas kaip uztikrinamasis turtas, tuo paciu metu néra naudo-
jamas kaip ikaitas bet kurios treciosios 3alies naudai ir uztikrinti, kad sandorio 3alis nepanaudos kredito reikala-
vimy kaip ikaito bet kuriai treciajai Saliai;

— patvirtinti ir garantuoti, kad atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui biity nedelsiant, bet ne véliau kaip
iki kitos darbo dienos pabaigos, pranesta apie bet kokj jvykj, kuris daro esming¢ jtaka faktiniams kitos sandorio
Salies ir atitinkamo nacionalinio centrinio banko sutartiniams santykiams, o ypa¢ — kredito graZinimo prie§ nusta-
tyta terming, dalies arba viso kredito grazinimo, reitingy sumazinimo ir kredito reikalavimy salygy pasikeitimo
atveju.

Tikrinimams, nurodytiems (ii) ir (iii) punktuose (vienkartiniams ir atsitiktiniams), atlikti priezitiros institucijos, o ypac
nacionaliniai centriniai bankai ar nepriklausomi auditoriai, turi bati jgalioti tai atlikti, jei biitina, sudarant sutartj arba
pagal taikomus nacionalinius reikalavimus.

Skolininko informavimas apie kredito reikalavimo naudojimg arba naudojimo uzregistravimas: skolininko informavimui apie
kredito reikalavimo naudojima ikaitu, atsizvelgiant | ivairiy su tuo susijusiy jurisdikcijy ypatumus, privaloma:

a)  Valstybése narése, kuriose pagal nacionaling teis¢ skolininko informavimas apie kredito reikalavimo panaudo-
jima jkaitu yra iSankstiné panaudojimo salyga, kaip nurodyta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose, skoli-
ninko ex ante informavimas yra teisétas reikalavimas kredito reikalavimo tinkamumui. Tam, kad skolininkas bty
ex ante informuotas tinkamumo tikslais, reikalaujama, kad kita sandorio 3alis arba nacionalinis centrinis bankas
(kaip nurodyta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose) informuoty skolininkg i§ anksto arba panaudojimo
ikaitu metu apie tai, kad naudoja kredito reikalavima jkaitu nacionalinio centrinio banko naudai.

b) Kai kuriose kitose valstybése narése, kuriose kredito reikalavimo panaudojimo jkaitu uzregistravimas, kuris yra
viesai prieinamas, yra iSankstiné panaudojimo sglyga arba tam tikrais atvejais — iSankstiné pirmenybés suteikimo
kredito reikalavimui salyga pagal nacionaling teis¢, kaip numatyta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose,
reikalaujama kredito reikalavimo panaudojimg jkaitu uzregistruoti i§ anksto arba naudojimo metu.



Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2006 12 13

¢)  Galiausiai valstybése narése, kuriose pagal (a) ir (b) punktus nereikalaujama ex ante informuoti skolininka apie
kredito reikalavimo panaudojimg jkaitu arba uZregistruoti tokj panaudojima, po kurio jis yra viesai prieinamas,
kaip nurodyta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose, reikalaujama informuoti skolininka ex post. Informuo-
jant skolininkg ex post, reikalaujama, kad kita sandorio Salis arba nacionalinis centrinis bankas (kaip nurodyta
taikomuose nacionaliniuose dokumentuose) informuoty skolininka apie tai, kad naudoja kredito reikalavima
jkaitu nacionalinio centrinio banko naudai i§ karto po kredito jvykio. ,Kredito jvykis“ — tai jsipareigojimy nejvyk-
dymas ar panasis jvykiai, kaip i$samiau apibidinta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose.

Néra reikalavimo informuoti, jei kredito reikalavimai yra pareikstinés priemoneés, kurioms nacionalingje teisé¢je
nenumatytas reikalavimas informuoti. Tokiais atvejais reikalaujama fiziskai pervesti minétas pareikstines priemo-
nes atitinkamam nacionaliniam centriniam bankui i§ anksto arba jy naudojimo metu.

Pries tai minéti reikalavimai yra minimalds. Nacionaliniai centriniai bankai gali nuspresti reikalauti pranesti ex
ante arba uZregistruoti ir kitais negu anksciau i$vardytais atvejais, kaip numatyta taikomuose nacionaliniuose
dokumentuose.

Su banko paslaptimis ir konfidencialumu susijusiy apribojimy nebuvimas: kita sandorio Salis néra jsipareigojusi gauti skoli-
ninko sutikima, kad baty atskleista informacija apie kredito reikalavima ir skolininka, kurios reikalauja Eurosistema,
siekdama garantuoti, kad baty sukurta tinkama kredito reikalavimy apsauga ir kad, kitai sandorio $aliai nejvykdzius
isipareigojimy, kredito reikalavimus bty galima nedelsiant parduoti. Kita sandorio $alis ir skolininkas turi susitarti
sudarydami sutartj, kad skolininkas besalygiskai nepriestarauja tokios informacijos apie kredito reikalavima ir skoli-
ninkg atskleidimui Eurosistemai. Tai nebiitina, jei pagal nacionaling teis¢ tokios informacijos teikimo nevarzo jokios
taisyklés, kaip numatyta taikomuose nacionaliniuose dokumentuose.

Kredito reikalavimy naudojimo apribojimy nebuvimas: kitos sandorio Salys privalo uZztikrinti, kad kredito reikalavimai yra
visi$kai perleidziami ir kad néra apribojimy jy panaudojimui jkaitu Eurosistemos naudai. Sutartyje dél kredito reika-
lavimo ar kitose sutartinése priemonése tarp kitos sandorio 3alies ir skolininko neturéty bati kokiy nors panaudojima
ribojanciy nuostaty, nebent nacionaliniuose jstatymuose yra specialiai numatyta privilegijuota Eurosistemos padétis
jkaito panaudojimo atvejais, nepriklausomai nuo to, kokie sutartyje nustatyti apribojimai.

Kredito reikalavimy realizavimo apribojimy nebuvimas: kredito reikalavimy sutartyje ar kitose sutartinése priemonése tarp
kitos sandorio 3alies ir skolininko neturéty biiti numatyta jokiy kredito reikalavimo, panaudoto ikaitu, realizavimo
apribojimy, jskaitant forma, laikg ar kita su realizavimu susijusj reikalavima.”
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