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EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2023 m. spalio 4 d.
dél reitingavimo pagal aplinkos, socialinius ir valdymo (ASV) kriterijus skaidrumo ir saZiningumo

(CON/2023/30)

(C/2023/1354)

IZanga ir teisinis pagrindas

2023 m. birzelio 13 d. Europos Komisija paskelbé pasiilyma dél Reglamento dél reitingavimo pagal aplinkos, socialinius ir
valdymo (ASV) kriterijus skaidrumo ir sgZiningumo (') (toliau — pasitilytas reglamentas).

Europos Centrinis Bankas (ECB) nusprendé savo iniciatyva pateikti nuomone dél pasitlyto reglamento. ECB kompetencija
teikti nuomone yra grindziama Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi,
kadangi pasitlytame reglamente yra nuostaty, turin¢iy jtakos 1) pagrindiniam Europos centriniy banky sistemos (ECBS)
uzdaviniui nustatyti ir jgyvendinti Sajungos pinigy politika pagal Sutarties 127 straipsnio 2 dalj, 2) ECB uzduotims,
susijusioms su kredito jstaigy prudencine priezitira, pagal Sutarties 127 straipsnio 6 dalj ir 3) ECBS indéliui i tai, kad
kompetentingos institucijos galéty sklandZiai vykdyti savo politikg, susijusia su finansy sistemos stabilumu, kaip nurodyta
Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje.

Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmu sakiniu, Valdancioji taryba priémé
$ig nuomone.

1. Bendros pastabos

1.1.  ECB palankiai vertina pasidilytg reglamentg, kuriuo nustatomas bendras poZidiris j reguliavima siekiant padidinti
ASV reitingavimo tinkamuma, sgZiningumg, skaidrumg, atsakomybe, gerg valdymg ir nepriklausomumg, taip
prisidedant prie ASV reitingy skaidrumo ir kokybés. ECB labai palaiko pasitilyto reglamento tikslag — nustatant su
ASV reitingais susijusius skaidrumo reikalavimus ir ASV reitingy teikéjams taikomas veiklos organizavimo bei
vykdymo taisykles padéti uztikrinti sklandy vidaus rinkos veikimg, kartu siekiant aukstesnio lygio vartotojy ir
investuotojy apsaugos ir geresnés ekologinio manipuliavimo bei kity rasiy klaidingo informavimo prevencijos (3.

1.2. Pasidlytas reglamentas yra Komisijos platesnés tvaraus finansavimo strategijos () sudedamoji dalis. Europos
zaliajame kurse (%), ParyZiaus susitarime (°) ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2021/1119 (Europos
klimato teisés aktas) () jtvirtinty tiksly pasiekimas priklauso nuo visy ekonomikos suinteresuotyjy subjekty (')
indélio ir tam reikalingos reik§mingos investicijos, kuriy didele dalj turés suteikti privatusis sektorius (). Tvarus
finansavimas ir ypa¢ pasitlytas reglamentas $iuo atzvilgiu gali atlikti svarby vaidmeni, suteikdami investuotojams
galimybe nustatyti, kurios investicijos yra tvarios aplinkos pozitiriu, bei koreguoti savo portfelius pagal savo paciy
tvarumo prioritetus.

) COM(2023) 314 final.
) Zr. pasiiilyto reglamento 1 straipsnj.
’) Komisijos komunikatas dél per¢jimo prie tvarios ekonomikos finansavimo strategijos (COM(2021) 390 final).
) 2019 m. gruodzio 11 d. Komisija paskelbé savo komunikatg ,Europos Zaliasis kursas®; zr. COM(2019) 640 final.
) ParyZziaus susitarimas, priimtas pagal Jungtiniy Tauty bendraja klimato kaitos konvencijg (OL L 282, 2016 10 19, p. 4).
) 2021 m. birZelio 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2021/1119, kuriuo nustatoma poveikio klimatui neutralumo
pasiekimo sistema ir i§ dalies keiciami reglamentai (EB) Nr. 401/2009 ir (ES) 2018/1999 (Europos klimato teisés aktas) (OL L 243,
202179,p.1).
() Komisijos komunikatas dél peréjimo prie tvarios ekonomikos finansavimo strategijos (COM(2021) 390 final).
() Taip pat Zr. pasitlyto reglamento aiSkinamajj memoranduma.
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1.3.

2.1.

Tikimasi, kad pasitilytas reglamentas pirmiau minétais biidais prisidés prie tolesnés integruotos, tvirtos ir likvidzios
Sajungos Zaliojo kapitalo rinkos plétros, kartu bendriau skatinant kapitalo rinky sajungos kiirimo paZanga ().
Kuriant brandzias ir integruotas Sgjungos Zaliojo kapitalo rinkas, reikés imtis veiksmy kapitalo rinkoms sustiprinti,
iskaitant didesnj prieziiiros ir investuotojy apsaugos suderinima. Siuo atzvilgiu ECB palankiai vertina tai, kad
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA) bus pavesta vykdyti ASV reitingy teikéjy prieZzitra.

Pasiiilyto reglamento aktualumas ECB ir Eurosistemos tikslams bei uZdaviniams

Su tvarumu susij¢ klausimai, ypa¢ klimato kaita, gali turéti jtakos tam, kaip centriniai bankai vykdo savo
jgaliojimus (%), pirmiausia dél jy aktualumo pinigy politikai, finansiniam stabilumui ir kredito jstaigy prudencinei
priezitirai.

Aktualumas pinigy politikai

.1. Klimato kaita ir peréjimas prie tvaresnés ekonomikos turi jtakos kainy stabilumo, pagrindinio ECBS tikslo,
perspektyvoms, nes daro poveikj tokiems makroekonominiams rodikliams kaip infliacija, gamybos apimtis,
uZimtumas, palikany normos, investicijos ir na§umas, taip pat finansiniam stabilumui ir pinigy politikos poveikio
perdavimui (!). Su klimato kaita susijusi fiziné ir pereinamojo laikotarpio rizika, be kita ko, gali turéti jtakos
jmoniy vertinimams ir kreditingumui, o $ie gali sukelti grandininj poveikj kredito jstaigoms ir finansy sistemai ('?).
Nors bankams ir finansiniam stabilumui kylancios su klimatu susijusios rizikos dydZzio vertinimo metodikos dar
rengiamos, turimi jveriai leidzia manyti, kad $ios rizikos poveikis grei¢iausiai bus reik§mingas (**). Tai, savo ruoztu,
gali paveikti pinigy politikos poveikio perdavima, pavyzdziui, dél turto nei$naudojimo ir staigaus su klimatu
susijusios finansinés rizikos perkainojimo. Be to, kalbant apie banky sektoriy, gali sumazéti jkaito verté ir atsirasti
kredito nuostoliy, o tai gali pakenkti kredito jstaigy ir kity finansy tarpininky kapitalo ir likvidumo pozicijai ir taip
susilpninti jy galimybes nukreipti lésas i realigja ekonomika. Todél Centriniy banky ir finansy sistemos Zzalinimo
priezifiros institucijy tinklas (angl. Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System, NGES)
rekomenduoja centriniams bankams atsizvelgti j galima klimato kaitos poveikj ekonomikai. NGFS teigia, kad $is
poveikis gali bati aktualus pinigy politikai, net jei pasireik$ty jprastam pinigy politikos vidutinés trukmés
laikotarpiui jau pasibaigus (*4).

.2. Be to, sickdama savo tikslo palaikyti kainy stabilumg ir vykdydama savo uzdavinj nustatyti ir jgyvendinti Sajungos
pinigy politika, Eurosistema privalo laikytis Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto
(toliau — ECBS statutas) 18 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje nustatyto reikalavimo 1ésas skolinti jas uZztikrinus
pakankamu jkaitu. Panasis rizikos valdymo reikalavimai taikomi vienakrypciams reikalavimy ir antring rinka
turin¢iy priemoniy pirkimams, vykdomiems pagal ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalies pirmg jtraukg. Todél
vykdydama savo pinigy politikos operacijas Eurosistema turéty stengtis vengti nuostoliy ir uZtikrinti tinkamg savo

Zr. ECB Pirmininkés Christine Lagarde kalba ,Towards a green capital markets union for Europe®, skaityta Komisijos auksto lygio
konferencijoje dél pasitlytos Imoniy informacijos apie tvarumag teikimo direktyvos, vykusioje Frankfurte prie Maino 2021 m.
geguzés 6 d., paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.cu

Zr. 2021 m. kovo 19 d. Europos Centrinio Banko nuomonés CON/2021/12 dél Magyar Nemzeti Bank jgaliojimy ir uzduociy, susijusiy
su aplinkos tvarumu, 2.4 dalj ir 2021 m. rugséjo 7 d. Europos Centrinio Banko nuomonés CON/2021/27 dél pasitilymo dél
direktyvos, kuria dél jmoniy informacijos apie tvaruma teikimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2013/34/ES, 2004/109/EB,
2006/43[EB ir Reglamentas (ES) Nr. 537/2014 (OL C 446, 2021 11 3, p. 2) 2 dalj. Visos ECB nuomoneés skelbiamos interneto
svetainéje ,EUR-Lex".

Zr. 2021 m. liepos 8 d. pranesima spaudai ,ECB pristato veiksmy plang, pagal kurj klimato kaitos klausimas bus jtraukiamas j pinigy
politikos strategija“, paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu

7r. 2021 m. geguzés mén. ECB finansinio stabilumo apzvalgos specialyjj straipsnj ,Climate-related risks to financial stability”,
paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu

Zr. Nuomonés CON/2021/12 2.4 dalj; 2021 m. birzelio 11 d. Europos Centrinio Banko nuomonés CON/2021/22 dél reglamento dél
kredito jstaigy paskoly forintais terminy nesutapimo 2.2 dalj ir Isabel Schnabel, ,Never waste a crisis: COVID-19, climate change and
monetary policy*, virtuali apskritojo stalo diskusija ,Sustainable Crisis Responses in Europe®, INSPIRE moksliniy tyrimy tinklas,
2020 m. liepos 17 d.; paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu

Zr. Nuomonés CON/2021/12 2.4 dalj ir 2020 m. birzelio mén. leidinio ,Climate change and monetary policy: initial takeaways, p. 3;
leidinys paskelbtas Centriniy banky ir finansy sistemos ekologiskumo didinimo prieZitros institucijy tinklo interneto svetainéje www.
ngfs.net
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

balanso apsauga nuo rizikos, be kita ko, naudodama savo rizikos kontrolés sistemg. Atitinkamai Eurosistema turi
nustatyti, stebéti ir mazinti rizika, jskaitant su klimatu susijusia finansing rizikg, kylancia i§ jkaito, kurj ji priima
vykdydama savo kredito operacijas likvidumui suteikti, ir turto, kurj jsigyja pagal vienakrypcius sandorius,
portfeliy. Si rizika gali paveikti turto, kurj centriniai bankai priima kaip jkaita arba laiko savo vienakrypciy
sandoriy portfeliuose pinigy politikos tikslais, verte. Be to, biitinybé valdyti tokia rizika aktuali ir su pinigy politika
nesusijusiam Eurosistemos portfeliui.

. Be to, pagal SESV 127 straipsnio 1 dalj ir 282 straipsnio 2 dalj, kaip nurodyta ir ECBS statuto 2 straipsnyje,

Eurosistema, nepazeisdama kainy stabilumo tikslo, remia Sajungos bendrasias ekonominés politikos kryptis, kad
padéty siekti Europos Sajungos sutarties 3 straipsnyje nustatyty Sajungos tiksly. Vieni i§ $iy tiksly yra auksto lygio
aplinkos apsauga ir aplinkos kokybés gerinimas. Europos klimato teisés akte nustatytas privalomas tikslas iki
2050 m. Sajungoje uztikrinti poveikio klimatui neutraluma, kad biity pasiektas ParyZiaus susitarime nustatytas
ilgalaikis temperatiiros tikslas. Kadangi Europos klimato teisés aktas turi jtakos kiekvienam galimam Sajungos
ekonominés politikos aspektui, jis yra Sgjungos bendryjy ekonominés politikos krypéiy, kurias ECB privalo remti,
dalis.

. AtsiZvelgiant j tai, kas i§déstyta pirmiau, ir i tai, kas nustatyta per Valdanciosios tarybos pinigy politikos strategijos

perzitirg bei kartu parengtame klimato srities veiksmy plane, paskelbtame 2021 m. liepos 8 d. (), ECB,
tikslindamas savo pinigy politikos priemones, pasirinks Sajungos bendrosios ekonominés politikos kryptims remti
tinkamiausia jy derinj, jei kainy stabilumui bus vienodai palankds ir jam nekenks du priemoniy rinkinio deriniai.

. Siuo atzvilgiu tikétina, kad, nustacius reguliavimo standartus, kuriais baty uZtikrinami skaidrs ir kokybiski ASV

reitingai, blity sparc¢iau gerinama atskleidziamos informacijos apie aplinkg ir duomeny platesnigja prasme kokybé.
Sie poky¢iai, savo ruoztu, sustiprinty Eurosistemos galimybes atsizvelgti j klimato kaitos aspektus nustatant ir
jgyvendinant pinigy politika.

Pasiiilyto reglamento taikymas centriniams bankams

Pasitilyto reglamento 15 konstatuojamojoje dalyje numatyta, kad Europos ar nacionaliniy institucijy ir centriniy
banky parengtiems ASV reitingams taisyklés dél ASV reitingy teikéjy neturéty biti taikomos. Materialinéje
normoje, kuria nustatoma iSimtis, nurodyta, kad pasitilytas reglamentas netaikomas centriniy banky parengtiems
ASV reitingams, kurie atitinka visas $ias salygas: a) néra apmokéti reitinguojamo subjekto, b) néra skelbiami viesai,
¢) teikiami laikantis reitingavimo tinkamuma, saZiningumg ir nepriklausomuma uZtikrinanciy principy, standarty
ir procediiry, kaip numatyta pasitilytame reglamente, ir d) néra susij¢ su valstybiy nariy atitinkamy centriniy banky
isleistomis finansinémis priemonémis (*).

ECB palankiai vertina tai, kad jtraukta iSimtis, pagal kurig centriniai bankai nepatenka | pasitlyto reglamento
taikymo sritj, nes tai gali padéti Eurosistemos veiksmams, kuriais sickiama integruoti klimato kaitos aspektus j
Eurosistemos vykdoma pinigy politika, o ypac i jos kredito operacijy, skirty likvidumui suteikti, jkaito sistema ().
Tai ypa¢ aktualu dabartiniu etapu, kai komerciniy ASV reitingy teikéjy parengty ASV reitingy prieinamumas,

(") Paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.cu

(%) Zr. pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies i punkta.

(") Zr. 2022 m. liepos 4 d. pranesima spaudai ,ECB tesia klimato kaitos klausimy integravimg j savo pinigy politikos operacijas®,
paskelbtg ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu
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skaidrumas ir kokybé dar néra pakankami, kad juos galéty naudoti centriniai bankai. Todél, bent laikinai,
centriniams bankams batina galimybé rengti ir taikyti savas kai kuriy ASV veiksniy aspekty, ypac¢ klimato aspekty,
vertinimo metodikas, kurios buty pritaikytos Eurosistemos poreikiams, susijusiems su jos siekiamais pinigy
politikos tikslais, ir atitikty $iuos poreikius.

2.2.3. Tokios metodikos gali biiti aktualios Eurosistemos kredito operacijoms, skirtoms likvidumui suteikti. Kaip pazyméta

pirmiau, $ios operacijos yra Eurosistemos pinigy politikos sistemos sudedamoji dalis ir, remiantis ECBS statuto
18 straipsnio 1 dalimi, turi biti apsaugotos ,pakankamu jkeitimu®, kad Eurosistema biity apsaugota nuo finansiniy
nuostoliy, susijusiy su kitos sandorio 3alies rizika (**). Be to, pagal ECBS statuto 18 straipsnio 2 dalj, ECB privalo
nustatyti bendrus savo ar nacionaliniy centriniy banky atliekamy atviros rinkos ir kredito operacijy principus,
iskaitant salygy, kuriomis jie yra pasirenge sudaryti tokius sandorius, paskelbimg. Prie $iy salygy priskiriamos
vieSos taisyklés dél tam tikry rizikos kontrolés priemoniy, taikomy reikalavimus atitinkan¢iam turtui, kuris yra
naudojamas kaip ikaitas (*’). Lygiai taip pat visas antring rinkg turintis reikalavimus atitinkantis turtas yra
jtraukiamas i Eurosistemos reikalavimus atitinkancio turto duomeny bazg, kuri yra skelbiama ECB interneto
svetaingje ir kurig ECB kasdien atnaujina, siekdamas skaidriai informuoti savo pinigy politikos kitas sandorio 3alis ir
uztikrinti efektyvy sistemos veikima.

2.2.4. Remdamasis ECB pinigy politikos strategijos perzitira ir kartu parengtu klimato srities veiksmy planu, paskelbtu

2021 m. liepos 8 d. (*), ECB paskelbé keletg priemoniy, kuriomis vykdant kredito operacijas, skirtas likvidumui
suteikti, jo jkaity sistemoje biity atsizvelgiama j su klimatu susijusius aspektus. Vienos i§ $iy priemoniy — tam tikro
dideliu anglies dioksido i$metimo rodikliu pasizyminciy subjekty isleisto turto, kurj atskiros sandorio $alys gali
naudoti kaip jkaita, naudojimo kaip ikaito apribojimy jvedimas ir jkaito tinkamumo susiejimas su jkaitu
naudojamo turto emitenty atitiktimi Sgjungos teisés akty nuostatoms dél tvaraus finansavimo ().

2.2.5 Siy priemoniy bus imtasi siekiant pagrindinio Eurosistemos tikslo palaikyti kainy stabiluma ir remti Sajungos

bendrasias ekonominés politikos kryptis nepaZeidziant kainy stabilumo tikslo. ECB supranta, kad pasitlytu
reglamentu yra siekiama nustatyti reikalavimus komercing veiklg vykdantiems ASV reitingy teikéjams ir kad jo
neketinama taikyti Eurosistemos centriniy banky pinigy politikos jgyvendinimo priemonéms. Tai patvirtina
pasitlyto reglamento 15 konstatuojamojoje dalyje nurodyta plati centriniams bankams taikoma iSimtis ir tai, kad
pasitlytame reglamente ASV reitingy teikéjai apibréziami kaip juridiniai asmenys, kuriy veikla apima profesionaly
ASV reitingy arba baly teikimg ir platinima, t. y. kurie vykdo komercing veikla (*?). Taciau, Eurosistemai atskleidus
rezultatus, gautus taikant jos metodikg, pagal kuria siekiama nustatyti, kuriems emitentams ar turtui jsigalioja
tokios priemonés, kyla rizikos, kad i atskleista informacija gali bati suprantama kaip patenkanti j placia
pasitilytame reglamente pateikta ,ASV reitingy“ apibréztj (*’). Siomis aplinkybémis ECB pazymi, kad pagal
dabarting formuluote i§imties centriniy banky parengtiems ASV reitingams taikymo sritis atrodo nespecialiai
nepagristai siaura ir priestarauja Sutartyse numatyty Eurosistemos jgaliojimy jgyvendinimui.

Zr. 2014 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairiy (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos
igyvendinimo (ECB/2014/60) (OL L 91, 2015 4 2, p. 3) 18 konstatuojamaja dalj.

Zr. visy pirma Gaires (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ir 2015 m. lapkricio 18 d. Europos Centrinio Banko gaires (ES) 2016/65 dél
Eurosistemos pinigy politikos sistema jgyvendinant taikomy jvertinimy maZesne nei rinkos verte (ECB/2015/35) (OL L 14,
2016 1 21, p. 30).

Paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu

Zr. 2022 m. liepos 4 d. pranesima spaudai ,ECB tesia klimato kaitos klausimy integravima i savo pinigy politikos operacijas®,
paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu

Zr. pasiiilyto reglamento 3 straipsnio 4 punkta.

Pasitilyto reglamento 3 straipsnio 1 punkte ,ASV reitingas“ apibréziamas kaip ,nuomoné, balas ar abiejy derinys, kuriuo vertinamas
subjektas, finansy priemoné, finansinis produktas arba jmonés ASV profilis ar savybés, arba ASV rizikos pozicija, arba poveikis
zmonéms, visuomenei ir aplinkai, kuris grindziamas nustatyta metodika bei nustatyta reitingo kategorijy vertinimo skale ir kuris
pateikiamas treciosioms 3alims nepriklausomai nuo to, ar toks ASV reitingas yra vienareik§miskai jvardytas kaip reitingas, ar kaip
ASV balas*.
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2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

Pirma, iSimties salyga, pagal kurig reikalaujama, kad centriniy banky ,ASV reitingai“ nebiity ,viesai skelbiami“ (*¥),
Eurosistemai, atrodo, trukdyty per savo viesg reikalavimus atitinkancio turto duomeny baze¢ pagal ECBS statuto
18 straipsnio 2 dalj pranesti savo pinigy politikos kitoms sandorio 3alims apie tai, kokiomis salygomis ji yra
pasirengusi vykdyti kredito operacijas, skirtas likvidumui suteikti. Galiausiai tai taip pat trukdo Eurosistemai
vykdyti pinigy politikos operacijas skaidriai ir veiksmingai.

Antra, ECB paZymi, kad Eurosistemos su klimatu susijusios priemonés galéty bati ir biity sudarytos ir taikomos
laikantis esminiy reitingavimo tinkamuma, saZininguma ir nepriklausomumg uZtikrinanciy principy, standarty ir
procediry (¥) tiksly, kaip numatyta pasidlytame reglamente (*). Taciau ECB pazymi, kad keletas pasidlyto
reglamento nuostaty yra aktualios ir tinkamos tik komercing veiklg vykdantiems ASV reitingy teikéjams (¥’). Todél
pasitlytame reglamente nustatyta iSimties salyga, pagal kurig reikalaujama, kad centriniy banky ,ASV reitingai“
buty ,teikiami laikantis reitingavimo tinkamuma, s3ziningumg ir nepriklausomumag uzZtikrinan¢iy principy,
standarty ir procediiry” (*), néra tinkama ar aktuali centriniams bankams, vykdantiems jiems teisés aktais
nustatytas uzduotis.

Jeigu Eurosistema dél pirmiau nurodyty prieZas¢iy negalés pasinaudoti i§imtimi, tai galéty reiksti, kad kai kuriems
Eurosistemos pinigy politikos nustatymo ir jgyvendinimo aspektams, visy pirma, tai Eurosistemos jkaity sistemos
daliai, kuria siekiama spresti su klimatu susijusius klausimus, gali bati taikoma ESMA leidimy suteikimo ir
priezifiros tvarka. Atsizvelgiant j tai, kad Eurosistemos jkaitu uZztikrintas skolinimas ir vienakrypéiai pirkimai yra
pagrindinés pinigy politikos jgyvendinimo priemonés, tokia pasekmé bity nesuderinama su centrinio banko
nepriklausomumo principu pagal SESV 130 straipsnj ir ECBS statuto 7 straipsnj arba su Eurosistemos
kompetencija vykdyti Sajungos pinigy politika ().

Be to, ECB pazymi, kad tokia pasekmé nepadéty siekti pasitilyto reglamento tiksly didinti vartotojy ir investuotojy
apsauga bei uzkirsti kelig ekologiniam manipuliavimui ir kitokio pobudzio klaidingai informacijai. Kitaip nei
komercing veiklg vykdanciy ASV reitingy teikéjy parengti ASV reitingai, Eurosistemos priemonés sukurtos taip, kad
padéty siekti Sutartyje jtvirtinty tiksly — uZtikrinti kainy stabilumg vykdant pinigy politikg ir teikiant pakankamu
jkaitu uZtikrintas paskolas, taip apsaugant Eurosistemos balansg ir remiant Sgjungos bendrgsias ekonominés
politikos kryptis. ECB mano, kad dél $io esminio skirtumo tarp centriniy banky atliekamo klimato srities veiklos
rezultaty vertinimo ir komercing veikla vykdanciy ASV reitingy teikéjy parengty ASV reitingy iSimtis pagal
pasitlyta reglamentg ECBS centriniams bankams turéty biti taikoma panasiai kaip visy kity Sajungos ar valstybiy
nariy valdZios institucijy parengtiems ASV reitingams (*), kaip jau paminéta pasiiilyto reglamento 15 konstatuo-

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies i punkto b papunktj.

(¥) Zr. pasiiilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies i punkto ¢ papunktj.

(*) Zr., pavyzdziui, SESV 130 straipsnj ir ECBS statuto 7 straipsnj (,Nepriklausomumas®), 36 straipsnj (,Personalas‘) ir 37 straipsnj
(,Profesiné paslaptis“). Taip pat Zr. 2021 m. lapkricio 2 d. Europos Centrinio Banko gaires (ES) 2021/2253, kuriomis nustatomi
Eurosistemos etikos kodekso principai (ECB/2021/49) (OL L 454, 2021 12 17, p. 7), ir ECB etikos kodeksa (OL C 204, 2015 6 20,
p. 3), ypac ECB personalo taisykliy 0 dalj ,Etikos kodeksas“ (OL C 375, 2020 11 6, p 25).

(*) Zr., pavyzdziui, $ias pasiillyto reglamento nuostatas: 15 straipsnj, pagal kurj ASV teikéjams draudziama vykdyti kita veikla
(pavyzdziui, vykdyti investuotojy ar jmoniy konsultavimo veikla, teikti ir parduoti kredito reitingus, vykdyti investicing veikla,
vykdyti audito veiklg); 23 straipsnio 3 dalj dél ESMA vykdomos ASV reitingy teikéjo interesy konflikty rizikos, kylancios dél ASV
reitingy teikéjo nuosavybés struktiiros, kontroliuojamos dalies ar veiklos, priezifiros ir 25 straipsnio nuostatas dél ASV reitingy
teikéjy savo klientams taikomy mokesciy.

(*% Zr. pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies i punkto ¢ papunkti.

(*) Zr. SESV 127 straipsnio 1, 2 dalis ir 282 straipsni.

() Zr. pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies g punkta.
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jamojoje dalyje. Ypa¢ pazymétina, kad lyg ir néra jokios prieZasties centriniy banky parengtus ,ASV reitingus
vertinti kaip nors kitaip negu Sajungos ar valstybiy nariy valdzios institucijy parengtus ASV reitingus arba ECBS
nariams taikyti maZziau palankias salygas negu Sajungoje regulivojamoms finansy jmonéms, naudojancioms ASV
reitingus vidaus tikslais (*!), — ir vienoms, ir kitoms i§imtis pagal pasiiilyta reglamentg taikoma visapusiskai ir
besalygiskai. ECB rekomenduoja atitinkamai i$ dalies pakeisti pasitilytg reglamentg.

Aktualumas finansiniam stabilumui

. ECB pritaria pasitlyto reglamento tikslui didinti ASV reitingy patikimumg ir palyginamuma. Dél toliau nurodyty

priezas¢iy ASV reitingy patikimumo ir palyginamumo stiprinimas bus itin svarbus siekiant palengvinti veiksmingg
rinkos kainodarg pagal atviros rinkos ekonomikos principa, taip uZtikrinant finansinj stabiluma. Tai taip pat padés
stiprinti ECB pajégumus stebéti klimato kaitos poveikj finansiniam stabilumui ir jj Salinti.

. Pirma, galimybés palyginti vis didesnio skaiciaus reitingy teikéjy teikiamus ASV reitingus dabar yra ribotos. Tai

lemia keletas veiksniy, jskaitant metodinius skirtumus, kuriy atsiranda tvaraus finansavimo priemoniy rinkai
sparciai augant. ASV reitingai gali daryti reik§mingg poveikj turto portfeliams ir turto graZai, nes gali tiesiogiai
paveikti investuotojy sprendimus. Dabartinis skaidrumo triikumas neleidZia finansy rinky dalyviams ASV
duomeny palyginti ir trukdo juos nuosekliai naudoti. Tai savo ruoZtu mazina galimybes ASV reitingais siysti
investuotojams veiksmingus signalus, kad jie galéty veiksmingai paskirstyti kapitala, o veiksmingas kapitalo
paskirstymas yra itin svarbus tam, kad kapitalo rinkos galéty prisidéti prie Zaliosios pertvarkos finansavimo.
Atsizvelgdamas j tai, ECB palankiai vertina pasitilytame reglamente nustatyta reikalavima, kad ASV reitingy teikéjai
i§samiau paaiskinty savo teikiamy ASV reitingy rengimo metodika. Taciau ECB pripazista, kad net ir pradéjus
taikyti pasifilyta reglamenta, skirtingy metodologiniy principy bus ir toliau, tebebus nevienodai skiriami ir ASV
reitingy balai. Tai lems tiek skirtinga jvairiy teikéjy metodika, tiek i§ dalies ir tai, kad jvairds aplinkos, socialiniai ir
valdymo komponentai bus ir toliau agreguojami labai skirtingai. Todél ECB rekomenduoja stebéti, kaip palyginimo
galimybés geréja. Jeigu paaiskéty, kad pazanga nepakankama, gali bati svarstoma galimybé imtis papildomy
teisékiiros veiksmy.

. Antra, ekologinio manipuliavimo ASV reitingais rizika gali sumaZinti vartotojy pasitikéjimg tvaraus finansavimo

produktais ir visame sektoriuje sukelti netenkamy pinigy srautus, sumazinti investicijas j tvarumag ir vélinti
pertvarkos veiksmus, o tai gali prisidéti prie nuolatinio su klimatu susijusios rizikos didéjimo visoje sistemoje.

. ECB taip pat palankiai vertina pasitilytame reglamente nustatyta reikalavima, kad ASV reitingy teikéjai iSsamiau

paaiskinty savo teikiamy ASV reitingy paskirtj ir tikslus (*). Dabar rinkoje laikomasi skirtingy pozitriy | ASV
reitingy tikslus ir reik§minguma. Vienais ASV reitingais siekiama kiekybiskai jvertinti subjekto faktinius ASV
rezultatus (t. y. poveikio reik§minguma), taip siekiant surinkti informacijos jvairaus pobiidzio | tvaruma
orientuotoms investavimo strategijoms. Ta¢iau daugelio kity ASV reitingy tikslas yra jvertinti galimg ASV veiksniy
poveikij investicijy rizikai ir graZai, jo tiesiogiai nesiejant su faktiniu atitinkamos realios veiklos tvarumu (t. y.
finansinj reiksminguma). ECB mano, kad tokiy skirtingy pozitriy laikymasis, jais tuo paciu metu grindZiant jvairias
investavimo strategijas, didina painiavg dél ASV reitingy paskirties, kokiu mastu jais vertinami faktiniai tvarumo
rezultatai ir, galiausiai, dél jy gebéjimo daryti poveikj faktiniams tvarumo rezultatams realiojoje ekonomikoje. Tai
gali baiti ekologinio manipuliavimo $altinis ta apimtimi, kuria ASV reitingai gali neatitikti visuomenés likes¢iy dél
finansuoty investicijy realaus poveikio tvarumui. Be to, neigiamas poveikis finansiniam stabilumui gali bati

(") Pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalies b punkte numatyta, kad iSimtis taikoma ,Sajungoje veikla vykdanciy reguliuojamy finansy

jmoniy parengtiems ASV reitingams, kurie naudojami vidaus tikslais arba teikiant vidaus finansines paslaugas ir produktus*.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 11 konstatuojamaja dalj ir 21 straipsni. Ypa¢ pazymétina, kad pagal Il priedo 1 dalies d punkt reikalaujama,
kad ASV reitingy teikéjai atskleisty visuomenei informacijg apie reitingy tiksla, aiskiai nurodydami, ar reitingu vertinama rizika,
poveikis ar kokie nors kiti aspektai.
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daromas ir tada, jeigu ASV reitingai bus netinkamai naudojami kaip tiesioginiai finansinio kreditingumo matai.
Atsizvelgdamas  tai, ECB rekomenduoja pasitlytame reglamente numatyti jpareigoti ASV reitingy teikéjus aiskiai
informuoti, pavyzdziui, pateikiant aisky jspéjima, kad ASV reitingai, net ir tie, kurie daugiausia yra skirti naudoti
kaip rizikos matai, néra tiesioginiai kredito rizikos matai. Tai padéty lengviau atskirti ASV reitingus nuo rinkoje
jsitvirtinusiy kredito reitingy ir taip iSvengti bet kokios su jy paskirtimi susijusios painiavos.

. Galiausiai ECB rekomenduoja — nors §i rekomendacija yra platesné uZ pasiilyto reglamento taikymo sritj — imtis

papildomy ir konkretesniy priemoniy, kurios taip pat yra reikalingos siekiant uZtikrinti, kad kredito reitingy
agentiros, bendriau vertindamos ASV aspektus, savo metodikose sistemiskai ir tinkamai atsizvelgty j klimato kaitos
rizikg, o kredito reitinguose atskleisty klimato kaitos rizikos svarbg ir reik§minguma. Kredito reitingy agentaros
turéty aiskiai nurodyti, ar ir kaip tokiais reitingais suteikiama informacija rémési vertindamos atitinkamo subjekto
kreditinguma, taip siekiant uZtikrinti, kad tie reitingai rinkoje biity naudojami tinkamai ir kad jvairiy teikéjy
teikiamus reitingus biity galima palyginti.

Aktualumas prudencinei kredito jstaigy priezitirai

aplinkos rizikg (). Ypac¢ tikimasi, kad jos, rengdamos ir jgyvendinamos savo veiklos strategija bei diegdamos vidaus
valdymo ir rizikos valdymo sistemas, atsiZvelgs j su klimatu susijusig ir aplinkos rizika kaip i esamy kategorijy rizikg
didinantj veiksni. Siuo atzvilgiu ECB pazymi, kad kai kurios kredito jstaigos, be kita ko, naudoja iSorés ASV reitingus
su klimatu susijusios rizikos stebésenai vykdyti (*4).

ECB mano, kad i§samiy informacijos apie ASV ypatumus, jy metodika ir jy duomeny Saltinius atskleidimo standarty
nustatymas pasitilytame reglamente yra itin svarbus tam, kad per kredito jstaigy vykdomus stebésenos procesus
ASV reitingais buty lengviau naudotis kaip duomeny Saltiniais. Kredito jstaigos, kaip potencialios ASV reitingy
naudotojos, turi turéti galimybe jvertinti ASV reitingo tiksla, tikslias su aplinkos, socialiniais ir valdymo veiksniais
susijusias sritis, kurias apima ASV reitingas, ir atitinkamg atskiry veiksniy indélj i agreguotus reitingus. Tai yra
batina siekiant sumazinti rizika, kurios gali kilti, kai kredito jstaigos remiasi agreguotais ASV reitingais ir kai,
pavyzdziui, reitinguojamo subjekto socialiniy ir valdymo veiksniy pozitriu geri rezultatai gali uzmaskuoti aplinkos
pozitriu prastus veiklos rezultatus. Skaidrumas yra itin svarbus siekiant uZtikrinti, kad kredito jstaigos ASV
reitingus taikyty ne mechaniskai, vietoj kredito rizikos reitingy, bet veikiau sugebéty i§ tokiy reitingy iSgauti savo
paciy rizikos vertinimui aktualig informacijg.

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitlyta reglamentg, konkretiis redagavimo pasitilymai kartu su
aiskinamuoju tekstu pateikiami techniniame darbo dokumente. Techninis darbo dokumentas angly kalba
paskelbtas interneto svetainéje ,EUR-Lex“.

Priimta Frankfurte prie Maino 2023 m. spalio 4 d.

ECB Pirmininké
Christine LAGARDE

(*¥) Zr. ECB Banky prieziiiros tarnybos 2020 m. lapkri¢io mén. Vadova dél klimato ir aplinkos rizikos, paskelbtg ECB interneto svetainéje
www.ecb.europa.eu

(*) Zr. ECB Banky prieziiiros tarnybos 2022 m. lapkri¢io mén. teming apzvalgg ,ZodZiai tampa darbais: banky pasiruogimas valdyti
klimato kaitos ir aplinkos biiklés blogéjimo keliama rizikg“, paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu
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