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EUROPOS CENTRINIO BANKO GAIRES
2011 m. rugséjo 20 d.
dél Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry
(nauja redakcija)
(ECB/2011/14)
(2011/817/ES)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA,

atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 127
straipsnio 2 dalies pirma jtrauka,

atsizvelgdama | Europos Centriniy Banky sistemos ir Europos Centrinio
Banko statuta, ypac i jo 3 straipsnio 1 dalies pirma jtrauka, 12 straipsnio
1 dalj, 14 straipsnio 3 dalj, 18 straipsnio 2 dalj ir 20 straipsnio pirma
dalj,

kadangi:

() 2000 m. rugpjucio 31 d. Gairés ECB/2000/7 dél Eurosistemos
pinigu politikos priemoniy ir procediiry (') keleta karty buvo i§
esmés pakeistos (2). Kadangi reikia padaryti daugiau pakeitimy,
jos, siekiant aiSkumo, turéty buti iSdéstytos nauja redakcija;

(2)  siekiant bendros piniguy politikos, reikia apibrézti priemones ir
procediiras, kurias Eurosistema naudos siekdama jgyvendinti $ig
politika vienodu budu visose valstybése narése, kuriy valiuta yra
euro;

(3)  pareiga tikrinti turéty buti taikoma tik toms nuostatoms, kurios
yra esminiai Gairiy ECB/2000/7 pakeitimai,

PRIEME SIAS GAIRES:

1 straipsnis

Eurosistemos bendros pinigy politikos jgyvendinimo principai,
priemonés, procediiros ir kriterijai

Bendra pinigy politika jgyvendinama remiantis principais, priemonémis,
procediiromis ir kriterijais, nurodytais $iy gairiy I ir II prieduose. Nacio-
naliniai centriniai bankai (NCB) imasi visy tinkamy priemoniy pinigy
politikos operacijoms vykdyti pagal principus, priemones, procediiras ir
kriterijus, nurodytus Siy gairiy I ir II prieduose.

2 straipsnis

Tikrinimas

Ne véliau kaip iki 2011 m. spalio 11 d. NCB perduoda Europos Cent-
riniam Bankui (ECB) i$samia informacija apie tekstus ir priemones,
kuriomis jie ketina laikytis Siy gairiy nuostaty, jtvirtinanéiy esminius
Gairiy ECB/2000/7 pakeitimus.

Q) OL L 310, 2000 12 11, p. 1.
(®) Zr. 1I prieda.
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1.
2.

1.
2.

3 straipsnis

Panaikinimas

Gairés ECB/2000/7 panaikinamos 2012 m. sausio 1 d.

Nuorodos | panaikintas gaires laikomos nuorodomis | §ias gaires.
4 straipsnis
Baigiamosios nuostatos
Sios gairés jsigalioja praé¢jus dviem dienoms po ju priémimo.

Sios gairés taikomos nuo 2012 m. sausio 1 d.

5 straipsnis

Adresatai

Sios gairés skirtos visiems Eurosistemos centriniams bankams.
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1 PRIEDAS

PINIGU POLITIKOS IGYVENDINIMAS EURO ZONOJE

Bendrieji Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry dokumentai

TURINYS
IZANGA
1 SKYRIUS. PINIGU POLITIKOS SISTEMOS APZVALGA

1.1.  Europos centriniy banky sistema

1.2.  Eurosistemos tikslai

1.3.  Eurosistemos pinigy politikos priemonés
1.3.1. Atvirosios rinkos operacijos

1.3.2. Nuolatinés galimybés

1.3.3. Privalomosios atsargos

1.4. Kitos sandoriy Salys

1.5.  Prievole uztikrinantis turtas

1.6.  Pinigy politikos sistemos pakeitimai

2 SKYRIUS. TINKAMOS KITOS SANDORIU SALYS

2.1.  Bendrieji tinkamumo kriterijai

2.2. Kity sandoriy Saliy atranka greitiesiems konkursams ir dvisaléms opera-
cijoms

2.3.  Sankcijos, taikytinos nevykdancioms isipareigojimy kitoms sandoriy
Salims

2.4. Priemongs, kurias galima taikyti atsargumo sumetimais ir jsipareigojimy
nejvykdymo atveju

2.4.1. Priemonés, kurias galima taikyti atsargumo sumetimais
2.4.2. Priemonés isipareigojimy neivykdymo atveju
2.4.3. Proporcingas ir nediskriminacinis diskreciniy priemoniy taikymas

3 SKYRIUS. ATVIROSIOS RINKOS OPERACIJOS

3.1. Grjztamieji sandoriai

3.1.1. Bendrosios nuostatos

3.1.2. Pagrindinés refinansavimo operacijos
3.1.3. Ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos
3.1.4. Koreguojamosios griztamosios operacijos
3.1.5. Struktiirinés griZtamosios operacijos

3.2.  Vienakryp¢iai sandoriai

3.2.1. Priemonés riisis

3.2.2. Teisinis pagrindas
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3.2.3. Kainy salygos

3.2.4. Kiti operaciniai aspektai

3.3. ECB skolos sertifikaty iSleidimas
3.3.1. Priemonés rsis

3.3.2. Teisinis pagrindas

3.3.3. Palukany salygos

3.3.4. Kiti operaciniai aspektai

3.4. Valiuty apsikeitimo sandoriai
3.4.1. Priemonés riisis

3.4.2. Teisinis pagrindas

3.4.3. Valiuty ir jy kursy skirtumy salygos
3.4.4. Kiti operaciniai aspektai

3.5. Terminuotyjy indéliy pritraukimas
3.5.1. Priemonés risis

3.5.2. Teisinis pagrindas

3.5.3. Palukany salygos

3.5.4. Kiti operaciniai aspektai

4 SKYRIUS. NUOLATINES GALIMYBES

4.1. Ribinio skolinimosi galimybé
4.1.1. Priemonés risis

4.1.2. Teisinis pagrindas

4.1.3. Naudojimosi salygos

4.1.4. Terminas ir palikany salygos
4.1.5. Laikinas galimybés sustabdymas
4.2. Indéliy galimybé

4.2.1. Priemonés riisis

4.2.2. Teisinis pagrindas

4.2.3. Naudojimosi galimybe salygos
4.2.4. Terminas ir palikany salygos
4.2.5. Laikinas galimybeés sustabdymas

5 SKYRIUS. PROCEDUROS

5.1. Konkursy procediiros
5.1.1. Bendrosios nuostatos

5.1.2. Konkursy operacijy kalendorius
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5.1.3. Konkursy operacijy paskelbimas

5.1.4. Kity sandoriy $aliy pasitlymy parengimas ir pateikimas
5.1.5. Paskirstymo procediiros konkurse

5.1.6. Konkursy rezultaty paskelbimas

5.2.  Dvisaliy operacijy procediiros

5.2.1. Bendrosios nuostatos

5.2.2. Tiesioginis bendravimas su kitomis sandoriy Salimis

5.2.3. Operacijos, igyvendinamos per vertybiniy popieriy birzas ir rinkos tarpi-
ninkus

5.2.4. Dvisaliy operacijy paskelbimas

5.2.5. Operacijy dienos

5.3. Atsiskaitymo procediiros

5.3.1. Bendrosios nuostatos

5.3.2. Atsiskaitymas uz atvirosios rinkos operacijas
5.3.3. Dienos pabaigos procediiros

6 SKYRIUS. TINKAMAS TURTAS

6.1. Bendrosios nuostatos

6.2.  Uztikrinamojo turto tinkamumo apibtidinimas

6.2.1. Antring rinka turinCio turto tinkamumo kriterijai

6.2.2. Antrinés rinkos neturinio turto tinkamumo kriterijai

6.2.3. Papildomi reikalavimai tinkamo turto naudojimui

6.3. Eurosistemos kredito vertinimo sistema

6.3.1. Taikymo sritis ir sudedamosios dalys

6.3.2. Griezty kredito standarty nustatymas antring rinka turiniam turtui
6.3.3. Griezty kredito standarty nustatymas antrinés rinkos neturin¢iam turtui
6.3.4. Kredito vertinimo sistemy pripazinimo kriterijai

6.3.5. Kredito vertinimo sistemy veiklos rezultaty stebé¢jimas

6.4. Rizikos kontrolés priemonés

6.4.1. Bendrieji principai

6.4.2. Antring rinka turinCio turto rizikos kontrolés priemonés

6.4.3. Antrinés rinkos neturinéio turto rizikos kontrolés priemonés

6.5.  Uztikrinamojo turto vertinimo principai

6.5.1. Antring rinka turintis turtas

6.5.2. Antrinés rinkos neturintis turtas

6.6. Tarpvalstybinis tinkamo turto naudojimas
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6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.7.

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis
Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtys
KCBM su jungtimis

KCBM su trisalio jkaito valdymo paslaugomis

Ne eurais iSreikSto jkaito priémimas nenumatytais atvejais

7 SKYRIUS. PRIVALOMOSIOS ATSARGOS

7.1.
7.2.

7.3.

7.4

7.4.1.
7.4.2.

7.4.3.

7.5.

7.6.

Bendrosios nuostatos
Istaigos, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai

Privalomyjy atsargy nustatymas

. Atsargy bazé ir atsargy normos

. Atsargy reikalavimo apskai¢iavimas

Atsargy laikymas

Laikymo laikotarpis

Laikomos atsargos

Atlyginimas uz atsargy laikyma

Su atsargy baze susijusi atskaitomybé, atsargy patvirtinimas ir tikrinimas

Privalomyjy atsargy isipareigojimy nejvykdymas

1 PRIEDELIS. Pinigy politikos operacijy ir procediiry pavyzdziai

2 PRIEDELIS. Zodynélis

3 PRIEDELIS. Kity sandoriy $aliy atranka uZsienio valiuty intervenci-

néms operacijoms ir valiuty apsikeitimo sandoriams pinigy
politikos tikslais

4 PRIEDELIS. Europos Centrinio Banko pinigy ir banky statistinés

atskaitomybés sistema

5 PRIEDELIS. Eurosistemos interneto svetainés

6 PRIEDELIS. Procediiros ir sankcijos, taikytinos kitai sandorio Saliai

nevykdant {sipareigojimy

7 PRIEDELIS. Tinkamos kredito reikalavimy apsaugos sukiirimas

8 PRIEDELIS. Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy paskoly lygio

duomeny atskaitomybés reikalavimai
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Santrumpos

CVPD
DP
EB
ECB
ECBS
EEB
EEE
ES
ESS 95
EKVS
IKVI
INT
KRD

KIPVPS

KCBM
KI

LP
MHUSP
NCB
PFI
PRF
PRN
RLAA
TCVPD
ISIN

TARGET

TARGET2

TST

VPAS
VRPS
ICAS
CET

VSS

centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas
dienos paskola

Europos bendrija

Europos Centrinis Bankas

Europos centriniy banky sistema
Europos ekonominé bendrija

Europos ekonominé erdvé

Europos Sajunga

Europos saskaity sistema 1995
Eurosistemos kredito vertinimo sistema
iSoriné kredito vertinimo institucija
isipareigojimy nejvykdymo tikimybé
Kapitalo reikalavimy direktyva

kolektyvinio investavimo { perleidziamus vertybinius popierius
subjektai

korespondentinés centrinés bankininkystés modelis
kredito institucijos

likgs pasaulis

mazmeniné hipoteka uztikrinta skolos priemoné
nacionalinis centrinis bankas

pinigy finansiné institucija

pinigy rinkos fondas

priemoné reitingui nustatyti

realaus laiko atskirieji atsiskaitymai

tarptautinis centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas
tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris

Transeuropiné automatizuota atskiry atsiskaitymy realiu laiku grei-
tojo lésy pervedimo sistema, apibrézta Gairése ECB/2005/16

Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy
skubiy pervedimy sistema, apibrézta Gairése ECB/2007/2

triSalis tarpininkas

vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
vidaus reitingais pagrista sistema

vidiné kredito vertinimo sistema
Vidurio Europos laikas

vieSojo sektoriaus subjektas
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[Zanga

Siame dokumente pateikiama operaciné sistema, kuria Eurosistema pasirinko
bendrai pinigu politikai euro zonoje. Si dokumenta, kuris yra Eurosistemos
pinigy politikos priemoniy ir procediiry teisinés sistemos dalis, siekiama naudoti
kaip Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry bendruosius doku-
mentus, pirmiausia siekiant suteikti kitoms sandoriy Salims reikalinga informacija
apie Eurosistemos pinigy politikos sistema.

Bendrieji dokumentai savaime nesuteikia teisiy ir nenustato pareigy kitoms
sandoriy Salims. Teisiniai Eurosistemos ir kity sandoriy Saliy santykiai nustatomi
atitinkamose sutartinése arba reguliavimo priemonése.

Sis dokumentas suskirstytas i septynis skyrius. 1 skyriuje pateikta Eurosistemos
pinigy politikos operacinés sistemos apzvalga. 2 skyriuje nurodyti Eurosistemos
pinigy politikos operacijose dalyvaujanc¢iy kity sandoriy $aliy tinkamumo krite-
rijai. 3 skyriuje apibiidintos atvirosios rinkos operacijos, o 4 skyriuje — kitoms
sandoriy Salims prieinamos nuolatinés galimybés. 5 skyriuje apibréztos proce-
daros, taikomos jgyvendinant pinigy politikos operacijas. 6 skyriuje nustatyti
pinigy politikos operacijoms naudojamo prievolg uztikrinanéio turto tinkamumo
kriterijai. 7 skyriuje apibiidinta Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema.

Dokumento priedéliuose pateikti pinigy politikos operacijuy pavyzdziai, zodynélis,
kriterijai, pagal kuriuos atrenkamos Eurosistemos uZsienio valiuty intervenciniy
operacijy kitos sandoriy Salys, pristatyta Europos Centrinio Banko pinigy ir
banky statistinés atskaitomybés sistema, Eurosistemos interneto svetainiy sarasas,
apibudintos procediiros ir sankcijos, kurios taikomos kitoms sandoriy Salims
nevykdant jsipareigojimy, ir papildomi teisiniai reikalavimai, taikomi tinkamos
kredito reikalavimy apsaugos suktrimui, kai jie naudojami kaip ikaitas Eurosis-
temoje.
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1 SKYRIUS
PINIGU POLITIKOS SISTEMOS APZVALGA
1.1. Europos centriniy banky sistema

Europos centriniy banky sistema (ECBS) sudaro Europos Centrinis
Bankas (ECB) ir ES valstybiy nariy centriniai bankai ('). ECBS veikla
pagrista Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo ir Europos centriniy
banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statutu (toliau — ECBS
statutas). ECBS vadovauja sprendimus priimantys ECB organai. ECB
valdancioji taryba atsakinga uz pinigy politikos formavima, o Vykdo-
moji valdyba turi teis¢ vykdyti pinigy politika pagal Valdanciosios
tarybos priimtus sprendimus ir nustatytas gaires. Tiek, kiek tai yra
imanoma bei tinkama, ir siekdamas uztikrinti operacinj efektyvuma,
ECB turi teise reikalauti, kad NCB (?) atlikty operacijas, kurios yra
Eurosistemos uzdaviniy dalis. Jei tai bGtina pinigy politikai jgyvendinti,
NCB gali dalytis su Eurosistemos nariais kai kuria informacija, pavyz-
dziui, operaciniais duomenimis, susijusiais su dalyvaujanciomis vykdant
Eurosistemos operacijas kitomis sandoriy $alimis (°). Eurosistemos
pinigy politikos operacijos visose valstybése narése vykdomos vieno-
domis salygomis (*).

1.2. Eurosistemos tikslai

Kaip nustatyta Sutarties 127 straipsnio 1 dalyje, pagrindinis Eurosis-
temos tikslas — palaikyti kainy stabiluma. Nepazeisdama pagrindinio
kainy stabilumo tikslo, Eurosistema turi remti Sajungos bendrasias
ekonominés politikos kryptis. Siekdama savo tiksly, Eurosistema turi
veikti vadovaudamasi atvirosios rinkos ekonomikos esant laisvai konku-
rencijai principu, palankiu veiksmingam iStekliy paskirstymui.

1.3. Eurosistemos pinigy politikos priemonés

Siekdama jgyvendinti savo tikslus, Eurosistema disponuoja {vairiomis
pinigy politikos priemonémis; Eurosistema atlicka atvirosios rinkos
operacijas, sitilo nuolatines galimybes ir reikalauja, kad kredito istaigos
laikyty privalomasias atsargas Eurosistemos saskaitose.

1.3.1.  Awvirosios rinkos operacijos

Atvirosios rinkos operacijoms tenka svarbus vaidmuo Eurosistemos
pinigy politikoje, nes jomis siekiama reguliuoti palikany normas, valdyti
likviduma rinkoje ir iSreiksti pinigy politikos pozicija. Eurosistemoje yra
penkiy rasiy priemonés, skirtos atvirosios rinkos operacijoms vykdyti.
Svarbiausia priemoné yra griztamasis sandoris (taikomas atpirkimo
sandoriy arba jkaitu uztikrinty paskoly forma). Eurosistema gali naudoti
ir vienakrypcius sandorius, ECB skolos sertifikaty isleidimq, valiuty
apsikeitimo sandorius ir terminuotyjy indéliy pritraukimq. Atvirosios
rinkos operacijas inicijuoja ECB, kuris taip pat nusprendzia del taikomy
priemoniy ir jy jgyvendinimo salygy. Tai gali baiti standartiniai

(") Pazymétina, kad ty ES valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro, centriniai bankai islaiko

savo galias pinigy politikos srityje pagal nacionaling teisg ir todél nedalyvauja vykdant
bendra pinigy politika.

(3) Siame dokumente ,,nacionaliniai centriniai bankai* — tai valstybiy nariy, kuriy valiuta yra
euro, nacionaliniai centriniai bankai.

(®) Tokiai informacijai taikomas ECBS statuto 37 straipsnyje nustatytas profesinés paslapties
reikalavimas.

(*) Siame dokumente ,,valstybé naré* — tai valstybé naré, kurios valiuta yra euro.
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konkursai, greitieji konkursai arba dvialés procediiros (°). Atsizvelgiant
i ju tikslus, reguliaruma ir tvarka, Eurosistemos atvirosios rinkos opera-
cijas galima suskirstyti { keturias kategorijas (taip pat zr. 1 lentelg):

a) pagrindinés refinansavimo operacijos — reguliariis kas savaitg suda-
romi likvidumo didinimo griztamieji sandoriai, kuriy terminas
paprastai yra viena savaité. Sias operacijas ijgyvendina nacionaliniai
centriniai bankai standartiniy konkursy biidu. Pagrindinéms refinan-
savimo operacijoms tenka lemiamas vaidmuo siekiant Eurosistemos
atvirosios rinkos operacijy tiksly;

b

=

ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos — kas ménesj sudaromi
likvidumo didinimo griztamieji sandoriai, kuriy terminas paprastai
yra trys ménesiai. Siomis operacijomis siekiama suteikti kitoms
sandoriy Salims papildoma ilgesnés trukmés refinansavima. Jas
igyvendina nacionaliniai centriniai bankai standartiniy konkursy
biadu. Siomis operacijomis Eurosistema paprastai nesiekia daryti
itakos rinkai, todél ji veikia kaip paliikany gavéja;

C

~

koreguojamosios operacijos igyvendinamos ad hoc pagrindu, siekiant
valdyti likviduma rinkoje ir kontroliuoti palikany normas, pirmiausia
suSvelninti nenumatyty likvidumo svyravimy rinkoje itaka palikany
normoms. Koreguojamosios operacijos gali biti atlieckamos paskuting
atsargy laikymo laikotarpio diena sickiant neutralizuoti likvidumo
nesubalansuotuma, kuris galéjo susidaryti per laikotarpi nuo paskirs-
tymo po paskutinés pagrindinés refinansavimo operacijos. Koreguo-
jamosios operacijos dazniausiai jgyvendinamos sudarant griztamuo-
sius sandorius, taciau gali buti sudaromi valiuty apsikeitimo sandoriai
arba pritraukiami terminuotieji indéliai. Priemonés ir procediiros
koreguojamosioms operacijoms atlikti taikomos atsizvelgiant |
sandoriy rasis ir konkrecius operacijy atlikimo tikslus. Koreguojama-
sias operacijas paprastai igyvendina nacionaliniai centriniai bankai
greityjy konkursy btdu arba taikydami dvisales procediras. ECB
valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinémis aplinkybémis kore-
guojamasias dvisales operacijas gali igyvendinti pats ECB;

d) be to, Eurosistema gali atlikti struktirines operacijas, isleisdama
ECB skolos sertifikatus, sudarydama griztamuosius ir vienakrypc¢ius
sandorius. Sios operacijos igyvendinamos tuomet, kai ECB nori
pakoreguoti Eurosistemos struktiiring (reguliaria ar nereguliaria)
padéti finansy sektoriaus atzvilgiu. Sudarydami griztamuosius sando-
rius ir iSleisdami skolos priemones, nacionaliniai centriniai bankai
struktlirines operacijas jgyvendina standartiniy konkursy biidu. Suda-
rydami vienakrypcius sandorius, nacionaliniai centriniai bankai struk-
tirines operacijas paprastai igyvendina dviSalémis procediiromis.
ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinémis aplinkybémis
struktiirines operacijas gali atlikti pats ECB.

1.3.2.  Nuolatinés galimybés

Nuolatinémis galimybémis siekiama padidinti ir sumazinti vienos nakties
likviduma, iSreiksti bendra pinigy politikos pozicija ir apriboti vienos
nakties rinkos paliikany normas. Tinkamos kitos sandoriy Salys gali

(°) Ivairios Eurosistemos atvirosios rinkos operacijy igyvendinimo procediiros, t. y. standar-

tiniai konkursai, greitieji konkursai ir dviSalés procediros, apibadintos 5 skyriuje. Stan-
dartiniai konkursai trunka ne ilgiau kaip 24 valandas nuo konkurso paskelbimo iki
paskirstymo rezultaty patvirtinimo. Standartiniuose konkursuose gali dalyvauti visos
kitos sandoriy Salys, kurios tenkina 2.1 skirsnyje nurodytus bendruosius tinkamumo
kriterijus. Greitieji konkursai trunka ne ilgiau kaip 90 minuciy. Eurosistema gali pasi-
rinkti ribota kity sandoriy Saliy, kurios gali dalyvauti greitajame konkurse, skaiciy.
Savoka ,,dvisalés procediiros™ — tai kiekvienas atvejis, kai Eurosistema sudaro sandorj
su viena arba keliomis kitomis sandoriy $alimis netaikydama konkurso tvarkos. Prie
dvisaliy procediiry priskiriamos operacijos, kurios igyvendinamos per vertybiniy popieriy
birza arba rinkos tarpininkus.
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savo iniciatyva pasinaudoti dviem nuolatinémis galimybémis, jeigu Sios
kitos sandoriy Salys patenkina tam tikras operacinés prieigos salygas
(taip pat zr. 1 lentelg):

a) kitos sandoriy Salys gali pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe,
pagal kurig nacionaliniai centriniai bankai uz tinkama turta padidina
vienos nakties likviduma. [prastomis aplinkybémis kitoms sandoriy
Salims netaikomos kredito ribos ar kiti apribojimai pasinaudoti Sia
galimybe, iSskyrus reikalavima pateikti pakankamai prievolg uztikri-
nanc¢io turto. Paliikany norma uz naudojimasi ribinio skolinimosi
galimybe paprastai atitinka vienos nakties rinkos paliikany normos
auksCiausia riba;

b) kitos sandoriy Salys gali pasinaudoti indéliy galimybe, padédamos
vienos nakties indélius | nacionalinius centrinius bankus. [prastomis
aplinkybémis kitoms sandoriy $alims netaikomos jokios indéliy ribos
ar kiti apribojimai pasinaudoti §ia galimybe. Palikany norma uz
naudojimasi indéliy galimybe paprastai atitinka vienos nakties rinkos
paliikany normos Zemiausia riba.

Nacionaliniai centriniai bankai

decentralizuotai.

nuolatines galimybes administruoja

Privalomosios atsargos

Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema taikoma euro zonos kredito
istaigoms ir tuo pirmiausia siekiama stabilizuoti pinigy rinkos paliikany
normas bei sukurti (arba padidinti) struktiirini likvidumo trikuma. Kiek-
vienos jstaigos privalomyjy atsargy reikalavimas nustatomas atsizvel-
giant | jos balanso struktiira. Palikany normoms stabilizuoti Eurosis-
temos privalomyjy atsargy sistema leidzia {staigoms pasinaudoti vidurkio
metodu. Ar jstaiga laikosi privalomyjy atsargy reikalavimo, nustatoma
pagal jos turimy dienos atsargy vidurkj laikymo laikotarpiu. Uz {staigy
privalomyjy atsargy laikyma atlyginama pagal Eurosistemos pagrindiniy
refinansavimo operacijy norma.

1 lentelée

Eurosistemos pinigy politikos priemonés

Sandoriy rasys
Pinigy po.l'ltlkos - - Terminas Daznumas Procediira
operacijos likvidumo likvidumo
didinimas mazinimas
Atvirosios rinkos operacijos
Pagrindinés refi- | GriZtamieji — Viena savaité Kas savaite Standartiniai
nansavimo sandoriai konkursai
operacijos
Ilgesnés trukmés | Griztamieji — Trys ménesiai Kas ménesj Standartiniai
refinansavimo sandoriai konkursai
operacijos
Koreguojamo- Griztamieji Griztamieji Nestandartizuot- | Nereguliarios | Greitieji
sios operacijos sandoriai sandoriai as konkursai
Valiuty apsikei- | Indéliy pritrau- Dvisalés
timo sandoriai kimas procediiros

Valiuty apsikei-

timo

sandoriai
Struktiirinés Griztamieji ECB skolos | Standartizuotas Reguliarios ir | Standartiniai
operacijos sandoriai sertifikaty arba nestandarti | nereguliarios konkursai

iSleidimas zuotas
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1.6.

Sandoriy rusys
Pinigu po'l'ltlkos - - Terminas Daznumas Procediira
operacijos likvidumo likvidumo
didinimas mazinimas
Vienakrypciai Vienakrypciai Nereguliarios | Dvisalés
pirkimai pardavimai procediiros
Nuolatinés galimybés
Ribinio skolini- | Griztamieji — Viena naktis Kitos sandoriy Salys Sia gali-
mosi galimybé sandoriai mybe gali pasinaudoti savo
nuoziira
Indéliy galimybe | — Indéliai Viena naktis Kitos sandoriy Salys Sia gali-
mybe gali pasinaudoti savo
nuoziiira

Kitos sandoriy Salys

Eurosistemos pinigy politikos sistema formuojama taip, kad uztikrinty
kuo platesnés kity sandoriy $aliy grupés dalyvavima. [staigos, kurioms
taikomi ECBS statuto 19 straipsnio 1 dalyje nustatyti privalomyjy
atsargy reikalavimai, gali naudotis nuolatinémis galimybémis ir dalyvauti
atvirosios rinkos operacijose, atlickamose standartiniy konkursy btidu ir
sudarant vienakrypcius sandorius. Eurosistema gali pasirinkti ribotg kity
sandoriy $aliy, kurios gali dalyvauti atlickant koreguojamasias opera-
cijas, skaifiy. Pinigy politikos tikslais sudarant valiuty apsikeitimo
sandorius naudojamasi aktyviy uZsienio valiutos rinkos dalyviy paslau-
gomis. Atliekant §ias operacijas, kitomis sandoriy $alimis gali bati tik tos
istaigos, kurios pasirenkamos Eurosistemos uzsienio valiuty intervenci-
néms operacijoms ir yra euro zonoje.

Laikoma, kad kitos sandoriy Salys Zino visas kovos su pinigy plovimu ir
terorizmo finansavimu teisés aktuose {tvirtintas savo pareigas ir jas
vykdo.

Prievole uZtikrinantis turtas

Pagal ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalj, visos Eurosistemos kredito
operacijos (likvidumo didinimo pinigy politikos operacijos ir dienos
paskola) turi buti pagristos pakankamu jkaitu. Eurosistema priima {vairiy
riSiy turta, kurivo uZztikrinamos jos operacijos. Eurosistemoje sukurta
bendra tinkamo turto sistema (dar vadinama ,.bendru sarasu®), kuri bus
taikoma visoms Eurosistemos kredito operacijoms. 2007 m. sausio 1 d.
§i bendra sistema pakeité dvieju lygiuy sistema, galiojusia nuo Ekono-
minés ir pinigy sajungos treciojo etapo pradzios. Bendra sistema apima
antring rinka turintj ir antrinés rinkos neturintj turta, tenkinantj Eurosis-
temos nustatytus vienodus visoje euro zonoje taikomus tinkamumo krite-
rijus. Antring rinka turin¢io ir antrinés rinkos neturin¢io turto kokybé ir
jo tinkamumas jvairiy raSiy Eurosistemos pinigy  politikos
operacijoms niekuo nesiskiria, i§skyrus tai, kad antrinés rinkos neturintis
turtas Eurosistemoje paprastai nenaudojamas vienakryp¢iams sando-
riams. »>M2 Visas tinkamas turtas gali biiti naudojamas tarpvalstybiniu
mastu taikant korespondentinés centrinés bankininkystés modelj
(KCBM), o antring rinka turintis turtas — per reikalavimus atitinkancias
jungtis tarp EEE vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy (VPAS). <

Pinigy politikos sistemos pakeitimai

ECB valdancioji taryba gali bet kuriuo metu pakeisti Eurosistemos
pinigy politikos operaciju igyvendinimui taikomas priemones, salygas,
kriterijus ir procediras.
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2 SKYRIUS
TINKAMOS KITOS SANDORIU SALYS

2.1 Bendrieji tinkamumo kriterijai

Kitoms sandoriy $alims, dalyvaujancioms vykdant Eurosistemos pinigy
politikos operacijas, taikomi tam tikri tinkamumo kriterijai (°). Sie krite-
rijai nustatyti siekiant suteikti galimybes placiai kity sandoriy Saliy
grupei dalyvauti vykdant Eurosistemos pinigy politikos operacijas,
vienodai traktuoti jstaigas euro zonoje ir uztikrinti, kad kitos sandoriy
Salys atitikty tam tikrus operacinius ir atsargumo reikalavimus:

a) kitos sandoriy Salys turi teisg biti tik tos jstaigos, kurios pagal ECBS
statuto 19 straipsnio 1 dali priklauso Eurosistemos privalomujy
atsargy sistemai. [staigos, atleistos nuo isipareigojimy Eurosistemos
privalomyjy atsargy sistemai (zr. 7.2 skirsni), neturi teisés bati
kitomis sandoriy Salimis naudojantis Eurosistemos nuolatinémis gali-
mybémis ir atliekant atvirosios rinkos operacijas;

b) kitos sandoriy Salys turi biiti finansiskai patikimos. Jy atzvilgiu nacio-
nalinés institucijos turéty taikyti bent viena Sajungos arba EEE sude-
rintos prieziiros forma (7). Atsizvelgiant | jy ypatinga institucini
pobiidi pagal Sajungos teisg, finansiskai patikimos jstaigos, kaip
apibrézta Sutarties 123 straipsnio 2 dalyje, kurioms taikoma tokia
priezilira, panasi i kompetentingy nacionaliniy instituciju prieziiira,
gali buti kitos sandoriy Salys. FinansiSkai patikimos jstaigos, kurioms
taikoma nesuderinta kompetentingy nacionaliniy institucijy prieziira,
pana$i | suderinta Sajungos arba EEE priezilira, taip pat gali buti
kitos sandoriy Salys, pavyzdziui, uz EEE riby isteigty istaigu filialai,
isteigti euro zonoje;

c) kitos sandoriy Salys turi atitikti visus operacinius kriterijus, nustatytus
atitinkamose sutartinése arba reguliavimo priemonése, kurias taiko
atitinkamas NCB (arba ECB), siekdamas uztikrinti veiksminga Euro-
sistemos pinigy politikos operacijy vykdyma.

Sie bendrieji tinkamumo kriterijai vienodai taikomi visoje euro zonoje.
Istaigos, kurios tenkina bendruosius tinkamumo kriterijus, gali:

a) naudotis Eurosistemos nuolatinémis galimybémis; ir

b) dalyvauti standartiniy konkursy biidu atlickant Eurosistemos atviro-
sios rinkos operacijas.

Istaiga gali pasinaudoti Eurosistemos nuolatinémis galimybémis ir atvi-
rosios rinkos operacijomis, atlickamomis standartiniy konkursy buidu, tik
per valstybés narés, kurioje ji isteigta, NCB. Jeigu istaiga turi padaliniy
(pagrinding buveing arba filialy) daugiau kaip vienoje valstyb¢je naréje,
kiekvienas padalinys gali dalyvauti vykdant Sias operacijas per valstybés
narés, kurioje jis yra, NCB, nepaisant to, kad kickvienoje valstybéje
naréje istaigos pasitilymus gali pateikti tik vienas jos padalinys (pagrin-
diné buveiné arba paskirtas filialas).

(°) Sudarant vienakryp&ius sandorius, jokie apribojimai a priori nenustatomi kitoms sandoriy
Salims.

(7) Suderinta kredito istaigy priezitira pagrista 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (OL
L 177, 2006 6 30 d., p. 1).
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2.2.

2.3.

Kity sandoriy $aliy atranka greitiesiems konkursams ir dviSaléms
operacijoms

Sudarant vienakrypcius sandorius, kitoms sandoriy $alims jokie apribo-
jimai a priori nenustatomi.

Sudarant valiuty apsikeitimo sandorius pinigy politikos tikslais, kitos
sandoriy Salys turi gebéti veiksmingai jvykdyti didelés apimties valiuty
operacijas bet kuriomis rinkos salygomis. Sudarant valiuty apsikeitimo
sandorius, kity sandoriy Saliy grupé atitinka euro zonoje esancias kitas
sandoriy $alis, kurios pasirenkamos Eurosistemos uzsienio valiuty inter-
vencinéms operacijoms. Kriterijai ir procediiros, taikomos uzsienio
valiuty intervenciniy operacijy kitoms sandoriy Salims atrinkti, pateikti
3 priedélyje.

Kitoms operacijoms, kurios atlieckamos greityjy konkursy biidu arba
taikant dviSales procedaras (koreguojamuosius griztamuosius sandorius
ir terminuotyjy indéliy pritraukima), kiekvienas NCB atrenka kitas
sandoriy Salis i§ savo valstybéje naréje isteigty istaigy, tenkinanéiy bend-
ruosius kity sandoriy 3aliy tinkamumo kriterijus. Siuo atzvilgiu akty-
vumas pinigy rinkoje yra pagrindinis atrankos kriterijus. Prie kity krite-
rijy, { kuriuos galima atsizvelgti, priskiriama, pavyzdZziui, prekybos
vietos darbo efektyvumas ir pasitilymy teikimo potencialas.

Skelbdami greituosius konkursus ir atlikdami dvisales operacijas, nacio-
naliniai centriniai bankai dirba su kitomis sandoriy $alimis, jtrauktomis {
ju atitinkamas koreguojamyjy kity sandoriy Saliy grupes. Greituosius
konkursus ir dviSales operacijas taip pat gali vykdyti platesné kity
sandorio Saliy grupé.

ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinémis aplinkybémis
koreguojamasias dviSales operacijas gali atlikti pats ECB. Jeigu ECB
turéty atlikti dviSales operacijas, tada ECB, taikydamas rotacijos principa
ir sickdamas uztikrinti neSaliSskuma, kitas sandoriy $alis turéty atrinkti i$
ty euro zonos kity sandoriy Saliy, kurios yra tinkamos dalyvauti vykdant
greituosius konkursus ir dviSales operacijas.

Sankcijos, taikytinos nevykdancioms jsipareigojimy kitoms sandoriy
Salims

ECB, vadovaudamasis 1998 m. lapkric¢io 23 d. Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 2532/98 dél Europos centrinio banko teisiuy taikyti sankcijas (%),
1999 m. rugséjo 23 d. Europos Centrinio Banko reglamentu (EB) Nr.
2157/1999 dél Europos centrinio banko teisiy taikyti sankcijas
(ECB/1999/4) (°), 1998 m. lapkri¢io 23 d. Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 2531/98 dél Europos Centrinio Banko minimaliy privalomyjy
atsargy reikalavimo taikymo ('°) ir 2003 m. rugséjo 12 d. Europos Cent-
rinio Banko reglamentu (EB) Nr. 1745/2003 dél minimaliy privalomyjy
atsargy reikalavimo taikymo (ECB/2003/9) ('!), taiko sankcijas istai-
goms, kurios nevykdo isipareigojimy, atsirandanciy pagal ECB regla-
mentus ir sprendimus dél privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo.
Atitinkamos sankcijos ir procedirinés ju taikymo taisyklés nustatytos
anksciau iSvardytuose reglamentuose. Be to, rimto privalomyjy atsargy
reikalavimy pazeidimo atveju Eurosistema gali laikinai sustabdyti kity
sandoriy Saliy teis¢ dalyvauti vykdant atvirosios rinkos operacijas.

Remiantis atitinkamo NCB (arba ECB) taikomomis sutartinémis arba
reguliavimo priemoniy nuostatomis, Eurosistema gali taikyti ir taikys
finansines baudas kitoms sandoriy Salims arba laikinai sustabdys ju
teisg dalyvauti vykdant atvirosios rinkos operacijas, jeigu kitos sandoriy
Salys nesilaikys savo {sipareigojimy, prisiimty pagal nacionaliniy cent-
riniy banky (arba ECB) taikomus susitarimus arba reguliavimo prie-
mones, kaip nurodyta toliau.

(®) OL L 318, 1998 11 27, p. 4.
() OL L 264, 1999 10 12, p. 21.
(%) OL L 318, 1998 11 27, p. 1.
(') OL L 250, 2003 10 2, p. 10.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

Tai susijg su: a) konkurso taisykliy pazeidimais, jeigu kita sandorio $alis
neperveda pakankamos prievolg uZztikrinancio turto sumos arba
pinigy ('?) atsiskaityti (atsiskaitymo diena) arba uZtikrinti ikaitu iki
operacijos termino pabaigos atitinkamomis ikaito vertés i§laikymo prie-
volémis uz likvidzias 1éSas, kurios buvo jai paskirtos atliekant likvidumo
didinimo operacija, arba jeigu ji neperveda pakankamos pinigy sumos
atsiskaityti uz suma, kuri jai buvo paskirta atliekant likvidumo mazinimo
operacija; taip pat su: b) dviSaliy sandoriy taisykliy pazeidimais, jeigu
kita sandorio $alis neperveda pakankamos tinkamo prievolg uztikrinancio
turto sumos, arba jeigu ji neperveda pakankamos pinigy sumos atsiskai-
tyti uz dvisaliais sandoriais suderéta suma, arba jeigu ji neuZztikrina
ikaitu likusio dvisalio sandorio bet kuriuo metu iki jo termino pabaigos
atitinkamomis ikaito vertés iSlaikymo prievolémis.

Tai taikoma ir tada, kai kita sandorio $alis nesilaiko: a) prievolg uztik-
rinan¢io turto naudojimo taisykliy (jeigu kita sandorio $alis naudoja
turta, kuris yra arba tapo netinkamas, arba kurio kita sandorio Salis
negali naudoti dél, pavyzdziui, glaudziy rySiy tarp emitento arba garanto
ir kitos sandorio $alies arba dél ju tapatybés); ir b) taisykliy dél dienos
pabaigos procediiry ir salygy, leidzianéiy pasinaudoti ribinio skolinimosi
galimybe (jeigu kita sandorio $alis, kuri dienos pabaigoje turi neigiama
likutj atsiskaitomojoje saskaitoje, netenkina reikalavimy, kurie keliami
norint pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe).

Be to, laikino teisiy sustabdymo priemoné, taikoma isipareigojimy
nevykdancios kitos sandorio $alies atzvilgiu, gali biiti taikoma tos pacios
istaigos filialams, jsteigtiems kitose valstybése narése. Jeigu tai bitina
taikyti kaip i$skirting priemong atsizvelgiant | isipareigojimy nevykdymo
rimtuma, kurj patvirtina pazeidimy daznumas arba trukmé, kitos
sandorio Salies teis¢ dalyvauti vykdant visas blisimas pinigy politikos
operacijas gali biiti, pavyzdziui, laikinai sustabdyta tam tikra laikotarpi.

Nacionaliniy centriniy banky taikomos finansinés baudos uz jsipareigo-
jimy nevykdyma, taisykliu dél konkurso operacijy, dviSaliy sandoriy,
prievole uztikrinanéio turto, dienos pabaigos procediiry arba salygu,
leidzian¢iy pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe, paZeidimais,
apskai¢iuojamos taikant i§ anksto nustatyta baudos dydj (kaip nustatyta
6 priedélyje).

Priemonés, kurias galima taikyti atsargumo sumetimais ar jsiparei-
gojimy nejvykdymo atveju

Priemonés, kurias galima taikyti atsargumo sumetimais

Eurosistema atsargumo sumetimais gali taikyti Sias priemones:

a) remdamasi atitinkamo NCB arba ECB taikomomis sutartinémis arba
reguliavimo priemonémis, Eurosistema gali laikinai sustabdyti, apri-
boti arba atimti i§ atskiros kitos sandorio Salies teis¢ naudotis pinigy
politikos priemonémis;

b) Eurosistema gali atmesti tam tikry kity sandoriy Saliy turta, pateikta
kaip ikaitas Eurosistemos kredito operacijoms, apriboti tokio turto
naudojima arba taikyti jam papildoma jvertinima mazesne nei rinkos
verte.

Priemonés isipareigojimy nejvykdymo atveju

Remdamasi nacionaliniy centriniy banky taikomomis sutartinémis arba
reguliavimo priemonémis, Eurosistema gali laikinai sustabdyti, apriboti
arba atimti kity sandoriy Saliy teises naudotis pinigy politikos priemo-
némis, kai jos nejvykdo isipareigojimuy.

(12) Jei taikytina, ikaito vertés iSlaikymo prievoliy atzvilgiu.
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2.4.3. Proporcingas ir nediskriminacinis diskreciniy priemoniy taikymas

Eurosistema proporcingai ir nediskriminuodama taiko ir parenka visas
rizika ribojan¢iam valdymui uZztikrinti reikalingas diskrecines priemones.
Tinkamai pagrindziama bet kuri diskreciné priemoné, taikoma atskirai
kitai sandorio $aliai.

3 SKYRIUS
ATVIROSIOS RINKOS OPERACIJOS

Atvirosios rinkos operacijoms tenka svarbus vaidmuo Eurosistemos pinigy poli-
tikoje. Jos naudojamos reguliuoti paliikany normas, valdyti likviduma rinkoje ir
iSreiksti pinigy politikos pozicija. Atsizvelgiant i ju tikslus, reguliaruma ir tvarka,
Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas galima suskirstyti { keturias kategorijas:
pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos,
koreguojamosios operacijos ir struktiirinés operacijos. Griztamieji sandoriai yra
svarbiausia Eurosistemos atvirosios rinkos priemoné i§ visy naudojamy prie-
moniy ir ja galima naudoti visy keturiy kategorijuy operacijoms, o ECB skolos
sertifikatus — atliekant struktiirines likvidumo mazinimo operacijas. Struktiirinés
operacijos taip pat gali biiti vykdomos vienakrypéiy sandoriy, t. y. pirkimo ir
pardavimo, bidu. Be to, Eurosistema turi dar dvi priemones, kurias galima taikyti
vykdant koreguojamasias operacijas: valiuty apsikeitimo sandorius ir terminuo-
tyjy indéliy pritraukima. Tolesniuose skirsniuose i§samiai apibtdintos konkrecios
Eurosistemos taikomy jvairiy atvirosios rinkos priemoniy savybés.

3.1 GrjZtamieji sandoriai
3.1.1.  Bendrosios nuostatos
3.1.1.1. Priemonés rusis

Griztamieji sandoriai — operacijos, kai Eurosistema perka arba parduoda
tinkama turta sudarydama atpirkimo sandorius arba vykdo kredito opera-
cijas, uztikrintas tinkamo turto ikaitu. Griztamieji sandoriai sudaromi
atliekant pagrindines refinansavimo operacijas ir ilgesnés trukmés refi-
nansavimo operacijas. Be to, Eurosistema gali taikyti griZtamuosius
sandorius atlikdama struktiirines ir koreguojamasias operacijas.

3.1.1.2. Teisinis pagrindas

Nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti griztamuosius sandorius
pagal atpirkimo sandorius (kai turto nuosavybé perleidziama kreditoriui,
o Salys susitaria sudaryti griztamaji sandori, grazinant turta skolininkui
tam tikru momentu ateityje) arba suteikdami jkaitu uztikrintas paskolas
(kai turtas uztikrina jvykdoma saugumo reikalavima, taciau, vykdydamas
prisiimta skolos {sipareigojima, skolininkas iSlaiko nuosavybés teisg | ta
turtg). ISsamesnés nuostatos dél griztamyjy sandoriy, kurie sudaromi
pagal atpirkimo sandorius, nustatomos atitinkamo NCB (arba ECB)
taikomose sutartinése priemonése. Priemonése dél griztamyjy sandoriy,
kurie sudaromi teikiant jkaitu uztikrintas paskolas, atsizvelgiama { skir-
tingy jurisdikcijy taikomas nevienodas procediiras ir formalumus, regla-
mentuojancius atitinkama uztikrinimo (pvz., ikeitimo, teisiy perleidimo
arba turto suvarzymo) reikalavimo nustatyma ir jo paskesnj igyvendi-
nima.

3.1.1.3. Palokany apskaiciavimo salygos

Pirkimo ir atpirkimo kainos skirtumas sudarant atpirkimo sandorj
atitinka paliikanas, skaiiuojamas uz pinigy suma, pasiskolinta arba
paskolintg per visa operacijos terming, t. y. { atpirkimo kaing iskai¢iuo-
jamos atitinkamos mokétinos paliikanos. Griztamyjy sandoriy, sudaromy
teikiant jkaitu uztikrintas paskolas, palikany norma nustatoma taikant
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konkrecia palikany norma uz paskolos suma iki operacijos termino
pabaigos. Paliikany norma, taikoma Eurosistemos griztamosioms atviro-
sios rinkos operacijoms, yra paprastoji paliikany norma, apskaifiuojama
pagal ,,faktini/360“ dieny skai¢iavimo susitarima.

3.1.2.  Pagrindinés refinansavimo operacijos

Pagrindinés refinansavimo operacijos yra svarbiausios Eurosistemos
vykdomos atvirosios rinkos operacijos, kurioms tenka pagrindinis
vaidmuo siekiant reguliuoti paliikany normas, valdyti likviduma rinkoje
ir i§reiks$ti pinigy politikos pozicija.

Pagrindiniy refinansavimo operacijy operacinius aspektus galima
apibendrinti taip:

a) tai likvidumo didinimo griZtamosios operacijos;

b) jos atlickamos reguliariai kiekviena savaitg ('3);

) ju terminas paprastai yra viena savaité (14);

d) jas decentralizuotai igyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

e) jos igyvendinamos standartiniy konkursy budu (kaip apibadinta 5.1
skirsnyje);

f) wvisos kitos sandoriy $alys, tenkinan¢ios bendruosius tinkamumo krite-
rijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali teikti pasitilymus dél pagrin-
diniy refinansavimo operacijy; ir

g) antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibi-
dinta 6 skyriuje) gali buti naudojamas kaip tinkamas prievolg uztik-
rinantis turtas pagrindinéms refinansavimo operacijoms atlikti.

3.1.3. ligesnés trukmés refinansavimo operacijos

Eurosistema taip pat jgyvendina reguliarias, paprastai trijy ménesiy
termino refinansavimo operacijas, kuriomis siekiama finansy sektoriui
suteikti papildoma ilgesnés trukmés refinansavima. Siomis operacijomis
Eurosistema paprastai nesiekia daryti jtakos rinkai, todél ji veikia kaip
paltkany gavéja. Atitinkamai ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos
paprastai igyvendinamos kintamyjy paliikany konkursy btadu, o ECB
kartais nustato basimy konkursy metu paskirstytinus kiekius. Susiklos-
Cius iSskirtinéms aplinkybéms, Eurosistema taip pat gali igyvendinti
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas fiksuotyjy paliikany konkursy
budu.

Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijuy operacinius aspektus galima
apibendrinti taip:

a) tai likvidumo didinimo griZtamosios operacijos;

b) jos atlickamos reguliariai kiekvieng ménesj ('°);

¢) ju terminas paprastai yra trys ménesiai ('°);

d) jas decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

e) jos igyvendinamos standartiniy konkursy budu (kaip apibiidinta 5.1
skirsnyje);

(13) Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos igyvendinamos pagal Eurosis-

temos i§ anksto paskelbta konkursy operacijy kalendoriy (taip pat zr. 5.1.2 skirsnj), kurf
galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.europa.eu), taip pat ir Eurosistemos
interneto svetainése (zr. 5 priedélj).

(') Pagrindiniy ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy terminas kartais gali kisti, inter
alia, atsizvelgiant | valstybiy nariy banky ne darbo dienas.

(') Pagrindineés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos igyvendinamos pagal Eurosis-
temos i§ anksto paskelbta konkursy operacijy kalendoriy (taip pat zr. 5.1.2 skirsnj), kurf
galima rasti ECB interneto svetainéje (www.ecb.europa.eu), taip pat ir Eurosistemos
interneto svetainése (zr. 5 priedélj).

(*%) Pagrindiniy ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy terminas kartais gali kisti, inter
alia, atsizvelgiant | valstybiy nariy banky ne darbo dienas.
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f) visos kitos sandoriy $alys, tenkinan¢ios bendruosius tinkamumo krite-
rijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali teikti pasiilymus dél ilgesnés
trukmeés refinansavimo operacijy; ir

g) antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibi-
dinta 6 skyriuje) gali buti naudojamas kaip tinkamas prievolg uztik-
rinantis turtas ilgesnés trukmés refinansavimo operacijoms atlikti.

Koreguojamosios griZtamosios operacijos

Eurosistema koreguojamasias operacijas gali jgyvendinti sudarydama
griztamuosius atvirosios rinkos sandorius. Koreguojamosiomis operaci-
jomis siekiama valdyti likviduma rinkoje ir reguliuoti palikany normas,
ypac siekiant susvelninti nenumatyty likvidumo svyravimy rinkoje jtaka
palikany normoms. Koreguojamosios operacijos gali buiti vykdomos
paskuting atsargy laikymo laikotarpio diena siekiant atsverti likvidumo
disbalansa, kuris gal¢jo atsirasti po paskutinés pagrindinés refinansavimo
operacijos paskirstymo. Kadangi nenumatyty jvykiy rinkoje atveju gali
reikéti veikti greitai, pageidautina palaikyti ypatinga lankstuma paren-
kant procediiras ir $iy operacijy vykdymo operacinius aspektus.

Koreguojamyjuy griztamyjy operacijy operacinius aspektus galima
apibendrinti taip:

a) tai gali bati likvidumo didinimo arba mazinimo operacijos;

b) ju daznumas nestandartizuotas;

¢) ju terminas nestandartizuotas;

d) likvidumo didinimo koreguojamieji griZtamieji sandoriai paprastai
sudaromi greityju konkursy biidu, tadiau neatmetama ir galimybé

naudoti dviSales procediras (zr. 5 skyriy);

e) likvidumo mazinimo koreguojamieji griztamieji sandoriai paprastai
sudaromi taikant dviSales procediiras (kaip apibiidinta 5.2 skirsnyje);

f) juos paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai
bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinémis aplin-
kybémis koreguojamasias dvisales griztamasias operacijas gali
igyvendinti pats ECB);

g) Eurosistema pagal kriterijus, apibadintus 2.2 skirsnyje, gali pasirinkti
ribota skaiiy kity sandoriy Saliy, kurios gali dalyvauti jgyvendinant
koreguojamasias griztamasias operacijas; ir

h) antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibu-
dinta 6 skyriuje) gali buti naudojamas kaip tinkamas prievolg uztik-
rinantis turtas koreguojamosioms griztamosioms operacijoms jgyven-
dinti.

Struktiirinés griztamosios operacijos

Eurosistema gali jgyvendinti struktiirines operacijas sudarydama grizta-
muosius atvirosios rinkos sandorius, kuriais siekiama reguliuoti Eurosis-
temos strukttiring padétj finansy sektoriaus atzvilgiu.

Siy operaciju operacinius aspektus galima apibendrinti taip:
a) tai likvidumo didinimo operacijos;

b) ju daznumas gali biiti reguliarus ir nereguliarus;

¢) ju terminas a priori nestandartizuotas;

d) jos igyvendinamos standartiniy konkursy budu (kaip apibiadinta 5.1
skirsnyje);
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3.2
3.2.1.

32.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.3.
33.1.

e) jas decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai bankai;

f) wvisos kitos sandoriy Salys, tenkinancios bendruosius tinkamumo krite-
rijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali teikti pasitlymus dél strukti-
riniy griztamyjy operacijy; ir

g) antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas (kaip apibii-
dinta 6 skyriuje) gali biiti naudojamas kaip tinkamas prievolg uztik-
rinantis turtas struktiirinéms griZztamosioms operacijoms jgyvendinti.

Vienakryp¢iai sandoriai

Priemonés risis

Vienakrypciai atvirosios rinkos sandoriai — operacijos, kai Eurosistema
rinkoje tiesiog perka arba parduoda tinkama turta. Sios operacijos
igyvendinamos tik struktiiriniais tikslais.

Teisinis pagrindas

Vienakryptis sandoris — visiSkas pardavéjo nuosavybés perleidimas
pirkéjui be susijusio griztamojo nuosavybés perleidimo. Sandoriai suda-
romi remiantis rinkos susitarimais dél sandoriui sudaryti naudojamuy
skolos priemoniy.

Kainy sqlygos

Apskaic¢iuodama kainas Eurosistema vadovaujasi placiausiai priimtais
rinkos susitarimais dél sandoriui sudaryti naudojamy skolos priemoniy.

Kiti operaciniai aspektai

Eurosistemos  vienakryp¢iy sandoriy operacinius aspektus galima
apibendrinti taip:

a) tai gali buti likvidumo didinimo (vienakryp¢io pirkimo) arba likvi-
dumo mazinimo (vienakrypc¢io pardavimo) operacijos;

b) ju daznumas nestandartizuotas;

c) jie sudaromi taikant dviSales procediiras (kaip apibidinta 5.2 skirs-
nyje);

d) juos paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai
bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti, ar iSskirtinémis aplin-
kybémis vienakrypc€ius sandorius gali jgyvendinti pats ECB);

(5

~

nenustatyta jokiy a priori apribojimy dél kity sandoriy Saliy grupés
vienakryp¢iams sandoriams sudaryti; ir

f) tik antring rinka turintis turtas (kaip apibudinta 6 skyriuje) paprastai
naudojamas kaip prievolg uztikrinantis turtas vienakrypciams sando-
riams sudaryti.

ECB skolos sertifikaty iSleidimas
Priemonés risis

ECB gali isleisti skolos sertifikatus, sickdamas reguliuoti Eurosistemos
struktiiring padéti finansy sektoriaus atzvilgiu, kad sukurty (arba padi-
dinty) likvidumo trikumg rinkoje.

Teisinis pagrindas

ECB skolos sertifikatas — ECB skolinis jsipareigojimas sertifikato turé-
tojo atzvilgiu. Jie iSleidziami ir saugomi nematerialiojoje apskaitos siste-
moje euro zonos vertybiniy popieriy depozitoriumuose. Sertifikaty
perleidimui ECB netaiko jokiy apribojimy. Kitas nuostatas, susijusias
su ECB skolos sertifikatais, apibrézia Siy sertifikaty salygos.
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3.4.
3.4.1.

3.4.2.

3.43.

Palikany sqlygos

ECB skolos sertifikatai iSleidziami su diskontu, t. y. jie iSleidziami
mazesne verte uz nominaligja ir suéjus terminui iSperkami uz nomina-
liaja vertg. Diskontuotos emisijos vertés ir iSpirkimo vertés skirtumas
lygus palikanoms, susikaupusioms uz diskontuota emisijos vertg, taikant
sutarta palikany norma uz sertifikato termina. Taikoma paltikany norma
yra paprastoji palikany norma, skai¢iuojama pagal ,,faktini/360* dieny
skaiCiavimo susitarima. Kaip apskaifiuojama diskontuota emisijos verte,
parodyta 1 intarpe.

1 INTARPAS
ECB skolos sertifikaty iSleidimas

Diskontuota emisijos verté:

Pr=Nx—7"55%

1
+ 36 000

Cia:
N = ECB skolos sertifikato nominalioji verte;

r; = palikany norma (procentais);

D = ECB skolos sertifikato terminas (dienomis);

Pr= ECB skolos sertifikato diskontuota emisijos verte.

Kiti operaciniai aspektai

ECB skolos sertifikaty iSleidimo operacinius aspektus galima apibend-
rinti taip:

a) sertifikatai i$leidziami siekiant sumazinti likviduma rinkoje;

b) sertifikatai gali bati iSleidziami reguliariai arba nereguliariai,

c¢) sertifikaty terminas yra trumpesnis kaip 12 ménesiy;

d) sertifikatai iSleidziami standartiniy konkursy budu (kaip apibudinta
5.1 skirsnyje);

(4

~

sertifikaty konkursus jgyvendina ir atsiskaityma pagal juos decentra-
lizuotai atlicka nacionaliniai centriniai bankai; ir

f) visos kitos sandoriy $alys, tenkinancios bendruosius tinkamumo krite-
rijus (kaip nurodyta 2.1 skirsnyje), gali teikti pasililymus pasiraSyti
ECB skolos sertifikatus.

Valiuty apsikeitimo sandoriai
Priemonés riisis

Valiuty apsikeitimo sandoriai, sudaromi pinigy politikos tikslais, — tai tuo
pat metu vykstantys neatidéliotini ir iSankstiniai eury keitimo | uZsienio
valiutg sandoriai. Jie sudaromi koregavimo tikslais, dazniausiai siekiant
valdyti rinkos likviduma ir reguliuoti paltkany normas.

Teisinis pagrindas

Valiuty apsikeitimo sandoriai, sudaromi pinigy politikos tikslais, — tai
operacijos, kai Eurosistema perka (arba parduoda) eurus uz uzsienio
valiuta nedelsiamuoju pirkimu ir tuo pat metu sudarydama iSankstinj
sandorj parduoda (arba perka) juos atgal nustatyta atpirkimo diena.
Kitos valiuty apsikeitimo sandoriy nuostatos nurodomos atitinkamo
NCB (arba ECB) taikomose sutartinése priemongése.

Valiuty ir jy kursy skirtumy sqlygos

Paprastai Eurosistema sandorius sudaro tik valiutomis, kuriomis placiai
prekiaujama, ir remdamasi standartine rinkos praktika. Atlikdamos kiek-
vieng valiuty apsikeitimo operacija, Eurosistema ir kitos sandoriy Salys
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3.44.

3.5.
3.5.1.

susitaria dél sandorio apsikeitimo punkty. Apsikeitimo punktai — iSanks-
tinio sandorio valiuty kurso ir neatidéliotino sandorio valiuty kurso skir-
tumas. Eury ir uZzsienio valiutos apsikeitimo punktai skelbiami pagal
bendruosius rinkos susitarimus. Valiuty apsikeitimo sandoriy valiuty
kurso salygos pateiktos 2 intarpe.

Kiti operaciniai aspektai

Valiuty apsikeitimo sandoriy operacinius aspektus galima apibendrinti
taip:

a) tai gali buti likvidumo didinimo arba mazinimo operacijos;

b) ju daznumas nestandartizuotas;

¢) ju terminas nestandartizuotas;

d) jie sudaromi greityju konkursy biidu arba atliekant dvisales proce-
daras (zr. 5 skyriy);

e) juos paprastai decentralizuotai jgyvendina nacionaliniai centriniai
bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti, kad iSskirtinémis aplin-
kybémis dviSalius valiuty apsikeitimo sandorius gali sudaryti pats
ECB); ir

f) Eurosistema pagal 2.2 skirsnyje ir 3 priede nurodytus kriterijus gali
atrinkti ribotg kity sandoriy Saliy, galinCiy dalyvauti sudarant valiuty
apsikeitimo sandorius, skaiciy.

2 INTARPAS

Valiuty apsikeitimo sandoriai
S = dabartinis eury (EUR) ir uzsienio valiutos (ABC) kursas (valiuty
apsikeitimo sandorio sudarymo diena):

_x><ABC
" 1 xEUR

F \= iSankstinis eury ir uzsienio valiutos (ABC) kursas apsikeitimo
sandorio atpirkimo diena (M):
F, X ABC
M1 X EUR

AM = iSankstiniai eury ir ABC punktai apsikeitimo sandorio atpirkimo

dieng (M):
Ay=Fy-S
N(.)= neatidéliotino sandorio valiutos suma; N(.),; = iSankstinio
sandorio valiutos suma:
N(4BC
N (4BC) = N (EUR) x S arba N(EUR) = %
_ N(4BC),,

N (4BC) y = N (EUR)y x Fyy aba N(EUR)y = ——
M

Terminuotyjy indéliy pritraukimas
Priemonés riisis

Eurosistema gali pakviesti kitas sandoriy $alis uz atlygi padéti terminuo-
tuosius indélius valstybés narés, kurioje isteigta kita sandorio $alis, NCB.
Terminuotyjy indéliy pritraukimas numatytas tik koregavimo tikslu,
siekiant sumazinti likviduma rinkoje.

Teisinis pagrindas

I8 kity sandoriy Saliy priimami indéliai turi nustatyta terming ir fiksuo-
taja palikany norma. Nacionaliniai centriniai bankai mainais uz indélius
nesuteikia jokio uztikrinimo ikaitu.
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4.1.
4.1.1.

Palikany sqlygos

Indéliams taikoma paliikany norma — tai paprastoji palikany norma, kuri
apskai¢iuojama pagal ,.faktini/360° dieny skaiCiavimo susitarima. Palt-
kanos iSmokamos suéjus indélio terminui.

Kiti operaciniai aspektai

Terminuotyjy indéliy pritraukimo operacinius aspektus galima apibend-
rinti taip:

a) indéliai pritraukiami siekiant sumazinti likviduma;

b) indéliy pritraukimo daznumas nestandartizuotas;

¢) indéliy terminas nestandartizuotas;

d) indéliai paprastai pritraukiami skelbiant greituosius konkursus, nors
neatmetama ir galimybé taikyti dviSales procediiras (zr. 5 skyriy);

(¢
~

indélius paprastai decentralizuotai pritraukia nacionaliniai centriniai
bankai (ECB valdancioji taryba gali nuspresti, kad iSskirtinémis
aplinkybémis dvi$alj terminuotyjy indéliy ('7) pritraukima gali atlikti
pats ECB); ir

f) Eurosistema pagal 2.2 skirsnyje nurodytus kriterijus gali atrinkti
ribota kity sandoriy Saliy terminuotiesiems indéliams pritraukti
skaiciy.

4 SKYRIUS
NUOLATINES GALIMYBES
Ribinio skolinimosi galimybé
Priemonés risis

Kitos sandoriy Salys gali naudotis ribinio skolinimosi galimybe, kad
vienai nakciai gauty likvidziy 1éSy i$ nacionaliniy centriniy banky uz
tinkamg turta (kaip nustatyta 6 skyriuje), taikant i§ anksto nustatyta
palikany norma. Sia galimybe siekiama tenkinti laikinus kity sandoriy
Saliy likvidumo poreikius. [prastomis aplinkybémis Sios galimybés palt-
kany norma atitinka vienos nakties rinkos paliikany normos auksciausia
riba. Ribinio skolinimosi galimybés salygos yra vienodos visoje euro
zonoje.

Teisinis pagrindas

Taikydami ribinio skolinimosi galimybg, nacionaliniai centriniai bankai
gali teikti likviduma sudarydami vienos nakties atpirkimo sandorius
(nuosavybés teisé | turta perleidziama kreditoriui, o Salys sutinka suda-
ryti griztamaji sandori, kuriuo turtas skolininkui grazinamas kita darbo
dieng) arba jkaitu uztikrintomis vienos nakties paskolomis, t. y. jgyven-
dinamas galiojantis teisiy i turta apribojimas siekiant uztikrinti isiparei-
gojimy jvykdyma, bet, vykdant skolini isipareigojima, skolininkas
iSlaiko nuosavybés teisg i ta turta. Atpirkimo sandoriy nuostatos i$sa-
miau apibréztos atitinkamo NCB taikomose sutartinése priemonése. Prie-
mongése, pagal kurias likvidumas didinamas ikaitu uztikrintomis pasko-
lomis, atsizvelgiama { skirtingy jurisdikcijy taikomas nevienodas proce-
daras ir formalumus, reglamentuojanéius atitinkama uztikrinimo (pvz.,
ikeitimo, teisiy perleidimo arba turto suvarzymo) reikalavimo nustatyma
ir jo paskesni jgyvendinima.

('7) Terminuotieji indéliai laikomi nacionaliniy centriniy banky saskaitose; taip bty net ir

tuo atveju, jeigu tokias operacijas centralizuotai igyvendinty ECB.
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4.1.3.  Naudojimosi sqlygos

Istaigos, tenkinancios bendruosius kity sandoriy $aliy tinkamumo krite-
rijus, nustatytus 2.1 skirsnyje, gali pasinaudoti ribinio skolinimosi gali-
mybe. Teisg pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe suteikia valstybés
narés, kurioje isteigta jstaiga, NCB. Ribinio skolinimosi galimybe galima
naudotis tik tomis dienomis, kai veikia ('¥) TARGET2 ('%). Tomis
dienomis, kai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos neveikia, ribinio
skolinimosi galimybe galima naudotis, jei nacionaliniai centriniai bankai
yra i§ anksto pervedg prievolg uztikrinanti turta.

Kiekvienos darbo dienos pabaigoje kity sandoriy Saliy debeto pozicijos
ju atsiskaitomosiose saskaitose nacionaliniuose centriniuose bankuose
automatiskai laikomos praSymu pasinaudoti ribinio skolinimosi gali-
mybe. Naudojimosi ribinio skolinimosi galimybe dienos pabaigoje
tvarka aprasyta 5.3.3 skirsnyje.

Kitai sandorio Saliai gali buti leidziama pasinaudoti ribinio skolinimosi
galimybe iSsiuntus praSyma valstybés narés, kurioje isteigta kita sandorio
salis, NCB. Kad NCB galéty patenkinti praSyma TARGET?2 sistemoje ta
pacia diena, jis turi gauti praSyma ne véliau kaip 15 minuciy po
TARGET2 sistemos uzdarymo laiko (%), (*!). Paprastai TARGET2
sistemos uzdarymo laikas yra 18 val. ECB laiku (CET). Galutinis
praSymo pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe terminas atidedamas
dar 15 minuciy paskuting Eurosistemos atsargy laikymo laikotarpio
darbo diena. Prasyme turi buti nurodyta paskolos suma ir prievolg uztik-
rinantis turtas, kurj reikia pateikti norint sudaryti sandori, jeigu jis tam
sandoriui sudaryti nebuvo i§ anksto pateiktas NCB.

Isskyrus reikalavima pateikti uztikrinimui pakankama tinkama turta, néra
jokiy 1ésy sumos, kuria galima gauti pagal ribinio skolinimosi galimybg,
apribojimuy.

4.1.4.  Terminas ir palikany sqlygos

Paskolos, suteiktos pasinaudojus $ia galimybe, terminas yra viena naktis.
Kitos sandoriy Salys, tiesiogiai dalyvaujan¢ios TARGET2, paskola
grazina kita diena, kai veikia i) TARGET?2 ir ii) atitinkamos vertybiniy
popieriy atsiskaitymy sistemos, tuo metu, kai Sios sistemos pradeda
veikti.

Eurosistema i§ anksto skelbia palikany norma, kuri apskai¢iuojama kaip
paprastoji paliikany norma pagal ,,faktini/360° dieny skai¢iavimo susita-
rimga. ECB bet kuriuo metu gali pakeisti palikany norma, ji isigalioja ne
anks¢iau kaip kita Eurosistemos darbo dieng (*?), (¥}). Palikanos uz
naudojimasi Sia galimybe mokamos grazinant paskola.

('8) Be to, ribinio skolinimosi galimybe leidZziama naudotis tik kitoms sandoriy $alims,
turinCioms prieiga prie saskaitos NCB, kur galima atsiskaityti uz sandori, pavyzdziui,
TARGET?2 bendroje techninéje platformoje.

(") Nuo 2008 m. geguzés 19 d. TARGET decentralizuota techniné infrastruktiira pakeista
TARGET2. TARGET?2 sudaro bendra techniné platforma (per kuria pateikiami ir apdo-
rojami visi mokéjimo nurodymai ir per kurig kartu techniniu budu gaunami mokéjimai)
ir, kol taikytina, nacionaliniy centriniy banky nuosavos namy saskaity sistemos.

(?°) Kai kuriose valstybése narése NCB (arba kai kurie jo filialai) gali nedirbti tam tikromis

Eurosistemos darbo dienomis dél nacionaliniy arba regioniniy banky ne darbo dieny ir

nevykdyti pinigy politikos operaciju. Siais atvejais atitinkamo NCB pareiga yra i§ anksto

pranesti kitoms sandoriy $alims apie susitarimus dél galimybiy pasinaudoti ribinio skoli-
nimosi galimybe banky ne darbo diena.

TARGET2 sistemos uzdarymo dienos skelbiamos ECB interneto svetaingje (wWww.ec-

b.europa.eu) ir Eurosistemos interneto svetainése (zr. 5 prieda).

(*2) Siame dokumente terminas ,,Eurosistemos darbo diena“ reiskia bet kuria diena, kuria
ECB ir bent vienas NCB veikia Eurosistemos pinigy politikos operacijos vykdymo
tikslais.

(¥) Valdantioji taryba sprendimus dél palikany normos pakeitimy paprastai priima jvertin-
dama pinigy politikos pozicija pirmajame ménesio posédyje. Paprastai Sie sprendimai
isigalioja tik prasidéjus kitam atsargy laikymo laikotarpiui.

(21

-
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4.1.5.  Laikinas galimybés sustabdymas

Teisé pasinaudoti Sia galimybe suteikiama tik atsizvelgiant { ECB tikslus
ir bendros pinigy politikos reikalavimus. ECB bet kuriuvo metu gali
pakeisti galimybés salygas arba laikinai ja sustabdyti.

4.2. Indéliy galimybé
4.2.1. Priemonés risis

Kitos sandoriy Salys gali pasinaudoti indéliy galimybe padédamos vienos
nakties indélius nacionaliniuose centriniuose bankuose. Uz indélius
mokama i§ anksto nustatyta palikany norma. [prastomis aplinkybémis
uz indélius mokama paliikany norma atitinka vienos nakties rinkos pali-
kany normos Zemiausia riba. Ribinio skolinimosi galimybés salygos yra
vienodos visoje euro zonoje (*4).

4.2.2. Teisinis pagrindas

Uz vienos nakties indélius, priimtus i$ kity sandoriy Saliy, mokamos
fiksuotosios paltikanos. Kitai sandorio $aliai mainais uz indélj nesutei-
kiamas joks uztikrinimas ikaitu.

4.2.3.  Naudojimosi galimybe sqlygos (*°)

[staigos, tenkinancios bendruosius kity sandoriy $aliy tinkamumo krite-
rijus, nustatytus 2.1 skirsnyje, gali pasinaudoti indéliy galimybe. Teisg
pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe suteikia valstybés narés,
kurioje jsteigta jstaiga, NCB. Indéliy galimybe galima naudotis tik
tomis dienomis, kai veikia TARGET2 ().

Kad kitai sandorio $aliai bty leista pasinaudoti indéliy galimybe, ji turi
i$siysti pra§yma valstybés narés, kurioje isteigta kita sandorio S$alis,
NCB. Kad NCB galéty patenkinti praSyma TARGET2 sistemoje ta
pacia diena, jis turi gauti praSyma ne véliau kaip 15 minuciy po
TARGET2 uzdarymo laiko, kuris paprastai yra 18 val. ECB laiku
(CET) (*7), (*®). Galutinis pra§ymo pasinaudoti indéliy galimybe terminas
atidedamas dar 15 minuciy paskuting atsargy laikymo laikotarpio Euro-
sistemos darbo diena. Pra§yme turi biiti nurodoma suma, kuri bus padéta
kaip indélis naudojantis $ia galimybe.

Suma, kurig kita sandorio Salis gali padéti kaip indéli pagal Sia gali-
mybg, neribojama.

4.2.4. Terminas ir palikany sqlygos

Pagal Sia galimybg padéty indéliy terminas yra viena naktis. Kity
sandoriy Saliy, kurios tiesiogiai dalyvauja TARGET2, pagal Sia galimybg
padéty indéliy terminas sueina kita diena, kai veikia TARGET2, tuo
metu, kai §i sistema pradeda veikti.

(**) Tarp euro zonos Saliy gali biti operacijy atlikimo skirtumy, atsirandanéiy dél nevie-
nodos nacionaliniy centriniy banky saskaity strukttiros.

(®) Dél nevienodos nacionaliniy centriniy banky saskaity struktiros ECB gali leisti nacio-
naliniams centriniams bankams taikyti naudojimosi salygas, kurios Siek tiek skiriasi nuo
apibudinty §iame dokumente. Nacionaliniai centriniai bankai teiks informacija apie kiek-
viena nukrypima nuo $iame dokumente apibuidinty naudojimosi salygu.

(%) Be to, indéliy galimybe leidZiama naudotis tik kitoms sandoriy Salims, turinfioms
prieciga prie saskaitos NCB, kurioje galima atsiskaityti uz sandori, pavyzdziui,
TARGET?2 bendroje techninéje platformoje.

(*) Be to, ribinio skolinimosi galimybe leidZziama naudotis tik kitoms sandoriy $alims,
turinCioms prieiga prie saskaitos NCB, kur galima atsiskaityti uz sandori, pavyzdziui,
TARGET?2 bendroje techninéje platformoje.

(?%) Siame dokumente savoka ,,Eurosistemos darbo diena“ — bet kuri diena, kuria ECB ir
nors vienas NCB dirba vykdydamas Eurosistemos pinigy politikos operacijas.
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4.2.5.

5.1
5.1.1.

S5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

Eurosistema i§ anksto skelbia palikany norma, kuri apskai¢iuojama kaip
paprastoji paliikany norma pagal ,,faktini/360* dieny skaiciavimo susita-
rima. ECB bet kuriuo metu gali pakeisti paliikany norma, kuri isigalioja
ne anksc¢iau kaip kita Eurosistemos darbo diena (*°). Palukanos uZ indé-
lius mokamos suéjus indélio terminui.

Laikinas galimybés sustabdymas

Teisé pasinaudoti Sia galimybe suteikiama tik atsizvelgiant { ECB tikslus
ir bendros pinigy politikos reikalavimus. ECB bet kuriuo metu gali
pakeisti galimybés salygas arba laikinai ja sustabdyti.

5 SKYRIUS
PROCEDUROS
Konkursy procediiros
Bendrosios nuostatos

Eurosistemos atvirosios rinkos operacijos paprastai jgyvendinamos
konkurso biidu. Eurosistemos konkurso procediiros atlickamos $eSiais
operaciniais etapais, kaip parodyta 3 intarpe.

Eurosistemoje skiriamos dvi konkursy rii§ys: standartiniai ir greitieji
konkursai. Standartiniy ir greityjy konkursy procediiros yra vienodos,
i§skyrus ju trukmg ir kity sandoriy Saliy grupg.

Standartiniai konkursai

Standartiniai konkursai jvykdomi per 24 valandas nuo konkurso paskel-
bimo iki paskirstymo rezultaty patvirtinimo (laikas tarp galutinio pasit-
lymy pateikimo termino ir paskirstymo rezultaty paskelbimo yra apytiks-
liai dvi valandos). Iprastas standartiniy konkursy operaciniy etapy laiko
grafikas pateiktas 1 schemoje. ECB gali nuspresti patikslinti kai kuriy
operacijy laiko grafika, jei mano, kad tai tikslinga.

Pagrindinés refinansavimo operacijos, ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijos ir strukttirinés operacijos (iSskyrus vienakrypcius sandorius)
visada igyvendinamos standartiniy konkursy biidu. Standartiniuose
konkursuose gali dalyvauti kitos sandoriy Salys, tenkinancios bendruo-
sius tinkamumo kriterijus, apibréztus 2.1 skirsnyje.

Greitieji konkursai

Greitieji konkursai paprastai atlieckami per 90 minuciy nuo konkurso
paskelbimo, o po paskirstymo rezultaty paskelbimo jie i§ karto patvirti-
nami. [prastas greityju konkursy operaciniy etapy laiko grafikas pateiktas
2 schemoje. ECB gali nusprgsti patikslinti kai kuriy operaciju laiko
grafika, jei mano, kad tai tikslinga. Greitieji konkursai skelbiami tik
koreguojamosioms operacijoms atlikti. Pagal 2.2 skirsnyje apibréztus
kriterijus ir procediiras Eurosistema gali pasirinkti ribota kity sandoriy
Saliy skaiCiy dalyvauti greituosiuose konkursuose.

Fiksuotyjy ir kintamyjy palikany konkursai

Eurosistema gali pasirinkti fiksuotyjy paltikany (kiekio) arba kintamujy
palikany (palikany) konkursus. Fiksuotyjy paliikany konkurso atveju
ECB nustato palikany norma i§ anksto, o kitos sandoriy Salys siiilo

(*) Valdantioji taryba sprendimus dél palikany normos pakeitimy paprastai priima jvertin-

dama pinigy politikos pozicija pirmajame ménesio posédyje. Paprastai Sie sprendimai
isigalioja tik prasidéjus kitam atsargy laikymo laikotarpiui.
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pinigy suma, uz kuria jos nori sudaryti sandorius nustatyta palikany
norma (*). Kintamyjy palikany konkurso atveju kitos sandoriy Salys
sitilo pinigy sumas ir palikany normas, pagal kurias jos nori sudaryti
sandorius su nacionaliniais centriniais bankais (°').

3 INTARPAS

Operaciniai konkursy procediiry etapai

1 etapas Konkurso paskelbimas:

a) ECB apie ji paskelbia per vieSasias naujieny tarnybas ir
ECB interneto svetainéje;

b) nacionaliniai centriniai bankai apie ji paskelbia per nacio-
nalines naujieny tarnybas ir tiesiogiai kitoms atskiroms
sandoriy Salims (jei mano, kad tai bitina).

2 etapas Kity sandoriy Saliy pasiilymy parengimas ir pateikimas.
3 etapas Eurosistema sudaro pasiillymy sqrasq.
4 etapas Paskirstymas konkurse ir konkurso rezultaty paskelbimas:

a) ECB sprendimas dél paskirstymo;

b) paskirstymo rezultaty paskelbimas per vie$asias naujieny
tarnybas ir ECB svetainéje.

5 etapas Atskiry paskirstymo rezultaty patvirtinimas.

6 ctapas Atsiskaitymas uz sandorius (Zr. 5.3 skirsnj).

5.1.2.  Konkursy operacijy kalendorius

5.1.2.1. Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo

operacijos

Pagrindinés ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos igyvendinamos
pagal Eurosistemos paskelbta iSankstinj kalendoriy (*?). Kalendorius
skelbiamas likus ne maziau kaip trims ménesiams iki mety, kuriems
jis taikomas, pradzios. [prastos pagrindiniy ir ilgesnés trukmés refinan-
savimo operacijy igyvendinimo dienos nurodytos 2 lentel¢je. ECB siekia
uztikrinti, kad visy valstybiy nariy kitos sandoriy Salys galéty dalyvauti
igyvendinant pagrindines ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas.
Todél, sudarydamas $iy operacijy kalendoriy, ECB atitinkamai patikslina
iprasta grafika, atsizvelgdamas | atskiry valstybiy nariy banky ne darbo
dienas.

5.1.2.2. Struktt@rinés operacijos

9

)

¢?)
)

Struktlirinés operacijos standartiniy konkursy biidu pagal i§ anksto
paskelbta kalendoriy nevykdomos. Taciau struktlrinés operacijos
paprastai vykdomos ir uz jas atsiskaitoma tik tomis dienomis, kurios
yra visy valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky darbo dienos (*3).

Fiksuotyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursy atveju ECB nustato opera-

cijos apsikeitimo punktus, o kitos sandoriy $alys sitilo nustatyta valiutos suma, kuria jos
nori parduoti (ir i§pirkti) arba pirkti (ir parduoti atgal) $ia palikany norma.

Kintamuyjy paliikany valiuty apsikeitimo sandoriy konkursy atveju kitos sandoriy Salys
teikia pasifilyma dél nustatytos valiutos sumos ir nurodo apsikeitimo punktus, pagal
kuriuos jos noréty atlikti operacija.

Eurosistemos konkursy operaciju kalendorius pateiktas ECB interneto svetainéje
(www.ecb.europa.eu) ir Eurosistemos interneto svetainése (zr. 5 priedélj).

Siame dokumente terminas ,,NCB darbo diena“ — tai bet kuri diena, kuria konkrecios
valstybés narés NCB yra atidarytas Eurosistemos pinigy politikos operacijoms vykdyti.
Kai kuriose valstybése narése NCB filialai gali biiti uzdaryti NCB darbo dienomis dél
vietiniy arba regioniniy banky ne darbo dieny. Siais atvejais atitinkamo NCB pareiga
yra i§ anksto pranesti kitoms sandoriy Salims apie susitarimy dél sandoriy, kuriuose
dalyvauja $ie filialai, sudaryma.



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 28

5.1.2.3. Koreguojamosios operacijos

Koreguojamosios operacijos pagal i§ anksto paskelbta kalendoriy nevyk-
domos. ECB gali nusprgsti koreguojamasias operacijas vykdyti bet kuria
Eurosistemos darbo diena. Vykdant Sias operacijas, dalyvauja tik ty
valstybiy nariy, kuriose sandorio diena, atsiskaitymo diena ir mokéjimo
diena yra nacionaliniy centriniy banky darbo dienos, NCB.

1 schema
Iprastas standartiniy konkursy operaciniy etapy laiko grafikas

(laikas nurodomas ECB laiku (CET)

Prekybos diena (T) | [r+1_|

4p.m. 9am. 10 a.m. 11 am.
1] “s l 15 a a “© l 15 e “© I 15 Zli (= l 15 ZT
3L l 11 1 l 11 l l -l J Ll 1L J 11 : l - L1 l 11 11 l 11 1L l 11 -
b

| T-1

4a
15.30 val. 9.30 val. 11.15 val.
Konkurso paskelbimas Galutinis terminas kitoms Konkurso rezultaty
sandoriy $alims teikti pasitlymus paskelbimas

Pastaba: skaiciai Zymi 3 intarpe nurodytus operacinius etapus.
2 schema

Iprastas greityjy konkursy operaciniy etapy laiko grafikas

[ Prekybos diena (T)

|°F.,‘F.1

Pirmoi valanda Antroji valanda Tredioji valanda

Ilu‘?llz? I‘flllllﬁl?ll‘f||||.1?..:?.,‘?l,

Konkurso
paskelbimas

Galutinis terminas kitoms sandoriy
Salims teikti pasidlymus

Konkurso rezultaty
paskelbimas

Pastaba: skaiiai zymi 3 intarpe nurodytus operacinius etapus.
2 lentele

Iprastos sandoriy dienos jgyvendinant pagrindines ir ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijas

Operacijos rasis Iprasta sandorio diena (T)

Pagrindinés refinansavimo Kiekvienas antradienis
operacijos

Ilgesnés trukmés refinansavimo | Paskutinis kiekvieno kalendorinio
operacijos meénesio tre¢iadienis (1)

(") Dél Kalédy $venciy laikotarpio gruodzio ménesio operacija paprastai paanksti-
nama viena savaite, t. y. perkeliama | ankstesni ménesio treCiadieni.
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Konkursy operacijy paskelbimas

Eurosistemos standartiniai konkursai skelbiami vieSai per naujieny
tarnybas ir ECB interneto svetainéje. Be to, nacionaliniai centriniai
bankai apie konkurso operacija kitoms sandoriy Salims gali paskelbti
tiesiogiai, nesinaudodami naujieny tarnybomis. VieSame konkurso
paskelbimo praneSime paprastai pateikiama tokia informacija:

a) konkurso operacijos identifikavimo numeris;
b) konkurso operacijos diena;

c¢) operacijos rasis (likvidumo didinimas arba maZinimas ir naudo-
jamos pinigy politikos priemonés rasis);

d) operacijos terminas;
e) aukciono risis (fiksuotyjy arba kintamyjy palikany konkursas);

f)  paskirstymo budas (olandiskasis arba amerikietiSkasis aukcionas,
kaip nustatyta 5.1.5 skirsnyje);

g) numatoma operacijos suma (paprastai tik ilgesnés trukmés refinan-
savimo operacijy atveju);

h) fiksuotoji konkurso paliikany norma, kaina arba apsikeitimo
punktas (fiksuotyjy palikany konkursy atveju);

i)  minimali (maksimali) priimtina palikany norma, kaina, apsikeitimo
punktas (jei taikytina);

j)  operacijos pradzios diena ir termino sué¢jimo diena (jei taikytina)
arba sumokéjimo uz priemong diena ir priemonés termino suéjimo
diena (jeigu isleidziami ECB skolos sertifikatai);

k) operacijos valiutos ir ta valiuta, kurios suma laikoma nustatyta
(valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

1) orientacinis dabartinis valiuty kursas, taikomas apskaiciuojant
pasitilymus (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

m) pasiilymo didziausios sumos riba (jeigu yra);

n) minimali individualaus paskirstymo suma (jeigu yra);

0) minimalus paskirstymo santykis (jeigu yra);

p) pasiilymy pateikimo grafikas;

q) sertifikaty nominalas (ECB skolos sertifikaty isleidimo atveju); ir
r)  emisijos ISIN kodas (ECB skolos sertifikaty iSleidimo atveju).

Eurosistema, sickdama didinti savo koreguojamyjy operacijy skaidruma,
greituosius konkursus paprastai i§ anksto skelbia vieSai. Taciau iSskirti-
némis aplinkybémis ECB gali nuspregsti i§ anksto vieSai neskelbti grei-
tyju konkursy. Greitieji konkursai skelbiami vadovaujantis ta pacia
tvarka kaip ir skelbiant standartinius konkursus. Greitojo i§ anksto viesai
nepaskelbto konkurso metu nacionaliniai centriniai bankai tiesiogiai krei-
piasi { pasirinktas kitas sandoriy $alis. Greitojo vieSai paskelbto konkurso
metu nacionaliniai centriniai bankai gali tiesiogiai kreiptis | pasirinktas
kitas sandoriy Salis.

ECB pasilieka teisg imtis bet kokiy, jo nuomone, deramy veiksmy, kad
buty istaisyta klaida konkurso paskelbimo prane$ime, iskaitant vyks-
tan¢io konkurso atSaukima arba sustabdyma.
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5.1.4.  Kity sandoriy Saliy pasiilymy parengimas ir pateikimas

Kity sandoriy Saliy pasitilymai turi atitikti nacionaliniy centriniy banky
nustatyta pavyzding forma, skirta atitinkamai operacijai. Pasitlymai turi
buti pateikiami valstybés narés, kurioje isikiirusi istaiga (jos pagrindiné
buveiné arba filialas), NCB. Pasitilymus gali teikti tik vienas kiekvienos
valstybés narés jstaigos padalinys (pagrindiné buveiné arba paskirtas
filialas).

Kitos sandoriy $alys fiksuotyjy palikany konkursy atveju savo pasialy-
muose privalo nurodyti pinigy suma, uz kuria jos ketina sudaryti sandorj
su nacionaliniais centriniais bankais (>*).

Kintamyjy palikany konkursy atveju kitos sandoriy Salys gali teikti
pasiilymus nurodydamos iki 10 skirtingy palikany normy, kainy ar
apsikeitimo punkty dydziy. I8skirtinémis aplinkybémis Eurosistema
gali apriboti pasililymy, kuriuos galima pateikti kintamyjy palikany
konkurse, skai¢iy. Kiekviename pasiiilyme kitos sandoriy Salys turi
nurodyti pinigy suma, uz kuria jos nori sudaryti sandorj su nacionaliniais
centriniais bankais, ir atitinkama palikany norma (*°), (3°). Palikany
normos pasitilymai turi bati iSreiksti kaip 0,01 procentinio punkto karto-
tiniai. Skelbiant kintamujy palikany valiuty apsikeitimo sandorio
konkursa, apsikeitimo punktai turi buti skelbiami pagal standartinius
rinkos susitarimus, o pasitlymai turi bati iSreiksti kaip 0,01 apsikeitimo
punkto kartotiniai.

Pagrindinéms refinansavimo operacijoms teikiamo pasiilymo maziausia
suma yra 1000000 eury. Didesni uz §ia suma pasitilymai turi buti
iSreiksti kaip 100 000 eury kartotiniai. Tokios pat pasitilymo maziausios
sumos ir jy kartotiniai nustatyti koreguojamosioms ir struktiirinéms
operacijoms. Pasitilymo maziausia suma atskirai taikoma kiekvienam
palikany normos, kainos ir apsikeitimo punkto dydziui.

Kiekvienas NCB nustato ilgesnés trukmés refinansavimo operacijoms
teikiamo pasiilymo maziausia suma nuo 10000 iki 1000 000 eury.
Pasitlymai, didesni uz pasiilymo maziausia suma, turi buti iSreiksti
kaip 10 000 eury kartotiniai. Pasililymo maziausia suma atskirai taikoma
kiekvienam paltikany normos dydziui.

ECB gali nustatyti pasiiilymo didZiausios sumos riba, kad uzkirsty kelia
neproporcingai dideliems pasitlymams. Bet kuri tokia pasitilymo
didziausios sumos riba visuomet nurodoma informaciniame praneSime
apie vie$aji konkursa.

Visuomet tikimasi, kad kitos sandoriy Salys galés padengti joms paskirs-
tytas sumas pakankama tinkamo prievole uZtikrinanéio turto suma (37).
Atitinkamo NCB taikomos sutartinés arba reguliavimo priemonés leidzia
skirti baudas, jeigu kita sandorio Salis neperveda pakankamos prievolg
uztikrinan¢io turto arba pinigy sumos, reikalingos atsiskaityti uz
konkurso operacijoje jai paskirta suma.

Pasitilymus galima atSaukti iki galutinio pasitilymy pateikimo termino.
Pasitilymai, pateikti po praneSime apie konkursa nurodyto galutinio
termino, laikomi negaliojanciais. Nacionaliniai centriniai bankai nuspren-
dzia, ar buvo laikomasi galutinio termino. Nacionaliniai centriniai bankai
atmeta visus kitos sandorio $alies pasitilymus, jeigu bendra juose nuro-
dyta suma didesné uz ECB nustatyta maksimalios sumos riba. Naciona-
liniai centriniai bankai taip pat atmeta kickviena pasitilyma, kuriame

(**) Sudarant fiksuotyjy paltikany valiuty apsikeitimo sandorius, reikia nurodyti nustatyta

pinigy suma, uz kuria kita sandorio Salis ketina sudaryti sandori su Eurosistema.

(®) ECB, isleisdamas ECB skolos sertifikatus, gali nuspresti, kad pasitlymuose turi bati
numatyta ne paliikany norma, o kaina. Tokiu atveju kainos turi biiti nurodytos kaip
nominaliosios vertés dalis procentais.

(%) Sudarant kintamyjy paliikany valiuty apsikeitimo sandorius, reikia nurodyti nustatyta
valiutos suma, uz kurig kita sandorio Salis nori sudaryti sandori su Eurosistema, ir
atitinkama apsikeitimo punkto dydi.

(*7) Arba atsiskaityti pinigais likvidumo maZinimo operacijy atveju.
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5.1.5.
5.1.5.1.

5.1.5.2.

nurodyta suma yra mazesné uz minimaliag sumg arba kuriuose nurodyta
palikany norma, kaina arba apsikeitimo punktas yra mazesni uz mini-
malig ar didesni uz maksimalia priimting palikany norma, kaina arba
apsikeitimo punkta. Be to, nacionaliniai centriniai bankai gali atmesti
pasitiilymus, kurie yra nei$samiis arba neatitinka nustatytos pavyzdinés
formos. Jeigu pasililymas atmetamas, atitinkamas NCB kitai sandorio
Saliai apie savo sprendima pranesa iki paskirstymo konkurse.

Paskirstymo procediiros konkurse
Fiksuotyjy palikany konkurso operacijos

Skirstant 1éSas fiksuotyjy paliikany konkursuose, kity sandoriy Saliy
pateikti pasitilymai susumuojami. Jeigu bendra pasitilymy suma didesné
uz bendra paskirstyti sitiloma likvidumo suma, pateikti pasitilymai tenki-
nami proporcingai pagal paskirstyti skirtos sumos ir bendros pasitlymy
sumos santykj (zr. 4 intarpa). Kiekvienai kitai sandorio $aliai paskirs-
toma suma suapvalinama iki artimiausio euro sveikojo skai¢iaus. Taciau
fiksuotyjy palikany konkursuose ECB gali nuspresti, kad kiekvienam
dalyviui paskiriama minimali suma arba minimalus santykis.

4 INTARPAS

Paskirstymas fiksuotyjy paliikany konkursuose
Paskirstymo dalis procentais yra:
A
all % = r—

i=1

Kitai sandorio $aliai i/ paskirstyta suma:

all; = all % x (a;)

Cia:

A = bendra paskirstoma suma;

n = bendras kity sandoriy Saliy skaicius;

a; = kitos sandorio Salies i pasililymo suma;

all% = paskirstymo dalis procentais;

all

;= bendra kitai sandorio Saliai i paskirstyta suma.

Kintamyjuy palokany konkursai eurais

Skirstant 1ésas likvidumo didinimo kintamyjy palikany konkursuose
eurais, pasillymai iSvardijami silomy palikany normy maZzéjimo
tvarka. Pirmiausia tenkinami didziausios palikany normos pasitlymai,
po to i§ eilés mazejanciy paliikany normy pasitilymai tenkinami tol, kol
sunaudojamas visas paskirstomas likvidumas. Jeigu, esant maziausiam
priimtinam paliikany normos dydZiui (ribinei paliikany normai), bendra
pasitlymy suma yra didesné uz likusia paskirstyti suma, likusi suma
paskirstoma uz ribing paliikany norma proporcingai pasitilymams pagal
likusios paskirstyti sumos ir bendros pasiilymo sumos santykj (zr. 5
intarpa). Kiekvienai kitai sandorio $aliai paskirstoma suma suapvalinama
iki artimiausio euro sveikojo skaiéiaus.

Skirstant 1éSas likvidumo mazinimo kintamujy palikany konkursuose
eurais (jie gali biiti naudojami ECB skolos sertifikatams iSleisti ir termi-
nuotiesiems indéliams pritraukti), pasitlymai iSvardijami sitlomy pali-
kany normy didéjimo tvarka (arba siilomy kainy mazéjimo tvarka).
Pirmiausia tenkinami pasitlymai su maziausia palikany norma
(didziausia kaina), po to pasitlymai su i§ eilés didéjanciomis palikany
normomis (mazéjanéiomis kainomis) priimami tol, kol pasiekiamas visas
planuotas likvidumo sumazinimas. Jeigu, esant didziausiam priimtinam
paliikany normos (maziausios kainos) dydziui (ribinei palikany normai
arba kainai), bendra pasitlymy suma yra didesné uz likusia paskirstyti
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suma, likusi suma paskirstoma tarp pasitilymy proporcingai, pagal liku-
sios paskirstyti sumos ir visos pasililymy sumos uZz ribing paliikany
norma arba kaina santyki (zr. 5 intarpa). ECB skolos sertifikaty islei-
dimo atveju kiekvienai kitai sandorio $aliai paskirstoma suma suapvali-
nama iki artimiausio ECB skolos sertifikaty nominalo kartotinio. Kity
likvidumo mazinimo operacijy atveju kiekvienai kitai sandorio $aliai
paskirstoma suma suapvalinama iki artimiausio euro sveikojo skai¢iaus.

Kintamuyjy palikany konkursuose ECB gali nuspresti kiekvienam laime-
jusiam dalyviui paskirstyti minimaliag suma.

5 INTARPAS
Paskirstymas kintamyjy palikany konkursuose eurais

(pavyzdys taikomas pasiiilymams, kai nurodyta palitkany norma)

Paskirstymo dalis procentais pagal ribing paliikany norma yra:

-1
A— a(rg)

all %(ry) = Tl)

3

Paskirstymas kitai sandorio $aliai i pagal ribing paliikany norma yra:
all (ry); = all%o(ry,) * a(ry);

Bendra kitai sandorio Saliai i paskirstyta suma yra:

m—1
all; = Za(rs)j + all(r,,,)j
s=1

Cia:

A = bendra paskirstoma suma;

i = kity sandoriy Saliy pasitilyta palikany norma s;

n = bendras kity sandoriy Saliy skaicius;

a(ry); = kitos sandorio $alies i pasiilymo suma taikant palikany
norma s (r);

a(ry) = bendra pasitilyta suma taikant paliikany norma s (ry):

n
a(ry) =) alry);
i=1
o = ribiné palikany norma:
ry = rg > ry, likvidumo didinimo konkursui;
Fy = g 2 1y likvidumo mazinimo konkursui;

T = paliikany norma pries§ ribing palikany norma (paskutiné
palikany norma, pagal kuria visiSkai patenkinami
pasitlymai):

Pt > Ty likvidumo didinimo konkursui;
P > Py likvidumo mazinimo konkursui;

all%(r,,) = paskirstymo dalis procentais pagal ribing palikany

norma;

all(ry); = paskirstymas kitai sandorio Saliai i pagal palikany

norma s;

all; bendra kitai sandorio $aliai i paskirstyta suma.
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5.1.53. Kintamyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy
konkursai

Skirstant 1ésas likvidumo didinimo kintamyjy paliikany valiuty apsikei-
timo sandoriy konkursuose, pasitilymai i$vardijami apsikeitimo sandoriy
pasitlyty kainy punktais (*®) didéjimo tvarka. Pirmiausia tenkinami
maziausios apsikeitimo sandorio kainos punktais pasitlymai, po to i$
eilés didéjanciy apsikeitimo sandoriy kainy punktais pasitlymai tenki-
nami tol, kol sunaudojama visa paskirstyti skirta valiutos suma. Jeigu,
esant didziausiai priimtinai apsikeitimo sandorio kainai punktais (ribinei
apsikeitimo sandorio kainai punktais), bendra pasiilymy suma yra
didesné uz likusia paskirstyti suma, likusi suma paskirstoma uz ribing
apsikeitimo sandorio kaing punktais proporcingai pasiiilymams pagal
likusios paskirstyti sumos ir bendros pasiilymo sumos santyki (zr. 6
intarpa). Kiekvienai kitai sandorio Saliai paskirstoma suma suapvalinama
iki artimiausio euro sveikojo skaiciaus.

Skirstant 1ésas likvidumo mazinimo kintamyjy palukany valiuty apsikei-
timo sandoriy konkursuose, pasitilymai iSvardijami apsikeitimo sandoriy
kainy punktais mazéjimo tvarka. Pirmiausia tenkinami didziausios apsi-
keitimo sandorio kainos punktais pasitilymai, po to i§ eilés mazéjanciy
apsikeitimo sandoriy kainy punktais pasiilymai tenkinami tol, kol
sunaudojama visa paskirstyti skirta valiutos suma. Jeigu, esant maziau-
siai priimtinai apsikeitimo sandorio kainai punktais (ribinei apsikeitimo
sandorio kainai punktais), bendra pasiilymy suma yra didesné uz likusia
paskirstyti suma, likusi suma paskirstoma uz ribing apsikeitimo sandorio
kaina punktais proporcingai pasiiilymams pagal likusios paskirstyti
sumos ir bendros pasitilymo sumos santykj (zr. 6 intarpa). Kiekvienai
kitai sandorio $aliai paskirstoma suma suapvalinama iki artimiausio euro
sveikojo skaiciaus.

5.1.54. Aukciono rasis

Kintamyjy palikany konkursuose Eurosistema gali taikyti ribiniy arba
sutartiniy paliikany aukciony procediras. Ribiniy palikany aukcione
(olandiskajame aukcione) paskirstymo paliikany norma, kaina ar apsikei-
timo punktas, taikomi visiems patenkintiems pasitlymams, yra lygis
ribinei paliikany normai, kainai ar apsikeitimo punktui (kai sunaudojama
visa paskirstymo suma). Sutartiniy paltkany aukcione (amerikietiSka-
jame aukcione) paskirstymo palikany norma, kaina ar apsikeitimo
punktas lygiis kiekviename pasitilyme nurodytai paliikany normai, kainai
ar apsikeitimo punktui.

6 INTARPAS

Paskirstymas kintamyjy palikany valiuty apsikeitimo sandoriy
konkursuose

Paskirstymo dalis procentais pagal ribing apsikeitimo sandorio kaing
punktais yra:

—1

4= a(A)

all % (Ay) = ;(%1)

(%) Apsikeitimo sandorio kainos punktais iSvardijamos didéjimo tvarka, atsizvelgiant {

kainos Zenkla, kuris priklauso nuo uZzsienio valiutos ir eury palikany normy skirtumo
zenklo. Jeigu, suéjus apsikeitimo sandorio terminui, uzsienio valiutos palikany norma
yra didesné uz atitinkama eury paltikany norma, apsikeitimo sandorio kaina punktais yra
teigiama (euro jkainojamas uzsienio valiutos atzvilgiu su premija). PrieSingai, jeigu
uzsienio valiutos palikany norma yra mazesné uz atitinkamag eury palikany norma,
apsikeitimo sandorio kaina punktais yra neigiama (euro kaina uzsienio valiutos atzvilgiu
sumazinama).
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Paskirstymas kitai sandorio $aliai i pagal ribing apsikeitimo sandorio
kaing punktais yra:
all (A,); = all% (A,) * a(Ag);
Bendra kitai sandorio Saliai i paskirstyta suma yra:
m—1
all; ="y a(Ay), + all(Ay);
s=1

ia:

A = bendra paskirstoma suma;

A = kity sandoriy Saliy pasiiilyta apsikeitimo sandorio kaina
s punktais;

n = bendras kity sandoriy $aliy skaiCius;

a(Ay); = kitos sandorio Salies i pasitlymo suma taikant apsikei-
timo sandorio kaina s punktais (A,);

a(Ay) = bendra pasitlyta suma taikant apsikeitimo sandorio

kaing s punktais (A):
n
a(ds) = a(dy)
i=1
A, = ribiné apsikeitimo sandorio kaina punktais:
A, = Ay = A likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo
sandoriui;
A} > Ay > A, likvidumo mazinimo valiuty apsikeitimo
sandoriui;

Ay = apsikeitimo sandorio kaina punktais prie$ ribing apsikei-
timo sandorio kaing punktais (paskutiné apsikeitimo
sandorio kaina punktais, pagal kurig visiSkai patenki-
nami pasiilymai):

A, > A, likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo
sandoriui;
A1 > A, likvidumo mazinimo valiuty apsikeitimo
sandoriui;

all%(A,,) = paskirstymo dalis procentais pagal ribing apsikeitimo
sandorio kaing punktais;

all(Ay); = paskirstymas kitai sandorio Saliai i pagal apsikeitimo
sandorio kaing s punktais;

all; = bendra kitai sandorio Saliai i paskirstyta suma.

Konkursy rezultaty paskelbimas

Standartiniy ir greityjy konkursy rezultatai skelbiami vieSai per naujieny
tarnybas ir ECB interneto svetainéje. Be to, nacionaliniai centriniai
bankai paskirstymo rezultata gali pranesti kitoms sandoriy Salims tiesio-
giai, nesinaudodami naujieny tarnybomis. VieSame praneSime apie
konkurso rezultatus paprastai pateikiama $i informacija:

a) konkurso operacijos identifikavimo numeris;

b) konkurso operacijos diena;

c) operacijos rusis;

d) operacijos terminas;

e) bendra kity sandoriy Saliy pasitilymy Eurosistemai suma;
f) pasitlymus teikian¢iy dalyviy skaiCius;

g) naudojamos valiutos (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);
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5.2.
5.2.1.

5.2.2.

h) bendra paskirstyta suma;

i) paskirstymo dalis procentais (fiksuotyjy palikany konkursy atveju);

j) dabartinis valiuty kursas (valiuty apsikeitimo sandoriy atveju);

k) priimta ribiné palikany norma, kaina ar apsikeitimo punktas ir
paskirstymo dalis procentais pagal ribing palikany norma, kaing ar

apsikeitimo punkta (kintamyjy palukany konkursy atveju);

1) minimali sitloma kaina, maksimali sitiloma kaina ir paskirstytos
sumos kainos svertinis vidurkis (sutartiniy kainy aukciony atveju);

m

=

operacijos pradzios ir termino su¢jimo diena (jei taikytina) arba
sumokéjimo uz priemong diena ir priemonés termino pabaigos
diena (jeigu isleidziami ECB skolos sertifikatai);

n) minimali konkretaus paskirstymo suma (jeigu yra);

0) minimalus paskirstymo santykis (jeigu yra);

p) sertifikaty nominalas (ECB skolos sertifikaty isleidimo atveju); ir
q) emisijos ISIN kodas (ECB skolos sertifikaty iSleidimo atveju).

Nacionaliniai centriniai bankai laiméjusioms kitoms sandoriy Salims
tiesiogiai patvirtins individualaus paskirstymo rezultata.

Jei konkurso rezultatuose bet kurioje i§ pirmiau nurodytos informacijos
yra klaidy, ECB pasilieka teis¢ imtis bet kokiy, jo nuomone, deramy
veiksmy, kad bty iStaisyta tokia klaidinga informacija.

Dvisaliy operacijy procediiros
Bendrosios nuostatos

Nacionaliniai centriniai bankai gali jgyvendinti operacijas taikydami
dvisales procediiras. Sias procediiras galima taikyti koreguojamosioms
atvirosios rinkos operacijoms ir struktlirinéms vienakryptéms operaci-
joms (3%). Plagiaja prasme dviSalés operacijos apibréZiamos kaip bet
kurios procediiros, kai Eurosistema sudaro sandori su viena arba
keliomis kitomis sandoriy $alimis neskelbdama konkurso. Siuo atveju
galima isskirti dvi skirtingas dviSaliy procediiry risis: operacijos, kai
Eurosistema tiesiogiai kreipiasi i kitas sandoriy S$alis, ir operacijos,
igyvendinamos per vertybiniy popieriy birzas ir rinkos tarpininkus.

Tiesioginis bendravimas su kitomis sandoriy Salimis

Taikydami 8$ia procediira, nacionaliniai centriniai bankai tiesiogiai krei-
piasi i viena arba kelias vietos kitas sandoriy Salis, kurios atrenkamos
pagal 2.2 skirsnyje apibiidintus kriterijus. Vadovaudamiesi tiksliais ECB
nurodymais, nacionaliniai centriniai bankai sprendzia, ar sudaryti sandorj
su kitomis sandoriy $alimis. Uz sandorius atsiskaitoma per nacionalinius
centrinius bankus.

Jeigu ECB valdancioji taryba nuspresty, kad iSskirtinémis aplinkybémis
pats ECB (arba vienas ar keli nacionaliniai centriniai bankai, veikdami
kaip ECB operacijy padaliniai) gali igyvendinti dviSales operacijas, tokiy
operacijy procediiros biity atitinkamai suderintos. Siuo atveju ECB (arba
nacionalinis centrinis bankas (nacionaliniai centriniai bankai), veikdamas
(-1) kaip ECB operaciju padalinys (-iai)) tiesiogiai kreiptuysi i viena arba
kelias kitas sandoriy Salis euro zonoje, atrinktas pagal 2.2 skirsnyje
apibiidintus kriterijus. ECB (arba nacionalinis centrinis bankas (naciona-
liniai centriniai bankai), veikdamas (-i) kaip ECB operacijy padalinys
(-iai)) spresty, ar sudaryti sandori su kitomis sandoriy $alimis. Nepaisant
to, uz sandorius biuty atsiskaitoma decentralizuotai per nacionalinius
centrinius bankus.

(**) ECB valdangioji taryba gali nuspresti, kad iSskirtinémis aplinkybémis $ias operacijas

gali igyvendinti ir pats ECB.
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Grjztamieji, vienakrypéiai ir valiuty apsikeitimo sandoriai bei terminuo-
tyju indeliy pritraukimas gali biiti vykdomi kaip dviSalés operacijos,
tiesiogiai bendraujant su kitomis sandoriy $alimis.

5.2.3.  Operacijos, jgyvendinamos per vertybiniy popieriy birzas ir rinkos
tarpininkus

Nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti vienakryp¢ius sandorius per
vertybiniy popieriy birzas ir rinkos tarpininkus. Sioms operacijoms a
priori nenustatyti kity sandoriy $aliy apribojimai, o procediros deri-
namos atsizvelgiant i rinkos susitarimus dél sandoriui naudojamy skolos
priemoniy.

5.2.4.  Dvisaliy operacijy paskelbimas

Paprastai apie dviSales operacijas i§ anksto vieSai neskelbiama. Be to,
ECB gali nuspresti viesai neskelbti dvisaliy operacijuy rezultaty.

5.2.5.  Operacijy dienos

ECB gali nuspresti koreguojamasias dvisales operacijas vykdyti bet
kuria Eurosistemos darbo diena. Atliekant Sias operacijas, dalyvauja
tik ty valstybiy nariy, kuriose sandorio diena, atsiskaitymo diena ir
mokejimo diena yra NCB darbo dienos, nacionaliniai centriniai bankai.

Vienakryptés dviSalés operacijos struktiiriniais tikslais paprastai
vykdomos ir uz jas atsiskaitoma tik visy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky darbo dienomis.

5.3. Atsiskaitymo procediiros
5.3.1.  Bendrosios nuostatos

Uz pinigy sandorius, susijusius su Eurosistemos nuolatiniy galimybiy
naudojimu arba dalyvavimu atliekant atvirosios rinkos operacijas, atsis-
kaitoma per kity sandoriy Saliy saskaitas nacionaliniuose centriniuose
bankuose arba per atsiskaitymo banky, dalyvaujan¢iy TARGET?2 siste-
moje, saskaitas. Uz pinigy sandorius atsiskaitoma tik po to (arba tuo pat
metu), kai galutinai pervedamas Sios operacijos prievolg uztikrinantis
turtas. Tai reiSkia, kad prievolg uztikrinantis turtas turi bati i$ anksto
pervestas | pasaugos saskaita nacionaliniuose centriniuose bankuose arba
su minétais nacionaliniais centriniais bankais uz ji turi bati atsiskaityta
pagal vienalaikio vertybiniy popieriy ir 1éSy pateikimo principa iki
dienos pabaigos. Prievolg uztikrinantis turtas pervedamas per kity
sandoriy Saliy vertybiniy popieriy atsiskaitomasias saskaitas vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemose, atitinkanciose ECB bitinuosius stan-
dartus (*0). Kitos sandoriy Salys, neturin¢ios pasaugos saskaitos NCB
arba vertybiniy popieriy atsiskaitomosios saskaitos VPAS, atitinkancioje
ECB bitinuosius standartus, gali atsiskaityti uz prievolg uztikrinancio
turto sandorius per korespondentinés kredito istaigos vertybiniy popieriy
atsiskaitomaja saskaita arba pasaugos saskaita.

Nuostatos, susijusios su atsiskaitymo procediiromis, iSsamiau apibréztos
nacionaliniy centriniy banky (arba ECB) sutartinése priemonése, taiko-
mose konkre¢ioms pinigy politikos priemonéms. Nacionaliniy centriniy
banky atsiskaitymo procediros gali Siek tiek skirtis dél nacionalinés
teisés ir operacijy praktikos skirtumy.

3 lentelé

Iprastos atsiskaitymo uz Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas dienos (')

Atsiskaitymo uZ operacijas pagal
greituosius konkursus arba
dvisales procediiras diena

Atsiskaitymo uZ operacijas pagal

Pini litik . . m .
mnigy politikos priemone standartinius konkursus diena

GriZtamieji sandoriai T+13) T

(*%) Reikalavimus atitinkantys vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy naudojimo euro
zonoje standartai apibtidinti ir atnaujintas reikalavimus atitinkanciy $iy sistemy jung€iy
saraSas pateiktas ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 37

Atsiskaitymo uZ operacijas pagal
greituosius konkursus arba
dviSales procediiras diena

Atsiskaitymo uZz operacijas pagal

Pini litik . . m '
gl politikos priemone standartinius konkursus diena

Vienakryp¢iai sandoriai — Pagal rinkos susitarima deél
prievolg uztikrinancio turto

ECB  skolos  sertifikaty T+2 —
iSleidimas

Valiuty apsikeitimo — T, T+1abaT+2
sandoriai

Terminuotyjy indéliy — T
pritraukimas

(") T - sandorio diena. Atsiskaitymo diena — Eurosistemos darbo diena.

(®) Jeigu iprasta atsiskaitymo diena uz pagrindines arba ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas
sutampa su banky nedarbo diena, ECB gali nusprgsti paskirti kita atsiskaitymo diena, numatydamas
galimybg atsiskaityti ta pacia diena. Atsiskaitymo uz pagrindines ir ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijas dienos nustatomos i§ anksto Eurosistemos konkursy operacijy kalendoriuje (zr. 5.1.2
skirsni).

Atsiskaitymas uz atvirosios rinkos operacijas

Uz atvirosios rinkos operacijas pagal standartinius konkursus (pagrin-
dines refinansavimo operacijas, ilgesnés trukmés refinansavimo opera-
cijas ir struktiirines operacijas) paprastai atsiskaitoma pirma diena po
sandorio sudarymo, kai veikia TARGET? ir visos atitinkamos vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos. Taciau uz iSleistus ECB skolos sertifi-
katus atsiskaitoma antra diena po sandorio sudarymo, kai veikia
TARGET2 ir visos atitinkamos vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos. I$ principo Eurosistema siekia uz sandorius, susijusius su jos
atvirosios rinkos operacijomis, atsiskaityti tuo pat metu su visy valstybiy
nariy visomis kitomis sandoriy Salimis, kurios yra pateikusios pakan-
kama prievole uztikrinantj turta. Taiau dél operaciniy suvarzymy ir
techniniy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy ypatybiy atsiskaitymo
uz atvirosios rinkos operacijas laikas atsiskaitymo dienos metu skirtin-
gose euro zonos Salyse gali bati skirtingas. Atsiskaitymo uz pagrindines
ir ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas laikas paprastai sutampa su
atlyginimo uz atitinkamo termino ankstesng operacija laiku.

Eurosistema siekia uz atvirosios rinkos operacijas pagal greituosius
konkursus ir dviSales procediras atsiskaityti sandorio diena. Taciau dél
operaciniy priezas¢iy Eurosistema kartais gali Sioms operacijoms taikyti
kita atsiskaitymo laika, ypa¢ sudarydama vienakrypCius sandorius ir
valiuty apsikeitimo sandorius (Zr. 3 lentelg).

Dienos pabaigos procediiros

Dienos pabaigos procediiros nurodytos su TARGET2 susijusiuose doku-
mentuose. Paprastai TARGET2 uzdarymo laikas yra 18 val. ECB laiku
(CET). Po uzdarymo laiko mokéjimo pavedimai nebepriimami apdoroti
TARGET2, taciau mokéjimo pavedimai, priimti iki uzdarymo laiko,
apdorojami toliau. Kity sandoriy 8$aliy praSymai pasinaudoti ribinio
skolinimosi galimybe arba indéliy galimybe turi biiti pateikti atitin-
kamam NCB ne véliau kaip 15 minuéiy po TARGET2 uzdarymo
laiko. Galutinis praS§ymo pasinaudoti Eurosistemos nuolatinémis galimy-
bémis terminas atidedamas dar 15 minuiy paskuting privalomyjy
atsargy laikymo laikotarpio Eurosistemos darbo diena.

Bet kuris tinkamy kity sandoriy $aliy neigiamas likutis TARGET? atsis-
kaitomosiose saskaitose, likgs pabaigus dienos pabaigos kontrolés proce-
diras, automatiskai laikomas praSymu leisti pasinaudoti ribinio skolini-
mosi galimybe (zr. 4.1 skirsnj).
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D
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6 SKYRIUS
TINKAMAS TURTAS
Bendrosios nuostatos

ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalis leidzia ECB ir nacionaliniams cent-
riniams bankams atlikti uztikrinamojo turto pirkimo ir pardavimo sando-
rius finansy rinkose sudarant vienakrypcius arba atpirkimo sandorius ir
nustato, kad visos Eurosistemos kredito operacijos biity pagristos pakan-
kamu ikaitu. Todél visos Eurosistemos likvidumo didinimo operacijos
yra uztikrintos turtu, kuri kitos sandoriy Salys pateikia perleisdamos
nuosavybés teises | turta (vienakrypéiy arba atpirkimo sandoriy atveju)
arba ji ikeisdamos, perleisdamos teises ar reikalavimus | atitinkama turta
(ikaitu uztikrinty paskoly atveju) (4!).

Siekiant apsaugoti Eurosistema nuo nuostoliy atliekant pinigy politikos
operacijas, uztikrinti vienoda kity sandoriy Saliy traktavima, taip pat
padidinti operacini veiksminguma ir skaidruma, uztikrinamasis turtas
turi atitikti tam tikrus kriterijus, kad ji bty galima naudoti Eurosistemos
pinigy politikos operacijoms. Eurosistema sukiiré bendrg tinkamo turto
sistema, naudojama visoms Eurosistemos kredito operacijoms. Si bendra
sistema, taip pat vadinama ,,bendruoju sarasu®, isigaliojo 2007 m. sausio
1 d. ir pakeité dviejy lygiy sistema, kuri galiojo nuo Ekonominés ir
pinigy sajungos treciojo etapo pradzios.

Bendra sistema sudaro dvi skirtingos turto kategorijos — antring rinka
turintis turtas ir antrinés rinkos neturintis turtas. Néra jokio skirtumo tarp
abiejy turto kategorijuy turto kokybés ir tinkamumo jvairioms Eurosis-
temos pinigy politikos operacijy rusims (iSskyrus tai, kad Eurosistema
nenaudoja antrinés rinkos neturin¢io turto vienakrypciams sandoriams).
Eurosistemos pinigy politikos operacijoms tinkamas turtas gali buti
naudojamas ir kaip prievolg uZztikrinantis turtas dienos paskoloms.

Dviejy turto kategoriju tinkamumo kriterijai yra vienodi visoje euro
zonoje () ir ideéstyti 6.2 skirsnyje. Siekiant uztikrinti, kad abi turto
kategorijos atitikty tuos pacius kredito standartus, buvo sukurta Eurosis-
temos kredito vertinimo sistema (EKVS), pagrista skirtingais kredito
vertinimo $altiniais. Procediiros ir taisyklés, kuriomis nustatytas ir kont-
roliuojamas Eurosistemos ,.griezty kredito standarty™ reikalavimas visy
rasiy tinkamam ikaitui, i8déstytos 6.3 skirsnyje. Uztikrinamajam turtui
taikomos rizikos kontrolés priemonés ir vertinimo principai iSdéstyti 6.4
ir 6.5 skirsniuose. Eurosistemos kitos sandoriy Salys gali naudoti
tinkama turta tarpvalstybiniu mastu (Zr. 6.6 skirsnj).

Likvidumo mazinimo vienakryptés ir griztamosios atvirosios rinkos operacijos taip pat

uztikrintos turtu. Uztikrinamojo turto, naudojamo atliekant likvidumo mazinimo grizta-
masias atvirosios rinkos operacijas, tinkamumo kriterijai yra tokie patys kaip ir taikomi
uztikrinamajam turtui, naudojamam atliekant likvidumo didinimo griztamasias atvirosios
rinkos operacijas. Taciau likvidumo maZinimo operacijy atveju turtas néra jvertinamas
mazesne nei rinkos verte.

Tam tikrai antrinés rinkos neturinCio turto kategorijai — kredito reikalavimams —
taikomas pereinamasis laikotarpis iki 2013 m. Siuo laikotarpiu kai kurie tinkamumo ir
operaciniai kriterijai euro zonoje gali skirtis (zr. 6.2.2 skirsnj).
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6.2.

6.2.
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Uztikrinamojo turto tinkamumo apibiidinimas

ECB rengia, tvarko ir skelbia antring rinka turinCio tinkamo turto
sara$a (). Eurosistema konsultuoja kitas sandoriy Salis dél turto tinka-
mumo bati Eurosistemos jkaitu tik tada, kai jau iSleistas antring rinka
turintis turtas arba antrinés rinkos neturincio turto likutis pateiktas Euro-
sistemai kaip ikaitas. Prie§ isleidziant turta jokios konsultacijos netei-
kiamos.

1. Antrine rinkq turincio turto tinkamumo kriterijai

ECB isleisti skolos sertifikatai ir visi nacionaliniy centriniy banky skolos
sertifikatai, iSleisti iki euro {vedimo atitinkamoje valstybéje naréje
dienos, yra tinkami.

Siekiant nustatyti kito antring rinka turinéio turto tinkamuma, taikomi Sie
tinkamumo kriterijai (taip pat zr. 4 lentelg).

1.1. Turto riisis
1. Bendrieji tinkamumo reikalavimai

Tai turi bati skolos priemoné su:
a) fiksuota, besalygiskai nustatyta pagrindine suma (**) ir

b) su atkarpa, dél kurios negali atsirasti neigiamas pinigy srautas, ir
kuri yra:

i) fiksuota, nuliné atkarpa arba daugiapakopé atkarpa (angl.
multi-step coupon), t. y. priemoné su i§ anksto nustatytu
atkarpos tvarkaraséiu ir i§ anksto nustatytomis atkarpos
vertémis / iSmoky dydziais;

ii

=

paprasta kintamoji atkarpa (angl. flat floating coupon), t.y.
atkarpa, susieta tik su vienu indeksu, atitinkanciu euro pinigy
rinkos paltikany norma, pvz., EURIBOR, LIBOR ir panaSiais
indeksais, arba pastovaus termino apsikeitimo sandoriy palii-
kany norma (angl. constant maturity swap rate), pvz., CMS,
EIISDA, EUSA indeksais;

iii) kintamoji atkarpa su svertu (angl. leveraged floating) ir kinta-
moji atkarpa be sverto (angl. de-leveraged floating), susieta
tik su vienu indeksu, atitinkan¢iu euro pinigy rinkos pali-
kany norma, pvz., EURIBOR, LIBOR ir panasiais indeksais,
arba pastovaus termino apsikeitimo sandoriy palikany norma
(angl. constant maturity swap rate), pvz., CMS, EIISDA,
EUSA indeksais;

iv) paprasta kintamoji atkarpa, kintamoji atkarpa su svertu ir
kintamoji atkarpa be sverto, susieta su vienos euro zonos
Vyriausybés obligacijos, kurios terminas yra vieneri metai
arba trumpesnis, pelnu (indekso arba bendrasis lyginamasis
pelningumas);

\%

~

su infliacija susieti kintamyjy paliikany vertybiniai popieriai
(angl. flat inflation-floaters), susieti su euro zonos infliacijos
indeksais, neturintys diskretaus intervalo (angl. discrete
range), intervalo kintamyjy atkarpy (angl. range accrual),
salyginiy kintamyjy atkarpy (angl. ratcher) arba panaSiy
sudétingy struktiiry.

Sarasas skelbiamas ir kasdien atnaujinamas ECB interneto svetainéje (www.ecb.euro-

pa.eu). Antring rinka turintis turtas, iSleistas nefinansiniy korporacijy, neturin¢iy iSorinés
kredito vertinimo institucijos (IKVI) suteikto emisijos, emitento ar garanto reitingo,
nejtraukiamas i skelbiama antring rinka turin&io tinkamo turto sarasa. Siy skolos prie-
moniy tinkamumo statusas priklauso nuo kredito vertinimo, kurj suteiké kredito verti-
nimo S$altinis, pasirinktas atitinkamos kitos sandorio Salies pagal EKVS taisykles,
taikomas kredito reikalavimams, kaip nustatyta 6.3.3.1 skirsnyje.

Obligacijos su ilgalaikémis pirkimo teisémis ar kitomis panaSiomis joms priskiriamomis
teisémis yra netinkamos.
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Neijtraukiamos S§ios atkarpy struktiros: visi kintamuju palikany
vertybiniai popieriai (angl. floaters), susieti su uZzsienio valiutos
paltikany normomis, prekiy ir akciju indeksais bei valiuty kursais,
dviejuy indeksy kintamuyjy paliikany vertybiniai popieriai (angl. dual
floaters) ir kintamyjy paliikany vertybiniai popieriai, susieti su apsi-
keitimo sandoriy (pelningumo) priedu (angl. swap spreads) arba su
kitokia indeksy kombinacija, ir visi salyginiy kintamujy atkarpy ir
intervalo kintamyjy atkarpy, taip pat atvirkStinés kintamuju pala-
kany atkarpy (angl. inverse floaters) ir atkarpy, kurios priklauso
nuo kredito reitingo, vertybiniai popieriai. Be to, nejtraukiamos
tokios sudétingos struktiiros kaip tikslinés iSpirkimo obligacijos ir
galimybés pakeisti atkarpos rai§j pasinaudojant papildomomis (pries-
laikinio) iSpirkimo teisémis (angl. additional calling rights).

Tinkamos atkarpos negali turéti nuo emitento priklausanéiy pasirin-
kimy, t. y. priemonés galiojimo laikotarpiu emitentas negaléty
spresti dél atkarpos pobiidzio pakeitimo. Be to, jei yra auksc¢iausios
ar zemiausios ribos, jos turi biiti fiksuotos ir i§ anksto nustatytos. Jei
atkarpa yra susieta su tam tikru dydziu, priemoné pagal atkarpa
klasifikuojama atsizvelgiant { ateities perspektyva.

Jei turtas neatitinka pirmiau minéty tinkamumo kriteriju, jis yra
netinkamas, net jei jie taikomi tik atlyginimo struktiiros dalims
(pvz., premijai) ir net jei aiSkiai garantuojama, kad nebus neigiamos
atkarpos iSmokos ir bus sumokama bent jau pagrindiné suma.

kimo. Skolos priemonés negali suteikti teisés | pagrinding suma ir
(arba) paltikanas, kurios yra antraeilés pagal kity to paties emitento
skolos priemoniy savininky teises.

2. Papildomi tinkamumo kriterijai, taikytini turtu uZtikrintiems verty-
biniams popieriams

Eurosistemos pinigy politikos teisinéje sistemoje padengtos obliga-
cijos nelaikomos turtu uZztikrintais vertybiniais popieriais.

1 dalies a punktas netaikomas turtu uZztikrintiems vertybiniams
popieriams. Eurosistema jvertina turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
tinkamuma pagal Siame skyriuje nustatytus papildomus kriterijus.

Pinigy srauta sukuriantis turtas, kuriuo uZztikrinti turtu uztikrinti
vertybiniai popieriai, turi atitikti $iuos reikalavimus:

a) tokiam turtui isigyti turi bati taikoma ES valstybés narés teisé;

b) jis turi buti jsigytas i§ sukiiréjo arba i§ tarpininko per pavertimo
vertybiniais popieriais specialios paskirties imong tokiu budu,
kurj Eurosistema laiko ,tikru pardavimu®, jvykdytinu bet kokios
treciosios Salies atzvilgiu, ir buti nepasiekiamas sukiiréjui ir jo
kreditoriams arba tarpininkui ir jo kreditoriams, taip pat suktiréjo
arba tarpininko nemokumo atveju (*°);

¢) ji sukurti ir emitentui parduoti turi EEE isteigtas sukiir¢jas ir, jei
taikytina, EEE isteigtas tarpininkas;

(*%) Turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai nelaikomi tinkamais, jei turta, kuris yra pinigy
srautg sukurian¢io turto, kuriuo uztikrinami turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai, dalis,
tiesiogiai sukiré specialios paskirties imoné (SPI), leidzianti TUVP obligacijas.
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d) jis negali buti sudarytas — visiskai ar i§ dalies, faktiskai ar poten-
cialiai — 1§ kity turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy emisijy
daliy (*). Be to, jis negali buti sudarytas — visiSkai ar i§ dalies,
faktiSkai ar potencialiai — i§ su kredito {vykiais susiety obligaciju,
apsikeitimo sandoriy arba kity i$vestiniy priemoniy (), arba
sintetiniy vertybiniy popieriy;

e) jei tai kredito reikalavimai, skolininkai ir kreditoriai turi buti
isteigti (o jei tai fiziniai asmenys — reziduojantys) EEE ir, jei
taikytina, atitinkamas vertybinis popierius turi bati EEE. Siems
kredito reikalavimams taikoma teisé turi buti EEE $alies teisé. Jei
tai obligacijos, emitentai turi buti jsteigti EEE, jos turi buti
iSleistos EEE Salyje pagal EEE Salies teisg ir bet koks susijgs
vertybinis popierius turi biiti EEE.

Kaip nustatyta 6.2.1.7 skirsnyje, turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
emitentas turi buti isteigtas EEE.

Tais atvejais, kai sukiiréjai arba, jei taikytina, tarpininkai buvo
isteigti euro zonoje arba Jungtingje Karalystéje, Eurosistema patik-
rino, kad Siose jurisdikcijose nebuity nustatyta griezty 1éSy susigra-
zinimo nuostaty (angl. clawback provisions). Jei sukiiréjas arba, jei
taikytina, tarpininkas yra jsteigtas kitoje EEE Salyje, turtu uztikrinti
vertybiniai popieriai gali biiti laikomi tinkamais tik jei Eurosistema
isitikina, kad jos teisés bus tinkamai apsaugotos nuo 1éSy susigra-
zinimo nuostaty, kurias Eurosistema laiko svarbiomis pagal atitin-
kamos EEE salies teisg. Todél pries turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy pripazinima tinkamais, Eurosistemai priimtina forma turi
buti pateiktas nepriklausomas teisinis jvertinimas, kuriame nuro-
domos Salyje taikomos 1éSuy susigrazinimo taisyklés. Kad galéty
nusprgsti, ar jos teisés yra tinkamai apsaugotos nuo 1éSy susigrazi-
nimo taisykliy, Eurosistema atitinkamam abejotinam laikotarpiui
gali pareikalauti kity dokumenty, iskaitant gavéjo mokumo pazyme-
jima. LéSy susigrazinimo taisyklés, kurias Eurosistema laiko griez-
tomis ir todél nepriimtinomis, apima tokias taisykles, pagal kurias
likvidatorius gali pripazinti pinigy srauta sukuriancio turto, kuriuo
uztikrinti turtu uztikrinti vertybiniai popieriai, pardavima negalio-
janciu tik todél, kad toks sandoris buvo atliktas per tam tikra laiko-
tarpi (abejoting laikotarpj) iki paskelbimo apie pardavéjo (sukiiréjo
arba tarpininko) nemokuma, arba jeigu tokio pripaZzinimo negalio-
janciu galima iSvengti tik tuomet, jei gavéjas gali jrodyti, kad parda-
vimo metu jis nezinojo apie pardavéjo (sukiiréjo arba tarpininko)
nemokuma.

Struktiirinés emisijos atveju tam, kad emisijos dalis (ar dalies dalis)
buity tinkama, ji negali buti antraeilé kity tos pacios emisijos daliy
atzvilgiu. Laikoma, kad emisijos dalis (ar dalies dalis) yra neant-
raeilé kity tos pacios emisijos daliy (ar dalies daliy) atzvilgiu, jeigu
pagal mokéjimo prioriteta, taikoma pateikus vykdymo nurodyma,
kaip numatyta prospekte, jokiai kitai emisijos daliai (ar dalies daliai)
nesuteikiamas prioritetas dél mokéjimy (pagrindinés dalies ar palt-
kany) gavimo tos dalies (ar dalies dalies) atzvilgiu ir taip tokia dalis
(ar dalies dalis) tarp skirtingy struktiirinés emisijos daliy (ar dalies
daliy) patiria nuostolj paskutiné. Struktiriniy emisijy atveju, kai

Sis reikalavimas neisskiria turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy, kuriy ileidimo struktiira

apima dvi specialios paskirties jmones ir ,tikro pardavimo* reikalavimas dél Siy specia-
lios paskirties jmoniy yra jvykdytas taip, kad antros specialios paskirties jmonés iSleistos
skolos priemonés yra tiesiogiai arba netiesiogiai uztikrintos pradiniu turto fondu ir visi
pinigy srautai i§ pinigy srauta sukuriancio turto yra pervedami i§ pirmos specialios
paskirties jmonés { antra.

Sis apribojimas neapima apsikeitimo sandoriy, naudojamy sandoriuose turtu uztikrintais
vertybiniais popieriais tik siekiant apsidrausti nuo rizikos.
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prospekte numatyta, kad reikia pateikti pagreitinimo ir vykdymo
nurodyma, emisijos dalies (ar dalies dalies) neantraeiliSkumas turi
buti uztikrintas ir pagal pagreitinimo, ir pagal vykdymo nurodymo
mokéjimy pirmenybg.

Kad turtu uztikrinti vertybiniai popieriai tapty arba islikty tinkami
Eurosistemos pinigy politikos operacijoms, Eurosistema reikalauja,
kad atitinkamos turtu uztikrinty vertybiniy popieriy $alys, vadovau-
damosi 8 priedéliu, teikty iSsamius ir standartizuotus paskoly lygio
duomenis apie visa pinigy srauta sukuriantj turta, kurivo uztikrinti
turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai.

Siekdama nustatyti turtu uztikrinty vertybiniy popieriy tinkamuma,
Eurosistema atsizvelgia | atitinkamos paskolos lygio duomeny atas-
kaitos formos privalomuose laukeliuose, kaip nurodyta 8 priedélyje,
irasytus duomenis. Vertindama tinkamuma, Eurosistema atsizvelgia:
a) | visus atvejus, kai nepateikiami duomenys, ir b) i tai, kaip daznai
atskiruose paskolos lygio duomeny laukeliuose aptinkami bepras-
miai duomenys.

Kad buty tinkami, turtu uztikrinti vertybiniai popieriai turi biti
uztikrinti pinigy srauta sukurianciu turtu, kurj Eurosistema laiko
homogenisku, t. y. pinigy srauta sukuriantis turtas, kuriuo uztikri-
nami turtu uztikrinti vertybiniai popieriai, yra sudarytas tik i§ vienos
toliau nurodytos turto klasés: a) busto paskolos, b) komercinio
nekilnojamojo turto paskolos, c) paskolos mazoms ir vidutinéms
imonéms, d) paskolos automobiliams, e) vartojimo paskolos,
f) finansiné nuoma arba g) gautinos sumos padengiant kredito
kortelés skola. Turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai netinkami Euro-
sistemos pinigy politikos operacijoms, jei juos uztikrinancio turto
visuma yra sudaryta i§ heterogenisko turto.

Eurosistema pasilicka teis¢ reikalauti i§ kiekvienos atitinkamos
treCiosios Salies, pvz., emitento, sukaréjo ar tvarkytojo, bet kokio
paaiskinimo ir (arba) teisinio patvirtinimo, kurie, jos nuomone, yra
reikalingi, kad buty galima {vertinti turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy tinkamuma, ir dél paskoly lygio duomeny teikimo. Dél
tokiy reikalavimy nevykdymo gali baiti sustabdytas atitinkamy
turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy tinkamumas arba atsisakyta
pripazinti tokiy turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy tinkamuma.

Papildomi tinkamumo kriterijai, taikytini padengtoms obligacijoms

Nuo 2013 m. kovo 31 d. padengtoms obligacijoms taikomi Sie
papildomi reikalavimai:

Padengty obligaciju uzstato fonde néra turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy, iSskyrus turtu uztikrintus vertybinius popierius, kurie:

a) atitinka direktyvose 2006/48/EB ir 2006/49/EB nustatytus reika-
lavimus turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams padengtose
obligacijose;

b) yra sukurti tos pacios konsoliduotos grupés, kurios nariu taip pat
yra ir padengty obligacijy emitentas, nario arba subjekto, paval-
daus tam paciam centriniam subjektui, kuriam taip pat pavaldus
padengty obligacijy emitentas;
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¢) naudojami kaip techninis jrankis hipotekoms arba garantija
uztikrintoms nekilnojamojo turto paskoloms perleisti i§ suki-
rusio subjekto uzstato fondui.

Padengtos obligacijos, kurios buvo tinkamy turtu uztikrinty verty-
biniy popieriy sarase nuo 2012 m. lapkri¢io 28 d. ir neatitiko a—c
punkty reikalavimy, iSlieka tinkamos iki 2014 m. lapkri¢io 28 d.

6.2.1.2. Kredito standartai

Skolos priemoné turi atitikti grieztus kredito standartus, nustatytus
EKVS taisyklése antring rinka turin¢iam turtui, kaip iSdéstyta 6.3.2 skirs-

nyje.

6.2.1.3. ISleidimo vieta

» M2 Skolos priemoné turi biiti iSleista EEE centriniame banke arba
centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume (CVPD), kuri Eurosis-
tema teigiamai jvertino remdamasi standarty ir vertinimo procediiromis,
apibréztomis ,,Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy ir jungCiy,
kurios nustato juy tinkamuma Eurosistemos kredito operacijoms, verti-
nimo sistemoje” (toliau — Eurosistemos vartotojy vertinimo
sistema) (*%) (%) <. Jeigu antring rinka turin¢ia skolos priemone islei-
dzia nefinansiné korporacija (*°), neturinti iSorinés kredito vertinimo
institucijos (IKVI) reitingo, ji turi bati isleista euro zonoje.

6.2.14. Atsiskaitymo tvarka

Skolos priemoné turi biiti perleidziama nematerialiu pavidalu. Ji turi buti
laikoma ir uz ja atsiskaitoma euro zonoje, per Eurosistemos saskaita arba
VPAS, kuria Eurosistema teigiamai {vertino remdamasi standarty ir
vertinimo procediiromis, apibréztomis Eurosistemos vartotojy vertinimo
sistemoje, kad ikaito iforminimui ir pardavimui biity taikoma valstybés
narés teise.

Jeigu CVPD, kuriame turtas buvo isleistas, ir CVPD, kuriame jis
laikomas, nesutampa, abi istaigos turi buiti sujungtos jungtimi, kuria
Eurosistema teigiamai {vertino remdamasi standarty ir vertinimo proce-
daromis, apibréztomis Eurosistemos vartotojy vertinimo sistemoje (°1).

(*%) Eurosistemos vartotojy vertinimo sistema skelbiama ECB interneto svetainéje www.ec-
b.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.

(*%) 2007 m. sausio 1 d. arba véliau per TCVPD Euroclear Bank (Belgija) ir Clearstream
Banking Luxembourgpasaulinio parei$kéjo forma isleisti tarptautiniai skolos vertybiniai
popieriai tam, kad buty tinkami, turi bati iSleisti naujuyju pasauliniy skoliniy {sipareigo-
jimy forma ir saugomi visuotinai pripazinto saugotojo, kuris yra TCVPD arba, jei
taikytina, CVPD, kurj Eurosistema teigiamai jvertino remdamasi standarty ir vertinimo
procediiromis, apibréztomis Eurosistemos vartotojy vertinimo sistemoje. Pasaulinio
pareiSkéjo forma iSleisti tarptautiniai skolos vertybiniai popieriai, kurie buvo iSleisti
klasikiniy pasauliniy skoliniy {sipareigojimy forma iki 2007 m. sausio 1 d., ir apkeicia-
mieji vertybiniai popieriai, ileisti su tuo paciu ISIN kodu ta diena arba véliau, yra
tinkami iki ju termino pabaigos. Po 2010 m. rugséjo 30 d. per TCVPD Euroclear
Bank (Belgija) ir Clearstream Banking Luxembourg pasaulinio registro forma isleisti
tarptautiniai skolos vertybiniai popieriai tam, kad biity tinkami, turi buti iSleisti pagal
naujaja tarptautiniams skolos vertybiniams popieriams taikoma saugojimo struktira. Ta
dieng arba anks¢iau pasaulinio registro forma iSleisti tarptautiniai skolos vertybiniai
popieriai yra tinkami iki ju termino pabaigos. Tarptautiniai skolos vertybiniai popieriai
individualiy skoliniy {sipareigojimy forma nebus tinkami, jei jie iSleisti po 2010 m.
rugséjo 30 d. Tarptautiniai skolos vertybiniai popieriai individualiy skoliniy jsipareigo-
jimy forma, isleisti ta dieng arba anks¢iau, yra tinkami iki ju termino pabaigos.

(*%) Nefinansinés korporacijos apibréziamos kaip ir 1995 m. Europos saskaity sistemoje
(ESS95).

(°") Reikalavimus atitinkan¢iy jungéiy saraSas skelbiamas ECB interneto svetainéje:
www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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6.2.1.5. Priimtinos rinkos

Skolos priemone turi bati leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
kaip numatyta 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keician-
¢ioje Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinan¢ioje Tarybos direktyva
93/22/EEB (*?), arba leidZiama ja prekiauti tam tikrose nereguliuojamose
rinkose, kurias nurodo ECB (*}). Nereguliuojamoms rinkoms vertinti
Eurosistema yra nustaciusi tris principus — saugumo, skaidrumo ir priei-
namumo (*4).

6.2.1.6. Emitento (ar garanto) raSis

Skolos priemones gali iSleisti ir biti ju garantais ES valstybiy nariy
centriniai bankai, vieSojo sektoriaus subjektai, privaciojo sektoriaus
subjektai arba tarptautinés ar virSvalstybinés institucijos.

6.2.1.7. Emitento (ar garanto) isteigimo vieta

Emitentas turi biti jsteigtas EEE arba vienoje i§ DeSimties grupés (G10)
Saliy, nepriklausan¢iy EEE (*°), »M1 ——— — <. Pastaruoju
atveju skolos priemonés gali biiti laikomos tinkamomis tik tokiu atveju,
jei Eurosistema jsitikina, kad jos teisés bus ginamos, kaip nustatyta
Eurosistemos, pagal atitinkamus G10 S$aliy, nepriklausanc¢iy EEE, ista-
tymus. Siuo tikslu, pries turta paskelbiant tinkamu, Eurosistemai turi biti
pateiktas priimtinos formos ir turinio teisinis jvertinimas. Turtu uZtik-
rinty vertybiniy popieriuy atveju emitentas turi buti isteigtas EEE.

Garantas turi buti jsteigtas EEE, nebent garantijos nereikia antring rinka
turinCio turto grieztiems kredito standartams nustatyti, kaip nustatyta
6.3.2 skirsnyje.

Tarptautinés ir virSvalstybinés institucijos yra tinkami emitentai ar
garantai neatsizvelgiant { ju isteigimo vieta. Jeigu antring rinkg turinéia
skolos priemong iSleidzia nefinansiné korporacija, neturinti IKVI
reitingo, emitentas ar garantas turi bati steigtas euro zonoje.

6.2.1.8. Valiuta

Skolos priemoné turi bati iSreiksta eurais (3°).

6.2.2.  Antrinés rinkos neturincio turto tinkamumo kriterijai

Tinkamos naudoti kaip ikaitas tinkamo turto sistemoje yra trys antrinés
rinkos neturinfio turto risys: terminuotieji tinkamy kity sandoriy
Saliy indéliai, kredito reikalavimai ir antrinés rinkos neturin¢ios mazme-
ninés hipoteka uztikrintos skolos priemonés (MHUSP)
>PMlI —— «.

(%) OL L 145, 2004 4 30, p. 1.

(%) Priimtiny nereguliuojamy rinky saraSas skelbiamas ECB interneto svetainéje (www.ec-
b.europa.eu) ir atnaujinamas bent karta per metus.

(3%) Savokas ,,saugumas®, ,,skaidrumas® ir ,,priecinamumas“ Eurosistema apibréZia tik atlik-
dama Eurosistemos ikaito valdymo funkcija. Atrinkimo procesu nesiekiama jvertinti
ivairiy rinky vidaus kokybés. Siuos principus reikia suprasti taip: saugumas — tai
sandoriy tikrumas, o ypa¢ tikrumas dél sandoriy galiojimo ir vykdymo. Skaidrumas—
tai netrukdoma prieiga prie informacijos apie rinkos procediry ir veiklos taisykles, turto
finansinius aspektus, kainy sudarymo mechanizma, atitinkamas kainas ir kiekj (kainas,
palikany normas, prekybos apimtj, nesumokétas sumas ir pan.). Prieinamumas — tai
galimybé Eurosistemai dalyvauti ir pasiekti rinka; rinka yra prieinama ikaito valdymo
tikslais, jei jos procediiry ir veiklos taisyklés leidzia Eurosistemai gauti informacija ir
atlikti sandorius, kai to reikia Siais tikslais.

(%) G10 3alys, nepriklausan¢ios EEE, $iuo metu yra JAV, Kanada, Japonija ir Sveicarija.

(%6) IsreikSta eurais arba denominuota nacionaliniais euro nominalais.
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6.2.2.1. Kredito reikalavimai

Tinkamas kredito reikalavimas (°7) turi atitikti Siuos tinkamumo kriterijus
(taip pat zr. 4 lentelg):

a) turto rusis: tai turi bati kredito reikalavimas, kuris yra skolininko
skolos isipareigojimas Eurosistemos kitai sandorio Saliai. Kredito
reikalavimai, kurie turi ,mazéjanti likuti (kai pagrindiné suma ir
paliikanos mokami pagal i§ anksto nustatyta tvarkarastj), taip pat
yra tinkami. Nepanaudotos kredito linijos (pvz., atsinaujinanciy
kredito reikalavimy nepanaudotos galimybés), einamosios saskaitos
pereikvojimas ir akredityvai, kurie leidzia naudotis kreditu, taciau
patys néra kredito reikalavimai, yra netinkami. Sindikate dalyvaujan-
¢ios jstaigos sindikuoty paskoly dalis laikoma tinkama kredito reika-
lavimo rasimi. Kredito reikalavimai negali suteikti teisiy | pagrinding
sumga ir (arba) paltkanas, kurios yra antraeilés pagal kity to paties
emitento kredito reikalavimy (arba tos pacios sindikuotos paskolos
kity daliy ar dalies daliy) ar skolos priemoniy turétojy teises;

b) kredito reikalavimas privalo biti su: 1) fiksuota, besalygiskai nusta-
tyta pagrindine suma ir ii) palikany norma, dél kurios negali atsirasti
neigiamas pinigy srautas. Sios savybés turi biiti i§saugotos iki isipa-
reigojimo i$pirkimo. Be to, palikany norma turi biti viena i§ Siy
paliikany normy: i) nulinés atkarpos tipo; ii) fiksuotoji arba iii) kinta-
moji, susieta su nuoroda i kita palikany norma. Be to, kredito reika-
lavimai su paliikany norma, susieta su infliacijos dydziu, taip pat yra
tinkami;

¢) skolininko (garanto) riusis: tinkami skolininkai ir garantai yra nefi-
nansinés korporacijos (°%), vieSojo sektoriaus subjektai ir tarptautinés
ar virSvalstybinés institucijos. Kiekvienas skolininkas yra individua-
liai ir atskirai atsakingas uz visiSka atitinkamo kredito reikalavimo
grazinimg (bendraskoliai, bendrai atsakingi uz atskirus kredito reika-
lavimus, yra netinkami);

d) skolininko ir garanto jsteigimo vieta: skolininkas turi buti isteigtas
euro zonoje. Garantas taip pat turi biiti {steigtas euro zonoje, nebent
garantijos nereikia antrinés rinkos neturin¢io turto grieztiems kredito
standartams nustatyti, kaip nustatyta 6.3.3 skirsnyje. Sis reikalavimas
netaikomas tarptautinéms ar vir§valstybinéms institucijos;

e) kredito standartai: kredito reikalavimy kokybé vertinama pagal skoli-
ninko (garanto) atitinkamg kreditinguma. Kredito reikalavimai turi
atitikti grieztus standartus, nustatytus EKVS taisyklése antrinés rinkos
neturinéiam turtui, kaip iSdéstyta 6.3.3 skirsnyje;

f) minimalus dydis: tuo metu, kai kita sandorio $alis pateikia kredito
reikalavima prievolei uztikrinti (panaudoti kaip ikaita), kredito reika-
lavimas turi atitikti minimalaus dydzio riba. Kiekvienas NCB savo
Salies kredito reikalavimams gali taikyti savo pasirinkta minimaly
dydi. Tarpvalstybinio naudojimo atveju taikoma 500 000 eury bendra
minimali riba;

g) tvarkymo procediiros: kredito reikalavimas turi buti tvarkomas pagal
Eurosistemos procediiras, kaip apibrézta atitinkamuose nacionali-
niuose dokumentuose;

(*7) Kredito reikalavimai vadinami ir banky paskolomis. Schuldscheindarlehen ir Nyderlan-

duose registruoti privatiis reikalavimai valdziai ir kitiems tinkamiems skolininkams,
kuriems taikoma valstybés garantija (pvz., biisto asociacijos), prilyginami kredito reika-
lavimams.

(%) Kaip apibrézta ESS95.
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6.2.2.2.

6.2.3.

6.2.3.1.

h) taikoma teisé: kredito reikalavimo sutarCiai bei kitos sandorio Salies
ir NCB sutarciai dél kredito reikalavimo pateikimo prievolei uztikrinti
(,,panaudojimo kaip ikaito sutar¢iai®) turi buti taikoma valstybés
narés teisé. Be to, negali biiti taikomos daugiau kaip dvi skirtingos
teisés: i) kitai sandorio Saliai, ii) kreditoriui, iii) skolininkui, iv)
garantui (jei taikytina), v) kredito reikalavimo sutaréiai ir vi) negali
buti daugiau kaip dviejy turto panaudojimo kaip kaito sutaréiy;

i) valiuta: kredito reikalavimas turi biti iSreikstas eurais (*).

Antrinés rinkos neturincios mazmeninés hipoteka
uztikrintos skolos priemoneés

MHUSP taikomi $ie tinkamumo kriterijai (taip pat zr. 4 lentelg):

a) turto risis: tai turi biti skolos priemoné (paprastasis arba jsakomasis
vekselis), apsaugota bendru bisto hipoteky fondu ir kuri néra visiskai
pakeista vertybiniais popieriais. Turi biiti numatyta galimybé pakeisti
hipoteka atitinkamame bendrajame fonde ir sukurtas mechanizmas,
skirtas Eurosistemos prioritetui prie§ kitus kreditorius, i§skyrus tuos,
kurie atleisti dél valstybés politikos priezas¢iy, uztikrinti (°0);

b) MHUSP turi buti su: i) fiksuota, besalygiSkai nustatyta pagrindine
suma ir ii) palikany norma, dél kurios negali atsirasti neigiamas
pinigy srautas;

kredito standartai: MHUSP turi atitikti grieztus kredito standartus,
kurie vertinami pagal EKVS taisykliy dalj, skirta MHUSP, kaip
iSdéstyta 6.3.3 skirsnyje;

C

~

d) emitento risis: tinkami emitentai yra kredito jistaigos, kurios yra
tinkamos kitos sandorio Salys;

5

~

emitento [steigimo vieta: emitentas turi biiti steigtas euro zonoje;

f) tvarkymo procediiros: MHUSP turi buti tvarkomos pagal Eurosis-
temos procediiras, kaip apibrézta atitinkamuose nacionaliniuose doku-
mentuose;

g) valiuta: MHUSP turi biti iSreikstos eurais (°').

Papildomi reikalavimai tinkamo turto naudojimui

Nepaisant to, kad jie yra tinkami, nacionaliniai centriniai bankai gali
nuspresti nepriimti i§ kitos sandorio Salies $io antring rinka turinio
arba antrinés rinkos neturincio turto kaip ikaito:

a) skolos priemoniy, kurias reikia i$pirkti nedelsiant, ir

b) skolos priemoniy, kuriy pajamy srautas, pvz., atkarpos mokéjimas,
turi jvykti nedelsiant.

Papildomi teisiniai reikalavimai kredito reikalavi-
mams

Siekiant garantuoti, kad bty sukurta tinkama kredito reikalavimy
apsauga ir kad, kitai sandorio $aliai nejvykdzius jsipareigojimy, kredito
reikalavimus biity galima nedelsiant realizuoti, turi bati tenkinami papil-
domi teisiniai reikalavimai. Sie teisiniai reikalavimai susije su:

a) kredito reikalavimy buvimo patikrinimu;

(*) I8reikstas eurais arba denominuotas nacionaliniais euro nominalais.

(°%) Airijos turtu uZtikrinti paprastieji vekseliai §iuo metu yra vienintelés Sios turto katego-
rijos priemones.
(°") IsreikStos eurais arba denominuotos nacionaliniais euro nominalais.
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b) skolininko informavimu apie kredito reikalavimo naudojima kaip
ikaito arba tokio naudojimo kaip ikaito uzregistravima;

¢) su banko paslaptimis ir konfidencialumu susijusiy apribojimy nebu-
vimu;

d) kredito reikalavimo naudojimo kaip ikaito apribojimy nebuvimu;

e) kredito reikalavimo realizavimo apribojimy nebuvimu.

Siy teisiniu reikalavimy turinys idéstytas 7 priedélyje. Daugiau infor-
macijos apie konkrecias nacionalinés jurisdikcijos savybes pateikta
atitinkamuose nacionaliniuose dokumentuose.

6.232. Tinkamo turto naudojimo taisyklés

Antring rinka turintj turta galima naudoti visoms pinigy politikos opera-
cijoms, kurios grindziamos uZztikrinamuoju turtu, t. y. griztamiesiems ir
vienakrypcCiams atvirosios rinkos sandoriams ir ribinio skolinimosi gali-
mybei. Antrinés rinkos neturintj turta galima naudoti kaip uztikrinamajj
turta sudarant atvirosios rinkos griztamuosius sandorius ir naudojantis
ribinio skolinimosi galimybe. Jis nenaudojamas sudarant Eurosistemos
vienakrypcius sandorius. Visas antring rinka turintis ir antrinés rinkos
neturintis turtas gali biiti naudojamas ir kaip uztikrinamasis turtas dienos
paskoloms gauti.

Neatsizvelgiant { tai, ar antring rinka turintis arba antrinés rinkos netu-
rintis turtas atitinka visus tinkamumo kriterijus, kita sandorio Salis kaip
ikaito negali pateikti jokio turto, kurj iSleido ar garantavo ji pati arba bet
kuris kitas subjektas, su kuriuo ji yra susijusi glaudziais rysiais (¢?).

Glaudis rysiai — bet kuri i§ toliau nurodyty padéciy, kai kita sandorio
Salis susijusi su tinkamo turto emitentu, skolininku arba garantu:

a) kita sandorio Salis tiesiogiai arba netiesiogiai per viena ar daugiau
kity istaigy turi 20 % ar daugiau emitento, skolininko ar garanto
kapitalo;

b) emitentas, skolininkas ar garantas tiesiogiai arba netiesiogiai per
vieng ar daugiau kity istaigy turi 20 % ar daugiau kitos sandorio
salies kapitalo arba

c) trecioji $alis tiesiogiai arba netiesiogiai per vieng ar daugiau istaigy
turi daugiau negu 20 % kitos sandorio $alies kapitalo ir daugiau negu
20 % emitento, skolininko ar garanto kapitalo.

Pinigy politikos igyvendinimo tikslais, ypa¢ stebédama, kaip laikomasi
tinkamo turto naudojimo taisykliy dél glaudziy rySiy, Eurosistema viduje
dalijasi informacija apie turimas kapitalo dalis, kuria Siais tikslais suteiké
priezitiros institucijos. Informacijai taikomi tokie pat slaptumo standartai,
kokius taiko priezitiros institucijos.

(®?) Jeigu kita sandorio Salis naudoja turta, kurio dél emitento, skolininko arba garanto

tapatybés ar glaudziy rySiy ji negali naudoti arba daugiau nenaudoja paimtai paskolai
garantuoti, ji privalo nedelsdama apie tai pranesti atitinkamam NCB. Kita vertinimo
diena Sis turtas jvertinamas nuliu ir gali prireikti papildomy pervedimy ikaito vertés
iSlaikymo prievolei jvykdyti (taip pat zr. 6 priedéli). Be to, kita sandorio Salis turi
atsiimti toki turta per imanoma trumpiausia laika.;
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Pirmiau pateiktos nuostatos dél glaudziy rySiy netaikomos: a) glaudiems
rySiams tarp kitos sandorio Salies ir EEE vieSojo sektoriaus subjekto,
kuris turi teisg rinkti mokescius, arba tuo atveju, kai EEE vieSojo sekto-
riaus subjektas, turintis teis¢ rinkti mokescius, yra skolos priemonés
garantas; b) padengtoms banky obligacijoms, isleistoms pagal kriterijus,
nustatytus Direktyvos 2006/48/EB VI priedo 1 dalies 68—70 punktuose;
c) atvejais, kai skolos priemonés apsaugotos specialiomis teisinémis
garantijomis, panaSiomis | tas priemones, kurios nurodytos b punkte,
pavyzdziui, tokiais atvejais: i) antrinés rinkos neturin¢iy MHUSP, kurios
néra vertybiniai popieriai, arba ii) padengty banko obligacijy, kurios
atitinka visus Direktyvos 2006/48/EB VI priedo 1 dalies 68—70 punk-
tuose nustatytus kriterijus, iSskyrus apribojimus garantuotoms paskoloms
uzstato fonde.

Be to, kita sandorio Salis negali pateikti kaip ikaito ty turtu uztikrinty
vertybiniy popieriy, kuriems ta kita sandorio $alis (arba bet kuri trecioji
salis, su kuria ja sieja artimi rys$iai) suteikia valiutos apsidraudima, suda-
rydama valiutos apsidraudimo sandorj su emitentu kaip apsidraudimo
sandorio Salis, arba suteikia likvidumo parama 20 % arba didesnei
apyvartoje esanCiy tokiy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy sumos
daliai.

Visas tinkamas antring rinka turintis ir antrinés rinkos neturintis turtas
turi biiti naudojamas vykdant tarpvalstybines operacijas visoje euro
zonoje. Tai reiSkia, kad visos Eurosistemos kitos sandoriy Salys gali
panaudoti tokj tinkama turta arba per ju vietos VPAS jungti antring
rinka turinCio turto atveju, arba remdamosi kitokiais tinkamais susitari-
mais, kad gauty 18y i§ valstybés narés, kurioje ji isteigta, NCB (zr. 6.6
skirsnj).

Turtu uztikrintus vertybinius popierius pateikianti kita sandorio $alis,
glaudziais rySiais susijusi su turtu uztikrinty vertybiniy popieriy uztikri-
namojo turto sukiréju, turi pranesti Eurosistemai apie bet kokius planuo-
jamus ty turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pakeitimus, kurie gali turéti
poveiki ju kredito kokybei, pvz., obligacijoms taikomos palikany
normos pakeitima, apsikeitimo sandorio pakeitima, prospekte nenuma-
tytus uztikrinamojo turto sudéties pakeitimus, mokéjimy pirmenybés
pakeitimus. Eurosistema turi biti ispéta ne maziau kaip prie§ vieng
ménesj iki bet kokio pateikty turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pakei-
timo. Be to, pateikdama turtu uZztikrintus vertybinius popierius, kita
sandorio Salis turéty pateikti informacija apie visus pakeitimus, padarytus
per paskutinius $eSis ménesius. Kaip nustatyta 6.2 skirsnyje, Eurosistema
neteikia patarimy dél sitilomo pakeitimo.

4 lentele

Eurosistemos pinigy politikos operacijoms tinkamas turtas

T1l:11§am'1.1r¥10 Antring rinka turintis turtas () Antrinés rinkos neturintis turtas (%)
riteryjal
Turto ruisis ECB skolos sertifikatai Kredito reikalavimai MHUSP
Kitos antring rinka turincios
skolos priemonés (%)
Kredito Turtas turi atitikti grieZtus | Skolininkas ar garantas turi | Turtas turi atitikti grieztus
standartai kredito standartus. Griezti | atitikti grieztus kredito stan- | kredito standartus. Griezti

kredito standartai vertinami
pagal EKVS taisykles dél
antrine rinka turinéio turto (3)

dartus. Kreditingumas verti-
namas pagal EKVS taisykles
dél kredito reikalavimy

kredito standartai verti-
nami pagal EKVS taisy-
kles dél MHUSP

Emisijos vieta

EEE ()

Netaikytina

Netaikytina
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Tinkamum . . . S L
<amumo Antring rinka turintis turtas () Antrinés rinkos neturintis turtas (%)
kriterijai
Atsiskaitymo Atsiskaitymo  vieta: euro | Eurosistemos procediiros Eurosistemos procediiros
(tvarkymo) zona
procediiros Priemonés turi buti centrali-

zuotai laikomos nematerialiu
pavidalu NCB arba VPAS,
kuria Eurosistema teigiamai
ivertino remdamasi standarty
ir vertinimo procediiromis,
apibréztomis  Eurosistemos
vartotojy vertinimo sistemoje

Emitento, skoli-
ninko arba
garanto risis

NCB

Viesasis sektorius
Privatus sektorius
Tarptautinés  ir

binés institucijos

vir§valsty-

Viesasis sektorius
Nefinansinés korporacijos
Tarptautinés ir virSvalstybinés
institucijos

Kredito {staigos

Emitento, skoli- | Emitentas (*): EEE arba G10 | euro zona euro zona
ninko ir garanto | Salys, nepriklausancios EEE
isteigimo vieta Skolininkas: EEE
Garantas (°): EEE
Priimtinos rinkos | Reguliuojamos rinkos Netaikytina Netaikytina
Nereguliuojamos rinkos,
priimtinos ECB
Valiuta euro euro euro
Minimalus dydis | Netaikytina Minimalaus  dydzio  riba | Netaikytina
kredito reikalavimo pateikimo
metu
— naudojant vidaus rinkoje:
pasirenka NCB,
— tarpvalstybinio naudojimo
atveju: bendra 500 000
eury minimali riba.
Taikoma teisé Turtu uZztikrinty vertybiniy | Kredito reikalavimo sutarciai | Netaikytina
popieriy atveju uztikrinamojo | ir panaudojimo kaip ikaito
turto  isigijimui turi bati | sutariai taikoma teisé — vals-
taikoma ES valstybés narés | tybés narés teise.
teisé. Susijusiems kredito | Negali biiti taikomos daugiau
reikalavimams taikoma teisé | kaip dvi skirtingos teisés:
turi biti EEE Salies teisé a) kitai sandorio Saliai;
b) kreditoriui;
¢) skolininkui;
d) garantui (jei taikytina);
e) kredito reikalavimo sutar-
Ciai ir
f) panaudojimo kaip
ikaito sutaréiai.
Tarpvalstybinis Taip Taip Taip
naudojimas

(') Issamesné informacija pateikta 6.2.1 skirsnyje.
(?) I8samesné informacija pateikta 6.2.2 skirsnyje.
(®) Nefinansiniy korporacijy isleisto ar garantuoto ir nereitinguoto antring rinka turinéio skolos priemoniy kredito standartai
nustatomi remiantis kredito vertinimo Saltiniu, pasirinktu atitinkamos kitos sandorio $alies pagal EKVS taisykles, taikomas
kredito reikalavimams, kaip nustatyta 6.3.3 skirsnyje. Siy antring rinka turingiy skolos priemoniy atveju buvo pakoreguoti
Sie antring rinka turincio turto tinkamumo kriterijai: emitento (garanto) isteigimo vieta — euro zona; emisijos vieta — euro

zona.
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6.3.
6.3.1.

Eurosistemos kredito vertinimo sistema
Taikymo sritis ir sudedamosios dalys

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) nustato procediiras,
taisykles ir biidus, kuriais uztikrinama, kad biity laikomasi Eurosistemos
griezty kredito standarty reikalavimo, kuris taikomas visam tinkamam
turtui.

Pagal bendra sistema, nustatydama grieztus kredito standartus, Eurosis-
tema skiria antring rinka turinti turta ir antrinés rinkos neturinti turta (Zr.
6.3.2 ir 6.3.3 skirsnius), kad bty atsizvelgta | nevienoda §iy turto rasiy
teisinj pobiuidj, taip pat siekiant veiklos efektyvumo.

Vertindama tinkamam turtui nustatytus kredito standartus, Eurosistema
atsizvelgia { kredito vertinimo informacija, gaunama i$ kredito vertinimo
sistemy, priklausancéiy vienam i$ keturiy Saltiniy: iSorinéms kredito verti-
nimo institucijoms (IKVI), nacionaliniy centriniy banky vidinéms kredito
vertinimo sistemoms (VKVS), kity sandoriy Saliy vidaus reitingais
pagristoms sistemoms (VRPS) arba treciosios $alies priemoniy reitingui
nustatyti (PRN) teikéjams. Be to, vertindama kredito standartus, Euro-
sistema atsizvelgia | institucinius kriterijus ir bruozus, garantuojancius
priemonés turétojui panasia apsauga, tokia kaip garantijas.

IKVI $altinio atzvilgiu vertinimas turi buti grindZziamas vieSu reitingu.
Eurosistema pasilieka teis¢ pareikalauti bet kokio paaiskinimo, kuris, jos
manymu, yra reikalingas. Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy reitingai
turi biti paaiSkinti vieSai prieinamoje kredito reitingy ataskaitoje, t. y.
iSsamioje ikiprekybingje arba naujos emisijos ataskaitoje, kurioje, inter
alia, pateikiama iSsami struktiriniy ir teisiniy aspekty analizé, iSsamus
bendrojo uztikrinamojo {kaito jvertinimas, sandorio dalyviy analizé bei
visy kity svarbiy sandorio aspekty analizé. Be to, IKVI turi skelbti
reguliarias turtu uztikrinty vertybiniy popieriu prieziiiros ataskaitas. Siy
ataskaity skelbimas turi atitikti atkarpy mokéjimy daznuma ir laika.
Siose ataskaitose turéty biiti bent atnaujinami esminiai sandorio
duomenys (pvz., uztikrinamojo ikaito sudétis, sandorio dalyviai, kapitalo
strukttira) ir veiklos duomenys.

Eurosistemos orientaciné verté, nustatant minimaly reikalavima griez-
tiems kredito standartams (jos taikoma ,kredito kokybés minimali
riba®), apibréziama taikant kredito kokybés vertinimo 3 zingsnj pagal
Eurosistemos suderinta reitingy skale (). Eurosistema laiko, kad jei
isipareigojimy neivykdymo tikimybé per vienus metus yra 0,40 %, ji
atitinka kredito kokybés vertinimo 3 zingsni ir turi biiti reguliariai
perziirima. EKVS vadovaujasi ES kapitalo reikalavimy direktyvoje
(KRD) (%) pateikto isipareigojimy nejvykdymo atvejo apibréztimis.
Eurosistema skelbia maziausiq reitingg atitinkantj privaloma kredito
kokybés minimalia riba kiekvienai pripazintai IKVI, neprisiimdama
jokios atsakomybés uz savo IKVI jvertinima, kuris taip pat turi buti

(%) »M2 Eurosistemos harmonizuota reitingy skal¢ skelbiama ECB interneto svetaingje

www.ecb.europa.eu. Kredito kokybés vertinimo 3 zingnis reiSkia minimaly ilgalaik{
reitinga ,,BBB-“ pagal Fitch arba Standard & Poor's, ,Baa3* pagal Moody's arba
,BBBL* pagal DBRS. 4

(®) KRD apima 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/48/EB dé¢l kredito istaigy steigimosi ir veiklos (OL L 177, 2006 6 30, p. 1) ir
2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél inves-
ticiniy imoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumo (OL L 177, 2006 6 30, p. 201).
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reguliariai perzitirimas. Turtu uZtikrintiems vertybiniams popieriams
Eurosistemos orientaciné verté, nustatant minimaly reikalavima griez-
tiems kredito standartams, apibréziama taikant ,trijy A* kredito verti-
nima (°°) emisijos metu. Per visa turtu uztikrinto vertybinio popieriaus
galiojimo trukmg turi bati iSlaikytas Eurosistemos minimalus kredito
kokybés 2 zingsnis (,,viena A*) pagal Eurosistemos suderinta reitingy
skale (°®). MHUSP atzvilgiu Eurosistemos orientaciné verté, nustatant
minimaly reikalavima grieztiems kredito standartams, apibréziama kaip
Eurosistemos suderintos reitingy skalés kredito kokybés 2 zingsnio
kredito vertinimas (,,viena A*). Eurosistema laiko, kad jei isipareigojimy
nejvykdymo tikimybé per vienus metus yra 0,10 %, ji atitinka kredito
kokybés 2 zingsnio kredito vertinima ir turi buti reguliariai perzitirima.

Eurosistema pasilieka teis¢ spresti, ar emisija, emitentas, skolininkas
arba garantas atitinka jiems taikomus griezty kredito standarty reikala-
vimus bet kokios, jos manymu, aktualios informacijos pagrindu ir, tuo
remdamasi, turta gali atmesti, apriboti turto naudojima arba tokiais
pagrindais taikyti papildoma vertinima mazesne nei rinkos verte, jeigu
tai yra butina tinkamai Eurosistemos rizikos apsaugai pagal ECBS
statuto 18 straipsnio 1 dalj uztikrinti. Be to, tokios priemonés gali bati
pritaikytos tam tikroms kitoms sandoriy Salims, ypac jeigu kitos sandorio
salies kredito kokybé rodo labai stipria sasaja su jos pateikto kaip ikaito
turto kredito kokybe. Jei atsisakymas pagristas su rizikos ribojimu susi-
jusia informacija, bet koks tokios informacijos, kurig perdavé kita
sandorio Salis arba prieziliros institucija, naudojimas turi grieztai atitikti
Eurosistemos pinigy politikos uzdavinius ir baiti reikalingas juos
vykdant.

Turtas, kury iSleido arba garantavo subjektai, kuriems pagal Sutarties 75
straipsnj Sajunga arba ES valstybé naré pritaiké ju léSy naudojima ribo-
jancias 1ésy iSaldymo ir (arba) kitokias priemones arba kuriy atzvilgiu
ECB valdancioji taryba priémé sprendima, sustabdantj arba panaikinantj
ju galimybg naudotis atvirosios rinkos operacijomis arba Eurosistemos
nuolatinémis galimybémis, gali biiti iSbrauktas i§ tinkamo turto saraSo.

6.3.2.  Griezty kredito standarty nustatymas antrine rinkq turinciam turtui

Griezti kredito standartai antring rinka turiniam turtui nustatomi
remiantis Siais kriterijais:

a) IKVI kredito vertinimas: bent vienas emisijos (arba jei jos néra —
emitento) kredito vertinimas, atliktas pripazintos IKVI (kaip iSdéstyta
6.3.4 skirsnyje), turi atitikti Eurosistemos kredito kokybés minimalig

riba (°7), M1 ———  «. ECB skelbia kredito kokybés
minimalig riba bet kuriai pripazintai IKVI, kaip nustatyta 6.3.1 skirs-
nyje (%);

(%) »M2 ,Trys A“ reiskia ilgalaiki reitinga ,,AAA* pagal Fitch, Standard & Poor's arba

DBRS arba ,,Aaa“ pagal Moody's.. 4

(%) ,,Viena A“ reiskia minimaly ilgalaikj reitinga ,,A-“ pagal Fitch arba Standard & Poor’s,
arba ,,A3“ pagal Moody’s, arba ,,AL“ pagal DBRS.

(¢7) Jeigu tam paCiam emitentui, skolininkui arba garantui suteikti IKVI vertinimai yra
daugialypiai ir galbait priestaringi, taikoma pirmojo geriausio taisyklé (pvz., geriausias
turimas IKVI kredito vertinimas).

(%8) Si informacija skelbiama ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.
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b) turtu uztikrinty vertybiniy popieriy IKVI kredito vertinimas: turtu
uztikrintiems vertybiniams popieriams, iSleistiems 2010 m. kovo
1 d. arba véliau, Eurosistema reikalauja ne maziau kaip dviejy kredito
vertinimy i§ bet kuriy pripazinty IKVI konkrec¢iai emisijai. Siy verty-
biniy popieriy tinkamumui apibrézti taikoma antrojo geriausio
taisykleé, kuri reiskia, kad turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy kredito
kokybés minimalig riba turi atitikti ne tik geriausias, bet ir antrasis
geriausias esamas IKVI kredito vertinimas. Pagal $ia taisykle, kad
vertybiniai popieriai biity tinkami, Eurosistema reikalauja, kad abu
kredito vertinimai biity ,,AAA“/,,Aaa“ lygio emisijos metu ir ,,vienos
A lygio per visa vertybinio popieriaus gyvavimo trukmg.

Kad vertybiniai popieriai biity tinkami, nuo 2011 m. kovo 1 d. visi
turtu uztikrinti vertybiniai popieriai, nesvarbu, kada jie buvo isleisti,
privalo turéti ne maziau kaip du kredito vertinimus i§ bet kurios
pripazintos IKVI konkreciai emisijai ir turi biiti vykdoma antrojo
geriausio taisykleé.

Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy, isleisty iki 2010 m. kovo 1 d.,
kurie turi tik viena kredito vertinima, atveju antras vertinimas turi
buti gautas iki 2011 m. kovo 1 d. Turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy, isleisty iki 2009 m. kovo 1 d., abu kredito vertinimai turi
atitikti ,,vienos A“ lygi per visa vertybinio popieriaus gyvavimo
trukmg. Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy, isleisty nuo 2009 m.
kovo 1 d. iki 2010 m. vasario 28 d., pirmasis kredito vertinimas
turi atitikti ,,AAA*/,,Aaa” lygi emisijos metu ir ,,vienos A“ lygi per
visg vertybinio popieriaus gyvavimo trukme, o antrasis kredito verti-
nimas turi atitikti ,,vienos A“ lygi ir emisijos metu (%), ir per visa
vertybinio popieriaus gyvavimo trukmg.

Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pakei¢iamos tgstinés emisijos
(fungible tap issuances) laikomos naujomis turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy emisijomis. Visi su tuo paciu ISIN kodu isleisti turtu uztik-
rinti vertybiniai popieriai turi atitikti tuos tinkamumo kriterijus, kurie
taikomi véliausios pakei¢iamos tgstinés emisijos metu. Jeigu pakei-
¢lamy testiniy emisijy turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai neatitinka
tinkamumo kriterijy, taikomy véliausios pakei¢iamos tgstinés emisijos
metu, visi su tuo paciu ISIN kodu iSleisti turtu uZtikrinti vertybiniai
popieriai laikomi netinkamais. Si taisyklé netaikoma toms turtu uztik-
rinty vertybiniy popieriy pakei¢iamoms tgstinéms emisijoms, kurios
buvo Eurosistemos tinkamo turto saraSe 2010 m. spalio 10 d., jei
véliausia testiné emisija jvyko iki tos dienos. Nepakei¢iamos tgstinés
emisijos laikomos skirtingais turtu uztikrintais vertybiniais popieriais;

¢) garantijos: jei (pripazinta) IKVI néra atlikusi emitento kredito verti-
nimo, griezti kredito standartai gali biiti nustatyti finansiskai patikimy
garanty suteiktoms garantijoms. Finansinis garanto patikimumas
vertinamas remiantis IKVI kredito vertinimais, atitinkanciais Eurosis-
temos kredito kokybés minimalia riba. Garantija turi atitikti Siuos
reikalavimus:

i) garantija laikoma priimtina, jei garantas besalygiskai ir neatSau-
kiamai garantavo uz emitento {sipareigojimus dél pagrindinés
sumos, paliikany ir bet kokiy kity sumu pagal skolos priemones
sumokéjimo ju turétojams, kol tokie {sipareigojimai nebus
visiskai {vykdyti;

ii) garantija turi biiti sumokama pagal pirma pareikalavima (neatsiz-
velgiant | isipareigojima pagal pagrinding skola). VieSuyjy
subjekty, turinCiy teis¢ rinkti mokescius, suteiktos garantijos
turi biiti sumokamos arba pagal pirma pareikalavima, arba turi
buti numatyta, kad jos bus sumokétos nedelsiant ir tiksliai po

(®°) Antrojo IKVI vertinimo atveju ,kredito vertinimas emisijos metu* reiskia kredito verti-
nima, IKVI isleista arba paskelbta pirma karta.
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paskelbimo apie isipareigojimy nejvykdyma. Garanto [sipareigo-
jimai pagal garantija turi biiti bent lygiaverciai ir vertinami
vienodai (pari passu) su kitais garanto neuztikrintais sipareigo-
jimais;

iil) garantijai turi buti taikoma ES valstybés narés teis¢, ji turi buti
teiséta, saistanti ir vykdytina garanto atzvilgiu;

iv

~

kad garantija pagristas turtas biity laikomas tinkamu, Eurosis-
temai priimtina forma ir priimtino turinio turi bati pateiktas
garantijos teisétumo, saistomosios galios ir vykdytinumo teisinis
patvirtinimas. Jei garantas jsteigtas pagal kita jurisdikcija negu ta,
kurios teisé reguliuoja garantija, teisinis patvirtinimas turi patvir-
tinti, kad garantija yra teiséta ir vykdytina pagal garanto ikiirima
reglamentuojancia teisg. Teisini patvirtinima reikia pateikti cent-
riniam bankui, kuris pranesa apie tam tikra garantija uztikrinta
turta, kad jis buty jtrauktas | tinkamo turto sara$a (7°). Teisinio
patvirtinimo reikalavimas netaikomas garantijoms, suteiktoms
skolos priemonéms, kurios turi individualy turto reitinga, arba
garantijoms, suteiktoms vieSuyjy subjekty, turinCiy teis¢ rinkti
mokesc¢ius. Vykdymo reikalavimui taikomi nemokumo ar bank-
roto jistatymai, bendrieji teisingumo principai ir kiti pana$is
garantui taikomi ir apskritai turintys jtakos kreditoriy teiséms
garanto atzvilgiu jstatymai ir principai.

Jei emisija, emitentas arba garantas neturi IKVI kredito ivertinimo,
griezti kredito standartai nustatomi taip:

a) euro zonos vieSojo sektoriaus emitentai arba garantai: jei antring
rinka turintj turta iSleido arba garantavo regioniné valdzia, vietos
valdzia arba vie$ojo sektoriaus subjektas (VSS), esantys euro zonoje,
kaip apibrézta KPD, taikoma tokia procedira:

i) emitentas arba garantas priskiriamas vienai i$ trijy klasiy pagal
KPD ("), kaip paaiskinta 5 lenteléje;

ii) 1 ir 2 klasei priklausan¢iy emitenty arba garanty numanomas
kredito vertinimas daromas remiantis Salies, kurioje {steigtas
emitentas arba garantas, centrinés valdzios IKVI kredito verti-
nimu. Sis numanomas kredito vertinimas turi atitikti Eurosistemos
kredito kokybés minimalig riba. Numanomas kredito vertinimas
neteikiamas 3 klasei priklausantiems emitentams ir (arba) garan-
tams;

b) euro zonos nefinansiniy korporacijy emitentai arba garantai: jei euro
zonoje isteigty nefinansiniy korporacijy isleistam ir (arba) garan-
tuotam antring rinka turindiam turtui (7?) negali buti nustatyti griezti
kredito standartai, remiantis IKVI atliktu emisijos, emitento arba
garanto kredito vertinimu, bus taikomos EKVS taisyklés kredito
reikalavimams ir kitoms sandoriy Salims leidziama taikyti savo

(%) Apie tam tikrg turta praneSantis NCB paprastai yra tos $alies, kurioje turtu bus leidziama

prekiauti ir (arba) turtu bus prekiaujama priimtinoje rinkoje, NCB. Tuo atveju, jei turtu
leidziama prekiauti arba jei juo prekiaujama keliose rinkose, visus klausimus reikia siysti
ECB tinkamo turto kar$tajai linijai (Eligible-Assets.Hotline@ecb.europa.eu).

(") Tikimasi, kad trims klaséms priklausanéiy subjekty saraSai ir emitenty, skolininky ir
garanty klasifikavimo | tris klases kriterijai bus paskelbti kartu su nuorodomis i nacio-
naliniy prieziliros institucijy atitinkamas interneto svetaines Europos bankininkystés
institucijos (EBI) interneto svetaingje (www.eba.europa.eu).

(") Nefinansinés korporacijos apibréziamos taip pat kaip 1995 m. Europos saskaity siste-
moje (ESS95).
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6.3.3.
6.3.3.1.

paciy vidaus reitingais pagrista sistema (VRPS), nacionaliniy cent-
riniy banky vidines kredito vertinimo sistemas (VKVS) arba treciyjy
Saliy priemones reitingui nustatyti. Nefinansiniy korporacijy isleistos
nereitinguotos antring rinka turin¢ios skolos priemonés nejtraukiamos
1 antring rinka turin¢io tinkamo turto vieS$a sara$a.

5 lentele

Euro zonos regioninés valdZios, vietos valdZios ir vieSojo sektoriaus subjekty emitenty, skolininky arba

garanty, neturin¢iy IKVI kredito vertinimo, numanomi kredito vertinimai

Emitenty, skolininky arba garanty paskirstymas At.itinkamai klasei priklausanéio emitento, skpli-
> ninko arba garanto EKVS numanomas kredito
pagal KPD vertinimas
1 klasé Regioninés valdzios, vietos valdzios ir | Tos Salies, kurioje subjektas isteigtas, cent-
vieSojo sektoriaus subjektai, kurie pagal | rinés valdzios IKVI kredito vertinimas
kompetentingas prieziliros institucijas gali
buti prilyginti centrinei valdziai kapitalo
pakankamumo reikalavimy tikslais
2 klasé Regioninés valdzios, vietos valdzios ir | Tos Salies, kurioje subjektas isteigtas, cent-
vieSojo sektoriaus subjektai, kurie pagal | rinés valdzios IKVI kredito vertinimas,
kompetentingas priezitiros institucijas gali | sumazintas vienu kredito kokybés (') lygiu
bati prilyginti [kredito] institucijoms kapitalo
pakankamumo reikalavimy tikslais
3 klasé Kiti vieSojo sektoriaus subjektai Traktuojami  kaip privaciojo
emitentai arba skolininkai

(") Informacija apie kredito kokybeés lygius pateikiama ECB interneto svetaingje www.ecb.europa.eu.

Griezty kredito standarty nustatymas antrinés rinkos neturinciam turtui

Kredito reikalavimai

Siekdamos nustatyti griezty kredito standarty reikalavimo taikyma
kredito reikalavimy skolininkams ar garantams, kitos sandoriy Salys
turi pasirinkti viena pagrindinj, prieinama ir Eurosistemos pripazinta
kredito vertinimo Saltinj. Kita sandorio Salis pasirinks viena sistema i$
prieinamo kredito vertinimo $altinio, i§skyrus IKVI, kai gali biiti naudo-
jamos visos pripazintos IKVI sistemos.

Siekdamos uzkirsti kelig ,,Sokinéjimui® tarp kredito vertinimy (ieskant
geriausio atskiro skolininko kredito vertinimo, garantuojancio tinka-
mumg pagal visus prieinamus Saltinius arba sistemas), kitos sandorio
Salys turi laikytis pasirinkto Saltinio maziausiai vienus metus. Kitos
sandoriy Salys, pageidaujancios pakeisti kredito vertinimo Saltini pasi-
baigus minimaliam vieny mety laikotarpiui, turi pateikti motyvuota
praSyma atitinkamam NCB.

Kitoms sandoriy Salims, pateikusioms motyvuota praSyma, gali bati
leista naudoti daugiau negu viena sistema arba Saltinj. Tikimasi, kad
pagrindinis pasirinktas kredito vertinimo Saltinis apims didZiausia
sandorio Salies skolininky skai¢iy. Daugiau negu vieno kredito vertinimo
Saltinio arba sistemos taikymas turi biiti pagristas pakankamu veiklos
atvejy skaiCiumi. IS principo tai galéty buti pagrista nepakankama
pirminio kredito vertinimo $altinio arba sistemos apimtimi.

Kitos sandoriy $alys turi nedelsdamos informuoti NCB apie bet koki
kitai sandorio $aliai zinoma kredito ivyki, iskaitant pateikto turto skoli-
ninky uzdelstus mokéjimus, ir prireikus turta atsiimti arba pakeisti. Be
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to, kitos sandoriy $alys turi uZztikrinti, kad pateikto turto skolininky (73)
arba garanty atzvilgiu jos taiko pasirinkty kredito vertinimo sistemy arba
Saltiniy naujausius kredito vertinimus.

Skolininky arba garanty kredito vertinimas: griezti kredito standartai
kredito reikalavimy skolininkams arba garantams nustatomi pagal taisy-
kles, kurios yra skirtingos vieSajam sektoriui ir nefinansinéms korpora-
cijoms priklausantiems skolininkams arba garantams:

a) vieSajam sektoriui priklausantys skolininkai arba garantai: §ios taisy-
klés taikomos tokia tvarka:

i) jei yra kitos sandorio Salies pasirinktos sistemos arba Saltinio
kredito vertinimas, jis taikomas nustatant, ar vieSajam sektoriui
priklausantis skolininkas arba garantas atitinka kredito kokybés
minimalia riba;

ii) jei néra i punkte numatyto kredito vertinimo, taikomas skolininko
arba garanto IKVI kredito vertinimas (74);

iii) jei néra nei i, nei ii punktuose numatyto kredito vertinimo,
taikoma ta pati procediira kaip ir antring rinka turin¢iam turtui:

— skolininkas arba garantas priskiriamas vienai i$ trijy klasiy
vadovaujantis KPD (7), kaip paaiskinta 5 lenteléje,

— 1 ir 2 klasei priskiriamy skolininky arba garanty numanomas
kredito vertinimas suformuluojamas pagal tos Salies, kurioje
isisteige skolininkas arba garantas, centrinés valdzios IKVI
kredito vertinima. Sis numanomas vertinimas turi atitikti
Eurosistemos kredito kokybés minimalig riba.

Jei kitos sandorio Salies pasirinktos sistemos arba $altinio (ii punkto
atveju vieSajam sektoriui priklausanciy skolininky arba garanty —
IKVI) kredito vertinimas yra mazesnis uz kredito kokybés minimalia
riba, skolininkas arba garantas yra netinkamas;

b) nefinansinéms  korporacijoms  priklausantys  skolininkai — arba
garantai: jei kitos sandorio $alies pasirinktas Saltinis pateikia kredito
vertinima, tolygy arba didesnj uz kredito kokybés minimalig riba,
skolininkas arba garantas yra tinkamas (7°), (77).

Jei kitos sandorio Salies pasirinktos sistemos arba Saltinio kredito
vertinimas yra mazesnis uz kredito kokybés minimalig riba, skoli-
ninkas arba garantas yra netinkamas. Jei kredito vertinimo néra
kredito standartams nustatyti, skolininkas arba garantas laikomas
netinkamu.

() Jei antring rinka turintj turta iSleido nefinansinés korporacijos, taGiau pripazintos IKVI,

jis nereitinguojamas, §is reikalavimas taikomas emitenty kredito vertinimui.

(7*) Jeigu tam paciam emitentui, skolininkui arba garantui suteikti IKVI vertinimai yra
daugialypiai ir galbait priestaringi, taikoma pirmojo geriausio taisyklé (pvz., geriausias
turimas IKVI kredito vertinimas).

() Tikimasi, kad trims klaséms priklausanéiy subjekty saraSai ir emitenty, skolininky ir
garanty klasifikavimo | tris klases kriterijai bus paskelbti kartu su nuorodomis i nacio-
naliniy prieziliros institucijy atitinkamas interneto svetaines EBI interneto svetainéje
(www.eba.europa.eu).

(") Jei kita sandorio Salis pasirinko IKVI kaip kredito vertinimo Saltinj, ji gali taikyti
pirmojo geriausio taisyklg: jeigu tam paciam emitentui, skolininkui arba garantui suteikti
IKVI vertinimai yra daugialypiai ir galbiit priestaringi, taikomas geriausias turimas IKVI
kredito vertinimas.

("7) Kalbant apie konkre¢ias kredito vertinimo sistemas, kredito kokybés minimali riba gali
buti koreguojama po veiklos rezultaty stebéjimo proceso (zr. 6.3.5 skirsni).
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Garantijos — garantija turi atitikti Siuos reikalavimus:

a) garantija laikoma priimtina, jei garantas besalygiskai ir neatSaukiamai
garantavo uz skolininko {sipareigojimus dél pagrindinés sumos, pala-
kany ir bet kokiy kity sumy pagal kredito reikalavimus sumokéjimo
ju turétojams, kol tokie {sipareigojimai nebus visidkai jvykdyti. Siuo
atzvilgiu priimtina laikoma garantija neturi biti specifiné garantija
kredito reikalavimui, bet gali bati taikoma tik skolininkui su salyga,
kad ji taip pat apima konkrety kredito reikalavima;

b

=

garantija turi biiti sumokama pagal pirma pareikalavimg (neatsizvel-
giant | isipareigojima pagal kredito reikalavima). VieSuju subjekty,
turin¢iy teis¢ rinkti mokescius, suteiktos garantijos turi bhti sumo-
kamos arba pagal pirma pareikalavima, arba turi bati numatyta, kad
jos bus sumokétos nedelsiant, i§ karto po paskelbimo apie isiparei-
gojimy nejvykdyma. Garanto jsipareigojimai pagal garantija turi biti
bent lygiaverciai ir vertinami vienodai (pari passu) su kitais garanto
neuztikrintais jsipareigojimais;

(e]
~

garantija turi biti reglamentuojama ES valstybés narés statymais, ji
turi buiti teiséta, saistanti ir vykdytina garanto atzvilgiu;

d

N

kad garantija pagristas turtas biity laikomas tinkamu, Eurosistemai
priimtina forma ir priimtino turinio turi buti pateiktas garantijos teisé-
tumo, saistomosios galios ir vykdytinumo teisinis patvirtinimas. Be
to, teisiniame patvirtinime turi bati nurodyta, kad garantija néra
asmening, kurig galéty vykdyti tik kredito reikalavimo kreditorius.
Jei garantas {steigtas pagal kita jurisdikcija negu ta, kurios teisé
reglamentuoja garantija, teisinis patvirtinimas turi patvirtinti, kad
garantija yra teiséta ir vykdytina pagal teisg, reglamentuojancia
garanto {steigima. Teisinj patvirtinimg reikia pateikti NCB atsizvel-
giant | tai, kokia jurisdikcija reglamentuoja kredito reikalavima.
Teisinio patvirtinimo reikalavimas netaikomas garantijoms, suteik-
toms vieSyju subjekty, turinCiy teis¢ rinkti mokescius. Vykdymo
reikalavimui taikomi nemokumo ar bankroto {statymai, bendrieji
teisingumo principai ir kiti panaSfis garantui taikomi ir apskritai
turintys jtakos kreditoriy teiséms garanto atzvilgiu jstatymai ir
principai.

6.33.2. Antrinés rinkos neturin¢ios mazmeninés hipoteka
uztikrintos skolos priemon¢és

Antrinés rinkos neturin¢iy MHUSP griezti kredito standartai turi atitikti
Eurosistemos suderintos reitingy skalés (®) kredito kokybés 2 zingsni.
Siy skolos priemoniy konkreéiai jurisdikcijai badinga kredito vertinimo
sistema bus apibrézta nacionaliniy centriniy banky taikomuose naciona-
liniuose dokumentuose.

6.3.4.  Kredito vertinimo sistemy pripazinimo kriterijai

EKVS vadovaujasi kredito vertinimo informacija i§ keturiy Saltiniy.
Kiekvienam Saltiniui gali buti priskirta kredito vertinimo sistemy grupé.

Pripazintos IKVI, VKVS ir treCiyjy $aliy priemonés reitingui nustatyti
(PRN) bei jy teikéjai pateikiami ECB interneto svetainéje (www.ecb.eu-
ropa.eu) (7).

() Eurosistemos suderinta reitingy skalé skelbiama ECB interneto svetainéje (www.ecb.eu-
ropa.eu).

(") Eurosistema skelbia informacija apie Eurosistemos kredito operacijas ir neprisiima
jokios atsakomybés uz jos pripazintos kredito vertinimo sistemos jvertinima.
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6.3.4.1.

6.3.4.2.

6.3.4.3.

I[Sorinés kredito vertinimo institucijos §altinis

IKVI saltinis apima tas institucijas, kuriy kredito vertinimus gali pritai-
kyti kredito institucijos norédamos nustatyti pagal rizika jvertintas pozi-
cijas, kaip nustatyta KPD (3%). EKVS tikslais bendrieji IKVI pripazinimo
kriterijai yra Sie:

a) IKVI turi biiti oficialiai pripazintos atitinkamos Sajungos Salies prie-
ziliros institucijos, toje euro zonos Salyje, kurioje jos bus naudojamos
laikantis KPD;

b) IKVI turi atitikti operacinius kriterijus ir uztikrinti veiksmingg EKVS
igyvendinima. Pirmiausia, tam, kad juy kredito vertinimai bty
taikomi, Eurosistemai turi biiti prieinama informacija apie Siuos verti-
nimus, taip pat informacija vertinimams palyginti ir priskirti EKVS
kredito kokybés lygiams ar kredito kokybés minimaliai ribai (palygi-
namajam sugretinimui), antra, — veiklos rezultaty stebéjimo jgyven-
dinimui (zr. 6.3.5 skirsnj).

Eurosistema pasilieka teis¢ spresti, ar ji pripazista IKVI tinkama savo
skolinimo operacijoms, pasinaudodama, be kity veiksniy, jos veiklos
rezultaty stebéjimo procesu.

EKVS dalyvaujanciai IKVI taikomas Eurosistemos veiklos rezultaty
stebéjimo procesas (Zzr. 6.3.5 skirsnj). Kartu su pateikiamais veiklos
rezultaty stebéjimo duomenimis pateikiamas IKVI vadovo arba jgalioto
atstovo, atsakingo uz IKVI audito arba atitikties sritis, pasirasytas serti-
fikatas, patvirtinantis veiklos rezultaty stebéjimo informacijos tiksluma ir
tikruma.

NCB vidinés kredito vertinimo sistemos Saltinis

VKVS 3altinj Siuvo metu sudaro keturios kredito vertinimo sistemos,
naudojamos Deutsche Bundesbank, Banco de Espaiia, Banque de
France ir Oesterreichische Nationalbank. Savo VKVS nusprendusiy
sukurti nacionaliniy centriniy banky tinkamumas biity patvirtinamas
taikant Eurosistemos procediira. Eurosistema stebi VKVS veiklos rezul-
tatus (zr. 6.3.5 skirsnj).

Be to, kita sandorio $alis turi nedelsdama informuoti NCB VKVS apie
bet kokj kredito ivyki, kuris yra zinomas tik kitai sandorio $aliai, iskai-
tant pateikto turto skolininky mokéjimy uzdelsima.

Taip pat Salyse, kuriose yra isleistos MHUSP, Sios riiSies turtui atitin-
kamas NCB taiko kredito vertinimo sistema pagal EKVS. Siai sistemai
kasmet taikomas veiklos rezultaty stebéjimo procesas.

Vidaus reitingais pagristos sistemos Saltinis

Kita sandorio S$alis, ketinanti taikyti VRPS skolininky, emitenty arba
tinkamy skolos priemoniy garanty kredito kokybei nustatyti, turi gauti

(3%) Finansy rinkose IKVI paprastai vadinamos reitingy agentiromis.
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savo Salies (buveinés) NCB leidima. Tuo tikslu ji turi pateikti praSyma,
prie kurio turi pridéti §iuos dokumentus (')

a) Sajungos atitinkamos banky priezitiros institucijos sprendimo, kuriuo
sandorio Saliai leidziama konsoliduotai arba nekonsoliduotai taikyti
VRPS kapitalo reikalavimy tikslais, kopija kartu su bet kokiomis
specialiomis tokio taikymo salygomis. Tokios kopijos pateikti
nereikia, jei $ia informacija atitinkama priezitiros institucija tiesiogiai
perduoda atitinkamam NCB;

b

=

informacija apie isipareigojimy nejvykdymo tikimybés priskyrimo
skolininkui biida, taip pat duomenis apie reitingy lygius ir vieny
mety jsipareigojimy neijvykdymo tikimybes, taikomas nustatyti
tinkamus reitingy lygius;

C

~

3 bloko (rinkos drausmé) duomeny, kuriuos kita sandorio Salis
privalo reguliariai skelbti laikydamasi rinkos drausmés reikalavimy
pagal sistemos ,,Bazelis I 3 bloka ir KPD, kopija;

d

=

kompetentingos banky priezidiros institucijos ir iSorés auditoriaus
pavadinimus ir adresus.

Pragymas turi buti pasirasytas kitos sandorio $alies vyriausiojo vykdo-
mojo pareigino arba vyriausiojo finansininko, arba panaSaus rango
vadybininko, arba jgalioto vieno i$ ju vardu pasirasan¢iojo asmens.

Pirmiau iSdéstytos nuostatos taikomos visoms kitoms sandoriy Salims
neatsizvelgiant { ju statusa — patronuojancioji imoné, patronuojamoji
imoné arba skyrius — ir neatsizvelgiant { tai, ar VRPS yra patvirtinima
suteikusi prieziliros institucija toje pacioje Salyje (patronuojanciajai
imonei ir galblit patronuojamajai jmonei) ar patronuojanciosios imoneés
buveinés Salies prieziliros institucija (skyriams ir galblit patronuojamo-
sioms jmonéms).

Bet koks kitos sandorio Salies skyrius arba patronuojamoji imoné gali
pasikliauti savo patronuojanciosios bendrovés VRPS, jei Eurosistema yra
pripazinusi §ia VRPS tinkama naudoti EKVS tikslais.

Eurosistema taip pat stebi kity sandoriy $aliy, naudojanc¢iy VRPS, kaip
aprasyta pirmiau, veiklos rezultatus (zr. 6.3.5 skirsnj). Be Siam tikslui
keliamy informaciniy reikalavimy, kita sandorio S$alis yra {pareigota
kasmet (arba tokiu buidu ir tada, kai papraso atitinkamas NCB) perduoti
toliau nurodyta informacija, jeigu tokios informacijos atitinkamam NCB
tiesiogiai neperduoda atitinkama priezitiros institucija:

a) kitos sandorio $alies VRPS naujausio vertinimo, kurj atliko kitos
sandorio Salies priezidros institucijos, kopija, iSversta i savo Salies
(buveinés) NCB darbing kalba;

b) bet kokius pakeitimus, kuriuos rekomenduoja arba reikalauja padaryti
priezitiros institucija kitos sandorio Salies VRPS kartu su galutiniu
terminu, kada tokie pakeitimai turi biti padaryti;

¢) 3 bloko (rinkos drausmé) kasmetinius atnaujintus duomenis, kuriuos
kita sandorio Salis privalo reguliariai skelbti pagal sistema ,,Bazelis
II“ ir KPD;

d) informacija apie kompetentingg banky prieziiros institucija ir iSorés
auditoriy.

(®") Jei butina, saraSe pateikti dokumentai turi bati i§versti | tos Salies (buveinés) NCB
darbing kalba.
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6.3.4.4.

Sis metinis prane§imas turi biiti pasiradytas kitos sandorio Zalies vyriau-
siojo vykdomojo pareiglino arba vyriausiojo finansininko, arba panaSaus
rango vadybininko, arba jgalioto vieno i§ ju vardu pasira$ancio asmens.
Atitinkama priezitiros institucija ir, kai taikytina, kitos sandorio Salies
iSorés auditorius i§ Eurosistemos gauna $io rasto kopija.

Treciosios Salies priemoniy reitingui nustatyti
Saltinis

PRN saltinj sudaro subjektai, kurie vertina skolininky kredito kokybg
pirmiausia sistemiSkai ir mechaniskai naudodami kiekybinius modelius,
remdamiesi, be kitos informacijos, audituotomis ataskaitomis, ir kuriy
kredito vertinimai néra skirti placiajai visuomenei atskleisti. PRN
teikéjas, norintis dalyvauti IKVI, turi pateikti praSyma tos Salies, kurioje
jis yra jsteigtas, NCB, naudodamas Eurosistemos nustatyta forma, pridé-
damas prasymo formoje nurodytus papildomus dokumentus. Sandoriy
Salys, pageidaujancios EKVS tikslais taikyti specifines PRN, turi pateikti
prasyma savo atitinkamam NCB, naudodamos Eurosistemos nustatyta
forma, pridédamos pras§ymo formoje nurodytus papildomus dokumentus.
Eurosistema sprendzia dél PRN teikéjo priimtinumo remdamasi Eurosis-
temos nustatyty pripaZinimo kriterijy atitikimo jvertinimu (32).

Be to, kita sandorio Salis turi informuoti PRN teikéja apie bet koki
kredito jvyki, Zinoma tik kitai sandorio Saliai, iskaitant pateikto turto
skolininky mokéjimy uzdelsima.

EKVS dalyvaujantis PRN teikéjas turi pasirasyti sutartj, sutikdamas, kad
jam bus taikomas Eurosistemos veiklos rezultaty stebéjimo procesas (%)
(zr. 6.3.5 skirsnj). PRN teikéjas yra jpareigotas sukurti ir palaikyti biiting
infrastruktira, siekiant kontroliuoti statini fonda. Statinio fondo suda-
rymas ir jvertinimas turi atitikti EKVS veiklos rezultaty stebéjimo bend-
ruosius reikalavimus. PRN teikéjas turi isipareigoti informuoti Eurosis-
tema apie veiklos vertinimo rezultatus i§ karto, kai tik jis atliks verti-
nima. Kartu su pateikiamais veiklos rezultaty stebéjimo duomenimis turi
biiti pateiktas vadovo arba jgalioto atstovo, atsakingo uz PRN audito
arba atitikties sritis, pasiraSytas sertifikatas, patvirtinantis veiklos rezul-
taty stebéjimo informacijos tiksluma ir tikruma. Jie turi jsipareigoti
penkerius metus saugoti statiniy fondy vidaus dokumentus ir informacija
apie isipareigojimy nejvykdyma.

Kredito vertinimo sistemy veiklos rezultaty stebéjimas

Visoms kredito vertinimo sistemoms taikomas EKVS veiklos rezultaty
steb¢jimo procesas. Kiekvienai kredito vertinimo sistemai EKVS veiklos
rezultaty stebéjimo procesa sudaro metinis ex post palyginimas: a) visy
kredito vertinimo sistemos vertinamy tinkamy subjekty ir priemoniy,
sugrupuoty | statinius fondus pagal tam tikras savybes, pvz., kredito
reitingo, turto klasés, ekonomikos sektoriaus, kredito vertinimo modelio,
stebimo {sipareigojimy nejvykdymo lygio, ir b) atitinkamos Eurosis-
temos kredito kokybés minimalios ribos pagal isipareigojimy nejvyk-
dymo tikimybés (INT) orientacing vertg (yra dvi INT orientacinés vertés:
0,10 % INT per vienerius metus, kuri laikoma lygiaverte kredito

(%) Pripazinimo kriterijai i§vardijami ECB interneto svetainéje (www.ecb.europa.eu).
(®) Kita sandorio $alis turi nedelsdama informuoti PRN teikéja apie bet koki kredito jvyki,
kuris gali rodyti kredito kokybés prastéjima.;
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6.4.
6.4.1.

kokybés 2 zingsnio kredito vertinimui, ir 0,40 % [NT per vienerius
metus, kuri laikoma lygiaverte kredito kokybés 3 Zingsnio kredito verti-
nimui pagal Eurosistemos suderinta reitingy skalg). Siuo procesu
siekiama uZtikrinti, kad kredito vertinimo sistemos teikiamy reitingy
palyginamasis sugretinimas (angl. mapping) su Eurosistemos suderinta
reitingy skale i§lieka tinkamas ir kad galéty biti palyginami visy sistemy
ir Saltiniy kredito vertinimo rezultatai.

Pirmoji proceso dalis — kredito vertinimo sistemos teikéjo atliekamas
metinis subjekty ir priemoniy, turin¢iy kredito vertinimus, kurie tenkina
Eurosistemos kredito kokybés minimalia riba stebéjimo laikotarpio
pradzioje, saraSo sudarymas. Tuomet kredito vertinimo sistemos teikéjas
pateikia §j saraSa Eurosistemai, naudodamas Eurosistemos nurodyta
forma, kurioje yra su identifikavimu, klasifikacija ir kredito vertinimu
susij¢ laukai. Antroji proceso dalis vyksta 12 meénesiy stebéjimo laiko-
tarpio pabaigoje, kai kredito vertinimo sistemos teikéjas atnaujina sarase
esanciy subjekty ir priemoniy veiklos rezultaty duomenis. Eurosistema
pasilieka teis¢ reikalauti bet kokios papildomos informacijos, kurios
reikia veiklos rezultaty steb&jimui atlikti.

Kredito vertinimo sistemos statiniy fondy stebima jsipareigojimy nejvyk-
dymo norma, uZzregistruota per vienus metus, naudojama kaip pradiniai
duomenys stebint EKVS veiklos rezultatus atliekant metinj ir keliy laiko-
tarpiy vertinima. Jei per metinj ir (arba) keleriy mety laikotarpi paste-
bimas reik§mingas nuokrypis tarp stebimo statiniy fondy isipareigojimy
nejvykdymo lygio ir kredito kokybés minimalios ribos, Eurosistema
konsultuojasi su kredito vertinimo sistemos teikéju ir analizuoja tokio
nuokrypio priezastis. Dél to gali biiti pakoreguota minétai sistemai
taikoma kredito kokybés minimali riba.

Eurosistema gali nuspresti laikinai sustabdyti naudojimasi kredito verti-
nimo sistema arba ja iSbraukti i§ saraso tais atvejais, kai kelerius metus
nepastebima jokio veiklos rezultaty pageréjimo. Be to, EKVS reglamen-
tuojanciy taisykliy pazeidimo atveju kredito vertinimo sistema bus paSa-
linta i§ EKVS. Jei kredito vertinimo sistemos atstovas veiklos rezultaty
steb¢jimui pateikia netikslia ar nei§samia informacija, Eurosistema gali
nepasalinti sistemos, jei padaromi smulklis pazeidimai.

Rizikos kontrolés priemonés
Bendrieji principai

Rizikos kontrolés priemonés taikomos Eurosistemos kredito operacijy
uztikrinamajam turtui, kad apsaugoty Eurosistemga nuo finansiniy
nuostoliy rizikos, jeigu, kitai sandorio $aliai nejvykdzius {sipareigojimuy,
uztikrinamaji turta reikéty parduoti. Eurosistemoje taikomos rizikos
kontrolés priemonés apibiidintos 7 intarpe.

Eurosistema taiko konkrecias rizikos kontrolés priemones atskiry kitos
sandorio $alies sitilomy rasiy uztikrinamajam turtui. Atitinkamas antring
rinka turinéio ir antrinés rinkos neturinéio tinkamo turto rizikos kontrolés
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priemones nustato ECB. Rizikos kontrolés priemonés vienodos visoje
euro zonoje (*4), jos taip pat turi uztikrinti nuoseklias, skaidrias ir nedi-
skriminacines salygas visy raSiy tinkamo turto atzvilgiu visoje euro
zonoje.

Eurosistema pasilieka teis¢ taikyti papildomas rizikos kontrolés prie-
mones, jeigu tai yra butina tinkamam Eurosistemos apsisaugojimui
nuo rizikos pagal ECBS statuto 18 straipsnio 1 dali uztikrinti. Tokios
rizikos kontrolés priemonés, taikytinos nuosekliai, skaidriai ir visiems
vienodai, gali buti taikomos atskiroms kitoms sandorio $alims, jeigu
reikia uztikrinti tokiam apsaugojimui.

7 INTARPAS
Rizikos kontrolés priemonés

Eurosistema taiko Sias rizikos kontrolés priemones:

a) {vertinimas mazesne nei rinkos verte

Eurosistema, vertindama uztikrinamaji turta, taiko jvertinima
mazesne nei rinkos verte. Tai reiSkia, kad uztikrinamojo turto
verté apskaiCiuojama kaip turto rinkos verté, atémus tam tikra
dalj procentais (i$ rinkos vertés iSskaitoma dalj);

b) svyravimy ribos (koregavimas pagal rinkg)

Eurosistema reikalauja, kad likvidumo didinimo griztamuosius
sandorius uztikrinanio turto verté, ivertinus turta mazesne nei
rinkos verte, biity iSlaikoma visa laika. Tai reiskia, kad, reguliariai
vertinamo uZtikrinamojo turto vertei nukritus Zemiau tam tikros
ribos, NCB pareikalaus i$ kitos sandorio $alies pateikti papildomo
turto arba pinigy, t. y. pareikalaus vykdyti ikaito vertés iSlaikymo
prievolg. Panasiai, jeigu uZztikrinamojo turto verté po jo perkaino-
jimo virSyty tam tikra riba, kita sandorio $alis gali susigrazinti turto
arba pinigy pertekliy. (Kaip apskai¢iuojamas ikaito vertés islai-
kymo prievolés vykdymas, aprasyta 8 intarpe.);

c) neuztikrinty skolos priemoniy naudojimo apribojimai

Eurosistema taiko neuZztikrinty skolos priemoniy naudojimo apri-
bojimus, kaip nustatyta 6.4.2 skirsnyje.

Bet kuriuo metu Eurosistema taip pat gali taikyti toliau nurodytas
rizikos kontrolés priemones, jeigu tai yra biitina tinkamam Euro-
sistemos apsisaugojimui nuo rizikos pagal ECBS statuto 18
straipsnio 1 dalj uztikrinti;

d) pradinis jkaito pervirsis

Eurosistema savo likvidumo didinimo griztamiesiems sandoriams
gali taikyti pradinio jkaito pervirSio reikalavima. Tai reiskia, kad
kitos sandorio Salys turéty pateikti uztikrinamajji turta, kurio verté
bty bent lygi pradiniu ikaito vertés pervirSiu padidintai Eurosis-
temos suteiktai likvidumo sumai;

(*%) Dél valstybiy nariy operaciniy skirtumy rizikos kontrolés priemonés gali Siek tiek skirtis.

Pavyzdziui, gali atsirasti neesminiy kity sandorio $aliy uZztikrinamojo turto pateikimo
nacionaliniams centriniams bankams procediiry (kaupiant NCB pateiktus ikaitus arba
sudarant atpirkimo sandorius, uZtikrintus konkre¢iu turtu, priskiriamu kiekvienam sando-
riui) skirtumy, susijusiy su vertinimo laiku ir kitais rizikos kontrolés sistemos operaci-
niais aspektais. Be to, gali skirtis ir antrinés rinkos neturinéio turto vertinimo metody
tikslumas, todél | tai atsizvelgta nustatant jvertinimo mazesne nei rinkos verte bendra
lygi (Zr. 6.4.3 skirsnj).
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e) apribojimai dél emitenty ir (arba) skolininky ar garanty

Siekiant apsisaugoti nuo emitenty ir (arba) skolininky arba garanty
rizikos, Eurosistema gali taikyti papildomus apribojimus, iSskyrus
neuztikrinty skolos priemoniy naudojimui taikomus apribojimus.
Be to, tokie apribojimai gali biiti taikomi tam tikroms kitoms
sandoriy Salims, ypac¢ jeigu kitos sandorio Salies kredito kokybé
rodo labai stipria sasaja su kitos sandorio Salies pateikto ikaito
kredito kokybe;

f) papildomy jvertinimy mazesne nei rinkos verte taikymas

Eurosistema gali taikyti papildomus {vertinimus mazesne nei
rinkos verte, jeigu tai yra bitina tinkamai Eurosistemos apsaugai
nuo rizikos pagal ECBS statuto 18 straipsnio 1 dalj uztikrinti;

g) papildomos garantijos

Prie§ priimdama tam tikra turta, Eurosistema gali pareikalauti
papildomy garantijy, kurias suteikty finansiskai patikimi subjektai;

h) atsisakymas

Eurosistema gali atsisakyti naudoti tam tikra turta savo pinigy
politikos operacijoms. Toks atsisakymas taip pat gali bati taikomas
tam tikroms kitoms sandoriy Salims, ypa¢ jeigu kitos sandorio
Salies kredito kokybé rodo labai stipria sasaja su kitos sandorio
Salies pateikto ikaito kredito kokybe.

6.4.2.  Antrine rinkq turincio turto rizikos kontrolés priemonés

Pagrindiniai antring rinka turinéio tinkamo turto rizikos kontrolés prie-
moniy grupés elementai yra tokie:

a) antring rinka turintis tinkamas turtas priskiriamas vienai i§ penkiy
likvidumo kategorijy atsizvelgiant | emitenty klasifikacija ir turto
rasi. Sis paskirstymas parodytas 6 lenteléje;

b) atskiroms skolos priemonéms taikomas konkretus jvertinimas
mazesne nei rinkos verte. I$ rinkos vertés i$skaitoma dalis atimama
i§ uztikrinamojo turto rinkos vertés kaip tam tikras procentas. I§ [-IV
kategorijos skolos priemoniy rinkos vertés iSskaitomos dalys yra
nevienodos ir priklauso nuo skolos priemonés likusio termino ir
atkarpos struktiiros, kaip tai parodyta 7 lenteléje, kurioje pateikiamos
antring rinka turinCios fiksuotosios ir nulinés atkarpos tinkamos
skolos priemonés (%);

¢) Eurosistema riboja kredito jstaigos arba bet kurio kito subjekto, su
kuriuo kredito istaiga yra susijusi glaudziais rySiais, kaip nustatyta
6.2.3 skirsnyje, iSleisty nepadengty skolos priemoniy naudojima.
Toki turta kita sandorio $alis gali naudoti kaip ikaita tik tokiu atveju,
jei tokiam ikaitui Eurosistemos nustatyta vert¢é po jvertinimo
mazesne nei rinkos verte pritaikymo yra ne didesné kaip 5 %
visos tos kitos sandorio Salies pateikto jkaito vertés po jvertinimo
mazesne nei rinkos verte. Sis apribojimas netaikomas tokiam turtui,
kurj garantavo vieSojo sektoriaus subjektas, turintis teisg¢ rinkti
mokesCius, arba jis netaikomas, jeigu turto vert¢ po jvertinimo
mazesne nei rinkos verte yra ne didesn¢ kaip 50 mln. eury. Dvieju
ar daugiau tokj turta iSleidusiy emitenty susijungimo arba glaudziy
rySiy tarp tokiy emitenty atsiradimo atveju Sie emitentai atsizvelgiant
I § apribojima yra laikomi viena emitenty grupe ne ilgiau kaip
vienus metus nuo susijungimo arba glaudziy rysiy atsiradimo dienos;

(35) Ivertinimo mazesne nei rinkos verte dydZiai, taikomi fiksuotosios atkarpos skolos prie-

monéms, taip pat taikomi skolos priemonéms, kuriy atkarpos dydis susietas su paties
emitento reitingo pasikeitimu arba su pagal infliacija indeksuotomis obligacijomis.
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d) V kategorijai priskirtoms atskiroms skolos priemonéms taikoma

(S

~

vienoda 16 % 1§ rinkos vertés iSskaitoma dalis neatsizvelgiant nuo
termino ar atkarpos struktiiros;

atskiriems turtu uZztikrintiems vertybiniams popieriams, padengtoms
banky obligacijoms (stambiy emisijy padengtoms banky obligaci-
joms, tradicinéms padengtoms banky obligacijoms ir kitoms padeng-
toms banky obligacijoms) ir neuztikrintoms kredito istaigy skolos
priemonéms, kurios teoriskai vertinamos pagal 6.5 skirsnj, taikomas
papildomas jvertinimas maZesne nei rinkos verte. Si i§ rinkos vertés
iSskaitoma dalis tiesiogiai taikoma teoriskai vertinant atskiras skolos

priemones, pritaikant {vertinimo sumazinima 5 %.

Antring rinka turinfio turto likvidumo Kkategorijos (')

6 lentelé

I kategorija

1T kategorija

III kategorija

IV kategorija

V kategorija

Centrinés valdZzios Vietos ir regio- Tradicinés Kredito istaigy Turtu uztikrinti

skolos priemonés ninés valdzios padengtos banky skolos priemonés | vertybiniai popieriai
skolos priemonés | obligacijos (neuztikrintos)

Centriniy banky Stambiy emisijy Nefinansiniy Finansiniy korpo-

iSleistos skolos
priemonés (%)

padengtos banky
obligacijos (%)

korporacijy ir kity
emitenty iSleistos
skolos prie-
monés (*4)

racijy, iSskyrus
kredito istaigas,
iSleistos skolos
priemonés
(neuztikrintos)

Agentiiry skolos
priemonés (*)

Kitos padengtos
banky

obligacijos (°)

Virsvalstybinés
skolos priemonés

(") Apskritai likvidumo kategorija lemia emitenty klasifikacija. Tagiau visi turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai jtraukiami {
V kategorija, nepaisant emitento klasifikacijos, o stambiy emisijy padengtos banky obligacijos jtraukiamos | II kate-
gorija, kitaip negu tradicinés padengtos banky obligacijos, kitos padengtos banky obligacijos ir kitos kredito istaigy
iSleistos skolos priemonés, kurios priskiriamos III ir IV kategorijoms.

(%) ECB isleisti skolos sertifikatai ir nacionaliniy centriniy banky i§leistos skolos priemonés iki euro jvedimo atitinkamose
valstybése narése jtraukiamos i I likvidumo kategorija.

(®) 1 stambiy emisiju padengty banky obligaciju sudaroma turto kategorija patenka tik priemonés, kuriy emisijos apimtis
yra ne mazesn¢ kaip 1 mlrd. eury ir kurioms bent trys rinkos dalyviai reguliariai pateikia pirkimo ir pardavimo kaina.

(*) I II likvidumo Kkategorija itraukiamas tik antring rinka turintis turtas, i§leistas emitenty, ECB klasifikuojamy kaip
agentaros. Kity agentary isleistas apyvartinis turtas jtraukiamas i III arba IV likvidumo kategorija, atsizvelgiant {
emitento ir turto rasi.

(°) KIPVPS neatitinkanc¢ios padengtos banky obligacijos, iskaitant tiek struktirines padengtas banky obligacijas, tiek
daugelio emitenty padengtas banky obligacijas, itraukiamos { III likvidumo kategorija.

g) antring rinka turin¢ioms | I-IV likvidumo kategorijas jtrauktoms
skolos priemonéms su kintamuyjy palikany atkarpa (%) taikoma i$
rinkos vertés iSskaitoma dalis yra tokia pati kaip ir atitinkamos
likvidumo ir kredito kokybés kategorijos fiksuotosios atkarpos prie-
monéms nuo nulio iki vieny mety termino;

(3%) Atkarpos mokéjimas laikomas kintamuyjy palikany mokéjimu, jei atkarpa susieta su

bazine paliikany norma ir jei §iq atkarpa atitinkantis paliikany perskai¢iavimo laikotarpis
yra ne ilgesnis kaip vieni metai. Atkarpos mokéjimai, kuriy perskai¢iavimo laikotarpis
yra ilgesnis kaip vieni metai, traktuojami kaip fiksuotujy paliikany mokéjimai, o i§
rinkos vertés iSskaitoma dalis taikoma pagal skolos priemonés likusi termina.
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h) antring rinka turin¢iai i I-IV kategorijas itrauktai skolos priemonei
su daugiau negu vienos riiSies atkarpos mokéjimu taikomos rizikos
kontrolés priemonés priklauso tik nuo atkarpos iSmoky per likusi
priemonés terming. Tokiai priemonei taikoma i$ rinkos vertés i$skai-
toma dalis yra didziausia, kokia nustatyta tokio paties likutinio
termino skolos priemonéms, atsizvelgiant { per likusi priemonés

terming busimy atkarpos mokéjimy risis;

=

i) likvidumo mazinimo operaciju metu jvertinimas mazesne nei rinkos
verte netaikomas;

j) atsizvelgdami ir | jurisdikcija, ir | nacionaliniy operaciniy sistemy
funkcionavima, nacionaliniai centriniai bankai leidzia sandorius
uztikrinti bendruoju ikaitu ir (arba) reikalauja atskirai uztikrinti
turtu kiekvieng sandori. Bendrojo ikaito sistemose kita sandorio
Salis sukaupia pakankamai centriniam bankui prieinamo uztikrina-
mojo turto, skirto i§ centrinio banko gautiems atitinkamiems kredi-
tams uztikrinti, o tai reiSkia, kad atskiras turtas néra susietas su
konkre¢ia kredito operacija. PrieSingai, atskirojo ikaito sistemoje
kiekviena kredito operacija uztikrinama konkreciu jai priskirtu turtu;

k) turto verté nustatoma kickviena dieng. NCB (¥7) kasdien apskai¢iuoja
reikiama uztikrinamojo turto vertg, atsizvelgdami | suteikty kredity
dydzio pasikeitimus, 6.5 skirsnyje pateiktus turto vertés nustatymo
principus ir reikalingg jvertinima mazesne nei rinkos vertek;

7 lentele

Antrine rinka turinfiam tinkamam turtui taikomo jvertinimo maZesne nei rinkos verte lygiai

Likvidumo kategorijos
Likes 1 kategorija 1I kategorija (*) | III kategorija (*) | IV kategorija (*)
Kredito kokybé | terminas \%
(metais) | fiksuo- line fiksuo- . . | fiksuo- .. | fiksuo- .. | kategori-
toji nuliné toji nuliné toji nuliné toji nuliné ia (%)
atkarpa atkarpa atkarpa atkarpa
atkarpa atkarpa atkarpa atkarpa
1 ir 2 Zingsniai 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(nuo AAA iki
A-) (%) 1-3 L5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
16
5-7 3,0 3,5 4.5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
3 zingsnis (nuo 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
BBB + iki
BBB) (**) 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Netinka
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Atskiriems turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams, padengtoms banky obligacijoms (stambiy emisijy padeng-
toms banky obligacijoms, tradicinéms padengtoms banky obligacijoms ir kitoms padengtoms banky obligacijoms) ir
nepadengtoms banky obligacijoms, kurios teori$kai vertinamos pagal 6.5 skirsnj, taikomas papildomas jvertinimas
maZesne nei rinkos verte. Si i§ rinkos vertés i§skaitoma dalis tiesiogiai taikoma teoridkai vertinant atskiras skolos
priemones, pritaikant 5 % {vertinimo sumazinima.

(**) Reitingai, nurodyti Eurosistemos suderintoje reitingy skaléje, paskelbti ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.

(*7) Kai naudojamasi triSalémis paslaugomis, turto vertés nustatymo procesas deleguojamas
TST remiantis atitinkamo NCB persiysta informacija TST.
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1) Jeigu po vertinimo uztikrinamojo turto dydis neatitinka ta dieng
apskaiciuoty reikalavimy, taikomos simetrinés jkaito vertés islai-
kymo prievolés. Siekdami sumazinti jkaito vertés iSlaikymo prievoliy
vykdymo daznuma, nacionaliniai centriniai bankai gali nustatyti
nejpareigojancio vertés pokycio riba. Jeigu Si nejpareigojancio vertés
pokycio riba taikoma, ji lygi 0,5 % likvidumg didinancios sumos.
Atsizvelgdami { jurisdikcija, nacionaliniai centriniai bankai gali
reikalauti, kad ikaito vertés iSlaikymo prievolés buty vykdomos
pateikiant papildomo turto arba mokant pinigus. Tai reiskia, kad,
jeigu uztikrinamojo turto rinkos verté smunka zZemiau apatinés nejpa-
reigojancio vertés pokycio ribos, kitos sandoriy Salys turi pateikti
papildomo turto (arba pinigy). Panasiai, jeigu po perkainojimo uZztik-
rinamojo turto rinkos verté tapty didesné uz virSuting nejpareigo-
jancio vertés pokycio riba, NCB turto (pinigy) pertekliy grazinty
kitai sandorio Saliai (zr. 8 intarpa);

m) bendrojo ikaito sistemose kitos sandoriy Salys gali kasdien keisti
uztikrinamajj turta Kitu;

n) nacionaliniai centriniai bankai gali duoti leidima keisti uztikrinamajj
turtg atskirojo ikaito sistemose;

o) ECB bet kada gali nusprgsti tam tikras skolos priemones isbraukti i§
paskelbto antring rinka turin¢io tinkamo turto saraso (3%).

8 INTARPAS
Ikaito vertés iSlaikymo prievoliy apskai¢iavimas

Bendra reikalavimus atitinkanc¢io tinkamo turto J suma (visiems j =
nuo 1 iki J; verte C; , per laika #), kurig kita sandorio Salis turi pateikti
uz tam tikras likvidumo didinimo operacijas I (visiems i = nuo 1 iki I;
L; , suma per ¢ laika), apskai¢iuojama pagal Sia formule:

J
D Li< D (1= k)G (1)

i=1 Jj=1

kur:

h; — tinkamam j turtui taikomas jvertinimas maZesne nei rinkos verte.

Jei 7 yra laikotarpis tarp perkainojimuy, ikaito vertés iSlaikymo prievolés
bazé per laikg ¢ + 7 bus:

J

1
Mt+z=ZLi,z+r*Z(l *hj)cj.wrr @)
i=1

Jj=1

Atsizvelgdami | nacionaliniy centriniy banky taikomy uztikrinimo
valdymo sistemy operacinius aspektus, nacionaliniai centriniai bankai,
apskaiCiuodami ikaito vertés iSlaikymo prievolés bazg, gali atsizvelgti
ir | palukanas, susikaupusias uZ operacijomis, kuriy terminas nepasi-
baiggs, padidintg likviduma.

Ikaito vertés iSlaikymo prievolés taikomos tik tada, jeigu ju bazé
virsija tam tikra neipareigojancio vertés pokycio riba.

(%) Jeigu skolos priemoné jos i§braukimo i$ antring rinka turin¢io tinkamo turto saraso metu
dar naudojama Eurosistemos kredito operacijai, ji turi buti pakeista kiek imanoma
greiiau.
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Tegul k= 0,5 % biina nejpareigojantis vertés pokytis. Atskirojo ikaito
sistemoje (/ = 1) ikaito vertés iSlaikymo prievolé taikoma, kai:

M, >k L, (kita sandorio Salis NCB sumoka ikaito vertés
iSlaikymo prievolg) arba

M, ,<-k- L, (NCB kitai sandorio Saliai sumoka ikaito vertes
iSlaikymo prievolg).

Bendrojo ikaito sistemoje kita sandorio Salis turi pateikti daugiau
uztikrinamojo turto, jeigu:

I
Mt+r >k ZLi,t+t
i=1

Priesingai, dienos paskolos suma, kuria gali pasinaudoti kita sandorio
Salis bendrojo ikaito sistemoje, gali buti skaiiuojama taip:

)i
IDC = —M,; . >k ZL"J*’ (jeigu teigiama).

i=1

Ir atskirojo, ir bendrojo ikaito sistemoje ikaito vertés iSlaikymo prie-
volé garantuoja, kad yra atkuriamas santykis, nurodytas Sio intarpo 1
formuléje.

6.4.3.  Antrinés rinkos neturincio turto rizikos kontrolés priemonés

6.43.1. Kredito reikalavimai

Tinkamy kredito reikalavimy rizikos kontrolés sistema sudaro tokios
pagrindinés sudedamosios dalys:

a) atskiriems kredito reikalavimams taikomi konkretiis {vertinimai
mazesne nei rinkos verte. IS rinkos vertés iSskaitomos dalys yra
nevienodos ir priklauso nuo laiko, likusio iki skolos priemoniy galio-
jimo termino pabaigos, palikany mokéjimo risies (fiksuotosios ar
kintamosios), kredito kokybés kategorijos ir NCB taikomos vertinimo
metodikos (Zr. 6.5 skirsni), kaip apibudinta 9 lenteléje (*);

b

=~

kredito reikalavimams su kintamaja palikany norma taikoma iS
rinkos vertés iSskaitoma dalis yra tokia pati kaip tos pacios kredito
kokybés ir pagal tokia paciag metodika vertinamiems (vertinimas grin-
dziamas NCB nustatyta teorine kaina arba NCB priskirta likutine
suma) kredito reikalavimams su fiksuotaja palikany norma nuo
nulio iki vieny mety. Mokamos palikanos laikomos kintamujy
normy palikanomis, jei jos susietos su bazine paltikany norma ir
jei laikotarpis, kuriam jos yra nustatomos, néra ilgesnis kaip vieni
metai. Paliikany mokéjimai, kuriy norma nustatoma ilgesniam kaip
vieny mety laikotarpiui, traktuojami kaip fiksuoti palikany mokeé-
jimai, o i§ rinkos vertés iSskaitoma dalis priklauso nuo kredito reika-
lavimo likusio termino;

C

~

kredito reikalavimy su daugiau kaip vienos raSies palikany norma
rizikos kontrolés priemonés priklauso tik nuo palikany mokéjimy,
kurie bus mokami likusj kredito reikalavimo galiojimo laika. Jei
per likusi kredito reikalavimo galiojimo laika bus mokamos keliy
rasiy paliikanos, likusieji palikany mokéjimai yra laikomi fiksuotais
paliikany mokéjimais, o i rinkos vertés iSskaitoma dalis priklauso
nuo kredito reikalavimo likusio termino;

d) nacionaliniai centriniai bankai antring rinka turincio ir antrinés rinkos
neturincio turto atzvilgiu ikaito vertés islaikymo prievolei vykdyti
nustato (jei galima) ta pacia nejpareigojancio vertés pokycio riba.

(®) Kredito reikalavimams su fiksuotaja paliikany norma taikomi jvertinimo mazesne nei

rinkos verte dydziai taikomi ir kredito reikalavimams su paliikany norma, susieta su
infliacijos norma
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6.4.3.2.

6.4.3.3.

6.5.

9 lentele

Ivertinimo maZesne nei rinkos verte dydziai, taikomi kredito reikalavimams su fiksuotaja paliikany

norma
Vertinimo metodika
. . . . . Fiksuotosios normos palii- | Fiksuotosios normos pali-
Kredito kokybé Likes terminas (metais) kany mokéjimai ir jverti- kany mokéjimai ir jverti-
nimas, remiantis NCB nimas, remiantis NCB
nustatyta teorine kaina priskirta likutine verte
1 ir 2 Zingsniai 0-1 8,0 10,0
(muo AAA iki A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44.5
3 Zingsnis 0-1 15,5 17,5
(nuo BBB+ iki BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

Antrinés rinkos neturinc¢ios mazmeninés hipoteka
uztikrintos skolos priemon¢és

Antrinés rinkos neturin€ioms mazmeninéms hipoteka uZztikrintoms
skolos priemonéms taikomas jvertinimas 24 % mazesne nei rinkos verte.

Terminuotieji indéliai

Terminuotiesiems indéliams netaikomas jvertinimas mazesne nei rinkos
verte.

Uztikrinamojo turto vertinimo principai
Eurosistema, nustatydama uztikrinamojo turto, pateikiamo sudarant griz-
tamuosius sandorius vertg, vadovaujasi Siais principais:

Antrine rinkq turintis turtas

a) kiekvienam antring rinka turiniam tinkamam turtui Eurosistema
nustato viena tipiskiausig kaing, kuri bus taikoma turto rinkos vertei
apskaiciuoti;

b

=

antring rinka turinéio turto verté apskaiiuojama remiantis tipiskiausia
kaina, buvusia darbo diena prie§ vertinimo diena. Jeigu darbo diena
prie§ vertinimo diena konkretaus turto tipiSkiausios kainos néra,
Eurosistema nustato teoring kaina;

c) skolos priemonés rinkos arba teoriné verté apskai¢iuojama jskaitant
sukauptas paltikanas;

d

=

atsizvelgdami | nacionaliniy teisés sistemy ir operacinés praktikos
skirtumus, nacionaliniai centriniai bankai gali nevienodai traktuoti
su turtu susijusias iplaukas (pvz., atkarpy mokéjimus), gaunamas
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griztamojo sandorio galiojimo metu. Jeigu jplaukos pervedamos kitai
sandorio $aliai, nacionaliniai centriniai bankai uztikrina, kad, prie§
pervedant tas iplaukas, atitinkamos operacijos bus visiskai uZtikrintos
pakankama turto suma. Nacionaliniai centriniai bankai siekia uZztik-
rinti, kad ekonominis jplauky traktavimo poveikis biity toks pat kaip
ir tuo atveju, kai jplaukos pervedamos kitai sandorio $aliai mokéjimo
diena ().

6.5.2.  Antrinés rinkos neturintis turtas

6.6.

6.6.

¢

@

)

Antrinés rinkos neturin€io turto verté apskaiciuojama taikant arba teoring
kaing, arba likuting suma.

Jei NCB renkasi jvertinima pagal likuting suma, antrinés rinkos netu-
rin¢io turto jvertinimui mazesne nei rinkos verte gali buti taikomi
didesni dydziai (zr. 6.4.3 skirsnj).

Tarpvalstybinis tinkamo turto naudojimas

Eurosistemos kitos sandoriy $alys gali naudoti tinkama turta tarpvalsty-
binéms operacijoms, t. y. jos gali gauti léSy i§ valstybés narés, kurioje
yra jsteigtos, NCB, panaudodamos turta, kuris yra kitoje valstybéje
naré¢je. Uztikrinamaji turtq turi biiti jmanoma naudoti visoje euro zonoje
tarpvalstybinéms visy rsiy operacijoms, kuriomis Eurosistema didina
likviduma tinkamo turto atzvilgiu.

Nacionaliniai centriniai bankai (ir ECB) sukiiré mechanizma, kuris uztik-
rina, kad visas tinkamas turtas gali biti naudojamas tarpvalstybiniu
mastu. Tai KCBM, pagal kurji NCB veikia kaip vienas kito (ir ECB)
turto, kur{ priima jy vietos depozitoriumas, TST arba atsiskaitymo
sistema, saugotojai (korespondentai). Specialis sprendimai gali bti
taikomi antrinés rinkos neturin¢iam turtui, t. y. kredito reikalavimams
ir MHUSP, kuriy negalima pervesti per VPAS (°!). KCBM gali buti
naudojamas visy riisiy Eurosistemos kredito operacijoms uZztikrinti. Be
KCBM, tarptautiniams antring rinka turin¢io turto pervedimams kitos
sandorio Salys gali naudoti reikalavimus atitinkancias jungtis tarp
VPAS per savo vietines VPAS (°?); kitos sandorio $alys taip pat gali
naudoti $ias reikalavimus atitinkancias jungtis tarp VPAS kartu su
KCBM (KCBM su jungtimis — zr. 6.6.3 skirsnj). Be to, KCBM (jskai-
tant KCBM su jungtimis) naudojamas tarpvalstybiniu mastu naudoja-
moms triSaléms ikaito valdymo paslaugoms.

1. Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis parodytas 3 sche-
moje.

Nacionaliniai centriniai bankai gali nuspresti nepriimti skolos priemoniy su jplaukomis

(pvz., atkarpy mokéjimu), kurios gaunamos laikotarpiu iki pinigy politikos operacijos
termino pabaigos dienos kaip uztikrinamojo turto, naudojamo grijztamiesiems sando-
riams (Zr. 6.2.3 skirsni).

I§samiau apie tai aprasSyta brositdroje ,,Correspondent central banking model (CCBM)
procedure for Eurosystem counterparties”, paskelbtoje ECB interneto svetaingje:
www.ecb.europa.eu.

Tinkamas turtas gali biiti naudojamas per centrinio banko saskaita VPAS, esancia kitoje
nei §is centrinis bankas $alyje, jeigu Eurosistema patvirtino tokios saskaitos naudojima.
Nuo 1999 m. De Nederlandsche Bank gavo leidima naudoti savo saskaita, esancia
Euroclear Bank, tam, kad atsiskaityty uz ikaito sandorius tame TCVPD isleistomis
euro obligacijomis. Nuo 2000 m. rugpjucio mén. Central Bank of Ireland gavo leidima
tokia saskaita atidaryti sistemoje Euroclear Bank. Si saskaita gali biiti naudojama visam
tinkamam turtui, kuris laikomas Euroclear Bank sistemoje, t. y. iskaitant tinkama turta,
pervesta i Euroclear Bank sistema per reikalavimus atitinkancias jungtis.



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 69

3 schema

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis

Kita sandorio $alis, jsteigta Salyje A, naudoja Salyje B esant] tinkama turtg, kad i$ Salies A NCB gauty kredita.

Salis A Salis B

Informaqiia apie
NCB A -y NCB B
* f[kaitas
Informacija apie Kreditas VPAS
ikaita |
: )
y 4 ‘
Kita sandorio $alis A Saugotojas

] Pervedimo nurodymai A

Kiekvienas NCB kituose nacionaliniuose centriniuose bankuose turi
vertybiniy popieriy saskaitas, skirtas tarpvalstybiniam tinkamo turto
naudojimui. Konkreti KCBM procediira priklauso nuo to, ar tinkamu
turtu uztikrinamas kiekvienas sandoris uztikrina atskirai, ar jis laikomas
bendrojo uztikrinamojo ikaito saskaitoje (°3).

a) Pagal atskirojo jkaito sistema, kai tik valstybés narés, kurioje isteigta
kita sandorio S$alis, NCB (buveinés centrinis bankas) patenkina
sandorio Salies paskolos paraiska, kita sandorio Salis teikia (jeigu
reikia, per savo investicijy saugotoja) nurodymus Salies, kurioje
laikomas jos antring rinka turintis turtas, VPAS pervesti ji i buveinés
NCB saskaita tos Salies centriniame banke. Kai korespondentinis
centrinis bankas prane$a buveinés centriniam bankui, kad yra gautas
ikaitas, Sis perveda léSas kitai sandorio $aliai. NCB neperveda 1Sy
tol, kol negauna patvirtinimo, kad korespondentinis centrinis bankas
gavo kitos sandorio Salies antring rinka turintj turta. Jeigu bitina
atsiskaityti iki nurodyto termino, kitos sandoriy $alys, norédamos
pasinaudoti KCBM procediira, turi gebéti i§ anksto pervesti turta |
savo buveinés NCB saskaita korespondentiniame centriniame banke.

b) Pagal bendrojo ikaito sistema kita sandorio Salis gali bet kada
pervesti korespondentiniam centriniam bankui antring rinka turintj
turta { savo Salies (buveinés) NCB saskaitag. Kai korespondentinis
centrinis bankas praneSa buveinés NCB, kad antring rinka turintis
turtas gautas, pastarasis $j antring rinka turint turta jtraukia { kitos
sandorio Salies bendrojo ikaito saskaita.

Sukurta antrinés rinkos neturinéio turto, t. y. kredito reikalavimy ir
MHUSP, tarpvalstybinio naudojimo tvarka (°4). Kai kredito reikalavimai
naudojami kaip ikaitas vykdant tarpvalstybines operacijas, jiems
taikomas KCBM variantas, kuriuo kredito reikalavimy nuosavybés teisés
perduodamos, perleidziamos arba kredito reikalavimai jkei¢iami
buveinés NCB arba reikalavimai { atitinkama turta perleidziami kores-
pondentiniam centriniam bankui, kuris veikia kaip tos Salies (buveinés)
NCB korespondentas. MHUSP naudojimui tarpvalstybiniu mastu
taikomas kitas specialiai Siam tikslui skirtas variantas, kuriuo reikala-
vimai | atitinkama turta perleidziami korespondentiniam centriniam
bankui, kuris veikia kaip tos Salies (buveinés) NCB korespondentas.

(**) I$samiau apie tai apraSyta brositroje ,,Correspondent central banking model (CCBM)
procedure for Eurosystem counterparties”, paskelbtoje ECB interneto svetainéje
(www.ecb.europa.eu).

(°*) I$samiau apie tai apraSyta brosiroje ,,Correspondent central banking model (CCBM)
procedure for Eurosystem counterparties”, paskelbtoje ECB interneto svetainéje
www.ecb.europa.eu.
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Kitos sandoriy Salys gali naudotis KCBM (ir antring rinka turincio, ir
antrinés rinkos neturinfio turto atzvilgiu) bent jau nuo 9 iki 16 val.
(CET) kiekviena TARGET2 darbo diena. Kita sandorio $alis, pageidau-
janti pasinaudoti KCBM, turi apie tai pranesti NCB, i§ kurio ji nori gauti
kredita, t. y. savo buveinés NCB, iki 16 val. (CET). Be to, kita sandorio
Salis turi uztikrinti, kad ikaitas pinigy politikos operacijai uztikrinti bty
pervestas i korespondentinio centrinio banko saskaita ne véliau kaip iki
16.45 val. (CET). Nurodymus arba pristatymus, pateiktus nesilaikant §io
termino bus stengiamasi tik kiek jmanoma jvykdyti ir jie gali biti svars-
tomi suteikiant kredita kita TARGET2 darbo diena. Jeigu kitos sandorio
Salys numato, kad reikeés pasinaudoti KCBM antroje dienos puséje, jos
turéty, jeigu imanoma, i§ anksto pateikti turta (iS5 anksto pervesti ji i
banko saskaita). ISskirtinémis aplinkybémis, arba jeigu to reikia pinigy
politikos tikslais, ECB gali nusprgsti KCBM darbo laiko pabaiga sude-
rinti su TARGET?2 sistemos darbo laiko pabaiga bendradarbiaujant su
CVPD dél ju galimybés pratesti antring rinkg turin¢iam turtui taikoma
priémimo sustabdymo laika.

6.6.2.  Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtys

*)

%)

Be KCBM, antring rinka turinéio turto tarpvalstybiniam pervedimui
galima naudoti reikalavimus atitinkancias EEE VPAS jungtis.

Tiesioginé arba netiesioginé dvieju VPAS jungtis leidzia vienos VPAS
dalyviui laikyti vertybinius popierius, isleistus kitoje VPAS, nebiinant
kitos VPAS dalyviu (°*). Norint pasinaudoti §iomis jungtimis jkaitui
pervesti Eurosistemos kredito operacijoms, tokias jungtis pirmiausia
turi jvertinti ir patvirtinti Eurosistema remdamasi standarty ir vertinimo
procediiromis, apibréztomis Eurosistemos vartotojy vertinimo siste-
moje (%°).

Eurosistemos poziiriu KCBM ir EEE VPAS jungtys atlicka ta pati
vaidmenj — leidzia kitoms sandorio $alims panaudoti ikaita tarpvalsty-
biniu mastu ir gauti kredita i§ savo buveinés NCB, net jeigu tas ikaitas
buvo isleistas kitos Salies VPAS. KCBM ir VPAS jungtys $ia funkcija
atlieka skirtingai. KCBM tarpvalstybiniai rysiai palaikomi tarp naciona-
liniy centriniy banky, kurie veikia kaip vienas kito investicijy saugotojai.
Naudojant jungtis, tarpvalstybiniai rySiai palaikomi tarp VPAS. Jos viena
pas kita atidaro bendrasias saskaitas. Turtas, pervestas | korespondentinj
centrinj banka, gali biiti naudojamas tik Eurosistemos kredito operaci-
joms uztikrinti. Turtas, kuris laikomas naudojant jungtis, gali bati naudo-
jamas Eurosistemos kredito operacijoms ir bet kuriuo kitu kitos sandorio

Dvieju VPAS jungti sudaro procediiry rinkinys ir susitarimai dél tarpvalstybiniy verty-

biniy popieriy pervedimy naudojant nematerialiosios apskaitos sistemos procesus.
Jungtis igyja bendrosios saskaitos, kuria VPAS (investuotojo VPAS) atidaro kitoje
VPAS (emitento VPAS), forma. Tiesioginé¢ jungtis reiskia, kad tarp dviejy VPAS
néra tarpininko. Netiesioginés jungtys tarp VPAS taip pat gali biti naudojamos tarp-
valstybiniams vertybiniy popieriy pervedimams | Eurosistema. Netiesioginé jungtis yra
sutarting ir techniné sistema, leidzianti dviem tiesiogiai nesusijusioms VPAS apsikeisti
vertybiniy popieriy sandoriais ar pervedimais per treciaja VPAS, kuri veikia kaip tarpi-
ninkas.

Reikalavimus atitinkan¢iy jungéiy sarasas skelbiamas ECB interneto svetainéje:
www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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YM2
Salies pasirinktu tikslu. Pasinaudodamos jungtimis tarp VPAS, kitos
sandorio Salys turta laiko nuosavoje saskaitoje ju buveinés VPAS ir
joms nereikia turto saugotojo.
vB
4 schema
Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtys
Kita sandorio Salis, jsteigta Salyje A, naudoja per jungtj tarp Saliy A ir B VPAS Salyje B per VPAS pateikta tinkama turta, kad is
Salies A NCB gauty kredita.
Salis A Salis B
NCB A
Informacija apie
ikaitg VPAS A laiko; turta VPAS B
bendrojoje: sgskaitoje
Kredit
rectias VPAS A | -t > VPAS B
/ Pervedimo nurodymas
Kita sandorio Salis A |
VY M2

6.6.3. KCBM su jungtimis

Pagrindinés Salys taip pat gali naudoti 6.6.2 skirsnyje nurodytas tiesio-
gines ir netiesiogines jungtis kartu su KCBM, kad galéty naudoti ikaitu
tinkama antring rinka turintj turta tarptautiniu mastu.

Naudodamos jungtis tarp VPAS kartu su KCBM, kitos sandorio $alys
laiko emitentés VPAS iSleista turta investuotojos VPAS saskaitoje tiesio-
giai arba pas saugotoja. Jei tai netiesioginés jungtys, tre¢ia VPAS gali
veikti kaip VPAS tarpininké.

Sis turtas gali bati isleistas ne euro zonos EEE CVPD, jei jungti tarp
emitentés VPAS ir investuotojos VPAS teigiamai jvertino Eurosistema
remdamasi standartais ir vertinimo procediiromis, apibréZtomis Eurosis-
temos vartotojy vertinimo sistemoje.

5 schema
Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis su jungtimis

Tinkamo turto, kurj jsteigta Salyje A kita sandorio Salis isleido VPAS Salyje C, ir kurj laiko VPAS Salyje B per
tiesioging jungtj tarp VPAS Salyse B ir C, kad biity gautas kreditas i$ Salies A NCB, naudojimas.

Salis A Salis B Salis C
Informacija
apie jKait:
| NCB A |<---"--‘--3-
VPAS B laiko
H turtg b¢ndroje
S saskaitoje VPASC VPAS C
nformacija | s i | VPASB | g-comodieeeee-
i
|

Y

Kita sandorio 3alis A Saugotojas
T ervedimo furodymas
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6.6.4.

6.7.

Kai tinkamas turtas yra pervedamas naudojantis KCBM su jungtimis,
kitos sandorio Salys uZztikrina, kad vertybiniai popieriai bus pristatyti {
atitinkamos investuotojos VPAS saskaita iki 16 val. CET atsiskaitymo
diena, kad buity uztikrintas tos pacios dienos vertés operacijy ivykdymas.
Bet koki prasyma dél panaudojimo ikaitu, kurj i§ savo kity sandorio
Saliy gauna buveinés NCB po 16 val. arba bet koki praSyma pateikti
tinkama turta { saskaita atitinkamame investuojan¢iame CVPD po 16 val.
CET kiek jmanoma stengiamasi jvykdyti atsizvelgiant | susijusio CVPD
taikoma priémimo sustabdymo laika.

KCBM su trisalio jkaito valdymo paslaugomis

KCBM (iskaitant KCBM su jungtimis) yra taip pat naudojamas kaip
pagrindas tarptautiniu lygiu trisalio ikaito valdymo paslaugoms, o vals-
tybés narés NCB, kurioje trisalio ikaito valdymo paslaugos pasiiilytos
Eurosistemai naudotis tarptautiniu lygiu, veikia kaip KCB kity valstybiy
nariy NCB, kuriy kitos sandorio Salys paprasé naudotis atitinkamomis
triSalio ikaito valdymo paslaugomis tarptautiniu lygiu, atzvilgiu. Euro-
sistema turi teigiamai jvertinti atitinkama TST.

Tarptautinés triSalio ikaito valdymo paslaugos leidzia pagrindinéms
sandorio Salims padidinti arba sumazinti ikaito, kurj jie teikia savo
buveinés NCB, dydi (toliau — globali suma).

Chart 6

Tarptautinés trisalés paslaugos

Tinkamo turto, kurj Salyje A jsteigta kita sandorio Salis laiko Salies B TST, kad biity gautas kreditas is
Salies A NCB, naudojimas.
Salis A Salis B
Infornjacija
NCB A «---FH oy NCB B
f T Tkaitas
Informacija [ Kreditas TST
apie jkaitg !
= ¥
4 v H
Kita sandorio Salis A Saugotojas
' Pervedimo nujfodymai f

Pastaba: ,,Informacija apie” ikaita tarp pagrindinés sandorio Salies A ir
NCB A negali biiti susijusi su tam tikrais TST (priklausomai nuo pasi-
rinko sutartinio modelio) ir tokiu atveju kita sandorio Salis nesiuncia
nurodymo | NCB A, nei gauna patvirtinimo i§ NCB A.

Ne eurais iSreikSto jkaito priémimas nenumatytais atvejais

Kai kuriais atvejais ValdanCioji taryba gali nuspresti priimti kaip
tinkama ikaita tam tikras vienos ar daugiau ne euro zonos G10 Saliy
centrinés valdzios iSleistas antring rinka turinéias skolos priemones ju
nacionaline valiuta. Jei priimamas toks sprendimas, kitoms sandoriy
Salims praneSama apie taikomus kriterijus ir jkaito atrinkimo ir naudo-
jimo tvarka, iskaitant jvertinimo Saltini ir principus, rizikos kontrolés
priemones ir atsiskaitymo tvarka.
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7.1.

7.2.

Nepaisant 6.2.1 skirsnio nuostaty, toks turtas gali bti deponuotas ir
(arba) jregistruotas (isleistas), laikomas ir uz ji atsiskaitoma uz EEE
riby ir, kaip jau minéta, jis gali buti iSreikStas kita nei euro valiuta.
Tokio kitos sandorio $alies naudojamo turto savininkas turi biiti kita
sandorio Salis.

Kitqs sandoriy Salys — kredito jstaigy filialai, isteigti uz EEE riby arba
ne Sveicarijoje, — tokio turto naudoti kaip kaito negali.

7 SKYRIUS

PRIVALOMOSIOS ATSARGOS (?7)

Bendrosios nuostatos

Pagal Eurosistemos privalomyjy atsargy sistemos tvarka ECB reikalauja,
kad kredito jstaigos privalomasias atsargas laikyty nacionaliniy centriniy
banky saskaitose. Teisiné Sios sistemos strukttira nustatyta ECBS statuto
19 straipsnyje, Reglamente (EB) Nr. 2531/98 ir Reglamente
ECB/2003/9. Reglamentu ECB/2003/9 uztikrinama, kad Eurosistemos
minimaliy privalomyjy atsargy sistemos salygos biity vienodos visoje
euro zonoje.

Privalomyjy atsargy suma, kurig turi laikyti kiekviena istaiga, nustatoma
pagal jos atsargy bazg. Vadovaujantis Eurosistemos privalomyjy atsargy
sistema kitoms sandoriy $alims leidziama pasinaudoti vidurkio salyga,
pagal kuria apie privalomyjy atsargy reikalavimo tinkama vykdyma
sprendziama pagal 1éSy kiekvienos kalendorinés dienos pabaigoje $iy
kity sandoriy Saliy atsargy saskaitose vidurkius per laikymo laikotarpj.
Uz istaigy laikomas privalomasias atsargas atlyginama taikant Eurosis-
temos pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma.

Per Eurosistemos privalomyju atsargy sistema pirmiausia vykdomos Sios
pinigy politikos funkcijos:

a) pinigy rinkos palikany normy stabilizavimas

Eurosistemos privalomyjy atsargy sistemos vidurkio salyga skirta
pinigy rinkos palikany normoms stabilizuoti, skatinant jstaigas
susvelninti laikiny likvidumo svyravimy poveikj;

b) struktirinio likvidumo trikumo sukiirimas arba
didinimas
Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema padeda sukurti arba padi-
dinti struktiirini likvidumo triikuma. Tai gali bGti naudinga siekiant
pagerinti Eurosistemos gebéjima efektyviai veikti kaip likvidumo
teikéjai.

Taikydamas privalomyjy atsargy reikalavima, ECB privalo veikti laiky-
damasis Eurosistemos tiksly, nustatyty Sutarties 127 straipsnyje ir ECBS
statuto 2 straipsnyje, inter alia, grindziamy principu neskatinti didelio
nepageidaujamo iSsibarstymo arba iSskaidymo.

Istaigos, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai

Remdamasis ECBS statuto 19 straipsnio 1 dalimi, ECB reikalauja, kad
valstybése narése {steigtos kredito jstaigos laikyty privalomasias
atsargas. Tai reiSkia, kad teisiniy subjekty, neturinCiy jregistruotos
buveinés euro zonoje, filialams euro zonoje taip pat taikoma Eurosis-
temos minimaliy privalomyjy atsargy sistema. Tai reiSkia, kad euro

(°7) Sis skyrius pateikiamas tik informacijos tikslais.
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zonoje nejsteigty kredito jstaigy filialams euro zonoje taip pat taikoma
Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema. Taciau euro zonoje isteigty
kredito jstaigy filialams, isteigtiems ne euro zonoje, §i sistema netai-
koma.

Istaigos bus automatikai atleistos nuo privalomyjy atsargy reikalavimy
nuo laikymo laikotarpio pradzios, per kurj ju leidimas panaikinamas arba
atSaukiamas arba per kurj sprendima dél istaigos likvidavimo procediiros
pradéjimo priima teisminé institucija arba bet kuri kita kompetentinga
valstybés narés institucija. Pagal Reglamenta (EB) Nr. 2531/98 ir Regla-
mentag ECB/2003/9 ECB taip pat gali atleisti {staigas nuo jy isipareigo-
jimy pagal Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema ju nediskriminuo-
damas, jeigu joms taikomos veikla ribojanéios priemonés arba jei joms
ES pagal Sutarties 75 straipsnj arba valstybé naré pritaiké ju 1éSy naudo-
jima ribojancias 1é$y iSaldymo ir (arba) kitokias priemones arba kuriy
atzvilgiu ECB valdanCioji taryba priémé sprendima sustabdyti arba
panaikinti galimybe naudotis atvirosios rinkos operacijomis arba Euro-
sistemos nuolatinémis galimybémis, arba jeigu Eurosistemos privalo-
myjy atsargy sistemos tikslai nebaty pasiekti taikant isipareigojimus
Sioms konkrecioms jstaigoms. Jeigu ECB sprendimas dél tokio atleidimo
grindziamas Eurosistemos privalomyjy atsargy sistemos tikslais, ECB
atsizvelgia | viena ar kelis i$ §iy kriterijy:

a) istaigai leidziama atlikti tik specialios paskirties funkcijas;

b) istaigai draudziama atlikti aktyvias banko funkcijas konkuruojant su
kitomis kredito istaigomis; ir (arba)

c) istaiga yra teisiskai isipareigojusi numatyti visus pritrauktus indélius
skirti kaip pagalba regiono ir (arba) tarptautinei plétrai.

ECB nustato ir tvarko jstaigy, kurioms taikoma Eurosistemos privalo-
muyjy atsargy sistema, sarasa. Be to, ECB viesai skelbia sarasa istaigy,
kurios atleistos nuo ju isipareigojimy pagal $ig sistemg ne dél veikla
ribojanéiy priemoniy taikymo Sioms jstaigoms, arba saraSa subjekty,
kuriems pagal Sutarties 75 straipsnj Sajunga arba valstybé naré pritaiké
ju 1é8y naudojima ribojancias 1Sy iSaldymo ir (arba) kitokias priemones
arba kuriy atzvilgiu ECB valdancioji taryba priémé sprendima, sustab-
dantj arba panaikinanti ju galimybe¢ naudotis atvirosios rinkos operaci-
jomis arba Eurosistemos nuolatinémis galimybémis (°®). Kitos sandoriy
Salys gali vadovautis Siais saraSais spresdamos, ar jos turi sipareigojimy
kitoms jstaigoms, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai. Po
kiekvieno kalendorinio ménesio paskutinés Eurosistemos darbo dienos
skelbiami sarasai tinka atsargy bazés laikymo laikotarpio, prasidedancio
po dviejy ménesiy einantj kalendorini ménesj, atsargy bazei apskaiciuoti.
Pavyzdziui, vasario pabaigoje paskelbtas sarasas tinka apskaiCiuoti
atsargy baze, kurios laikymo laikotarpis prasideda balandzio mén.

7.3. Privalomyjy atsargy nustatymas
7.3.1. Atsargy bazé ir atsargy normos

Istaigos atsargy bazé nustatoma remiantis jos balanso elementais.
Balanso duomenys pateikiami nacionaliniams centriniams bankams
pagal bendra ECB pinigy ir banky statistikos sistema (zr. 7.5
skirsni) (°). Istaigoms, kurioms taikomi i§samis atskaitomybés reikala-
vimai, atitinkamo kalendorinio ménesio pabaigos balanso duomenys

(°%) SaraSai skelbiami vie$ai ECB interneto svetainéje (www.ecb.europa.eu).
(®®) ECB pinigy ir banky statistinés atskaitomybeés sistema pateikta 4 priedélyje.
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naudojami laikymo laikotarpio, kuris prasidés kalendorini ménesi po
dviejy ménesiy, atsargy bazei nustatyti. Pavyzdziui, atsargy bazé, apskai-
Ciuota pagal vasario pabaigos balanso duomenis, bus taikoma privalo-
muyjy atsargy reikalavimams, kuriuos kitos sandoriy Salys turés {vykdyti
per laikymo laikotarpij, prasidedanti balandzio mén., apskaiiuoti.

ECB pinigy ir banky statistinés atskaitomybés sistemoje numatyta gali-
mybé atleisti mazas [staigas nuo tam tikros atskaitomybés nastos.
Istaigos, kurioms taikoma $i nuostata, turi kas ketvirtj pateikti tik nedi-
delg balanso duomeny dalj (ketvir¢io pabaigos duomenis), o juy patei-
kimo galutinis terminas yra ilgesnis uz nustatyta didesnéms jstaigoms.
Siy istaigy pateikti konkretaus ketviréio balanso duomenys naudojami po
dvieju ménesiy prasidésianciy trijy i$ eilés laikymo laikotarpiy privalo-
muyjy atsargy bazei apskaiCiuoti. Pavyzdziui, ketvirCio, kuris baigiasi
kovo mén., balanso duomenys bus naudojami atsargy bazés laikymo
laikotarpiams, prasidedantiems birzelio, liepos ir rugpjii¢io mén., apskai-
Ciuoti.

Pagal Reglamenta (EB) Nr. 2531/98 ECB turi teisg | istaigy atsargy bazg
itraukti isipareigojimus, atsirandancius dél priimty 1&8y, kartu su isipa-
reigojimais, kylanciais i§ nebalansiniy straipsniy. Eurosistemos privalo-
muyjy atsargy sistemoje i$ tikryjy tik isipareigojimy straipsniai ,,indéliai
ir ,,iSleisti skolos vertybiniai popieriai“ jtraukiami i atsargy baze¢ (zr. 9
intarpa).

| atsargy bazg nejtraukiami jsipareigojimai kitoms jstaigoms, jtrauktoms
| sarasa istaigy, kurioms taikoma Eurosistemos privalomyjuy atsargy
sistema, ir jsipareigojimai ECB bei dalyvaujantiems nacionaliniams cent-
riniams bankams. Vadinasi, emitentas turi gebéti jrodyti, kokia i§ tikryjy
isipareigojimy kategorijos ,.iSleisti skolos vertybiniai popieriai“ prie-
moniy sumg laiko kitos {staigos, kurioms taikoma Eurosistemos priva-
lomyjy atsargy sistema, kad turéty teisg S$ia suma atimti i$ atsargy bazeés.
Jeigu tokiy jrodymy pateikti nejmanoma, emitentai Siam balanso straips-
niui gali taikyti nustatyto dydZio standartinio atskaitymo procenta (1°°).

ECB nustatomy atsargy normy didZiausia riba apibrézta Reglamente
(EB) Nr. 2531/98. Daugumai straipsniy, jtraukty i atsargy bazg¢, ECB
taiko vienoda nenuline atsargy norma. Si atsargy norma nustatyta Regla-
mente ECB/2003/9. Nuling atsargy norma ECB nustato $ioms isiparei-
gojimy kategorijoms: ,,sutarto nuo dvejy mety termino indéliams®, ,,ispé-
jamojo nuo dvejy mety laikotarpio indéliams®, ,,atpirkimo sandoriams* ir
,skolos vertybiniams popieriams, kuriy pradinis terminas yra ilgesnis
kaip dveji metai“ (zr. 9 intarpa). ECB gali bet kuriuo metu pakeisti
atsargy norma. Apie atsargy normy pakeitimus ECB pranesa i§ anksto
iki pirmojo atsargy bazés laikymo laikotarpio, kuriam tas pokytis galios.

7.3.2.  Atsargy reikalavimo apskaiciavimas

Kiekvienos istaigos privalomyju atsargy reikalavimas apskai¢iuojamas
nustatytiems jsipareigojimams taikant atitinkamoms jsipareigojimy kate-
gorijoms nustatytas privalomyjy atsargy normas.

(10) Zr. Reglamenta ECB/2003/9. Iisamesne informacija apie standarting atsargy bazés
sumazinimo norma galima rasti ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu ir Euro-
sistemos interneto svetainése (zr. 5 priedelj).
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Kiekviena istaiga atskaito 100 000 eury nuolaida i§ apskai¢iuoto priva-
lomuyjy atsargy reikalavimo kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje ji turi
padalini. Tokios nuolaidos skyrimas nepazeidzia istaigy, priklausanciy
Eurosistemos privalomuyjy atsargy sistemai, teisiniy isipareigojimy (1°1).

Privalomosios atsargos kiekvienu laikymo laikotarpiu suapvalinamos iki
artimiausio eury sveikojo skaiciaus.

9 INTARPAS
Atsargy bazé ir atsargy normos

A. [ atsargy baze jtraukti jsipareigojimai, kuriems taikoma teigiama
atsargy norma

Indéliai (*)

— Vienos nakties indéliai

— Sutarto iki dvejy mety imtinai termino indéliai

— Ispéjamojo iki dvejuy mety imtinai laikotarpio indéliai

Isleisti skolos vertybiniai popieriai

— Skolos vertybiniai popieriai, kuriy pradinis terminas iki dvejy mety
imtinai

B. [ atsargy baze jtraukti jsipareigojimai, kuriems taikoma nuliné
atsargy norma

Indéliai (*)

— Sutarto nuo dvejy mety termino indéliai

— Ispéjamojo nuo dvejy mety laikotarpio indéliai

— Atpirkimo sandoriai

Isleisti skolos vertybiniai popieriai

— Skolos vertybiniai popieriai, kuriy pradinis terminas yra ilgesnis
kaip dveji metai

C. [ atsargy baze nejtraukti jsipareigojimai

— Isipareigojimai kitoms j{staigoms, kurioms taikoma Eurosistemos
privalomyjy atsargy sistema

— Isipareigojimai ECB ir dalyvaujantiems nacionaliniams centriniams
bankams

('°1) [Istaigoms, kurioms leidZiama pateikti visos grupés statistinius duomenis konsoliduotu

pagrindu pagal ECB pinigy ir banky statistiniy duomeny pateikimo sistemos
nuostatas (zr. 4 prieda), suteikiama tik viena tokia nuolaida visai grupei, nebent
istaigos teikia pakankamai i$samius duomenis apie atsargy bazg ir turimas atsargas,
kad Eurosistema galéty patikrinti ju tiksluma bei kokybg ir nustatyti atitinkamus
privalomyjy atsargy reikalavimus kiekvienai grupés istaigai.

2008 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko reglamente (EB) Nr. 25/2009 dél
pinigy finansiniy institucijy sektoriaus balanso (ECB/2008/32) (OL L 15, 2009 1 20,
p. 14) tiesiogiai reikalaujama teikti duomenis apie indéliy jsipareigojimy nominaliaja
vertg. Nominalioji verté¢ reiSkia pagrinding suma, kuria skolininkas susitarimo
pagrindu privalo grazinti kreditoriui. Butinybé padaryti toki dalinj pakeitima kilo
del 1986 m. gruodzio 8 d. Tarybos direktyvos 86/635/EEB dél banky ir kity finansy
istaigy metinés finansinés atskaitomybés ir konsoliduotos finansinés atskaitomybés
(OL L 372, 1986 12 31, p. 1) dalinio pakeitimo, kuris numaté galimybg tam tikras
finansines priemones ikainoti tikraja verte.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Atsargy laikymas
Laikymo laikotarpis

Kiekvienais metais, likus ne maziau kaip trims ménesiams iki kity mety
pradzios, ECB skelbia atsargy laikymo laikotarpiy kalendoriy (1°2).
Laikymo laikotarpiai prasideda pirmosios pagrindinés refinansavimo
operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio, kuriame i§ anksto numa-
toma jvertinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena.
Esant tam tikroms aplinkybéms, paskelbtas kalendorius gali biiti kore-
guojamas atsizvelgiant, be kita ko, i Valdanciosios tarybos posédziy
grafiko pakeitimus.

Laikomos atsargos

Kiekviena {staiga savo privalomasias atsargas turi laikyti vienoje arba
keliose atsargy saskaitose valstybés narés, kurioje ji isteigta, NCB.
Istaigy, valstybéje naréje turinéiy daugiau kaip viena padalinj, pagrindiné
buveiné yra atsakinga uz visy istaigos vietiniy padaliniy bendry priva-
lomyju atsargy reikalavimy vykdyma ('°%). Istaiga, turinti padaliniy
daugiau kaip vienoje valstybéje naréje, turi laikyti privalomasias atsargas
kiekvienos valstybés narés, kurioje ji turi padalini, NCB, atsizvelgdama {
savo atsargy bazg atitinkamoje valstybéje naréje.

Istaigy atsiskaitomosios saskaitos nacionaliniuose centriniuose bankuose
gali biti naudojamos kaip atsargy saskaitos. Atsargos, laikomos atsiskai-
tomosiose saskaitose, gali biiti naudojamos atsiskaitymams dienos metu.
Istaigos dienos atsargos apskai¢iuojamos kaip galutinis atsargy saskaitos
likutis dienos pabaigoje.

[staiga gali kreiptis { valstybés narés, kurios rezidenté ji yra, NCB,
prasydama leidimo laikyti visas savo privalomasias atsargas netiesiogiai
per tarpininka. Galimybé laikyti savo privalomasias atsargas per tarpi-
ninka paprastai suteikiama tik toms istaigoms, pagal kuriy struktira dalj
administravimo (pvz., izdo valdyma) paprastai atlieka tarpininkas (pvz.,
taupomuyjy ir kooperatiniy banky tinklai gali centralizuoti savo atsargy
laikyma). Privalomyjy atsargy laikymui per tarpininka taikomos Regla-
mente ECB/2003/9 nustatytos nuostatos.

Atlyginimas uz atsargy laikymq

Uz privalomyjy atsargy laikyma atlyginama atsizvelgiant i laikymo
laikotarpio ECB pagrindiniy refinansavimo operacijy normy vidurki,
apskaiciuota pagal kalendoriniy dieny skaiciy, taikant 10 intarpe nuro-
dyta formulg. Uz laikomas atsargas, didesnes uz privalomasias atsargas,
neatlyginama. Atlyginimas iSmokamas antra NCB darbo diena pasi-
baigus laikymo laikotarpiui, uz kuri buvo apskaiciuotas atlyginimas.

(192) Paprastai §is kalendorius paskelbiamas ECB prane§ime spaudai, kuri galima rasti

ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu. Be to, jis skelbiamas Oficialiajame
leidinyje ir Eurosistemos interneto svetainése (zr. 5 priedélj).

(193) Jei istaiga neturi pagrindinés buveinés valstybéje naréje, kurioje ji yra isteigta, ji turi

nurodyti pagrindinj filiala, kuris atsakingas uz visy istaigos padaliniy atitinkamoje
valstybéje nar¢je bendry privalomuyjy atsargy reikalavimy vykdyma.
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7.5.

10 INTARPAS
Atlyginimo uZ privalomyjy atsargy laikyma apskaiciavimas

Atlyginimas uz privalomyjy atsargy laikyma apskaiciuojamas pagal §ia
formule:

H, ~n r,

100 - 360

R =

kur:

R, = atlyginimas, kuri reikia sumokéti uz privalomyjy atsargy
laikyma per laikymo laikotarpj #;

H, = privalomyjy atsargy dienos vidurkis per laikymo laikotarpi ¢

n, = laikymo laikotarpio ¢ kalendoriniy dieny skaiCius;

I; = atlyginimo uz privalomyjy atsargy laikyma per laikymo
laikotarpy ¢ palikany norma. Taikomas standartinis dviejy
desimtyjy daliy atlyginimo normos suapvalinimas;

i = laikymo laikotarpio ¢ kalendoriné diena i;

MR; = ribin¢ paltikany norma, taikoma naujausiai pagrindinei refi-

nansavimo operacijai per arba prie§ kalendoring dieng i.

Su atsargy baze susijusi atskaitomybé, atsargy patvirtinimas ir tikri-
nimas

Atsargy bazés straipsnius privalomyjy atsargy reikalavimy taikymui
apskai¢iuoja pacios istaigos, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reika-
lavimai, ir atsiskaito nacionaliniams centriniams bankams pagal bendra
ECB pinigy ir banky statistikos sistema (zr. 4 priedéli). Reglamento
ECB/2003/9 5 straipsnyje nustatyta prane$imo apie istaigos atsargy
bazg ir privalomyjy atsargy reikalavimus bei ju patvirtinimo tvarka.

Apie istaigos privalomasias atsargas praneSama ir jos patvirtinamos
toliau nurodyta tvarka. Atitinkamas NCB arba jstaiga imasi iniciatyvos
apskaiGiuoti tos jstaigos atitinkamo laikymo laikotarpio privalomasias
atsargas. Apskaiciavusi $alis ne véliau kaip prie§ tris NCB darbo dienas
iki laikymo laikotarpio pradzios prane$a apie apskaiCiuotas atsargas.
Atitinkamas NCB gali nustatyti ankstesng prane$imo apie privalomasias
atsargas data. Jis taip pat gali nustatyti papildomus istaigos prane$imo
apie atsargy bazés pakeitimo ir privalomyjy atsargy, apie kurias jau
informuota, pakeitimo terminus. Salis, kuriai buvo praneita, patvirtina
apskaiCiuotas privalomasias atsargas ne véliau kaip paskuting NCB
darbo diena, prie§ kuria prasideda $iy atsargy laikymo laikotarpis. Jei
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informuota $alis nepateikia atsakymo apie pranes$ima iki paskutinés NCB
darbo dienos prie§ atsargy laikymo laikotarpio pradZia pabaigos,
laikoma, kad ji patvirtino atitinkamo laikotarpio istaigos privalomasias
atsargas. Patvirtinus atitinkamo laikymo laikotarpio istaigos privaloma-
sias atsargas, ju taisyti jau negalima.

Istaigoms, kurioms leidziama veikti kaip kity istaigy netiesiogiai
laikomy atsargy tarpininkéms, Reglamente ECB/2003/9 nustatyti specia-
lieji atskaitomybés reikalavimai. Atsargy laikymas per tarpininka
nekeiCia taip atsargas laikanciy jstaigy statistinés atskaitomybés isiparei-
gojimy.

ECB ir nacionaliniai centriniai bankai, remdamiesi Reglamentu (EB) Nr.
2531/98, turi teisg patikrinti surinkty duomeny tikslumag ir kokybeg.

7.6. Privalomyjy atsargy jsipareigojimy nejvykdymas

Privalomyjy atsargy isipareigojimai nejvykdomi, jeigu {staigos atsargy
saskaitoje ar saskaitose kiekvienos kalendorinés dienos pabaigoje atsargy
vidurkis per laikymo laikotarpi yra mazesnis uz jstaigos atitinkamo
laikymo laikotarpio privalomyjy atsargy reikalavima.

Jeigu istaiga visiSkai arba i§ dalies neijvykdo privalomuyjy atsargy reika-
lavimo, ECB, remdamasis Reglamentu (EB) Nr. 2531/98, gali taikyti
kuria nors i§ toliau nurodyty sankcijy:

a) mokesti, kuris iki 5 procentiniy punkty didesnis uZz ribinio skolini-
mosi palikany norma, taikoma privalomyjy atsargy reikalavimy
sumai, kurios atitinkama jstaiga pritriiko; arba

b) mokesti, kuris iki dviejy karty didesnis uz ribinio skolinimosi palii-
kany norma, taikoma privalomyjy atsargy reikalavimy sumai, kurios
atitinkama {staiga pritriiko; arba

c) reikalavima atitinkamai jstaigai ECB arba nacionaliniuose centri-
niuose bankuose padéti indélius be palikany, kuriy suma bty iki
trijy karty didesné uz privalomyjy atsargy reikalavimo suma, kurios
atitinkama jstaiga pritriko. Indélio terminas negali biti ilgesnis uz
laikotarpi, per kurj istaiga nejvykdé privalomyju atsargy reikalavimo.

Jeigu istaiga neivykdo kity isipareigojimy, nurodyty ECB reglamentuose
ir sprendimuose, susijusiuose su Eurosistemos privalomyjy atsargy
sistema (pvz., jeigu laiku nepateikia reikiamy duomeny arba jie yra
netikslis), ECB turi teis¢ taikyti sankcijas, remdamasis Reglamentu
(EB) Nr. 2532/98 ir Reglamentu ECB/1999/4. ECB vykdomoji valdyba
gali nustatyti ir paskelbti kriterijus, pagal kuriuos ji taikys sankcijas,
numatytas Reglamento (EB) Nr. 2531/98 7 straipsnio 1 dalyje (1*4).

Be to, rimty privalomyjy atsargy reikalavimy pazeidimy atveju Eurosis-
tema gali laikinai sustabdyti kity sandoriy Saliy teis¢ dalyvauti vykdant
atvirosios rinkos operacijas.

(1) Tokie kriterijai paskelbti prane§ime ,,Notice of the European Central Bank on the
imposition of sanctions for breaches of the obligation to hold minimum reserves*
(OL C 39, 2000 2 11, p. 3).
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1 priedélis

PINIGU POLITIKOS OPERACIJU IR PROCEDURU PAVYZDZIAI

PavyzdZiy saraSas

1 pavyzdys.  Likvidumo didinimo griztamasis sandoris fiksuotyjy palikany
konkurse

2 pavyzdys.  Likvidumo didinimo griztamasis sandoris kintamyjy paltikany
konkurse

3 pavyzdys. ECB skolos sertifikaty iSleidimas kintamyjy paltikany konkurse

4 pavyzdys. Likvidumo mazinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamuju
paltkany konkurse

5 pavyzdys.  Likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamyjy pali-
kany konkurse

6 pavyzdys.  Rizikos kontrolés priemonés

1 PAVYZDYS
Likvidumo didinimo grjZtamasis sandoris fiksuotyjy paliikany konkurse

ECB nusprendzia padidinti likviduma rinkoje sudarydamas griztamuosius sando-
rius pagal fiksuotyju paliikany konkurso tvarka.

Trys kitos sandoriy Salys pateikia tokius pasitilymus:

(min. eury)
Kita sandorio Salis Pasitlymas
1 bankas 30
2 bankas 40
3 bankas 70
I8 viso 140
ECB nusprendzia i§ viso paskirstyti 105 mln. eury.
Paskirstymo dalis procentais yra:
105
—=T75%
30 + 40 + 70 °
Paskirstymas kitoms sandoriy Salims yra toks:
(min. eury)
Kita sandorio 3alis Pasitilymas Paskirstymas
1 bankas 30 22,5
2 bankas 40 30,0
3 bankas 70 52,5
IS viso 140 105,0

2 PAVYZDYS
Likvidumo didinimo grijZtamasis sandoris kintamyjy palikany konkurse

ECB nusprendzia padidinti likviduma rinkoje sudarydamas griztamuosius sando-
rius pagal kintamyjy paliikany konkurso tvarka.
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Trys kitos sandoriy $alys pateikia tokius pasitilymus:

Suma (mln. eury)
Paltkany
norma (%) 1 bankas 2 bankas 3 bankas Ylsl . B.Eindn .
pasitlymai pasitlymai
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
I8 viso 30 45 70 145

ECB nusprendzia paskirstyti 94 min. eury nurodydamas 3,05 % ribing paliikany
norma.

Visi pasitilymai, didesni kaip 3,05 % (bendros 80 mln. eury sumos), yra visiskai
patenkinami. Kai palikany norma yra 3,05 %, paskirstoma taip:

94 — 80

=40
35 S

Pavyzdziui, kai paltikany norma yra ribin¢, 1 bankui paskirstoma taip:
0,4 x 10 = 4.
Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:

5+5+4

14.

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

(mln. eury)
. . Suma
Kitos sandoriy
Salys 1 bankas 2 bankas 3 bankas I§ viso
Visi pasitilymai 30,0 45,0 70,0 145
Visi 14,0 34,0 46,0 94
paskirstymai

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy palikany (olandiskojo) aukciono tvarka, kity
sandoriy Saliy sumoms taikoma 3,05 % paliikany norma.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy palikany (amerikietiSkojo) aukciono tvarka, kity
sandoriy Saliy sumoms vienoda paliikany norma netaikoma. Pavyzdziui, 1 bankas
gauna 5 min. eury uz 3,07 % palikanas, 5 min. eury uz 3,06 % palikanas ir
4 mln. eury uz 3,05 % palikanas.

3 PAVYZDYS
ECB skolos sertifikaty iSleidimas kintamyjy paliikany konkurse

ECB nusprendzia sumazinti likviduma rinkoje iSleisdamas skolos sertifikatus
pagal kintamyjy palikany konkurso tvarka.
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Trys kitos sandoriy $alys pateikia $iuos pasitilymus:

Suma (mln. eury)

Palikany

norma (%) 1 bankas 2 bankas 3 bankas pasi\lliiillmai p;:f_ﬁs;ai
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

I8 viso 55 70 55 180

ECB nusprendzia paskirstyti nominalia 124,5 mln. eury suma nurodydamas
3,05 % ribing palukany norma.

Visi pasiiilymai, mazesni kaip 3,05 % (bendros 65 mln. eury sumos), yra visiskai
patenkinami. Kai palikany norma yra 3,05 %, paskirstoma taip:

124, 565

=859
70 &

Pavyzdziui, kai paliikany norma yra ribiné, 1 bankui paskirstoma taip:
0,85 x 20 = 17.
Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:
54+5+5+10+ 17 = 42.

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

(min. eury)
. . Suma
Kitos sandoriy
Salys 1 bankas 2 bankas 3 bankas I§ viso
Visi pasitilymai 55,0 70,0 55,0 180,0
Visi paskirstymai 42,0 49,0 33,5 124,5
4 PAVYZDYS

Likvidumo maZzinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamyjy palikany
konkurse

ECB nusprendzia sumazinti likviduma rinkoje sudarydamas eury ir JAV doleriy
apsikeitimo sandorj pagal kintamyjy paliikany konkurso tvarka. (Pastaba: Siame
pavyzdyje eurais prekiaujama su premija.)

Trys kitos sandoriy $alys pateikia $iuos pasitlymus:

Suma (mln. eury)

Apsikeitimo
punktas -, .
(x 10 000) 1 bankas 2 bankas 3 bankas .Ylsl . Bta_ndrl .
pasitlymai pasitlymai
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
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Apsikeitimo Suma (mln. eury)
(Xpu;(‘)k(t)%%) ! bankas 2 bankas 3 bankas pasi\l/ii;imai pals?’ieﬁrll;frrrilai
6,76 5 5 5 15 75
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

I$ viso 65 90 80 235

ECB nusprendzia paskirstyti 158 mln. eury, nurodydamas 6,63 ribinio apsikei-
timo punkto. Visi pasiiilymai, didesni kaip 6,63 (bendros 65 mln. eury sumos),
yra visiskai patenkinami, o kai 6,63, paskirstoma taip:

158 — 65

=939
100 %

Pavyzdziui, kai apsikeitimo punktai yra ribiniai, 1 bankui paskirstoma taip:
0,93 x 25 = 23,25.
Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:
5+ 5+ 5+ 10 + 23,25 = 48,25.

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

(mln. eury)
Suma
Kitos sandoriy Salys
1 bankas 2 bankas 3 bankas I viso
Visi pasitlymai 65,0 90,0 80,0 235,0
Visi paskirstymai 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB nustato neatidélioting operacijos eury ir JAV doleriy kursa, kuris lygus
1,1300.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (olandiskojo) aukciono tvarka, opera-
cijos pradzios diena Eurosistema perka 158 000000 eury ir parduoda
178 540 000 JAV doleriy. Operacijos termino pabaigos diena Eurosistema
parduoda 158 000 000 eury ir perka 178 644 754 JAV dolerius (i$ankstinis kursas
yra 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (amerikietiSkojo) aukciono tvarka,
Eurosistema eury ir JAV doleriy sumas keicia taip, kaip parodyta Sioje lenteléje:

Neatidéliotinas sandoris I3ankstinis sandoris
Kursas perkami eurai pardlziodanji_JAV Kursas parduodami perkami JAV
oleriai eurai doleriai
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
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Neatidéliotinas sandoris I3ankstinis sandoris
Kursas perkami curai parduodami JAV Kursas parduodami perkami JAV
doleriai eurai doleriai

1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675

1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Is viso | 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

5 PAVYZDYS

Likvidumo didinimo valiuty apsikeitimo sandoris kintamyjy palikany
konkurse

ECB nusprendzia rinkai suteikti likvidumo sudarydamas valiuty apsikeitimo
sandori pagal eury ir JAV doleriy kursa pagal kintamyjy palikany konkurso
tvarka. (Pastaba: Siame pavyzdyje eurais prekiaujama uz priemoka.)

Trys kitos sandoriy Salys pateikia Siuos pasitlymus:

Apsikeitimo Suma (mln. eury)
punktai .. .
(x 10 000) 1 bankas 2 bankas 3 bankas Ylsl . Be_ndrl .
pasiilymai | pasialymai
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
18 viso 60 85 75 220

ECB nusprendzia paskirstyti 197 min. eury nurodydamas 6,54 ribinio apsikeitimo
punkto. Visi pasitilymai, mazesni kaip 6,54 (bendros 195 mln. eury sumos), yra
visis$kai patenkinami, o kai 6,54, paskirstoma taip:

197 — 195

=109
20 &

\;Pavyzdziui, kai apsikeitimo punktai yra ribiniai, 1 bankui paskirstoma taip:
0,10 x 5 =0,5.
Bendras paskirstymas 1 bankui yra toks:
5+5+ 10+ 10+ 20 + 5+ 0,5 = 55,5.

Paskirstymo rezultatus galima apibendrinti taip:

(mln. eury)
Suma
Kitos sandoriy Salys
1 bankas 2 bankas 3 bankas I§ viso
Visi pasitilymai 60,0 85,0 75,0 220
Visi paskirstymai 55,5 75,5 66,0 197
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ECB nustato neatidélioting operacijos eury ir JAV doleriy kursa, kuris lygus
1,1300.

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (olandiskojo) aukciono tvarka, opera-
cijos pradzios diena Eurosistema parduoda 197 000 000 eury ir perka
222 610 000 JAV doleriy. Operacijos termino pabaigos diena Eurosistema
perka 197 000 000 eury ir parduoda 222 738 838 JAV dolerius (iSankstinis kursas
yra 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jeigu paskirstoma taikant ribiniy paliikany (amerikietiSkojo) aukciono tvarka,
Eurosistema eury ir JAV doleriy sumas keicia taip, kaip parodyta Sioje lenteléje:

Neatidéliotinas sandoris Isankstinis sandoris
fursas parduodami | perkami JAV Cursas perkami curai | PaTduodami JAV
eurai doleriai doleriai
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20000 000 | 22612720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 | 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658
I§ viso | 197000 000 | 222 610 000 197 000 000 | 222 736 573
6 PAVYZDYS

Rizikos kontrolés priemonés

Siuo pavyzdziu iliustruojama rizikos kontrolés sistema, taikoma Eurosistemos
likvidumo didinimo operaciju uZtikrinamajam turtui (1%5). Pavyzdys pagristas
prielaida, kad kita sandorio Salis dalyvauja vykdant Sias Eurosistemos pinigy
politikos operacijas:

a) pagrinding refinansavimo operacija, kuri prasideda 2004 m. liepos 28 d. ir
baigiasi 2004 m. rugpjucio 4 d., pagal kurig kitai sandorio Saliai paskirstoma
50 mln. eury uz 4,24 % paliikany norma;

b) ilgesnés trukmés refinansavimo operacija, kuri prasideda 2004 m. liepos 29 d.
ir baigiasi 2004 m. spalio 21 d., pagal kurig kitai sandorio $aliai paskirstoma
45 mln. eury uz 4,56 % paliikany norma; ir

c) pagrinding refinansavimo operacija, kuri prasideda 2004 m. rugpjicio 4 d. ir
baigiasi 2004 m. rugpjacéio 11 d., pagal kurig kitai sandorio $aliai paskirstoma
35 mln. eury uz 4,26 % paliikany norma.

1 lenteléje pateiktos antring rinka turin¢io uztikrinamojo turto, kurj kita sandorio
Salis naudoja Sioms operacijoms, savybeés.

(195) Sis pavyzdys pagristas prielaida, kad, apskaigiuojant ikaito vertés islaikymo prievolés
poreiki, atsizvelgiama | palikanas, sukauptas uz suteiktq likviduma, ir taikoma suteikto
likvidumo 0,5 % nejpareigojancio vertés pokyc¢io riba.
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1 lentelée

Sandoriams naudojamas antrine rinka turintis uZtikrinamasis turtas

Savybés
. Ivertinimas
Pavadinimas Turto rasis T.e rmino Atkarpa Atvkarpos Likgs terminas | maZesne nei
pabaigos diena daznumas .
rinkos verte
A turtas Stambiy emisiju | 2008 8 30 [ Fiksuotoji 6 ménesiai 4 metai 3,50 %
padengtos banky
obligacijos
B turtas Centrinés valdzios | 2008 11 19 | Kintamoji 12 ménesiy 4 metai 0,50 %
obligacija
C turtas Korporacijos obligacija 2015 5 12 | Nuliné > 10 mety 15,00 %
Kainos procentais (jskaitant sukauptas paliikanas) (*)
2004 7 28 2004 7 29 2004 7 30 2004 8 2 2004 8 3 2004 8 4 2004 8 5
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Kainos, nurodytos konkrecia vertinimo diena, atitinka dazniausiai buvusia kaina darbo diena prie§ vertinimo diena.

ATSKIROJO IKAITO SISTEMA

Pirmiausia daroma prielaida, kad sandoriai su NCB sudaromi taikant sistema,
pagal kuria kiekvienas sandoris uztikrinamas atskiru turtu. Atskiras uZztikrina-
masis turtas vertinamas kiekvieng diena. Rizikos kontrolés sistema galima apibii-
dinti taip (taip pat zr. 2 lentelg):

1. 2004 m. liepos 28 d. kita sandorio $alis sudaro atpirkimo sandori su NCB,
kuris perka 50,6 mln. eury vertés turto A. Turtas A yra stambiy emisijy
padengtos banky obligacijos su fiksuotaja atkarpa, kuriy terminas sueina
2008 m. rugpjiicio 30 d. Taigi jy terminas iki galiojimo pabaigos yra ketveri
metai, todél reikalingas ivertinimas 3,5 % mazesne nei rinkos verte. Turto A
rinkos verté¢ jo reprezentatyvioje rinkoje ta dieng yra 102,63 % kartu su
sukauptomis paliikanomis uz atkarpa. Kita sandorio Salis turi pateikti turto
A uz suma, kuri, i§ rinkos vertés atémus 3,5 %, yra didesné uz paskirstyta
50 mln. eury suma. Todél kita sandorio Salis pateikia turto A uz nominalig
50,6 mln. eury suma, kurios pakoreguota rinkos verté ta diena lygi 50 113 203
eurams.

2. 2004 m. liepos 29 d. kita sandorio $alis sudaro atpirkimo sandori su NCB,
kuris perka turto A uz 21 mln. eury suma (rinkos kaina yra 101,98 %,
ivertinimas 3,5 % mazesne nei rinkos verte) ir turto B uz 25 mln. eury
suma (rinkos kaina 98,35 %). Turtas B yra centrinés Vyriausybés obligacijos
su kintamyjuy atkarpy mokéjimais, kuriems taikomas ivertinimas 0,5 %
mazesne nei rinkos verte. Pakoreguota turto A ir B rinkos verté ta diena
lygi 45 130 810 eury, taigi ji didesné uz reikalaujama 45 000 000 eury suma.

2004 m. liepos 29 d. pagrindinés refinansavimo operacijos, kuri pradéta
2004 m. liepos 28 d., uztikrinamasis turtas perkainojamas. Kai turto A rinkos
verte yra 101,98 %, jo pagal jvertinima maZzesne nei rinkos verte pakoreguota
rinkos verté vis dar yra tarp apatinés ir virSutinés verCiy nejpareigojanciy
sumy. Todél laikoma, kad pirminio ikaito pakanka ir pirminio suteikto likvi-
dumo sumai, ir sukauptoms paliikanoms, kurios sudaro 5 889 eurus.

3. 2004 m. liepos 30 d. uztikrinamasis turtas perkainojamas: turto A rinkos verté
yra 100,55 %, o turto B rinkos verté yra 97,95 %. Sukauptos palikanos
sudaro 11 778 eurus uz pagrinding refinansavimo operacija, kuri pradéta
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2004 m. liepos 28 d., ir 5 700 eury uz ilgesnés trukmés refinansavimo opera-
cija, kuri pradéta 2004 m. liepos 29 d. D¢l to pirmojo sandorio pakoreguota
turto A rinkos vert¢ nukrinta Zzemiau sandoriui uztikrinti reikalingos
914 218 eury sumos (suteikto likvidumo, pridéjus sukauptas paliikanas), bet
taip pat Zemiau uz apatini nejpareigojantj vertés lygi — 49 761 719 eury. Kita
sandorio Salis pateikia turto A uz nominalia 950 000 eury suma, todél i§
rinkos vertés, apskaiciuotos pagal 100,55 % kaina, atémus 3,5 % jvertinima
mazesne nei rinkos verte, atkuriamas pakankamas reikalingas ikaitas (199).

Antrajam sandoriui taip pat reikalinga ikaito vertés iSlaikymo prievole,
kadangi pakoreguota uztikrinamojo turto, naudojamo sudarant §j sandori,
rinkos verté (44 741 520 eury) yra mazesné uz apatinj neipareigojant vertés
lygi (44 780 672 eury suma). Todél kita sandorio Salis pateikia 270 000 eury
vertés turto B, kurio pakoreguota rinkos verté yra 263 143 eurai.

4. 2004 m. rugpjucio 2 ir 3 d. sandoriy, kurie sudaryti 2004 m. liepos 28 ir
29 d., uztikrinamasis turtas perkainojamas be papildomos ikaito vertés iSlai-
kymo prievolés poreikio.

5. 2004 m. rugpjucio 4 d. kita sandorio $alis grazina likviduma didinusia suma,
suteikta pagal 2004 m. liepos 28 d. pradéta pagrinding refinansavimo opera-
cija, iskaitant sukauptas paliikanas, kurios sudaro 41 222 eurus. NCB grazina
turto A uz nominaligja 51 550 000 eury suma.

Ta pacia diena kita sandorio $alis sudaro nauja atpirkimo sandori su NCB,
kuris perka 75 mln. eury nominaliosios vertés turto C. Kadangi turtas C yra
imoniy obligacijos su nuline atkarpa, kuriy terminas iki galiojimo pabaigos
yra daugiau kaip 10 mety ir dél to reikalingas jvertinimas 15 % mazesne nei
rinkos verte, atitinkama pagal {vertinima mazesne nei rinkos verte pakoreguota
rinkos verté ta dieng yra 35 068 875 eurai.

Turto, naudojamo ilgalaikei refinansavimo operacijai, kuri pradéta 2004 m.
liepos 29 d., perkainojimas parodo, kad pateikto turto pakoreguota rinkos
vert¢ yra didesné uz virSutinj nejpareigojantj vertés lygi mazdaug
262 000 eury, todél NCB turi grazinti kitai sandorio Saliai turto B, kurio
nominalioji verté yra 262 000 eury (1%7).

BENDROJO [KAITO SISTEMA

Antra, daroma prielaida, kad sandoriai su NCB sudaromi taikant bendrojo ikaito
sistemaq. Turtas, itrauktas | bendra turto, kurj naudoja kita sandorio Salis, fonda,
néra atskirai skiriamas konkretiems sandoriams uZtikrinti.

Siame pavyzdyje taikoma ta pati sandoriy seka kaip ir pirmiau pateiktame atski-
rojo ikaito sistemos pavyzdyje. Pagrindinis skirtumas yra tas, kad perkainojimo
dienomis viso ikeisto turto patikslinta rinkos verté turi padengti visoms nebaig-
toms kitos sandorio Salies ir NCB operacijoms reikalinga ikaito suma.
1 178 398 eury jkaito vertés iSlaikymo prievole, atsirandanti 2004 m. liepos
30 d., siame pavyzdyje yra tapati tai, kurios reikéjo atskirojo ikaito sistemoje.
Kita sandorio $alis pateikia turto A, kurio nominalioji verté yra 1 300 000 eury.
Jis, atémus 3,5 % jvertinima mazesne nei rinkos verte, apskaifiuota remiantis
100,55 % kaina, atkuria pakankama reikalinga ikaita.

Be to, 2004 m. rugpjucio 4 d., kai sueina pagrindinés refinansavimo operacijos,
pradétos 2004 m. liepos 28 d., terminas, kita sandorio Salis gali laikyti savo turta
ikeisto turto saskaitoje. Turtas taip pat gali biiti pakeistas kitu turtu, kaip matyti i§
pavyzdzio, kuriame turtas A, kurio nominalioji vert¢ buvo 51,9 mln. eury, yra
pakeistas turtu C, kurio nominalioji verté yra 75,5 mln. eury, tam, kad padengty
suteikta likviduma padidinusia suma ir apskaiiuotas paliikanas pagal visas refi-
nansavimo operacijas.

Rizikos kontrolés struktira bendrojo ikaito sistemoje apibudinta 3 lenteléje.

(19%) Nacionaliniai centriniai bankai ikaito vertés i§laikymo prievoles gali vykdyti pinigais, o
ne vertybiniais popieriais.

(197) Jei NCB Kkitai sandorio $aliai turi sumokéti pagal ikaito vertés islaikymo prievole dél
antrojo sandorio, tam tikrais atvejais galima atlikti tokio mokéjimo ir kitos sandorio
Salies NCB sumokétos sumos pagal ikaito vertés iSlaikymo prievolg dél pirmojo
sandorio tarpusavio uzskaita. Tokiu atveju buty tik vienas atsiskaitymas pagal ikaito
vertés iSlaikymo prievolg.



2 lentele

Atskirojo jkaito sistema

Data Sandoriai, k}xrig terminas Pradzios diena | Pabaigos diena Paltikany 'Sut'eiktas Suk_auptos Suma, kuriq' Apat'iné 'neiparei- Vi'rﬁuﬁné' nejpa- Pakoreguotg i§111;?11§)m\;62§ise-
nepasibaiggs norma likvidumas palikanos reikia padengti gojanti suma reigojanti suma rinkos verté volé
2004 7 28 | Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
refinansavimas
2004 7 29 | Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45130 810 —
refinansavimas
2004 7 30 | Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 11778 50011 778 49761 719 50 261 837 49 097 560 -914 218
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 5700 45 005 700 44 780 672 45230 729 44 741 520 -264 180
refinansavimas
2004 8 2 Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50 258 131 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 22 800 45 022 800 44 797 686 45247914 45152 222 —
refinansavimas
2004 8 3 Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49 785 157 50285510 50 123 818 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 28 500 45 028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
refinansavimas
2004 8 4 Pagrindinis 2004 8 4 2004 8 11 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
refinansavimas
2004 8 5 Pagrindinis 2004 8 4 2004 8 11 426 35000 000 4142 35004 142 34 829 121 35179 162 34 979 625 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 39900 45039 900 44 814 701 45265 100 45043 420 —
refinansavimas
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3 lentele

Bendrojo jkaito sistema

Data Sandoriai, k}xrig terminas Pradzios diena | Pabaigos diena Paltikany 'Sut'eiktas Suk_auptos Suma, kuriq' Apfitinfé nejparei- Vlriz:;%jaﬁ&:ilpa- Pakoreguotg i§111;?11§)m\;62§ise-
nepasibaiggs norma likvidumas palikanos reikia padengti | gojanti suma (*) suma (**) rinkos verté volé

2004 7 28 | Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 424 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Netaikoma 50113 203 —
refinansavimas

2004 7 29 | Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 424 50 000 000 5 889 95 005 889 94 530 859 Netaikoma 94 926 624 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 —
refinansavimas

2004 7 30 Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Netaikoma 93 839 080 -1 178 398
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 5700
refinansavimas

2004 8 2 Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 04 4,24 50 000 000 29 444 95 052 244 94 576 983 Netaikoma 95 487 902 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 22 800
refinansavimas

2004 8 3 Pagrindinis 2004 7 28 2004 8 4 4,24 50 000 000 35333 95 063 833 94 588 514 Netaikoma 95 399 949 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 28 500
refinansavimas

2004 8 4 Pagrindinis 2004 8 4 2004 8 11 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Netaikoma 80 333 458 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmés | 2004 7 29 2004 10 27 4,56 45 000 000 34 200
refinansavimas

2004 8 5 Pagrindinis 2004 8 4 2004 8 11 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Netaikoma 80 248 396 —
refinansavimas
Ilgesnés trukmeés 2004 8 4 2004 10 27 4,56 45 000 000 39900
refinansavimas

(*) Bendrojo ikaito sistemoje apatiné nejpareigojanti ver¢iy suma yra maziausios ikaito vertés ribos iSlaikymo prievolé. Praktikoje dauguma nacionaliniy centriniy banky reikalauja papildomo ikaito, kai bendrojo ikaito rinkos verté
tampa mazesné uz visq uztikrinama suma.
(**) Bendrojo ikaito sistemoje virSutiné nejpareigojanti ver¢iy suma yra nesvarbi, nes kita sandorio $alis visuomet sieks suteikti jkaito pervirsj, kad sumazinty operacinius sandorius.
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2 priedélis

ZODYNELIS

Amerikietiskasis aukcionas (American auction): zr. sutartiniy palukany
aukcionas.

Apsikeitimo punktas (Swap point): iSankstinio sandorio ir neatidéliotino sandorio,
deél kuriy susitariama vykdant valiuty apsikeitimo sandorj, kursy skirtumas.

Glaudiis rysiai (Close links): padétis, kai kita sandorio $alis susijusi su tinkamo
turto emitentu, skolininku arba garantu taip, kad: a) kita sandorio $alis, tiesiogiai
arba netiesiogiai per viena ar daugiau kity imoniy, turi 20 % arba daugiau
emitento, skolininko arba garanto kapitalo, arba b) emitentas, skolininkas arba
garantas, tiesiogiai arba netiesiogiai per vieng ar daugiau kity imoniy, turi 20 %
arba daugiau kitos sandorio Salies kapitalo, arba c) trecioji Salis, tiesiogiai arba
netiesiogiai per viena ar daugiau kity jmoniy, turi daugiau kaip 20 % kitos
sandorio Salies kapitalo ir daugiau kaip 20 % emitento, skolininko arba garanto
kapitalo.

Atpirkimo diena (Repurchase date): diena, kuria pirkéjas pagal atpirkimo sandori
isigyta turta privalo parduoti pardavéjui.

Atpirkimo kaina (Repurchase price): kaina, uz kurig pirkéjas pagal atpirkimo
sandorj privalo turta parduoti atgal pardavéjui. Atpirkimo kaina lygi pirkimo
kainai, pridéjus kainy skirtuma, kuris yra lygus paltikanoms uZz operacijos laiko-
tarpiu suteiktas likvidzias 1éSas.

Atpirkimo operacija (Repo operation): likvidumo didinimo griZtamasis sandoris,
sudaromas kaip atpirkimo sandoris.

Atpirkimo sandoris (Repurchase agreement): susitarimas, pagal kurj parduo-
damas turta pardavéjas igyja teisg ir prisiima {sipareigojima ateityje nustatytu
laiku arba pagal pareikalavima ji atpirkti uz nustatyta kaing. Toks susitarimas
panasus i skolinimasi uz ikaita, tik atpirkimo sandorio atveju pardavéjas nepra-
randa vertybiniy popieriy nuosavybés. Eurosistema nustatyto termino atpirkimo
sandorius naudoja sudarydama griztamuosius sandorius.

Atsargy bazé (Reserve base): kredito {staigos balanso straipsniuose, naudoja-
muose jos privalomosioms atsargoms apskaiiuoti, parodomy dydziy suma.

Atsargy norma (Reserve ratio): balanso straipsniui, jtrauktam | atsargy baze,
taikoma norma, kuria nustato centrinis bankas. Atsargy normos taikomos apskai-
¢iuojant privalomyjy atsargy reikalavimus.

Atsargy sqskaita (Reserve account): saskaita NCB, kurioje kita sandorio S$alis
laiko savo atsargas. Kity sandoriy Saliy atsiskaitomasias saskaitas, atidarytas
nacionaliniuose centriniuose bankuose, galima naudoti kaip atsargy saskaitas.

Atsiskaitymo diena (Settlement date): diena, kurig atsiskaitoma pagal sandorj.
Atsiskaitoma gali biiti sandorio sudarymo dieng (atsiskaitymas ta pacia diena)
arba viena ar kelios dienos po sandorio sudarymo (atsiskaitymo diena nurodoma
kaip sandorio diena (T) + sutartas dieny skaicius).

Atsiskaitymo tarpininkas (Settlement agent): istaiga, kuri pervedimo sistemose
arba kitaip tvarko atsiskaitymo procesa (pvz., nustato atsiskaitymo pozicijas,
stebi mokéjimo mainus ir pan.).
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Atsiskaitomoji  sqskaita  (Settlement account): saskaita, kurig tiesioginis
TARGET?2 dalyvis atidaro centriniame banke mokéjimams vykdyti.

Atskirojo jkaito sistema (Earmarking system): ikaito valdymo sistema NCB,
pagal kurig likvidumas suteikiamas uztikrinant turtu kiekviena sandorj atskirai.

Atskiryjy atsiskaitymy sistema (Gross settlement system): pervedimo sistema,
pagal kurig atsiskaitoma léSomis arba vertybiniai popieriai pervedami pagal
atskirus nurodymus.

Atvirkstiné kintamyjy palitkany priemoné (Inverse floating rate instrument):
strukttirizuota obligacija, kurios turétojui mokama paliikany norma kinta atvirks-
¢iai proporcingai tam tikrai bazinei paliikany normai.

Atvirosios rinkos operacija (Open market operation): centrinio banko iniciatyva
finansy rinkoje atlikta operacija. Atsizvelgiant i tikslus, reguliaruma ir tvarka,
skiriamos keturios Eurosistemos atvirosios rinkos operacijy rasys: pagrindinés
refinansavimo operacijos, ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos, koreguoja-
mosios operacijos ir struktiirinés operacijos. I§ joms naudojamy priemoniy griz-
tamieji sandoriai yra pagrindiné Eurosistemos atvirosios rinkos priemoné ir ja
galima naudoti visy keturiy rasiy operacijoms. Be to, atliekant struktiirines opera-
cijas galima iSleisti skolos sertifikatus ir sudaryti vienakrypcius sandorius, o
atlickant koreguojamasias operacijas galima sudaryti valiuty apsikeitimo sando-
rius ir pritraukti terminuotuosius indélius.

Bendroji nuolaida (Lump-sum allowance): nustatyta suma, kurig jstaiga atskaito
apskai¢iuodama savo privalomyjy atsargy reikalavima pagal Eurosistemos priva-
lomyjy atsargy sistema.

Bendrojo ikaito sistema (Pooling system): zr. bendrojo uztikrinamojo ikaito
sistema (Collateral pooling system).

Bendrojo uztikrinamojo jkaito sistema (Collateral pooling system): ikaito
valdymo sistema centriniame banke, pagal kuria kita sandorio S$alis atidaro
kaupiamaja saskaita turtui, skirtam jos sandoriams su centriniu banku uztikrinti,
deponuoti. Bendrojo jkaito sistemoje, prieSingai nei atskirojo jkaito sistemoje,
prievole uztikrinantis turtas nepriskiriamas atskiriems sandoriams.

Centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) (Central securities deposi-
tory (CSD)): teisinis subjektas, kuris laiko ir administruoja vertybinius popierius
ar kita finansinj turta, laiko emisijos saskaitas ir leidzia tvarkyti sandorius darant
iraSus apskaitoje. Turtas gali biiti materialusis (taiau nejudinamas CVPD) arba
nematerialusis (tik kaip elektroniniai jrasai).

Dematerializavimas (Dematerialisation): fiziniy nuosavybés sertifikaty arba
dokumenty, kurie patvirtina finansinio turto nuosavybg, panaikinimas, kai finan-
sinis turtas yra tik apskaitos jrasai.

Depozitoriumas (Depository): tarpininkas, kurio pagrindiné veikla — tvarkyti
fizing arba elektroning vertybiniy popieriy apskaitg ir saugoti jraSus apie verty-
biniy popieriy nuosavybg.

Dienos pabaiga (End-of-day): darbo dienos laikas uzdarius TARGET2, kai
TARGET?2 sistemoje baigiami apdoroti tos dienos mokéjimai.

Dienos paskola (Intraday credit): trumpiau kaip vienai darbo dienai suteikta
paskola. Nacionaliniai centriniai bankai gali ja suteikti siekdami i§lyginti moké-
jimo atsiskaitymy neatitikimus. Ji gali bati: i) jkaitu uztikrintas saskaitos pereik-
vojimo padengimas arba ii) skolinimo operacija ikeiCiant turta arba parduodant ji
pagal atpirkimo sandorj.

Dieny skaiciavimo susitarimas (Day-count convention): susitarimas, kuriuo regu-
liuojamas dieny skaiCius, | kurj atsizvelgiama apskaiéiuojant paskoly paliikanas.
Eurosistema savo pinigy politikos operacijoms taiko tokj dieny skai¢iavimo susi-
tarima — faktini/360.
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Dvisalé procediira (Bilateral procedure): procediira, kai centrinis bankas dirba
tiesiogiai tik su viena arba keliomis kitomis sandoriy Salimis ir neskelbia
konkurso. Prie dviSaliy procediiry priskiriamos operacijos, kurios atlickamos
per vertybiniy popieriy birzas arba rinkos tarpininkus.

EEE (Europos ekonominés erdvés) Salys (EEE (European Economic Area) count-
ries): ES valstybés narés, Islandija, Lichtensteinas ir Norvegija.

Emitentas (Issuer): subjektas, kurio {sipareigojimas iSreikstas vertybiniu popie-
riumi arba kita finansine priemone.

Euro zona (euro area): zona, kuriai priklauso valstybés narés ir kurioje vykdoma
bendroji pinigy politika, vadovaujant ECB valdanciajai tarybai.

FEuropos centriniy banky sistema (ECBS) (European System of Central Banks
(ESCB)): Europos Centrinis Bankas (ECB) ir ES valstybiy nariy centriniai
bankai. Pazymétina, kad ty ES valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro, centriniai
bankai islaiko savo galias pinigy politikos srityje pagal nacionaling teisg ir todél
nedalyvauja vykdant Eurosistemos pinigy politika.

FEurosistema (Eurosystem): ja sudaro Europos Centrinis Bankas (ECB) ir nacio-
naliniai centriniai bankai. Eurosistemos sprendimus priimantys organai yra ECB
valdancioji taryba ir ECB vykdomoji valdyba.

Eurosistemos darbo diena (Eurosystem business day): bet kuri diena, kuria ECB
ir bent vienas NCB yra atidaryti Eurosistemos pinigy politikos operacijoms
vykdyti.

Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) (Eurosystem credit assessment
framework (ECAF)): procediiry, taisykliy ir metody visuma, kuria uZztikrinama,
kad buty laikomasi griezty Eurosistemos kredito standarty viso tinkamo turto
atzvilgiu. Nustatydama grieztus kredito standartus, Eurosistema skiria antring
rinkg turint ir antrinés rinkos neturintj turta. Vertindama tinkamo turto kredito
standartus, Eurosistema atsizvelgia | kredito vertinimo informacija, gauty iS
kredito vertinimo sistemy, priklausanc¢iy vienam i§ keturiy $altiniy, biitent iSoriniy
kredito vertinimo institucijy (IKVI), nacionaliniy centriniy banky vidiniy kredito
vertinimo sistemy (VKVS), sandorio Saliy vidaus reitingais pagristy sistemy
(VRPS) ar treCiyjy Saliy teikiamy priemoniy reitingui nustatyti (PRN). Be to,
vertindama kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia | institucinius kriterijus
ir ypatybes, kurie garantuoja panaSiag priemonés turétojo apsauga, kaip antai
garantijos. Eurosistemos pamatinis dydis, nustatant minimalius reikalavimus
grieztiems kredito standartams (kredito kokybés riba), apibréziamas kaip ,,vienos
A* kredito vertinimas. Eurosistema 0,10 % {sipareigojimy nejvykdymo tikimybg
(INT) per vienus metus laiko lygiaverte ,,A* kategorijos kredito vertinimui.

Faktinis/360 (Actual/360): dieny skaiCiavimo susitarimas, taikomas kredito pald-
kanoms apskaiCiuoti ir rodantis, kad paliikanos skaiC¢iuojamos pagal faktinj
kredito suteikimo kalendoriniy dieny skai¢iy laikant, kad metus sudaro 360
dieny. Sis dieny skaiGiavimo susitarimas taikomas Eurosistemos pinigu politikos
operacijoms.

Fiksuotyjy paliikany konkursas (Fixed rate tender): konkurso tvarka, pagal kurig
centrinis bankas i§ anksto nustato palikany norma, o dalyvaujancios kitos
sandoriy Salys su tokia palikany norma siiilo pinigy suma, dél kurios jos nori
susitarti.

Fiksuotyjy palikany priemoné (Fixed rate instrument): finansiné priemoné,
kurios atkarpa yra fiksuota visam priemonés galiojimo laikui.

Galutinis pervedimas (Final transfer): neatSaukiamas ir besalyginis pervedimas,
kurj atlikus jvykdomas isipareigojimas atlikti pervedima.

Greitasis konkursas (Quick tender): Eurosistemoje taikoma koreguojamuyjy opera-
cijy konkurso tvarka, kai manoma, kad reikia greitai paveikti likviduma rinkoje.
Greitieji konkursai paprastai ivykdomi per 90 minuéiy ir juose paprastai gali
dalyvauti ribotas kity sandoriy Saliy skaicius.
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Griztamasis sandoris (Reverse transaction): operacija, kai NCB perka arba
parduoda turta sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo ikaitu uZtikrintas
kredito operacijas.

lkaito vertés islaikymo prievolé (Margin call): su reikalavimu iSlaikyti ikaito
verte susijusi tvarka, pagal kuria, prievolg uZztikrinancio turto reguliariai matuo-
jamai vertei nukritus Zemiau tam tikro lygio, centrinis bankas pareikalauja, kad
kitos sandoriy Salys pateikty papildoma turta (arba pinigy). O jeigu prievole
uztikrinan¢io turto verté po jo perkainojimo yra didesné uz suma, kurig yra
skolingos kitos sandoriy S$alys, padidinta reikalaujamos islaikyti ikaito vertés
pervirsiu, kita sandorio Salis gali reikalauti, kad centrinis bankas jai grazinty
turto (arba pinigy) pertekliy.

ligesnés trukmés refinansavimo operacija (Longer-term refinancing operation):
reguliari atvirosios rinkos operacija, kuriag Eurosistema atlieka sudarydama griz-
tamuosius sandorius. Ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos atliekamos
ménesiniy standartiniy konkursy badu, paprastai §iy operacijy terminas yra trys
ménesiai.

Indéliy galimybé (Deposit facility): Eurosistemos kitoms sandoriy Salims suteikta
nuolatiné galimybé padéti vienos nakties indélius NCB uz i§ anksto nustatyta
palikany norma.

Investicijy saugotojas (Custodian): teisinis subjektas, kuris jsipareigoja saugoti ir
administruoti kity vardu jregistruotus vertybinius popierius ir kita finansinj turta.

[sipareigojimy nejvykdymo atvejis (Default event): atvejis, nurodytas Eurosis-
temos kredito vertinimo sistemoje (EKVS), atitinkantis apibrézima, pateikta
Direktyvoje 2006/48/EB ir Direktyvoje 2006/49/EB dél investiciniy imoniy ir
kredito istaigy kapitalo pakankamumo (%) (jos kartu vadinamos Kapitalo
poreikiy direktyva, KPD). Taigi isipareigojimy nejvykdymo atvejis yra tada,
kai ,,a) kredito istaiga mano, kad tikétina, jog isipareigojantysis asmuo galutinai
nejvykdys savo kreditiniy jsipareigojimy kredito jstaigai, patronuojanciai jmonei
ar bet kuriai i§ jos dukteriniy jmoniy, jeigu kredito istaiga nesiims atgreztiniy
veiksmuy, kaip antai vertybiniy popieriy pardavimas (jei tokiy yra)“; ir (arba) ,,b)
isipareigojantysis asmuo daugiau kaip 90 dieny véluoja jvykdyti bet kurj reiks-
minga isipareigojima kredito istaigai, patronuojanciai jmonei ar bet kuriai i§ jos
dukteriniy jmoniy*.

Ispéjamojo laikotarpio indéliai (Deposits redeemable at notice): priemoniy kate-
gorija, prie kurios priskiriami indéliai, kuriy savininkas, pateikgs paraiska atsiimti
indélj, 1ésas gali atsiimti tik pasibaigus nustatytam laikotarpiui. Kai kuriais atve-
jais tam tikra nustatyta suma galima atsiimti per konkrety laikotarpi arba, sumo-
kéjus bauda, indélj atsiimti ankséiau.

I§ anksto nustatyta atkarpa (Pre-fixed coupon): kintamyjy paliikany priemoniy
atkarpa, kuri nustatoma remiantis tam tikros dienos (arba dieny) prie§ atkarpos
paliikany kaupimo laikotarpi bazinio indekso vertémis.

[Soriné kredito vertinimo institucija (IKVI) (External credit assessment institution
(ECAI)): Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje (EKVS) numatytas kredito
kokybés vertintojas, kuriuo gali biiti tos institucijos, kuriy kredito vertinimag
kredito institucijos gali naudoti nustatydamos poziciju rizika pagal Kapitalo
poreikiy direktyva. Sioms institucijoms nacionalinés prieziiiros institucijos taiko
formaly pripazinimo ir patvirtinimo procesa.

I§ rinkos vertés isskaitoma dalis (Haircut): Zr. jvertinimas mazesne nei rinkos
verte.

(1%%) OL L 177, 2006 6 30, p. 201.
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[vertinimas mazesne nei rinkos verte (Valuation haircut): rizikos kontrolés prie-
moné, taikoma griztamuosiuose sandoriuose naudojamam prievolg uztikrinan¢iam
turtui ir rodanti, kad centrinis bankas prievolg uztikrinantj turta jvertina to turto
rinkos vert¢ sumazindamas tam tikru procentu (i§ rinkos vertés i$skaitoma
dalimi). Eurosistema taiko jvertinimo mazesne nei rinkos verte priemong atsiz-
velgdama { konkretaus turto savybes, pavyzdziui, likusj termina.

[vertinimo sumazinimas (Valuation markdown): rizikos kontrolés priemoné,
taikoma griZztamuosiuose sandoriuose naudojamam prievolg uztikrinan¢iam turtui
ir rodanti, kad centrinis bankas teoring turto rinkos vert¢ sumazina tam tikru
procentu pries ji jvertindamas mazesne nei rinkos verte.

Kiekio konkursas (Volume tender): zr. fiksuotyjy paliikany konkursas.

Kintamyjy palikany konkursas (Variable rate tender): konkurso tvarka, pagal
kurig kitos sandoriy Salys siiillo centriniam bankui sutarting pinigy suma ir
sandorio paliikany norma.

Kintamyjy palikany priemoné (Floating rate instrument): finansiné priemong,
kurios atkarpa periodiSkai nustatoma pagal bazinj indeksa, siekiant parodyti trum-
palaikiy arba vidutinés trukmeés rinkos paltikany normy pokycius. Kintamyjy
palikany priemonés turi arba i§ anksto nustatytas, arba véliau nustatomas
atkarpas.

Kita sandorio Salis (Counterparty): kita finansinio sandorio (pvz., bet kurio
sandorio su centriniu banku) Salis.

Konkurso procediira (Tender procedure): procediira, pagal kuria centrinis bankas
rinkoje didina arba mazina likviduma pagal konkurencinius kity sandoriy Saliy
pateiktus pasililymus. Pirmiausia patenkinami patys konkurencingiausi pasiil-
lymai, kol centrinis bankas sunaudoja visa suma, skirta likvidumui padidinti
arba sumazinti.

Koregavimas pagal rinkq (Marking to market): zr. reikalaujama i$laikyti jkaito
verte.

Koreguojamoji operacija (Fine-tuning operation): nereguliari atvirosios rinkos
operacija, kurig Eurosistema vykdo daugiausia sickdama valdyti netikétus likvi-
dumo svyravimus rinkoje.

Korespondentiné bankininkysté (Correspondent banking): susitarimas, pagal kur
viena kredito jstaiga teikia mokéjimo ir kitas paslaugas kitai kredito istaigai.
Mokéjimai per korespondentus daznai atlieckami per tarpusavio atsiskaitymo
saskaitas (nostro ir loro saskaitas), kurios gali turéti nuolatines kredito linijas.
Korespondentinés bankininkystés paslaugos daugiausia biina tarptautinés, taciau
zinoma atvejy, kai jos teikiamos ir vidaus rinkoje. Loro saskaita korespondentas
vadina uzsienio kredito istaigos vardu atidaryta saskaita; uzsienio kredito istaiga
$ia saskaitq vadina nostro saskaita.

Korespondentinés centrinés bankininkystés modelis (KCBM) (Correspondent
central banking model (CCBM)): Eurosistemos nustatytas mechanizmas siekiant
sudaryti galimybg kitoms sandoriy Salims naudoti prievolg uztikrinantj turta tarp-
tautiniu mastu. Taikant KCBM, nacionaliniai centriniai bankai veikia kaip vieni
kity investicijy saugotojai. Tai reiskia, kad kiekvienas NCB, administruodamas
vertybinius popierius, atidaro vertybiniy popieriy saskaita kiekvienam kitam NCB
ir ECB. KCBM taip pat gali naudotis kai kuriy ES valstybiy nariy, kuriy valiuta
néra euro, centriniy banky kitos sandoriy Salys.

Kredito istaiga (Credit institution): kredito istaiga pagal 2006 m. birzelio 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/48/EB dél kredito istaigy steigi-
mosi ir veiklos (1%) 2 straipsnj ir 4 straipsnio 1 dalj, kaip igyvendinta naciona-
pagal Sutarties 123 straipsnio 2 dalj, kuriai taikoma priezitira yra panasi { kompe-
tentingos nacionalinés institucijos priezitira.

Laikymo laikotarpis (Maintenance period): laikotarpis, kuriam apskai¢iuojamas
privalomyjy atsargy reikalavimas. Kiekvienais metais, likus ne maziau kaip trims
meénesiams iki kity mety pradzios, ECB skelbia atsargy laikymo laikotarpiy
kalendoriy. Laikymo laikotarpiai prasideda pirmosios pagrindinés refinansavimo
operacijos po Valdanciosios tarybos posédzio, kuriame i§ anksto numatoma jver-
tinti ménesio pinigy politikos pozicija, atsiskaitymo diena. Paprastai Sie laikotar-
piai baigiasi viena diena anksciau uz atitinkama atsiskaitymo dieng kita ménesj.
Esant ypatingoms aplinkybéms, paskelbta kalendoriy galima keisti, be kity
dalyky, atsizvelgiant i Valdanciosios tarybos posédziy grafiko pokycius.

(1% OJ L 177, 2006 6 30, p. 1.
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Laikomos atsargos (Reserve holdings): kity sandoriy Saliy atsargy saskaitose
esancios atsargos, naudojamos privalomyjy atsargy reikalavimams tenkinti.

Likes terminas (Residual maturity): laikas, likgs iki skolos priemonés termino
pabaigos dienos.

Likvidumo palaikymas vykdant turtu uztikrinty vertybiniy popieriy sandorius
(Liquidity support in an ABS transaction): bet koks struktirinis biidas, kuris
gali biiti taikomas sandorio metu galiniam atsirasti laikinam pinigy srauto
trikumui padengti.

Maksimali siiloma palitkany norma (Maximum bid rate): didziausia paliikany
norma, kurig kitos sandoriy Salys gali sialyti kintamyjy palikany konkursuose.
Pasitilymai, kuriuose siiloma paliikany norma didesné uz ECB paskelbta maksi-
malig sitloma paliikany riba, atmetami.

Maksimali siulomos sumos riba (Maximum bid limit): pavienés kitos sandorio
Salies pasiiilyme konkursui nurodytos priimtinos didziausios sumos riba. Euro-
sistema gali nustatyti didziausias siiilomos sumos ribas, sieckdama iSvengti
pavieniy kity sandoriy Saliy neproporcingai dideliy pasifilymy.

Minimali paskirstoma suma (Minimum allotment amount): apatiné sumos, kuri
turi buti paskirstyta konkurse konkreciai kitai sandorio $aliai, riba. Eurosistema
gali nusprgsti nustatyti konkurso operacijoms maziausia paskirstoma suma kiek-
vienai kitai sandorio Saliai.

Minimali siiloma palikany norma (Minimum bid rate): maziausia palikany
norma, kurig kitos sandoriy Salys gali sitilyti kintamyjy paltikany konkursuose.

Minimalus paskirstymo santykis (Minimum allotment ratio): ribiniy palikany
normy pasitlymy, kurie turi buti patenkinti atlieckant konkurso operacija, apatiné
riba, iSreikSta procentais. Atlikdama konkurso operacijas, Eurosistema gali
nuspresti konkurso operacijoms taikyti maziausig paskirstymo santyki.

Mokumo rizika (Solvency risk): rizika patirti nuostoliy dél finansinio turto
emitento zlugimo (bankroto) arba kitos sandorio Salies nemokumo.

Nacionalinis centrinis bankas (NCB) (National central bank (NCB)): Siame
dokumente — valstybés narés centrinis bankas.

NCB darbo diena (NCB business day): bet kuri diena, kurig konkrecios valstybés
narés NCB atidarytas Eurosistemos pinigy politikos operacijoms vykdyti. Kai
kuriose valstybése narése NCB filialai gali neveikti NCB darbo dienomis, jeigu
jos sutampa su vietos arba regioninémis banko ne darbo dienomis. Siais atvejais
atitinkamas NCB turi i§ anksto informuoti kitas sandoriy $alis apie sandoriy su
siais filialais vykdymo tvarka.

Nejpareigojancio vertés pokycio riba (Trigger point): i$ anksto nustatytas likvi-
dumo didinimo dydis, kurj pasiekus atsiranda ikaito vertés iSlaikymo prievolé.

Nematerialioji sistema (Book-entry system): apskaitos sistema, kuria be fizinio
popieriniy dokumenty arba sertifikaty judéjimo galima pervesti vertybinius popie-
rius ir kita finansinj turta (pvz., elektroninis vertybiniy popieriy pervedimas).
Taip pat zr. dematerializavimas.

Nulinés atkarpos obligacija (Zero coupon bond): vertybinis popierius, pagal kur
pinigai i¥mokami tik viena karta per visa jo galiojimo laika. Siame dokumente
prie nulinés atkarpos obligaciju priskiriami su nuolaida iSleidziami vertybiniai
popieriai ir vertybiniai popieriai, uz kuriuos paliikanos iSmokamos vieng karta
suéjus terminui. Suskaidytoji obligacija (strip) — nulinés atkarpos obligacijy rsis.

Nuolatiné galimybé (Standing facility): centrinio banko teikiama galimybé, kuria
savo iniciatyva gali naudotis kitos sandoriy $alys. Eurosistema sitilo dvi vienos
nakties nuolatines galimybes: ribinio skolinimosi galimybe ir indéliy galimybe.
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Olandiskasis aukcionas (Dutch auction): Zr. ribiniy palikany aukcionas.

Pagrindiné refinansavimo operacija (Main refinancing operation): reguliari atvi-
rosios rinkos operacija, kuria Eurosistema vykdo griztamyjy sandoriy biidu.
Pagrindinés refinansavimo operacijos atliekamos savaitiniy standartiniy konkursy
biidu ir Siy operacijy terminas paprastai yra viena savaite.

Pasaugos sqskaita (SAFE custody account): centrinio banko tvarkoma vertybiniy
popieriy saskaita, | kuria kredito istaigos gali pervesti vertybinius popierius,
laikomus tinkamais centrinio banko operacijoms uztikrinti.

Pinigy finansiné institucija (PFI) (Monetary financial institution (MFI)): viena i§
finansiniy institucijy, kurios kartu sudaro euro zonos pinigus leidziantj sektoriy,
risiy. Prie ju priskiriami ES valstybiy nariy centriniai bankai, kredito staigos
rezidentés, kaip apibrézta Bendrijos teis¢je, ir visos kitos finansinés institucijos
rezidentés, kurios verciasi indéliy ir (arba) indéliams artimy pakaity priémimu i$
subjekty, kurie néra PFI, bei kredity teikimu ir (arba) investavimu { vertybinius
popierius savo saskaita (bent ekonominiu pozidiriu).

Pirkimo diena (Purchase date): diena, kuria pardavéjas iformina pirkéjo nupirkto
turto pardavima.

Pirkimo kaina (Purchase price): kaina, uz kuria pirkéjas perka turta, kur| jam
parduoda arba turi parduoti pardavéjas.

Pradinis jkaito pervirsis (Initial margin): rizikos kontrolés priemoné, kuria Euro-
sistema gali taikyti griztamiesiems sandoriams ir pagal kurig sandoriui reikalingas
ikaitas turi buti lygus kitai sandorio Saliai suteiktos paskolos ir pradinio ikaito
pervir§io sumai.

Pradzios diena (Start date): diena, kuria pradedamas pirmasis pinigy politikos
operacijos etapas. Pradzios diena atitinka operacijy, atlickamy pagal atpirkimo
sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius, pirkimo diena.

Priemonés reitingui nustatyti (PRN) (Rating tools (RTs)): EKVS numatytas
kredito kokybés vertinimo S$altinis, pateiktas subjekty, kurie vertina skolininky
kredito kokybg, pirmiausia sistemis$kai ir mechani$kai naudodami kiekybinius
modelius ir remdamiesi, be kitos informacijos, audituotomis saskaitomis ir
kuriy kredito vertinimas neskirtas skelbti vieSai. Prie§ jiems tampant EKVS
dalimi, Eurosistema kiekviena tokj subjekta turi atskirai patvirtinti esant tinkama.

Privalomyjy atsargy reikalavimas (Reserve requirement): reikalavimas jstaigoms
laikyti centriniame banke privalomasias atsargas. Eurosistemos privalomyjy
atsargy sistemoje kredito istaigos privalomyjy atsargy reikalavimas apskai¢iuo-
jamas kiekvienos atsargy bazés straipsniy kategorijos atsargy norma padauginus
i$ Siuose istaigos balanso straipsniuose parodomy dydziy sumos ir atémus i§ §ios
sumos nuolaida, kurig kiekviena {staiga gauna pagal Reglamento ECB/2003/9 5
straipsnio 2 dalj.

Ribiné apsikeitimo sandorio kaina punktais (Marginal swap point quotation):
punktais iSreikSta apsikeitimo sandorio kaina, uz kuria baigiama paskirstyti
konkurse skirstyta suma.

Ribiné palitkany norma (Marginal interest rate): palikany norma, pagal kuria
baigiama paskirstyti konkurse skirstyta suma.

Ribinio skolinimosi galimybé (Marginal lending facility): Eurosistemos teikiama
nuolatiné galimybé¢, pagal kuria kitos sandoriy Salys uz i§ anksto nustatyta pali-
kany norma ir uztikrinimui tinkama turta i§ NCB gali gauti vienos nakties
paskola.
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Ribiniy palitkany (olandiskasis) aukcionas (Single rate auction (Dutch auction)):
aukcionas, kurio metu visiems patenkintiems pasitilymams taikoma viena paskirs-
tymo paliikany norma, kaina ar apsikeitimo punktas, kurie lygts ribinei palikany
normai.

RLAA (realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy) sistema (RTGS (real-time gross sett-
lement) system)): atsiskaitymo sistema, kai dokumentai tvarkomi ir atsiskaitoma
atskirais pavedimais (be uzskaity) realiu laiku (nenutrikstamai). Taip pat Zr.
TARGET?2.

Sandorio sudarymo diena (T) (Trade date (T)): diena, kuria sudaromas sandoris
(dvi sandorio Salys susitaria dél finansinio sandorio). Sandorio sudarymo diena
gali sutapti su atsiskaitymo pagal sandorj diena (atsiskaitymas ta pacia diena)
arba gali buti tam tikra nustatyta darbo diena iki atsiskaitymo dienos (atsiskai-
tymo diena nurodoma kaip T + sutartas dieny skaicius).

Standartinis konkursas (Standard tender): konkurso tvarka, kuriag Eurosistema
taiko savo reguliarioms atvirosios rinkos operacijoms. Standartiniai konkursai
surengiami per 24 valandas. Visos kitos sandoriy Salys, kurios tenkina bendruo-
sius tinkamumo kriterijus, turi teisg¢ pateikti pasiiilymus standartiniuose konkur-
suose.

Standartizuotas atskaitymas (Standardised deduction): iSleisty | apyvarta skolos
vertybiniy popieriy (iskaitant pinigy rinkos popierius), kuriy sutartas terminas yra
iki dvejy mety, nustatyta dalis procentais, kuria i§ atsargy bazés gali atimti
emitentai, negalintys pateikti jrodymy, kuria Siy vertybiniy popieriy dalj turi
kitos istaigos, kurioms taikoma Eurosistemos minimaliy privalomyjy atsargy
sistema, taip pat ECB arba NCB.

Struktiriné operacija (Structural operation): atvirosios rinkos operacija, kurig
Eurosistema dazniausiai jgyvendina siekdama patikslinti finansy sektoriaus struk-
turing likvidumo padéti Eurosistemos atzvilgiu.

Svyravimy riba (koregavimas pagal rinkq) (Variation margin (marking to
market)): Eurosistema reikalauja, kad nuolat biity palaikoma tam tikra likvidumo
didinimo grjztamuosius sandorius uZztikrinancio turto rinkos verté. Tai reiskia,
kad, reguliariai matuojamai prievolg uztikrinancio turto vertei nukritus Zemiau
tam tikros ribos, NCB pareikalaus, kad kita sandorio $alis pateikty papildomo
turto arba pinigy (ivykdytu ikaito vertés iSlaikymo prievolg). Panasiai, jeigu
prievolg uztikrinanio turto rinkos verté po jo perkainojimo virSyty tam tikra
riba, kita sandorio Salis gali susigrazinti turto (arba pinigy) pertekliy. Taip pat
7r. 6.4 skirsnj.

Suskaidytoji obligacija (atskirai prekiaujama palitkanomis ir pagrindine suma)
(Strip (separate trading of interest and principal)): nulinés atkarpos obligacija,
iSleista siekiant atskirai prekiauti reikalavimais | tam tikrus vertybinio popieriaus
pinigy srautus ir jo pagrindine suma.

Sutartiniy palikany aukcionas (amerikietiSkasis aukcionas) (Multiple rate
auction (American auction)): aukcionas, kuriame paskirstymo paltikany norma
(kaina ar apsikeitimo punktas) yra lygi atitinkamame individualiame pasiiilyme
nurodytai palikany normai.

Sutartis (Treaty): Sutartis dél Europos Sajungos veikimo.

Sutarto termino indéliai (Deposits with agreed maturity): priemoniy kategorija,
prie kurios daugiausia priskiriami nustatyto mokéjimo termino terminuotieji indé-
liai, kuriy, remiantis nacionaline praktika, negalima atsiimti iki termino pabaigos
arba kuriuos galima atsiimti tik sumokéjus bauda. Prie Sios kategorijos priski-
riamos ir kai kurios antrinés rinkos neturin¢ios skolos priemonés, pavyzdziui,
antrinés rinkos neturintys (mazmeniniai) indéliy sertifikatai.

TARGET (TARGET): pries TARGET?2 sistema buvusi sistema, veikusi decentra-
lizuotai, sujungusi nacionalines RLAA sistemas ir ECB mokéjimo mechanizma.
TARGET sistema pakeit¢ TARGET?2 sistema, kaip numatyta Gairiy ECB/2007/2
13 straipsnyje pateiktame prisijungimo grafike.
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TARGET2 (Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy
skubiy pervedimy sistema) (TARGET2 (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system)): realaus laiko atskiryjy atsiskaitymuy
eurais sistema, kuria vykdomi atsiskaitymai eurais, kai atsiskaitoma per centrinius
bankus. TARGET2 sukurta ir veikia naudojant viena bendra platforma, o visi
mokeéjimo nurodymai (pateikti ir gauti) apdorojami tomis paciomis techninémis
salygomis. Teisiniu pozitiriu TARGET2 veikia kaip RLAA sistemy (TARGET2
komponento sistemy) visuma.

Tarptautinis atsiskaitymas (Cross-border settlement): atsiskaitymas, kuris vyksta
kitoje Salyje arba Salyse nei ta, kurioje yra viena arba abi sandorio Salys.

Tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris (ISIN) (International
Securities Identification Number (ISIN)): tarptautinis identifikavimo kodas, sutei-
kiamas finansy rinkose i$leistiems vertybiniams popieriams.

Termino pabaigos diena (Maturity date): diena, kurig baigiasi pinigy politikos
operacija. Atpirkimo sandorio arba apsikeitimo sandorio termino pabaigos diena
sutampa su atpirkimo diena.

Terminuotyjy indéliy pritraukimas (Collection of fixed-term deposits): pinigy
politikos priemone, kurig Eurosistema gali taikyti koregavimo tikslu, kai Euro-
sistema sitilo atlygj kitoms sandoriy $alims uz terminuotuosius indélius naciona-
liniy centriniy banky saskaitose, sieckdama sumazinti likviduma rinkoje.

Termino intervalas (Maturity bucket): turto likusio termino intervalas, pavyz-
dziui, nuo trejy iki penkeriy mety.

Turtu uztikrinti vertybiniai popieriai (TUVP) (Asset-backed securities (ABS)):
skolos priemonés, uztikrintos tam skirtu finansiniu turtu (ilgalaikiu arba atnauji-
namuoju), kuris ribota laikotarpi paverciamas pinigais. Be to, gali biiti teisés ar
kitas turtas, kuriais uztikrinama, kad jplaukos biity laiku tvarkomos arba paskirs-
tomos vertybiniy popieriy savininkams. Apskritai, turtu uztikrintus vertybinius
popierius leidzia specialios paskirties fondas, sukiiré¢jui ir (arba) pardavéjui
perdavus finansinj turta. Mokéjimai, susij¢ su turtu uztikrintais vertybiniais
popieriais, daugiausia priklauso nuo pinigy srauto, kurj sukuria prievolg uztikri-
nantis turtas, ir kity teisiy, kuriomis uZtikrinama, kad mokéjimai baty atlieckami
laiku, pavyzdziui, likvidumo galimybiy, garantijy ar kity priemoniy, paprastai
vadinamy kredito vertés didinimais.

Valiutos apsidraudimo sandoris (Currency hedge transaction): emitento ir kitos
apsidraudimo sandorio Salies sutartis, pagal kurig valiutos kurso rizikos dalis,
atsirandanti gavus ne eury pinigy srautus, mazinama keiCiant grynyjy srautus
mokéjimus eurais, kuriuos turi atlikti kita apsidraudimo sandorio Salis, iskaitant
visas kitos apsidraudimo sandorio Salies garantijas del Siy mokéjimy.

Valiuty apsikeitimo sandoris (Foreign exchange swap): tuo pat metu atlieckamas
vienos valiutos nedelsiamas pirkimas (pardavimas) ir iSankstinis kitos valiutos
pardavimas (pirkimas). Eurosistema atlieka atvirosios rinkos pinigy politikos
operacijas valiuty apsikeitimo sandoriais, kai nacionaliniai centriniai bankai
(arba ECB) perka (parduoda) eurus uz uzsienio valiuta neatidéliotinu sandoriu
ir tuo pat metu parduoda juos atgal (atperka) iSankstiniu sandoriu.

Valstybé naré (Member State): Siame dokumente — ES valstybé nare, kurios
valiuta yra euro.

Vertinimo diena (Valuation date): diena, kuria vertinamas kredito operacijas
uztikrinantis turtas.

Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema (VPAS) (Securities settlement system
(SSS)): vertybiniy popieriy arba kito finansinio turto laikymo ir mokestinio
arba nemokestinio pervedimo (vienalaikio vertybiniy popieriy ir €Sy pateikimo)
sistema.
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Vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy jungtis (Link between securities settle-
ment systems): dvi vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas (VPAS) sujungian-
¢ios nustatytos procediiros ir tvarkos, nustatancios vertybiniy popieriy pervedima
taikant nematerialigja apskaitos sistema.

Véliau nustatoma atkarpa (Post-fixed coupon): kintamosios palikany normos
priemoniy atkarpa, kuri nustatoma remiantis atkarpos palikany kaupimo laiko-
tarpio tam tikros dienos (arba dieny) orientacinio indekso vertémis.

Vidaus reitingais pagrista sistema (VRPS) (Internal rating-based (IRB) system):
Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje (EKVS) numatytas kredito kokybés
vertinimo S$altinis, apimantis ty sandoriy Saliy vidaus sistemas, kuriy kredito
vertinima kredito institucijos gali naudoti nustatydamos pozicijy rizika pagal
Kapitalo poreikiy direktyva. Sioms sistemoms nacionalinés prieZifiros institucijos
taiko formaly pripazinimo ir patvirtinimo procesa.

Vidiné kredito vertinimo sistema (VKVS) (In-house credit assessment system
(ICAS)): Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje (EKVS) numatytas kredito
kokybés vertinimo Saltinis, Siuo metu apimantis keturias, t. y. Deutsche Bundes-
bank, Banco de Espaiia, Banque de France ir Oesterreichische Nationalbank
taikomas kredito vertinimo sistemas.

Vidurkio sqlyga (Averaging provision): salyga, leidzianti kitoms sandoriy Salims
ivykdyti privalomyjy atsargy reikalavimus kaip atsargy vidurki per laikymo
laikotarpj. Vidurkio salyga padeda stabilizuoti pinigy rinkos paliikany normas,
skatindama istaigas $velninti laikinyjy likvidumo svyravimy poveiki. Eurosis-
temos privalomyjy atsargy sistema numato vidurkio salygos taikyma.

Vienakryptis sandoris (Outright transaction): sandoris (neatidéliotinas arba
iSankstinis), kuriuo turtas nuperkamas arba parduodamas iki $io turto termino
pabaigos.

Vienalaikio vertybiniy popieriy ir lésy pateikimo sistema (Delivery-versus-
payment or delivery-against-payment system): vertés mainy atsiskaitymo sistemos
mechanizmas, kuriuo uZztikrinama, kad turtas (vertybiniai popieriai arba kitos
finansinés priemonés) galutinai pervedamas, jeigu ir tik jeigu galutinai perve-
damas kitas turtas.
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3 priedélis

KITY SANDORIU SALIY ATRANKA UZSIENIO  VALIUTY
INTERVENCINEMS OPERACLIOMS IR VALIUTY APSIKEITIMO
SANDORIAMS PINIGU POLITIKOS TIKSLAIS

Kitos sandoriy Salys uZsienio valiuty intervencinéms operacijoms ir valiuty apsi-
keitimo sandoriams pinigy politikos tikslais atrenkamos laikantis vienodo
principo nepriklausomai nuo pasirinktos Eurosistemos iSorés operacijy organiza-
cinés struktiiros. Atrankos strategija i§ esmés nenukrypsta nuo egzistuojanciy
rinkos standarty, kadangi ji parengta derinant dabarting geriausia nacionaliniy
centriniy banky praktika. Kity sandoriy Saliy atranka Eurosistemos uZsienio
valiuty intervencinéms operacijoms pirmiausia pagrista dviem kriterijy grupémis.

Pirma kriterijy grupé pagrista atsargumo principu. Pirmas atsargumo kriterijus yra
kreditingumas, kuris jvertinamas taikant jvairius metodus (pvz., taikant kredito
reitingus, kuriuos skelbia komercinés agenttros, ir kapitalo bei kity verslo
rodikliy vidaus analizg); antras kriterijus — Eurosistemos reikalavimas, kad pripa-
zinta priezitiros jstaiga privalomai atlikty visy kity sandoriy Saliy, galin¢iy daly-
vauti uzsienio valiuty intervencinése operacijose, prieziiira; pagal treciaji kriteriju
visos Eurosistemos kitos sandoriy $alys, dalyvaujancios uzsienio valiuty interven-
cinése operacijose, turi laikytis griezty etikos standarty ir turéti gera reputacija.

Patenkinus biiting atsargumo reikalavima, taikoma antra kriterijy grupé, pagrista
efektyvumo vertinimu. Pirmas efektyvumo kriterijus susijgs su konkurenciniy
kainy nustatymu ir kitos sandorio Salies gebéjimu dirbti su dideliais kiekiais
net esant nepastovioms rinkos salygoms. Prie efektyvumo kriterijy priskiriama
kity sandoriy Saliy teikiamos informacijos kokybé ir apimtis.

Kity sandoriy Saliy, galinc¢iy dalyvauti uzsienio valiuty intervencinése operaci-
jose, grupé yra pakankamai didelé ir jvairi, kad galéty uztikrinti biiting lankstuma
atliekant intervencines operacijas. Ji leidzia Eurosistemai rinktis jvairius interven-
cinius kanalus. Eurosistema, sickdama veiksmingai taikyti intervencija jvairiose
geografinése vietovése ir laiko zonose, gali naudotis kitomis sandoriy $alimis bet
kuriame tarptautiniame finansy centre. Taciau i$ tikryjy didelé dalis kity sandoriy
Saliy priklauso euro zonai. Pinigy politikos tikslais vykdomy valiuty apsikeitimo
sandoriy kitos sandoriy Salys atitinka euro zonoje esancias kitas sandoriy Salis,
kurios pasirenkamos Eurosistemos uZsienio valiuty intervencinéms operacijoms.

Vykdydami valiuty apsikeitimo sandorius pinigy politikos tikslais, nacionaliniai
centriniai bankai gali taikyti ribojimais pagristas sistemas, kad galéty kontroliuoti
kredito rizikas atskiry kity sandoriy Saliy atzvilgiu.
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4 priedélis

EUROPOS CENTRINIO BANKO PINIGU IR BANKU STATISTIN ES
ATSKAITOMYBES SISTEMA ('1%)

1. JZanga

1998 m. lapkri¢io 23 d. Tarybos reglamente (EB) Nr. 2533/98 dél Europos
Centrinio Banko renkamos statistinés informacijos (!!') nurodyti fiziniai ir juridi-
niai asmenys, kuriems taikomi atskaitomybés reikalavimai (vadinamoji atraminé
atskaitingoji visuma), konfidencialumo rezimas ir atitinkamos jgyvendinimo
nuostatos pagal Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko
statuto (ECBS statuto) 5 straipsnio 4 dali. Be to, juo ECB suteikiama teis¢
naudotis savo, kaip reglamentuojancios institucijos, jgaliojimais:

a) nustatant fakting atskaitingaja visuma;

b) nustatant ECB statistinés atskaitomybés reikalavimus ir juos taikant valstybiy
nariy faktinei atskaitingajai visumai,

¢) nustatant salygas, kurioms esant ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali
pasinaudoti teise tikrinti arba privalomai rinkti statisting informacija.

2. Bendrosios nuostatos

2008 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko reglamento (EB) Nr. 25/2009
dél pinigy finansiniy instituciju sektoriaus balanso (ECB/2008/32) (1'2) tikslas —
leisti ECB ir, pagal ECBS statuto 5 straipsnio 2 dalj, nacionaliniams centriniams
bankams, kurie pagal galimybes atlieka §j darba, rinkti statisting medziaga, reika-
linga ECBS uzdaviniams jgyvendinti, o pirmiausia jos uzdaviniui nustatyti ir
igyvendinti Sajungos pinigy politika pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 127 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka. Pagal Reglamenta ECB/2008/32
surinkta statistiné informacija naudojama nustatyti pinigy finansiniy institucijy
(PFI) sektoriaus konsoliduota balansa, kurio pagrindinis tikslas — suteikti ECB
visapusiska statisting informacija apie pinigy poky¢ius, apimancius PFI, esanciy
valstybése narése, kurios laikomos viena ekonomine teritorija, agreguotus finan-
sinj turta ir isipareigojimus.

Statistikos tikslais ECB atskaitomybés reikalavimai PFI sektoriaus konsoliduotam
balansui yra pagristi trimis pagrindiniais principais.

Pirma, ECB turi gauti palyginama, patikima ir atnaujinta statisting informacija,
kuri visoje euro zonoje renkama palyginamomis salygomis ir terminais. Nors
pagal Statuto 5 straipsnio 1 ir 2 dalis nacionaliniai centriniai bankai duomenis
renka necentralizuotai ir, kiek tai reikalinga, vadovaudamiesi kitais Bendrijos bei
nacionalinius tikslus atitinkanciais statistiniais reikalavimais, siekiant sukurti pati-
kima statistinj pagrinda bendrai pinigy politikai nustatyti ir vykdyti, reikia pakan-
kamai suderinti batinus atskaitomybés standartus ir ju laikytis.

Antra, Reglamente ECB/2008/32 nustatytais atskaitomybés jsipareigojimais turi
buti laikomasi skaidrumo ir teisinio tikrumo principy. Taip yra todél, kad tas
reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visoje euro zonoje. Jis
tiesiogiai nustato jpareigojimus fiziniams ir juridiniams asmenims, kuriems ECB
gali taikyti sankcijas, jeigu netenkinami ECB atskaitomybés reikalavimai (Zr.
Reglamento (EB) Nr. 2533/98 7 straipsnj). Todél atskaitomybés jsipareigojimai
yra aiSkiai apibrézti, o bet kurie ECB nuoziiira atliekami veiksmai tikrinant arba

(119) Sis priedélis pateikiamas tik informacijos tikslais.

(') OL L 318, 1998 11 27, p. 8.
(12) OL L 15, 2009 1 20, p. 14.
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privalomai renkant statisting informacija yra pagristi aiSkiais principais. Trecia,
ECB turi kuo labiau sumazinti atskaitomybés naSta pagal ECBS statistikai
taikomus rengimo, teikimo ir platinimo statistinius principus (zr. Reglamento
(EB) Nr. 2533/98 3 straipsnio a punkta). Sie principai pla¢iau apibrézti ECBS
vieSajame jsipareigojime dél Europos statistikos, kuris skelbiamas ECB interneto
svetainéje.

Todél pagal Reglamenta ECB/2008/32 NCB surinkta statistiné medziaga naudo-
jama ir atsargy bazei apskaiCiuoti pagal Reglamenta ECB/2003/9.

Reglamente ECB/2008/32 bendrais bruozais apibtidinama tik faktiné atskaitingoji
visuma, jos atskaitomybés jisipareigojimai ir principai, pagal kuriuos ECB ir
nacionaliniai centriniai bankai paprastai jgyvendina savo jgaliojimus tikrinti
arba privalomai rinkti statisting informacija. Statistinés informacijos elementai,
kurie turi bti pateikiami siekiant jvykdyti ECB statistinés atskaitomybés reika-
lavimus, ir bitinieji standartai, kuriy turi biiti laikomasi, nustatyti Reglamento
ECB/2008/32 -1V prieduose.

3. Faktiné atskaitingoji visuma; statistikai naudojamas PFI sarasas

PFI apima Sajungos teis¢je apibréztas kredito jstaigas rezidentes ir visas kitas
finansy jstaigas rezidentes, kurios verCiasi indéliy ir (arba) indéliams artimy
pakaity priémimu i§ subjekty, kurie néra PFI, ir paskoly teikimu ir (arba) inves-
tavimu | vertybinius popierius savo saskaita (bent jau ekonomine prasme). ECB,
remdamasis $iuo apibrézimu ir klasifikavimo principais, nustatytais Reglamento
ECB/2008/32 1 priede, parengia ir tvarko institucijy sarasa. Sio statistikai naudo-
jamo PFI saraso parengimo ir tvarkymo jgaliojimai priklauso ECB vykdomajai
valdybai. Fakting atskaitingaja visuma sudaro euro zonoje reziduojanciy PFI
visuma. NCB turi teis¢ pagal Reglamento ECB/2008/32 8 straipsnj taikyti iSimtis
mazoms PFI. Sios i§imtys leidzia NCB taikyti ,,maZujuy atskyrimo* metoda.

4. Statistinés atskaitomybés pareigos

Konsoliduotam balansui parengti rezidenty faktiné atskaitingoji visuma turi kas
ménesj teikti su ju balansu susijusia statisting informacija. Papildoma informacija
teikiama kas ketvirtj. Reikalaujama statistiné informacija iSsamiau apibudinta
Reglamento ECB/2008/32 1 priede. Atitinkamus statistinius duomenis renka
nacionaliniai centriniai bankai; jie turi nustatyti duomeny teikimo tvarka, kurios
butina laikytis.

Reglamentas ECB/2008/32 netrukdo nacionaliniams centriniams bankams i$
faktinés atskaitingosios visumos rinkti statisting informacija, biiting ECB statisti-
niams reikalavimams jvykdyti, pagal platesng statistinés atskaitomybés sistema,
uz kurios nustatyma atsako NCB, vadovaudamiesi Sajungos arba nacionaline
teise arba nustatyta praktika, ir kuri naudojama kitiems statistiniams tikslams.
Taciau tai turéty biti daroma nepazeidziant Reglamente ECB/2008/32 nustatyty
statistiniy reikalavimy vykdymo. Konkreciais atvejais ECB gali pasinaudoti
tokiais tikslais surinkta statistine informacija savo reikalavimams jvykdyti.

NCB pritaikius pirmiau minéta i$imtj, atitinkamoms mazoms PFI taikomi suma-
zinti atskaitomybés isipareigojimai (numatantys, inter alia, tik ketvirting atskai-
tomybg), kurie yra butini privalomyjy atsargy atzvilgiu ir kurie nustatyti Regla-
mento ECB/2008/32 III priede. Reikalavimai toms mazoms PFI, kurios néra
kredito {staigos, yra nustatyti minéto reglamento 8 straipsnyje. Taciau PFI,
kurioms nustatyta iSimtis, gali nuspresti vykdyti visus atskaitomybés reikala-
vimus.
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5. Statistinés informacijos naudojimas pagal ECB reglamenta dél privalo-
myjy atsargy

Siekiant sumazinti atskaitomybés nasta ir iSvengti dubliavimo renkant statisting
informacija, su balansu susijusi statistiné informacija, kuria PFI teikia pagal
Reglamenta ECB/2008/32, naudojama ir atsargy bazei apskaiCiuoti pagal Regla-
mentg ECB/2003/9.

Atskaitingieji agentai statistiniais tikslais turi pateikti duomenis savo atitinkamam
NCB pagal toliau pateiktos 1 lentelés, kuri yra Reglamento ECB/2008/32 III
priede, struktiira. 1 lenteléje zvaigzdute (*) pazymetus langelius atskaitingosios
institucijos naudoja savo atsargy bazei apskaiCiuoti (zr. 7 skyriaus 9 intarpa).

Siekiant teisingai apskaiCiuoti atsargy bazg, kuriai taikoma teigiama atsargy
norma, reikia pateikti i§samy paskirstymg nurodant sutarto nuo dveju mety
termino indélius, ispéjamojo nuo dvejuy mety laikotarpio indélius, kredito jstaigy
atpirkimo {sipareigojimus (,,vidaus* ir ,kity valstybiy nariy“) ,,PFI“,  kredito
istaigoms, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikalavimai, ECB ir NCB*
bei ,,valdzios“ sektoriams ir ,likusiam pasauliui®.

Be to, atsizvelgiant | nacionalines duomeny surinkimo sistemas ir nepazeidziant
reikalavimo laikytis visy Reglamente ECB/2008/32 nustatyty PFI balanso
apibréz¢iy ir klasifikavimo principy, kredito istaigos, kurioms taikomi privalo-
muyjy atsargy reikalavimai, gali pateikti kitus atsargy bazei apskaiCiuoti reika-
lingus duomenis, i$skyrus duomenis apie perleidziamasias priemones, kaip nusta-
tyta la lenteléje, jeigu dél to nepasikeis paryskintu $riftu nurodytos I priedo 1
lentelés pozicijos.

Reglamento ECB/2008/32 III priede pateikiamos specialiosios, pereinamojo
laikotarpio ir susijungime dalyvaujanciy kredito istaigy privalomyjy atsargy
reikalavimy skai¢iavimo taisykleés.

Reglamento ECB/2008/32 III priede pateikiama ir mazy kredito istaigy atskaito-
mybés schema. Mazos kredito jistaigos turi pateikti bent jau ketvirtinius
duomenis, reikalingus atsargy bazei apskai&iuoti pagal la lentele. Sios istaigos
uztikrina, kad atskaitomybé pagal la lentelg visiSkai atitinka 1 lenteléje taikomas
apibréztis ir klasifikacijas. Mazy istaigy triju atsargy laikymo laikotarpiy atsargy
bazés duomenys skaiCiuojami remiantis NCB surinktais ketvir¢io pabaigos
duomenimis.

III priede taip pat pateiktos nuostatos dél kredito jstaigy kaip grupés atskaito-
mybés agreguotu pagrindu. Gavusios ECB leidima, vienoje nacionalingje terito-
rijoje esancios kredito jstaigos, kurioms taikomi privalomyjy atsargy reikala-
vimai, gali teikti statistinius duomenis apie savo konsoliduota atsargy bazg
kaip grupé, jeigu visos atitinkamos jstaigos yra atsisakiusios pasinaudoti bendros
nuolaidos atémimu i§ privalomyjy atsargy reikalavimo. Taciau bendros nuolaidos
atémimo galimybe gali pasinaudoti tik visa grupé. Jeigu kredito jstaigy grupei yra
leista laikyti privalomasias atsargas per tarpininka, bet ji neteikia tokios atskai-
tomybés kaip grupé, atitinkamas NCB gali leisti tarpininkui teikti agreguota
statisting atskaitomybe (iSskyrus dél atsargy bazés) Sios kredito istaigy grupés
vardu. Tokiu atveju bendros nuolaidos atémimo galimybg islaiko kiekviena
grupés naré. Visos atitinkamos jstaigos i ECB PFI sarasa jtraukiamos atskirai.

Be to, Siame priede nurodytos nuostatos, taikytinos kredito jstaigy susijungimo
atveju. Savokos ,,susijungimas®, ,,susijungianéios institucijos ir ,,isigyjanti insti-
tucija® turi tokia pat reikSme kaip nustatyta Reglamento ECB/2003/9 1 straips-
nyje. Tam laikymo laikotarpiui, kurj ivyksta susijungimas, isigyjancios institu-
cijos privalomuyjy atsargy reikalavimai turi biiti apskai¢iuojami ir vykdomi minéto
reglamento 13 straipsnyje nustatyta tvarka. I$ eilés einantiems laikymo laikotar-
piams {sigyjancios institucijos privalomyjy atsargy reikalavimai apskaiciuojami
pagal atsargy bazg ir statisting informacija pagal konkrecias taisykles (zr. Regla-
mento ECB/2008/32 1II priede pateikta lentelg), jei jos taikomos. Kitais atvejais
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taikomos jprastos statistinés informacijos pateikimo ir privalomyjy atsargy reika-
lavimy apskaiCiavimo taisyklés, nustatytos Reglamento ECB/2003/9 3 straips-
nyje. Be to, atitinkamas NCB gali leisti isigyjanciai institucijai ivykdyti savo
isipareigojima teikti statisting informacija naudojantis laikinomis procedtiromis.
Si nuo {prasty atskaitomybés procediry leidzianti nukrypti nuostata turi biiti
taikoma kuo trumpiau ir bet kuriuo atveju ne ilgiau kaip $eSis ménesius po to,
kai jvyko susijungimas. Si leidZianti nukrypti nuostata nepazeidzia isigyjancios
institucijos pareigos savo atskaitomybés isipareigojimus vykdyti pagal Regla-
menta ECB/2008/32 ir prireikus prisiimti susijungianciy institucijy atskaitomybés
Isipareigojimus.
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pagalbinés imonés
(S.123+8.124)

(0)

i$ ju: PPS (%) | i§ ju: FPK

Draudimo
korporacijos
ir pensiju
fondai
(S.125)

(2]

Nefinansinés
korporacijos
(S.11)

@

Namy tkiai
+ ne pelno
institucijos,
teikian¢ios
paslaugas
namuy
akiams
(S.14+8.15)

(1)

I8 viso

(s)

Bankai | Ne bankai

D.
Nepriskirta

®

AREIGOJIMAI

ISIP.
8

Grynieji pinigai apyvartoje

9

Indéliai

iki 1 mety

nuo 1 mety

i§ ju pervedamieji indéliai
i§ ju iki 2 mety

i§ juy sindikuotosios paskolos

9e

Eurais

9.1e

9.2e

Vienadieniai

i§ ju pervedamieji indéliai
Sutarto

iki 1 mety termino

nuo 1 ir iki 2 mety termino
nuo 2 mety termino

#

#

9.3e

Ispéjamojo

iki 3 men. laikotarpio
nuo 3 mén. laikotarpio
i§ jy nuo 2 mety (%)

EEEE

EEEE

1

9.4e

9x

Atpirkimo sandoriai

Uzsienio vali

9.1x

Vienadi

9.2x

Sutarto

iki 1 mety termino

nuo 1 ir iki 2 mety termino
nuo 2 mety termino

¥

¥

9.3x

Ispéjamojo

iki 3 meén. laikotarpio
nuo 3 mén. laikotarpio
i§ juy nuo 2 mety (3)

9.4x

Atpirkimo sandoriai

10

PRF akcijos (vienetai) (°)

NEEE

NEEE

11

I3leisti skolos vertybiniai popieriai

1le

11x

Eurais

iki 1 mety

nuo 1 ir iki 2 mety

i§ juy iki 2 mety ir mazesnés nei 100 % nominalios kapitalo garantijos
nuo 2 mety

Uzsienio valiutomis

iki 1 mety

nuo 1 ir iki 2 mety

i§ ju iki 2 mety ir maZesnés nei 100 % nominalios kapitalo garantijos
nuo 2 mety

12

Kapitalas ir_atsargos

13

Like jsipareigojimai
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BALANSO STRAIPSNIAI

A. Vidaus

PFI

Ne PFI

Valdzios
sektorius
(S.13)

Kiti rezidenty sektoriai

Kiti fi

iai tarpininkai + f
imoneés
(S.123+S.124)

I8 viso

i ju: PPS (%)

i§ ju: FPK

Draudimo
korporacijos
ir pensijy
fondai
(S.125)

Nefinansinés
korporacijos
(S.11)

Namy tkiai + ne pelno institucijos, teikian¢ios paslaugas namy tkiams

(S.14+S.15)
o Vartojimo Paskolos bustui Kitos paskolos
I3 viso i -
kreditas pirkti

is ju: VS/NP (%)

TURTAS

1

le

Grynieji pinigai

i§ ju eurais

2

Paskolos

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 5 mety

nuo 5 mety

i§ ju: sindikuotosios paskolos

i§ juy: atpirkimo sandoriai

2e

i§ ju eurais

— 1§ ju: atnaujinamosios paskolos ir 1éSy pereikvojimas saskaitose
— 1§ ju: kreditinés kortelés patogumo kreditas

— 1§ ju: i8pléstinis kreditinés kortelés kreditas

Vertybiniai popieriai, i§skyrus akcijas

Eurais

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 2 mety

nuo 2 mety

3x

Uzsienio valiutomis

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 2 mety

nuo 2 mety

PRF akcijos (vienetai)

Akcijos ir kita nuosavybé

Ilgalaikis turtas

R R-N RV N

Likes turtas
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BALANSO STRAIPSNIAI

B. Kitos dalyvaujanios valstybés narés

PFI

Ne PFI

Valdzios
sektorius
(S.13)

Kiti rezidenty sektoriai

Kiti finansiniai tarpininkai +

- . L . Namy @ikiai + ne pelno institucijos, teikiancios paslaugas namy tkiams
finansinés pagalbinés imonés

i S.14+S.
(5.12348.124) Dravdimo korpo- | o i 144515
I§ viso racgo:o:]rd:iensuq korporacijos Kitos paskolos
Sju | e (5.125) (.11) & viso Vartojimo Paskolos
PPS () FPK C kreditas bastui pirkti i¥ ju: VS/
NP ()

C. Likes
pasaulis

D.
Nepriskirta

TURTAS

1 Grynieji pinigai
le i8 ju eurais

2 Paskolos

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 5 mety
nuo 5 mety

i§ ju: sindikuotosios paskolos

i§ ju: atpirkimo sandoriai

2e i§ juy eurais

— i§ jy: atnaujinamosios paskolos ir 1éSy pereikvojimas saskaitose
— 1§ ju: kreditinés kortelés patogumo kreditas
— i3 ju: iSpléstinis kreditinés kortelés kreditas

3 Vertybiniai popieriai, i§skyrus akcijas

3e Eurais

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 2 mety

nuo 2 mety

w
>

Uzsienio valiutomis

iki 1 mety
nuo 1 ir iki 2 mety

nuo 2 mety

PRF akcijos (vienetai)

AkKcijos ir kita nuosavybé

Tlgalaikis turtas

A R-NEVRN

Likes turtas

[ 1

(") Zvaigzdute (*) pazyméti langeliai naudojami atsargy bazei apskaiciuoti. Skolos vertybiniy popieriy atzvilgiu kredito istaigos pateikia i l:lparelgnjlmq, kuriy nereikia jtraukti  atsargu bazg, jrodymus arba i$skaito ECB nurodyta standartinj fiksuota procentinj dydj. Langeliuose neparyskintais rémeliais duomen:

kredito jstaigos, kurioms taikomi privalomujy atsargy reikalavimai (PAR). Taip pat zr. Reglamento ECB/2008/32 III priede nustatytas sp pri jju atsargy taikymo taisykles.

() Sio straipsnio duomenys teikiami savanorikai, kol bus nurodyta kitaip.

(%) Siame straipsnyje nurodytiems duomenims gali bti taikomos kitokios statistikos rinkimo procediiros, kurias, vadovaudamasis Reglamento ECB/2008/32 I priedo 2 dalyje nustatytomis taisyklémis, nustato NCB.

(*) Pagrindinés priesingos Salys.
(°) Vieninteliai savininkai/nejregistruotos partnerystés.

s teikia tik tos
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la lentelé

Supaprastintas duomeny, reikalingy privalomyjy atsargy reikalavimams apskaiciuoti, pateikimas

Atsargy baze, apskaiciuota kaip $iy 1 lentelés (Isipareigo-
jimai) stulpeliy suma:

(2)-(b)+(c)H(d)+(e)+()~(k)+()+(m)+n)+(s)

INDELIU [SIPAREIGOJIMAI
(euro ir uzsienio valiutos kartu)

9 VISI INDELIAI

9.1e + 9.1 x
9.2¢e + 9.2 x
9.3e + 9.3 x
94e + 94 x

8 ju
9.2e + 9.2 x sutarto nuo
dvejy mety termino

is ju:
9.3e + 9.3 x {spéjamojo nuo Pateikiama savanoriskai
dveju mety laikotarpio
8 ju

9.4e + 9.4 x atpirkimo sandoriai

Like duomenys, 1 lentelés ([sipareigojimai) t
stulpelis

PERLEIDZIAMOSIOS PRIEMONES
(euro ir uzsienio valiutos kartu)

11 ISLEISTI SKOLOS VERTYBINIAI POPIERIAI

11 e + 11 x sutarto iki
dvejy mety termino

11 ISLEISTI SKOLOS VERTYBINIAI POPIERIAI

11 e + 11 x sutarto nuo
dvejuy mety termino

6. Patikrinimas ir privalomas surinkimas

Pats ECB ir nacionaliniai centriniai bankai paprastai pagal savo kompetencija
tikrina ir privalomai renka statisting informacija, kai nesilaikoma bitinyjy perda-
vimo, tikslumo, savokuy atitikties ir pataisy standarty. Sie bitinieji standartai yra
nustatyti Reglamento ECB/2008/32 IV priede.

7. ES valstybés narés, kuriy valiuta néra euro

Kadangi pagal ECBS statuto 34 straipsnio 1 dali reglamentas nesuteikia jokiy
teisiy ir nenumato jokiy jpareigojimy valstybéms naréms, kurioms taikoma
iSimtis (ECBS statuto 42 straipsnio 1 dalis), bei Danijai (Protokolo dél tam
tikry nuostaty, susijusiy su Danija, 1 dalis) ir néra taikytinas Jungtinei Karalystei
(Protokolo dél tam tikry nuostaty, susijusiy su Jungtine DidZiosios Britanijos ir
Siaurés Airijos Karalyste, 7 dalis), Reglamentas ECB/2008/32 taikomas tik vals-
tybése narése.
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Taciau ECBS statuto 5 straipsnis dél ECB ir nacionaliniy centriniy banky kompe-
tencijos statistikos srityje ir Reglamentas (EB) Nr. 2533/98 taikomi visose vals-
tybése narése. Jie kartu su Europos Sajungos sutarties 4 straipsnio 3 dalies antra
ir treia itraukomis taip pat reiskia ES valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro,
ipareigojima nacionaliniu lygiu parengti ir igyvendinti visas priemones, kurios, ju
nuomone, yra tinkamos statistinei informacijai, kurios reikia ECB statistinés
atskaitomybés reikalavimams ivykdyti, rinkti ir laiku pasirengti statistikos srityje,
kad jos galéty tapti valstybémis narémis. Sis ipareigojimas aiskiai isdéstytas
Reglamento (EB) Nr. 2533/98 4 straipsnyje ir 17 konstatuojamojoje dalyje.
Siekiant skaidrumo $is specialus {pareigojimas pakartotas Reglamento
ECB/2008/32 konstatuojamosiose dalyse.
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5 priedélis

EUROSISTEMOS INTERNETO SVETAINES

CENTRINIS BANKAS

INTERNETO SVETAINE

Europos Centrinis Bankas

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

www.nbb.be arba www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central
Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espana

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank
of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Narodna banka Slovenska

www.nbs.sk

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof.fi
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6 priedélis

PROCEDUROS' IR SANKCIJOS, TAIKYTINOS KITAI SANDORIO
SALIAI NEVYKDANT [SIPAREIGOJIMU

1. Finansinés baudos

Jeigu kita sandorio $alis paZeidZia konkurso (!'3), dviSaliy sandoriy (''4), prievole
uztikrinan¢io turto naudojimo ('), dienos pabaigos procediiry taisykles arba
salygas, leidZiandias pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe (1!9), Eurosistema
taiko Sias finansines baudas:

a) uz konkurso, dvisaliy sandoriy ir prievolge uZztikrinanfio turto naudojimo
taisykliy pirma ir antra pazeidimus, kurie abu padaryti per 12 ménesiy, finan-
siné bauda taikoma uz kiekviena pazeidima. Finansinés baudos apskai¢iuo-
jamos taikant pazeidimo pradé¢jimo metu taikyta ribing skolinimosi norma
pridéjus 2,5 procentinio punkto;

i) uz konkurso ir dvisaliy sandoriy taisykliy pazeidimus finansinés baudos
apskai¢iuojamos pagal ikaito arba pinigy suma, uz kuria kita sandorio Salis
negaléjo atsiskaityti, ja padauginus i§ koeficiento X/360. X — tai skaiCius
kalendoriniy dieny, daugiausia — septynios, kai kita sandorio $alis negaléjo
pateikti tinkamo ikaito arba paskirtos sumos per operacijos terming, kai
apskaiCiuota suma yra mazesné nei 500 eury, taikoma nustatyta 500 eury
bauda, ir

=

uz prievolg uztikrinan¢io turto naudojimo taisykliy (''7) paZzeidimus finan-
sinés baudos apskai¢iuojamos pagal netinkamo turto arba turto, kurio kita
sandorio $alis negali naudoti, suma: kurig kita sandorio Salis pateiké NCB
arba ECB; arba kurios kita sandorio S$alis neatsiémé iki prasidedant
aStuntai kalendorinei dienai po {vykio, po kurio tinkamas turtas tapo netin-
kamas arba toliau negaléjo biiti naudojamas kitos sandorio Salies, ja padau-
ginus i§ koeficiento X/360. X — tai skaicius kalendoriniy dieny, daugiausia
— septynios, kai kita sandorio Salis pazeidé prievolg uztikrinancio turto
naudojimo taisykles. Kai apskaiciuota suma yra mazesné nei 500 eury,
taikoma nustatyta 500 eury bauda.

('13) Taikoma, jeigu kita sandorio $alis neperveda pakankamos prievole uztikrinandio turto

sumos arba pinigy (jei taikytina, ikaito vertés iSlaikymo prievolés atveju) atsiskaityti
atsiskaitymo dieng arba uztikrinti jkaitu iki operacijos termino pabaigos atitinkamomis
ikaito vertés iSlaikymo prievolémis uz likvidzias 1éSas, kurios buvo jai paskirtos atlie-
kant likvidumo didinimo operacija, arba jeigu ji neperveda pakankamos pinigy sumos
atsiskaityti uz suma, kuri jai buvo paskirta atlieckant likvidumo mazinimo operacija.

("'4) Taikoma, jeigu kita sandorio $alis neperveda pakankamos tinkamo prievolg uZtikri-
nanéio turto sumos arba jeigu ji neperveda pakankamos pinigy sumos atsiskaityti uz
dvisaliais sandoriais suderéta suma, arba jeigu ji neuztikrina ikaitu likusio dvisalio
sandorio bet kuriuo metu iki jo termino pabaigos atitinkamomis ikaito vertés islaikymo
prievolémis.

("5) Taikoma, jeigu kita sandorio $alis naudoja turta, kuris yra arba tapo netinkamas arba
kurio ji negali naudoti, pvz., dél glaudziy rysiy su kitos sandorio $alies emitentu arba
garantu arba dél kitos sandorio Salies emitento arba garanto tapatybes.

(1%) Taikoma, jeigu kita sandorio $alis dienos pabaigoje turi neigiama likutj atsiskaitomojoje
saskaitoje ir netenkina salygu, leidZianc¢iy pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe.

(1"7) Sios nuostatos taip pat taikomos, kai: a) kita sandorio $alis naudoja netinkama turta
arba pateiké informacija, darancia neigiama poveiki jkaito vertei, pvz., apie likusi
panaudoto kredito reikalavimo dydi, kuris yra arba buvo neteisingas arba pasengs,
arba b) kita sandorio $alis naudoja turta, kuris yra netinkamas dél glaudziy rySiy tarp
emitento arba garanto ir kitos sandorio $alies.;



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 113

b) pirmaji karta pazeidus dienos pabaigos procediry taisykles arba salygas,
leidZianc¢ias pasinaudoti ribinio skolinimosi galimybe, taikomos finansinés
baudos apskaiCiuojamos taikant pazeidimo pradéjimo metu taikyta ribing
skolinimosi norma pridéjus 5 procentinius punktus. Pakartotiniy pazeidimy
atveju baudos palikany norma padidinama 2,5 procentinio punkto uz kiek-
viena pakartotinj pazeidima per 12 ménesiy laikotarpj, apskaiCiuojant pagal
neteiséto pasinaudojimo ribinio skolinimosi galimybe suma. Kai apskai¢iuota
suma yra mazesné nei 500 eury, taikoma nustatyta 500 eury bauda.

2.  Nefinansinés baudos

Eurosistema laikinai sustabdo kitos sandorio Salies teises uz konkurso operacijy ir
dvisaliy sandoriy taisykliy ir prievolg uZztikrinancio turto taisykliy pazeidimus,
kaip apibtidinta toliau.

2.1. Laikinas teisiy sustabdymas pazeidus konkurso operacijy ir dvisaliy
sandoriy taisykles

Jeigu per vienus metus padaromas treCias tos pacios risies pazeidimas, be
skiriamos finansinés baudos, apskaiciuotos pagal 1 dalyje aprasyta tvarka, Euro-
sistema laikinai sustabdo kitos sandorio $alies teisg¢ dalyvauti tolesnése tam tikru
laikotarpiu vykdomose tos pacios risies ir pagal tas pacias procediiras igyvendi-
namose atvirosios rinkos operacijose. Teisés laikinai sustabdomos toliau nurody-
tais atvejais:

a) jeigu treCiojo pazeidimo atveju nepateikto jkaito arba pinigy suma sudaro iki
40 % visos pateiktino jkaito arba pinigy sumos, taikomas vieno ménesio
laikinas teisiy sustabdymas;

b) jeigu treciojo pazeidimo atveju nepateikto jkaito arba pinigy suma sudaro nuo
40 iki 80 % visos pateiktino ikaito arba pinigy sumos, taikomas dviejy
ménesiy laikinas teisiy sustabdymas; ir

c¢) jeigu treciojo pazeidimo atveju nepateikto ikaito arba pinigy suma sudaro nuo
80 iki 100 % visos pateiktino ikaito arba pinigy sumos, taikomas triju
ménesiy laikinas teisiy sustabdymas.

Nepazeidziant 2.4 punkto, Sios finansinés baudos ir laikino teisiy sustabdymo
priemonés taikomos ir visiems kitiems nuolatiniams pazeidimams, padarytiems
per kiekviena 12 ménesiy laikotarpj.

2.2. Laikinas teisiy sustabdymas pazeidus prievole uZtikrinancio turto taisykles

Jeigu per 12 ménesiy laikotarpi padaromas treCias pazeidimas, be finansinés
baudos, apskaiCiuotos pagal 1 dali, Eurosistema laikinai sustabdo kitos sandorio
Salies teises dalyvauti atvirosios rinkos operacijose.

Nepazeidziant 2.4 punkto, Sios finansinés baudos ir laikino teisiy sustabdymo
priemonés taikomos ir visiems kitiems nuolatiniams pazeidimams, padarytiems
per vieny mety laikotarpj.

2.3. Laikinas teisiy sustabdymas, kai ypatingais atvejais tam tikru laikotarpiu
neleidziama dalyvauti visose biisimose pinigy politikos operacijose

Ypatingais atvejais, atsizvelgiant | isipareigojimy nevykdymo atvejo (-u)
rimtuma, pirmiausia atsizvelgiant { operacijuy sumas, isipareigojimo nevykdymo
atvejy daznuma arba trukme, be finansinés baudos, apskaifiuotos pagal 1 dalyje
aprasyta tvarka, gali biiti svarstoma galimybé kitai sandorio $aliai tris ménesius
neleisti dalyvauti jokiose buisimose pinigy politikos operacijose.

2.4. Kitose valstybése narése esancios istaigos
Eurosistema taip pat gali nuspresti, ar laikino teisiy sustabdymo priemoné, kurig

sitiloma taikyti isipareigojimuy nevykdanciai kitai sandorio Saliai, turéty buti
taikoma ir tos pacios istaigos filialams, esantiems kitose valstybése narése.
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7 priedélis

TINKAMOS KREDITO REIKALAVIMU APSAUGOS SUKURIMAS

Siekiant uztikrinti, kad biity sukurta tinkama kredito reikalavimy apsauga ir kad,
kitai sandorio Saliai nejvykdzius {sipareigojimy, kredito reikalavimus biity galima
nedelsiant realizuoti, turi biiti tenkinami Sie papildomi teisiniai reikalavimai:

a) kredito reikalavimy egzistavimo tikrinimas: NCB, siekdami patikrinti, ar
egzistuoja Eurosistemai kaip ijkaitas pateikti kredito reikalavimai, privalo
taikyti bent Sias toliau nurodytas priemones: i) bent kas ketvirtj kita sandorio
Salis privalo pasitikrinti ir patvirtinti NCB apie jos kredito reikalavimy,
pateikty kaip ikaitas, egzistavima; vietoj tokio pasitikrinimo gali bati palygi-
nama centriniy kredito registry, jei tokie yra, informacija; ii) viena karta
nacionaliniai centriniai bankai, prieZiliros institucijos arba iSorés auditoriai
privalo patikrinti procediiras, pagal kurias kitos sandorio Salys teikia Eurosis-
temai informacija apie kredito reikalavimy egzistavima; iii) nacionaliniai cent-
riniai bankai, atitinkami kredito registrai, prieziliros institucijos arba iSorés
auditoriai privalo atsitiktinai patikrinti kitos sandorio S$alies pasitikrinimo
kokybg ir tiksluma.

Ketvirtinis pasitikrinimas ir patvirtinimas, nurodytas i punkte, apima reikala-
vima Eurosistemos kitoms sandorio Salims ra$tu:

i) patvirtinti ir laiduoti, kad NCB pateikti kredito reikalavimai tenkina Euro-
sistemos taikomus tinkamumo kriterijus;

ii) patvirtinti ir laiduoti, kad joks kredito reikalavimas, pateiktas kaip prie-
volg uZztikrinantis turtas, tuo paciu metu néra naudojamas kaip ikaitas bet
kurios treciosios Salies naudai, ir uztikrinti, kad sandorio $alis nepanaudos
kredito reikalavimy kaip ikaito bet kuriai treciajai Saliai;

iii) patvirtinti ir laiduoti, kad atitinkamam NCB biity nedelsiant, bet ne véliau
kaip per kita darbo diena, pranesta apie bet koki ivyki, kuris daro esming
itaka faktiniams kitos sandorio Salies ir atitinkamo NCB sutartiniams
santykiams, o ypa¢ — kredito grazinimui prie§ nustatyta terming, viso
kredito arba jo dalies grazinimui, reitingy sumazinimui ir esminiam
kredito reikalavimy salygu pasikeitimui.

Tikrinimams, nurodytiems 1ii ir iii punktuose, atlikti prieziliros institucijos,
nacionaliniai centriniai bankai ar iSorés auditoriai turi biiti tam jgalioti, jei
bitina, sudarant sutartj arba pagal taikomus nacionalinius reikalavimus;

b) kredito reikalavimy panaudojimo kaip jkaito sutarties galiojimas: kredito
reikalavimo panaudojimo kaip ikaito sutartis taip pat turi galioti tarp Saliy
(perdavejo ir gavéjo) pagal nacionaling teisg. Turi buti jvykdyti visi teisiniai
formalumai, reikalingi sutarties galiojimui uztikrinti ir kredito reikalavimo
panaudojimui kaip ikaitui uZztikrinti;

c) visapusiskas panaudojimo kaip jkaito galiojimas treciyjy Saliy atzvilgiu:
skolininko informavimui apie kredito reikalavimo naudojima kaip ikaita, atsiz-
velgiant { {vairiy su tuo susijusiy jurisdikcijy ypatumus, privaloma:

i) tose valstybése narése, kuriose skolininka informuoti apie kredito reika-
lavimo panaudojima kaip ikaita yra bitina, kad jis visapusiskai galioty
treCiyjy Saliy atzvilgiu, o ypa¢ kad NCB vertybiniy popieriy interesai biity
pirmaeiliai kity kreditoriy atzvilgiu, kaip nustatyta taikomuose nacionali-
niuose dokumentuose, reikalaujama, kad skolininkas buity informuojamas
i§ anksto arba kredito reikalavimo panaudojimo kaip ikaito metu;
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e)

ii) kitose valstybése narése, kuriose kredito reikalavimo panaudojima kaip
ikaita bltina uZregistruoti vieSame registre, kad jis visapusiskai galioty
tre¢iyjy Saliy atzvilgiu, o ypa¢ kad NCB vertybiniy popieriy interesai
buty pirmaeiliai kity kreditoriy atzvilgiu, kaip nustatyta taikomuose nacio-
naliniuose dokumentuose, reikalaujama, kad tokia registracija buity pada-
ryta i§ anksto arba kredito reikalavimo panaudojimo kaip ikaito metu;

iii) galiausiai valstybése narése, kuriose pagal i ir ii punktus nereikalaujama
iSankstinio skolininko informavimo apie kredito reikalavimo panaudojima
kaip ikaita arba iSankstinés vieSos kredito reikalavimo panaudojimo kaip
ikaito registracijos, kaip nustatyta taikomuose nacionaliniuose dokumen-
tuose, reikalaujama informuoti skolininka ex post. Informuojant skolininka
ex post, reikalaujama, kad kita sandorio Salis arba NCB (kaip nustatyta
nacionaliniuose dokumentuose) informuoty skolininka apie tai, kad
naudoja kredito reikalavima kaip jkaita NCB naudai i§ karto po kredito
ivykio. Kredito jvykis — tai isipareigojimy nejvykdymas ar panasis
ivykiai, kaip iSsamiau apibiidinta taikomuose nacionaliniuose dokumen-
tuose.

Informuoti nereikia, jei kredito reikalavimai yra pareikstinés priemongs,
kurioms taikomoje nacionalinéje teiséje nenumatytas reikalavimas informuoti.
Tokiais atvejais atitinkamas NCB gali pareikalauti, kad tokios pareikstinés
priemonés bty fiziSkai pervestos jam arba treiajai Saliai i§ anksto arba ju
panaudojimo kaip ikaito metu.

Prie§ tai paminéti reikalavimai yra biitinieji. Nacionaliniai centriniai bankai
gali nuspresti reikalauti i§ anksto praneSti arba uzregistruoti ir kitais negu
pirmiau iSvardytais atvejais, kaip nustatyta taikomuose nacionaliniuose doku-
mentuose.

Turi bati jvykdyti ir visi kiti teisiniai formalumai, reikalingi kredito reikala-
vimo panaudojimui kaip ikaitui uZztikrinti;

su banko paslaptimis ir konfidencialumu susijusiy apribojimy nebuvimas: kita
sandorio Salis neturi biiti jsipareigojusi gauti skolininko sutikima, kad biity
atskleista informacija apie kredito reikalavimg ir skolininka, kurios reikalauja
Eurosistema, siekdama garantuoti, kad buty sukurta tinkama kredito reikala-
vimy apsauga ir kad, kitai sandorio Saliai nejvykdzius {sipareigojimy, kredito
reikalavimus biity galima nedelsiant realizuoti. Kita sandorio Salis ir skoli-
ninkas turi susitarti sudarydami sutart, kad skolininkas besalygiskai nepries-
tarauja tokios informacijos apie kredito reikalavima ir skolininka atskleidimui
Eurosistemai. Tai nebiitina, jei pagal nacionaling teisg tokios informacijos
teikimo nevarzo jokios taisyklés, kaip nustatyta taikomuose nacionaliniuose
dokumentuose;

apribojimy, kredito reikalavimo panaudojimui kaip ikaitui nebuvimas: kitos
sandoriy Salys privalo uztikrinti, kad kredito reikalavimai yra visiskai perlei-
dziami ir kad néra apribojimy ju panaudojimui kaip ikaitui Eurosistemos
naudai. Sutartyje dél kredito reikalavimo ar kitose sutartinése priemonése
tarp kitos sandorio $alies ir skolininko neturéty buti kokiy nors panaudojima
kaip ikaita ribojan¢iy nuostaty, nebent nacionaliniuose {statymuose yra nusta-
tyta, kad bet kokie tokie sutartiniai apribojimai neriboja Eurosistemos dél
panaudojimo kaip ikaito;

apribojimy, kredito reikalavimo realizavimui nebuvimas: kredito reikalavimo
sutartyje ar kitose sutartinése priemonése tarp kitos sandorio Salies ir skoli-
ninko neturéty biiti numatyta jokiy kredito reikalavimo, panaudoto kaip ikaito,
realizavimo apribojimy, iskaitant forma, laika ar kita su realizavimu susijusi
reikalavima.
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8§ priedélis

TURTU UZTIKRINTU VERTYBINIU POPIERIU PASKOLU LYGIO
DUOMENU ATSKAITOMYBES REIKALAVIMAI

ECB nurodyti paskoly lygio duomenys teikiami paskoly lygio duomeny saugy-
klai vadovaujantis Eurosistemos reikalavimais, jskaitant atviro prisijungimo,
padengimo, nediskriminavimo, atitinkamos valdymo struktiiros ir skaidrumo
reikalavimus, kaip nustatyta §iame priedélyje. Sie duomenys skelbiami paskoly
lygio duomeny saugykloje elektroniniu badu. Kiekvienam atskiram sandoriui —
atsizvelgiant | pinigy srauta sukuriancio turto fonda sudaranéia turto klasg —
naudojamas atitinkamas paskoly lygio duomeny atskaitomybés Sablonas (1!8).

Paskoly lygio duomenys turi buti teikiami bent kas ketvirti, ne véliau kaip
praéjus vienam ménesiui po dienos, kai reikia sumokéti paliikanas uz atitinkamus
turtu uztikrintus vertybinius popierius. Jei per ménesj nuo atitinkamos palikany
normos mokéjimo dienos paskoly lygio duomenys nepateikiami arba neatnauji-
nami, turtu uztikrinti vertybiniai popieriai tampa netinkamais. Siekiant uztikrinti
iy reikalavimy vykdyma, paskoly lygio duomeny saugykla atliks automatines
kiekvieno sandorio naujy ir (arba) atnaujinty paskoly lygio duomeny suderina-
mumo ir tikslumo patikras.

Nuo paskoly lygio duomeny atskaitomybés reikalavimy turtu uztikrintiems verty-
biniams popieriams, t. y. atitinkamai turto klasei pagal $ablona, taikymo dienos
apie kiekvieng turtu uztikrinta vertybini popieriy — kad jis tapty arba likty
tinkamas — turi buti pateikta iSsami informacija apie kiekviena paskola pinigy
srautg sukuriancio turto fonde. Per tris ménesius turtu uztikrinti vertybiniai popie-
riai turi pasiekti privaloma minimaly atitikties lygi, kuris vertinamas atsizvelgiant
i paskoly lygio duomeny atskaitomybés Sablono atitinkamuose duomeny
laukuose esanciag informacija. Siekiant apimti neturima informacija, kiekviename
tokiame Sablone pateikiamas $eSiy ,,duomeny néra“ (ND) parink¢iy rinkinys; jie
turi biiti naudojami, kai pagal Sablona duomeny pateikti negalima. Komercine
hipoteka uztikrintiems vertybiniams popieriams skirtam $ablonui taip pat taikoma
dar viena, septinta, ND parinktis.

ND parinktys ir jy prasmé paaiskinta Sioje lenteléje:

Parinktys

d " Paaiskinimas
»~duomeny néra

ND1 Duomenys nerinkti, nes to nereikalauta emisijos organiza-
vimo kriterijuose

ND2 Duomenys rinkti taikymo metu, bet nejvesti | atskaitomybés
sistema baigus juy surinkima

ND3 Duomenys rinkti taikymo metu, bet jvesti ne | atskaitomybés,
o | kita sistema

ND4 Duomenys surinkti, bet bus prieinami tik nuo xxx m. xxx
mén.

NDS Netaikytina

ND6 Siai jurisdikcijai netaikoma

ND7 Tik komercine hipoteka uztikrintiems vertybiniams popie-

riams, kuriy verté, t. y. visos komercinés paskolos balanso
suk@irimo metu verté, mazesné nei 500 000 EUR

(M%) Aktualios paskoly lygio duomeny atskaitomybés Sablony konkrec¢ioms turto klaséms
versijos skelbiamos ECB interneto svetainéje.



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 117

Visiems turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams taikomas S$is devyniy
meénesiy pereinamasis laikotarpis (atsizvelgiant i tai, nuo kurios dienos atitin-
kamai turto klasei taikomi paskoly lygio duomeny atskaitomybés reikalavimai):

— pirmasis ketvirtis nuo reikalavimy taikymo dienos yra bandymo laikotarpis.
Paskoly lygio duomenys turi biti teikiami, bet néra konkreciy apribojimy dél
privalomyju lauky, kurivose bity ND1-ND7, skaiciaus,

— antrojo ketvir¢io metu privalomyjy lauky, kurivose biity ND1, skaiéius neturi
virSyti 30 % visy privalomyjy lauky skai¢iaus, o privalomyjy lauky, kurivose
bty ND2, ND3 arba ND4, skai¢ius neturi virSyti 40 % visu privalomuyjy
lauky skaiéiaus,

— treciojo ketvir¢io metu privalomyjy lauky, kuriuose buty ND1, skaiius neturi
vir§yti 10 % visy privalomyjy lauky skaiciaus, o privalomuyjy lauky, kuriuose
bty ND2, ND3 arba ND4, skai¢ius neturi virSyti 20 % visy privalomyjy
lauky skaiéiaus,

— devyniy ménesiy pereinamojo laikotarpio pabaigoje neturi bati paskoly lygio
duomeny privalomyjy lauky, kurivose atskiram sandoriui bty nurodytos
NDI1, ND2, ND3 arba ND4 vertés.

Taikydama Sias vertes, paskoly lygio duomeny pateikimo ir apdorojimo metu
paskoly lygio duomeny saugykla nustatys ir priskirs kiekvienam turtu uZztikrinty
vertybiniy popieriy sandoriui tam tikra jvert. Sis {vertis atspindés privalomujy
lauky, kuriuose yra ND1, skai¢iy ir privalomyjy lauky, kurivose yra ND2, ND3
arba ND4, skaiiy, kiekvieng karta palyginta su visu privalomyjy lauky skai-
¢iumi. ND5, ND6 ir ND7 parinktys gali buti naudojamos tik tuomet, jei atitin-
kamame paskoly lygio duomeny atskaitomybés Sablone yra atitinkami jas
leidziantys duomeny laukai. Suderinus §iuos du apribojimus, gaunamas S§is
paskoly lygio duomeny iver¢iy diapazonas:

ND1 laukai
Iver¢iy matrica
0 <10 % <30 % > 30 %

ND2 0 Al Bl Cl D1
arba <20 % A2 B2 2 D2
ND3

<40 % A3 B3 C3 D3
arba
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

Atsizvelgiant { pirmiau nurodyta pereinamaji laikotarpi, kiekviena ketvirtj jvertis
turi palaipsniui geréti, kaip nustatyta toliau:

Laikotarpis Ivertis (tinkamumo vertinimas)

pirmasis ketvirtis (pradinis pateikimas) | (minimalaus jveréio néra)

antrasis ketvirtis C3 (minimalus jvertis)
treCiasis ketvirtis B2 (minimalus jvertis)
nuo ketvirtojo ketviréio Al

Bisto hipoteka uztikrintiems vertybiniams popieriams (BHUVP) informacijos
apie kiekvieng paskolg reikalavimai bus taikomi nuo 2013 m. sausio 3 d., o
devyniy ménesiy pereinamasis laikotarpis baigsis 2013 m. rugséjo 30 d.

Turtu uZztikrintiems vertybiniams popieriams, kuriy pinigy srauta sukuriantis
turtas apima paskolas mazoms ir vidutinéms imonéms (MV]), informacijos
apie kiekvieng paskola reikalavimai bus taikomi nuo 2013 m. sausio 3 d., o
devyniy ménesiy pereinamasis laikotarpis baigsis 2013 m. rugséjo 30 d.
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Komercine hipoteka uztikrintiems vertybiniams popieriams (KHUVP) informa-
cijos apie kiekvieng paskola reikalavimai bus taikomi nuo 2013 m. kovo 1 d., o
devyniy ménesiy pereinamasis laikotarpis baigsis 2013 m. lapkri¢io 30 d.

Turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams, kuriy pinigy srauta sukuriantis
turtas apima paskolas automobiliams, vartojimo paskolas arba finansing nuoma,
informacijos apie kiekviena paskolg reikalavimai bus taikomi nuo 2014 m. sausio
1 d., o devyniy ménesiy pereinamasis laikotarpis baigsis 2014 m. rugséjo 30 d.

Turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams, kuriy pinigy srauta sukuriantis
turtas apima gautinas sumas padengiant kredito kortelés skola, informacijos
apie kiekvieng paskolg reikalavimai bus taikomi nuo 2014 m. balandzio 1 d.,
o devyniy ménesiy pereinamasis laikotarpis baigsis 2014 m. gruodzio 31 d.

Turtu uztikrinti vertybiniai popieriai, iSleisti pra¢jus daugiau nei devyniems
ménesiams nuo naujy paskoly lygio duomeny atskaitomybés reikalavimy taikymo
dienos ('), turi visapusiSkai atitikti atskaitomybés reikalavimus nuo pradinio
paskoly lygio duomeny pateikimo, t. y. emisijos metu. Jau esantys turtu uztik-
rinty vertybiniy popieriy sandoriai, kurie neatitinka jokiy paskoly lygio duomeny
atskaitomybés Sablony, liks tinkami iki 2014 m. kovo 31 d. Eurosistema kiek-
vienu atskiru atveju vertins, ar konkre¢iam turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
sandoriui gali buti taikoma §i jgyty teisiy apsaugos nuostata.

(") »M2 T.y. BHUVP ir MV] — 2013 m. rugséjo 30 d., KHUVP — 2013 m. lapkric¢io

30 d., paskoloms automobiliams, vartojimo paskoloms ir finansinei nuomai — 2014 m.
rugséjo 30 d., gautinoms sumoms padengiant kredito kortelés skola — 2014 m. gruodzio
31d. «



201100014 — LT — 05.06.2014 — 002.001 — 119

1I PRIEDAS
PAPILDOMI MINIMALUS BENDRI POZYMIAI

Papildomi minimalis bendri poZymiai, taikomi visoms pinigy politikos
operacijy organizavimo priemonéms

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad pinigy politikos operacijoms biity taikomos standartinés salygos ar
nuostatos.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad kiekviena pinigy politikos sistemos pakeitima nacionaliniai cent-
riniai bankai galéty jgyvendinti be nepagristo uzdelsimo. Turéty buti jtvir-
tinta nuostata, pagal kuria kitoms sandoriy Salims bty praneSama apie
tokius pakeitimus, aiskiai nurodant, kada jie teisiskai {sigalioja.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad visi su pinigy politikos operacijomis susij¢ mokéjimai
(i8skyrus mokéjimus uzsienio valiuta sudarant valiuty apsikeitimo sandorius)
atliekami eurais.

Jeigu visus sandorius pagal sutartj reikia sudaryti kaip vieng sutartinj susi-
tarima ir (arba) sutartj reikia sudaryti kaip pagrinding sutartj, kad bty atlikta
veiksminga uzskaita ir baigiamoji uzskaita, tokia nuostata reikéty jtraukti {
sutartj.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad NCB ir kity sandoriy $aliy santykius jtvirtinty tinkamos ir nedvi-
prasmiskos taisyklés dél formy panaudojimo (jskaitant sandoriy salygu
patvirtinima), duomeny perdavéjy bei priemoniy ir rySio ypatybiy.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty bent
numatyti jsipareigojimy neivykdymo atvejus, kurie i§ esmés nesiskirty nuo
Siy:

a) kompetentinga teismo arba kita institucija priima sprendima kitai
sandorio Saliai taikyti likvidavimo procediira arba paskirti jai likvida-
toriy ar panaSy pareigling, arba taikyti bet kokia kita analogiska proce-
diira;

b) kompetentinga teismo arba kita institucija priima sprendima kitai
sandorio Saliai taikyti reorganizavimo priemong arba kita analogiSka
procediira, kuria siekiama apsaugoti arba atkurti kitos sandorio Salies
finansing biklg ir iSvengti a papunktyje nurodytos riiSies sprendimo;

c) kita sandorio $alis rastu paskelbia apie tai, kad ji negali sumokéti visy ar
bet kokios dalies savo skoly arba jvykdyti savo isipareigojimy, atsiran-
danciy dél pinigy politikos sandoriy, arba ji sudaro su savo kreditoriais
savanoriSka bendra sutarti ar plana, arba jei kita sandorio Salis yra
nemoki ar laikoma, kad ji yra nemoki, arba laikoma, kad ji negali
sumokéti savo skoly;

d) vykdomi procediriniai Zingsniai prie§ priimant sprendima pagal a arba b
papunktj;

e) bet koks kitos sandorio Salies pareiskimas arba kitas prie§ sudarant
sutart] padarytas praneSimas ar suprantamas kaip kitos sandorio Salies
padarytas praneSimas pagal taikomas jstatymy nuostatas yra klaidingas
ar neteisingas;

f) leidimas kitai sandorio S$aliai uzsiimti veikla pagal Direktyva
2006/48/EB arba Direktyva 2004/39/EB, kaip atitinkamai jgyvendinta
atitinkamoje Eurosistemos valstybéje naréje, yra sustabdytas ar
atSauktas;

g) kita sandorio Salis yra laikinai nuSalinta ar pasalinta i§ bet kurios moké-
jimy sistemos ar sistemos, kurioje atlickami mokéjimai pagal pinigy
politikos sandorius (iSskyrus valiuty apsikeitimo sandorius), nariy arba
ji yra laikinai nuSalinta ar pasalinta i§ bet kurios vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos, naudojamos atsiskaityti uz Eurosistemos pinigy
politikos sandorius, nariy;

h) kitai sandorio Saliai taikomos priemonés, pavyzdziui, numatytos Direk-
tyvos 2006/48/EB 30, 31, 33 ir 34 straipsniuose;
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i) (griztamyjy sandoriy atveju) kita sandorio Salis nevykdo nuostaty dél
rizikos kontrolés priemoniy;

j) (atpirkimo sandoriy atveju) kita sandorio Salis nesumoka pirkimo kainos
ar atpirkimo kainos arba nepateikia nupirkto ar atpirkto turto; arba
(ikaitu uztikrinty paskoly atveju) kita sandorio Salis nepateikia turto ar
negrazina paskolos atitinkamomis tokiems mokéjimams ir pervedimams
nustatytomis dienomis;

k) (valiuty apsikeitimo sandoriy ir terminuotyjy indéliy atveju) kita
sandorio Salis nesumoka eury sumos arba (valiuty apsikeitimo sandoriy
atveju) nesumoka uZzsienio valiutos sumos tokiems mokéjimams nusta-
tytomis dienomis;

) kita sandorio Salis nejvykdo isipareigojimy pagal sutartj, sudaryta bet
kurio Eurosistemos nario uZzsienio atsargy ar nuosavy léSy valdymo
tikslais (toks isipareigojimy nevykdymas i§ esmés nesiskiria nuo Siame
6 punkte apibiidinty atvejuy);

kita sandorio Salis nesuteikia atitinkamos informacijos, tuo sukeldama
rimty padariniy atitinkamam NCB;

m

=

n) kita sandorio $alis neijvykdo bet kurio i§ savo isipareigojimy pagal
sutartis dél griztamyju sandoriy ir valiuty apsikeitimo sandoriy ir
(jeigu galéty iStaisyti) neiStaiso tokios padéties jkaitu uztikrinty sandoriy
atveju — ilgiausiai per 30 dieny, o valiuty apsikeitimo sandoriy atveju —
ilgiausiai per 10 dieny po to, kai to reikalaujantis NCB pateikia ispé-
jima;

o) kitos sandorio Salies isipareigojimy neivykdymo jvykis atsitinka pagal
bet kokia sutartj su bet kuriuo kitu Eurosistemos nariu, sudaryta pinigy
politikos operaciju vykdymo tikslais, pagal kuria tas kitas Eurosistemos
narys pasinaudojo savo teise dél jsipareigojimy nejvykdymo pries§
terming uzbaigti bet kokj sandori pagal tokia sutartj;

p) kitai sandorio $aliai taikomas léSy iSaldymas ir (arba) kitos Sajungos
pagal Sutarties 75 straipsni nustatytos priemonés, apribojancios kitos
sandorio Salies galimybg naudoti savo 1ésas;

q) kitai sandorio Saliai taikomas 1éSy iSaldymas ir (arba) kitos valstybés
narés nustatytos priemonés, ribojancios kitos sandorio Salies galimybg
naudoti savo lésas;

r) kitos sandorio Salies visam turtui arba reikSmingai jo daliai taikoma
nutartis dél iSaldymo, arestas, konfiskavimas ar bet kokia kita procedira,
kuria siekiama apsaugoti vie$aji interesa arba kitos sandorio Salies kredi-
toriy teises;

s) kitos sandorio Salies visas turtas arba reikSminga jo dalis perduodami
kitam subjektui;

t) bet koks kitas numatomas ar egzistuojantis ivykis, dél kurio gali kilti
grésmé, kad kita sandorio Salis nejvykdys isipareigojimy pagal tvarka,
kurios ji privalo paisyti veiksmingos pinigy politikos operacijy tikslais,
arba pagal bet kokias kitas taisykles, taikomas kitos sandorio Salies ir
bet kurio NCB santykiams.

Atvejai a ir p turi bati vykdomi automatiskai; atvejai b, ¢ ir q gali bati
vykdomi automatiskai; atvejai d—o ir r—t negali buti vykdomi automatiskai,
o turi buti vykdomi diskreciniu biidu (jgyvendinami tik praneSus apie isipa-
reigojimy nejvykdyma). Tokiame praneSime apie {sipareigojimy neivyk-
dyma gali buti numatytas ne ilgesnis kaip trijy darbo dieny ,,atidéjimo
laikotarpis® atitinkamai padéciai iStaisyti. Tais isipareigojimy nejvykdymo
atvejais, kai veikiama diskreciniu btuidu, nuostatos dél tokios diskrecijos
turéty garantuoti ju vykdymo veiksminguma.
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10.

11.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad {sipareigojimy nejvykdymo atveju NCB turéty teisg¢ imtis Siy
priemoniy:

a) sustabdyti, apriboti arba panaikinti kitos sandorio S$alies galimybg
naudotis atvirosios rinkos operacijomis;

b) sustabdyti, apriboti arba panaikinti kitos sandorio Salies galimybeg
naudotis Eurosistemos nuolatinémis galimybémis;

¢) nutraukti visas galiojusias sutartis ir sandorius;

d) reikalauti anks¢iau jvykdyti reikalavimus, kuriy terminas dar nesuéjo ar
kurie yra salyginiai.

Be to, NCB gali turéti teisg taikyti Sias priemones:

a) panaudoti kitos sandorio Salies indélius NCB reikalavimams tai kitai
sandorio Saliai patenkinti;

b) sustabdyti jsipareigojimy kitai sandorio Saliai vykdyma, kol kita sandorio
Salis nejvykdys reikalavimo;

c) reikalauti palikany uz jsipareigojimy nejvykdyma;

d) reikalauti atlyginti visus nuostolius, patirtus dél kitos sandorio Salies
Isipareigojimy nejvykdymo.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad isipareigojimy nejvykdymo atveju toks NCB turéty teis¢ neatidé-
liodamas realizuoti visa kaip ikaita pateikta turta ir taip, kad NCB galéty
gauti suteikto kredito vertg, jeigu kita sandorio $alis nedelsdama nepanaikina
savo neigiamo liku¢io. Siekiant uztikrinti vienoda nustatyty priemoniy
igyvendinima, ECB valdancioji taryba gali nusprgsti dél ju igyvendinimo
budy, iskaitant galimybés naudotis atvirosios rinkos operacijomis ar Euro-
sistemos nuolatinémis galimybémis sustabdyma, apribojimg arba panaiki-
nima.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty uztik-
rinti, kad NCB galéty gauti i§ kity sandoriy Saliy visa informacija, susijusia
su Eurosistemos pinigy politikos operacijomis.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad visi praneSimai ar kitokia informacija buty perduodami
rastu ir (arba) elektronine forma. NCB taikomose atitinkamose sutartinése
ar reguliavimo priemonése turéty buti aiSkiai nurodyta, kaip turéty biti
teikiami praneSimai ar kita informacija ir kada jie isigalioja. Laikotarpis
iki ju isigaliojimo neturéty buti toks ilgas, kad pakeisty priemoniy visumos
ekonominj poveiki. Visy pirma nedelsiant turéty buiti pateikti ir patikrinti
patvirtinimai.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad kitos sandorio Salies teisés ir pareigos negali biiti perleistos,
suvarzytos ar kitos sandorio Salies kitaip pakeistos be iSankstinio raSytinio
NCB sutikimo.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad tik NCB ir nustatyta kita sandorio S$alis turi i§ sandorio
kylan¢iy teisiy ir pareigy (taciau galimi santykiai tarp keliy nacionaliniy
centriniy banky (ir (arba) ECB) dél tarp valstybiy naudojamo tinkamo
turto, taip pat kai tai butina operacijoms, kurios vykdomos su kitomis
sandoriy Salimis, veikianCiomis per sistemos (tinklo) institucija.
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12. NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad atitinkamoms NCB taikomoms sutartinéms ar reguliavimo
priemonéms ir visiems pagal tokias priemones sudarytiems sandoriams
taikoma teis¢ turéty buti (iSskyrus atvejus, kai reikia nustatyti kitaip dél
tarp valstybiy naudojamo tinkamo turto) valstybés narés, kurioje yra cent-
rinis bankas, gincy sprendimo vieta, nepaZeidziant Europos Sajungos Teisin-
gumo Teismo kompetencijos, turéty biiti oficialiis tos valstybés narés
teismai.

13. Indéliy sutartyse turéty bati nurodyta, kad uz terminuotuosius indélius atsis-
kaitoma (ir priimant, ir i8mokant) ECB praneSime apie indéliy operacija
nurodytomis dienomis.

II. Papildomi minimaliis bendri grjiZtamyjy sandoriy poZymiai
Bendri visy griztamyjy sandoriy pozymiai

14. Grjztamosios sandorio dalies data turéty buti nustatyta sudarant kiekviena
sandorj.

15. NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
apibrézti ,,darbo dieng™ pareigos sumokéti atzvilgiu kaip bet kurig diena,
kai TARGET2 veikia ir gali jvykdyti toki mokéjima, o pareigos pervesti
turta atzvilgiu — kaip bet kuria diena, kai vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos, kuriomis turi vykti pervedimas, veikia toje vietoje, kurioje turi buti
atlikti atitinkamy vertybiniy popieriy pervedimai.

16. Sumy ne eurais keitimo | eurus tvarkoje turéty biiti nurodyta, kad turi biiti
taikomas ECB orientacinis kiekvienos dienos euro keitimo kursas arba, kai
jo néra, neatidéliotinas keitimo kursas, kur{ ECB nurodo darbo dieng pries ta
diena, kai turi biiti vykdomas valiuty keitimas jam parduodant eurus ir
perkant kita valiuta.

Tik atpirkimo sandoriams bidingi pozymiai

17. Tinkamas turtas turéty buti parduodamas uz léSas eurais, kartu susitariant
nustatytu laiku parduoti juos atgal uz 1éSy eurais sumai lygiavertj turta.

18. Isipareigojimas parduoti atgal lygiavertj turta turéty apibrézti, kad turtas yra
lygiavertis to paties emitento, tos pacios emisijos (nesvarbu, kokia jos islei-
dimo data) ir tos pacCios rusies, nominaliosios vertés, sumos ir apra$ymo
turtui, su kuriuo jis lyginamas. Jeigu turtas, su kuriuo lyginama, buvo
konvertuotas, pakeistas jo nominalas ar buvo pareikalauta ji grazinti, lygia-
vertiSkumo apibrézimas turi bati i§ dalies pakeistas, kad konvertavimo
atveju reiksty tq turta, | kurj turtas buvo konvertuotas, pareikalavimo grazinti
atveju — turta, lygiavertj graZintam turtui, jeigu pardavéjas sumokéjo pirkéjui
suma, lygia pareikalavimo vertei, o pakeisto nominalo atveju — turta, lygia-
vertj tam turtui, { kurj pradinis turtas buvo pakeistas kei¢iant nominala, kartu
su pinigy suma, jei reikia, kuri yra lygi bet kokiam turto iki nominalo
pakeitimo ir po jo vertés skirtumui.

19. I[sipareigojimy nejvykdymo atvejai, suteikiantys teisg¢ NCB nutraukti ar
panaikinti visus nebaigtus sandorius, neturéty i§ esmés skirtis nuo 6 punkte
i8déstyty nuostaty.
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20.

21.

22.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti uzskaitos nuostatas, kuriomis siekiama ekonominés naudos, lygia-
vertés toliau pateiktiems atvejams:

a) isipareigojimo nejvykdymo atveju laikoma, kad nedelsiant su¢jo kiek-
vieno sandorio atpirkimo diena ir, atsizvelgiant | toliau iSvardytas
salygas, turi biiti nedelsiant pateiktas jkaito vertei iSlaikyti reikalingas
turtas (kad sandorio Saliy atitinkami jsipareigojimai dél turto pervedimo
ir atpirkimo kainos mokéjimo uz atperkama turta turi buti vykdomi tik
pagal toliau nurodyta b punkto salyga) arba prieSingu atveju atpirkimo
sandoris bus nutrauktas;

b) 1) isipareigojimy nejvykdymo atveju atperkamo turto rinkos vertg, ikaito
vertei iSlaikyti reikalingg turta, kurj reikia pervesti, ir atpirkimo kaina,
kurig turi sumokéti kiekviena sandorio Salis, atpirkimo dieng visiems
sandoriams nustato NCB; ir

ii) remdamasis taip nustatytomis sumomis, NCB turi apskaiciuoti, kiek
kiekviena sandorio $alis yra skolinga kitai sandorio $aliai atpirkimo
dieng. Turi buti atlikta sandorio Saliy tarpusavio skoly uzskaita ir tik
sandorio Salis, turinti mazesne suma jvertinty reikalavimuy, turi mokeéti
grynaji likuti. Toks grynasis likutis turi bati nustatytas ir sumokétas
kita diena, kai TARGET?2 veikia ir gali ijvykdyti mokéjima. Atliekant
Siuos apskaiCiavimus visos sumos, kurios néra isreikstos eurais, atitin-
kama dieng turi buti perskaiiuotos { eurus pagal kursa, apskaifiuota
remiantis 16 punktu;

c) turto rinkos verté isipareigojimy nejvykdymo atveju bet kokio turto
atzvilgiu ir bet kuria diena reiSkia:

i) tokio turto rinkos vertg sipareigojimy nejvykdymo nustatymo metu.
Ji apskaiCiuojama remiantis patikimiausia kaina darbo dieng pries
ikainojimo diena;

ii) jeigu darbo diena prie$ ikainojimo dieng patikimos konkretaus turto
kainos néra, taikoma paskutiné prekybos kaina. Jeigu pardavimo
kaina nezinoma, NCB nustato kaina, atsizvelgdamas i paskuting to
turto kaing atitinkamoje rinkoje;

iii) tuo atveju, kai turto rinkos vertés néra — taikomas kuris nors kitas
racionalus vertés nustatymo metodas;

iv) jeigu NCB pardavé ta turta ar lygiavertj turta rinkos kaina prie§ jo
rinkos vertés nustatyma isipareigojimy nejvykdymo atveju, pagal
NCB nustatytas sumas jvertinamos grynosios pardavimo pajamos
(atskaiCius visas pagristas sanaudas, imokas ir islaidas, kurias NCB
patyré dél tokio pardavimo).

Jeigu NCB taikomose atitinkamose sutartinése ar reguliavimo priemonése
numatytos nuostatos dél ikaito pakeitimo kitu ikaitu, tos priemonés turéty
uztikrinti, kad buity laikomasi bitiny rizikos kontrolés priemoniy.

Jeigu NCB taikomose atitinkamose sutartinése ar reguliavimo priemonése
numatytos nuostatos dél garantiniy imoky, kurias reikia sumokéti (ar
grazinti) pinigais, kartu reikéty nustatyti, kad bet koks tolesnis isipareigo-
jimas grazinti (ar pateikti) ikaito garanting imoka pirmiausia turéty biti
ivykdomas panaudojant pinigy suma iki to paties dydzio (kartu su visomis
priklausanéiomis paliikanomis).
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Tik ikaitu uztikrinty paskoly sutartims biidingi poZymiai

23.

24.

25.

MI.
26.

27.

28.

Turta, pateikta pagal ikaitu uZztikrintos paskolos sutarti (pvz., ikeitima),
teisiSkai turi bati galima realizuoti be jokiy ankstesniy reikalavimy i $i
turta. Neturi biti sudaryta galimybé treCiosioms Salims (nemokumo atveju
— iskaitant likviduojancia institucija) isikisti ir sékmingai reikalauti jkeisto
turto (be apgaulés) ar bet kokiy su juo susijusiy teisiy.

NCB turéty turéti teising galimybg pardavgs turta, jkeista vykdant likviduma
didinancia operacija, atgauti ekonoming vertg i§ anksto nustatytomis aplin-
kybémis, kurios i§ esmés neturi skirtis nuo iSdéstyty 6 punkte, ir tai taip pat
turéty atspindéti aplinkybes, kuriomis NCB gali laikyti kita sandorio Sali
Salimi, nevykdancia jsipareigojimo pagal atpirkimo sandorius.

Ikaitu uztikrinty paskoly sutartyse turéty biiti numatyta galimybé operacijas,
kurios yra atlieckamos kaip vienos dienos operacijos, prategsti iki vienos
nakties operacijy.

Papildomi minimaliis bendri valiuty apsikeitimo sandoriy poZymiai

Kiekvienas sandoris turéty buti sudarytas kaip neatidéliotinas ir i§ anksto
apibréztas eury pardavimas ir pirkimas vienu metu uz tam tikra uzsienio
valiuta.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti nuostata dél mokéjimy pervedimo laiko ir tvarkos. IS anksto
apibrézto pardavimo arba pirkimo data turéty biiti nustatyta sudarant kiek-
viena sandorj.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty nusta-
tyti uzsienio valiuta, neatidéliotino keitimo kursa, iSankstinj kursa, perve-
dimo datg ir atgalinio pervedimo data pagal S$iuos apibrézimus:

a) uzsienio valiuta — bet kokia teiséta valiuta, iSskyrus eura;

b) neatidéliotinas kursas — sudarant konkrety sandori taikomas kursas
(apskaiCiuotas pagal 16 punkta) sumai eurais perskaiCiuoti | tokia
pacia suma su tuo sandoriu susijusia uzsienio valiuta, kurig viena
sandorio Salis privalo pervesti kitai Saliai pervedimo diena uz sumokéta
suma eurais ir kurios kursas nustatytas patvirtinime;

c) iSankstinis kursas — pagal 16 punkta apskaiCiuotas kursas, taikomas
sumai eurais perskaiCiuoti | tokig pacia suma uZzsienio valiuta, kurig
viena sandorio $alis privalo pervesti kitai Saliai atgalinio pervedimo
dieng uz sumokéta suma eurais ir kurios kursas nustatytas sandorio
patvirtinime ir apibréztas NCB taikomose atitinkamose sutartinése ar
reguliavimo priemonése;

d) atgalinio valiutos pervedimo suma — tokia uzsienio valiutos suma, kurios
reikia sumai eurais nupirkti atgalinio pervedimo diena;

e) sudarant bet kokj sandorj, pervedimo diena — diena (ir, kai taikytina,
laikas ta diena), kai viena sandorio Salis turi pervesti suma eurais kitai
sandorio $aliai, ir kuri, kad nekilty abejoniy, yra diena (ir, kai taikytina,
laikas ta diena), kuria sandorio $alys susitaré atsiskaityti uZ sumos eurais
pervedima;

f) sudarant bet kokj sandorj, atgalinio pervedimo diena — diena (ir, kai
taikytina, laikas ta diena), kai viena sandorio $alis turi pervesti atgal
suma eurais kitai Saliai.
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29.

30.

31

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti, kad tam tikri jvykiai (jie apibfidinti 30 punkte) turéty nulemti
visy galiojanCiy sandoriy prieslaikini uzbaigima ir turi numatyti buda,
kaip tai bus padaryta (iskaitant poziciju nutraukimo metu uzskaita).

Isipareigojimy neivykdymo atvejai, suteikiantys NCB teis¢ nutraukti ir prie$
terming uzbaigti visus nebaigtus sandorius, neturéty i§ esmés skirtis nuo
apibiidinty 6 punkto nuostatose.

NCB taikomos atitinkamos sutartinés ar reguliavimo priemonés turéty
numatyti salygas dél uzskaity, kuriomis siekiama ekonominés naudos, lygia-
vertés toliau pateiktiems atvejams.

a) [sipareigojimo nejvykdymo atveju kiekvienas sandoris laikomas
nutrauktu, o NCB turi nustatyti eury ir pervedamy atgal uZsienio valiutos
sumy atkuriamasias vertes remdamasis tuo, kad tokios atkuriamosios
vertés turi bati sumos, kuriy reikia NCB i$saugant mokéjimy ekonomini
lygiavertisSkumg bet kokiems mokéjimams, kurie biity vykdomi norma-
liomis aplinkybémis; ir

b) remdamasis taip nustatytomis sumomis, NCB privalo apskaiciuoti, kiek
kiekviena sandorio S$alis yra skolinga kitai Saliai atgalinio pervedimo
diena. Sumos, kurias turi sumokéti viena Salis, prireikus pagal 16 punkta
turi buti perskaiCiuotos { eurus, ir turi buti atlikta ty sumy bei sumuy,
kurias turi sumokeéti kita Salis, tarpusavio iskaita. Tik ta sandorio $alis,
kuri turi mazesne suma jvertinty reikalavimy, turi mokeéti grynaji likutj.
Toks grynasis likutis turi bhti nustatytas ir sumokétas kita diena, kai
TARGET2 veikia ir gali jvykdyti toki mokéjima.
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11l PRIEDAS

PANAIKINTOS GAIRES IR JU VELESNIU PAKEITIMU SARASAS

Gairés ECB/2000/7 (OL L 310, 2000 12 11, p. 1).
Gairés ECB/2002/2 (OL L 185, 2002 7 15, p. 1).
Gairés ECB/2003/16 (OL L 69, 2004 3 8, p. 1).
Gairés ECB/2005/2 (OL L 111, 2005 5 2, p. 1).
Gairés ECB/2005/17 (OL L 30, 2006 2 2, p. 26).
Gairés ECB/2006/12 (OL L 352, 2006 12 13, p. 1).

Gaires ECB/2007/10 (OL L 284, 2007 10 30, p. 34).

Gairés ECB/2008/13 (OL L 36, 2009 2 5, p. 31).
Gairés ECB/2009/1 (OL L 36, 2009 2 5, p. 59).
Gairés ECB/2009/10 (OL L 123, 2009 5 19, p. 99).
Gaires ECB/2010/1 (OL L 63, 2010 3 12, p. 22).
Gairés ECB/2010/13 (OL L 267, 2010 10 9, p. 21).

Gairés ECB/2010/30 (OL L 336, 2010 12 21, p. 63).



