2004 M. SPALIO 21 D. SPRENDIMAS — BYLA C-8/03

TEISINGUMO TEISMO (pirmoji kolegija) SPRENDIMAS
2004 m. spalio 21 d.”

Byloje C-8/03

dél pradymo priimti prejudicinj sprendima pagal EB 234 straipsnj,

pateikto Tribunal de premiére instance de Bruxelles (Belgija) 2002 m. gruodzio 24 d.
sprendimu, Teisingumo Teisme gautu 2003 m. sausio 10 d.,

Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)

prie§

Belgijos valstybe,
* Proceso kalba: pranciizy.
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TEISINGUMO TEISMAS (pirmoji kolegija),
kurj sudaro kolegijos pirmininkas P. Jann, teiséjai A. Rosas, R. Silva de Lapuerta,

K. Lenaerts ir S. von Bahr (praneséjas),

generalinis advokatas M. Poiares Maduro,
sekretoré M.-F. Contet, vyriausioji administratore,

atsizvelges j raSyting proceso dalj ir jvykus 2004 m. kovo 11 d. teismo posédziui,

iSnagrinéjes radytines pastabas, pateiktas:

— Banque Bruxelles Lambert SA (BBL), atstovaujamo advokaty B. de Duve,
S. Houx ir F. Herbert,

— Belgijos Karalystés, atstovaujamos E. Dominkovitis, padedamos advokaciy
G. Vandersanden ir E. De Plaen,

— Graikijos Respublikos, atstovaujamos D. Kalogiros ir S. Spyropoulos, padeda-
mos M. Tassopoulouy,

— Europos Bendrijy Komisijos, atstovaujamos E. Traversa ir C. Giolito,

iSklauses 2004 m. geguzés 18 d. posédyje pateikta generalinio advokato i$vada,
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priima §j

Sprendima

Prafymas priimti prejudicinj sprendima yra susijes su 1977 m. geguzés 17 d.
Sestosios Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokesciy
jstatymy derinimo — Bendra pridétinés vertés mokescio sistema: vienodas vertinimo
pagrindas (OL L 145, p. 1, toliau — Sedtoji direktyva) 4 straipsnio, 9 straipsnio
2 dalies e punkto ir 13 straipsnio B dalies d punkto 6 papunk¢io aikinimu.

Sis praymas buvo pateiktas byloje Banque Bruxelles Lambert SA (BBL) (toliau —
BBL) pries Belgijos valstybe dél vietos, kur BBL teikia paslaugas investicinéms
kintamojo kapitalo bendrovéms (toliau — IKKB), isteigtoms Liuksemburge,
nustatymo pridétinés vertés mokescio (toliau — PVM) tikslais.

Teisinis pagrindas

Bendrijos teisés aktai

Pagal Seitosios direktyvos 2 straipsnio 1 dalj PVM apmokestinamas ,prekiy tiekimas
ar paslaugy teikimas, kai $alies teritorijoje uz atlygj prekes tiekia ar paslaugas teikia
apmokestinamasis asmuo, veikdamas kaip toks”.
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Pagal Sios Direktyvos 4 straipsnio 1 ir 2 dalis:

»1. ,Apmokestinamasis asmuo” ~ tai bet kuris asmuo, savarankiskai vykdantis bet
kurioje vietoje bet kurig ekonomine veiklg, nurodyta 2 dalyje, nesvarbu, koks tos
veiklos tikslas ar rezultatas.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodyta ekonominé veikla apima visokig gamintojy,
prekiautojy ir kity paslaugas teikian¢iy asmeny veikla, jskaitant kasyba ir Zemés tkio
gamybos veikly, taip pat jvairiy profesijy atstovy veikla. Materialaus ir nematerialaus
turto naudojimas, siekiant gauti nuolatiniy pajamy, taip pat laikomas ekonomine
veilda“.

Sios Direktyvos 9 straipsnio 1 dalis ir 2 dalies e punkto trecioji ir penktoji jtraukos
nustato:

»1. Paslaugy teikimo vieta laikoma ta vieta, kur paslaugy teikéjas turi jsteiges savo
verslg arba turi nuolating jmone, i§ kurios teikia paslaugas, arba, jeigu tokios verslo
vietos ar nuolatinés jmonés néra, vieta, kur jis turi nuolatinj adresa arba kur
paprastai gyvena.

2. Taciau:
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e) toliau nurodyty paslaugy, teikiamy klientams, jsisteigusiems uz Bendrijos riby,
arba apmokestinamiems asmenims, jsisteigusiems Bendrijoje, bet ne toje pacioje
Salyje kaip paslaugy teikéjas, suteikimo vieta laikoma ta vieta, kur klientas yra
isteiges savo verslg arba turi nuolating verslo vieta, j kuria teikiamos paslaugos,
arba jei tokios vietos néra, ta vieta, kur jis turi nuolatinj adresa ar paprastai

gyvena:

— konsultanty, inZinieriy, konsultaciniy biury, teisininky, buhalteriy ir kitos
panagios paslaugos, taip pat duomeny apdorojimas ir informacijos teikimas;

— <>

— banko, finansiniai ir draudimo sandoriai, jskaitant perdraudimag, iSskyrus
seify nuoma“.

Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 5 ir 6 papunkéiai nustato, kad
valstybés nareés atleidZia nuo mokescio:

+5. sandorius, jskaitant derybas, bet i§skyrus valdyma ir saugojima, susijusius su
akcijomis, turto dalimis bendrovése ar asociacijose, jmoniy obligacijomis ir
kitais vertybiniais popieriais <...>;
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6. specialiyjy investiciniy fondy, kaip juos apibréZia valstybés narés, valdyma®.

1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyvos 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIAVPS), derinimo (OL L 375, p. 3) 1 straipsnio 2 dalis apibrézia
kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektus (toliau —
KIAVPS) kaip subjektus:

»— kuriy vienintelis tikslas yra i§ visuomenés pritraukto kapitalo kolektyvinis
investavimas j perleidziamus vertybinius popierius ir kurie veikia vadovauda-
miesi rizikos skaidymo principu,

— kuriy investiciniai vienetai savininky pageidavimu yra tiesiogiai ar netiesiogiai
atperkami ar i$perkami uz ty subjekty turtg.<...>“.

Pagal to paties 1 straipsnio 3 dalj $ie subjektai gali biiti steigiami ,pagal sutar¢iy teise
(kaip bendrieji investiciniai fondai, valdomi valdymo jmoniy) arba pagal patikéjimo
teise (kaip patikéjimo fondai), arba pagal jstatus (kaip investicinés bendroves)®.
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Nacionalinés teisés akiai

Belgijos PVM kodekso 4 straipsnio 1 dalies redakcija, kuri buvo taikoma pagrindinés
bylos aplinkybéms, nustato:

»Apmokestinamasis asmuo reigkia bet kokj asmenj, nuolat ir savarankiskai vykdantj
ekonomine veikla, kuri gali biti pagrindiné ar papildoma, ja siekiama pelno ar ne,
kuris tiekia prekes ar teikia paslaugas, numatytas Siame kodekse, nepriklausomai
nuo $ios ekonominés veiklos vykdymo vietos.”

To paties kodekso 21 straipsnio 2 dalis nustato:

sPaslaugy teikimo vieta laikoma ta vieta, kur paslaugy teikéjas turi jsteiges savo
versla arba turi nuolatine jmone, i§ kurios teikia paslaugas, arba, jeigu tokios verslo
vietos ar nuolatinés jmonés néra, ta vieta, kur jis turi nuolatinj adresa arba kur
paprastai gyvena“,

Belgijos PVM kodekso 21 straipsnio 3 dalies 7 punkto d ir e papunké¢iuose nustatyta
isimtis i 2 dalies, tai yra paslaugy teikimo vieta laikoma:

,»7° vieta, kur paslaugy gavéjas turi jsteiges savo versla arba turi nuolating jmone, kur
gaunamos paslaugos, arba, jeigu tokios verslo vietos ar nuolatinés jmonés néra, ta
vieta, kur jis turi nuolatinj adresa arba kur paprastai gyvena, jei paslaugos teikiamos

1-10178



BBL

klientams, jsisteigusiems uz Bendrijos riby, arba apmokestinamiems asmenims,
isisteigusiems Bendrijoje, bet kitoje nei paslaugy teikéjas valstybéje, ju ekonominei
veiklai ir tiek, kiek $is paslaugy teikimas apima:

d) jprastos veiklos metu teisiniy ar kity pataréjy, buhalteriy, inZinieriy, kon-
sultaciniy biury ir kity panadias paslaugas teikian¢iy teikéjy suteiktas
intelektines paslaugas, taip pat duomeny apdorojima ir informacijos teikima
Y

e) banko, finansinius ir draudimo sandorius, jskaitant perdraudima, i$skyrus seify
nuoma”,

Pagrindiné byla ir prejudiciniai klausimai

I$ sprendimo dél pradymo priimti prejudicinj sprendima igplaukia, kad pagrindines
bylos metu BBL teiké paslaugas Liuksemburgo IKKB (BBL Renta Fund, BBL Renta
Cash, BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL Capital Cash, BBL
Portfelio iv BBL (L) Invest). Pagal konsultavimo sutartj, pasiradyta su kiekvienu i$ siy
IKICB, BBL jsipareigojo:
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— padéti IKKB valdyti jy turtg ir wztikrinti, kad kielkvienas su tuo susijes patarimas
atitikty bendra IKKB valdymo kryptj ir investavimo politika;

— uZ kasdienj valdyma atsakingiems IKKB asmenims pateikti visus dokumentus,
informacija ir juos konsultuoti ZodZiu ar rastu tiek, kiek, ty asmeny manymu,
bitina jy pareigoms atlikti;

— padéti IKKB akcijy, obligacijy ir kity perleidziamy vertybiniy popieriy jsigijimo,
pasiradymo, perleidimo ir disponavimo klausimais, taip pat sandoriuose su
uzsienio valiuta ir grynyjy pinigy cirkuliacija.

1998 m. vasario meénesj Lje¥o specialioji mokes¢iy inspekcija atliko BBL 1993 m.
geguzés 1 d.—1997 m. gruodzio 31 d. laikotarpio veiklos patikrinimg. Po 8io
patikrinimo 1998 m. geguzés 28 d. buvo suradytas protokolas, kur teigiama, kad BBL
Liuksemburgo IKKB uZ konsultavimo paslaugas iSraSytose saskaitose neisskyré
PVM, nes remdamasis Belgijos PVM kodekso 21 straipsnio 3 dalies 7 punkto d ir
e papunkdiais nusprendé, kad $ios paslaugos buvo suteiktos Liuksemburgo
DidZiojoje Hercogystéje.

Siuo klausimu pragyma priimti prejudicinj sprendimg pateikes teismas, remdamasis
protokolu, teigia, kad Belgijos PVM kodekso 21 straipsnio 3 dalies 7 punkto d ir
e papunkéiai netaikomi, nes Liuksemburgo IKKB pagal Liuksemburgo istatymus
nelaikomi apmokestinamaisiais asmenimis.

Be to, pagal protokola BBL sieké idvengti arba leisti ivengti PVM, nes jis negaléjo
nezinoti, kad PVM nuo Liuksemburgo IKKB suteikty paslaugy vertés nebuvo
sumokétas nei Belgijos, nei Liuksemburgo valstybése.
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1998 m. birzelio 8 d. BBL buvo issiystas nurodymas, tarp kita ko, sumokéti
45 491 373, 03 EUR PVM uz 1993 m. geguzés 1 d.—~1997 m. gruodzio 31 d.
laikotarpj, 90 982 746, 07 EUR baudos, kuri sudaré 200 procenty, ir
1 819 654, 49 EUR paliikany uz pavéluota sumokéjima nuo 1998 m. sausio 1 d.
iki birzelio 20 d.

BBL dél nurodymo pateiké ieskinj Tribunal de premiére instance de Bruxelles
(Briuselio pirmosios instancijos teismui).

Prasyma priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas pareiske, kad nuomong, jog
kiekviena valstybé naré gali nuspresti, ar laikyti jos teritorijoje jsisteigusius ar ten
veiklp vykdantius asmenis PVM apmokestinamaisiais asmenimis, ar jy tokiais
nelaikyti, yra neteisingas Bendrijos nuostaty, susijusiy su PVM, kuriy tikslas
harmonizuoti apmokestinamojo asmens sgvoka ir paskirstyti tarp valstybiy nariy
teise apmokestinti sandorius, nustatant vienoda prekiy ir paslaugy teikimo vietos
savoky, ai§kinimas.

Remiantis pareiga nacionalinés teisés nuostatas aigkinti pagal Bendrijos teise,
Belgijos PVM kodekso 21 straipsnio 3 dalies 7 punktas, kuris Belgijos teis¢je
igyvendina Sestosios direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkta, turi bati aigkinamas
pagal $ios Direktyvos savokas ir jos siekiamg tikslg, nesiremiant Liuksemburgo teise.

Taciau pradyma priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas pastebéjo, kad
klausimas, ar IKKB vykdo ekonomine veikla, numatyty Sestosios direktyvos
4 straipsnyje, ir todél yra PVM apmokestinamieji asmenys, Teisingumo Teisme
dar neissprestas.
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Jei Liuksemburgo IKKB nelaikytini PVM apmokestinamaisiais asmenimis ir dél to
BBL paslaugy teikimo vieta laikytina Belgija, praSyma priimti prejudicinj sprendima
pateikes teismas pastebi, jog kyla klausimas, ar $ios paslaugos galéjo biti atleistos
nuo mokescio pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 6 papunkti.

Remdamasis #iomis aplinkybémis Tribunal de premiére instance de Bruxelles
nusprendé procesa sustabdyti ir Lkreiptis i Teisingumo Teismg su Siais dviem
prejudiciniais klausimais:

,— Ar valstybéje naréje jsteigtos investicinés kintamojo kapitalo bendrovés (IKKB),
kuriy vienintelis tikslas pagal 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyva
85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius subjektais (KIAVPS),
derinimo yra i§ visuomenés pritraukto kapitalo kolektyvinis investavimas |
perleidziamus vertybinius popierius pagal 1977 m. geguZés 17 d. Sestosios
Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokesciy jstatymy
derinimo — Bendra pridétinés vertés mokescio sistema: vienodas vertinimo
pagrindas 4 straipsnj yra pridétinés vertés mokesciu apmokestinami asmenys,
kai joms suteikty paslaugy, numatyty tos pacios Direktyvos 9 straipsnio 2 dalies
e punkte, teikimo vieta yra ta vieta, kur Sios IKKB jsisteige?

— Jei j minéta klausima atsakymas biity neigiamas, norint i$spresti pagrinding byla
reikia nustatyti, kurios IKKB suteiktos paslaugy rasys gali buti neapmokesti-
namos pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 6 papunktj: ar
Siuo atveju biitina atskirti pagalbos teikimo paslaugas ir konsultavima valdymo
klausimais nuo valdymo paslaugy siauraja prasme, kurios nuo pirmyjy skiriasi
tuo, kad valdytojams suteikia teises priimti sprendimus dél valdomo turto
administravimo ir disponavimo juo?”
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Dél pirmojo klausimo

Pirmuoju klausimu prasymg priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas i§ esmés
klausia, ar IKKB, kuriy vienintelis tikslas pagal Direktyva 85/611/EEB yra i§
visuomenés pritraukto kapitalo kolektyvinis investavimas j perleidziamus vertybinius
popierius, yra pridétinés vertés mokes¢iu apmokestinami asmenys Sestosios
direktyvos 77/388/EEB 4 straipsnio prasme ir todél paslaugy, numatyty S$ios
Direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkte, suteikty kitoje nei paslaugy teikéjas
valstybéje naréje jsteigtoms IKKB, teikimo vieta yra ta, kur Sios IKKB jsteigé savo
versla.

Teisingumo Teismui pateiktos pastabos

Visos pastabas pateikusios $alys mano, kad IKKB, steigtos pagal Direktyva 85/611,
vykdé ekonoming veikly, dél kurivos jos priskiriamos apmokestinamiesiems
asmenims pagal Sestosios direktyvos 4 straipsnj.

Siuo klausimu BBL priminé su finansinémis priemonémis susijusia Teisingumo
Teismo praktika, atskirian¢ia ekonominés veikios sandorius Sestosios direktyvos
prasme nuo kity sandoriy, visy pirma, 1991 m. birzelio 20 d. sprendima Polysar
Investments Netherlands (C-60/90, Rink., P. 1-3111), 1993 m. birzelio 22 d.
sprendimg Sofitam (C-333/91, Rink., p. I-3013) ir 1996 m. birzelio 20 d. sprendima
Wellcome Trust (C-155/94, Rink., p. 1-3013).

KIAVPS veiklos analizé $ivo klausimu turi bati atlieckama dviem lygiais: pirma,
santykiai tarp KIAVPS ir jo dalyviy ir, antra, tarp KIAVPS ir rinkos.
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Dél santykiy tarp KIAVPS ir jo dalyviy BBL teigé, kad KIAVPS galima i3skirti i$ kity
finansinés rinkos subjekty, nes KIAVPS aktyviai vykdo prekyba savo investiciniais
vienetais. Sios prekybos metu KIAVPS nustato atlyginimg, atitinkamai vadinama
istojimo ar igstojimo mokes¢iu. Pasira$antis asmuo $iais mokesciais atlygina uz
jstojima ar pasitraukima i§ KIAVPS ir su $iuo jstojimu ar pasitraukimu susijusias
paslaugas.

Dél KIAVPS ir rinkos santykiy BBL teigia, kad KIAVPS tikslas yra teikti visuomenei
paslaugas, pana$ias j tas, kurias turto valdymo srityje privatiis bankai teikia
turtingiems klientams.

Manydamas, kad IKKB, kuriy veikla reglamentuoja Direktyva 85/611, yra
apmokestinamieji asmenys Sestosios direktyvos 4 straipsnio prasme, BBL tvirtina,
kad $ios Direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punktas yra taikomas.

Belgijos vyriausybé teigia, kad pagal Teisingumo Teismo praktika paprasciausias
investiciniy vienety jsigijimas ir turéjimas neturi biiti laikomas ekonomine veikla
Sestosios direktyvos prasme, jy turétojui priskiriant apmokestinamojo asmens
statusg (¢r. $iuo klausimu minéto sprendimo Polysar Investments Netherlands
13 punkta ir 1997 m. vasario 6 d. Sprendimo Harnas & Helm, C-80/95, Rink.,
p. I-745, 15 punktg).

Tadiau IKKB vykdyta veikla yra nurodyta Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies
d punkto 4 ir 5 papunkéiuose ir Siose nuostatose nurodyti sandoriai patenka j PVM
taikymo sritj, ypa¢ kai jie yra komercinés veiklos, susijusios su derybomis dél
vertybiniy popieriy, dalis (¢r. minéty sprendimy Polysar Investments Netherlands
14 punkta ir Harnas & Helm 16 punkta).
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Graikijos vyriausybé teigia, kad IKKB sudaryti sandoriai néra papraséiausiai
investuotojo, sigijusio investicinius vienetus tam, kad juos turéty ir gauty pelng,
kaip yra byloje, kur buvo priimtas minétas sprendimas Polysar Investments
Netherlands, veikla, bet organizuotas kapitalo naudojimas perkant ir parduodant
perleidziamus vertybinius popierius. Si vyriausybé taip pat teigia, kad faktas, jog
pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 6 papunktj specialiyjy
investiciniy fondy valdymas yra atleistas nuo PVM, reitkia, kad asmenys,
dalyvaujantys Siame valdyme, i§ esmeés yra apmokestinamieji asmenys.

Komisija pirmiausiai teigia, kad, net i§skyrus Belgija ir Liuksemburga, klausimas, ar
IKKB yra PVM apmokestinamieji asmenys, valstybése narése néra isprestas.
Nyderlanduose, remiantis Polysar Investments Netherlands byla, taip pat kaip
Liuksemburge IKKB laikomi neapmokestinamaisiais asmenimis. Belgijoje, Vokieti-
joje, Danijoje, Ispanijoje, Prancizijoje, Airijoje, Italijoje, Portugalijoje ir Jungtinéje
Karalystéje IKKB yra laikomi apmokestinamaisiais asmenimis, bet yra atleisti nuo
mokescio.

Toliau Komisija teigia, kad valdymo jmoné Direktyvos 85/611 prasme paprastai yra
paslaugas teikianti jmoné, uz kurias ji gauna valdymo mokestj. Tas faktas, kad
Sestosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 6 papunktis aigkiai nustato, jog
specialiyjy investiciniy fondy valdymas yra atleidziamas nuo mokes¢io, rodo, kad
nagrinéjamieji sandoriai patenka j PVM taikymo sritj.

Valdymo bendrové arba fondus valdanti IKKB nepaneigiamai vykdo veikla, susijusia
su materialaus ir nematerialaus turto naudojimu, siekdama gauti nuolatiniy pajamy,
kaip numatyta Sestosios direktyvos 4 straipsnio 2 dalyje, ir tuo jos skiriasi nuo
holdingo bendroviy, kurios tik turi akcijas. Jei poziiiris j fondy valdytojus priklausyty
nuo to, ar $ig funkcija vykdo atskira valdymo bendrove, ar pati IKKB, biity pazeistas
PVM neutralumo principas.
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Teisingumo Teismo vertinimas

Reikia pasakyti, kad pagal Sestosios direktyvos 4 straipsnio 1 dalj apmokestinamasis
asmuo yra bet kuris asmuo, savarankiSkai vykdantis bet kurig ekonomine veikla,
nurodyta $io straipsnio 2 dalyje. ,Ekonominés veiklos“ savoka, apibrézta 2 dalyje,
apima bet kokia gamintojy, prekiautojy ir paslaugas teikian¢iy asmeny veikla,
jskaitant ir materialaus bei nematerialaus turto naudojima, siekiant gauti nuolatiniy
pajamy. ,Naudojimo" savoka pagal bendros PVM sistemos neutralumo principo
reikalavimus yra susijusi su visais $iais sandoriais, kad ir kokia baty jy teisiné forma
(Zr. 1990 m. gruodZio 4 d. Sprendimo Van Tiem, C-186/89, Rink, p. 1-4363,
18 punkty; 1996 m. liepos 11 d. Sprendimo Régie dauphinoise, C-306/94, Rink.,
p. 1-3695, 15 punkty ir 2004 m. balandZio 29 d. Sprendimo EDM, C-77/01, Rink.
p. 1-4295, 48 punktg).

Pagal Sestosios direktyvos tiksla, inter alia numatantj bendros PVM sistemos,
paremtos vienoda apmokestinamojo asmens sgvoka, sukiirima, Sis statusas turi bati
nustatomas tik pagal ios Direktyvos 4 straipsnyje numatytus reikalavimus (Zr.
minéto sprendimo Van Tiem 25 punkta).

Taip pat reikia priminti, kad pagal nusistovéjusia teismy praktika paprastas
investiciniy vienety jsigijimas ir turéjimas neturéty biti laikomas ekonomine veikla
Sestosios direktyvos prasme, dél kurios jy savininkas bty pripazintas apmokesti-
namuoju asmeniu. Papras¢iausias kity bendroviy akcijy jsigijimas nera turto
naudojimas siekiant gauti nuolatiniy pajamy, nes i§ 3io akcijy turéjimo gauti
dividendai yra paprasciausiai nuosavybés turéjimo rezultatas, o ne ekonominés
veiklos, numatytos toje pacioje Direktyvoje, padarinys (Zr. minéto sprendimo Harnas
& Helm 15 punkta ir 2003 m. birzelio 26 d. Sprendimo KapHag, C-442/01, Rink.,
p. 1-6851, 38 punktas). Todél, jei tokia veikla savaime néra ekonominé veikla
minétos Direktyvos prasme, taip pat yra ir su iy akciju pardavimu (Zr. minéty
sprendimy Wellcome Trust 33 punkty ir KapHag 40 punktg).
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Taip pat paprastas kity perleidziamy vertybiniy popieriy jsigijimas ir pardavimas
negali biti laikomas turto naudojimu siekiant gauti nuolatiniy pajamy, nes
vienintelis atlygis uz $iuos sandorius yra galimas pelnas i$ $iy vertybiniy popieriy
pardavimo (Zr. minéto sprendimo EDM 58 punkty).

Paprastai 3ie sandoriai savaime negali buti ekonomine veikla Sedtosios direktyvos
prasme.

Taciau i§ Sedtosios direktyvos 13 straipsnio B dalies d punkto 5 papunkéio isplaukia,
kad sandoriai su vertybiniais popieriais gali biiti PVM apmokestinamieji sandoriai.
Teisingumo Teismas jau yra nusprendes, kad $ioje nuostatoje numatyti sandoriai yra
tokie, kuriais gaunamos nuolatinés pajamos i§ veiklos, peraugancios paprasta
vertybiniy popieriy jsigijima ir pardavima, tokios kaip komercinés vertybiniy
popieriy prekybos sandoriai (Zr. minéto sprendimo EDM 59 punkty).

I8 Direktyvos 85/611 1 straipsnio 2 dalies isplaukia, kad IKKB sandoriai yra is
visuomenés pritraukto kapitalo kolektyvinis investavimas j perleidziamus vertybinius
popierius. IS tiesy i$ pasiradanciyjy asmeny suteikto kapitalo, perkant investicinius
vienetus, IKKB pasiradanc¢iyjy asmeny naudai ir uZ atlyginima sudaro ir valdo
perleidziamy vertybiniy popieriy portfelius.

Tokia veikla, kuri perauga paprasta vertybiniy popieriy Isigijima ir pardavimg ir
kuria siekiama gauti nuolatiniy pajamy, yra ekonominé veikla Sestosios direktyvos
4 straipsnio 2 dalies prasme.
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It to igplaukia, kad IKKB Sestosios direktyvos 4 straipsnio prasme yra apmokesti-
namieji asmenys.

Todél, jei paslaugos, numatytos Sestosios direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkte,
suteiktos IKKB, jsisteigusioms kitoje nei paslaugy teikéjas valstybéje naréje, paslaugy
teikimo vieta yra ta vieta, kur IKKB turi jsisteigusi savo versla.

Siuo atveju Belgijos vyriausybé sutinka, kad konsultanty, duomeny apdorojimo ir
informacijos teikimo paslaugos, suteiktos IKKB, patenka j Sestosios direktyvos
9 straipsnio 2 dalies e punkto tre¢ios jtraukos taikymo sritj, taiau teigia, kad joms
suteiktoms valdymo paslaugoms, kurioms de jure ar de facto btdinga teisé priimti
sprendimus, § nuostata netaikoma.

Siuo atveju pakanka konstatuoti, ta generalinis advokatas priminé savo i§vados
20 punkte, kad Sestosios direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkto trecioji ir penktoji
jtraukos apima konsultanty paslaugas, banko ir finansinius sandorius.

Taigi atsakymas j pirmajj klausima turi bati toks: IKKB, kuriy vienintelis tikslas pagal
Direktyva 85/611 yra i§ visuomenés pritraukto kapitalo kolektyvinis investavimas
perleidziamus vertybinius popierius, yra pridétinés vertés mokes¢iu apmokestina-
mieji asmenys Sestosios direktyvos 4 straipsnio prasme ir todél paslaugy, numatyty
tos padios Direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkte, suteikty isteigtoms kitoje nei
paslaugy teikéjas valstybéje naréje IKKB, teikimo vieta yra ta, kur Sios IKKB jsteige
savo versla.
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Dél antrojo klausimo

Antrasis klausimas buvo pateiktas tuo atveju, jei buty neigiamai atsakyta j pirmajj,
todél j jj atsakyti nereikia.

Dél bylinéjimosi i$laidy

Kadangi $is procesas pagrindinés bylos $alims yra vienas i§ etapy prasyma deél
prejudicinio sprendimo pateikusio teismo nagrinéjamoje byloje, bylingjimosi iglaidy
klausima turi spresti pastarasis teismas. Bylinéjimo islaidos, kilusios Teisingumo
Teismui pateikiant pastabas, néra atlygintinos, i$skyrus pagrindinés bylos $alis.

Remdamasis $iais motyvais Teisingumo Teismas (pirmoji kolegija) nusprendzia:

Investicinés kintamojo kapitalo bendrovés (IKKB), kuriy vienintelis tikslas
pagal 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity
teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIAVPS), derinimo yra i§ visuomenés pritraukto kapitalo
kolektyvinis investavimas j perleidZziamus vertybinius popierius, yra pridétinés
vertés mokesciu apmokestinamieji asmenys 1977 m. geguiés 17 d. Sestosios
Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokesciy
jstatymy derinimo — Bendra pridétinés vertés mokescio sistema: vienodas
vertinimo pagrindas 4 straipsnio prasme ir todél paslangy, numatyty tos pacios
Direktyvos 9 straipsnio 2 dalies e punkte, suteikty kitoje nei paslaugy teikéjas
valstybéje naréje jsteigtoms IKKB, teikimo vieta yra ta, kur $ios IKKB jsteigé
savo versla.,

Parasai.
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