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Komisijos sprendimo santrauka
2021 m. balandZio 28 d.
Sprendimo byloje pagal SESV 101 straipsnj ir EEE susitarimo 53 straipsnj santrauka
(Byla AT.40346 — SSA obligacijos)
(pranesta dokumentu Nr. C(2021) 2871)
(Tekstas autentiskas tik angly kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

(2021/C 418/11)

2021 m. balandZio 28 d. Komisija priémé sprendimg byloje pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (toliau — Sutartis) 101
straipsnj ir Europos ekonominés erdvés susitarimo (toliau — EEE susitarimas) 53 straipsnj. Pagal Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1/2003 (") 30 straipsnio nuostatas Komisija skelbia Saliy pavadinimus ir pagrindinj sprendimo turinj, jskaitant visas paskirtas
baudas, atsizvelgdama j teisétg jmoniy interesg saugoti savo verslo paslaptis. Nekonfidenciali sprendimo versija skelbiama
Konkurencijos generalinio direktorato svetainéje Siuo adresu:

http:/ec.europa.eu/competition/antitrust/cases/
1. IVADAS

(1) Sprendimo adresatai dalyvavo darant vieng testinj Sutarties 101 straipsnio ir EEE susitarimo 53 straipsnio
pazeidimg. Pazeidimo objektas — konkurencijos apribojimas ir (arba) iskraipymas virsvalstybiniy, valstybiniy ir
agentliry emitenty JAV doleriais i8leisty obligacijy (toliau — USD SSA obligacijos) sektoriuje.

(2)  SSA obligacijos yra bendroji kategorija, kurig nesant centrinés birzos sudaro jvairios ne birzos obligacijos:

— vir§valstybinés obligacijos, kurias i§leidzia vir§valstybinés institucijos, turin¢ios tarpvalstybiniy jgaliojimy, kaip
antai Europos investicijy bankas (EIB) arba Amerikos valstybiy plétros bankas (IADB);

— uzZsienio valstybiy obligacijos, kurias i$leidZia centrinés valdZios institucijos pagal teisés aktus, kurie néra vidaus
teisés aktai, ir (arba) valiutomis, kurios néra valstybés vidaus valiuta;

— agentiiry (subvalstybiniy emitenty) obligacijos, kurias isleidZia Zemesnio nei nacionalinés centrinés vyriausybés
lygio, kaip antai provincijos, regiono ar vietos (pavyzdziui, Vokietijos Zemiy arba Kanados provincijy) valdzios
sektoriaus ar su valdZios sektoriumi susije subjektai arba tokios istaigos kaip vyriausybés valdomi bankai,
infrastruktiiros plétros istaigos, eksporto finansuotojai arba socialinés apsaugos istaigos, kuriems paprastai
suteikiamos netiesioginés ar tiesioginés valstybés garantijos.

Veiksmai, dél kuriy buvo priimtas Sis sprendimas, yra susije su visy trijy rasiy obligacijomis.

(3)  SSA obligacijos paprastai isleidziamos pirminéje rinkoje sindikuotuoju biidu. Tadiau $iame sprendime aprasyti
veiksmai susije ne su pirmine rinka, o su paskesne prekyba USD SSA obligacijy antrinéje rinkoje.

(4)  Sprendimas skirtas Siems subjektams (toliau — adresatai):
— ,Bank of America Corporation® ir ,Merrill Lynch International” (toliau kartu — BAML);

(") Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1/2003 2002 m. gruodzio 16 d. dél konkurencijos taisykliy, nustatyty Sutarties 81 ir 82 straipsniuose
(OLL 1, 2003 1 4, p. 1), i§ dalies pakeistas Tarybos reglamentu (EB) Nr. 411/2004 (OL L 68, 2004 3 6, p. 1).
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— ,Crédit Agricole SA“ ir ,Crédit Agricole Corporate and Investment Bank* (toliau kartu —,Crédit Agricole®);
— ,Credit Suisse Group AG“ ir ,Credit Suisse Securities (Europe) Limited* (toliau kartu — ,Credit Suisse®) ir

— ,Deutsche Bank AG*, ,DB Group Services (UK) Limited” ir ,Deutsche Securities Inc. (toliau kartu — ,Deutsche
Bank*).

2. BYLOS APRASYMAS
2.1. Procediira

(5)  Byla pradéta remiantis 2015 m. rugpjicio 4 d. ,Deutsche Bank” prasymu atleisti nuo baudy. Jokia kita 3alis neprasé
atleisti nuo baudy ar jas sumazinti. 2015 m. gruodzio 4 d. ir 2016 m. rugséjo 6 d. pagal Reglamento (EB)
Nr. 1/2003 18 straipsnio 2 dalj Europos Komisija (toliau — Komisija) i§siunté BAML, ,Crédit Agricole, ,Credit
Suisse” ir kitoms jmonéms prasymus pateikti informacijos ir 2016 m. lapkricio 21-24 d. BAML ir ,Crédit Agricole”
patalpose atliko patikrinimus, apie kuriuos buvo pranesta.

(6) 2018 m. gruodzio 20 d. pagal Reglamento (EB) Nr. 1/2003 11 straipsnio 6 dalj Komisija pradéjo procediirg pries
BAML, ,Crédit Agricole®, ,Credit Suisse” ir ,Deutsche Bank® ir 2018 m. gruodzio 21 d. paskelbé Siems keturiems
bankams skirtg prietaravimo pareiskimg. Véliau Salims buvo suteikta galimybé susipaZinti su Komisijos bylos
medZiaga.

(7)  Visi prieStaravimo pareiskimo adresatai Komisijai rastu pateiké savo nuomones dél jiems pareiksty priestaravimy. Jie
taip pat iSdésté savo nuomones per zodinj bylos nagrinéjima, kuris vyko Briuselyje 2019 m. liepos 10-11 d.

(8) 2020 m. lapkri¢io 6 d. Komisija nusiunté visoms $alims laiska, kuriame pateiké papildomos informacijos apie baudy
apskaic¢iavimo metodika, skirdama ypatinga démesj pardavimy vertés pakaitinio kintamojo apskai¢iavimui. Viena i§
Saliy j tg laiska atsaké 2020 m. gruodzio 4 d., o kitos trys Salys pateiké pastabas 2021 m. sausio 8 d.

(9) 2021 m. balandzio 26 d. pasikonsultuota su Konkurencijg ribojancios veiklos ir dominuojanciy padéciy
patariamuoju komitetu ir jis pateiké palankig nuomone. Bylas nagrinéjantis pareigiinas savo galuting ataskaita
pateiké 2021 m. balandZio 27 d. ir 2021 m. balandZio 28 d. Komisija priémé sprendimg.

2.2.  Veiksmy apraSymas

(10)  Veiksmai buvo susij¢ su prekyba USD SSA obligacijomis antrinéje rinkoje. Jais buvo padarytas tiesioginis poveikis
atitinkamy prekiautojy ir konkrec¢iy sandorio $aliy deryby rezultatams ir apskritai prekybos salygoms USD SSA
obligacijy rinkoje, kiek prekiautojy strategijos buvo skirtos ne konkretiems klientams, o visai rinkai.

(11) Dél tam tikry darbuotojy veiksmy BAML, ,Crédit Agricole®, ,Credit Suisse“ ir ,Deutsche Bank“ keitési neskelbtina
komercine informacija, kuriag naudodami jie galéjo derinti savo veiksmus ir taip, sieckdami bendro tikslo gauti
daugiau prekybos pajamy, jgyti pranasumg klienty ir konkuruojanciy prekiautojy atzvilgiu prekiaujant USD SSA
obligacijomis antrinéje rinkoje.

(12)  Analizés tikslais kartelio veiksmus galima suskirstyti i Sias kategorijas:

1) konkre¢ioms sandorio $alims nustatomy kainy derinimas: $alys susitaré dél pirkimo ir (arba) pardavimo kainy,
siilomy konkretiems klientams, kai jos tiesiogiai konkuravo (arba galéjo konkuruoti) viena su kita dél prekybos
sandoriy;

2) rinkoje apskritai rodomy kainy derinimas: 3alys susitaré dél kainy, kurias rodys rinkoje uz konkrecias obligacijas
(iskaitant klientus, maklerius ir konkuruojancius prekiautojus) apskritai tam tikru momentu makleriy ekranuose
arba atsakant | gaunamas klienty uzklausas;
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3) keitimasis dabartine ar busima neskelbtina komercine informacija apie prekybos veikla ir prekybos srautus
antrinéje rinkoje: Salys laisvai aptaré i§ kiekvieno banko vidaus Saltiniy gautg informacijg apie konkreciy klienty
tikralaikes strategijas ir veiksmus, baisimus srautus ir sindikavima virsijant tai, kas batina teisétoms deryboms
dél konkreciy prekybos USD SSA obligacijomis sandoriy;

4) keitimasis prekybos ir kainy nustatymo strategijomis, jy patvirtinimas ir suderinimas: Salys atskleidé pastarojo
meto konkreciy obligacijy kainas arba joms taikomas kainy nustatymo strategijas ir kainy skirtumy ar kainy
ispirkimo terminus per visa prekybos dieng ir taip suteiké viena kitai galimybe pritaikyti ir derinti savo
strategijas ir viena kita apsaugoti ir

5) prekybos veiklos derinimas: alys susitaré nesitlyti pirkimo ar pardavimo kainy arba pasalinti (arba panaikinti)
pirkimo ar pardavimo pasitlymg i§ rinkos (paprastai i§ maklerio ekrano), kai jie galéty konkuruoti vienas su
kitu arba kitaip kliudyti vienas kitam, tam tikram laikui, per kurj kitas prekiautojas paskelbia pozicijg arba
vykdo prekybos veiklg. Jos taip pat susitaré tarpusavyje pasidalyti prekybos sandoriais ir sujungti ar sumazinti
savo atitinkamas pozicijas, kad atitikty konkretaus kliento poreikius (kuriuos jos tarpusavyje atskleidé).

(13)  Analizés tikslais aprasyti jvairiy kategorijy veiksmai buvo tarpusavyje susij¢ ir neretai i§ dalies sutapo. Pavyzdziui,
derinant kainas ar prekybos veikla buvo nei$vengiamai kei¢iamasi konkredia informacija apie atitinkamy kainy
nustatyma arba su prekyba susijusius ketinimus. Bent vienas kiekvienos Salies prekiautojas dalyvavo kai kuriy ar
visy iy kategorijy veiksmuose per visg kartelio veiklos laikotarpj nuo 2010 m. sausio 19 d. iki 2015 m. kovo 24 d.

(14)  Slaptai sutarta veikla buvo vykdoma bendraujant nuolatinése daugiasalése pokalbiy svetainése, kartu palaikant
daznus dvisalius rySius (ir véliau, apribojus $aliy naudojimasi daugiasalémis pokalbiy svetainémis, tokj bendravima
pakeitus dvialiais rysiais).

2.3.  Kiekvienos $alies dalyvavimas vykdant veiksmus

(15)  Per visa pazeidimo trukmés laikotarpj kiekviena $alis dalyvavo darant pazeidimg per Siuos laikotarpius:

BAML i§ pradziy dalyvavo nuo 2010 m. sausio 19 d. iki 2012 m. spalio 23 d. ir po to vél nuo 2014 m. liepos 22 d.
iki 2015 m. sausio 27 d.;

,Crédit Agricole” dalyvavo nuo 2013 m. sausio 10 d. iki 2015 m. kovo 24 d;
,Credit Suisse“ dalyvavo nuo 2010 m. birzelio 21 d. iki 2015 m. kovo 24 d;

,Deutsche Bank“ dalyvavo nuo 2010 m. sausio 19 d. iki 2014 m. kovo 28 d.

(16)  Sprendime nustatyta, kad BAML, ,Crédit Agricole®, ,Credit Suisse” ir ,Deutsche Bank“ dalyvavo darant vieng testinj
Sutarties 101 straipsnio ir EEE susitarimo 53 straipsnio paZeidima. I§ faktiniy bylos aplinkybiy, pavyzdziui,
nagrinéjamojo produkto, veiksmy mechanizmo, dalyvaujanciy jmoniy, rysiy bido, ketinimo prisidéti prie bendro
plano siekiant pasididinti pajamas, prekiautojy Zinojimo apie tarpusavio rysius ir testinio pazeidimo pobadzio,
matyti, kad slaptai sutarti $aliy rySiai buvo tarpusavyje susij¢, pagal pobidj vieni kitus papildé ir jais buvo siekiama
vieno tikslo.

2.4, Geografinis mastas
(17)  Geografinis pazeidimo mastas aprépé bent visg EEE.
2.5. Taisomosios priemonés

(18)  Sprendime taikomos 2006 m. Baudy apskaiciavimo gairés (. Sprendimu baudos skiriamos 4 punkte i§vardytoms
jmonéms BAML, ,Crédit Agricole” ir ,Credit Suisse®.

(*) Pagal Reglamento (EB) Nr. 1/2003 23 straipsnio 2 dalies a punktg skirty baudy apskaiciavimo gairés (OL C 210, 2006 9 1, p. 2).
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2.5.1. Bazinis baudos dydis

(19)  Atitinkamoms jmonéms skirtingos baudos bazinis dydis nustatomas remiantis pardavimy verte, kartelio veiklos
trukme bei geografiniu mastu ir tuo, kad su kainy derinimu susij¢s pazZeidimas pagal savo pobadj yra vienas i3
Zalingiausiy konkurencijos ribojimy bady.

(20)  Tokiais finansiniais produktais, kaip USD SSA obligacijos, néra prekiaujama jprastu baidu, nes jas perka ir parduoda
prekiautojai, o pajamos gaunamos i§ kiekvienos obligacijos, kuria prekiautojai jsigyja ir po to parduoda, pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumo. Todél $iuo atveju tikslinga apskaiciuoti pardavimy vertés pakaitinj kintamajj, kuriuo
remiantis galima nustatyti bazinj baudy dydi.

(21)  Finansy sektoriaus karteliy bylose Komisija nuosekliai laikosi praktikos nenustatyti pardavimy vertés pakaitinio
kintamojo pagal ,grynasias veiklos pajamas* arba ,grynaji pelna i§ finansiniy operacijy”. Sie metodai atspindi
prekybos pelng uZskaicius prekybos nuostolius (kurie gali labai skirtis tarp jmoniy ir nebdtinai yra proporcingi
prekybos apimdiai ir vertéms) ir yra panasis  prekybos veiklos pelno jvertinima, taigi néra tinkamas pardavimy
vertés pakaitinis kintamasis pagal Baudy apskaic¢iavimo gaires. Vietoj to $iuo atveju sickiant nustatyti konkrety
pardavimy vertés pakaitinj kintamajj baty tikslinga naudoti USD SSA obligacijy, kuriomis per savo dalyvavimo
kartelyje laikotarpj prekiavo 3alys, tariamaja apimtj ir verte.

(22)  Paprastai Komisija remsis paskutiniy visy jmonés dalyvavimo mety pardavimo rezultatais. Taciau, atsizvelgiant j
jvairy USD SSA obligacijy rinkos dydj, didelj kintamuma per pazeidimo laikotarpj ir skirtingus laikotarpius, per
kuriuos dalyvavo skirtingi adresatai, Komisija mano, kad metinj pardavimy pakaitinj kintamajj reikéty pagristi
pardavimy, kuriuos jmonés faktiskai vykdé per jy dalyvavimo darant pazeidimg ménesius, verte.

(23)  Tokios metinés tariamosios prekybos sumos parodo ekonoming pazZeidimo svarbg ir santykinj kiekvienos jmonés
svorj padarant pazeidimg, neatsiZvelgiant j kiekvienos i§ jy dalyvavimo laikotarpj, taciau jomis remiantis gali bati
nustatytos neproporcingos baudos, jeigu nebiity atsizvelgta j finansy sektoriaus ir konkreciai USD SSA obligacijy
sektoriaus ypatumus. Kadangi USD SSA obligacijy sandoriy pajamas antrinéje rinkoje sudaro kiekvienos obligacijos
pirkimo ir pardavimo kainy skirtumas, angliskai vadinamas bid-ask spread, Komisija sumazina pirmiau nurodytas
metines tariamasias USD SSA obligacijy, kuriomis buvo prekiaujama antrinéje rinkoje, sumas joms taikydama
taikytinais pirkimo ir pardavimo kainy skirtumais pagrista koeficients.

(24)  Komisija mano, kad tikslinga nustatyti 16 % pardavimy vertés proporcija,  kurig reikia atsizvelgti apskaiciuojant
bazinj baudos dydj, o apskai¢iuojant papildomg suma taikytinas 16 % pardavimy vertés pakaitinis kintamasis.

2.5.2. Bazinio baudos dydzio patikslinimas — atsakomybg sunkinancios ar lengvinancios aplinkybés

(25)  Atsakomybe sunkinanciy ar lengvinanciy aplinkybiy néra.

2.5.3. Konkreti atgrasomgjj poveikj uztikrinanti suma

(26) Nustatydama baudy suma Komisija skiria ypatingg démesj poreikiui uztikrinti, kad baudos turéty pakankama
atgrasomajj poveiki, ir gali savo nuozitira taikyti atgrasomajj poveikj uZztikrinantj koeficients, su salyga, kad dél to
nebity diskriminuojamos kitos bylos Salys. Visy pirma, Komisija gali padidinti skirtiny baudy dydj jmonéms, kuriy
apyvarta, gauta i§ prekiy pardavimo, nesusijusiy su pazeidimu, yra itin didelé. Tuo remdamasi ir atsizvelgdama i jy
apyvartas paskutiniais finansiniais metais prie§ sprendimg, Komisija mano, kad BAML skirtinoms baudoms reikia
pritaikyti 1,3 koeficienta, o ,Crédit Agricole“ skirtinoms baudoms — 1,2 koeficienta.
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2.5.4. 10 % apyvartos ribos taikymas

(27) Reglamento (EB) Nr. 1/2003 23 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad kiekvienai jmonei uz kiekvieng pazeidima
skiriama bauda neturi vir§yti 10 % visos jos apyvartos tikinés veiklos metais, éjusiais prie§ Komisijos sprendimo
data.

(28)  Siuo atveju né viena bauda nevirsija 10 % visos jmonés apyvartos iikinés veiklos metais, ¢jusiais pries Komisijos
sprendimo datg.

2.5.5. Pranesimo dél atleidimo nuo baudy ir baudy sumazinimo taikymas

(29) Komisija mano, kad ,Deutsche Bank” turi teise biiti atleistas nuo visy baudy, kurios priesingu atveju baty jam skirtos
uZ dalyvavimg padarant pazeidimg, kuris yra $io sprendimo dalykas.

3. ISVADA

(30)  Pagal Reglamento (EB) Nr. 1/2003 23 straipsnio 2 dalj skirtos ios baudos:

(@) ,Deutsche Bank AG®, ,DB Group Services (UK) Limited* ir ,Deutsche Securities Inc.” solidariai privalo sumokéti
0 EUR;

(b) ,Bank of America Corporation” ir ,Merrill Lynch International solidariai privalo sumokeéti 12 642 000 EUR;

(c) ,Crédit Agricole SA“ ir ,Crédit Agricole Corporate and Investment Bank“ solidariai privalo sumokéti
3993 000 EUR;

(d) ,Credit Suisse Group AG“ ir ,Credit Suisse Securities (Europe) Limited“ solidariai privalo sumokéti
11 859 000 EUR.
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