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ATASKAITOS TIKSLAS

Euras turi baiti bendra visos Europos Sajungos valiuta. Siuo metu jj kasdien naudoja
beveik 342 min. Zzmoniy devyniolikoje valstybiy nariy (euro zonoje). Euras yra antra
pasaulyje labiausiai naudojama valiuta. Eurg savo valiuta pasirinko arba su euru savo
valiutg susiejo SeSiasdeSimt kity pasaulio valstybiy ir teritorijy, kuriose gyvena
175 mln. Zmoniy.

Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV) 140 straipsnio 1 dalyje
reikalaujama, kad ne re¢iau kaip kartg per dvejus metus arba valstybés narés, kuriai
taikoma i§imtis', praSymu Komisija ir Europos Centrinis Bankas (ECB) pranesty
Tarybai apie pazanga, padarytg valstybéms naréms vykdant ekonominés ir pinigy
sgjungos kirimo jsipareigojimus. Paskutinés Komisijos ir ECB konvergencijos
ataskaitos priimtos 2016 m. birzelio mén.

2018 m. konvergencijos ataskaitoje aptariamos S§ios septynios valstybés narés,
kurioms taikoma i$imtis: Bulgarija, Cekija, Kroatija, Lenkija, Rumunija, Svedija ir
Vengrija®. Issamesnis konvergencijos biiklés Siose valstybése narése vertinimas
pateiktas Sios ataskaitos techniniame priede.

Komisijos ir ECB ataskaity turiniui taikomi SESV 140 straipsnio 1 dalyje nustatyti
reikalavimai. Pagal §j straipsnj reikalaujama, kad ataskaitose biity vertinama, kaip
nacionalinés teisés aktai, jskaitant nacionalinio centrinio banko statutg, atitinka
SESV 130 ir 131 straipsnius ir Europos centriniy banky sistemos ir Europos
Centrinio Banko statutg (toliau — ECBS ir ECB statutas). Ataskaitose taip pat turi
buti nagriné¢jama, ar atitinkama valstybé naré yra pasiekusi auksStg tvarios
konvergencijos lygi pagal konvergencijos kriterijus (kainy stabilumo, vieSyjy
finansy, valiutos kurso stabilumo ir ilgalaikiy palikany normy), taip pat
atsizvelgiama ] kitus veiksnius, nurodytus SESV 140 straipsnio 1 dalies paskutinéje
pastraipoje. Keturi konvergencijos kriterijai iSsamiau aptarti prie Sutar¢iy pridétame
protokole (Protokolas Nr. 13 dél konvergencijos kriterijy).

Finansy ir ekonomikos kriz¢ ir euro zonos valstybiy skolos krizé parodé ekonominés
ir pinigy sgjungos (EPS) ekonomikos valdymo sistemos spragas ir atskleidé, kad
reikia visapusiSkiau iSnaudoti turimas priemones. Siekiant uztikrinti tvary EPS
veikimg, imtasi visapusiSkai stiprinti Sgjungos ekonomikos valdymg. Todél
konvergencijos vertinimas derinamas su platesnio pobtidzio Europos semestru, kurj
igyvendinant vadovaujamasi integruotu poZitiriu | ekonominés politikos uzdavinius,
kylan¢ius EPS uztikrinant fiskalinj tvarumg, konkurencinguma, finansy rinkos
stabilumg ir ekonomikos augima. Pagrindinés naujovés valdymo reformos srityje,
kuriomis tobulinamas kiekvienos valstybés narés konvergencijos proceso ir jos
tvarumo vertinimas, apima, inter alia, pervirSinio deficito procediiros sugrieztinima
vykdant Stabilumo ir augimo pakto reformg 2011 m. ir naujas priemones
makroekonominio disbalanso prieziliros srityje. Visy pirma S$ioje ataskaitoje
atsizvelgiama j makroekonominio disbalanso procediiros i§vadas®.

Valstybés narés, kurios dar nejvykdé biitiny euro jsivedimo salygy, vadinamos valstybémis narémis, kurioms taikoma iSimtis. Prie§
priimant Mastrichto sutartj, Danija ir Jungtiné Karalysté derybose pasieké, kad $ios nuostatos joms nebiity taikomos, ir tre¢iajame EPS
etape jos nedalyvauja.

Danija ir Jungtiné Karalysté nepareiské ketinimo jsivesti eura, todél j vertinima nejtrauktos.

2017 m. lapkri¢io mén. Komisija paskelbé septintaja ispéjimo mechanizmo ataskaita, o 2018 m. kovo mén. — atitinkamy i$samiy
apzvalgy iSvadas.



Be to, Sios krizes atskleid¢, kad yra susikloste nepageidautini nacionaliniy banky
sektoriy ir jy vyriausybiy rySiai ir leido pasireiksti stipriems susiskaidymo
veiksniams finansy rinkose. Banky sgjunga buvo sukurta siekiant nutraukti minétus
ry$ius ir panaikinti susiskaidyma, taip pat uztikrinti geresnj rizikos diversifikavimg
valstybése narése ir tinkama ekonomikos finansavima. Jau yra keli pamatiniai banky
sajungos elementai, pvz., bendras taisykliy sagvadas, Bendras priezitiros mechanizmas
(BPM) ir Bendras pertvarkymo fondas (BPeF). Eurg isivedancios valstybés narés taip
pat dalyvaus banky sajungoje, neatsizvelgiant ] tai, kaip Sioje ataskaitoje jvertintas
konvergencijos kriterijy jgyvendinimas.

Kaip vieng 1§ 2017 m. gruodzio 6 d. pristatyty dokumenty deél EPS stiprinimo
rinkinio priemoniy, Europos Komisija pasiiilé nustatyti specialia darbo tvarka
(vykdant techninés paramos veiklg), pagal kurig valstybéms naréms, kurios rengiasi
isivesti eura, biity sitiloma tikslin¢ parama®. Pasitilymas buvo jtrauktas j Struktiiriniy
reformy rémimo programos reglamento pakeitimqs. Be to, Komisija pranesé
laikotarpiu po 2020 m. sitlysianti specialigja konvergencijos priemong¢ valstybéms
naréms, kurios vykdo konkrecius veiksmus, rengdamosi sklandziai dalyvauti euro
zonoje. Taciau $ios priemonés taikymas nepriklauso nuo oficialaus euro jsivedimo
proceso, jgyvendinamo atsizvelgiant | konvergencijos ataskaitose pateiktg vertinima.

Konvergencijos kriterijai

Norint iSanalizuoti nacionalinés teisés akty, jskaitant nacionaliniy centriniy banky
statutus, deréjima su SESV 130 straipsniu ir 131 straipsnyje numatyta atitikties
uztikrinimo prievole, reikia jvertinti ir tai, kaip laikomasi piniginio finansavimo
draudimo (123 straipsnis) ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimo
(124 straipsnis), taip pat kaip jvedant eurg laikomasi ECBS tiksly (127 straipsnio
1 dalis) bei uzdaviniy (127 straipsnio 2 dalis) ir kity nuostaty, susijusiy su
nacionaliniy centriniy banky integravimu j ECBS.

Kainy stabilumo Kriterijus apibréztas SESV 140 straipsnio 1 dalies pirmoje
itraukoje: ,, didelis kainy stabilumas, ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos
lygj, artimg tam, kurj yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose
kainos yra stabiliausios. “

Protokolo dél konvergencijos kriterijy 1 straipsnyje nustatyta, kad ,, kainy stabilumo
kriterijus reiskia, kad valstybés narés kainy stabilumas yra tvarus ir vidutinis
infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo nevirsija daugiau kaip 1,5 procentinio
punkto daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, infliacijos
lygio. Infliacija matuojama taikant vartotojy kainy indeksq palyginamuoju pagrindu,
atsizvelgiant j nacionaliniy apibrézimy skirtumus.” Tvarumo reikalavimas reiskia,
kad priimtinas infliacijos lygis turi buti i§ esmés pasiektas dél sanaudy ir kity
struktiiriniu budu kainy pokycius lemianciy veiksniy, o ne dél laikiny veiksniy
poveikio. Todél vertinant konvergencija nagrin¢jami veiksniai, turintys poveikio
infliacijos perspektyvai, kartu atsizvelgiant j naujausias Komisijos tarnyby infliacijos

Europos Komisija, Komunikatas dél naujy biudZzeto priemoniy Sajungos sistemoje euro zonos stabilumui uztikrinti, COM(2017) 822
final, 2017 m. gruodzio 6 d.

Pasiilymas dél EP ir Tarybos Reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)2017/825, COM(2017) 825 final,
2017/0334(COD), 2017 m. gruodzio 6 d.

Nustatant kainy stabilumo kriterijy, infliacija apskai¢iuojama pagal suderinta vartotojy kainy indeksa (SVKI), apibrézta Tarybos
reglamente (EB) Nr. 2494/95.



prognozes’. Siuo atzvilgiu ataskaitoje taip pat vertinama, ar tikétina, kad
artimiausiais ménesiais $alies infliacijos lygis atitiks pamating verte.

2018 m. kovo mén.? apskaiGiuota pamatiné infliacijos lygio verté buvo 1,9 %, o0 trys
valstybés narés, kuriose kainos buvo stabiliausios — Kipras, Airija ir Suomija’.

Viesyju finansy konvergencijos Kriterijus apibréztas SESV 140 straipsnio 1 dalies
antroje jtraukoje: , valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas,
sprendziama pagal bendrojo Salies biudzeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas
pagal 126 straipsnio 6 dalj, padetj.” Protokolo dél konvergencijos Kkriterijy
2 straipsnyje taip pat nurodoma, kad S$is kriterijus reiSkia, jog ,, tyrimo metu valstybé
naré néra Tarybos sprendimo pagal minétos sutarties 126 straipsnio 6 dalj dél
pervirsinio deficito buvimo objektas.” Siekiant visapusiskai stiprinti EPS
ekonomikos valdyma, 2011 m. buvo sugrieztinti antriniai teisés aktai, susij¢ su
vieSaisiais finansais, jskaitant naujus reglamentus, kuriais i§ dalies kei¢iamas
Stabilumo ir augimo paktas'®.

Valiutos kurso kriterijus apibréztas SESV 140 straipsnio 1 dalies trecioje jtraukoje:
., Europos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo
riby laikymasis bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo euro atzvilgiu. *

Protokolo dél konvergencijos kriterijy 3 straipsnyje nurodoma: ,, Dalyvavimo
Europos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizme kriterijus <...> reiskia, kad
valstybé naré laikési norminiy svyravimo riby, numatyty Europos pinigy sistemos
valiutos kurso mechanizme, be dideliy nukrypimy bent paskutinius dvejus metus iki
tyrimo. Pirmiausia, valstybé naré negali biiti nuvertinusi savo valiutos dvisalio

pagrindinio kurso euro atzvilgiu savo pacios iniciatyva per tq patj laikotarpj™. “

Atitinkamas dvejy mety laikotarpis, kuriuo Sioje ataskaitoje vertinamas valiutos
kurso stabilumas, yra laikotarpis nuo 2016 m. balandzio 24 d. iki 2018 m. balandzio
23 d. Vertindama valiutos kurso stabilumo kriterijy, Komisija atsizvelgia |
papildomy rodikliy, kaip antai uzsienio valiutos atsargy ir trumpalaikiy paliikany
normy, pokycius, taip pat | politikos priemoniy, jskaitant uzsienio valiutos
intervencines operacijas, ir, kai tinka, tarptautinés finansinés pagalbos reikSme
islaikant valiutos kurso stabiluma. Siuo metu né¢ viena Sioje konvergencijos
ataskaitoje vertinty valstybiy nariy nedalyvauja VKM II. Dél prisijungimo prie
VKM II szprendiiarna gavus valstybés narés prasyma ir visy VKM II dalyviy bendru
sutarimu®.

SESV 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje nustatytas reikalavimas —
,valstybés narés, kuriai taikoma isimtis, pasiektas konvergencijos ir jos dalyvavimo

Visos $ioje ataskaitoje pateiktos infliacijos prognozes ir kiti kintamieji yra paimti i§ Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozés.
Komisijos tarnyby prognozés grindziamos bendrosiomis prielaidomis dél iSorés kintamyjy ir prielaida, kad politika nesikeis, be to,
atsizvelgiama | priemones, apie kurias turima pakankamai informacijos.

Sis pranesimas parengtas remiantis laikotarpio iki 2018 m. balandzio 23 d. duomenimis.

12 ménesiy vidutinis infliacijos lygis atitinkamai buvo 0,2 %, 0,3 % ir 0,8 %.

2011 m. gruodzio 13 d. jsigaliojo direktyva dél butiniausiy nacionaliniy biudZeto sistemy reikalavimy, du nauji reglamentai dél
makroekonominés prieziiiros ir trys reglamentai, kuriais i§ dalies kei¢iamas Stabilumo ir augimo paktas (viename i§ dviejy naujyjy
reglamenty dél makroekonominés prieziliros ir viename i§ trijy reglamenty, kuriais i§ dalies kei¢iamas Stabilumo ir augimo paktas,
numatyti euro zonos valstybéms naréms taikomi nauji vykdymo uztikrinimo mechanizmai). Tais pakeitimais numatyta, kad taikant
pervirsinio deficito procediira atsizvelgiama j skolos kriterijy, o Stabilumo ir augimo paktas papildytas keliomis svarbiomis naujovémis,
visy pirma i§laidy kriterijumi, kuriuo papildytas kiekvienos $alies pazangos, padarytos siekiant vidutinés trukmés laikotarpio biudzeto
tikslo, vertinimas.

Vertindama atitiktj valiutos kurso kriterijui, Komisija nagrinéja, ar valiutos kursas vis dar nedaug skiriasi nuo VKM |1 centrinio pariteto,
ir kartu gali atsizvelgti j kurso augimo priezastis pagal Bendrajj pareiskima apie valstybes kandidates ir VKM II, patvirtinta neoficialioje
ECOFIN taryboje Aténuose 2003 m. balandzio 5 d.

VKM II dalyvauja euro zonos finansy ministerijos, ECB, ne euro zonos VKM II finansy ministerijos ir centriniai bankai.
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valiutos kurso mechanizme patvarumas, kurj atspindi ilgalaikiy palitkany normos.
Protokolo dél konvergencijos kriterijy 4 straipsnyje nustatyta, kad ,, palitkany normy
konvergencijos kriterijus <...> reiskia, kad vieneriy mety laikotarpiu iki tyrimo
valstybés narés vidutiné nominali ilgalaiké palitkany norma nevirsijo daugiau kaip
2 procentiniais punktais daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra
stabiliausios, palikany normos. Palikany normos matuojamos ilgalaikiy
vyriausybés obligacijy ar palyginamy vertybiniy popieriy pagrindu atsizvelgiant j
nacionaliniy apibréZimy skirtumus.

2018 m. kovo mén. apskai¢iuota pamatiné paliikany normos verté buvo 3,2 %',

SESV 140 straipsnio 1 dalyje taip pat reikalaujama jvertinti Kitus veiksnius, svarbius
ekonominei integracijai ir konvergencijai. Tokie papildomi veiksniai apima rinky
integracija, einamosios saskaitos mokéjimy balanso pokyc€ius, taip pat vienetui
tenkaniy darbo sanaudy ir kity kainy rodikliy poky¢ius. Sie veiksniai nagrinéjami
vertinant kainy stabilumg. Papildomi veiksniai yra svarbiis sklandzios valstybés
narés integracijos ] euro zong rodikliai ir padeda susidaryti visapusiSkesnj
konvergencijos tvarumo vaizda.

2. BULGARIJA

AtsiZvelgdama j teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos Kkriterijams
ivertinimg ir i papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Bulgarija
neatitinka euro jsivedimo salygy.

Bulgarijos teisés aktai, visy pirma Bulgarijos Nacionalinio Banko jstatymas, néra
visiSkai suderinti su SESV 131 straipsnyje nustatyta atitikties uztikrinimo prievole.
Neatitikimai ir trikumai yra susij¢ su centrinio banko nepriklausomumu, piniginio
finansavimo draudimu ir centrinio banko integracija j§ ECBS euro jsivedimo metu dél
SESV 127 straipsnio 2 dalyje ir ECBS ir ECB statuto 3 straipsnyje numatyty
uzdaviniy.

Bulgarija atitinka kainy stabilumo Kkriterijy. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo
mén. vidutinis infliacijos lygis Bulgarijoje buvo 1,4 %, t.y. maZesnis uz 1,9 %
pamating vert¢. Prognozuojama, kad ir ateinanciais ménesiais jis bus mazesnis uz
pamating verte.

Nuo 2013 m. vidurio iki 2017 m. pradZios metiné infliacija pagal SVKI Bulgarijoje
buvo neigiama dél keleto veiksniy, t.y. dél smukteléjusiy importuojamy prekiy
kainy, vangios vidaus paklausos ir reguliuojamyjy kainy sumazéjimo. 2016 m.
sumazgjusi nuo —0,4 % (sausio mén.) mazdaug iki —2,5 % (mety viduryje) infliacija
pagal SVKI vel éme augti. 2016 m. gruodzio mén. pasiekusi —0,5 % ji did¢jo, kol
2017 m. balandzio mén. sieké 1,7 %. 2017 m. geguzés—liepos mén. infliacija vél
laikinai sumazéjo, taciau netrukus émeé augti. 2017 m. lapkri¢io meén. ji buvo
mazdaug 1,9 %. 2017 m. metinés infliacijos lygio padidé¢jimas susijes su didesniu
energijos ir maisto produkty kainy infliacijos poveikiu. 2018 m. pradzioje dar karta
sumazgjusi infliacija kovo mén. vél pakilo iki 1,9 %.

3 2018 m. kovo mén. pamatiné verté apskaiciuota kaip Kipro (2,2 %), Airijos (0,8 %) ir Suomijos (0,6 %) vidutiniy ilgalaikiy palikany
normy paprastas vidurkis, pridéjus du procentinius punktus.



2a diagrama. Bulgarija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.

(proc., 12 meén. slankusis vidurkis)
4 -

31 o
2 o o)

N\ - S

2
2012 sausis2013 sausis2014 sausis2015 sausis2016 sausis2017 sausis2018 sausis
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Pastaba. 2018 m. gruodzio meén. taskai rodo numatomg

pamating verte ir viduting 12 ménesiy infliacijq Salyje.

Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozé.
Infliacija turéty ir toliau didéti del vidaus veiksniy, kaip antai iSaugusios privataus
sektoriaus paklausos, skatinamos numatomo namy ikio disponuojamyjy pajamy
padidéjimo, ir dé¢l iSorés veiksniy, t. y. numatomo pasauliniy naftos kainy padidéjimo
ir jy poveikio energijos kainoms. Todé¢l Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario
prognozéje numatoma, kad 2018 m. ir 2019 m. infliacija pagal SVKI vidutiniskai bus
1,8 %. Palyginti zemas kainy lygis Bulgarijoje (apie 47 % euro zonos vidurkio
2016 m.) rodo, kad ilgalaikéje perspektyvoje tolesnés kainy konvergencijos
potencialas yra didelis.

Bulgarija atitinka vieSyju finansy Kriterijy. Be to, remiantis 2018 m.
konvergencijos programos vertinimu, 2018 ir 2019 m. Bulgarija turéty laikytis
Stabilumo ir augimo pakto. Bulgarijai netaikomas Tarybos sprendimas dél
pervirSinio deficito. 2016 m. valdzios sektoriaus biudZeto balansas buvo 0,2 % BVP,
2017 m.— 0,9 % BVP. Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze
numatoma, kad valdzios sektoriaus biudZeto balansas 2018 ir 2019 m. turéty islikti
teigiamas — 0,6 % BVP, darant prielaidg, kad politika nesikeis. 2017 m. bendrosios
valstybés skolos santykis sumazgjo iki 25,4 % BVP ir turéty toliau mazéti. 2018 m.
jis turéty siekti 23,3 % BVP, 0 2019 m. — 21,4 % BVP. Neseniai Bulgarijos fiskaliné
sistema buvo sustiprinta nuosekliai atliktais teisékiiros veiksmais, kurie dabar turi
buti jgyvendinti.

2b grdfikas. Bulgarija. Valdzios sektoriaus balansas ir skola
ApgreZtoji asis (proc. nuo BVP)
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tamybos.



Bulgarija neatitinka valiutos kurso Kkriterijaus. Bulgarijos levas nejtrauktas j
VKM II. Bulgarijos nacionalinis bankas siekia pirminio tikslo — uztikrinti kainy
stabilumg — taikydamas valiutos kurso s3saja pagal valiuty valdybos modeli (VVM).
Savo VVM Bulgarija nustaté 1997 m., susiedama Bulgarijos leva su Vokietijos
marke, o véliau — su euru. Atsizvelgiant | papildomus rodiklius, kaip antai uZsienio
valiutos atsargy pokycius ir trumpalaikes paliikany normas, investuotojai toliau
palankiai vertina rizikos veiksnius Bulgarijoje. Didelés oficialiosios atsargos ir toliau
uztikrina VVM atsparumg. Per dvejy mety vertinimo laikotarp; Bulgarijos levas,
taikant VVM, euro atzvilgiu isliko visiskai stabilus.

Bulgarija atitinka ilgalaikiy palikany normy konvergencijos kriterijy. Vidutiné
ilgalaiké palukany norma Bulgarijoje vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo
1,4%, t.y. mazesné¢ uz 3,2% pamating vertg. Ilgalaikés palikany normos
Bulgarijoje sumaz¢jo nuo 2,4 % 2016 m. sausio mén. iki 0,9 % 2018 m. sausio mén.
Pajamingumo  skirtumas, palyginti su Vokietijos vyriausybés obligacijy
pajamingumu, pirmajj 2016 m. pusmet] padidé¢jo mazdaug 50 baziniy punkty, o
2016 m. liepos mén. pasiekes mazdaug 250 baziniy punkty, émé mazéti. 2017 m,
pabaigoje pajamingumo skirtumas buvo 72 baziniai punktai, 2018 m. pradzioje jis
dar labiau sumazg¢jo — sieké maziau nei 40 baziniy punkty.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokyc¢ius ir rinky
integracija. 2016 m. uzfiksuotas didelis Bulgarijos iSorés balanso perteklius —
45%BVP, o 2017m.— 55% BVP. Dél tvirty prekybos ir investicijy rysiy
Bulgarijos ekonomika yra labai integruota j euro zonos ekonomika. Pagal pasirinktus
su verslo aplinka susijusius rodiklius Bulgarijos rezultatai yra prastesni nei
daugumos euro zonos valstybiy nariy. Be to, didziausi sunkumai susij¢ su institucine
sistema, jskaitant korupcijg ir valdymo veiksminguma. Bulgarijos finansy sektorius
labai integruotas j ES finansy sektoriy, ypac¢ dél to, kad uZsienio investuotojams
nuosavybeés teise priklauso daug banky sistemos subjekty. Taikant makroekonominio
disbalanso procediirg 2018 m. buvo atlikta nuodugni Bulgarijos apzvalga, kurioje
nustatyta, kad Salyje susidares makroekonominis disbalansas (perziiirint ankstesnes
iSvadas dél pervirSinio disbalanso), susijes su finansy sektoriaus pazeidziamumu ir
dideliu jsiskolinimu bei neveiksniomis paskolomis bendroviy sektoriuje.
Isisen¢jusios struktiirinés problemos kliudo darbo rinkai greiciau atsigauti.

CEKIJA

Atsizvelgdama | teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos kriterijams
ivertinimg ir | papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Cekija
neatitinka euro jsivedimo salygy.

Cekijos teisés aktai, visy pirma, Cekijos nacionalinés tarybos jstatymas
Nr. 6/1993 Rink. d¢l Ceskd ndrodni banka (CNB jstatymas), néra visiSkai suderinti
su SESV 131 straipsnyje nustatyta atitikties uztikrinimo prievole. Neatitikimai susije
su centrinio banko nepriklausomumu ir centrinio banko integracija i ECBS euro
jsivedimo metu dél CNB uzdaviniy ir SESV 127 straipsnio 2 dalyje ir ECBS ir ECB
statuto 3 straipsnyje numatyty ECBS uzdaviniy. CNB jstatyme taip pat esama
trikumy, susijusiy su piniginio finansavimo draudimu ir ECBS uZzdaviniais.

Cekija neatitinka kainy stabilumo kriterijaus. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo
men. vidutinis infliacijos lygis Cekijoje buvo 2,2 %, t. y. didesnis uz 1,9 % pamating
verte. Prognozuojama, kad ateinanciais ménesiais jis bus mazesnis uz pamating verte.



3a diagrama. Cekija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.
(proc., 12 men. slankusis vidurkis)

0

2012 sausis 2013 sausis 2014 sausis 2015 sausis 2016 sausis 2017 sausis 2018 sausis

Cekija o Pamatiné verté
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pamating verte ir viduting 12 ménesiy infliacijq Salyje.
Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozeé.

Sumazejusi nuo 0,5 % 2016 m. pradzioje iki —0,1 % 2016 m. birZelio mén., metiné
infliacija pagal SVKI 2016 m. pabaigoje Sokteléjo virs 2 %. 2017 m. ji svyravo nuo 2
iki 3%. Todél 2016 m. vidutiné metiné infliacija pagal SVKI buvo 0,6 %, 0
2017 m. — 2,4 %. 2017 m. metinés infliacijos lygio padidéjimas susijes su didesniu
energijos ir maisto produkty kainy infliacijos poveikiu, taip pat su didesniu kainy
augimu paslaugy sektoriuje. 2018 m. pradzioje metin¢ infliacija sumazejo, o 2018 m.
kovo mén. buvo 1,6 %.

Numatoma, kad 2018 m. metiné infliacija pagal SVKI mazés daugiausia dél to, kad
maisto produkty (tiek perdirbty, tiek neperdirbty) kainy infliacijos poveikis turéty
mazeti. Be to, energijos ir paslaugy kainos turéty daryti didesne jtaka infliacijai negu
ankstesniais metais. Todél Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozéje
numatoma, kad 2018 m. metiné infliacija pagal SVKI vidutiniskai bus 2,1 %, 0
2019 m. — 1,8 %. Kainy lygis Cekijoje (mazdaug 64 % euro zonos vidurkio 2016 m.)
rodo tolesnés kainy konvergencijos potencialg ilgalaikéje perspektyvoje.

Cekija atitinka vieSyjy finansy kriterijy. Be to, remiantis 2018 m. konvergencijos
programos vertinimu, 2018 ir 2019 m. Cekija turéty laikytis Stabilumo ir augimo
pakto. Cekijai netaikomas Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito. ValdZios
sektoriaus balansas gerokai padidéjo nuo -2,1 % BVP 2014 m. iki 1,6 % BVP
pertekliaus 2017 m. Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoz¢ valdzios
sektoriaus balansas 2018 m. bus 1,4 % BVP, o 2019 m.- 0,8 % BVP, darant
prielaidg, kad politika nesikeis. 2017 m. bendrosios valstybés skolos santykis
sumazéjo iki maziau nei 35 % BVP, palyginti su jos didziausiu iSaugimu iki
44,9 % BVP 2013 m. Numatoma, kad 2019 m. S§is santykis sumazés ir nevirSys
32 % BVP. Cekijos fiskaliné sistema buvo sustiprinta 2017 m. priémus fiskalinés
atsakomybés teisés aktg. Taciau jo veiksmingumas priklausys nuo to, kaip bus
igyvendinamos naujosios taisyklés.



3b grafikas. Cekija. Valdzios sektoriaus balansas ir skola
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarmybos.

Cekija neatitinka valiutos kurso kriterijaus. Cekijos krona nejtraukta j VKM II.
Cekija taiko svyruojancio valiutos kurso rezimg ir sudaro salygas centriniam bankui
jsikisti j uzsienio valiuty rinkg. Nuo 2013 m. lapkri¢io meén. iki 2017 m. balandzio
mén. CNB naudojo valiutos kursa kaip pagalbing priemong pinigy politikos
salygoms Svelninti, leisdamas kronos kursui laisvai svyruoti euro atzvilgiu zemesng¢je
27 CZK/EUR ribos puséje. Kronos pardavimo kaina buvo tik Siek tiek aukstesné nei
27 CZK/EUR visais 2016 m. ir 2017 m. pradzioje, nes CNB jsiki§imas j uZsienio
valiutos rinka neleido toliau kilti valiutos kursui. 2017 m. balandzio mén. CNB
panaikinus kronos kurso apating riba, krona ilgainiui sustipréjo euro atzvilgiu nuo
daugiau nei 27 CZK/EUR 2017 m. balandzio mén. pradzioje iki maziau nei
25,5 CZK/EUR 2018 m. pradzioje. Per dvejus metus iki $io vertinimo kronos verté
euro atzvilgiu padidéjo daugiau kaip 6 %.

Cekija atitinka ilgalaikiy paliikany normy Kkonvergencijos Kriterijy. Vidutiné
ilgalaiké paliikany norma Cekijoje vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo 1,3 %,
t. y. mazesné uz 3,2 % pamatine verte. 2016 m. ilgalaiké paliikany norma Cekijoje
svyravo apie 0,4 %. CNB grieztinant pinigy politikos pozicija, ji pamazu padidéjo
mazdaug iki 1,5% iki 2017 m. pabaigos. 2018 m. pradzioje skirtumas nuo
palyginamyjy Vokietijos vyriausybés obligacijy pajamingumo svyravo apie
120 baziniy punkty.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokycius ir rinky
integracija. 2016 m. uzfiksuotas Cekijos iSorés balanso perteklius sieké 2,7 % BVP,
0 2017 m. — 2% BVP. D¢l tvirty prekybos ir investicijy rysiy Cekijos ekonomika yra
labai integruota ] euro zonos ekonomikg. Pagal pasirinktus su verslo aplinka
susijusius rodiklius tarptautiniuose reitinguose pastaraisiais metais Cekijos rezultatai,
regis, stabilizavosi Zemiau euro zonos vidurkio. Cekijos finansy sektorius labai
integruotas | ES finansy sektoriy, ypa¢ dél to, kad uZsienio investuotojams
nuosavybés teise priklauso daug finansy tarpininky.



KROATIJA

Atsizvelgdama | teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos Kkriterijams
jvertinimg ir j papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Kroatija
neatitinka euro jsivedimo salygu.

Kroatijos teisés aktai yra visiSkai suderinti su SESV 131 straipsnyje nustatyta
atitikties uZtikrinimo prievole.

Kroatija atitinka kainy stabilumo Kkriteriju. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo
mén. vidutinis infliacijos lygis Kroatijoje buvo 1,3 %, t.y. mazZesnis uz 1,9 %
pamating verte. Tikimasi, kad ir ateinanciais ménesiais jis bus mazesnis uzZ pamating
verte.

Didziaja 2016 m. dalj dél mazeéjanciy energijos ir neperdirbty maisto produkty kainy
metiné infliacija pagal SVKI isliko neigiama. Todél visus metus vidutineé infliacija
buvo —0,6%. 2016 m. pabaigoje metinés infliacijos rodikliai tapo teigiami, o 2017 m.
pradzioje virSijo 1 % dél didesnio visy infliacijos pagrindiniy sudedamyjy daliy
poveikio. Véliau metinés infliacijos rodikliai svyravo apie 1,3 % iki 2018 m.
pradzios. 2018 m. kovo mén. metin¢ infliacija buvo 1,2 %.

4a diagrama. Krodtija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.
(proc., 12 mén. slankusis vidurkis)
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pamating verte ir viduting 12 ménesiy infliacijq Salyje.
Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze.

Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze numatoma, kad metiné
infliacija pagal SVKI i§ esmés bus stabili, nes tikétina, kad vél didéjancios energijos
kainos kompensuos mazesnés neperdirbto maisto infliacijos poveikj. 2019 m.,
tesiantis ekonomikos augimui, grynoji infliacija turéty Siek tiek iSaugti. Todél
prognozuojama, kad 2018 m. vidutiné metiné infliacija pagal SVKI bus 1,4 %, 0
2019 m. - 1,5%. Kainy lygis Kroatijoje (mazdaug 65 % euro zonos vidurkio
2016 m.) rodo kainy konvergencijos potencialg ilgalaikéje perspektyvoje.

Kroatija atitinka vieSyju finansy Kkriteriju. Be to, remiantis 2018 m.
konvergencijos programos vertinimu, 2018 ir 2019 m. Kroatija turéty laikytis
Stabilumo ir augimo pakto. Kroatijai netaikomas Tarybos sprendimas d¢l pervirSinio
deficito. 2017 m. susidaré valdzios sektoriaus balanso perteklius, siekiantis
0,8% BVP. Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozéje numatoma, kad
valdzios sektoriaus balansas 2018 m. turi likti i§ esmés pastovus — 0,7 % BVP, o
2019 m. — 0,8 % BVP. Prognozuojama, kad iki 2019 m. valdzios sektoriaus skola



sumazés mazdaug iki 70 % BVP. Vilkinant planuoty reformos jstatymy priémima
svarbiausieji Kroatijos fiskalinés sistemos aspektai, pirmiausia jos skaitiniy taisykliy
sandara, privalomasis vidutinés trukmés plany pobiidis ir nacionalinés fiskalinés
tarybos jkiirimas, isliko palyginti silpni.

4b grafikas. Kroatija. ValdzZios sektoriaus balansas ir skola

Apgreztoji asis (proc. nuo BVP)
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarmybos.

Kroatija neatitinka valiutos kurso Kriterijaus. Kroatijos kuna nejtraukta j
VKM II. HNB taiko grieztai valdomo svyruojancio valiutos kurso rezimg, valiutos
kursg naudodamas kaip pagrindinj nominaly ramstj, kad pasiekty savo pirminj
tikslg — uzZtikrinty kainy stabilumg. Nuo 2016 m. pradzios iki 2018 m. pradzios kuna
patyré vertes did¢jima skatinantj spaudima, todél HNB supirkinéjo uZsienio valiutg i§
banky taip siekdamas stabilizuoti kunos kursg euro atzvilgiu. Kunos kursas euro
atzvilgiu ir toliau svyravo priklausomai nuo sezono, pakildamas pavasarj dél uzsienio
valiutos jplauky, gauty i$ turizmo sektoriaus. Per dvejus metus iki §io jvertinimo
kunos verté euro atzvilgiu padidéjo beveik 2 %.

Kroatija atitinka ilgalaikiy palukany normy konvergencijos kriterijy. Vidutiné
ilgalaiké palikany norma Kroatijoje vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo
2,6 %, t.y. mazesné uz 3,2 % pamating verte. Nuo 2015 m. rugpjiicio mén. iki
2016 m. rugpjucio meén. ilgalaiké palikany norma Kroatijoje i§ esmés buvo stabili —
atitinkamai svyravo nuo 3,5 % iki 4 %. 2016 m. pabaigoje nukritusi mazdaug iki
3%, 2017 m. daugiausia svyravo Zemiau 3 % ribos. 2018 m. pradzioje ilgalaiké
paliikany norma nukrito iki maziau kaip 2,4 %, o palikany normos skirtumas nuo
palyginamyjy Vokietijos vyriausybés obligacijy pajamingumo — iki maziau kaip
200 baziniy punkty, kai Kroatijos kredito reitingas buvo padidintas pirma karta po
2004 m.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokyc¢ius ir rinky
integracijg. Kroatijos iSorés perteklius padidéjo nuo 3,6 % BVP 2016 m. iki
4,2 % BVP 2017 m., skatinamas pajamy balanso pageréjimo. Dél tvirty prekybos ir
investicijy rySiy Kroatijos ekonomika yra labai integruota | euro zonos ekonomikg.
Pagal pasirinktus su verslo aplinka susijusius rodiklius Kroatijos rezultatai yra
prastesni nei daugumos euro zonos valstybiy nariy. Be to, didZiausi sunkumai susij¢
su institucine sistema, jskaitant reglamentavimo kokybe. Finansy sektorius yra labai
integruotas ] ES finansy sistema tuo, kad Salies bankai nuosavybés teise priklauso
uzsienio investuotojams. Taikant makroekonominio disbalanso procediirg, 2018 m.
buvo atlikta nuodugni Kroatijos apzvalga, kurioje nustatyta, kad Salyje tebéra



susidares pervir§inis makroekonominis disbalansas, susijgs su didelémis vieSojo
sektoriaus, privaciojo sektoriaus ir iSorés skolomis, kuriy didel¢ dalis iSreiksta
uzsienio valiuta, esant nedidelio lygio potencialaus augimo saglygoms.

VENGRIJA

AtsiZzvelgdama j teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos kriterijams
jvertinima ir | papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Vengrija
neatitinka euro jsivedimo salygy.

Vengrijos teisés aktai, visy pirma Magyar Nemzeti Bank (MNB) jstatymas, néra
visiSkai suderinti su SESV 131 straipsnyje nustatyta atitikties uZtikrinimo prievole.
Neatitikimai visy pirma susij¢ su MNB nepriklausomumu, piniginio finansavimo
draudimu ir centrinio banko integracija j ECBS euro jsivedimo metu d¢l Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 2 dalyje ir ECBS ir ECB statuto
3 straipsnyje numatyty ECBS uzdaviniy. Be to, MNB jstatyme esama kity triikumy,
susijusiy su MNB integracija } ECBS.

Vengrija neatitinka kainy stabilumo Kkriterijaus. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo
meén. vidutinis infliacijos lygis Vengrijoje buvo 2,2 %, t.y. didesnis uz 1,9 %
pamating vert¢. Prognozuojama, kad ir ateinanciais ménesiais jis bus didesnis uz
pamating verte.

5a diagrama. Vengrija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.
(proc., 12 mén. slankusis vidurkis)
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Pastaba. 2018 m. gruodzio meén. taskai rodo numatomg

pamating verte ir viduting 12 meénesiy infliacijq Salyje.
Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozeé.

Per pastaruosius dvejus metus labai Zemo lygio (2016 m. viduryje buvusi neigiama)
metiné infliacija pagal SVKI Vengrijoje pakilo. Sparciai augdama 2017 m. vasario
meén. infliacija pasieké 2,9 %, o véliau sumazéjo daugiausia dél energijos kainy
svyravimo. Nuo 2017 m. pavasario perdirbty maisto produkty kainos daré vis didesnj
spaudimg infliacijai pagal SVKI augti, iSlaikydamos pagrindinj skai¢iy vir§ 2 %
2017 m. 2018 m. pradzioje infliacija vél sumazéjo, daugiausia dél energijos ir
ilgalaikio vartojimo prekiy jtakos. 2018 m. kovo mén. metin¢ infliacija pagal SVKI
buvo 2,0 %.

Remiantis Komisijos 2018 m. pavasario prognoze, numatoma, kad 2018 m. infliacija
Siek tiek sumazés iki 2,3 %, 0 2019 m. padidés iki 3,0 %, kadangi infliacija paslaugy
sektoriuje turéty didéti dél spartaus darbo uzmokescio augimo. Palyginti zemas kainy
lygis Vengrijoje (mazdaug 58 % euro zonos vidurkio 2016 m.) rodo, kad ilgalaikéje
perspektyvoje tolesnés kainy konvergencijos potencialas yra didelis.



Vengrija atitinka vieSyjuy finansuy Kriterijy. Vengrijai netaikomas Tarybos
sprendimas d¢l pervirSinio biudzeto. Taciau Komisija rekomenduoja pradéti taikyti
Vengrijai procediirg dél didelio nukrypimo, atsizvelgiant § 2017 m. didelj pastebéta
nukrypimg nuo Stabilumo ir augimo pakto reikalavimy. Remiantis 2018 m.
konvergencijos programos vertinimu, esama rizikos, kad ir 2018 bei 2019 m. nuo ty
reikalavimy bus labai nukrypta. Todél nuo 2018 m. reikés svarbiy tolesniy priemoniy
siekiant uztikrinti, kad biity laikomasi Stabilumo ir augimo pakto nuostaty. Valdzios
sektoriaus deficitas sumazéjo iki 1,7 % BVP 2016 m. (2015 m. jis buvo 1,9 %), o
2017 m. vel pakilo iki 2,0 %. Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoz¢
numatoma, kad 2018 m. valdzios sektoriaus deficitas padidés iki 2,4 % BVP, o
2019 m. sumazés iki 2,1 % BVP, darant prielaida, kad politika nesikeis. 2017 m.
bendrosios valstybés skolos santykis sumazéjo iki 73,6 % BVP ir numatoma, kad jis
dar mazeés — iki 73,3 % BVP 2018 m. ir iki 71,0 % BVP 2019 m. Vengrijos fiskaliné
sistema tvirtai pagrista grieZtomis skolos kontrolés taisyklémis ir procediiromis,
taitkomomis visais valdzios sektoriaus lygmenimis. Taciau vis dar tebesama kai kuriy
pazymeétiny trilkumy, visy pirma, silpnos vidutinio laikotarpio fiskalinio planavimo
funkcijos.

5b grafikas. Vengrija. Valdzios sektoriaus balansas ir skola
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnybos.

Vengrija neatitinka valiutos kurso kriterijaus. Vengrijos forintas nejtrauktas j
VKM II. Vengrija taiko svyruojanio valiutos kurso rezimg ir sudaro salygas
centriniam bankui jsikiSti j uzsienio valiutos rinkg. Forinto verté sumazéjo mazdaug
nuo 311 HUF/EUR 2016 m. kovo mén. iki 314 HUF/EUR 2016 m. viduryje, o
2016 m. spalio mén. pakilo iki 307 HUF/EUR, MNB jvedus trijy ménesiy indéliy
galimybés priemonei virSuting ribg. Iki 2017 m. vidurio forinto pardavimo kaina
buvo mazdaug 310 HUF/EUR, 2017 m. rugpjtc¢io mén. prasidéjus naujai pabrangimo
bangai ji pasieké beveik 304 HUF/EUR. Po MNB Zodinio jsiki§imo, kuriuo buvo
uzsiminta apie naujos priemonés jvedimg ir vienos nakties indéliy palikany normy
sumazinimg iki —15 baziniy punkty, po 2017 m. rugséjo mén. forinto pardavimo
kaina vél sieké Siek tieck maziau nei 310 HUF/EUR. 2018 m. kovo mén. forinto verté
euro atzvilgiu i§ esmés buvo to paties lygio kaip ir prie§ dvejus metus.

Vengrija atitinka ilgalaikiy palikany normy konvergencijos Kkriteriju. Vidutiné
ilgalaike paltikany norma vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo 2,7 %, t.y.
mazesné uz 3,2 % pamatine verte. Ménesio vidutinés ilgalaikés paliikany normos
sumazéjo mazdaug iki 2,8 % iki 2016 m. rugpjic¢io mén., o 2017 m. vasario mén.
pakilo iki 3,5 %. MNB dedant pastangas dar placiau taikyti pinigy politikos paskatas



ilgalaikéms paliikany normoms, jos vel émé mazéti ir 2017 m. gruodzio mén. sieké
2,1%. Augant pajamingumui tarptautinéje rinkoje, ménesio vidutinés ilgalaikés
palikany normos Vengrijoje padidé¢jo mazdaug iki 2,6 % 2018 m. vasario mén.
2018 m. pradzioje ilgalaikés palikany normos skirtumas nuo palyginamyjy
Vokietijos vyriausybés obligacijy pajamingumo buvo mazdaug 200 baziniy punkty.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokyc¢ius ir rinky
integracija. Per pastaruosius dvejus metus uZfiksuotas didelis iSorés balanso
perteklius, nors 2017 m. jis buvo sumazéj¢s daugiausia dél prekybos balanso
poveikio. D¢l prekybos ir investicijy rySiy Vengrijos ekonomika yra labai integruota
1 euro zonos ekonomikg. Pagal pasirinktus su verslo aplinka susijusius rodiklius
Vengrijos rezultatai yra prastesni nei daugumos euro zonos valstybiy nariy.
Vengrijos finansinis sektorius yra gerai integruotas ] ES finansing sistema.

LENKIJA

Atsizvelgdama | teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos Kkriterijams
jvertinima ir j papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Lenkija
neatitinka euro jsivedimo salyguy.

Lenkijos teisés aktai, visy pirma, Narodowy Bank Polski (NBP) jstatymas ir
Lenkijos Respublikos Konstitucija, néra visi§kai suderinti su SESV 131 straipsnyje
nustatyta atitikties uztikrinimo prievole. Neatitikimai susij¢ su centrinio banko
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir centrinio banko integracija |
ECBS euro jsivedimo metu. Be to, NBP jstatyme taip pat esama trikumy, susijusiy
su centrinio banko nepriklausomumu ir NBP integracija i ECBS euro jsivedimo
metu.

Lenkija atitinka kainy stabilumo Kriterijy. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo mén.
vidutinis infliacijos lygis Lenkijoje buvo 1,4 %, t.y. mazZesnis uz 1,9 % pamating
verte. Tikimasi, kad ir ateinanc¢iais ménesiais jis bus mazesnis uz pamating verte.

6a diagrama. Lenkija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.
(proc., 12 meén. slankusis vidurkis)
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Lenkija o Pamatiné verté
Pastaba. 2018 m. gruodzio mén. taskai rodo numatomqg

pamating verte ir viduting 12 meénesiy infliacijq 3alyje.
Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognozé.

2016 m. spalio mén. metiné infliacija pagal SVKI tapo teigiama ir 2017 m. vasario
mén. sparciai padid¢jo iki didziausios nacionalinés ribos — 1,9 %, 0 2017 m. birzelio
mén. sumazegjo iki 1,3 %. Antrgjj 2017 m. pusmetj infliacija augo palaipsniui.
Lapkri¢io mén. ji Soktel¢jo iki 2 %, o gruodzio meén. nukrito iki 1,7 %. 2018 m.



vasario mén. metiné¢ infliacija pagal SVKI staiga dar labiau sumaz¢jo iki 0,7 %.
Tokig kiek nepastovig tendencija léme stipriis energijos ir neperdirbty maisto
produkty kainy poky¢iy svyravimai. 2018 m. kovo mén. metin¢ infliacija pagal
SVKI buvo 0,7 %.

Remiantis Komisijos 2018 m. pavasario prognoze, numatoma, kad 2018 m. infliacija
sumazés iki 1,3 %, 0 2019 m. padidés iki 2,5 %, daugiausia dél stipréjancio sparciai
augancio darbo uzmokescio spaudimo, maz¢jant darbo rinkai. Palyginti Zemas kainy
lygis Lenkijoje (mazdaug 52 % euro zonos vidurkio 2016 m.) rodo, kad ilgalaikéje
perspektyvoje tolesnés kainy konvergencijos potencialas yra didelis.

Lenkija atitinka vieSyju finansy Kkriterijy. Lenkijai netaikomas Tarybos
sprendimas dél pervir§inio biudzeto. Taciau, remiantis 2018 m. konvergencijos
programos vertinimu, esama rizikos, kad 2018 m. bus labai nukrypta nuo Stabilumo
ir augimo pakto reikalavimy ir nuo 2018 m. reikés imtis papildomy priemoniy, kad
buty laikomasi Stabilumo ir augimo pakto nuostaty. Lenkijos valdzios sektoriaus
deficitas sumazéjo nuo 2,6 % BVP 2015 m. iki 2,3 % BVP 2016 m. 2017 m. deficito
ir BVP santykis pageréjo iki 1,7 % ir pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario
prognoze numatoma, kad jis ir toliau gerés: 2018 m. ir 2019 m. sieks 1,4 % BVP,
darant prielaida, kad politika nesikeis. Prognozuojama, kad valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis sumazés nuo 50,6 % 2017 m. iki 49,1 % 2019 m. Apskritai
Lenkijos nacionaliné fiskalin¢ sistema yra tvirta. Pagrindiniy trikumy esama
biudzeto planavimo ir procediiry bei nepriklausomos stebésenos srityse.

6b grafikas: Lenkija. ValdzZios sektoriaus balansas ir skola
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Lenkija neatitinka valiutos kurso Kriterijaus. Lenkijos zlotas nejtrauktas j
VKM II. Lenkija taiko svyruojanio valiutos kurso rezimg ir sudaro sglygas
centriniam bankui jsiki$ti i uzsienio valiutos rinkg. Nuo 2016 m. balandzio mén. iki
2016 m. pabaigos zloto pardavimo kaina euro atzvilgiu buvo mazdaug 4,4. Tarp
2016 m. gruodzio mén. ir 2017 m. geguzés mén. ji bendrai padidéjo beveik 6 %. IKi
2017 m. spalio mén. pradzios zloto vert¢é smuko (mazdaug iki 4,3 PLN/EUR), o
likusig 2017 m. dalj vél didéjo. Palaipsniui Lenkija traukesi i§ su TVF 2009 m.
sudaryto susitarimo dél lanksc¢iosios kredito linijos, galutinai j; nutraukdama 2017 m.
lapkric¢io mén. Per dvejus metus iki $io vertinimo zloto verté euro atzvilgiu padidéjo
apie 2 %.

Lenkija neatitinka ilgalaikiy paluikany normuy Kkonvergencijos Kriterijaus.
Vidutiné ilgalaiké palikany norma vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo 3,3 %,



t. y. didesné uz 3,2 % pamating verte. Ménesio vidutinés ilgalaikés paliikany normos
padidéjo nuo maziau nei 3 % (2016 m. balandzio mén.) iki mazdaug 3,8 % (2017 m.
pradzioje). Iki 2017 m. birZelio mén. ilgalaikés paliikany normos sumazéjo mazdaug
iki 3,2 %, o véliau Siek tiek pakilo. 2018 m. pradZzioje ilgalaikés paliikany normos
skirtumas nuo palyginamyjy Vokietijos vyriausybés obligacijy buvo apie 270 baziniy
punkty.

Be to, buvo iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokycius ir
finansy rinky integracija. Nuo 2013 m. Lenkijos iSorés balansas yra perteklinis,
skatinamas nuolat geréjancio prekybos balanso. Dél prekybos ir investicijy rysiy
Lenkijos ekonomika yra gerai integruota j euro zonos ekonomikg. Atsizvelgiant |
pasirinktus rodiklius, susijusius su verslo aplinka, Lenkijos rezultatai mazdaug
atitinka euro zonos valstybiy nariy vidurkj. Lenkijos finansy sektorius yra gerai
integruotas 1 ES finansy sektoriy.

RUMUNIJA

Atsizvelgdama j teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos Kriterijams
jvertinima ir j papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Rumunija
neatitinka euro jsivedimo salygy.

Rumunijos teisés aktai, visy pirma [statymas Nr. 312 d¢l Rumunijos Nacionalinio
Banko jstaty (RNB jstatymas), néra visi§kai suderinti su SESV 131 straipsnyje
nustatyta atitikties uZztikrinimo prievole. Neatitikimai susij¢ su centrinio banko
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir centrinio banko integracija ]
ECBS euro jsivedimo metu. Be to, RNB jstatyme yra trikumy, susijusiy su centrinio
banko nepriklausomumu ir centrinio banko integracija | ECBS euro jsivedimo metu
dél RNB uzdaviniy ir SESV 127 straipsnio 2 dalyje ir ECBS ir ECB statuto
3 straipsnyje numatyty ECBS uzdaviniy.

Rumunija neatitinka kainy stabilumo kriterijaus. Per 12 ménesiy iki 2018 m.
kovo mén. vidutinis infliacijos lygis Rumunijoje buvo 1,9 %, t.y. lygus 1,9 %
pamatinei vertei. Taciau prognozuojama, kad ateinanciais ménesiais jis gerokai
virSys pamatine verte.

7a diagrama. Rumunija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.

(proc., 12 mén. slankusis vidurkis)
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze.



2016 m. metiné¢ infliacija pagal SVKI maz¢jo, daugiausia dél vienas po kito jvykusio
PVM tarifo maZzinimo ir Zemy pasauliniy naftos kainy. 2016 m. geguzés men.
nukritusi iki beveik —3 %, ji liko neigiama didzigja 2016 m. dalj. Nors 2017 m.
infliacija didéjo laipsniSkai, ji iSliko pazabota dél dar 1 procentiniu punktu sumazintu
standartinio PVM tarifo ir sumazintos akcizo normos degalams. Antrajj 2017 m.
pusmet] infliacijos tempas émé spartéti nuo 0,6 % rugpjii¢io mén. iki 2,6 % gruodzio
meén. Tam daugiausia jtakos daré kylancios maisto produkty kainos ir 2017 m. sausio
meén. patvirtinto akcizy mazinimo panaikinimas spalio mén. Silpnéjant 2017 m.
sausio mén. mokes¢iy sumazinimo poveikiui, 2018 m. pradzioje infliacija tebeaugo ir
2018 m. kovo mén. pasieke 4,0 %.

Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoz¢ numatoma, kad 2018 m.
metiné infliacija pagal SVKI padidés iki 4,2 %, 0 2019 m. sumazés iki 3,4 %,
sltigstant energijos kainy infliacijai. Palyginti Zemas kainy lygis Rumunijoje
(mazdaug 51 % euro zonos vidurkio 2016 m.) rodo, kad ilgalaikéje perspektyvoje
tolesnés kainy konvergencijos potencialas yra didelis.

Rumunija atitinka vieSyjuy finansy Kriterijy. Rumunijai netaikomas Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito. Taciau Rumunijai dél didelio pastebéto
nukrypimo nuo 2016 m. vidutinio laikotarpio biudzeto tikslo taikoma procediira dél
didelio nukrypimo. 2017 m. rudenj buvo nustatyta, kad Salis nesiémé veiksmingy
priemoniy pagal procedirg dél didelio nukrypimo ir pateikta patikslinta
rekomendacija. Be to, Komisija rekomenduoja vél pradéti taikyti Rumunijai
procediirg dé¢l didelio nukrypimo, atsizvelgiant taip pat j 2017 m. didelj pastebéta
nukrypimg nuo Stabilumo ir augimo pakto reikalavimy. Remiantis 2018 m.
konvergencijos programos vertinimu, esama rizikos, kad ir 2018 bei 2019 m. nuo ty
reikalavimy bus labai nukrypta. Todél, siekiant laikytis Stabilumo ir augimo pakto
nuostaty ir atsizvelgiant j smarkiai pablogéjusia fiskaling perspektyva, nuo 2018 m.
reikés imtis svarbiy tolesniy priemoniy. Valdzios institucijoms vykdant ekspansine,
procikliska fiskaline politikg, grindZziamg netiesioginiy mokes¢iy mazinimu ir vieSojo
sektoriaus darbo uzmokesCio bei senatvés pensijy didinimu, nominalus deficitas
padidéjo nuo 0,8 % BVP 2015 m. iki 3,0 % BVP 2016 m. ir iki 2,9 % BVP 2017 m.
Pagal Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze¢ numatoma, kad 2018 m.
valdzios sektoriaus deficitas sumazés iki 3,4 % BVP, o 2019 m. bus 3,8 %, darant
prielaida, kad politika nesikeis. Prognozuojama, kad valdZios sektoriaus skolos
santykis padidés iki 35,3 % 2018 m. ir iki 36,4 % 2019 m. Rumunijos fiskalinés
sistemos nuostatos yra tvirtos. Taciau pastaraisiais metais fiskalinés sistemos
igyvendinimas néra veiksmingas, kaip rodo blogéjantis struktirinis balansas ir
iSlaidy taisykliy nepaisymas einamaisiais metais darant biudzeto pakeitimus.



7b grafikas. Rumunija. Valdzios sektoriaus balansas ir skola
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Rumunija neatitinka valiutos kurso Kkriterijaus. Rumunijos 1¢ja nejtraukta j
VKM II. Rumunija taiko svyruojancio valiutos kurso rezimg ir sudaro salygas
centriniam bankui jsikisti ] uzsienio valiuty keitimo rinka. Lé&jos kursas euro atzvilgiu
buvo stabilus iki 2016 m. rugséjo mén., véliau émé po truputj smukti. Pagrindiniai
nuosmukj léme¢ veiksniai — prekyba skatinanti procikliSka fiskaline politika ir
einamosios sgskaitos deficitas bei didesni infliacijos lukesciai. 2017 m. pabaigoje
4,63 RON/EUR siekes valiutos kursas 2018 m. pradzioje ir toliau mazéjo. 2018 m.
kovo mén. jis pasieké 4,66 RON/EUR. Lyginant su kitomis regiono Salimis,
taikan¢iomis svyruojancio valiutos kurso rezima, l¢jos kursas euro atzvilgiu buvo
santykinai pastovesnis. Per dvejus metus iki Sio vertinimo 1¢jos verté euro atzvilgiu
sumazeéjo mazdaug 4 %.

Rumunija neatitinka ilgalaikiy paluikanu normy konvergencijos Kkriterijaus.
Vidutin¢ ilgalaiké paltikany norma Rumunijoje vienus metus iki 2018 m. kovo mén.
buvo 4,1 %, t.y. didesné uz 3,2 % pamating verte. Ilgalaikés palukany normos
palaipsniui sumaz¢jo mazdaug iki 3 % 2016 m. spalio mén., po to vél émé dideéti. Jos
augo iki Siol — 2018 m. pradzioje sieké 4,5 %. Ilgalaikés paliikany normos skirtumas
nuo palyginamyjy Vokietijos vyriausybés obligacijy sumaz&¢jo mazdaug nuo
340 baziniy punkty 2016 m. balandzio mén. iki maziau nei 300 baziniy punkty
2016 m. spalio meén., o po to vel émé didéti. 2018 m. kovo mén. jis buvo 400 baziniy

punkty.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso poky¢ius ir rinky
integracija. Nuo 2015 m. Rumunijos iSorés balansas palaipsniui mazéjo, o 2017 m.
pirma kartg per penkerius metus pasieké neigiamg lygj. Pagal pasirinktus su verslo
aplinka susijusius rodiklius Rumunijos rezultatai yra prastesni nei daugumos euro
zonos valstybiy nariy. Be to, didziausi sunkumai susij¢ su institucine sistema,
iskaitant korupcija ir valdymo veiksminguma. Rumunijos finansy sektorius yra gerai
integruotas ;| ES finansy sektoriy, ypa¢ dél to, kad uZsienio investuotojams
nuosavybés teise priklauso daug banky sistemos subjekty.



SVEDIJA

Atsizvelgdama | teisinio suderinamumo, atitikties konvergencijos Kkriterijams
jvertinimg ir i papildomus svarbius veiksnius, Komisija mano, kad Svedija
neatitinka euro jsivedimo salygy.

Svedijos teisés aktai, visy pirma Sveriges Riksbank jstatymas, Vyriausybés
dokumentas ir Valiutos kurso jstatymas, néra visiSkai suderinti SUSESV
131 straipsnyje nustatyta atitikties uztikrinimo prievole. Esama neatitikimy ir
trikumy, susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu, piniginio finansavimo
draudimu ir centrinio banko integracija | ECBS euro jsivedimo metu.

Svedija atitinka kainy stabilumo Kriterijy. Per 12 ménesiy iki 2018 m. kovo mén.
vidutinis infliacijos lygis Svedijoje buvo 1,9 %, t.y. lygus 1,9 % pamatinei vertei.
Prognozuojama, kad ateinanciais ménesiais jis bus mazesnis uz pamating verte.

2017 m. Svedijos vidutinis infliacijos lygis pasieké 1,9 % (2016 m. jis buvo 1,1 %),
labiausiai iSaugus paslaugy sektoriaus ir energijos kainoms d¢l kronos nuverté€jimo ir
nuolatinio vidaus paklausos augimo bei palankios Riksbank vykdomos pinigy
politikos. 2018 m. kovo mén. metiné infliacija pagal SVKI buvo 2,0 %.

Tikétina, kad 2018 m. infliacija pagal SVKI i§ esmés bus stabili. Numatoma, kad
2018 m. naftos kainos didins spaudimg infliacijai pagal SVKI augti. Taciau
prognozuojama, kad vangus darbo uzmokesCio augimas (ir toliau biisiantis létas),
kurj lémé pasaulinés konkurencijos spaudimas, mazi darbo uzmokescio likesciai ir
nepanaudota darbo jéga, turéty Siek tiek sumazinti padidéjusiy naftos kainy poveikj.
Remiantis Komisijos 2018 m. pavasario prognoze, numatoma, kad 2018 m. vidutiné
metiné infliacija pagal SVKI bus 1,9 %, 0 2019 m. — 1,7 %. Kainy lygis Svedijoje
yra palyginti didelis (2016 m. jis sudaré apie 122 % euro zonos vidurkio).

8a diagrama. Svedija. Infliacijos kriterijus nuo 2012 m.
(proc., 12 mén. slankusis vidurkis)
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Saltiniai: Eurostatas, Komisijos tarnyby 2018 m. pavasario prognoze.

Svedija atitinka vieSyjy finansy Kkriterijy. Svedijai netaikomas Tarybos
sprendimas dél pervir§inio deficito. Be to, remiantis 2018 m. konvergencijos
programos vertinimu, 2018 ir 2019 m. Svedija turéty ir toliau laikytis Stabilumo ir
augimo pakto nuostaty. Valdzios sektoriaus perteklius Siek tiek padidéjo nuo
1,2% BVP 2016 m. iki 1,3% BVP 2017 m., vis dar palaikomas maloniai
nustebinusiais pajamy rodikliais, skatinamais stabilaus ekonomikos augimo. Taciau
2016-2017 m. iSlaidos prieglobs¢io praSytojy priémimui ir integracijai buvo



mazesnés, negu tikétasi. Remiantis Komisijos 2018 m. pavasario prognoze,
numatoma, kad valdzios sektoriaus perteklius 2018 m. pasieks 0,8 % BVP, o
2019 m.— 0,9 % BVP. 2017 m. valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP
santykis sumaz¢jo iki 40,6 % BVP ir turéty palaipsniui mazéti. 2018 m. jis turéty
siekti 38,0 % BVP, 0 2019 m. — 35,5 % BVP. Svedijos fiskaliné sistema yra tvirta. Ji
buvo reformuota 2017 m. pabaigoje, jskaitant pertekliaus tikslo sumazinimg nuo 1 %
iki 0,33 % BVP, naujo skolg stabilizuojancio rams¢io jvedimg ir Fiskalinés politikos
tarybos jgaliojimy sustiprinima.

8b grafikas. Svedija. Valdzios sektoriaus balansas ir skola
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Svedija neatitinka valiutos kurso kriterijaus. Svedijos krona nejtraukta j VKM I.
Svedija taiko svyruojanio valiutos kurso rezimga ir sudaro salygas centriniam bankui
jsikiSti j uzsienio valiutos rinka. 2013 m. pradzioje prasidéjgs kronos nuvertéjimas
tesési ir toliau. Nuvertéjimas tesési (svyruodamas tarp —30 ir —10 baziniy punkty)
Svelninant pinigy politikos salygas ir 2016-2017 m. didinant Stokholmo
tarpbankinés skolinimosi paliikany normos (STIBOR) ir eury tarpbankinés
skolinimosi palikany normos (EURIBOR) trijy ménesiy skirtuma. 2018 m. pradzioje
jis buvo mazdaug —10 baziniy punkty. Per dvejus metus iki Sio jvertinimo kronos
kurso vidurkis buvo 9,6 SEK/EUR, o verté euro atzvilgiu sumaz¢jo mazdaug 10 %.

Svedija atitinka ilgalaikiy palikany normy konvergencijos kriterijy. Vidutiné
ilgalaiké paliikany norma Svedijoje vienus metus iki 2018 m. kovo mén. buvo 0,7 %,
t.y. daug mazesné uz 3,2 % pamatine verte. Svedijos ilgalaikés palikany normos
éme kas ménesj didéti nuo 0,1 % 2016 m. rugpjic¢io mén. (Zemiausios kada nors
pasiektos ribos) ir 2018 m. pradzioje pasieké 0,9 %. Jos iSlieka kaip niekad mazos.
Paliikany normy skirtumas nuo palyginamyjy Vokietijos vyriausybés obligacijy
pajamingumo tebebuvo labai mazas, nors ir padidéjo, palyginti su 2016 m. vasarg
buvusiomis neigiamomis vertémis. Iki 2017 m. paskutiniojo ketvir¢io jos buvo tarp
20-40 baziniy punkty, o po to Siek tiek padidéjo. 2018 m. kovo mén. jos sieké
53 bazinius punktus.

Be to, iSnagrinéti papildomi veiksniai, jskaitant mokéjimy balanso pokyc¢ius ir rinky
integracija. Svedijos iSorés balansas isliko perteklinis, 2016 m. jis sieké 4,2 % BVP,
0 2017 m. — 3, 2%. D¢l prekybos ir investicijy rysiy Svedijos ekonomika yra gerai
integruota | euro zonos ekonomika. Pagal pasirinktus su verslo aplinka susijusius
rodiklius Svedijos rezultatai yra geresni nei daugumos euro zonos valstybiy nariy.
Svedijos finansy sektorius yra gerai integruotas j ES finansy sektoriy. Taikant



makroekonominio disbalanso procediirg nustatyta, kad Svedijoje biitina atlikti
tolesng nuodugnia apzvalga. Ja atlikus paaiskéjo, kad Svedija ir toliau patiria
makroekonominj disbalansg, kadangi dél busto kainy pervertinimo ir nuolatinio
namy tkiy skolos didé¢jimo kyla nevaldomos korekcijos rizika. Valdzios institucijos
gerai zino apie did¢jancig rizikg. Buvo imtasi politiniy priemoniy siekiant apriboti
hipotekinés skolos augimg ir padidinti biisty statybas. Taciau Siy priemoniy kol kas
nepakako disbalansui paSalinti.
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