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(Parengiamigji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2018 m. rugpjiicio 22 d.

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél padengtyjy obligacijy emisijy ir

vieSosios prieZiiiros, kuria i§ dalies keiiamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59(ES, ir dél

pasialymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 nuostatos, susijusios su padengtyjy obligacijy pozicijomis

(CON/2018/37)
(2018/C 382/03)

[Zanga ir teisinis pagrindas

2018 m. kovo 28 d. ir 2018 m. balandZio 13 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo prasymus atitinkamai i§ Europos
Parlamento ir Europos Sajungos Tarybos pateikti nuomone: 1) dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direkty-
vos dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir
2014/59[ES () (toliau — pasitlyta direktyva), ir 2) dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo
i§ dalies keiciamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos, susijusios su padengtyjy obligacijy pozicijomis (?) (toliau —
pasitlytas reglamentas, o kartu su pasitlyta direktyva — pasidlyta direktyva ir reglamentas).

ECB kompetencija teikti nuomone grindZiama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir
282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitlytoje direktyvoje ir reglamente yra nuostaty, daranciy jtaka 1) Europos centriniy
banky sistemos (ECBS) pagrindiniams uZdaviniams nustatyti ir jgyvendinti pinigy politika pagal Sutarties 127 straipsnio
2 dalies pirma jtraukg, 2) ECBS prisidéjimui prie sklandaus kompetentingy institucijy politikos, susijusios su rizikos
ribojimu pagrista kredito jstaigy priezitira ir finansy sistemos stabilumu, vykdymo, kaip numatyta Sutarties 127 straips-
nio 5 dalyje, ir 3) specialiems ECB pavestiems uzdaviniams, susijusiems su rizikos ribojimu pagrista kredito istaigy prie-
zitira, kaip nurodyta Sutarties 127 straipsnio 6 dalyje. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento
17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig nuomone.

Bendros pastabos

ECB pritaria pasidlytos direktyvos ir reglamento tikslams — toliau skatinti Sgjungos finansy rinky integracija ir stiprinti
Kapitalo rinky sajungg (KRS). ECB pritaria i$plétotai, suderintai, aukstos kokybés ir skaidriai padengtyjy obligacijy rinkai
Sajungoje ir mano, kad pasitlyta direktyva yra svarbus Zingsnis kuriant tokig rinka. ECB taip pat mano, kad pasitilyta
direktyva galéty baiti pagrindas naujiems nacionalinés teisés aktams, reglamentuojantiems padengtgsias obligacijas.
Taciau pasitlytos direktyvos jgyvendinimas gali ir nepasiekti visisko suderinimo, atsizvelgiant j tai, kad valstybés narés
galés lanksciai ja igyvendinti. LeidZiamas lankstumo lygis neturéty kelti pavojaus tikslui toliau siekti konvergencijos
uztikrinant bendra, aukstg standartg visose valstybése narése.

KRS platesniy politikos uzdaviniy kontekste pateiktos iniciatyvos dél skirtingo jvairiy produkty reglamentavimo leidzia
teikti pastabas dél konkreciy produkty. Siame kontekste ECB pritaria pasifilytos direktyvos pozitiriui, pagal kurj Europos
uztikrintyjy vekseliy klausimas bity sprendziamas atskirame pasitilyme dél teisékiiros procedira priimamo akto. Laikan-
tis $io pozitrio, atsizvelgiama j i$skirtinj, aukstos kokybés turtg, esantj Europos padengtyjy obligacijy uztikrinamojo
turto grupése, ir be reikalo nepainiojamos skirtingos turto klasés.

(') COM(2018) 94 final.
() COM(2018) 93ﬂnal.
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Pasiiilytoje direktyvoje numatyta, kad padengtyjy obligacijy priezitira vykdo kompetentingos nacionalinés institucijos.
Sio produkto prieziiira nepriskiriama prie ECB su rizikos ribojimu pagristos priezitiros uzdaviniy, nustatyty Tarybos
reglamente (ES) Nr. 1024/2013 (), ir jy nepazeidZia. Siuo atveju pasiiilyta direktyva nedaro poveikio ECB isimtiniam
uzdaviniui i§duoti kredito jstaigoms leidimus veikti ir panaikinti i§duotus leidimus (?), kurie, priklausomai nuo nacionali-
nés teisinés sistemos, gali apimti bendrg leidima iSleisti padengtasias obligacijas. Be to, ECB ir toliau turi kompetencija
uztikrinti, kad prudenciné rizika, kylanti dél padengtyjy obligacijy isleidimo ir dél investicijy i padengtasias obligacijas,
yra kredito jstaigy tinkamai valdoma ir vertinama.

Eurosistema priima padengtasias obligacijas, kurios atitinka jkaito Eurosistemos pinigy politikos operacijoms tinkamumo
kriterijus. Eurosistema perka padengtasias obligacijas pagal Eurosistemos padengty obligacijy pirkimo programg
(POPP3), kuri yra jos iSpléstos turto pirkimo programos (TPP) dalis (*). Pasilyta direktyva ir reglamentas yra nepriklau-
somi nuo Eurosistemos jkaito sistemos ir nuo POPP3, kurios yra pinigy politikos priemonés, priklausancios Eurosiste-
mos i$imtinei kompetencijai.

Konkrecios pastabos dél pasiilytos direktyvos
1. Apibréztys

Sitloma pridéti terming ,savanorisko uZztikrinimo priemoniy pervirsis“, kaip papildoma uztikrinimo priemoniy
pervir§io komponenta, taip numatant, kad savanorisko uztikrinimo priemoniy pervirsiui bity taikomi atskyrimo
reikalavimai. Toks papildymas uZtikrinty, kad savanorisko uZtikrinimo priemoniy pervir§iui taikomos apsaugos
priemonés pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES (*).

2. Tinkamas turtas

2.1. ECB pritaria kokybés reikalavimams, taikomiems tinkamam turtui, kuriuo privalo bati uztikrintos padengtosios
obligacijos ir kuris apima i anksto apibréztg aukstos kokybés turtg (%) ir kitg aukstos kokybés turtg, atitinkantj tam
tikrus reikalavimus. Taciau kalbant apie § kitg aukstos kokybés turta, atitinkamy reikalavimy gali nepakakti siekiant
uztikrinti suderintg poZitrj j turta kaip aukstos kokybés turta, atsizvelgiant j pasitlytoje direktyvoje naudojama
principais grindziamg poziarj. Todél ECB pritaria tam, kad pasidlytoje direktyvoje bity nustatyti grieztesni
reikalavimai.

2.2. Kalbant apie uz Sajungos riby esancio turto tinkamuma, turéty bati nustatyta maksimali tokio turto dalis, siekiant
uztikrinti uztikrinamojo turto grupés vienarG$iskuma, skatinti padengtyjy obligacijy produkto europinj pobidj ir
padéti investuotojams suprasti uztikrinamojo turto grupés rizika.

2.3. Uztikrinamojo turto grupés vienart$iSkumas yra svarbiausias skaidriy, aukstos kokybés padengtyjy obligacijy ele-
mentas ir todél pageidautina, kad grupés bty vienarasés ir jas sudaryty i$imtinai viena turto klasé. Taciau valstybés
narés gali leisti miSrias grupes, jei jos nustato apsaugos priemones, reikalingas uztikrinti, kad grupés turto rizikos
profilis yra pakankamai panaSaus pobiudzio ir uZtikrinamojo turto grupés sudétis reik$mingai nesikeicia laikui
bégant.

2.4. Pasidilytoje direktyvoje turéty bati patikslinta, kad atskyrimo reikalavimas taikomas visam turtui, jskaitant turta,
kuris turimas kaip uZztikrinimo priemonés pervirsis, jskaitant savanoriskai pateikta uztikrinimo priemonés pervirsj.
Tadiau §is reikalavimas neturéty bati taikomas kitoms papildomoms garantijoms, susijusioms su padengtyjy obliga-
cijy programomis, kurios reikalingos pagal nacionalinius padengtyjy obligacijy teisés aktus, taciau kurios savaime

(") 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami specialiis uzdaviniai,
susije su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy priezitiros politika (OL L 287, 2013 10 29, p. 63).

() Zr. Reglamento (ES) Nr. 1024/2013 4 straipsnio 1 dalies a punkta.

(®) 2014 m. spalio 15 d. Europos Centrinio Banko sprendimas ECB/2014/40 dél treCiosios padengty obligacijy pirkimo programos igy-
vendinimo (OL L 335, 2014 11 22, p. 22).

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36[EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES)
Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 190). Zr. konkreéiai 76 straipsnio 2 dalies e punktg ir 79 straipsnio
1 dalies a punkta, pagal kuriuos valstybés narés turi uZztikrinti, kad baty tinkamai apsaugoti padengtyjy obligacijy susitarimai, kad
nebiity leidziama, inter alia, perduoti tam tikra, bet ne visg turta, teises ir jsipareigojimus, kurie sudaro visa arba dalj padengtyjy obli-
gacijy susitarimo, kuriy Salis yra pertvarkoma jstaiga. Taip pat zr. 2016 m. gruodzio 20 d. EBI ataskaitos ,Padengtosios obligacijos:
rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy suderinimo® (EBA-Op-2016-23) (EBI rekomendacija) 141 puslapj.

(’) Prasome Zr. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalies a-g punktus.
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néra uztikrinimo priemonés pervirsio dalis (!). Pasitilytoje direktyvoje taip pat turéty biti patikslinta, kad uZztikrina-
mojo turto grupés turtas turéty bati atskirtas: a) registruojant uZtikrinamojo turto grupés turtg uZztikrinamojo turto
grupés registre; b) perduodant uztikrinamojo turto grupés turta specialiosios paskirties jmonei; arba c) laikant
uztikrinamojo turto grupés turtg specializuotoje hipotekos kredito jstaigoje.

2.5. Padengtyjy obligacijy emitenty prieZitra turéty biti papildyta nuolatiniu uZtikrinamojo turto grupés stebéjimu.
Pasifilytoje direktyvoje turéty bati nustatyta, kad uztikrinamojo turto grupés stebétojo paskyrimas isleidZiant
padengtasias obligacijas yra ne savanoriskas, o privalomas. Toks reikalavimas dél uztikrinamojo turto grupés stebé-
tojo jau yra nusistovéjes daugelio valstybiy nariy nacionalinés teisés aktuose. UZtikrinamojo turto grupés stebétojas
turéty atitikti bent jau minimalius pasitlytoje direktyvoje nustatytus reikalavimus. Reikalavimu, kad uZtikrinamojo
turto grupés stebétojas turi bati subjektas, atskiras nuo padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos ir nuo
jos nepriklausomas, taip pat, kad jis turi bati atskiras nuo tos kredito jstaigos auditoriaus ir nuo jo nepriklausomas,
i$sprendziami bet kokie galimi interesy konfliktai.

2.6. Keletas nuostaty dél informacijos investuotojams pasiiilytoje direktyvoje yra sveikintinos. Pirma, investuotojams turi
biti teikiama informacija apie visas reguliuojamas padengtgsias obligacijas. Antra, informacija investuotojams turés
biti atskleidZiama dazniau, t. y. ne karto per pusmetj, o karta per ketvirtj. Tre¢ia, investuotojams teiktinos informa-
cijos apimtis iSplésta, siekiant apimti sutartinio ir savanorisko uztikrinimo priemoniy pervirsio lygius bei informa-
cija apie paltikany normos, valiutos, kredito, rinkos ir likvidumo rizikg. Taciau Sios nuostatos palieka pernelyg daug
erdvés emitentams bei kompetentingoms institucijoms interpretuoti Siuos reikalavimus. Skirtingo pozitirio gali-
myb¢, pavyzdziui, dél apibrézéiy ir duomeny formaty, gali kelti grésme bendram pateiktos informacijos supratimui.
Todél siekiant dar labiau palengvinti investuotojy atlickamg i§samy patikrinima ir padengtyjy obligacijy palyginima,
reikéty papildomos ir i§samesnés informacijos. Be to, informacija turéty biti teikiama standartine forma.

3. Padengimo turtu ir likvidumo reikalavimai

3.1. Nors bendras padengimo turtu reikalavimo nustatymas remiantis nominaliosios sumos apskai¢iavimo principu
palengvina padengtyjy obligacijy palyginimg tarp valstybiy nariy ir emitenty, jis negali biti taikomas i$vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriams. Teisés aktais nustatytas uZtikrinimo priemonés pervirsis turéty bati pasalintas i3
padengimo turtu reikalavimo, nes jo tikslas yra uZtikrinti papildomo turto pateikima, ir todél jj jau apima kitos
direktyvos projekto nuostatos. Ne tik neuztikrinti, bet taip pat ir uZtikrinti reikalavimai, kai tikétina, jog isipareigo-
jantysis asmuo iki galo nejvykdys savo jsipareigojimy arba skola negrgzinama laiku (%), neturéty bati jtraukiami
j padengimo turtu apskai¢iavimg, nes tokiomis salygomis dvigubo reikalavimo tvarka bty silpnesné. Bitina keletas
papildomy kriterijy siekiant uZtikrinti investuotojo apsauga. Pirma, apskaiCiuojant maziausig padengimg turtu,
turéty bati taikomos bent jau tokios pacios paskolos ir turto vertés santykio (angl. loan-to-value, LTV) ribos, kaip
nustatyta pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 (). Siuo atzvilgiu LTV apskaiciavimo suderinimas turéty biiti uztik-
rintas naudojant skaidry indeksavima, bent kartg per metus perkainojant uztikrinamajj turtg ir naudojant dabartini,
o ne pradinj, paskolos balansa. Antra, neturéty bati atsizvelgiama | pakaitinj turta apskaic¢iuojant padengimo turtu
reikalavimg arba bent jau bity apdairu nustatyti pakaitinio turto, kuris baity vertinamas apskaiciuojant padengimo
turtu reikalavimg, riba.

3.2. Turtas, priskiriamas 1 lygiui ir 2A lygiui (¥), laikomas likvidZiuoju turtu ir todél tinkamas uZztikrinamojo turto gru-
pés likvidumo atsargai. 2B lygio turtas, kuris apima, pavyzdziui, turtu uZztikrintus vertybinius popierius, jmoniy
vertybinius popierius ir akcijas, atitinkancius nurodytus reikalavimus (°), yra maziau likvidus ir todél neturéty bati
naudojamas uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargai. Be to, turtas, iSleistas pacios kredito jstaigos, jos patro-
nuojanciosios jmonés, jos patronuojamosios jmonés, jos patronuojanciosios jmonés kitos patronuojamosios jmo-
nés arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto, su kuriuo kredito jstaiga turi glaudzius
rysius (), neturéty biti naudojamas kaip likvidumo atsargos dalis siekiant i§vengti emitento grupés jmoniy arba su
emitentu susijusiy jmoniy koncentracijos. Be to, valstybés narés turéty uztikrinti pakankama diversifikavimo lygj (),
kad biity galima greitai likviduoti § turta jam labai nenuvertéjant.

(") Pavyzdziui, Ispanijos padengtyjy obligacijy (cédulas) atveju visas hipotekos portfelis sudaro papildoma garantija reikalaujamam uZtikri-
nimo priemonés pervirsio lygiui. Laikui bégant papildoma garantija keiciasi.

() Zr. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnj.

() Zr. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalj.

(% Zr. 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms taikomo padengimo likvi-
dziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1), 10
ir 11 straipsnius.

() Zr. Deleguotojo reglamento (ES) 2015/61 12 straipsni.

() Zr. Deleguotojo reglamento (ES) 2015/61 7 straipsnio 3 dalj.

() Zr. Deleguotojo reglamento (ES) 201561 8 straipsnio 1 dalj.
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3.3. Uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga turéty padengti visg grynaji netenkamy pinigy srauta 180 kalendori-
néms dienoms, nes likvidumo atsarga taip pat turéty padengti galimus emitento nemokumo scenarijus. Todél netu-
réty bati numatyta galimybé netaikyti io reikalavimo, kaip $iuo metu yra pagal pasitlytos direktyvos 16 straipsnio
4 dalj, pagal kurig nereikalaujama uZtikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos, jeigu kituose Sajungos teisés
aktuose yra nustatyti kiti likvidumo reikalavimai. Ta¢iau ECB vertina, kad esamas reikalavimas, pagal kurj turtas,
siekiant, kad toks turtas biity tinkamas sudaryti kredito jstaigos likvidumo atsargos dalj, privalo bati niekaip nesu-
varzytas ('), turéty bati patikslintas siame kontekste.

3.4. Pagal pasiiilyta direktyva bty leidziama, kad padengtyjy obligacijy, kurioms numatytos terminy pratgsimo strukti-
ros, pagrindinés sumos i$pirkimo apskai¢iavimas bty grindziamas pratesta galutinio termino diena, o ne nustatyta
termino diena, uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos reikalavimo kontekste. Tai de facto reiskia, kad Sioms
padengtyjy obligacijy rasims néra likvidumo atsargos reikalavimo pagrindinés sumos i$pirkimui nustatytg termino
dieng. Reikalavimas uZtikrinamojo turto grupés likvidumo atsargai dél padengtyjy obligacijy, kurioms numatytos
terminy pratgsimo strukttiros, pagrindinés sumos iSpirkimo apskaiciavimo turéty bati grindZiamas nustatyta ter-
mino diena, nes tikimasi, kad uz sias padengtasias obligacijos bus i§mokama nustatytg termino diena, o neiSmokéji-
mas nustatyta termino dieng gali turéti didele finansavimo rizikg kredito jstaigai. Tokiy padengtyjy obligacijy
terminas neturéty, jprastomis sglygomis, baiti pratestas, jeigu yra pakankamai léSy sumokéti padengtyjy obligacijy
turétojams nustatytg termino dieng. Todél likvidumo atsargos pagrindinés sumos iSpirkimui nustatytg termino
dieng nebuvimas gali padidinti tikimybe, kad tokiy padengtyjy obligacijy terminas bus pratestas (%).

4. Lanksciy pagrindinés sumos iSmoky ir pratgsimo dél jsipareigojimy nevykdymo struktiiros

4.1. Dél sparcios inovatyviy padengtyjy obligacijy struktiiry raidos reikalingas kruopstus nuolatinis vertinimas, siekiant
uztikrinti tvarig rinkos raida. Per pastaruosius kelerius metus vis dazniau buvo naudojamos padengtosios obligaci-
jos, kurioms numatytos terminy pratesimo struktiiros, kai padengtyjy obligacijy nustatyta termino dieng gali pra-
testi kredito jstaiga emitenté, taCiau konkreti tokiy struktiry keliama rizika galimai nebuvo pakankamai
apsvarstyta (°).

4.2. Pagal pasitlyta direktyva terminy pratesimo struktiros leidZziamos esant tam tikroms salygoms. Remiantis ECB
patirtimi, nesant draudimy dél savanorisko jsipareigojimy nejvykdymo sprendimo priémimo, nejmanoma visiskai
uzkirsti kelio savo nuoziiira priimamam termino pratgsimo sprendimui visose valstybése narése dél besiskirianciy
nacionaliniy teisiniy sistemy, taikomy padengtosioms obligacijoms, galimy padengtyjy obligacijy programos sutar-
tiniy nuostaty skirtumy bei skirtumy, kaip nacionalinés teisés aktuose vertinamas jsipareigojimy nejvykdymas ir
nemokéjimas. Leidus sutartyse apibrézti pratesimo prieZastinius veiksnius, dél pasitlytos direktyvos galéty atsirasti
didelé padengtyjy obligacijy jvairové, o tai pakenkty suderinimui. Todél sitiloma, kad tik teisés aktais nustatyti prie-
Zastiniai veiksniai biity pripaZistami o sutartiniai prieZastiniai veiksniai nebaity leidZiami.

4.3. Siuo atzvilgiu pastebétina, kad Europos bankininkystés institucija (EBI) pasiiilé konkrecias sglygas, kurias turéty ati-
tikti padengtosios obligacijos, turin¢ios terminy pratesimo struktiras, kad biity tinkamos lengvatiniam rizikos koe-
ficienty vertinimui. Konkre¢iai termino pratesimas gali bati pradétas taikyti, kai jvyksta Sie priezastiniai veiksniai
(abu priezastiniai veiksniai privalo jvykti kumuliatyviai): i) padengtosios obligacijos emitentas nejvykdé jsipareigo-
jimy ir ii) padengtosios obligacijos pazeidzia tam tikrus i§ anksto apibréztus kriterijus ir (arba) testus, nurodantius,
kad tikétina, jog uz padengtasias obligacijos nebus i§mokama nustatytg termino dieng (*). Siais dviem reikalavimais
bty apribotas bet koks galimas kredito jstaigos emitentés veikimas savo nuozitira dél termino pratesimo.

5. Veiksmingas prieZitiros institucijy bendradarbiavimas

Atsizvelgiant | ECB kompetencijg kredito jstaigy prudencinés rizikos atzvilgiu, ECB svarbu uztikrinti, kad dél
padengtyjy obligacijy isleidimo kylanti rizika yra tinkamai valdoma. Todél ECB turéty turéti galimybe prasyti atitin-
kamos informacijos ad hoc tvarka i§ kompetentingy institucijy, atsakingy uZz padengtyjy obligacijy vieSg prieZiirs,
kad galéty atsizvelgti i $ig informacija vykdydamas atitinkamos kredito jstaigos prudencing prieZiira.

() Zr. Deleguotojo reglamento (ES) 2015/61 7 straipsnio 2 dalj.

(%) Taip pat zr. Nuomonés CON[2017/46 2.2.4 dalj. Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.

() Zr. taip pat ECB pastaby dél Europos Komisijos konsultacijos dél Kapitalo rinky sajungos 2017 m. vidurio laikotarpio perzitiros 17 ir
18 puslapius, paskelbta ECB interneto svetainéje.

() Zr. EBI rekomendacijos 137 puslapi.
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6. Zenklas

Nors padengtyjy obligacijy, kurias iSleido Sajungoje jsteigtos kredito jstaigos, specialaus Zenklo savoka turi priva-
lumy, taciau lieka tam tikry klausimy, kuriuos reikia patikslinti valstybiy nariy lygmeniu, pavyzdziui, dél kompe-
tentingos institucijos, kuri suteikty Zenkla, ir reikalavimy, susijusiy su Zenklo suteikimu. Negalima visiskai atmesti
galimybés, kad kai kurie investuotojai gali supainioti Zenklo pavadinimo santrumpa ECB (angl. European Covered
Bond (ECB)) su Europos Centrinio Banko (ECB) pavadinimo santrumpa. Todél labiau pageidautinas neutralesnis
pavadinimas, pavyzdzZiui, ES padengtosios obligacijos (angl. ES Covered Bond).

Konkrecios pastabos dél pasiiilyto reglamento
7. Uttikrinimo priemoniy pervirsis ir pakaitinis turtas

7.1. ECB pritaria suderintam pozifiriui dél minimalaus uZtikrinimo priemoniy pervirio. Pirmenybé teikiama vienodam
apskaiciavimo metodui be i$imciy. Todél ECB abejoja dél pasitilymo tam tikrose situacijose taikyti skirtingus reika-
lavimus. Nepaisant sunkumy dél bendro reikalavimo visoje Sajungoje, ECB atsizvelgia j pastarojo meto Bazelio
komiteto standartus (') ir mano, kad 5 % reikalavimas yra protinga pozicija.

7.2. ECB pritaria pasitilytame reglamente itvirtintam patikslinimui, kad LTV ribos turéty biti taikomos kaip negrieztos
padengimo turtu ribos. Pavyzdziui, pagrindinés paskolos dydziui riby néra, bet tokia paskola gali baiti naudojama
padengimo turtu reikalavimams vykdyti tik iki taikytinos LTV ribos ir ja jskaitant. Si LTV riba turéty biiti taikoma
ne tik tuo metu, kai tokia paskola jtraukiama, taciau visg paskolos terming. Siuo atzvilgiu svarbu, kad visai pasko-
los sumai, jskaitant paskolos dalj, kuri virSija taikoma LTV ribg, biity taikomas turto atskyrimas uZztikrinamojo
turto grupéje pagal pasidlytg direktyva. LTV riby tikslu, kartu su reikalavimais uztikrinimo nekilnojamuoju turtu
priemonéms, kurie nustatyti Reglamento (ES) Nr. 575/2013 208 straipsnyje, biity apdairu stebéti ir atnaujinti turto
verte bent kartg per metus naudojant indeksavimo metoda.

7.3. Atsizvelgiant i laivy finansavimo sunkumus dél itin ciklisko laivybos sektoriaus pobiidzio (%), biity tinkama padeng-
tosioms obligacijoms, kurios uZztikrintos paskolomis, uZztikrintomis jiry kreditorinio reikalavimo pirmumo teisémis
i laivus, netaikyti lengvatinio vertinimo pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 4 ir 5 dalis.

7.4. Apdairu, kad turtas, kuris gali bati naudojamas privalomam uztikrinimo priemoniy pervir$iui, turéty bati tinkamas
turtas, kaip nurodyta pasitilytame reglamente, ir jam turéty biti taikomos tokios pacios pozicijos dydzio ribos, kaip
numatyta pasitilytame reglamente.

7.5. Svarbu, kad buty nustatyti kokybés reikalavimai padengtyjy obligacijy pakaitiniam turtui ir bty tinkama taikyti
tokius pacius reikalavimus, kaip ir tinkamam turtui pagal pasitilyta reglamentg. Taciau $iuos kokybés kriterijus rei-
kéty papildyti kiekybiniu apribojimu (°). Siuo kiekybiniu apribojimu biity toliau reguliuojama uztikrinamojo turto
grupés sudétis, siekiant uztikrinti jos vienarti§iskuma ir kad investuotojams biity paprasciau atlikti i$samia patikrg.
Remiantis EBI analize, didzioji dauguma nacionaliniy padengtyjy obligacijy sistemy reguliuoja pakaitinio turto
sudétj ir kiekybinius apribojimus (). Todél ECB rekomenduoja jtraukti i pasitlyta reglamentg reikalavimg, pagal kurj
pakaitinis turtas privaléty nevirSyti 20 % bendros visy neispirkty emitento padengtyjy obligacijy nominaliosios
sumos.

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitilytg direktyva ir reglamentg, konkretiis redagavimo pasitilymai kartu su aiski-
namuoju tekstu pateikiami techniniame darbo dokumente. Techninis darbo dokumentas angly kalba paskelbtas ECB
interneto svetaingje.

Priimta Frankfurte prie Maino 2018 m. rugpjucio 22 d.

ECB Pirmininkas

Mario DRAGHI

() Zr. Bazelis Ill: 2017 m. gruodzio 7 d. Galutinis pokrizinio laikotarpio reformy patvirtinimas, paskelbta Tarptautiniy atsiskaitymy
banko interneto svetainéje www.bis.org, kuriame svarstomas 10 % reikalavimas.

() Zr. 2017 m. geguzés 17 d. ECB Banky priezifira perziiiri skolinimg sunkumy patirianciam laivybos sektoriui, paskelbta ECB Banky
priezitiros interneto svetainéje www.bankingsupervision.europa.eu.

() Zr. EBI rekomendacijos 139 puslapi.
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