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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2016 m. kovo 17 d.

dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sifilomi viesai arba jtraukiami i prekybos sgrasa

(CON/2016/15)
(2016/C 195/01)

[Zanga ir teisinis pagrindas

2016 m. kovo 8 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo Tarybos praSymga pateikti nuomone dél pasitlymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba
jtraukiami | prekybos sarasg (') (toliau — pasitlytas reglamentas).

ECB kompetencija teikti nuomone grindziama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir
282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitlytame reglamente yra nuostaty, daranciy jtaka Europos centriniy banky sistemos
(ECBS) uzdaviniams dél pinigy politikos jgyvendinimo ir prisidéjimo prie kompetentingy institucijy sklandaus politikos,
susijusios su finansy sistemos stabilumu, vykdymo, kaip nurodyta Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirmoje jtraukoje ir
127 straipsnio 5 dalyje. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmuoju
sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig nuomong.

1. Bendros pastabos

Pagrindinis pasitlyto reglamento, kuris panaikinty Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB (%), tikslas
yra supaprastinti esamas prospekty sudarymo, tvirtinimo ir platinimo taisykles ir taip sumazinti su jy iSleidimu
siejamus kastus ir sgnaudas. Tiksliau, pasitilytas reglamentas nustatys specialius emitento poreikius atitinkancius
informacijos atskleidimo reikalavimus ir palengvins bendroviy, ypa¢ mazy ir vidutinio dydzio bendroviy, gebéjimus
pritraukti kapitala Sajungoje. Be to, pasidlytu reglamentu siekiama sumazinti skirtingas ir pavienes taisykles Sajun-
goje, atsiradusias dél to, kad kai kuriose valstybése narése Direktyva 2003/71/EB buvo jgyvendinama nevienodai.
Apskritai ECB pritaria pasidlyto reglamento tikslams ir traktuoja ji kaip teigiamg Zingsnj link kapitalo rinky sajun-
gos sukiirimo (KRS).

2. Konkrecios pastabos

2.1. ECB ir ECBS nacionaliniy centriniy banky (NCB) isleisty ne nuosavybés vertybiniy popieriy siilymy ir ECBS NCB kapitalo
akcijy isimtys
ECB pritaria aplinkybei, kad ECB ir ECBS nacionaliniy centriniy banky isleistiems ne nuosavybés vertybiniams
popieriams pasiilytas reglamentas netaikomas (). Si iSimtis yra svarbi siekiant uztikrinti, kad Eurosistemos pinigy
politikos operacijoms nebus kliudoma, jskaitant, pavyzdziui, bet kokj galimg ECB arba ECBS nacionaliniy centriniy
banky skolos priemoniy i$leidimg. ECB taip pat pritaria ECBS nacionaliniy centriniy banky kapitalo akcijoms taiko-
mai iSimciai (*), kuri yra tiesiogiai susijusi su tais NCB, kuriy akcijas turi privatds investuotojai ir (arba) jos yra
jtrauktos j prekybos reguliuojamoje rinkoje arba kitoje prekybos vietoje sarasus.

() COM(2015) 583 final.

(% 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31,
p. 64).

() Zr. pasiiilyto reglamento 1 straipsnio 2 dalies b punkta.

() Zr. pasiiilyto reglamento 1 straipsnio 2 dalies ¢ punktg.
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2.2. Privalomi reikalavimai dél tarptautinio vertybiniy popieriy identifikavimo numerio (ISIN) ir pasaulinio juridinio asmens
identifikatoriaus (LEI) naudojimo

Pasitilytu reglamentu siekiama uZtikrinti investuotojy apsauga ir efektyvuma, kartu stiprinant bendrg kapitalo
rinkg (). Todél investuotojams prieinama informacija turéty biti ,pakankama ir objektyvi“ ir pateikiama ,lengvai
analizuojama, glausta ir suprantama forma“ (?). Sioje informacijoje turi biiti pateikiami unikaliis vertybinio popie-
riaus ir emitento identifikatoriai. Kaip pabréZta ankstesniais atvejais (*), ECB labai remia standarty, dél kuriy naudo-
jimo susitarta tarptautiniu lygiu, pavyzdziui, ISIN ir pasaulinio LEL, naudojima. Unikalus emitenty, sitilytojy ir
garanty bei vieSai sitlomy arba jtraukiamy j prekybos sgrasa reguliuojamose finansy rinkose vertybiniy popieriy
identifikavimas gali biti sékmingas tik jei naudojami tokie tarptautiniai standartai kaip ISIN ir pasaulinis LEL

Pirma, ISIN, kuris unikaliai identifikuoja vertybiniy popieriy emisija, yra gerai nustatytas identifikatorius, kuris yra
placiai naudojamas finansy rinkose. Pasitilytame reglamente, Komisijos reglamente (EB) Nr. 809/2004 (*) ir Regla-
mente (ES) 2015/2365 (°) pripazjstama unikalaus identifikatoriaus bitinybé. Pasitlytame reglamente numatyta pro-
spekto santrauka, kurioje baity skirsnis, pateikiantis tokig pagrinding informacijg apie vertybinius popierius, kurioje
turéty biti nurodomas identifikavimo numeris (°). Panasiai, Reglamente (EB) Nr. 809/2004 nustatyta, kad skolos
vertybiniy popieriy, akcijy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy prospektuose turi biti §i informacija: ,sitlomy ir
(arba) | prekybos sarasg jtraukiamy vertybiniy popieriy tipo ir klasés apibiidinimas, jskaitant ISIN ... ar kit panasy
vertybiniy popieriy identifikavimo kodg“ (). Tadiau, tokiy alternatyviy vertybiniy popieriy identifikavimo kodai
néra i§samiau aprasyti, paliekant tai interpretacijoms, ar riboto taikymo kodai galéty biiti alternatyvos. Sis apibréz-
tumo trikumas riboja $ios informacijos naudinguma investuotojui ir sukelia kliti¢iy KRS. Galiausiai, Reglamentas
(ES) 2015/2365 numato, kad kai teikiami duomenys apie vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandorius,
juose turi biiti pateiktas, inter alia, ty vertybiniy popieriy ISIN (). Didelé dalis euro zonoje isleisty skolos vertybiniy
popieriy turi ISIN kodg, o skolos vertybiniai popieriai be ISIN kodo paprastai telkiasi specifinése rinkose ir sekto-
rivose bei yra naudojami specialiems tikslams. Pagal gautg informacijg, tam tikromis aplinkybémis isleidZiant verty-
binius popierius be ISIN kodo siekiama sumazinti tokiy operacijy atsekamuma, tuo paciu pasinaudojant skolos
vertybiniy popieriy teisinio rezimo privalumais. Be to, kyla jtarimy, kad vertybiniai popieriai be ISIN kodo galéty
bati i$leidziami siekiant neatskleisti informacijos priezitiros institucijoms ir politikos formuotojams. Dél $iy priezas-
¢iy ECB rekomenduoja, kad bet kokie esami informacijos triikiai biity paSalinti, jog biity uZztikrintos vienodos tai-
syklés tarp rinky ir jurisdikcijy, padarant vertybiniy popieriy, kuriems taikomas pasitilytas reglamentas, ISIN kodo
jtraukima prospektuose privalomu.

Antra, ECB pritaria, kad Europos bankininkystés institucijos (EBI) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky instituci-
jos (EVPRI) pasaulinio LEI sistema (°) bity naudojama su Finansinio stabilumo valdybos (FSV) rekomendacijomis
suderintu bidu (*°). Pasaulinis LEI leidZia unikaliai identifikuoti vertybinio popieriaus emitentus, sitlytojus ir garan-
tus, taip suteikdamas pagrinding informacijg investuotojui. Be to, pasaulinio LEI naudojimas identifikuojant juridi-
nius asmenis ir struktiiras greit auga ir todél ECB mano, kad yra naudinga i$plésti jo naudojimg nustatant priva-
lomg pasaulinio LEI jtraukimg | vertybiniy popieriy, kuriems taikomas pasitlytas reglamentas, prospektus arba
registracijos dokumentus.

Zr. pasiiilyto reglamento 7 konstatuojamaja dalj.

7. pasiiilyto reglamento 21 konstatuojamaja dalj.

Zr. Nuomonés CON/2014/49 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél vertybiniy popieriy isigijimo finansa-
vimo sandoriy duomeny teikimo ir skaidrumo (CON/2014/49) 2.4 dalies 3estg pastraipa. Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB
interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.

2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei iy prospekty formato jtraukimo nuorodos biidu ir paskelbimo
bei reklamos skleidimo (OL L 149, 2004 4 30 p.1).

() 2015 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 dél vertybiniy popieriy sigijimo finansavimo
sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir kuriuo i3 dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23,
p-1).

Zr. pasiiilyto reglamento 7 straipsnio 7 dalies a punkto pirma jtrauka.

7Zr. Reglamento (EB) Nr. 809/2004 11l priedo 4.1 punkta, V priedo 4.1 punkta, XII priedo 4.1.1 punkta, XIII priedo 4.2 punktg.

7r. Reglamento (ES) 2015/2365 4 straipsnio 10 dalies b punktg.

7r. EBI rekomendacija dél juridinio asmens identifikavimo kodo (LEI) naudojimo (EBI/REC/2014/01), kuri pateikiama EBI interneto
svetainéje www.eba.europa.eu, ir 2016 m. vasario 4 d. EVPRI klausimy ir atsakymy dokumentg ,Reglamento (ES) Nr. 648/2012 d¢l
ne birZos idvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio faliy ir sandoriy duomeny saugykly (EMIR) igyvendinimas®
(EVPRI/2016/242), p. 73, pateikta EVPRI interneto svetainéje www.esma.europa.eu.

(1) Zr. 2012 m. birZelio 8 d. FSV ataskaita ,Pasaulinis juridinio asmens identifikatorius finansy rinkose” (angl. A Global Legal Entity Identi-
fier for Financial Markets), pateikta FSV interneto svetainéje www.financialstabilityboard.org.
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ECB laikosi nuomonés, kad pareiga teikti ISIN ir LEI duomenis turéty biti nustatyta pasitlytame reglamente ir bet
kuriuose susijusiuose pasitilyta reglamentg jgyvendinanciuose Komisijos deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija
turi priimti, kad nustatyty prospekty formata (*). ECB $iuo klausimu teikia redagavimo pasialymus (3).

2.3. Prospekty skelbimas elektroninés informacijos saugojimo mechanizme

Pasiilytu reglamentu EVPRI paverdiama atsakinga uZ visy prospekty, kuriuos ji gauna i§ kompetentingy valdZios
institucijy, skelbimg jos interneto svetainégje. EVPRI turi uZtikrinti skelbimg centralizuotame saugojimo
mechanizme (}). ECB daro prielaidg, kad $is saugojimo mechanizmas turés paieskos funkcijg. ECB mano, kad saugo-
jimo mechanizmas taip pat turéty pateikti prospektuose esancig informacija automatinio nuskaitymo badu, naudo-
jant metaduomentis, bent jau dél tam tikry pagrindiniy poZzymiy, pavyzdziui, vertybiniy popieriy, emitenty, sitly-
tojy ir garanty identifikavimo, nes $i informacija yra svarbi uZztikrinant, kad (instituciniai) investuotojai galéty susi-
pazinti su patikimais duomenimis, kurie gali baiti naudojami ir analizuojami tinkamu laiku ir veiksmingai. ECB $iuo
klausimu teikia redagavimo pasitlymus (*).

2.4. Paskaty leisti didelés nominalios vertés skolos vertybinius popierius panaikinimas

Tam, kad galéty pasinaudoti lengvatine tvarka pagal Direktyvg 2003/71/EC, kai kurie emitentai $iuo metu nustato
minimalios ir (arba) dauginés sumos atsiskaitymo taisykles tam tikrais vertybiniais popieriais, kuriuos jie iSleidZia
centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo (CVPD) lygiu. Taciau $iy taisykliy neatitinkantys atsiskaitymai vis dar
gali bati vykdomi CVPD lygiu, pavyzdZiui, pagrindinei sandorio 3aliai atliekant standartiniy sumy prekybos veiklos
uzskaitg arba kita, su prekyba nesusijusia veikla, pavyzdziui, bendroviy jvykiy apdorojima. Todél tokiy atsiskaitymy
nurodymai, net jei jie nepriestarauja Direktyvos 2003/71/EB reikalavimams, negali bati atlikti vykdant standartinj
apdorojimg nacionaliniy finansy rinky infrastruktfiry techninése platformose. Tai paprastai i$sprendziama naudo-
jant neveiksmingus ir rizikingus ,ranky darbo“ sprendimus (techninés netiesioginio apdorojimo procediiros) arba
sudétingesnes technines funkcijas.

Atsizvelgdamas | tai, kas iSdéstyta, ECB pritaria paskaty leisti didelés nominalios vertés, t. y. virs 100 000 eury (°),
skolos vertybinius popierius panaikinimui. Be to, ECB mano, kad minimaliy nominaliy ver¢iy ir minimaliy sumy
nustatymas atsiskaitymy lygiu priestarauja Direktyvos 2003/71/EB dvasiai. Nors §i direktyva nustato tokius apribo-
jimus tik pirminio sitilymo ir prekybos lygiu, kai kurie Sgjungos emitentai juos nustato CVPD lygiu, o tai prideda
papildoma nasta finansy rinky infrastruktiry ir jy naudotojy veiksmingumui, t. y. CVPD, pagrindinéms sandorio
Salims ir jy dalyviams, dél ko gali tekti naudotis techninémis netiesioginio apdorojimo procediiromis arba i§vystyti
papildomas sudétingas technines funkcijas, kad baty galima jvykdyti nestandartinius atsiskaitymus. Be to, Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014 (%) kontekste ir pradéjus veikti Eurosistemos TARGET2-Securi-
ties atsiskaitymy platformai, dabartiniai dél minimalios atsiskaitymo sumos taisykliy atsirade trikumai dar padidés
dél numatomos tarptautinés vertybiniy popieriy atsiskaitymo veiklos.

2.5. Techninés pastabos ir redagavimo pasiiilymai

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitlyta reglamentg, konkretiis redagavimo pasitlymai kartu su aiskina-
muoju tekstu yra pateikiami atskirame techniniame darbo dokumente. Techninis darbo dokumentas pridétas prie
$ios nuomonés ir pateiktas angly kalba ECB interneto svetainéje.

Priimta Frankfurte prie Maino 2016 m. kovo 17 d.

ECB Pirmininkas

Mario DRAGHI

r. pasitilyto reglamento 13 ir 42 straipsnius.

r. 2, 3, 4 ir 5 pasiiilyta pakeitimg Sios nuomonés priede.
r. pasiiilyto reglamento 20 straipsnio 6 dalj.

r. 6 pasiiilytg pakeitima $ios nuomonés priede.
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nimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo i§ dalies keiciamos direktyvos 98/26/EB ir
2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1).
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