6.8.2014 Europos Sajungos oficialusis leidinys C255/3

[I

(Parengiamieji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2014 m. geguzés 21 d.
dél pasiilymo dél Reglamento dél pinigy rinkos fondy
(CON/2014/36)
(2014/C 255/04)

[Zanga ir teisinis pagrindas

2013 m. lapkricio 13 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo Tarybos prasyma pateikti nuomone dél pasitlymo deél
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél pinigy rinkos fondy (') (toliau — pasialytas reglamentas).

ECB kompetencija teikti nuomong¢ dél pasiilyto reglamento grindziama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitlytame reglamente yra nuostaty, daranciy jtaka Europos
centriniy banky sistemos prisidéjimui prie sklandaus politikos, susijusios su finansy sistemos stabilumu, vykdymo, kaip
numatyta Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio
5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig nuomone.

Bendros pastabos

1. Pasidlytu reglamentu prisijungiama prie naujausiy didesniy tarptautiniy pastangy plétoti sistema, reglamentuojancia
Sesélinio banky sektoriaus subjektus. Kaip Eurosistema pabrézé savo atsakyme dél Europos Komisijos Zaliosios kny-
gos apie $e$élinj banky sektoriy (toliau — Eurosistemos atsakymas), ECB labai domisi poky¢iais $eséliniame banky
sektoriuje dél jo galimos jtakos finansiniam stabilumui ().

2. Pinigy rinkos fondy (PRF) reglamentavimo klausimu 2012 m. spalio mén. Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy
organizacija (IOSCO) isleido rekomendacijas (), kurias véliau patvirtino Finansinio stabilumo taryba (FST),
0 2012 m. gruodZio mén. Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) priémé Komisijai skirtas politikos rekomen-
dacijas (). Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komitetas (CESR), Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucijos (EVPRI) pirmtakas, 2010 m. priémé gaires dél Europos pinigy rinkos fondy bendros apibrézties
(toliau — CESR gairés) (°), kuriy ECB laikési statistikos tikslais pakoregaves PRF apibréztj (°).

Konkrecios pastabos

1. Pasialyto reglamento ir kolektyvinio investavimo j perleidZiamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) bei alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy (AIFV) teisiniy sistemy tarpusavio papildymas

() COM(2013) 615 final.
() Zr. 2012 m. liepos 5 d. Eurosistemos atsakyma dél Komisijos Zaliosios knygos apie $esélinj banky sektoriy, paskelbta ECB interneto
svetainéje www.ecb.europa.eu.
() Zr. 2012 m. spalio 9 d. Politikos rekomendacijas dél pinigy rinkos fondy, galutiné ataskaita, FR07/12 (toliau — [OSCO rekomendacijos),
askelbta IOSCO interneto svetainéje www.iosco.org.
(*) Zr. 2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél pinigy rinkos fondy (OL C 146, 2013 5 25, p. 1)
(toliau ~ESRV rekomendacija).
() Zr. 2010 m. geguzés 19 d. CESR gaires dél Europos pinigy rinkos fondy bendros apibréties, paskelbta EVPRI interneto svetainéje
WWW.esma.europa.eu.
() Zr. 2013 m. rugséjo 24 d. Reglamenta (ES) Nr. 1071/2013 dél pinigy finansy jstaigy sektoriaus balanso (nauja redakcija) (ECB/
2013/33) (OLL 297,2013 11 7, p. 1).
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Pasitilytu reglamentu nustatytu PRF reZzimu siekiama papildyti esamas taisykles dél investiciniy fondy veiklos ('),
kurios jau nustatytos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/65/EB (%) (toliau — KIPVPS direktyva) ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2011/61/ES () (toliau — AIFV direktyva). Siomis dviem direktyvomis
nustatytos taisyklés rinkos dalyviams yra privalomos tik jas perkélus j nacionaling teis¢ (*). Todél ECB rekomen-
duoja, kad pasitilytame reglamente biity paaiskinta KIPVPS ir AIFV direktyvas perkelianciy nacionaliniy nuostaty ir
tiesiogiai taikomy pasitlyto reglamento nuostaty sgveika; ir kad skirtingose jurisdikcijose baty uZztikrintos kiek
jmanoma vienodesnés salygos. Ypac turéty bati uZtikrinta, kad PRF veiklos leidimas suteikiamas tik tada, kai jie
atitinka visas veiklos leidimo salygas pagal KIPVPS arba AIFV direktyvas (°).

2. Pastabos dél finansinio stabilumo

2.1. Pasiiilytas reglamentas atitinka PRF skirtus tarptautinius politikos standartus (°). Kaip nurodyta Eurosistemos atsa-
kyme, finansy krizé iskélé specifinius PRF sektoriuje atsirandancius finansinio stabilumo ir su rizika susijusius siste-
minius klausimus, kuriuos reikia atidZiai apsvarstyti.

2.2. Pana$iai kaip indélius priimantys bankai indélininky atzvilgiu, PRF isipareigoja savo akcininkams, jiems pareikala-
vus, nedelsiant teikia likvidumg, taip galimai i$trindami juos ir bankus skiriancig aiskig riba. Atsizvelgiant j tai, kad
PRF taip pat keicia terminus ('), akcininkams staiga jvykdzius didelio masto i$pirkima, PRF gali bati priversti susiau-
rinti savo investicing veikla, susijusia su pinigy rinkos priemonémis. Kadangi PRF, skirtingai nei bankai, negali nau-
dotis vieSa apsaugos sistema, kaip antai, centrinio banko finansavimu ir indéliy draudimu, blogiausiu atveju bty
prarastas pasitikéjimas PRF akcininkams siekiant pasinaudoti ,pradininko prana§umu®. Galiausiai tai galéty lemti
masinj investicijy atsiémima i§ PRF, kuriems tekty turimg turtg parduoti uz Zemesng kaing. Si rizika yra ypatingai
didelé pastovios grynojo turto vertés PRF (PGTV PRF), kadangi dél jy veiklos modelio jie galiausiai gali bati laikomi
negalinciais i$pirkti savo vienety arba akcijy nominaligja verte.

2.3 Finansinio stabilumo poziGiriu masinis investicijy atsiémimas i§ PRF pabloginty pinigy rinky veikimg, prisidéty prie
finansinés rizikos plitimo ir didéjimo sistemoje ir turéty jtakos daugiausia tiems finansiniams tarpininkams, kaip
antai bankams, kurie yra itin priklausomi nuo PRF, kaip trumpalaikio finansavimo 3altinio.

2.4. Be to, kai kurie dideli Europos bankai teikia 1é3as PRF. Si aplinkybé jstaigoms réméjoms kelia finansing rizikg ir
rizikg reputacijai, nes joms gali tekti remti ir galiausiai teikti finansing pagalba Siems PRF. Si PRF ir kity finansiniy
tarpininky tarpusavio s3sajy forma taip pat yra priezastis, dél kurios PRF reglamentavimo sistema turi bti
pertvarkyta.

(") Pasidlyto reglamento 6 straipsnis.

(* 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

() 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3
dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/6 5/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OLL 174,2011 7 1,

).

*) gios taisyklés issamiau isdéstytos kai kuriose EVPRI priimtose neprivalomose gairése. Zr. pvz. 2013 m. geguzés 24 d. EVPRI gaires dél
AIFV direktyvos pagrindiniy savoky (ESMA/2013/600) ir 2007 m. kovo 19 d. CESR gaires dél KIPVPS investicijoms tinkamo turto (angl.
concerning eligible assets for investment by UCITS) (CESR/07-044), abi paskelbtos EVPR interneto svetainéje www.esma.europa.eu.

() Zr. 2 pakeitima.

(°) Pasitilytam reglamentui taip pat buvo pritarta 2013 m. lapkri¢io 15 d. Ataskaitos projekte dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento dél pinigy rinkos fondy (COM(2013)0615 — C7-0263/2013 — 2013/0306(COD)), paskelbta Europos Parlamento
interneto svetainéje www.europarl.europa.eu.

(') PRFkeicia terminus investuodami trumpalaikius grynuosius pinigus, kuriuos jie gauna i§ jmoniy, i, pavyzdZiui, banky iSleistus (paprastai
vieno ménesio arba ilgesnio termino) komercinius vekselius.


http://www.esma.europa.eu
http://www.europarl.europa.eu

6.8.2014 Europos Sajungos oficialusis leidinys C255/5

3. Pastovios grynojo turto vertés PRF

3.1. Siomis aplinkybémis egzistuoja tarptautinio masto susitarimas dél i§ PGTV PRF kylancios rizikos sumaZinimo svar-
bos ('). FST patvirtino IOSCO atlikta darbg (¥, pasitlydama dvi alternatyvias galimybes minétai rizikai sumazinti: a)
pasalinti PRF savybes, dél kuriy padidéja masinio investicijy atsiémimo grésmé, reikalaujant pertvarkyti PGTV
modelj; arba b) leidZiant PRF naudoti PGTV modelj, jei jie atitinka reikalavimus, kurie yra i§ esmés lygiaverciai rizi-
kos ribojimo banky sektoriuje reglamentavimui.

3.2. Apskritai, nors taikomos konkrecios politikos priemonés gali skirtis priklausomai nuo specifiniy rinky savybiy,
svarbu tarptautiniu mastu pasiekti reik§minga konvergencija, siekiant i§vengti situacijos, kai dél reglamentavimo
skirtumy didziosiose jurisdikcijose, ypa¢ Europos Sgjungoje ir Jungtinése Amerikos Valstijose (kuriose jsteigta labai
didelé pasaulinio PRF sektoriaus dalis) atsirasty galimybé rinktis palankesnes reglamentavimo sglygas. Jungtinése
Valstijose atsakingos institucijos vis dar vertina alternatyvias galimybes, pradedant privalomu PGTV fondy modelio
pertvarkymu, baigiant likvidumo mokes¢iy jvedimu ir i$pirkimo sumos apribojimu (angl. redemption gates) (°).

3.3. Siomis aplinkybémis, tam kad PGTV PRF galéty sumaZinti finansinio stabilumo rizika, pasidilytu reglamentu biity
nustatytas grynojo turto vertés rezervas (GTV rezervas), taip i$vengiant pertvarkymo j kintama grynojo turto verti-
nima. ECB pazymi, kad pasidlytu reglamentu reikalaujamas GTV rezervas (*) yra skirtas sustiprinti PGTV PRF atspa-
rumg ir jy gebéjimg iSmokéti investuotojams, kurie per trumpg jspéjamajj laikotarpj pageidauja atsiimti lésas. ECB
primena, kad ESRV anks¢iau rekomendavo privalomai pertvarkyti PGTV PRF (°) ir atmeté alternatyva — taikyti kapi-
talo reikalavimus, nes dél $iy reikalavimy galéty padidéti ir taip didelés koncentracijos sektoriaus konsolidacija,
o tai nulemty didesne rizikos koncentracijg makrolygio rizikos ribojimo priezitiros pozitriu (%). ECB pazymi, kad
GTV rezervo galimybe Komisija grindzia poreikiu i§vengti, kad bendras visy PGTV PRF kintamumas nesukelty rea-
lios ekonomikos finansavimo pertrikiy (ypa¢ subjektams, priklausantiems nuo trumpalaikiy skolos priemoniy, lai-
komy PRF, isleidimo) (). ECB §j pasitilymg traktuoja kaip su FST patvirtintomis IOSCO rekomendacijomis suderintg
zingsnj siekiant sumazinti i§ PGTV PRF kylancig rizika, ir paZymi, kad Komisijos numatyta pasitilyty taisykliy tin-
kamumo perZitira po trejy mety isigaliojus Siam reglamentui (), suteikia galimybe i§ naujo apsvarstyti ESRV reko-
mendacijos dalyka ir jgyvendinima.

3.4. Taciau esama su rezervu susijusiy aspekty, dél kuriy gali reikéti tolesnio vertinimo.

a) Apskai¢iuojant rezervg, pasiiilytame reglamente teigiama, jog PGTV PRF rezervo suma — ne maziau kaip 3 %
viso turto vertés, t. y. tai rizika nepagristas rezervas. Ta aplinkybeé, kad $i taisyklé neatsizvelgia i PRF rizikos
profili, taip palengvinant jos taikyma, gali turéti nepageidaujamy pasekmiy PGTV PRF investavimo politikai.
Rinkos spaudimas greitai sukaupti arba papildyti rezervg gali paskatinti mazos rizikos profilio PGTV PRF padi-
dinti savo pelningumo tikslus.

() Zr. 10-3 IOSCO rekomendacija ir ESRV A rekomendacija.

() Zr. 2012 m. lapkri¢io 18 d. Konsultacinj dokumenta ,Prieziiiros ir Sesélinés bankininkystés reglamentavimo stiprinimas: apibendrinta
politikos rekomendacijy apzvalga“ (angl. Consultative Document ,Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking: An Integrated
Overview of Policy Recommendations“), paskelbta FSV interneto svetainéje www.financialstabilityboard.org.

(}) Jungtiniy Amerikos Valstijy Finansinio stabilumo prieZitiros taryba (FSPT) GTV rezervo reikalavima nurodo kaip vieng i§ galimybiy savo

pasitilytose rekomendacijose dél pinigy rinkos fondy reformos (Zr. 2012 m. lapkricio 13 d. pasidilytas rekomendacijas dél pinigy rinkos

fondy reformos, paskelbta Jungtiniy Amerikos Valstijy IZdo interneto svetainéje www.treasury.gov). Véliau Jungtiniy Amerikos Valstijy

Vertybiniy popieriy ir birzos komisija (SEC) paskelbé dvi galimybes nurodancius teisékiiros pasifilymus: a) privaloma pertvarka j kinta-

maja grynojo turto verte (KGTV) PRF, i§skyrus Zemos rizikos profilio PGTV PRF (taip vadinamus vyriausybinius PRF ir mazmeninius

PRF); b) fondo valdybos patvirtinty likvidumo mokes¢iy ir i$pirkimo sumos apribojimo nustatymas, apie tai Zr. pasiilyta(-as) taisykle(-

es) dél taisykliy, taikomy pinigy rinkos savitarpio fondams (arba pinigy rinkos fondams) pagal 1940 m. Investiciniy bendroviy akta,

dalinio pakeitimo, SEC leidimas Nr. 33-9408 (2013 m. birzelio 5 d.), Federalinio registro tomas 78, Nr. 118, p. 36834 (2013 m.

birzelio 19 d.), paskelbta SEC interneto svetainéje www.sec.gov.

(*) Pasidlyto reglamento 30 straipsnis.

() Zr. ESRV A rekomendacij.

() Zr. ESRV rekomendacijos prieda. p. 30.

() Zr. Poveikio vertinimo ataskaitos, lydincios pasiilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél pinigy rinkos fondy (toliau —
Poveiko vertinimas), p. 47 (SWD(2013) 315 final), 2013 9 4.

() Pasidilyto reglamento 45 straipsnis.
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b) Nustatant GTV rezervui iki privalomo minimalaus lygio papildyti skirta laikotarpj idealiu atveju turéty bati
atsizvelgiama j GTV rezervo iSeikvojimo dydj bei papildymui trukdancias bendras rinkos salygas. Kadangi pasii-
lytame reglamente nurodytas trumpas laikotarpis ('), ECB sitlyty lankstesnes priemones GTV rezervui palaikyti,
jskaitant papildymo laikotarpio pratesima.

4. ISorés parama

4.1. ECB pritaria tam, kad pagal pasitlyta reglamentg iSorés parama PGTV PRF gali bati teikiama tik per GTV
rezervy (3). ECB taip pat pritaria, kad PRF, kurie néra PGTV PREF, iSorés parama jy likvidumui uztikrinti gali gauti tik
tam tikromis i$skirtinémis aplinkybémis, sutikus susijusio PRF kompetentingai institucijai ir, tuo atveju, jei paramos
teikéjui taikomas rizikg ribojantis reglamentavimas — pastarojo rizikos ribojimo institucijos sutikimas (%).

Siomis aplinkybémis turéty biiti uztikrinta, kad patronuojanciyjy bendroviy rizikos valdymo sistemos reguliariai
gauna tinkamg informacijg i§ jy grupés PRF valdytojy ir kad visa informacija apie susijusig likvidumo problema,
kuri galéty paskatinti paramos poreikj, tuoj pat atskleidziama kompetentingoms rizikos ribojimo institucijoms.

ECB mano, kad tokia iSorés parama turéty bhti griezta iSimtis. Tam, kad bhty uzkirstas kelias iSplitimui, PRF
sunkumai i$perkant vienetus arba akcijas pirmiausia turéty bati sprendziami kitais biidais, pavyzdziui, laikinai
sustabdant i§pirkimo prasymy vykdyma, kaip numatyta KIPVPS direktyvoje (), arba taikant vadinamus i$pirkimo
sumos apribojimus (*).

4.2. Be to, nacionalinés institucijos gali skirtingai vertinti i$skirtines aplinkybes, kurioms susidarius gali biiti leista PRF,
kurie néra PGTV PRF, gauti iSorés parama (%), ypac jei rizika yra virSnacionaliné arba didelés apimties. PRF kompe-
tentingos institucijos vertinimu PRF stabilumo interesai gali bati reikSmingesni nei banko-réméjo stabilumas. Sie-
kiant uztikrinti $ios nuostatos taikymo valstybése narése nuoseklumg, gali biti svarstoma jvesti koordinavima
Sajungos mastu.

5. PRF rizikos valdymas

ECB i§ esmés pritaria pasidilyto reglamento tikslui nustatyti patikima PRF rizikos valdymo praktikg, kaip antai:
a) tikslias portfelio taisykles, i§samesnes nei batini CESR gairiy reikalavimai; b) reikalavima nustatyti savo kliento
pazinimo politikg ir ¢) reguliary testavimg nepalankiausiomis salygomis. Nors portfelio taisyklés apriboja PRF turto
puséje atsirandancig galima likvidumo rizikg ir galimg koncentracijos rizikg, i§samiy patikrinimy politikos jvedimas
pagerins PRF valdytojy gebéjimus nustatyti galimg rizika, jskaitant masinio investicijy atsiémimo rizika, atsirandan-
Cig PRF isipareigojimy puséje. Be to, gerai parengti testavimo nepalankiausiomis salygomis scenarijai gali bati
svarbi priemoné vertinant konkrecius kritinius jvykius, o testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultatai valdyto-
jams gali pasitarnauti kaip naudingos gairés, kaip apsaugoti PRF nuo tokiy nepalankiy jvykiy.

6.  PRF vaidmuo tarpininkaujant

6.1. ECB pastebi tinkamumo kriterijy i$imtis, taikomas aukstos kredito kokybés priemonéms, kurias isleido arba garan-
tavo valstybés narés centrinés valdZios institucija arba centrinis bankas, ECB, Sgjunga, Europos stabilumo mecha-
nizmas arba Europos investicijy bankas (). Sios i§imtys taip pat suderintos su taikomomis su vyriausybe susiju-
siems subjektams panasiomis iSimtimis, jas inicijavo FST, neseniai pasiiliusi taikyti minimalius skolos vertés suma-
Zinimo standartus sandorius finansuojantiems vertybiniams popieriams (’). ECB paZzymi, kad $ios iSimtys turés biti
nuosekliai perkeltos j valdytojy vidines kredito vertinimo procediras (%).

() Pasidilyto reglamento 33 straipsnio 2 dalis.

() Pasiilyto reglamento 29 straipsnio 2 dalies g punktas.

() Pasidilyto reglamento 36 straipsnis.

() Zr. Direktyvos 2009/65/EB 84 straipsnj.

() Pavyzd#iui, i§pirkimo sumy ribos konkrediai daliai bet kurig i$pirkimo diena. Zr. I0SCO rekomendacijy 9-3 rekomendacija.

() Pasidlyto reglamento 9 straipsnio 3 dalis ir 13 straipsnio 5 dalies a punktas.

() Finansinio stabilumo taryba, 2013 m. rugpjcio 29 d., Politikos strategija, kuria siekiama sumazinti Se$élinés bankininkystés keliama
rizikg vertybiniy popieriy skolinimo ir atpirkimo sandoriuose, paskelbta FSV interneto svetainéje www.financialstabiltyboard.org.

() Pasidilyto reglamento 16 straipsnis.
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6.2. Nors finansinio stabilumo pozitriu ECB pritaria pasilytam reglamentui, jis pabrézia butinybe atidZiai jvertinti
pasitilyty priemoniy sudétinj poveikj PRF tarpininkavimo vaidmeniui Sgjungos finansy sistemoje. Tiksliau, gali bati,
kad PRF tarpininkavimo gebéjimai galimai sumazés, nes didelé PRF turto dalis (30 %) turés biiti dienos ir savaités
termino turtas ('), o dabar tokiy apribojimy néra. Be to, pagal neseniai nustatytg likvidumo padengimo rodiklj (3, i§
jmoniy gautam finansavimui taikomos palankesnés salygos nei turto valdytojy gautam finansavimui, o tai gali
paskatinti bankus gauti finansavimg i§ imoniy tiesiogiai. Busimos taisyklés dél grynojo pastovaus finansavimo taip
pat gali paveikti sasajg tarp banky ir PRF. Siomis aplinkybémis ECB siiilo, kad pasiiilytu reglamentu biity issamiau
jvertintas poveikis banky tarpininkavimo badui bei kiti klausimai, kurie gali kilti pereinant i§ vieno tarpininkavimo
rezimo | kitg. Ypac turéty bati jvertinta, ar 1éSy perkéelimas i§ PRF | banky sistemg yra esminis ir ar tai i§ tiesy
turéty jtakos trumpalaikiy pinigy rinkoms ().

6.3. Be to, PRF atlicka svarby vaidmenj kaip vienas pagrindiniy investuotojy j trumpalaikio vertybiniais popieriais
pakeisto turto rinka, pavyzdziui, | turtu uZtikrintus komercinius vekselius (angl. ABCP). ABCP rinka yra svarbi tar-
pininkaujant dél trumpalaikio kredito realiai ekonomikai, pavyzdziui, prekybos kredito. Pasialytas reglamentas nus-
tato reikalavimus, koks vertybiniais popieriais pakeistas turtas yra tinkamas PRF investicijoms, jskaitant riiSies, kre-
dito ir likvidumo rizikos bei terminy riby reikalavimus susijusiam turto fondui (*). Nors ECB pripaZista, kad Sie rei-
kalavimai padidins PRF investiciniy portfeliy skaidrumg ir pagerins kredito ir likvidumo rizikos valdymg, jis sitilo
palyginti aptarty investavimo j ABCP apribojimy naudg ir jy poveikj pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos veiki-
mui ir apimciai.

6.4. Komisija jau pastebéjo, kad pertvarkos igyvendinimo islaidos gali lemti tai, kad dalis esamy fondy gali palikti
rinkg (°), o tai savo ruoZtu gali lemti dar didesne koncentracuq jau koncentruotoje rinkoje (°). Jei susiklostyty tokia
padétis, like PRF gali tapti labiau sistemiskai svarbiais, ypa¢ pinigy politikos perdavimo mechamzmo atzvilgiu, dél
PRF dalyvavimo atliekant trumpalaikj banky finansavimg. Siuos aspektus taip pat reikéty igsamiau jvertinti.

7. Vidinés reitingavimo sistemos

Pasitilytas reglamentas reikalauja, kad PRF valdytojai turéty vidinio vertinimo sistemg (') ir draudzia PRF arba PRF
valdytojams prasyti kredito reitingy agentfiros suteikti PRF reitinga (*). ECB pritaria tikslui sumazinti per didelj klio-
vimasj iSorés reitingais (°). Tuo paciu metu ECB pastebi, kad vidiniai reitingavimo modeliai gali pateikti panasius
j reitingavimo agentiiry kredito vertinimus, o tai reiskia, kad aukstai reitinguojamy emitenty skaicius islikty ribotas.
Todél rizika, kad ekonominio nuosmukio metu teks priverstinai parduoti turtg nebitinai susvelninama. Apskritai,
taip pat reikéty spresti etinius klausimus, siekiant uZtikrinti, kad vidiniy reitingavimo rezultaty nejtakoty susije
interesai.

8.  PRF ataskaity teikimo reikalavimai

8.1. Pasidilytam reglamentui jsigaliojus, kolektyvinio investavimo subjektas gali biiti jsteigtas, valdomas kaip PRF arba jo
investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sajungoje kaip PRF investiciniai vienetai ar akcijos tik jei jam suteiktas
leidimas laikantis $iame reglamente itvirtintos tvarkos ('°). Dabartiné PRF apibréZtis ECB pinigy finansiniy institucijy
statistikos rinkimo tikslais yra suderinta su CESR gairémis, taip uZztikrinant nuosekly PRF traktavimg statistikos ir
priezidiros tikslais. Todél pasitlytam reglamentui jsigaliojus ('), ir dél paskesniy ECB statistikos sistemos pakeitimuy,

(') Pasiiilyto reglamento 21 straipsnis ir 22 straipsnio 1 dalis.

() Zr. Bazelio banky priezifiros komiteto ,Bazelis III: likvidumo padengimo rodiklis ir likvidumo rizikos stebéjimo priemonés* (angl.
Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools), 2013 m. sausio mén. (i§ dalies pake1sta 2014 m. sausio mén.),
paskelbta Tarptautiniy atsiskaitymy banko interneto svetaingje www. bis.org.

() Siuo metu PRF turi 38 % trumpalaikiy skolos vertybiniy popieriy, kuriuos isleido banky sektorius. Zr. Poveiko vertinimg, p. 4.

() Pasidilyto reglamento 10 straipsnis.

() Zr. Poveiko vertinima, p. 45.

() Zr. Poveiko vertinima, p. 44. Tiksliau, Komisija pastebi, kad Sgjungos PGTV rinkoje $iuo metu yra 23 PGTV PRF teikéjai, desimt stam-
biausiq fondy uzima 85 % rinkos, o penki stambiausi fondai uzima 65 % rinkos.

E)
4


http://www.bis.org
http://www.ecb.europa.eu
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gali biti laikotarpis, kuro metu taikomos skirtingos apibréztys prieziiiros ir ECB statistikos tikslais. Siuo atzvilgiu
Reglamente (ES) Nr. 1071/2013 (ECB/2013/33) nurodyti PRF identifikavimo kriterijai, privalomi statistikos tikslais,
neatsiZvelgiant | tai, ar jie taikomi priezitiros tikslais nacionaliniu lygiu.

8.2. Pasiiilytu reglamentu reikalaujama, kad PRF valdytojai teikty informacija kompetentingoms institucijoms kas ket-
virtj. Si informacija véliau baty pateikiama EVPRI, kad bty sukurta centriné visy PRF, kurie yra jsteigti, valdomi
arba kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sgjungoje, duomeny bazé. ECB turi teis¢ naudotis $ia duomeny
baze tik statistikos tikslais (). Nors ECB pritaria $iai aiskiai nuorodai, gali biti reikalinga platesné prieiga prie kity
PRF duomeny tam, kad biity uZtikrintas Europos centriniy banky sistemos jnasas j: i) su finansy sistemos stabi-
lumu susijusios politikos sklandy vykdyma ir ii) ECB analiting ir statisting paramg ESRV (3).

9.  Kitos nuostatos

Be minéty konkreciy pastaby, ECB sitilo padaryti kai kuriuos pasidlyto reglamento techninius dalinius pakeitimus.
Konkreciai jie susije su tinkamo EVPRI dalyvavimo visose susijusiose srityse uZtikrinimu (), taip pat su tuo, kad
baty uztikrintas nuoseklus apibrézéiy vartojimas Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktuose () ir kad baty uztik-
rintas teisinis tikrumas (°).

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitilyta reglamentg, konkretiis redagavimo pasitilymai kartu su aiskinamuoju
tekstu pateikiami priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2014 m. geguzés 21 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI

(") Pasitlyto reglamento 38 straipsnio 4 dalis.
() Zr. 8 dalinj pakeitima.

() Zr. 6 ir 7 dalinius pakeitimus.

() Zr. 3 dalinj pakeitima.

O) Z

°) Zr. 4, 5 ir 9 dalinius pakeitimus.
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PRIEDAS
Redagavimo pasiiilymai
Komisijos pasiiilytas tekstas ECB sialomi pakeitimai (')
1 pakeitimas
9 konstatuojamoji dalis
,(9) Europos vertybiniy popieriy rinkos priezifiros institucijy ,(9) Europos vertybiniy popieriy rinkos priezifiros institucijy

komiteto (CESR) priimtos PRF gairés, kuriomis Sgjungoje
siekiama sukurti vienodas salygas PRF, po mety nuo jy
jsigaliojimo buvo igyvendintos tik 12 valstybiy nariy — tai
rodo, kad vis dar vyrauja skirtingos nacionalinés taisyklés.
Taikant skirtingus nacionalinius metodus Sgjungos pinigy
rinky trikumy paSalinti nepavyksta, kaip paaiskéjo per
finansy krize, taip pat nepavyksta sumazinti uzkrato
rizikos, todél kyla pavojus vidaus rinkos veikimui ir stabi-
lumui. Sios bendros PRF taisyklés turéty uztikrinti auksto
lygio investuotojy apsauga, uzkirsti kelig bet kokiai
galimai uzkrato rizikai, kylanciai dél galimy masisko
investicijy atsiémimo i§ PRF atvejy, ir tokig rizika suma-
Zinti;*

komiteto (CESR) priimtos PRF gairés, kuriomis Sgjungoje
siekiama sukurti vienodas salygas PRF, po mety nuo jy
isigaliojimo, t. y. iki 2012 m. liepos 1 d., buvo netoly-
giai jgyvendintos ik 3220 valstybiy nariy — tai rodo, kad
vis dar vyrauja skirtingos nacionalinés taisyklés. Taikant
skirtingus nacionalinius metodus Sgjungos pinigy rinky
trikumy pasalinti nepavyksta, kaip paaiskéjo per finansy
krize, taip pat nepavyksta sumazinti uzkrato rizikos, todél
kyla pavojus vidaus rinkos veikimui ir stabilumui. Sios
bendros PRF taisyklés turéty uZztikrinti auksto lygio inves-
tuotojy apsauga, uzkirsti kelig bet kokiai galimai uzkrato
rizikai, kylanciai dél galimy masisko investicijy atsiémimo
i$ PRF atvejy, ir tokia rizikg sumazinti;“

Paaiskinimas

Sio pakeitimo tikslas yra geriau atspindéti 2012 m. pabaigos EVPRI tarpusavio perZiiiros rezultatus (), kad biity isnagrinéta, kaip nacio-
nalinés kompetentingos institucijos taiké CESR gaires dél Europos pinigy rinkos fondy bendros apibréZties.

2 pakeitimas

1 straipsnio 1 dalis

o1

[..]

Sis reglamentas taikomas kolektyvinio investavimo subjek-
tams, kuriems reikia leidimo vykdyti KIPVPS veikla pagal
Direktyva 2009/65/EB arba kurie yra AIF pagal Direktyva
2011/61[ES, kurie investuoja i trumpalaikj turta ir kaip
atskiry ar bendry tiksly siekia teikti graza, atitinkancig
pinigy rinkos paliikany normas, arba iSlaikyti investicijos
verte.”

Sis reglamentas taikomas kolektyvinio investavimo subjek-
tams, kuriems reikia leidimo vykdyti KIPVPS veikla pagal
Direktyva 2009/65/EB arba kurie yra AIF, valdomi AIFV,
kuriam veiklos leidimas iSduotas pagal Direktyva
2011/61[ES, kurie investuoja | trumpalaikj turta ir kaip
atskiry ar bendry tiksly siekia teikti graza, atitinkancig
pinigy rinkos palikany normas, arba islaikyti investicijos
verte.”
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Komisijos pasiiilytas tekstas

ECB siilomi pakeitimai (')

Paaiskinimas

Pagal Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies a punkto apibréZtj, AIF yra visi kolektyvinio investavimo subjektai, kuriems nereikia
veiklos leidimo pagal Direktyvos 2009/65/EB 5 straipsnj (). Si apibréztis taip pat apima AIF, valdomus AIFV, kuriems visa apimtimi
taikoma Direktyvos 2011/61/ES taikymo srities iSimtis, ir kuriems gali buiti taikomos, pavyzdZiui, Europos Parlamento ir Tarybos Regla-
mento (ES) Nr. 345/2013 (*) taisyklés. 1 straipsnio 1 dalies formuluoté turéty buti iS dalies pakeista, kad buity paaiskinta, jog pagal
Direktyvg 2011/61/ES veiklos leidimy neturinciy valdytojy valdomi AIF nepatenka j pasiiilyto reglamento taikymo sritj.

3 pakeitimas

2 straipsnio 22 dalis

»(22) skolinty vertybiniy popieriy pardavimas — nepadengtas
pinigy rinkos priemoniy pardavimas.”

»(22) skolinty vertybiniy popieriy pardavimas — aepadengtas
gy i i i pardavimo susita-
rimo sudarymo metu PRF nepriklausancios bet
kokios priemonés pardavimas, jskaitant pardavimg,
kai pardavimo susitarimo sudarymo metu PRF yra
pasiskolines arba susitares pasiskolinti pinigy rinkos
priemone, kad galéty ja pateikti atsiskaitydamas.”

Paaiskinimas

Sickiant nuoseklumo, pageidautina suderinti pasiiilyto reglamento apibréztis su Sgjungos teisés aktuose jau nustatytomis apibréZtimis, ypac
su Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies b punktu (°).

4 pakeitimas

9 straipsnis

»9 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemonés

1. PRF gali investuoti j pinigy rinkos priemong, jei ji atitinka
visus $iuos reikalavimus:

[..]

2. Standartiniams PRF taip pat leidZiama investuoti j pinigy
rinkos priemone, kurios pajamingumas reguliariai koreguo-
jamas atsiZvelgiant | pinigy rinkos salygas kas 397 dienas
arba dazniau ir kurios likutinis terminas nevirsija 2 mety.

»9 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemonés

1. Trumpalaikiy investicijy PRF gali investuoti j pinigy rinkos
priemone, jei ji atitinka visus $iuos reikalavimus:

[..]

Standartiniai PRF gali investuoti i pinigy rinkos prie-
mong, jei ji atitinka visus Sivos reikalavimus:

a) ji priklauso vienai i§ pinigy rinkos priemoniy kate-
gorijy, nurodyty Direktyvos 2009/65/EB
50 straipsnio 1 dalies a, b, ¢ arba h punktuose;
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b) jos pajamingumas reguliariai koreguojamas atsiZvel-
giant j pinigy rinkos sglygas kas 397 dienas arba
dazniau ir kurios likutinis terminas nevirsija 2 mety;

c) pinigy rinkos priemonés emitentui suteiktas vienas
i§ dviejy auksciausiy vidaus reitingy, vadovaujantis
Sio reglamento 16-19 straipsniuose nustatytomis
taisyklémis;

d) jeigu jgyjama pakeitimo vertybiniais popieriais pozi-
cija, taikomi papildomi 10 straipsnyje nustatyti reika-

lavimai.

3. 1 dalies ¢ punktas netaikomas pinigy rinkos priemonéms, 3. 1 dalies ¢ punktas ir 2 dalies ¢ punktas netaikomias pinigy
kurias iSleido arba garantavo valstybés narés centrinés rinkos priemonéms, kurias iSleido arba garantavo valstybés
valdzios institucija arba centrinis bankas, Europos Centrinis narés centrinés valdZios institucija arba centrinis bankas,
Bankas, Sgjunga, Europos stabilumo mechanizmas arba Europos Centrinis Bankas, Sgjunga, Europos stabilumo
Europos investicijy bankas.” mechanizmas, Europos finansinio stabilumo fondas arba

Europos investicijy bankas.”

Paaiskinimas

9 straipsnio tikslas yra iSsamiau apibiidinti skirtumus tarp standartininiy PRF ir trumpalaikiy investiciiy PRF, kurie yra apibrézti
2 straipsnio 13 ir 14 dalyse, su nuorodomis j 9 straipsnio 1 ir 2 dalis. Todél 9 straipsnio 1 dalyje turéty biiti nurodyti trumpalaikiy
investicijy PRF, kurie turi investuoti j pinigy rinkos priemones, kuriy likutinis terminas nevirSija 397 dieny, o standartiniai PRF turi inves-
tuoti j pinigy rinkos priemones, kuriy likutinis terminas nevirSija 2 mety. Tam, kad baty uZtikrinta, jog standartiniai PRF taip pat
atitinka 1 dalies a punkto, ¢ punkto ir d punkto sglygas, turi biiti iSplésta 2 dalis.

Be to, ECB traktuoja, kad 3 dalyje nustatyta iSimtis taip pat taikytina pinigy rinkos priemonéms, kurias isleido arba garantavo Europos
finansinio stabilumo fondas (EFSF). Apskritai, laikoma, kad visos nuorodos j Europos stabilumo mechanizmg pasiiilytame reglamente taip
pat yra nuorodos j Europos finansinio stabilumo fondg.

5 pakeitimas

13 straipsnio 3 dalis

,3. Pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj PRF negali gauti pakei- ,3. Pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj PRF negali gauti pakei-
timo vertybiniais popieriais sandoriy, kaip apibrézta timo vertybiniais popieriais sandoriy—kaip—apibrézta
10 straipsnyje. Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkstinio 10-straipsayje. Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkstinio
atpirkimo sandorj, negali bati parduotas, reinvestuotas, atpirkimo sandorj, negali baiti parduotas, reinvestuotas,

ikeistas arba kitaip perduotas.” ikeistas arba kitaip perduotas.”




€255/12

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

6.8.2014

Komisijos pasiiilytas tekstas

ECB siilomi pakeitimai (')

Paaiskinimas

ECB supranta, kad numatytas Sios nuostatos poveikis yra apskritai paSalinti pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius i§ turto, kurj PRF
gali gauti pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj, sgraso. Kad bity iSvengta dviprasmybiy, atitinkamas tekstas turi biiti patikslintas.

6 pakeitimas

29 straipsnio 2 dalis

,2. PGTV PRF laikosi visy $iy papildomy reikalavimy:

[...]

b) PGTV PRF kompetentinga institucija pritaria PGTV PRF issa-
miam planui, kuriame i$samiai i§déstytos rezervo naudo-
jimo salygos pagal 31 straipsnij;*

,2. PGTV PRF laikosi visy $iy papildomy reikalavimy:
[...]

b) PGTV PRF kompetentinga institucija, pasikonsultavusi su
EVPRI, pritaria PGTV PRF i§samiam planui, kuriame i$sa-
miai  iSdéstytos rezervo naudojimo sglygos  pagal
31 straipsnj;”

Paaiskinimas

Si nuostata, kokia ji yra dabar, nacionalinéms kompetentingoms institucijoms suteikia didele veiksmy laisvg, o tai gali turéti nenumatyty
pasekmiy — paskatinti vykdyti ne tokig grieztg prieZiuirg. Siekiant uZtikrinti vienodas sglygas Sgjungoje, EVPRI turéty buti jtraukta

i procesg.

7 pakeitimas

38 straipsnio 3 dalis

,3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus,
kuriuose nustatomas ataskaity Sablonas, apimantis visg
2 dalyje i$vardyta informacija.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.”

,3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus,
kurivose nurodo Sgjungoje taikyting vienoda formag,
dainumg, ataskaity teikimo datas, apibréztis ir IT
sprendimus iS5 —apt st
2 dalyje i$vardytaig informacijaig teikti.

EVPRI $iuos techninius jgyvendinimo standartus Komi-
sijai pateikia iki 2015 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.”
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Komisijos pasiiilytas tekstas

ECB siilomi pakeitimai (')

Paaiskinimas

Siiilomais pakeitimais siekiama, kad biity formaliai suvienodinta ir paaiikinta EVPRI jgaliojimy apimtis remiantis panasiais EBI jgalioji-

mais Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 575/2013 (%). 3
tinis terminas iki kurio EVPRI turéty techniniy jgyvendinimo standarty pro;
rinta su pasidilyto reglamento jsigaliojimu tam, kad buity galima uZtikrinti,
ginamos informacijos duomeny bazg visiems Sgjungoje esantiems PRF.

8 straipsnio 3 dalyje turéty biiti numatytas preliminarus galu-
jektq pateikti Komisijai. Si data idealiu atveju turéty biiti sude-
jog EVPRI gali greitai sukurti centring standartizuotos ir paly-

8 pakeitimas

38 straipsnio 4 dalis

,4. Kompetentingos institucijos perduoda EVPRI visg pagal §i 4.
straipsnj gautg informacijg ir bet kokius kitus pranesimus ar
informacija, kuria kei¢iamasi su PRF ar jo valdytoju pagal §j
reglamentg. Tokia informacija EVPRI perduodama ne véliau
kaip per 30 dieny nuo ataskaitinio ketvir¢io pabaigos.

EVPRI kaupia informacija, kad sukurty centring visy PRF,
kurie yra isteigti, valdomi arba kuriy investiciniai vienetai ar
akcijos platinami Sgjungoje, duomeny baze. Europos Cent-
rinis Bankas turi teise naudotis $ia duomeny baze tik statis-
tikos tikslais.

Kompetentingos institucijos perduoda EVPRI visg pagal §j
straipsnj gautg informacija ir bet kokius kitus pranesimus ar
informacija, kuria kei¢iamasi su PRF ar jo valdytoju pagal §j
reglamentg. Tokia informacija EVPRI perduodama ne véliau
kaip per 30 dieny nuo ataskaitinio laikotarpio ketvirtio
pabaigos.

EVPRI kaupia informacija, kad sukurty centring visy PRF,
kurie yra isteigti, valdomi arba kuriy investiciniai vienetai ar
akcijos platinami Sajungoje, duomeny baz¢. Europos Cent-

rinis Bankas ir Europos sisteminés rizikos valdyba turi
teise naudotis Sia duomeny baze tik-statistikos-tikslais.

Paaiskinimas

ECB kartu su kitais Eurosistemos ir Europos centriniy banky sistemos centriniais bankais bei ESRV sistemingai stebi euro zonos ir visos
Sgjungos ciklinius ir struktiirinius pokycius finansy sektoriuose. Todél platesnés galimybés naudotis duomeny baze pagerinty ECB analiting
darbg siekiant nustatyti pinigy rinkos fondy sektoriuje atsirandancias silpngsias vietas.

9 pakeitimas

46 straipsnis

»46 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo 1.
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose 2.
valstybése narése.”

»46 straipsnis
[sigaliojimas ir taikymo data

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas taikomas nuo 2015 m. sausio 1 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose
valstybése narése.”
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Paaiskinimas

Tritksta datos, nuo kurios pradedamas taikyti Sis reglamentas. Kad biity paparasGiau jj jgyvendinti, data turéty sutapti su kalendoriniy
mety pradZia.

(") Pusjuodziu Sriftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasiiilytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys, kurias ECB
sitilo i§braukti.

(3 Zr. 2013 m. baland#io 15 d. EVPRI ,Tarpusavio perziiira, pinigy rinkos fondy gairés“ (angl. Peer Review, Money Market Funds Guidelines) (ESMA|
2013/476), paskelbta EVPRI interneto svetainéje www.esma.europa.eu.

(%) Si apibréztis i§samiau iSdéstyta EVPRI gairése dél AIFV direktyvos pagrindiniy sgvoky.

(*) 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25,
p-1).

(*) 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OL L 86, 2012 3 24, p. 1).

(%) 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).
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