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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

NUOMONES

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2010 m. sausio 11 d.
dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i$ dalies keitiancios
Direktyvas 2003/71/EB ir 2004/109/EB, pasiilymo
(CON/2010/6)
(2010/C 19/01)

IZanga ir teisinis pagrindas

2009 m. spalio 14 d. Europos centrinis bankas (ECB) gavo Europos Sajungos Tarybos prasyma pateikti
nuomone dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies keiciancios Direktyva 2003/71/EB dél
prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos
sgra$, ir Direktyvg 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, pasitilymo (') (toliau — pasidilyta direk-
tyva).

ECB kompetencija teikti nuomong dél pasitlytos direktyvos grindziama Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasidlytoje direktyvoje yra nuostaty,
daranciy jtakg Europos centriniy banky sistemos prisidéjimui prie sklandaus politikos, susijusios su finansy
sistemos stabilumu, vykdymo, kaip numatyta Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje. Vadovaudamasi Europos
centrinio banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig
nuomone.

Bet kokios Sioje nuomonéje i§déstytos pastabos neriboja ECB nuomonés dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, i§ dalies keiciancios Direktyvas 1998/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB,
2004/39/EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB ir 2009/65/EB dél Europos bankinin-
kystés institucijos, Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos jgaliojimy, pasitlymo (?).

1. Bendros pastabos

1.1. ECB pritaria siekiui stiprinti investuotojy apsauga, padarant informacija prospekte paprastesne ir leng-
viau skaitoma. Pirmiausia maziau standartizuoty vertybiniy popieriy, pavyzdziui, turtu uztikrinty verty-
biniy popieriy, atveju ir kity rasiy jkaitu uztikrinty vertybiniy popieriy, ypa¢ padengty obligacijy, atveju
investuotojams ir priezidros institucijoms biity naudinga tinkamai apibréZta santrauka, jskaitant esming
informacija apie vertybinius popierius ir susijusias 3alis, ir i§samus atsakomybés rezimas dél santraukoje
pateiktos informacijos. Tai uZztikrins palyginamuma ne tik tarp turto klasiy, bet ir tarp vertybiniy
popieriy turto klasése.

(') KOM(2009) 0491 galutinis.
() KOM(2009) 0576 galutinis.
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1.2. Siuo poziiriu ECB labai pritaria siuo metu vykstanciai ECB, kompetentingy institucijy ir verslo disku-
sijai dél atskaitiniy duomeny apie vertybinius popierius ir emitentus standarto sukirimo galimybés,
sickiant $iuos duomenis tarptautinés vieSosios infrastruktiiros pagalba padaryti prieinamus politikos
formuotojams, priezitiros institucijoms ir finansy rinkoms. Tokia infrastruktira visoms suinteresuoto-
sioms Salims suteikty aukstos kokybés duomenis, kuriy reikia siekiant pateikti laiku ir kuo patikimesnes
vis sudétingesniy finansy rinky analizes, ypa¢ neramumy laikais (').

2. Konkretios pastabos
Centriniy banky skolinimo operacijy atskleidimas pagal ES teisés aktus

2.1. Direktyva 2003/71/EB (%), Direktyva 2004/109/EB (*) ir kiti ES teisés aktai (*) numato jvairius atsklei-
dimo reikalavimus rinky naudai ir siekiant apsaugoti investuotojus. Kai kurios i§ iy direktyvy numato
atskleidimo taisykliy i$imtis. Visy pirma, pagal Direktyvos 2003/71/EB 8 straipsnio 2 dali: ,Buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija gali leisti nejtraukti i prospekta tam tikros informacijos,
numatytos Sioje direktyvoje ir 7 straipsnio 1 dalyje nurodytose igyvendinimo priemonése, jei ji
mano, kad: a) tokios informacijos atskleidimas prieStarauja visuomenés interesams“. Direktyvoje
2004/109/EB panasiy iSim¢iy nenumatyta.

2.2. Siekiant palengvinti sklandy ir greitg centriniy banky skolinimo ar kity likvidumo priemoniy atlikima,
jskaitant krizinése situacijose, turéty bati nustatyta aiski teisiné sistema, kaip tai atskleidé pastaroji
finansy krizé. Siame kontekste informacija apie centriniy banky skolinima ar kitas likvidumo prie-
mones, suteiktas tam tikrai kredito jstaigai, jskaitant likvidumo pagalba kritiniais atvejais, turi biti
laikoma konfidencialia, siekiant prisidéti prie visos finansy sistemos stabilumo ir palaikyti visuomenés
pasitikéjimg krizés metu. Pirmiau minéta iSimtis pagal Direktyvos 2003/71/EB 8 straipsnio 2 dalies a
punkta galéty bati naudojama kaip teisinis pagrindas kai kurios informacijos apie centriniy banky
operacijas, jskaitant likvidumo pagalbg kritiniais atvejais, neatskleidimui. Taciau §i atskleidimo jsiparei-
gojimy iSimtis turéty bati aiskiai nustatyta visuose atitinkamuose ES teisés aktuose. Be to, sklandaus
finansy sistemos veikimo sumetimais biitina aiski i§imtis, nes poreikio atskleisti vertinimas kiekvienu
konkreciu atveju galéty pakenkti tokioje situacijoje, kai bitina skubiai imtis veiksmy. Dél $iy priezasciy
priede pateikiami pasitilymai i§ dalies pakeisti Direktyvas 2003/71/EB ir 2004/109/EB, ir atitinkami
daliniai pakeitimai turéty bati padaryti visuose susijusiuose ES teisés aktuose, numatanéiuose atsklei-
dimo reikalavimus.

2.3. ECB yra pasirenges toliau bendradarbiauti su Komisija $iuo klausimu.

3. Redagavimo pasiiilymai

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitlyta direktyva, konkretls redagavimo pasitlymai kartu su
aiskinamuoju tekste yra pateikiami priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2010 m. sausio 11 d.

ECB pirmininkas
Jean-Claude TRICHET

(1) Zr. ,Pastabas dél Europos finansy reguliavimo ir prieziiiros ateities*, ECB pirmininko Jean-Claude TRICHET pasakyta

pagrindine kalbg Europos vertybiniy popieriy rinkos priezidiros institucijy komitete 2009 m. vasario 23 d. Paryziuje,
kurig rasite http://www.ecb.europa.eu

(%) 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi buti skelbiamas,
kai vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB,
OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

(®) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i3 dalies kei¢ianti
Direktyva 2001/34/EB, OL L 390, 2004 12 31, p. 38.

(*) Bitent 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtoji Tarybos direktyva 78/660/EEB, grindZiama Sutarties 54 straipsnio 3 dalies
g punktu dél tam tikry tipy bendroviy metiniy atskaitomybiy, OL L 222, 1978 8 14, p. 11; 1983 m. birZzelio 13 d.
Septintoji Tarybos direktyva 83/349/EEB, grindziama Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu dél konsoliduotos
atskaitomybés, OL L 193, 1983 7 18, p. 1; 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB
dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleistina informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnau-
dziavimo rinka), OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
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Redagavimo pasiiilymai

Komisijos sitilomas tekstas

ECB sitilomi pakeitimai (')

1 pakeitimas

Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies e punkto i papunktis

,€) kvalifikuoti investuotojai“ reiskia:

i) fizinius ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba
paprasius vertinami kaip profesionaliis klientai pagal
Direktyvos 2004/39/EB II prieda arba pripaZinti
tinkamomis sandorio $alimis pagal Direktyvos 2004/
39/EB 24 straipsnj.”

,€) kvalifikuoti investuotojai“ reiskia:

,i) fizinius ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba
paprasius vertinami kaip profesionalis klientai pagal
Direktyvos 2004[39/EB Il prieda arba pripaZinti
tinkamomis sandorio Salimis pagal Dircktyvos
2004/39[EB 24 straipsni.“ Fiziniai ar juridiniai

asmenys, kurie paprasius vertinami kaip neprofe-
sionaliis klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB II
prieda, nelaikomi kvalifikuotais investuotojais.”

Paaiskinimas

Direktyvoje 2003/71/EB kvalifikuoty investuotojy apibréztis aiskiai apima ECB ir centrinius bankus (2 straipsnio 1 dalies e punkto
ii papunktis); todél pareiga skelbti prospektq netaikoma, kai vertybiniy popieriy pasiilymas skiriamas tik jiems (3 straipsnio 2 dalies
a punktas). Pasiiilytoje direktyvoje nebéra aiskios nuorodos j ECB ir centrinius bankus kaip kvalifikuotus investuotojus, taciau
pasiiilyta nauja kvalifikuoty investuotojy” apibréZtis apima fizinius ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba paprasius vertinami
kaip profesionaliis klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB II priedg arba pripazinti tinkamomis sandorio Salimis pagal Direktyvos
2004/39/EB 24 straipsnj“. ECB ir centriniai bankai yra ir laikomi profesionaliais klientais, ir pripaZjstami tinkamomis sandorio
Salimis, taigi ECB supranta, kad jie ir toliau paprastai bus laikomi kvalifikuotais investuotojais. Taciau i§ pasiiilytos direktyvos
neaisku, kokia tvarka bus taikoma profesionaliems klientams, kurie paprasius vertinami kaip neprofesionaliis pagal Direktyvos
2004/39/EB 1I priedg. Sickiant aiskumo, pasiiilytu daliniu pakeitimu profesionaliy klienty ir tinkamy sandorio Saliy sgrasas
pagal Direktyvg 2004/39/EB buty suderintas su kvalifikuoty investuotojy sgrasu pagal Direktyvg 2003/71/EB, ir tai atitikty
Komisijos daromo pakeitimo tikslg (Zr. pasiiilytos direktyvos 6 konstatuojamgjq dalj).

2 pakeitimas

Direktyvos 2003/71/EB 8 straipsnio 2a dalis (nauja)

,2a.  Neturi biati reikalaujama prospekte ir bet
kokiuose jo prieduose pateikti informacija apie cent-
rinio banko skolinimo ar kitas likvidumo priemones
(jskaitant  likvidumo pagalbos kritiniais atvejais
teikimg), kurias ECBS centrinis bankas suteiké konkre-
Giai kredito jstaigai.

Teksto néra

Paaiskinimas

Centrinio banko skolinimo operacijos (jskaitant likvidumo pagalbos kritiniais atvejais teikimg) konkrecios kredito jstaigos naudai turi
biiti laikomos konfidencialiomis, siekiant prisidéti prie finansy sistemos stabilumo ir taip nedidinti nereikalingos jtampos sistemoje.
Sklandaus finansy sistemos veikimo sumetimais biitina aiski iSimtis, nes poreikio atskleisti vertinimas kiekvienu konkreciu atveju
galéty pakenkti tokioje situacijoje, kai biitina skubiai imtis veiksmuy.

3 pakeitimas

Direktyvos 2004/109/EB 8 straipsnio 4 dalis (nauja)

Teksto néra ,4.  Neturi biiti reikalaujama pagal 4, 5 ir 6 straips-
nius pateiktoje informacijoje nurodyti informacija apie
centrinio banko skolinimo ar kitas likvidumo prie-
mones (jskaitant likvidumo pagalbos kritiniais atvejais
teikimg), kurias ECBS centrinis bankas suteiké konkre-
Ciai kredito jstaigai.“
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Komisijos sitilomas tekstas

ECB sitlomi pakeitimai (')

Paaiskinimas

Centrinio banko skolinimo operacijos (jskaitant likvidumo pagalbos kritiniais atvejais teikimg) konkrecios kredito jstaigos naudai turi
biiti laikomos konfidencialiomis, siekiant prisidéti prie finansy sistemos stabilumo ir taip nedidinti nereikalingos jtampos sistemoje.
Sklandaus finansy sistemos veikimo sumetimais biitina aiski iSimtis, nes poreikio atskleisti vertinimas Riekvienu konkreciu atveju
galéty pakenkti tokioje situacijoje, kai buitina skubiai imtis veiksmy.

Dabartinis tekstas

ECB sialomi pakeitimai (')

4 pakeitimas

Direktyvos 2004/109/EB 11 straipsnio 1 dalis

,1. 9 straipsnis ir 10 straipsnio ¢ punktas netaikomi
akcijoms, teikiamoms ECBS nariams arba nariy, kurie
vykdo savo, kaip monetarines funkcijas vykdanciy valdzios
institucijy, funkcijas, jskaitant akcijas, teikiamas ECBS
nariams arba nariy pagal ikeitimo ar atpirkimo arba kitus
panasius likvidumo susitarimus pinigy politikos tikslais
arba mokéjimy sistemoje.”

,1. 9 straipsnis ir 10 straipsnio ¢ punktas netaikomi
akcijoms, teikiamoms ECBS nariams arba nariy, kurie
vykdo savo, kaip monetarines funkcijas vykdanciy valdzios
institucijy, funkcijas, jskaitant akcijas, teikiamas ECBS
nariams arba nariy pagal jkeitimo ar atpirkimo arba kitus
panasius likvidumo susitarimus pinigy politikos tikslais
arba mokéjimy sistemoje, arba kity centrinio banko
skolinimo ar likvidumo priemoniy (jskaitant likvidumo
pagalbos kritiniais atvejais teikimg) kontekste.“

Paaiskinimas

Centrinio banko skolinimo operacijos (jskaitant likvidumo pagalbos kritiniais atvejais teikimg) konkrecios kredito jstaigos naudai turi
biiti laikomos konfidencialiomis, siekiant prisidéti prie finansy sistemos stabilumo ir taip nedidinti nereikalingos jtampos sistemoje.
Sklandaus finansy sistemos veikimo sumetimais butina aiski iSimtis, nes poreikio atskleisti vertinimas kiekvienu konkreciu atveju
galéty pakenkti tokioje situacijoje, kai biitina skubiai imtis veiksmy.

(") Paryskinimu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasiiilytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,

kurias ECB sitilo isbraukti.




