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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2020/448
2019 m. gruodzio 17 d.

kuriuo dél ne birzos iSvestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms su tam tikrais paprasto,
skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriais rizikos draudimo tikslais,
taikomos tvarkos i$ dalies kei¢iamas Deleguotasis reglamentas (ES) 2016/2251

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama i 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypac¢ i jo 11 straipsnio 15 dalj,

kadangi:

(1)  Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/2402 (*) 42 straipsnio 3 dalimi i§ dalies pakeista Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 11 straipsnio 15 dalis. Tas pakeitimas padarytas siekiant uZztikrinti, kad tiek, kiek tai susije su
garantinés jmokos reikalavimais, taikomais ne birZos i§vestinéms finansinéms priemonéms, kuriy tarpuskaitos
pagrindiné sandorio $alis neatlieka, su padengtosiomis obligacijomis ir pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriais
susijusioms i$vestinéms finansinéms priemonéms biity taikoma ta pati tvarka. Kadangi Komisijos deleguotasis
reglamentas (ES) 2016/2251 (}) yra grindziamas Reglamento (ES) Nr. 648/2012 11 straipsnio 15 dalimi, tas
deleguotasis reglamentas turéty bati i§ dalies pakeistas, kad juo biity atsizvelgta | Reglamento (ES) Nr. 648/2012
11 straipsnio 15 dalies pakeitimg ir dél to j jj baity jtrauktos taisyklés dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy
sutar¢iy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka ir kurias specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektas yra sudares dél pakeitimo vertybiniais popieriais, rizikos mazinimo bady;

(2)  pagal i§ dalies pakeista Reglamento (ES) Nr. 648/2012 11 straipsnio 15 dalj tokiomis taisyklémis dél ne birzos
i$vestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio $alis neatlieka ir kurias specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas yra sudargs dél pakeitimo vertybiniais popieriais, rizikos
maZinimo bady turéty bati atsiZvelgta | klifitis, su kuriomis tie specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektai susiduria pateikdami jkaita. Kadangi specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektai dél savo struktiiros paprastai neturi perteklinio likvidumo, jie turi maziau turto, kuris galéty bati
panaudotas pasikeitimui jkaitu. Ta kliaitis trukdo specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektams
keistis jkaitu tokiu badu, kuris visiskai atitikty Deleguotojo reglamento (ES) 2016/2251 reikalavimus. Todél esant
konkre¢ioms salygoms specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektams dél paprasto, skaidraus ir
standartizuoto (toliau — PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio neturéty biti taikomas reikalavimas pateikti
jkaitg. Tai specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektams, susijusiems su PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriu, suteikty tam tikro lankstumo ir kartu uztikrinty, kad jy sandorio $alims kylanti
rizika bity apribota. Tadiau specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty, susijusiy su PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriu, teisé gauti ikaitg i§ savo sandorio Saliy ir véliau suéjus terminui jj
graZinti néra ribojama. Todél specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty, susijusiy su PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriu, sandorio $alys yra jpareigotos pateikti kintamgjg garanting jmoka
pinigais. Joms turéty bati suteikta teisé atgauti jos dalj ar visg suma, o specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektai turéty bati jpareigoti tik rinkti gaunamas kintamasias garantines jmokas pinigais arba pateikti
kintamgsias garantines jmokas, lygias gautai sumai pinigais. Tai atitinka Reglamento (ES) 2017/2402 41
konstatuojamaja dalj, kurioje nurodomas poreikis uZtikrinti su padengtosiomis obligacijomis susijusiy i§vestiniy
finansiniy priemoniy ir su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusiy i$vestiniy finansiniy priemoniy traktavimo
nuoseklumg tarpuskaitos prievolés ir garantinés jmokos reikalavimy ne birZos iSvestinéms finansinéms
priemonéms, kurioms netaikoma pagrindinés sandorio $alies tarpuskaita, atZvilgiu;

(3)  todél Deleguotasis reglamentas (ES) 2016/2251 turéty bati atitinkamai i§ dalies pakeistas;

(4)  8is reglamentas grindZiamas techniniy reguliavimo standarty projektais, kuriuos Europos bankininkystés institucija,
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija pateiké Komisijai;

() OLL201,2012727,p.1.

() 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema,
ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012
(OLL 347,2017 12 28, p. 35).

() 2016 m. spalio 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/2251, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly papildomas ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, rizikos mazinimo budy
techniniais reguliavimo standartais (OL L 340, 2016 12 15, p. 9).
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(5)  Europos bankininkystés institucija, Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija ir Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas 3is reglamentas, surengé atviras
vieSas konsultacijas, i$nagrinéjo galimas susijusias sanaudas ir naudg ir paprasé¢ Bankininkystés suinteresuotyjy
subjekty grupés, jsteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1093/2010 (¥) 37 straipsni,
Draudimo ir perdraudimo suinteresuotyjy subjekty grupés bei Profesiniy pensijy suinteresuotyjy subjekty grupés,
jsteigty pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1094/2010 (°) 37 straipsnj, ir Vertybiniy popieriy
ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 (%) 37 straipsni, pateikti nuomong;

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis

Deleguotojo reglamento (ES) 2016/2251 pakeitimas

] Deleguotajj reglamenta (ES) 2016/2251 jterpiamas 30a straipsnis:
»30a straipsnis

I§vestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms su pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriais rizikos
draudimo tikslais, taikoma tvarka

1. Nukrypdamos nuo 2 straipsnio 2 dalies, tais atvejais, kai tenkinamos $io straipsnio 2 dalies salygos, sandorio Salys
savo rizikos valdymo procediirose dél ne birzos isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriuos specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas yra sudargs dél pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 20172402 (*) 2 straipsnio 1 punkte, atitinkan¢io Reglamento (ES) Nr. 648/2012
4 straipsnio 5 dalies sglygas, gali nurodyti, kad:

a) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas neteikia kintamosios garantinés jmokos, taciau
kintamoji garantiné jmoka pinigais renkama i§ jo sandorio 3alies ir suéjus terminui grazinama jo sandorio Saliai;

b) pradiné garantiné jmoka nepateikiama ir nerenkama.

2. 1 dalis taikoma, jei jvykdomos visos $ios salygos:

a) sandorio 3alies, sudariusios ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartj su specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektu dél pakeitimo vertybiniais popieriais, eiliSkumas yra bent toks pats kaip ir pakeitimo
vertybiniais popieriais didZiausio prioriteto vertybinio popieriaus turétojy eiliskumas, jeigu sandorio $alis néra nei
jsipareigojimy nevykdanti $alis, nei paveikta Salis;

b) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio, su kuriuo
susieta ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, nuolatos taikomas pakeitimo vertybiniais popieriais didZiausio
prioriteto obligacijos kredito vertés didinimo lygis, lygus bent 2 % neapmokéty obligacijy;

¢) uzskaitos grupéje néra ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy, nesusijusiy su pakeitimu vertybiniais
popieriais.

(*) 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OLL 347,2017 12 28, p. 35).

() 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo isteigiama Europos priezitiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).

() 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 10942010, kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).

() 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo isteigiama Europos priezitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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2 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2019 m. gruodzio 17 d.
Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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