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SPRENDIMALI

EUROPOS CENTRINIO BANKO SPRENDIMAS (ES) 2020/187
2020 m. vasario 3 d.
dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (ECB/2020/8)

(nauja redakcija)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA,

atsizvelgdama { Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 127 straipsnio 2 dalies pirmg jtrauka,

atsizvelgdama j Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuta, ypac j jo 12 straipsnio 1 dalies antra
pastraipg kartu su 3 straipsnio 1 dalies pirma jtrauka ir 18 straipsnio 1 dalimi,

kadangi:

(1)

Sprendimas ECB[2014/40 (') keleta karty buvo i§ esmés pakeistas (?). Kadangi reikalingi nauji daliniai pakeitimai,
siekiant teisinio aiskumo, tas sprendimas turéty biiti i§déstytas nauja redakcija;

Sprendimu ECB[2014/40 buvo sukurta tre¢ioji padengty obligacijy pirkimo programa (POPP3). Kartu su turtu
uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa, vieSojo sektoriaus vertybiniy popieriy pirkimo antrinése rinkose
programa ir bendroviy sektoriaus pirkimo programa, POPP3 yra Europos Centrinio Banko (ECB) iSpléstos turto
pirkimo programos (TPP) dalis. TPP siekiama gerinti pinigy politikos perdavima, skatinti kredito teikimg euro zonos
ekonomikai, supaprastinti skolinimosi salygas namy tikiams ir jmonéms ir vidutiniu laikotarpiu prisidéti prie to, kad
infliacijos lygis tvariai artéty prie maZesnio negu 2 %, bet jam artimo lygio, suderinamo su pagrindiniu ECB tikslu —
palaikyti kainy stabilumg;

Europos Centrinio Banko sprendimu (ES) 2017/2199 (ECB[2017/37) (}) buvo patikslintos taisyklés, taikytinos
sprendziant dél padengty obligacijy, kurios bendrai vadinamos salyginiy tiesioginiy i$moky padengtomis
obligacijomis (angl. conditional pass-through covered bonds), tinkamumo pirkti pagal POPP3. Nuo 2019 m. sausio 1 d.
salyginiy tiesioginiy i$moky padengtos obligacijos turéty nebebiti laikomos tinkamomis pirkti pagal POPP3,
atsizvelgiant j jy sudétingesne struktiira, kai dél i§ anksto apibrézty jvykiy obligacijos terminas pratgsiamas ir
pakei¢iama obligacijos mokéjimo struktiira;

2018 m. gruodzio 13 d. Valdancioji taryba nusprend¢, kad nuo 2019 m. sausio 1 d. reikéty patikslinti kai kuriuos
TPP parametrus tam, kad buty pasiekti TPP tikslai. Konkreciai Valdancioji taryba nusprendé 2018 m. gruodzio
31 d. sustabdyti grynuosius turto pirkimus pagal TPP. Valdancioji taryba patvirtino savo ketinima, kad pagrindinés
sumos, gautos i§ pagal TPP jsigyty vertybiniy popieriy iSpirkimo suéjus jy terminui, ir toliau turéty bati
reinvestuojamos visa apimtimi dar gana ilga laika po to, kai Valdancioji taryba pradés didinti pagrindines ECB
paliikany normas, ir bet kokiu atveju tol, kol reikés, kad biity uZztikrintos palankios likvidumo sglygos ir aukstas
skatinamosios pinigy politikos lygis;

2019 m. rugs¢jo 12 d. Valdancioji taryba nusprendé nuo 2019 m. lapkricio 1 d. vél pradéti grynuosius pirkimus
pagal TPP ir tikisi, kad jie bus vykdomi tol, kol to reikés siekiant stiprinti skatinamajj pinigy politikos paliikany
normy poveiki, ir bus sustabdyti netrukus pries tai, kai Valdancioji taryba pradés didinti pagrindines ECB paliikany
normas. Valdancioji taryba taip pat nusprendé, kad visos pagrindinés sumos, gautos i§ pagal TPP jsigyty vertybiniy

2014 m. spalio 15 d. Sprendimas ECB[2014/40 dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (OL L 335,
2014 11 22, p. 22).

7Zr.1 prieda.

2017 m. lapkricio 20 d. Europos Centrinio Banko sprendimas (ES) 2017/2199, kuriuo i§ dalies kei¢ciamas Sprendimas ECB[2014/40
del treciosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (ECB/2017/37) (OLL 312, 2017 11 28, p. 92).
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popieriy i$pirkimo suéjus jy terminui, bus ir toliau reinvestuojamos dar gana ilga laika po to, kai Valdancioji taryba
pradés didinti pagrindines ECB palikany normas, ir bet kokiu atveju tol, kol to reikés, kad baty uZtikrintos
palankios likvidumo salygos ir aukstas skatinamosios pinigy politikos lygis. Atsizvelgdama j uZsitgsusj létesnj euro
zonos ekonomikos augimg, nuolating neigiamg rizikg augimo prognozei ir infliacijos prognoze, kuri ir toliau
neatitiko jos vidutinio laikotarpio infliacijos tikslo, Valdancioji taryba padaré isvadg, kad reikia i$samaus politikos
atsako, kad infliacija ir toliau tvariai artéty prie Valdanciosios tarybos vidutinés trukmés infliacijos tikslo. Grynyjy
turto pirkimy atnaujinimas yra proporcinga priemoné, nes ji turi didesni poveiki ilgesnés trukmeés palikany
normoms, nei palikany normy politika, ir mazina atitinkamus finansavimo kastus jmonéms ir namy tkiams;

(6)  POPP3, biidama TPP programg sudaranciy turto pirkimo programy dalimi, yra proporcinga priemoné kainy
poky¢iy prognozés rizikai sumazinti, kadangi Sios programos dar labiau supaprastins pinigy politikos ir finansines
salygas, jskaitant euro zonos ne finansy bendroviy ir namy dkiy skolinimosi salygas, taip skatinant bendraji
vartojima ir investicijy iSlaidas euro zonoje ir galiausiai prisidedant prie to, kad infliacijos normos vidutiniu
laikotarpiu grizty j maZesnj negu 2 %, bet jam artimg lygi. Aplinkoje, kurioje pagrindinés ECB paliikany normos yra
arti jy Zemesniosios ribos, biitina j Eurosistemos pinigy politikos priemones jtraukti turto pirkimo programas, kaip
priemones, pasizymincias dideliu poveikio realiai ekonomikai potencialu;

(7)  POPP3 yra jtvirtinta nemaZzai saugikliy, kuriais siekiama uZtikrinti, kad numatyti pirkimai biity proporcingi
programos tikslams, ir kad jos sarangoje biity tinkamai atsizvelgiama j susijusig finansing rizika, kuri baity ribojama
rizikos valdymu;

(8)  POPP3 yra visiskai suderinama su Eurosistemos centriniy banky jsipareigojimais pagal Sutartis, jskaitant piniginio
finansavimo draudimg, ir netrikdo Eurosistemos veikimo vadovaujantis atviros rinkos ekonomikos esant laisvai
konkurencijai principy;

(9)  budami bendros pinigy politikos dalimi, Eurosistemos centriniy banky vykdomi tinkamy padengty obligacijy
vienakrypc¢iai pirkimai pagal POPP3, vadovaujantis Siuo sprendimu, turéty buti jgyvendinti vienodai ir
decentralizuotai,

PRIEME S| SPRENDIMA:

1 straipsnis
Padengty obligacijy vienakrypcio pirkimo sukiirimas ir apimtis

Eurosistema sukuria trecigja padengty obligacijy pirkimo programa (POPP3), pagal kurig Eurosistemos centriniai bankai
perka tinkamas padengtas obligacijas, kaip apibrézta 3 straipsnyje. Pagal POPP3 Eurosistemos centriniai bankai,
laikydamiesi 4 straipsnyje jtvirtinty kity sandoriy Saliy tinkamumo kriterijy, gali vykdyti vienakryptj tinkamy padengty
obligacijy pirkima i3 tinkamy kity sandoriy $aliy pirminése ir antrinése rinkose.

2 straipsnis
Apibréztys

Siame sprendime vartojamos $ios apibréztys:

1) kredito istaiga — turi tokia pacia reik§me kaip kredito jstaiga, apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 575/2013 (%) 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, ir

2) multi cédulas — turi tokig pacia reik§me kaip multi cédulas, apibréztos Europos Centrinio Banko gairiy (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) () 2 straipsnio 62 punkte.

() 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

() 2014 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairés (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos jgyvendinimo
(ECB/2014/60) (OLL 91, 2015 4 2, p. 3).
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3 straipsnis

Padengty obligacijy tinkamumo kriterijai

1. Padengtos obligacijos yra tinkamos vienakryp¢iam pirkimui pagal POPP3, jei jos atitinka antrine rinkg turincio turto
tinkamumo Eurosistemos kredito operacijoms kriterijus pagal Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ketvirtg dalj, tenkina
salygas, pagal kurias jos gali bati priimamos kaip nuosavas naudojamas ikaitas, kaip nustatyta Gairiy (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) 138 straipsnio 3 dalies b punkte, jas isleido euro zonoje isteigtos kredito jstaigos ir jos atitinka 3 dalyje
jtvirtintus reikalavimus.

2. Multi cédulas yra tinkamos vienakrypciam pirkimui pagal POPP3, jei jos yra tinkamos pinigy politikos operacijoms
pagal Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ketvirta dalj, jas isleido euro zonoje jsteigtos specialios paskirties jmonés ir jos
atitinka 3 dalyje jtvirtintus reikalavimus.

3. 1ir 2 dalyse nurodytos padengtos obligacijos ir multi cédulas yra tinkamos vienakrypc¢iam pirkimui pagal POPP3, jeigu
jos atitinka $iuos reikalavimus:

a) taikomas Eurosistemos suderintos reitingy skalés kredito kokybés 3 Zingsnio pirmas geriausias kredito kokybés
jvertinimas, iSreikStas bent vienu viesu kredito reitingu, kurj suteiké Eurosistemos kredito vertinimo sistemoje
pripazinta i§oriné kredito vertinimo institucija (IKVI);

b) kartu laikomoms padengtoms obligacijoms pagal pirmaja (°) (POPP1) ir antraja (') (POPP2) padengty obligacijy pirkimo
programas ir POPP3 ir kitoms Eurosistemos centriniy banky laikomoms padengtoms obligacijoms taikoma 70 %
emisijos dalies riba (kiekvienam tarptautiniam vertybiniy popieriy identifikavimo numeriui);

c) jos yra isreikstos eurais, laikomos ir jomis atsiskaitoma euro zonoje;

d) subjekty, kuriy teisé dalyvauti Eurosistemos kredito operacijose laikinai sustabdyta, iSleistos obligacijos laikino teisiy
sustabdymo laikotarpiu pagal POPP3 neperkamos;

e) padengty obligacijy, kurios $iuo metu nepasiekia kredito kokybés 3 Zingsnio reitingo Kipre ir Graikijoje, atveju
reikalaujamas minimalus turto reitingas, atitinkantis maksimaly pasiekiamg padengtos obligacijos reitinga, apibrézta
atitinkamos IKVI toje jurisdikcijoje. To bus reikalaujama tol, kol Eurosistemos kredito kokybés minimalios ribos
netaikomos jkaito tinkamumo reikalavimams dél antrine rinkg turinciy skolos priemoniy, kurias isleido arba garantavo
Graikijos arba Kipro Vyriausybés (vadovaujantis Gairiy ECB/2014/31 (%) 8 straipsnio 2 dalimi), ir kartu laikomoms
padengtoms obligacijjoms pagal POPP1, POPP2, POPP3 ir kitoms Eurosistemos centriniy banky laikomoms
padengtoms obligacijoms taikoma 30 % emisijos dalies riba (kiekvienam tarptautiniam vertybiniy popieriy
identifikavimo numeriui), ir jeigu padengtos obligacijos apima visus toliau nurodytus elementus, kad bty pasiektas
rizikos lygiavertiskumas:

i) nacionaliniam centriniam bankui (NCB) valstybéje, kur isteigtas emitentas, kas ménesj yra teikiami duomenys apie
uzstato fondo charakteristikas, jskaitant paskoly lygio duomenis, taip pat padengty obligacijy programos
struktdirinius aspektus ir emitento informacijg; atitinkami NCB pateikia atskaitomybés Sablong kitoms sandorio
Salims;

ii) yra jsipareigojimas dél minimalaus 25 % pervirsinio ikaito; atitinkamas NCB pranesa kitoms sandorio $alims apie
nuostatas dél jsipareigojimo dél pervirsinio jkaito apskai¢iavimo;

i) programos uZstato fonde esanciy ne eurais iSreik$ty reikalavimy atveju — valiutos apsidraudimas su kitomis
sandorio $alimis, kuriy reitingas yra BBB- ar aukStesnis, arba bent jau 95 % turto yra isreiksta eurais;

iv) uZstato fonde esanciy kredito reikalavimy skolininkai yra euro zonoje;

f) emitento kontroliuojamos padengtos obligacijos yra tinkamos pirkti pagal POPP3, jeigu jos atitinka pirmiau nurodytus
tinkamumo kriterijus;

g) leidziama pirkti nominalias padengtas obligacijas, kuriy pelno marza iki termino pabaigos yra neigiama (arba kuriy
pelno marza yra blogiausia i§ galimy), bet lygi palikany normai uz naudojimasi indéliy galimybe arba uz ja didesné.
Prireikus leidziama pirkti nominalias padengtas obligacijas, kuriy pelno marza iki termino pabaigos yra neigiama (arba
kuriy pelno marZa yra blogiausia i§ galimy), bet maZesné uz palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe;

() 2009 m. liepos 2 d. Sprendimas ECB/2009/16 dél padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (OLL 175, 2009 7 4, p. 18).

() 2011 m. lapkri¢io 3 d. Sprendimas ECB[2011/17 dél antrosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (OL L 297,
2011 11 16, p. 70).

(®) 2014 m. liepos 9 d. Gairés ECB/2014/31 dél papildomy laikiny priemoniy, susijusiy su Eurosistemos refinansavimo operacijomis ir
jkaito tinkamumu, ir kuriomis i§ dalies kei¢iamos Gairés ECB[2007/9 (OL L 240, 2014 8 13, p. 28).
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h) padengtos obligacijos emitentas néra privacios ar vieSosios nuosavybés teise priklausantis subjektas:
i) kurio pagrindinis tikslas yra laipsniskas turto pardavimas ir veiklos uzbaigimas; arba

ii) kuris yra turto valdymo arba pardavimo subjektas, isteigtas padéti restruktairizuoti ir (arba) pertvarkyti finansy
sektoriy, jskaitant turto valdymo jmones, sukuriamas atliekant pertvarkymo veiksmus pritaikius turto atskyrimo
priemone pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 806/2014 (°) 26 straipsnj arba pagal
nacionalinés teisés aktus, kuriais jgyvendinamas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/59/ES (*°)
42 straipsnis;

i) padengtos obligacijos pagal POPP3 neperkamos, kai jos turi salyginiy tiesioginiy i§moky (angl. conditional pass-through)
struktiira, kai dél i§ anksto apibréZty jvykiy obligacijos terminas pratgsiamas ir pereinama prie mokéjimo struktiros,
kuri pirmiausia priklauso nuo pinigy srauto, kurj sukuria uZtikrinancio turto fondo turtas.

4 straipsnis
Tinkamos kitos sandoriy $alys

Vienakrypc¢iams sandoriams pagal POPP3 ir vertybiniy popieriy skolinimo sandoriams dél padengty obligacijy, laikomy
POPP3 Eurosistemos portfeliuose, tinkamos kitos sandoriy 3alys yra tokios:

a) subjektai, kurie atitinka tinkamumo dalyvauti Eurosistemos pinigy politikos operacijose kriterijus pagal Gairiy (ES)
2015/510 (ECB/2014/60) 55 straipsni;

b) bet kokios kitos sandoriy $alys, kurias Eurosistemos centriniai bankai naudoja savo eurais i$reik$ty investiciniy portfeliy
investavimui, jskaitant ne euro zonos kitas sandorio 3alis, kurios dalyvauja padengty obligacijy rinkose.

5 straipsnis
Panaikinimas
1. Sprendimas ECB/2014/40 panaikinamas.

2. Nuorodos  panaikintg sprendimg laikomos nuorodomis i §j sprendimg ir skaitomos pagal Il priede pateikty atitikties
lentele.

6 straipsnis
Baigiamoji nuostata

Sis sprendimas jsigalioja ketvirta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Frankfurte prie Maino 2020 m. vasario 3 d.

ECB Pirmininké
Christine LAGARDE

() 2014 m. liepos 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 806/2014, kuriuo nustatomos kredito jstaigy ir tam tikry
investiciniy jmoniy pertvarkymo vienodos taisyklés ir vienoda procediira, kiek tai susij¢ su bendru pertvarkymo mechanizmu ir
Bendru pertvarkymo fondu, ir i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (OL L 225, 2014 7 30, p. 1).

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies keiciamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47[EB,

2004/25/EB, 2005/56EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES)
Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173, 2014 6 12, p. 190).
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I PRIEDAS
Panaikintas sprendimas ir vélesniy jo daliniy pakeitimy sgrasas

2014 m. spalio 15 d. Sprendimas ECB/2014/40 dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos igyvendinimo (OL
L 335,2014 11 22, p. 22)

2017 m. sausio 11 d. Europos Centrinio Banko sprendimas (ES) 2017/101, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sprendimas
ECB[2014/40 dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (ECB/2017/2) (OL L 16, 2017 1 20,
p. 53)

2017 m. geguzés 18 d. Europos Centrinio Banko sprendimas (ES) 2017/1360, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sprendimas
ECB/2014/40 dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos jgyvendinimo (ECB/2017/14) (OL L 190, 2017 7 21,
p. 22)

2017 m. lapkri¢io 20 d. Europos Centrinio Banko sprendimas (ES) 2017/2199, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Sprendimas
ECB/2014/40 dél treciosios padengty obligacijy pirkimo programos igyvendinimo (ECB/2017/37) (OL L 312,
2017 11 28, p. 92)
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I PRIEDAS

ATITIKTIES LENTELE

Sprendimas ECB/2014/40 Sis sprendimas

1 straipsnis 1 straipsnis
— 2 straipsnis
2 straipsnis 3 straipsnis
3 straipsnis 4 straipsnis

— 5 straipsnis

4 straipsnis 6 straipsnis
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