2019 6 21 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 165/1

II

(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2019/1011
2018 m. gruodzio 13 d.

kuriuo skatinant naudoti MV] augimo rinkas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2014/65(ES taikymo tikslais i§ dalies keiciamos Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565
nuostatos, susijusios su tam tikromis registracijos salygomis

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypa¢ | jos 4 straipsnio 2 dalj ir
33 straipsnio 8 dalj,

kadangi:

(1) kapitalo rinky sgjungos iniciatyva sickiama mazinti visy mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) priklausomybe nuo
banky skolinimo, jvairinti joms rinkoje prieinamus finansavimo $altinius ir skatinti MV] leisti obligacijas ir akcijas
vieSosiose rinkose. Sajungoje isisteigusios jmonés, siekiancios pritraukti kapitalo prekybos vietose, susiduria su
didelémis vienkartinémis ir nuolatinémis informacijos atskleidimo ir reikalavimy laikymosi islaidomis, kurios nuo
pat pradziy gali jas atgrasyti nuo siekio bati jtrauktoms j Sajungos prekybos viety prekybos sgrasa. Be to, MV]
isleidziamoms akcijoms Sgjungos prekybos vietose daZniausiai budingas maZesnis likvidumas ir didesnis
kintamumas, o tai didina kapitalo kaing, todél $is finansavimo Saltinis yra per sudétingas;

(2)  Direktyva 2014/65(ES sukurta nauja prekybos viety risis — MV] augimo rinkos, kurios yra daugiasaliy prekybos
sistemy (DPS) pogrupis ir kuriomis siekiama sudaryti palankesnes sglygas MV] gauti kapitalo ir specialisty
rinkoms, kurios siekia patenkinti MV] emitenty poreikius, toliau plétoti. Be to, Direktyvoje 2014/65/ES buvo
numatyta, kad reikéty démesj skirti klausimui, kaip bisimu reguliavimu bty galima toliau didinti tos rinkos
naudojimo mastg ir skatinti naudotis ta rinka, kad ji tapty patraukli investuotojams, taip pat sumazinti adminis-
tracing nasta ir suteikti naujy paskaty MV] patekti | kapitalo rinkas pasitelkiant MV] augimo rinkas;

(3)  siekiant uZztikrinti MV] augimo rinky likvidumg ir pelninguma, Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies
a punkte reikalaujama, kad bent 50 % emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti MV] augimo
rinkoje, bty MVI, leidzian¢ios nuosavo kapitalo ir (arba) skolos vertybinius popierius. Pagal Direktyva
2014/65[/ES nuosavo kapitalo MV] emitentai — bendrovés, kuriy vidutiné rinkos kapitalizacija, remiantis
paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte mety pabaigoje, yra mazesné nei 200 mln. EUR. Kita vertus,
Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017565 (%) nurodoma, kad ne nuosavo kapitalo (tik skolos vertybiniy
popieriy) MV] emitentai turéty atitikti bent dvi i§ toliau nurodyty trijy salygy: i) darbuotojy skaiCiaus (maZziau nei
250); ii) bendro balanso (maziau nei 43 mln. EUR) ir iii) metinés grynosios apyvartos (maZziau nei 50 mln. EUR).
Paaiskéjo, kad $is reikalavimas, pagal kurj ne nuosavo kapitalo emitentas laikomas MVI, yra per daug ribojantis,
nes tokie emitentai paprastai yra didesni nei jprastos MVI. Taigi daugelis ne nuosavo kapitalo emitenty negali biti

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).

(* 2016 m. balandZio 25 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65[ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty
terminy (OLL 87,2017 3 31, p. 1), 77 straipsnio 2 dalis.
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laikomi MV] pagal Deleguotaji reglamenta (ES) 2017/565, nors ir toliau yra santykinai mazo dydZzio. Negalédami
atitikti MVT laikomy emitenty 50 % ribos, daugelis DPS, kuriy veikla orientuota j MV skolos vertybiniy popieriy
emisijas arba tiek | obligacijy, tiek | akcijy emisijas, negali registruotis kaip MV] augimo rinkos. Jei DPS
operatoriai nesinaudoja MV] augimo rinky sistema, tokiose DPS veikiantys emitentai savo ruoztu negali gauti
naudos dél $velnesniy reguliavimo reikalavimy, numatyty siekiant skatinti jtraukima j prekybos sgraus ir emisijas
Siose MVI augimo rinkose. Siekiant sudaryti salygas didesniam DPS skaiCiui registruotis kaip MV] augimo rinkos,
emitento skolos vertybiniy popieriy emisijy (i$skyrus paskolas) nominaligja verte per ankstesnius kalendorinius
metus reikéty nustatyti kaip vienintelj kriterijy, pagal kurj ne nuosavo kapitalo emitentai MV] augimo rinky
atzvilgiu baty laikytini MV]. Komisija stebés, ar nauja ne nuosavo kapitalo MV] emitenty apibréztis veiksmingai
sudaro sglygas DPS registruotis kaip MV] augimo rinkos ir koks jos poveikis rinkos poky¢iams ir investuotojy
pasitikéjimui;

(4)  Deleguotajame reglamente (ES) 2017/565 nurodoma, kad MV] augimo rinkoje neturéty biiti nustatyta taisykliy,
kurios emitentams uzkrauna didesng¢ nasta nei ta, kuri emitentams tenka reguliuojamose rinkose. Tadiau
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 78 straipsnio 2 dalies g punktu MV] augimo rinky emitentai jpareigojami
skelbti pusmetines finansines ataskaitas. Kita vertus, ne nuosavo kapitalo emitentams, kuriy veikla orientuota i
profesionaliuosius  klientus reguliuojamose rinkose, pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/109/EB (*) tokia pati prievolé néra taikoma. Jrodyta, kad MVI augimo rinky ne nuosavo kapitalo
emitentams taikoma pusmetiniy finansiniy ataskaity rengimo prievolé yra neproporcinga. Kadangi daug j MVI
orientuoty DPS ne nuosavo kapitalo emitentams netaiko pusmetiniy finansiniy ataskaity teikimo reikalavimo,
toks privalomas reikalavimas pagal Deleguotajj reglamentg (ES) 2017/565, regis, atima nora DPS operatoriams
registruotis kaip MV] augimo rinkos. Todél MV] augimo rinkos operatoriui turéty biti suteikta galimybé
nuspresti, ar taikyti ne nuosavo kapitalo emitentams pusmetiniy finansiniy ataskaity skelbimo reikalavima;

(5)  bita atvejy, kai tam tikri MV] augimo rinky emitentai j vieSasias rinkas pateikia tik nedidele savo akcinio kapitalo
emisijos dalj, taip padidindami prekybos tomis akcijomis rizikingumg investuotojams ir darydami neigiama
poveikj likvidumui. Tai savo ruoZtu atima norg investuotojams investuoti j akcijas, esancias MV] augimo rinkos
prekybos sarasuose. Todél, siekdami uZtikrinti akcijy likviduma ir padidinti investuotojy pasitikéjimg, MV]
augimo rinky operatoriai turéty taikyti reikalavima, pagal kurj pageidaujant pirma karta gauti leidimg prekiauti
baty privaloma j prekybos apyvartg pateikti minimaly akcijy kiekj (laisvosios cirkuliacijos salyga). Vis délto MV]
augimo rinky operatoriams turéty bati suteikta galimybé nustatyti tinkamg riba priklausomai nuo konkreciy
rinkos aplinkybiy, taip pat pasirenkant, ar kiekj iSreiksti absoliucigja verte, ar procentine iSleisto akcinio kapitalo
bendros vertés dalimi;

(6)  todél Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 turéty bati atitinkamai i3 dalies pakeistas;

(7)  kad isitvirting MV] augimo rinky operatoriai turéty pakankamai laiko savo registracijos salygoms pritaikyti, jiems
turéty bati suteiktas minimalus laikotarpis po Sio reglamento jsigaliojimo. Todél $is reglamentas turéty bati
pradétas taikyti po trijy ménesiy nuo jo jsigaliojimo,

PRIEME $] REGLAMENTA;

1 straipsnis

Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 i3 dalies keiciamas taip:
1. 77 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,2.  Emitentas, kurio nuosavo kapitalo priemonémis neprekiaujama jokioje prekybos vietoje, Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 13 punkto taikymo tikslais laikomas MV, jeigu jo skolos vertybiniy popieriy
emisijy nominalioji verté per ankstesnius kalendorinius metus visose prekybos vietose visoje Sgjungoje nevirsija 50
mln. EUR.%

2. 78 straipsnio 2 dalis kei¢iama taip:
a) papildoma $iuo j punktu:

,j) reikalauja, kad emitentai, pirmg kartg pageidaujantys, kad jy akcijos baty jtrauktos | jos prekybos vietos
prekybos sgrasus, pateikty prekybai DPS minimaly savo ileisty akcijy kiekij, laikydamiesi DPS operatoriaus
nustatytinos ribos, iSreikstos absoliucigja verte arba procentine isleisto akcinio kapitalo bendros vertés dalimi.”;

(®) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB d¢l informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390,2004 12 31, p. 38).
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b) papildoma Sia pastraipa:
,DPS operatorius gali emitentams, kuriy nuosavo kapitalo priemonémis neprekiaujama DPS, netaikyti Sios dalies
pirmos pastraipos g punkte nurodyto reikalavimo skelbti pusmetines finansines ataskaitas. Kai DPS operatorius
pasinaudoja Sios pastraipos pirmame sakinyje nurodyta galimybe, kompetentinga institucija nereikalauja, kad

pirmos pastraipos g punkto tikslu emitentai, kuriy nuosavo kapitalo priemonémis neprekiaujama DPS, skelbty
pusmetines finansines ataskaitas.

2 straipsnis
Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2019 m. spaliozio 11 d..

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2018 m. gruodzio 13 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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