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EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKY INSTITUCIJOS SPRENDIMAS (ES) 2018/2064
2018 m. gruodzio 14 d.

kurivo atnaujinamas dvinariy pasirinkimo sandoriy reklamos, platinimo ar pardavimo
neprofesionaliesiems klientams laikinas draudimas

EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY IR RINKU INSTITUCIJOS PRIEZIOROS TARYBA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB ('), ypa¢ jo 9 straipsnio 5 dalj,
43 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama j 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (), ypac jo 40 straipsni,

atsizvelgdama 2016 m. geguzés 18 d. Komisijos deleguotajj reglamenta (ES) 2017567, kuriuo papildomos Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dél apibrézéiy, skaidrumo, portfelio suspaudimo ir su
produktais susijusiy intervenciniy priemoniy ir pozicijy priezitiros priemoniy (}), ypac¢ jo 19 straipsni,

kadangi:

(1)  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) savo Sprendimu (ES) 2018/795 (*) uzdraudé dvinariy
pasirinkimo sandoriy reklamg, platinima ir pardavimg neprofesionaliesiems klientams trijy ménesiy laikotarpiu
nuo 2018 m. liepos 2 d.

(2)  Pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 6 dalj ESMA turi perziaréti laiking produktui taikoma
intervencing priemong periodiskai, bet ne reciau kaip kartg per tris ménesius.

(3)  ESMA savo Sprendimu (ES) 2018/1466 () atnaujino ir i§ dalies pakeité dvinariy pasirinkimo sandoriy reklamos,
platinimo ir pardavimo neprofesionaliesiems klientams laiking draudimg trijy ménesiy laikotarpiu nuo 2018 m.
spalio 2 d.

(4)  ESMA dar kartg persvarsté draudima dél dvinariy pasirinkimo sandoriy remdamasi, inter alia, nacionaliniy
kompetentingy institucijy (®) (NKI) apklausa apie produkto intervencijos priemonés praktinj taikymg ir poveiki,
taip pat papildoma NKI ir suinteresuotyjy subjekty pateikta informacija.

(5) NKI nustaté mazai atvejy, kai buvo nesilaikoma ESMA produkty intervencijos priemoniy. Be to, nuo sutarty
priemoniy paskelbimo 2018 m. kovo 27 d. jmonéms, kurios reklamuoja, platina ar parduoda dvinarius
pasirinkimo sandorius, nebuvo i§duota naujy leidimy.

(6)  NKI pastebéjo, kad siek tiek padaugéjo klienty, kurie prasé juos laikyti profesionaliaisiais klientais. Taciau klienty,
kurie prasé juos laikyti profesionaliaisiais klientais, skai¢ius yra santykinai mazas, palyginti su ankstesniu dvinariy
pasirinkimo sandoriy teikéjy profesionaliyjy klienty skai¢iumi. ESMA Zino, kad kai kurios treciyjy Saliy jmonés
aktyviai kontaktuoja su Europos Sajungos klientais. Taciau, neturédamos leidimo ir nebiidamos registruotos

() OLL331,20101215,p. 84.

() OLL173,2014612,p. 84.

() OLL 87,2017 3 31, p. 90.

(*) 2018 m. geguzés 22 d. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos sprendimas (ES) 2018/795 laikinai uzdrausti reklamuoti, platinti
ir parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius neprofesionaliesiems klientams Sgjungoje pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 600/2014 40 straipsnj (OLL 136,2018 6 1, p. 31).

(*) 2018 m. rugs¢jo 21 d. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos sprendimas (ES) 2018/1466, kuriuo atnaujinamas ir i§ dalies

pakei¢iamas Sprendime (ES) 2018/795 dél dvinariy pasirinkimo sandoriy reklamos, platinimo ar pardavimo neprofesionaliesiems

klientams nustatytas laikinas draudimas (OL L 245,2018 10 1, p. 17). 5

Atsakymus pateiké 24 NKI: Finansy rinkos institucija (AT — FMA), Kipro vertybiniy popieriy ir birzos komisija (CY-CySEC), Cekijos

nacionalinis bankas (CZ — CNB), Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE — BaFiN), Finanstilsynet (DK-Finanstilsynet),

Graikijos kapitalo rinky komisija (EL-HCMC), Comisién Nacional del Mercado de Valores (ES — CNMV), Suomijos finansy prieZitiros

institucija (FI - FSA), Autorité des Marchés Financiers (FR — AMF), Magyar Nemzeti Bank (HU — MNB), Airijos centrinis bankas (IE — CBI),

Islandijos finansy priezidiros institucija (IS — FME), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (IT — Consob), Commission de

Surveillance du Secteur Financier (LU — CSSF), Maltos finansiniy paslaugy institucija (MT — MFSA), Autoriteit Financiele Markten

(NL-AFM), Finanstilsynet (Finanstilsynet-NO), Komisja Nadzoru Finansowego (PL-KNF), Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios

(PT — CMVM), Rumunijos finansy priezidiros institucija (RO — FSA), Finansinspektionen (SE- Finansinspektionen), Agencija za trg

vrednostnih papirjev (SI-ATVP), Slovakijos nacionalinis bankas (NBS-SK), Finansy prieZitiros institucija (UK- FCA).
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Europos Sajungoje, $ios jmonés turi teis¢ sitlyti savo paslaugas Sajungoje jsisteigusiems arba esantiems klientams
tik paciy klienty iniciatyva. ESMA taip pat Zino, kad kai kurios jmonés pradeda sidilyti kitus spekuliacinius investi-
cinius produktus. ESMA toliau stebés $iy kity produkty pasidla, kad nustatyty, ar batina imtis naujy priemoniy
ES lygmeniu.

(7)  Nuo to laiko, kai buvo patvirtintas Sprendimas (ES) 2018/795, ESMA negavo jokiy jrodymy, paneigianciy jos
bendrg iSvada dél reik§mingo susirGipinimo investuotojy apsauga, nustatyto Sprendime (ES) 2018/795 arba
Sprendime (ES) 2018/1466 (Sprendimuose). Todél ESMA padaré i§vadg, kad jei draudimas reklamuoti, platinti ir
parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius neprofesionaliesiems klientams nebaty atnaujintas, investuotojy
apsauga ir toliau kelty didelj susiriipinima, kaip nurodyta Sprendimuose.

(8)  Be to, $iuo metu taikomi reguliavimo reikalavimai pagal Europos Sajungos teis¢ nepasikeité ir jais nesprendziama
ESMA nustatytos grésmés problema. Be to, NKI nesiémé veiksmy $iai grésmei pazaboti arba veiksmais, kuriy
imtasi, Sios grésmés problema nesprendziama tinkamai. I§ tiesy, nuo Sprendimo (ES) 2018/795 priémimo né
viena NKI nepriémé jokios nacionalinés produkty intervencijos priemonés pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014
42 straipsnj (%).

(9)  Draudimo atnaujinimas neturi neigiamo poveikio finansy rinky veiksmingumui ar investuotojams, kuris nusverty
ty veiksmy nauda, ir nesukelia reglamentavimo arbitrazo rizikos dél ty paciy Sprendimuose nurodyty priezasciy.

(10) ESMA toliau mano, kad jei laikinas draudimas nebiity atnaujintas, dvinariai pasirinkimo sandoriai veikiausiai vél
baty sitlomi neprofesionaliesiems klientams, ir | rinka sugriZty tokie patys arba panasiis produktai, darantys
vartotojui Sprendimuose nustatytg Zala.

(11)  Atsizvelgdama j $ias ir Sprendimuose nurodytas prieZastis ir sickdama paZaboti reik§mingg grésme investuotojy
apsaugai ESMA nusprendé tokiomis paciomis sglygomis, kaip nurodyta Sprendime (ES) 2018/1466, atnaujinti
draudimg dar trijy ménesiy laikotarpiui.

(12) Kadangi sitlomos priemonés gali bati Siek tiek susijusios su Zzemés Tkio prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, ESMA konsultavosi su vie$osiomis jstaigomis, atsakingomis uZ fiziniy Zemés tkio rinky prieZitira,
administravimg ir reguliavima pagal Reglamentg (EB) Nr. 1234/2007 (3. Né viena i$ iy jstaigy nepriestaravo, kad
priemonés biity atnaujintos, kaip siiloma.

(13) Apie sitilomg sprendimo atnaujinima ESMA pranesé NKI.
PRIEME S] SPRENDIMA

1 straipsnis
Laikinas dvinariy pasirinkimo sandoriy uZdraudimas neprofesionaliesiems klientams
1. Draudziama reklamuoti, platinti ir parduoti dvinarius pasirinkimo sandorius neprofesionaliesiems klientams.

2. Taikant 1 dalies nuostatas, dvinaris pasirinkimo sandoris, nepriklausomai nuo to, ar jis sudaromas prekybos
vietoje, yra i$vestiné finansiné priemoné, kai atitinka Sias sglygas:

a) atsiskaitoma ar, vienai 3aliai pasirinkus, gali bti atsiskaitoma grynaisiais pinigais, iskyrus jsipareigojimy nevykdymo
ar kitus sandorio nutraukimo atvejus;

b) mokéjimas yra vykdomas tik sandorio uzdarymo arba sandorio pasibaigimo atveju;
¢) mokéjimo suma nevirsija:

i) i§ anksto nustatytos fiksuotos sumos arba nulio, jeigu su i$vestine finansine priemone susietas turtas atitinka vieng
ar daugiau i§ anksto nustatyty salygy; ir

i) i§ anksto nustatytos fiksuotos sumos arba nulio, jeigu su i§vestine finansine priemone susietas turtas neatitinka
vienos ar daugiau i§ anksto nustatyty salygy.

(") 2018 m. birzelio 4 d. vienos EEE narés ELPA valstybés kompetentinga institucija NO-Finanstilsynet patvirtino nacionalines produkty
intervencijos priemones, kuriy salygos ir taikymo datos yra tokios pacios, kaip ESMA priemoniy. Be to, 2018 m. liepos 5 d. Islandijos
finansy priezidiros institucija paskelb¢, kad, jos nuomone, remiantis nacionaliniais jstatymais (Akto Nr. 108/2007 dél vertybiniy
popieriy sandoriy 5 straipsniu), dvinariy pasirinkimo sandoriy reklamavimas, platinimas ir pardavimas priestarauja tinkamoms ir
deramoms verslo procediiroms bei praktikai prekybos vertybiniais popieriais srityje. Be to, 2018 m. liepos 6 d. Rumunijoje jsigaliojo
nacionalinis jstatymas, kurio nuostatos panasios | ESMA priemoniy.

2007 m. spalio 22 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1234/2007, nustatantis bendrag Zemés tikio rinky organizavimg ir konkrecias tam
tikriems Zemés Gikio produktams taikomas nuostatas (,Bendras bendro Zemés Gikio rinky organizavimo reglamentas“) (OL L 299,
2007 1116, p. 1).

—
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3. 1 dalyje nurodytas draudimas netaikomas:

a) dvinariam pasirinkimo sandoriui, kurio mazesné i§ dviejy i§ anksto nustatyty fiksuoty sumy yra bent lygi bendrai
neprofesionaliojo kliento uz dvinarj pasirinkimo sandorj sumokétai sumai, jskaitant visus komisinius, sandorio
mokescius ir kitas susijusias i8laidas;

b) dvinariam pasirinkimo sandoriui, kuris atitinka 3ias salygas:

i) terminas nuo i8leidimo iki i$pirkimo yra bent 90 kalendoriniy dieny;

ii) visuomenei yra prieinamas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB (') parengtas ir
patvirtintas prospektas; ir

iif) dvinaris pasirinkimo sandoris nekelia teikéjui rinkos rizikos per visg dvinario pasirinkimo sandorio galiojimo
laikotarpj ir teikéjas ar kitas grupés subjektas negauna i§ dvinario pasirinkimo sandorio pelno ir nepatiria dél jo
nuostoliy, i§skyrus anksciau atskleistus komisinius, sandorio mokescius ar kitas susijusias i$laidas.

2 straipsnis
Draudimas dalyvauti veiksmuose, kuriais siekiama nesilaikyti priemoniy

Draudziama Zinant ir ty¢ia dalyvauti veikloje, kurios tikslas arba poveikis yra 1 straipsnyje nustatyty reikalavimy
nesilaikymas, taip pat ir veikiant vietoje dvinariy pasirinkimo sandoriy teikéjo.

3 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
1. Sis sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

2. Sis sprendimas jsigalioja 2019 m. sausio 2 d. 3 ménesiy laikotarpiui.

Priimta ParyZiuje 2018 m. gruodzio 14 d.

PrieZitiros tarybos vardu
Steven MAIJJOOR

Pirmininkas

(") 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyvg 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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