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II

(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2018/990
2018 m. balandis 10 d.

kuriuo i§ dalies keiiamos ir papildlomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)

2017/1131 nuostatos dél paprasty, skaidriy ir standartizuoty pakeitimo vertybiniais popieriais

priemoniy ir turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy, reikalavimy, taikomy pagal atvirkstinio
atpirkimo sandorius gaunamam turtui, ir kredito kokybés vertinimo metodiky

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama j 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos
fondy ('), ypac i jo 11 straipsnio 4 dalj, 15 straipsnio 7 dalj ir 22 straipsnj,

kadangi:

(1) Reglamento (ES) 20171131 11 straipsnio 1 dalimi PRF leidZiama investuoti i pakeitimo vertybiniais popieriais
priemones ar turtu uZztikrintus komercinius vekselius. Nustatyta konkreti paskata investuoti j paprastas, skaidrias
ir standartizuotas (PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ar turtu uZtikrintus komercinius
vekselius. Kadangi Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2017/2402 (%) jau nustatyti reikalavimai dél
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy, Reglamentas (ES)
2017/1131 turi biti i§ dalies pakeistas, siekiant jtraukti kryZmine nuoroda i Reglamento (ES) 2017/2402
nuostatas, kuriose tie reikalavimai nustatyti;

(2)  atvirktinio atpirkimo sandoriai suteikia PRF galimybe jgyvendinti savo investavimo strategija ir tikslus, laikantis
Reglamento (ES) 2017/1131 salygy. Tuo reglamentu reikalaujama, kad atvirktinio atpirkimo sandorio 3alis baty
kreditinga, o kaip uZstatas gautas turtas biity pakankamai likvidus ir kokybiskas, kad PRF galéty pasiekti savo
tikslus ir jvykdyti isipareigojimus, jeigu tokj turtg prireikty likviduoti. Atvirkstinio atpirkimo sandoriuose
naudojami standartiniai susitarimai gali padéti pasiekti sandorio alies rizikos valdymo tikslg. Taciau dél tam tikry
salygy atvirkstinio atpirkimo sandoriy bazinis turtas PRF valdytojams gali tapti nebeprieinamas ir atitinkamai
nelikvidus. Todél batina uZtikrinti, kad atvirkstinio atpirkimo sandoriy jsipareigojimy nejvykdymo ar pirmalaikio
nutraukimo atveju turtas biity prieinamas PRF valdytojams ir kad sandorio $alis neapriboty turto pardavimo
reikalaudama iSankstinio pranesimo ar patvirtinimo;

(3)  PRF valdytojai neturéty bati jpareigoti taikyti specialaus turto vertés koregavimo (vertés sumazinimo), jeigu
atvirkstinio atpirkimo sandorio Saliai taikomos prudencinés taisyklés pagal Sajungos teise. Siekdami uZtikrinti,
kad pagal atvirkstinio atpirkimo sandorius pateiktas uzstatas biity aukstos kokybés, PRF valdytojai turi taikyti

() OLL169,2017 6 30,p.8.

(%) 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies
kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347,
201712 28, p. 35).
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papildomus reikalavimus tais atvejais, kai sandorio 3alis néra reguliuojama pagal Sgjungos teis¢ arba néra
pripazinta lygiaverte. Kad bty uzZtikrintas Sgjungos teisés nuoseklumas, minimalis vertés sumazinimo
reikalavimai turéty bati tokie patys kaip atitinkami Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 575/2013 ()
nustatyti reikalavimai;

(4)  PRF valdytojai turéty galéti taikyti didesnj vertés sumaZzinimg nei minimalus Reglamente (ES) 575/2013
nustatytas sumazinimas, kai, jy nuomone, biitina uZtikrinti, kad pagal atvirkstinio atpirkimo sandorius gautas
uzstatas bity pakankamai likvidus, jeigu to reikia atsizvelgiant i rinkos salygas. Jie taip pat turéty stebéti ir
perzitréti tinkamam likvidumo lygiui uZtikrinti batino vertés sumazinimo suma, visy pirma tais atvejais, kai
perzitirima Reglamento (ES) 575/2013 224 straipsnio 1 dalyje nurodyto vertés sumazinimo suma arba kai
pasikeicia likes turto terminas ar kiti veiksniai, susij¢ su sandorio 3alies gyvybingumu;

(5) 19 straipsnio 3 dalyje nurodytos kredito kokybés vertinimo metodikos turéty biiti pakankamai atsargios siekiant
uztikrinti, kad visi kokybiniai ir kiekybiniai kriterijai, kuriais grindziami kredito kokybés vertinimai, biity patikimi
ir tinkami priemoniy, | kurias galima investuoti, kokybei deramai jvertinti. Be to, reikéty uztikrinti, kad makroe-
konominiai ir mikroekonominiai veiksniai, j kuriuos vertindami kredito kokybe atsizvelgia PRF valdytojai, buity
svarbiis nustatant emitento arba reikalavimus atitinkancios priemoncés,  kurig galima investuoti, kredito kokybe;

(6)  siekiant uZtikrinti, kad priemonés, | kurias PRF valdytojai ketina investuoti, biity pakankamos kokybés, PRF
valdytojai turéty atlikti kredito kokybés vertinimg kiekvieng kartg, kai ketina investuoti. Norint uZzkirsti kelig
galimybei apeiti Reglamente (ES) 2017/1131 nustatytg reikalavima, kad PRF valdytojai investuoty tik j priemones,
kuriy kredito kokybés vertinimas yra teigiamas, prie§ atlikdami faktinj kredito kokybés vertinima PRF valdytojai
kredito kokybés metodikoje turéty aiskiai nustatyti teigiamo reikalavimus atitinkanciy priemoniy, j kurias PRF gali
investuoti, vertinimo kriterijus;

(7)  kredito kokybés vertinimo metodika ir kriterijai turéty bati nuoseklas, iSskyrus atvejus, kai yra objektyviy
priezas¢iy nukrypti nuo tos metodikos ar kriterijy. Kriterijai ir metodika turéty bati parengti naudoti nuolat, o ne
tik tam tikru atveju konkre¢iu momentu. Nuosekliai taikant kriterijus ir metodikg turéty bati lengviau stebéti
kredito kokybés vertinima;

(8)  siekiant uztikrinti teisingg kiekybinj emitento kredito rizikos ir santykinés emitento jsipareigojimy nejvykdymo ir
priemongs rizikos vertinimg, kaip reikalaujama Reglamento (ES) 2017/1131 20 straipsnio 2 dalies a punkte, PRF
valdytojai turéty naudoti svarbius rinkoje prieinamus kiekybinius kriterijus. Taciau jiems neturéty bati
draudziama naudoti papildomus veiksnius, jei reikia;

(9)  emitento kredito kokybés vertinimas yra vienas i§ svarbiausiy atliktiny vertinimy, nes jis suteikia prading turto
kokybés garantija. Todél, kiek jmanoma, PRF valdytojai turéty atsizvelgti | visus veiksnius, kurie yra svarbiis
vertinant kokybinius ir kiekybinius priemonés emitento kredito rizikos kriterijus;

(10)  isskirtinémis aplinkybémis, visy pirma nepalankiomis rinkos sglygomis, PRF valdytojai turéty galéti priimti
investicinius sprendimus, kuriais nepaisoma kredito kokybés vertinimo rezultato, jeigu tokie investiciniai
sprendimai atitinka investuotojy interesus ir yra pagristi bei tinkamai jforminti dokumentais;

(11) priemoniy kokybé laikui bégant gali kisti, todel kredito kokybés vertinimas turéty bati ne vienkartinis,
o nuolatinis procesas. Be to, jis turéty biti perziarétas, jeigu yra esminiy makroekonominés ar mikroekonominés
aplinkos pasikeitimy, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio 4 dalies d punkte, kurie galéty
turéti jtakos esamam priemonés kredito kokybés vertinimui;

(12)  PRF valdytojai neturéty automatiSkai pernelyg kliautis iSorés kredito reitingais. Jeigu kredito reitingy agentiira
sumazina emitento ar priemonés kredito reitingg arba reitingo perspektyva, tai turéty bati laikoma esminiu
pasikeitimu tik tuo atveju, jei toks sumazinimas buvo jvertintas ir palygintas su kitais kriterijais. Dél $ios
priezasties turéty bati reikalaujama, kad valdytojai atlikty savo vertinima net ir tokio sumazinimo atveju;

(13) pagal atvirkstinio atpirkimo sandorius pateiktas uZstatas turéty biti aukStos kokybés ir neturéty bati labai
priklausomas nuo sandorio 3alies veiklos rezultaty. Todél jo kredito kokybés vertinimas turéty bati
teigiamas. Kadangi atskirti vertinimus, kuriuos PRF valdytojai atlicka tiesiogiai investuodami | reikalavimus
atitinkantj turta, ir vertinimus, kuriuos jie atlicka gave turta kaip uZstata, prieZasCiy néra, kredito kokybés
vertinimas abiem atvejais turéty biti pagristas tais paciais kriterijais;

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).
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(14) Reglamente (ES) 2017/1131 nustatyti trys jgaliojimai Komisijai patikslinti ir i§ dalies pakeisti tam tikras to
reglamento nuostatas. Ty jgaliojimy tikslas toks pat — uZtikrinti, kad PRF investuoty | tinkamg reikalavimus
atitinkantj turtg. Siekiant uZztikrinti ty reikalavimy nuoseklumg ir suderinamuma ir suteikti galimybe asmenims,
kuriems jie taikomi, juos apZvelgti ir su jais susipaZzinti vienoje vietoje, tuos reikalavimus reikéty iddéstyti viename
reglamente;

(15) $io deleguotojo reglamento taikymo datg reikéty suderinti su Reglamento (ES) 2017/1131 taikymo data, kad
visos taisyklés ir reikalavimai PRF biity taikomi nuo tos pacios datos. I§ dalies keiCianciosios nuostatos, kuria
pateikiama kryZminé nuoroda j PSS pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uZtikrinty komerciniy
vekseliy kriterijus, taikymo data turéty bati ta pati kaip ir Reglamento (ES) 20172402 taikymo data,

PRIEME $] REGLAMENTA;:
1 SKYRIUS

PAPRASTO, SKAIDRAUS IR STANDARTIZUOTO (PSS) PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS ARBA
TURTU UZTIKRINTO KOMERCINIO VEKSELIO NUSTATYMO KRITERIJAI

(Reglamento (ES) 2017/1131 15 straipsnio 7 dalis)
1 straipsnis
Reglamento (ES) 2017/1131 pakeitimas

Reglamento (ES) 20171131 11 straipsnio 1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,C) paprastas, skaidrus ir standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip nustatyta remiantis Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/2402 (*) 20, 21 ir 22 straipsniuose nustatytais kriterijais ir
salygomis, arba PSS turtu uztikrintas komercinis vekselis, kaip nustatyta remiantis to reglamento 24, 25 ir
26 straipsniuose nustatytais kriterijais ir salygomis.

(*) 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28, p. 35).

2 SKYRIUS

KIEKYBINIAI IR KOKYBINIAI KREDITO KOKYBES REIKALAVIMAI, TAIKOMI PAGAL ATVIRKSTINIO
ATPIRKIMO SANDORIUS GAUNAMAM TURTUI

(Reglamento (ES) 2017/1131 15 straipsnio 7 dalis)
2 straipsnis

Kiekybiniai ir kokybiniai likvidumo reikalavimai, taikomi Reglamento (ES) 2017/1131 15 straipsnio
6 dalyje nurodytam turtui

1. Atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2017/1131 15 straipsnio 6 dalyje, atitinka
nusistovéjusius rinkos standartus, o jy salygos suteikia PRF valdytojams galimybe visapusiskai naudotis savo teisémis
tokiy sandoriy 3aliy jsipareigojimy nejvykdymo arba tokiy sandoriy pirmalaikio nutraukimo atveju, taip pat suteikia PRF
valdytojams neribotg teis¢ parduoti bet kokj kaip uZstatas gautg turtg.

2. Reglamento (ES) 20171131 15 straipsnio 6 dalyje nurodytam turtui taikomas vertés sumazinimas, kuris yra lygus
tam tikro likutinio termino kintamumo koregavimo dydziams, nurodytiems Reglamento (ES) 575/2013 224 straipsnio
1 dalies 1 ir 2 lentelése, esant 5 dieny realizavimo laikotarpiui ir auk$¢iausiam vertinimui, iSreikstam kredito kokybés

Zingsniu.

3. Kai batina, PRF valdytojai, be 2 dalyje nurodyto vertés sumazinimo, taiko papildoma vertés sumazinima. Siekdami
jvertinti, ar toks papildomas vertés sumazinimas biitinas, jie atsizvelgia i visus Siuos veiksnius:

a) atvirkstinio atpirkimo sandorio 3alies kredito kokybés vertinima;

b) garantinés jmokos rizikos laikotarpj, kaip apibrézta Reglamento (ES) 575/2013 272 straipsnio 9 dalyje;
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¢) emitento arba turto, naudojamo kaip uZzstatas, kredito kokybés vertinima;
d) likusi turto, naudojamo kaip uZstatas, terming;

e) turto, naudojamo kaip uZstatas, kainos kintamuma.

4. 3 dalies tikslu PRF valdytojai nustato aiskig vertés sumazinimo politika, pritaikyta kiekvienam kaip uZstatas gautam
turtui, nurodytam Reglamento (ES) 20171131 15 straipsnio 6 dalyje. Ta politika iforminama dokumentais ir ja pagrin-
dziamas kiekvienas sprendimas taikyti konkrety turto vertés sumazinima.

5. PRF valdytojai reguliariai perzitri 2 dalyje nurodyta vertés sumaZzinimg, atsizvelgdami i turto, naudojamo kaip
uzstatas, likutinio termino poky¢ius. Jie taip pat perzitri 3 dalyje nurodytg papildoma vertés sumazinima, kai pasikeicia
toje dalyje nurodyti veiksniai.

6.  1-5 dalys netaikomos, jeigu atvirkstinio atpirkimo sandorio $alis yra viena i§ $iy:

a) kredito jstaiga, priZitirima pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES (), arba kredito istaiga, gavusi
veiklos leidimg treciojoje valstybéje, jeigu prudenciniai priezitros ir reguliavimo reikalavimai yra lygiaverciai
Sajungoje taikomiems reikalavimams;

investiciné jmoné, jeigu prudenciniai priezitiros ir reguliavimo reikalavimai yra lygiaverciai Sajungoje taikomiems
reikalavimams;

¢) draudimo jmoné¢, priziarima pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138[EB (}), arba treciosios
valstybés draudimo jmoné, jeigu prudenciniai prieZitiros ir reguliavimo reikalavimai yra lygiaverciai Sgjungoje
taikomiems reikalavimams;

d) pagrindiné sandorio 3alis, gavusi veiklos leidima pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
Nr. 648/2012 (%;

e) Europos Centrinis Bankas;
f) nacionalinis centrinis bankas;

g) treciosios valstybés centrinis bankas, jeigu toje valstybéje taikomi prudenciniai prieZitiros ir reguliavimo reikalavimai
buvo pripazinti lygiaverciais Sajungoje taikomiems reikalavimams pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013
114 straipsnio 7 dalj.

3 SKYRIUS
KREDITO KOKYBES VERTINIMO KRITERIJAI

(Reglamento (ES) 2017/1131 22 straipsnis)
3 straipsnis

Vidinio kredito kokybés vertinimo metodiky, nurodyty Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio
3 dalyje, patvirtinimo kriterijai

1. PRF valdytojai patvirtina kredito kokybés vertinimo metodikas, nurodytas Reglamento (ES) 2017/1131
19 straipsnio 3 dalyje, jeigu jos atitinka visus $iuos kriterijus:

a) vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos skirtingy emitenty ir priemoniy atZvilgiu taikomos sistemingai;

b) vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos yra pagristos pakankamu skai¢iumi svarbiy kokybiniy ir kiekybiniy
kriterijy;

(") 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizika
ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy prieZitros, kuria i§ dalies keiciama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OLL 176,2013 6 27, p. 338).

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65(ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173,2014 6 12, p. 349).

(*) 2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,2009 12 17, p. 1).

(*) 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 2012 7 27, p. 1).
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¢) vidinio kredito kokybés vertinimo metodiky kokybiniai ir kiekybiniai jvesties duomenys yra patikimi, o naudojamos
duomeny imtys yra tinkamo dydzio;

d) ankstesnius vidinius kredito kokybés vertinimus, atliktus taikant vidinio kredito kokybés vertinimo metodikas,

tinkamai nustatyti kredito kokybe;

e) vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos apima kontrolés priemones ir procesus, susijusius su jy rengimu ir
susijusiais patvirtinimais, kad bty galima jas tinkamai patikrinti;

f) vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos apima veiksnius, kuriuos PRF valdytojai laiko svarbiais siekiant nustatyti
emitento arba priemonés kredito kokybe;

g) pagal vidinio kredito kokybés vertinimo metodikas sistemingai taikomos pagrindinés prielaidos dél kredito kokybeés ir
pagrindziamieji kriterijai visiems kredito kokybés vertinimams atlikti, nebent yra pagristy priezas¢iy nukrypti nuo $io
reikalavimo;

h) vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos apima procediras, skirtas uZtikrinti, kad b, ¢ ir g punktuose nurodyti

kriterijai, kuriais grindZiami svarbiis vidinio kredito kokybés vertinimo metodiky veiksniai, biity patikimos kokybés ir
aktual@is vertinamam emitentui ar priemonei.

2. Per vidinio kredito kokybés vertinimo metodiky patvirtinimo procesa PRF valdytojai jvertina metodiky jautruma
bet kokiy jy pagrindiniy kredito kokybés prielaidy ir kriterijy pokyciams.

3. PRF valdytojai nustato procesus, skirtus uztikrinti, kad bet kokios anomalijos ar trikumai, iSaiskéje atliekant
Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio 3 dalyje nurodyta griZtamajj patikrinima, biity nustatyti ir tinkamai pasalinti.

4. Vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos, nurodytos Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio 3 dalyje:

a) toliau naudojamos, nebent esama objektyviy priezasc¢iy, kodél vidinio kredito kokybés vertinimo metodikas reikéty
pakeisti arba jy nebetaikyti;

b) suteikia galimybe nedelsiant atsizvelgti | nuolatinés stebésenos arba perzitiros iSvadas, visy pirma, jei struktdriniy
makroekonominiy arba finansy rinkos salygy pokyciai galéty paveikti kredito vertinima, parengta taikant tas vidinio

kredito kokybés vertinimo metodikas;

c) suteikia galimybe palyginti ankstesnius vidinius kredito kokybés vertinimus.

5. Jeigu atlikus bet kokig perzitira, iskaitant patvirtinima, nustatoma, kad Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio
3 dalyje nurodyta vidinio kredito kokybés vertinimo metodika néra tinkama sisteminiam kredito kokybés vertinimui
uztikrinti, ji turi bati nedelsiant patobulinta.

6.  Vidinio kredito kokybés vertinimo procediroje i§ anksto nurodomos sglygos, kuriomis laikoma, kad kredito
kokybés vertinimas yra teigiamas.

4 straipsnis

Kiekybinio kredito rizikos ir santykinés emitento jsipareigojimy nejvykdymo ir priemonés rizikos
vertinimo, nurodyto Reglamento (ES) 2017/1131 20 straipsnio 2 dalies a punkte, kriterijai

1. Kiekybinio emitento kredito rizikos ir santykinés emitento isipareigojimy nejvykdymo ir priemonés rizikos
vertinimo, nurodyto Reglamento (ES) 2017/1131 20 straipsnio 2 dalies a punkte, kriterijai yra:

a) obligacijy kainodaros informacija, jskaitant kredito marzg ir palyginamy fiksuoty pajamy priemoniy ir susijusiy
vertybiniy popieriy kainodara;

b) pinigy rinkos priemoniy kainodara, susijusi su emitentu, priemone ar pramonés sektoriumi;

¢) kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy kainodaros informacija, jskaitant palyginamy priemoniy
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy vertés skirtumus;

d) isipareigojimy nejvykdymo statistiniai duomenys, susij¢ su emitentu, priemone ar pramonés sektoriumi;
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e) finansiniai indeksai, susij¢ su emitento arba priemonés geografine vieta, pramonés sektoriumi ar turto klase;

finansiné informacija, susijusi su emitentu, jskaitant pelningumo rodiklius, palikany padengimo rodiklj, sverto
) ) I p g p 4 padeng }
parametrus ir naujy emisijy kainodarg, taip pat maZesnio prioriteto vertybiniy popieriy egzistavima.

2. Kai batina ir aktualu, PRF valdytojai, be 1 dalyje nurodyty kriterijy, taiko papildomus kriterijus.

5 straipsnis

Kokybiniy priemonés emitento vertinimo rodikliy, nurodyty Reglamento (ES) 2017/1131
20 straipsnio 2 dalies b punkte, nustatymo kriterijai

1. Kokybiniy priemonés emitento vertinimo rodikliy, nurodyty Reglamento (ES) 2017/1131 20 straipsnio 2 dalies
b punkte, nustatymo kriterijai yra:

a) bet kokio bazinio turto analizé, kuri pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju apima emitento kredito rizika
ir bazinio turto kredito rizika;

b) emitento isleisty atitinkamy priemoniy bet kokiy struktiriniy aspekty analizé, kuri struktdrizuoty finansiniy
priemoniy atveju apima struktfirizuotai finansinei priemonei biidingos operacinés ir sandorio 3alies rizikos analizg;

c) atitinkamos (-y) rinkos (-y) analiz¢, jskaitant ty rinky apimties ir likvidumo lygj;

d) valstybés padéties analizé, jskaitant tiesioginiy ir neapibréztyjy jsipareigojimy mastg ir uZsienio valiutos atsargy dydj,
palyginti su uzsienio valiutos jsipareigojimais;

e) valdymo rizikos, susijusios su emitentu, analizé, jskaitant suk¢iavimg, baudas uZ elgesi, bylingjimasi, finansinés
informacijos taisyma, iSimtinius straipsnius, vadovy kaitg, skolininky koncentracijg ir audito kokybe;

f) su vertybiniais popieriais susijes emitento ar rinkos sektoriaus tyrimas;

g) kai aktualu, kredito reitingy arba reitingo perspektyvos, kuriuos priemonés emitentui suteiké ESMA registruota ir PRF
valdytojo pasirinkta kredito reitingy agentiira, jeigu ji yra tinkama konkreciam PRF investicijy portfeliui, analizé.

2. Kai batina ir aktualu, PRF valdytojai, be 1 dalyje nurodyty kriterijy, taiko papildomus kriterijus.

6 straipsnis

Kokybiniy priemonés emitento kredito rizikos vertinimo rodikliy, nurodyty Reglamento (ES)
2017/1131 20 straipsnio 2 dalies b punkte, nustatymo kriterijai

Kiek jmanoma, PRF valdytojai jvertina toliau nurodytus kokybinius priemonés emitento kredito rizikos kriterijus:
a) emitento arba, kai taikoma, garanto finansing padéti;
b) emitento arba, kai taikoma, garanto likvidumo 3altinius;

) emitento gebéjima reaguoti | biisimus visos rinkos masto ar su konkre¢iu emitentu susijusius ivykius, jskaitant
gebéjimg graZinti skola labai nepalankiomis aplinkybémis;

d) emitento sektoriaus ekonominj pajéguma atsizvelgiant i ekonomikos tendencijas ir emitento konkurencing padéti jo
sektoriuje.
7 straipsnis
Rezultaty nepaisymas

1. PRF valdytojai vidinio kredito kokybés vertinimo metodikos rezultaty gali nepaisyti tik i§skirtinémis aplinkybémis,
jskaitant nepalankias rinkos salygas, ir kai tam yra pagristy priezasciy. PRF valdytojai, kurie nepaiso vidinio kredito
kokybés vertinimo metodikos rezultaty, tg sprendimg jformina dokumentais.

2. 1 dalyje nurodytuose dokumentuose PRF valdytojai nurodo uZ sprendima atsakinga asmenj ir objektyvig to
sprendimg priémimo prieZastj.
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8 straipsnis
Esminis pasikeitimas, nurodytas Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio 4 dalies d punkte

1. Esminis pasikeitimas, nurodytas Reglamento (ES) 2017/1131 19 straipsnio 4 dalies d punkte, jvyksta, kai:
a) i§ esmés pasikeicia bet kuris i§ iy dalyky:

i)  obligacijy kainodaros informacija, jskaitant kredito marza ir palyginamy fiksuoty pajamy priemoniy ir susijusiy
vertybiniy popieriy kainodarg;

ii) kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy kainodaros informacija, jskaitant palyginamy
priemoniy kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy vertés skirtumus;

i) jsipareigojimy nejvykdymo statistiniai duomenys, susij¢ su emitentu arba priemone;

iv) finansiniai indeksai, susij¢ su emitento arba priemonés geografine vieta, pramonés sektoriumi ar turto klase;
v)  bazinio turto analizé, visy pirma struktiirizuoty priemoniy atveju;

vi) atitinkamos (-y) rinkos (-y) analizé, jskaitant jy apimtj ir likvidumag;

vii) atitinkamy priemoniy bet kokiy struktiiriniy aspekty analizé;

viil) su vertybiniais popieriais susijes tyrimas;

ix) emitento finansiné padétis;

x)  emitento likvidumo Saltiniai;

xi) emitento gebéjimas reaguoti j biisimus visos rinkos masto ar su konkreciu emitentu susijusius jvykius, jskaitant
gebéjimg graZinti skola labai nepalankiomis aplinkybémis;

xii) emitento sektoriaus ekonominis pajégumas atsizvelgiant  ekonomikos tendencijas ir emitento konkurenciné
padétis jo sektoriuje;

xiii) kredito reitingy arba reitingo perspektyvos, kuriuos emitentui ar priemonei suteiké kredito reitingy agenttira ar
agentiiros, kurias PRF valdytojas pasirinko kaip tinkamas konkreciam PRF investicijy portfeliui, analizé;

b) pinigy rinkos priemonés, pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés arba turtu uZztikrinto komercinio vekselio
reitingas sumazinamas iki Zemesnio reitingo nei du auk$¢iausi trumpalaikiai kredito reitingai, pateikti bet kurios
kredito reitingy agentiiros, kurios veikla reglamentuojama ir sertifikuojama pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 (!).

2. PRF valdytojai 1 dalies a punkte nurodyta esminj kriterijy pasikeitima jvertina atsizvelgdami j rizikos veiksnius ir
Reglamento (ES) 20171131 28 straipsnyje nurodyto testavimo nepalankiausiomis salygomis scenarijy rezultatus.

3. 1 dalies b punkto tikslu PRF valdytojai nustato kredito reitingy agentiiry, tinkamy atsizvelgiant j konkrety
atitinkamo PRF investicijy portfelj, atrankos ir PRF vykdytino ty agentiiry reitingy stebéjimo daznumo nustatymo viding
procediira.

4. PRF valdytojai atsizvelgia 1 dalies b punkte nurodytg reitingo sumazinima ir dél to atlieka savo vertinimg pagal
savo vidinio kredito vertinimo metodika.

5. Vidinio kredito vertinimo metodikos pakeitimas yra esminis pasikeitimas, kaip nurodyta Reglamento (ES)
2017/1131 19 straipsnio 4 dalies d punkte, i$skyrus atvejus, kai PRF valdytojai gali jrodyti, kad pasikeitimas néra
esminis.

9 straipsnis

Kiekybiniai ir kokybiniai kredito kokybés reikalavimai, taikomi Reglamento (ES) 2017/1131
15 straipsnio 6 dalies a punkte nurodytam turtui

Vertindami Reglamento (ES) 2017/1131 15 straipsnio 6 dalies a punkte nurodyty likvidZiy perleidziamyjy vertybiniy
popieriy arba pinigy rinkos priemoniy kredito kokybe PRF valdytojai taiko $io reglamento 3-8 straipsnius.

(") 2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentfiry (OL L 302,
20091117, p. 1).
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10 straipsnis
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. liepos 21 d., i§skyrus 1 straipsni, kuris taikomas nuo 2019 m. sausio 1 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2018 m. balandzio 10 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER



	KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2018/990 2018 m. balandis 10 d. kuriuo iš dalies keičiamos ir papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/1131 nuostatos dėl paprastų, skaidrių ir standartizuotų pakeitimo vertybiniais popieriais priemonių ir turtu užtikrintų komercinių vekselių, reikalavimų, taikomų pagal atvirkštinio atpirkimo sandorius gaunamam turtui, ir kredito kokybės vertinimo metodikų (Tekstas svarbus EEE) 

