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(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2018/480
2017 m. gruodZio 4 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 papildomas iSvestiniy finansiniy

priemoniy, kurios naudojamos tik apsidrausti nuo rizikos, Europos ilgalaikiy investicijy fondy

pakankamos gyvavimo trukmés, potencialiy pirkéjy rinkos ir turto, kuris bus parduodamas,

vertinimo kriterijy, taip pat neprofesionaliesiems investuotojams skirty priemoniy riisiy ir savybiy
techniniais reguliavimo standartais

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2015/760 dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy ('),
ypac i jo 9 straipsnio 3 dalj, 18 straipsnio 7 dalj, 21 straipsnio 3 dalj ir 26 straipsnio 2 dalj,

kadangi:

(1)

siekiant uztikrinti bendrg pozitirj | Reglamento (ES) 2015/760 taikymag, batina nustatyti nuostatas, kuriomis
apibréziami kriterijai, kuriais remiantis nustatoma, kokiomis aplinkybémis i§vestinés finansinés priemonés
naudojamos turint vienintelj tiksla apsidrausti nuo rizikos, aplinkybés, kuriomis Europos ilgalaikiy investicijy
fondy (ELTIF) gyvavimo trukmé laikoma pakankamai ilga, kriterijai, naudotini dél tam tikry papunkéiui iSdéstyto
ELTIF turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafiko elementy ir neprofesionaliesiems investuotojams skirty
priemoniy;

siekiant uZtikrinti ty nuostaty, kurios turéty jsigalioti vienu metu, suderinamumg ir sudaryti salygas visapusiskai
jas apzvelgti ir lengvai su jomis susipaZzinti, atitinkamus techninius reguliavimo standartus reikéty priimti vienu
reglamentu;

atsizvelgiant j aplinkybes, kuriomis i§vestinés finansinés priemonés naudojamos turint vienintelj tikslg apsidrausti
nuo ELTIF investicijoms bidingos rizikos, reikia atsiZvelgti i i$vestines finansines priemones, kuriy pagrindiné
priemoné yra turtas, j kurj investavo ELTIF ir kurio pozicijas ketinama apdrausti, taip pat i turto, kuris nors ir
néra tas pats, j kurj ELTIF investavo, bet yra susijes su tokios pacios klasés turtu, sandorius. Tai visy pirma yra tuo
atveju, kai i$vestiné finansiné priemoné konkretaus punkto pozicijai apdrausti néra kaip specialios risies i§vestiné
finansiné priemong, bet yra kaip punktas tarp kity i indeksa, kuris yra iSvestinés finansinés priemonés pagrindiné
priemoné, jtraukty punkty. Be to, finansiniy iSvestiniy priemoniy naudojimas kai kuriais atvejais gali bati
laikomas apsidraudimo strategija, tik jeigu jos laikomasi kartu prekiaujant kai kuriy rasiy turtu, taigi tokios rasies
strategija neturéty biti draudziama. Siekiant uZtikrinti, kad i$vestiniy finansiniy priemoniy naudojimas turint
vienintelj tiksla apsidrausti nuo ELTIF investicijoms biidingos rizikos, ELTIF valdytojas turéty imtis visy pagristy
priemoniy, kad uZtikrinty i$vestiniy finansiniy priemoniy naudojimg atitinkamai rizikai veiksmingai sumazinti
ELTIF lygmeniu ir, be kita ko, jy veiksminguma nepalankiomis rinkos salygomis. Rizikos sumazinima turéty biti
galima patikrinti naudojant tinkamas rizikos valdymo sistemas, kuriomis nustatoma mazintina rizika ir badas,
kuriuo ta i§vestiné finansiné priemoné tokig rizika sumazinty;

() OLL123,2015519,p.98.
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(4)  tais atvejais, kai ELTIF investuoja i turto objektus, kuriy likvidavimo terminai skirtingi, ELTIF gyvavimo trukmé
turéty bati nustatoma atsizvelgiant i ELTIF portfelyje esantj atskirg turto objekta, kurio investavimo laikotarpis
ilgiausias, atsizvelgiant i to turto objekto likviduma;

(5) | ELTIF turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafikg jtrauktiname potencialiy pirkéjy rinkos vertinime reikéty
atsizvelgti | rinkos rizikg, taip pat i tai, ar potencialas pirkéjai paprastai priklauso nuo paskoly, gaunamy is
treCiyjy Saliy, ar yra turto nelikvidumo pries ji parduodant rizika, ar yra su teisés akty pasikeitimais, kaip antai su
fiskalinémis reformomis, arba politiniais pasikeitimais susijusi rizika ir ar yra ekonominés padéties pablogéjimo
rinkoje, kuri svarbi ELTIF turtui, rizika. Tos rizikos specialaus vertinimo pagal §i reglaments neturéty buti
reikalaujama atlikti kitam nei reikalavimus atitinkan¢iam investiciniam turtui, nes Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB (') 50 straipsnio 1 dalyje nurodytas turtas turi biti likvidus pagal savo pobadj;

(6)  turto vertinimas, jtrauktinas i ELTIF turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafikg, turéty bati atliekamas
pakankamai arti turto pardavimo ar perleidimo pradzios. Taciau, jeigu ELTIF atliko vertinima pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES () pakankamai arti turto pardavimo ar perleidimo pradzios,
papildomo vertinimo neturéty bati reikalaujama. Vis delto ELTIF turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafiko
rengimas turéty prasidéti, kai tik laikas tinkamas ir likus pakankamai laiko iki ELTIF kompetentingos institucijos
informavimo apie jj termino;

(7)  kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje platinimo veikla vykdo ELTIF valdytojas, neprofesionaliesiems investuo-
tojams skirtas priemones asmeniskai, telefonu ar elektroninémis priemonémis gali teikti vienas ar daugiau
subjekty, kurie gali bati ELTIF valdytojas arba kitas subjektas, kuriam taikomos taisyklés dél jam ELTIF valdytojo
pavesty uzduodiy;

(8)  siekiant i§vengti bet kokio galimo rinkos veikimo sutrikdymo, batina ELTIF, kuriems veiklos leidimas buvo
i8duotas pries Sio reglamento jsigaliojimg, jy valdytojams ir jy kompetentingoms institucijoms suteikti
pakankamai laiko prisitaikyti prie Sio reglamento reikalavimy;

(9)  nuostatas dél pakankamai ilgos ELTIF gyvavimo trukmés turéty taikyti tik ELTIF, kurie teikia prasyma isduoti
veiklos leidima po Sio reglamento jsigaliojimo, nes pagal Reglamentg (ES) 2015/760 ELTIF gyvavimo trukmé turi
biiti nustatoma iki ELTIF kompetentingai institucijai pateikiant prasyma i§duoti ELTIF veiklos leidima;

(10) kad ELTIF kompetentingos institucijos ir valdytojai, kuriems veiklos leidimas i§duotas pagal Reglamenta (ES)
2015/760 iki $io reglamento jsigaliojimo, galéty prisitaikyti prie naujy Siame reglamente nustatyty reikalavimy,
Sio reglamento taikymo data turéty biti vieni metai po jo isigaliojimo. Laikoma, kad ELTIF, kuriems veiklos
leidimas jau iSduotas pagal Reglamentg (ES) 2015/760 iki $io reglamento isigaliojimo, laikosi reikalavimo dél
pakankamai ilgos ELTIF gyvavimo trukmés pagal §j reglamentg;

(11) sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) Komisijai pateiktais
techniniy reguliavimo standartais;

(12) ESMA dél techniniy reguliavimo standarty projekty surengé atviras vieSas konsultacijas, inagrinéjo galimas
susijusias sgnaudas ir naudg ir paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 37 straipsniu, pateikti savo nuomong (%),

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio

investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OLL 301, 2009 11 17, p. 32).
() 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3 dalies
keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
(®) 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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PRIEME S| REGLAMENTA;

1 straipsnis
Apsidraudimo i$vestinés finansinés priemonés

1. Aplinkybés, kuriomis turéty bati laikoma, kad i$vestinés finansinés priemonés naudojamos turint vienintelj tikslg
apsidrausti nuo kitoms Europos ilgalaikiy investicijy fondo (ELTIF) investiciioms biadingos rizikos, kaip nurodyta
Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 2 dalies d punkte, susidaro, kai laikomasi visy $io straipsnio 2, 3 ir 4 dalyse
nustatyty kriterijy.

2. I3vestiné finansiné priemoné naudojama tik siekiant apsidrausti nuo rizikos, kylan¢ios dél pozicijy turto, nurodyto
Reglamento (ES) 2015760 9 straipsnio 1 dalyje, atzvilgiu.

Tikslas apsidrausti nuo rizikos, kylancios dél pozicijy turto, nurodyto pirmoje pastraipoje, atzvilgiu, laikomas pasiektu
tik tuo atveju, kai panaudojus tg i§vesting finansing priemong sumazéjusig rizika ELTIF lygmeniu galima patikrinti ir
objektyviai jvertinti.

Kai i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis galima apsidrausti nuo rizikos, kylanc¢ios dél pozicijos turto, nurodyto
pirmoje pastraipoje, atZvilgiu, néra, gali biti naudojamos i$vestinés finansinés priemonés, kuriy pagrindiné priemoné yra
tos pacios klasés turtas.

3. ISvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas siekiant ELTIF grazos nelaikomas apsidraudimo nuo rizikos priemone.

4. ELTIF valdytojas imasi visy pagristy priemoniy uZtikrinti, kad i§vestinés finansinés priemonés, naudojamas siekiant
apsidrausti nuo kitoms ELTIF investicijoms biidingos rizikos, sumazinty rizika ELTIF lygmeniu pagal 2 dalj, taip pat
nepalankiomis rinkos salygomis.

2 straipsnis
Pakankamai ilga ELTIF gyvavimo trukmé

Taikant Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 3 dalj, ELTIF gyvavimo trukmé laikoma pakankamai ilga, kad apimty
kiekvieno atskiro ELTIF turto objekto gyvavimo cikla, jeigu laikomasi iy salygy:

a) ELTIF suderina savo gyvavimo pabaigos dieng su ELTIF portfelyje esancio atskiro turto objekto, kurio investavimo
laikotarpis yra ilgiausias, kai ELTIF kompetentingai institucijai pateikiamas prasymas i§duoti ELTIF veiklos leidimag,
investavimo laikotarpio pabaigos diena;

b) bet kokios ELTIF investicijos po to, kai jam buvo iSduotas ELTIF veiklos leidimas, likutinis investavimo laikotarpis
nevirsija likusios ELTIF gyvavimo trukmés tuo metu, kai ta investicija daroma.

3 straipsnis
Potencialiy pirkéjy rinkos vertinimo kriterijai

Taikant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2 dalies a punktg, ELTIF valdytojas jvertina visus $iuos kiekvieno turto
objekto, j kurj ELTIF investuoja, elementus:

a) ar rinkoje yra vienas, ar daugiau potencialiy pirkéjy;

b) ar ELTIF valdytojas, remdamasis grafiko nustatymo metu tinkamai, apdairiai ir stropiai atliktu vertinimu, numato, kad
potencialis pirkéjai, pirkdami atitinkama turta, bus priklausomi nuo iSorés finansavimo;

¢) jeigu potencialiy turto pirkéjy néra, kiek prireikty laiko vienam ar daugiau to turto pirkéjy surasti;

d) koks konkretus turto likvidavimo terminas;
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e) ar ELTIF valdytojas, remdamasis grafiko nustatymo metu tinkamai, apdairiai ir stropiai atliktu vertinimu, numato, kad
pasireiks tokia rizika:

i) su teisés akty pasikeitimais, kurie galéty paveikti potencialiy pirkéjy rinkg, siejama rizika;
ii) politiné rizika, kuri galéty paveikti potencialiy pirkéjy rinka;

f) valdytojo vertinima, ar a ir b punktuose i$vardytiems elementams bendros ekonominés sglygos su turtu susijusioje
rinkoje ar rinkose gali turéti neigiamo poveikio turto pardavimo ar perleidimo laikotarpiu.

4 straipsnis
Turto, kuris bus parduodamas, vertinimo kriterijai

1.  Taikant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2 dalies ¢ punkta, turto, kuris bus parduodamas, vertinimas
atitinka $iuos kriterijus:

a) jis prasideda, kai tik laikas tinkamas ir likus pakankamai laiko iki ELTIF kompetentingos institucijos informavimo apie
papunkciui isdéstyta ELTIF turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafikg termino;

b) jis atliktas ne daugiau kaip $e$i ménesiai iki a punkte nurodyto termino.

2. [ vertinimus pagal Direktyvos 2011/61/ES 19 straipsnj gali bati atsiZvelgiama, jeigu vertinimas buvo atliktas ne
daugiau kaip $e$i ménesiai iki $io straipsnio 1 dalyje nurodyto termino.

5 straipsnis
Neprofesionaliesiems investuotojams skirty priemoniy specifikacijos

1.  Taikant Reglamento (ES) 2015/760 26 straipsnio 1 dalj ELTIF valdytojas idiegia priemones, kad atlikty Sias
uzduotis:

a) apdoroty neprofesionaliyjy investuotojy pasirasytus ELTIF investicinius vienetus ar akcijas, atlikty su tais investiciniais
vienetais ar akcijomis susijusius mokéjimus, atpirkimo ir i§pirkimo pavedimus pagal ELTIF investiciniy vienety ar

akcijy platinimo dokumentuose nustatytas salygas;

b) neprofesionaliesiems investuotojams teikty informacija, kaip galima pateikti a punkte nurodytus pavedimus ir kaip
i$mokamos atpirkimo arba i$pirkimo pajamos;

¢) padéty tvarkyti informacija, susijusig su neprofesionaliyjy investuotojy naudojimusi savo teisémis, atsirandanciomis
dél jy investicijy j ELTIF valstybéje naréje, kurioje platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos;

d) neprofesionaliesiems investuotojams suteikty galimybe toliau nurodytiems dokumentams patikrinti ir jy kopijoms
gauti:

i) ELTIF fondo taisykliy arba steigimo dokumenty;
i) naujausios ELTIF metinés ataskaitos;

e) teikty investuotojams jy uzduotims atlikti svarbig informacija patvariojoje laikmenoje, kaip apibrézta Direktyvos
2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies m punkte.

2. ELTIF valdytojas uZztikrina, kad Reglamento (ES) 2015/760 26 straipsnio 1 dalyje nurodytos priemonés turéty tokia
technine infrastruktiir:

a) jy uzduotys atlickamos valstybés narés, kurioje platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos, oficialigja kalba arba
oficialiosiomis kalbomis;

b) jy uzduotys atlickamos asmeniskai, telefonu ar elektroninémis priemonémis.

3. ELTIF valdytojas uZtikrina, kad Reglamento (ES) 2015/760 26 straipsnio 1 dalyje nurodytos priemonés bty tokiy
rasiy ir savybiy:

a) jas teikia vienas ar daugiau subjekty, kurie yra arba ELTIF valdytojas, arba tretysis subjektas, kuriam taikomos
taisyklés dél vykdytiny uzduociy;



2018 3 23 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 81/5

b) jeigu priemones teikia tretysis subjektas, pastarasis i§ ELTIF valdytojo gauna visg svarbig informacija ir dokumentus;

c) jeigu priemones teikia tretysis subjektas, subjekto skyrimas parvirtinamas raSytine sutartimi. Rasytinéje sutartyje
nurodoma, kuriy 1 dalyje nurodyty uzduociy ELTIF valdytojas neatlieka.

6 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Laikoma, kad ELTIF, kuriam veiklos leidimas i§duotas pagal Reglamentg (ES) 2015/760 iki $io reglamento jsigaliojimo,
laikosi $io reglamento 2 straipsnyje nustatyty reikalavimy.

Laikoma, kad ELTIF, kuriam veiklos leidimas iSduotas pagal Reglamenta (ES) 2015/760 iki Sio reglamento jsigaliojimo,
Sio reglamento 1, 3, 4 ir 5 straipsnius taiko nuo 2019 m. geguzés 1 d.

7 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2017 m. gruodzio 4 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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