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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/567
2016 m. geguzés 18 d.

kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dél
apibrézciy, skaidrumo, portfelio suspaudimo ir su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy ir
pozicijy prieZiiiros priemoniy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (!), ypa¢ j jo 2 straipsnio 2 dalj,
13 straipsnio 2 dalj, 15 straipsnio 5 dalj, 17 straipsnio 3 dalj, 19 straipsnio 2 dalj, 19 straipsnio 3 dalj, 31 straipsnio
4 dalj, 40 straipsnio 8 dalj, 41 straipsnio 8 dalj, 42 straipsnio 7 dalj ir 45 straipsnio 10 dalj,

kadangi:

(1)  Siuo reglamentu papildomai patikslinami ,likvidZios rinkos“ nustatymo pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014
2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj kriterijai. Siuo tikslu biitina patikslinti kriterijus, susijusius su
konkreciai akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy ir sertifikaty laisvosiomis dalimis, vidutiniu
sandoriy skai¢iumi per dieng ir vidutine dienos apyvarta, siekiant atsizvelgti i kiekvienos i§ $iy finansiniy
priemoniy specifika. Siekiant uztikrinti nuosekly ir vienodg taikyma visoje Sajungoje, bitinos taisyklés, kuriomis
reglamentuojama, kaip reikéty atlikti likvidumo skaiCiavimus pradiniame etape po to, kai finansine priemone
leista prekiauti;

(2)  Sio reglamento nuostatos yra glaudZiai susijusios tarpusavyje, nes jomis patikslinamos apibréztys ir reikalavimai
dél, viena vertus, sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢iy tarpininky skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo
ir prekybos viety bei sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky duomeny skelbimo ir, kita vertus,
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo
ir pozicijy valdymo jgaliojimy. Siekiant uztikrinti $iy nuostaty, kurios turéty jsigalioti vienu metu, tarpusavio
nuoseklumg ir palengvinti salygas visapusiskai jas apzvelgti suinteresuotiesiems subjektams, visy pirma tiems,
kuriems pareigos taikomos, $ias nuostatas bitina pateikti viename reglamente;

(3)  siekiant uztikrinti, kad visose Sgjungos dalyse biity minimalus likvidZiy nuosavo kapitalo priemoniy kiekis,
valstybés narés, kurioje prekiaujama maziau nei penkiomis kiekvienos kategorijos (t. y. akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birziniy fondy ir sertifikaty) likvidZiomis finansinémis priemonémis, kompetentinga institucija
turéty galéti nustatyti vieng ar daugiau papildomy likvidZiy finansiniy priemoniy, jeigu bendras finansiniy
priemoniy, kuriy rinka yra likvidi, skaicius nevirsija penkiy kiekvienoje i3 $iy finansiniy priemoniy kategorijy;

(4)  siekiant uztikrinti, kad rinkos duomenys pagristomis komercinémis sglygomis biity vienodai teikiami Sajungoje,
$iuo reglamentu nustatomos salygos, kurias turi atitikti prekybos vietas valdantys rinkos operatoriai ir investicinés
jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai. Sios salygos yra pagristos tikslu uztikrinti, kad
pareiga teikti rinkos duomenis pagristomis komercinémis sglygomis biity pakankamai aiski ir ja bity galima
veiksmingai ir vienodai taikyti, kartu atsizvelgiant | skirtingus prekybos vieta valdanciy rinkos operatoriy ir
investiciniy jmoniy ir sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky veiklos modelius ir islaidy
struktras;

(5)  siekiant uztikrinti, kad biity nustatyti pagristo dydzio mokes¢iai uz rinkos duomenis, vykdant pareiga teikti
rinkos duomenis pagristomis komercinémis salygomis reikalaujama, kad mokesciai buty pagristai susieti su
duomeny parengimo ir platinimo sgnaudomis. Todél, nedarant poveikio konkurencijos taisykliy taikymui,
duomeny teikéjai turéty nustatyti mokescius remdamiesi savo sgnaudomis, nors jiems leidZiama gauti pagrista
marZa, atsizvelgiant i tokius veiksnius kaip veiklos pelno marza, sanaudy graza, pagrindinés veiklos turto grgza ir
kapitalo graza. Kai duomeny teikéjai turi bendry sanaudy, susijusiy su duomeny ir kity paslaugy teikimu, rinkos

() OLL173,2014 6 12,p. 84.
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duomeny teikimo sanaudos gali apimti atitinkamg sgnaudy, susijusiy su bet kokia kita teikiama paslauga, dalj.
Tikslias sanaudas nustatyti yra sunku, todél turéty bati nurodytos sanaudy priskyrimo ir paskirstymo metodikos,
$iy sgnaudy nustatymg paliekant rinkos duomeny teikéjy nuozitirai, kartu atsizvelgiant i tikslg uZtikrinti, kad
Sajungoje mokesciai uz rinkos duomenis biity pagristi;

(6)  rinkos duomenys turéty biti teikiami nediskriminuojant, o tam reikia, kad visiems tos pacios kategorijos
klientams pagal paskelbtus objektyvius kriterijus baity siiloma ta pati kaina ir kitos salygos;

(7)  kad duomeny naudotojai galéty gauti rinkos duomenis ir neprivaléty pirkti kity paslaugy, rinkos duomenys
turéty bati sidlomi atskirai nuo kity paslaugy. Kad duomeny naudotojai uz tuos pacius rinkos duomenis neturéty
mokeéti daugiau nei kartg, kai jie perka duomeny rinkinius i§ prekybos viety ir kity rinkos duomeny platintojy,
rinkos duomenys turéty biti sitilomi kiekvienam naudotojui atskirai, nebent tai biity neproporcinga, palyginti su
tokio duomeny sifilymo bido sanaudomis, atsizvelgus | prekybos vieta valdancio rinkos operatoriaus ar
investicinés jmonés arba sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko teikiamy rinkos duomeny
apimtj ir mastg;

(8)  siekiant sudaryti sglygas duomeny naudotojams ir kompetentingoms institucijoms veiksmingai jvertinti, ar rinkos
duomenys teikiami pagristomis komercinémis salygomis, biitina viesai atskleisti esmines jy teikimo salygas. Todél
duomeny teikéjai turéty atskleisti informacija apie savo mokes¢ius ir rinkos duomeny turinj, taip pat apie
sanaudy apskaitos metodikas, kurias naudoja savo sagnaudoms nustatyti, tatiau neprivaléty atskleisti savo faktiniy
sgnaudy;

(9)  siame reglamente papildomai patikslinamos sglygos, kurias turi atitikti sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai, kad jvykdyty pareigg jprastomis prekybos valandomis reguliariai ir nuolat viesai skelbti
savo kotiruotes ir padaryti jas lengvai prieinamas kitiems rinkos dalyviams, kad prieigos prie kotiruo¢iy pageidau-
jantys rinkos dalyviai galéty veiksmingai naudotis ta prieiga;

(10)  kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai kotiruotes skelbia daugiau nei vienu badu, jie turéty
savo kotiruotes pateikti vienu metu naudodami kiekvieng priemone, kad paskelbtos kotiruotés biity nuoseklios ir
kad rinkos dalyviai turéty prieiga prie informacijos tuo pat metu. Kai sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai kotiruotes vieSai skelbia naudodamiesi reguliuojamos rinkos ar daugiagalés prekybos
sistemos (DPS) priemonémis arba duomeny teikimo paslaugy teikéjo paslaugomis, jie turéty atskleisti savo
tapatybe, kad rinkos dalyviai galéty jiems nukreipti savo pavedimus;

(11) Siuo reglamentu papildomai patikslinami jvairiis sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky
skaidrumo pareigy taikymo srities techniniai aspektai, siekiant uztikrinti nuosekly ir vienodg taikyma visoje
Sajungoje. Batina uztikrinti, kad sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pareigos reguliariai ir
nuolat viesai skelbti savo kotiruotes i$imtis biity taikoma tik tose situacijose, kai nuolatinis tvirtyjy kainy teikimas
klientams prieStarauty apdairiam investicinés jmonés, kuri veikia kaip sistemingai sandorius savo viduje
sudarantis tarpininkas, rizikos valdymui, atsizvelgiant j kitus mechanizmus, kurie gali suteikti papildomy
apsaugos nuo tokios rizikos priemoniy;

(12) siekiant uZtikrinti, kad sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pareigy vykdyti pavedimus uz
pavedimo gavimo metu galiojancias kotiruojamas kainas iSimtis pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014
15 straipsnio 2 dalj baty taikoma tik sandoriams, kurie dél savo pobiidZio neturi poveikio kainodarai, Siame
reglamente papildomai i§samiai patikslinamos salygos dél to, kas yra sandoriai, kuriy kiekvieng sudarant vykdomi
pavedimai dél keliy vertybiniy popieriy, ir pavedimai, kuriems taikomos kitos nei esamos rinkos kainos salygos;

(13)  kriterijus, pagal kurj nustatoma, kad kaina neperzengia svyravimo riby, artimy rinkos salygoms, atitinka poreikj
uztikrinti, kad sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pavedimy vykdymas prisidéty prie
kainodaros, nedarant poveikio sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢iy tarpininky galimybei pagristais
atvejais pasitlyti geresne kaing;

(14)  siekiant uztikrinti, kad klientai turéty nediskriminacing prieigg prie sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy
tarpininky kotiruociy, ir kartu uztikrinti tinkama rizikos valdyma, kurj atliekant baty tinkamai atsizvelgiama |
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atskiry imoniy veiklos pobaidj, masta ir sudétingumg, bitina patikslinti, kad to paties kliento pavedimy skaicius
ar apimtis turéty bati laikomi gerokai virijjanciais normg, kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantis
tarpininkas negali jvykdyti ty pavedimy nesukeldamas sau pernelyg didelés rizikos; tai turéty bati i§ anksto
apibrézta jmonés rizikos valdymo politikos dokumentuose remiantis objektyviais veiksniais, i§déstyta rastu ir
pateikta esamiems ar galimiems klientams;

(15) kadangi likvidumg uZtikrinantys subjektai ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai vykdo
prekyba savo sgskaita ir jiems kyla panaSaus lygio rizika, baty tinkama $ioms kategorijoms vienodai nustatyti
priemonei biidingg dydj. Todél finansinei priemonei biidingas dydis taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014
18 straipsnio 6 dalj turéty bati dydis, nustatytas vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 600/2014 9 straipsnio
5 dalies d punktu ir papildomai patikslintas techniniais reguliavimo standartais pagal $ig nuostata;

(16) siekiant patikslinti portfelio suspaudimo elementus, kad jj baty galima atskirti nuo prekybos ir tarpuskaitos
paslaugy, biitina nustatyti procesa, pagal kurj i$vestinés finansinés priemonés visiskai ar i§ dalies panaikinamos ir
pakei¢iamos nauja iSvestine finansine priemone, visy pirma to proceso etapus, susitarimo turinj ir teisinius
dokumentus, kuriais grindZiamas portfelio suspaudimas;

(17)  siekiant uZztikrinti tinkama sandorio $aliy atlieckamo portfelio suspaudimo skaidruma, batina nurodyti, kokia
informacijg reikéty skelbti vieai;

(18) batina patikslinti atitinkamy kompetentingy institucijy ir i§imtinémis aplinkybémis EVPRI, jsteigtos ir besinaudo-
jancios savo jgaliojimais pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 (!), taip pat
Europos bankininkystés institucijos (EBI), isteigtos ir besinaudojancios savo jgaliojimais pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1093/2010 (%), intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimy tam tikrus aspektus,
susijusius su didele problema dél investuotojy apsaugos arba grésme tvarkingam finansy rinky ar prekiy rinky
veikimui bei vientisumui arba bent vienos valstybés narés ar atitinkamai Sajungos visos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui. Kad biity laikoma, jog egzistuoja grésmé — viena i§ iSankstiniy intervencijos siekiant uZtikrinti
tvarkingg finansy rinky ar prekiy rinky veikimg ir vientisumg arba finansy sistemos stabilumg salygy — prie§
naudojantis intervenciniy priemoniy taikymo igaliojimais turi egzistuoti reik§mingesné problema nei ,didelé
problema®, kuri yra iSankstiné intervencijos siekiant uZtikrinti investuotojy apsauga salyga;

(19) reikéty nustatyti kriterijy ir veiksniy, i kuriuos turi atsizvelgti kompetentingos institucijos, EVPRI ir EBI
spresdamos, kada egzistuoja tokia problema ar grésmé, sgraSa, siekiant uZtikrinti nuosekly poziarj ir kartu
suteikti galimybe imtis veiksmy nenumatyty neigiamy jvykiy ar pokyciy atveju. Poreikis jvertinti visus kriterijus ir
veiksnius, kurie gali egzistuoti tam tikroje realioje situacijoje, neturéty uzkirsti kelio kompetentingoms institu-
cijoms, EVPRI ir EBI naudotis laikiny intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimais, kai tokig problema ar grésme
rodo tik vienas i§ veiksniy ar kriterijy;

(20)  siekiant uZztikrinti nuosekly pozitrj ir kartu suteikti galimybe imtis veiksmy nenumatyty neigiamy jvykiy ar
pokyc¢iy atveju, batina patikslinti aplinkybes, kuriomis EVPRI gali naudotis savo pozicijy valdymo jgaliojimais
pagal Reglamentg (ES) Nr. 600/2014;

(21) nuoseklumo sumetimais ir siekiant uZtikrinti sklandy finansy rinky veikima, biitina, kad Siame reglamente ir
Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatytos nuostatos biity pradétos taikyti nuo tos pacios dienos. Taciau, siekiant
uztikrinti, kad skaidrumo reguliavimo tvarka biity veiksmingai taikoma, tam tikros Sio reglamento nuostatos
turéty biti taikomos nuo jo jsigaliojimo,

(") 2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).

(* 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331,2010 1215, p. 12).
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PRIEME S| REGLAMENTA;

I SKYRIUS

NUOSAVO KAPITALO PRIEMONIU LIKVIDzIU RINKUY NUSTATYMAS
1 straipsnis
Akcijy likvidZiy rinky nustatymas
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj, laikoma, kad akcijos, kuria
prekiaujama kasdien, rinka yra likvidi, jei jvykdomos visos $ios salygos:

a) laisvyjy akeijy verté yra:
i) ne maZesné nei 100 mln. EUR, jei akcijomis leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje;
ii) ne maZesné nei 200 mln. EUR, jei akcijomis prekiaujama tik DPS;

b) su akcija susijusiy sandoriy skaiciaus dienos vidurkis yra ne mazesnis kaip 250;

c) vidutiné akcijos dienos apyvarta yra ne mazesné kaip 1 mln. EUR.

2. Taikant 1 dalies a punkts, laisvyjy akcijy verté apskaiciuojama padauginant apyvartoje esanciy akcijy skaiciy i3
vienos akcijos kainos, i§skyrus individualius akcijy paketus, kurie virSija 5 % visy emitento balsavimo teisiy, nebent tuos
paketus turi kolektyvinio investavimo subjektas arba pensijy fondas. Balsavimo teisés apskai¢iuojamos remiantis bendru
akcijy, su kuriomis susietos balsavimo teisés, skai¢iumi, neatsizvelgiant j tai, ar galimybé naudotis balsavimo teise yra
sustabdyta.

3. Taikant 1 dalies a punkto ii papunkti, kai néra faktinés informacijos pagal 2 dalj, laisvyjy akcijy, kuriomis
prekiaujama tik DPS, verté apskai¢iuojama padauginant apyvartoje esanciy akcijy skaiciy i§ vienos akcijos kainos.

4. Taikant 1 dalies ¢ punkts, akcijos dienos apyvarta apskaiciuojama agreguojant rezultatus, gautus kiekvieno
prekybos dieng jvykdyto sandorio akcijy, kuriomis apsikeité pirkéjas ir pardavéjas, skaiciy padauginus i§ vienos akcijos
kainos.

5. Sesiy savaiciy laikotarpiu, kuris prasideda pirma prekybos dieng po to, kai akcija pirmg karta leidziama prekiauti
reguliuojamoje rinkoje ar DPS, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj
laikoma, kad tos akcijos rinka yra likvidi, kai suma, gauta padauginus apyvartoje esanciy akcijy skaiciy i§ vienos akcijos
kainos pirmos prekybos dienos pradZioje, yra ne mazesné nei 200 mln. EUR ir kai, remiantis apskaiCiuotais to
laikotarpio duomenimis, jvyvkdomos 1 dalies b ir ¢ punktuose i§déstytos salygos.

6.  Kai pagal 1 dalj laikoma, kad maZiau nei penkiy akcijy, kuriomis prekiaujama valstybés narés prekybos vietose ir
kuriomis pirma kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje, rinka yra likvidi, tos valstybés narés kompetentinga institucija
gali nustatyti, kad viena ar daugiau akcijy, kuriomis pirma kartg leista prekiauti tose prekybos vietose, yra akcijos, kuriy
rinka yra likvidi, jeigu bendras akcijy, kuriomis pirma kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje ir kuriy rinka laikoma
likvidzia, skaiius nevirsija penkiy.

2 straipsnis
Depozitoriumo pakvitavimy likvidZiy rinky nustatymas

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunkti, laikoma, kad depozitoriumo
pakvitavimo, kuriuo prekiaujama kasdien, rinka yra likvidi, jei jvykdomos visos $ios salygos:

a) laisvyjy depozitoriumo pakvitavimy verté yra ne mazesné nei 100 min. EUR,
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b) su depozitoriumo pakvitavimais susijusiy sandoriy skai¢iaus dienos vidurkis yra ne mazesnis kaip 250;
¢) vidutiné depozitoriumo pakvitavimo dienos apyvarta yra ne mazesné kaip 1 mln. EUR.

2. Taikant 1 dalies a punkta, laisvyjy depozitoriumo pakvitavimy verté apskai¢iuojama padauginus apyvartoje esanciy
depozitoriumo pakvitavimy vienety skai¢iy i§ vieneto kainos.

3. Taikant 1 dalies ¢ punkty, depozitoriumo pakvitavimo dienos apyvarta apskai¢iuojama agreguojant rezultatus,
gautus kiekvieno prekybos diena jvykdyto sandorio depozitoriumo pakvitavimy vienety, kuriais apsikeité pirkéjas ir
pardavéjas, skaiciy padauginus i§ vieneto kainos.

4. Sesiy savaiciy laikotarpiu, kuris prasideda pirma prekybos diena po to, kai depozitoriumo pakvitavimu pirma karta
leidziama prekiauti prekybos vietoje, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj
laikoma, kad to depozitoriumo pakvitavimo rinka yra likvidi, kai apskaiciuota laisvyjy depozitoriumo pakvitavimy verté
pirmos prekybos dienos pradZioje yra ne maZesné nei 100 mln. EUR ir kai, remiantis apskaiciuotais to laikotarpio
duomenimis, jvykdomos 1 dalies b ir ¢ punktuose isdéstytos salygos.

5. Kai pagal 1 dalj laikoma, kad maziau nei penkiy depozitoriumo pakvitavimy, kuriais prekiaujama valstybés narés
prekybos vietose ir kuriais pirmg karta leista prekiauti toje valstybéje naré¢je, rinka yra likvidi, tos valstybés narés
kompetentinga institucija gali nustatyti, kad vienas ar daugiau depozitoriumo pakvitavimy, kuriais pirmg kartg leista
prekiauti tose prekybos vietose, yra depozitoriumo pakvitavimai, kuriy rinka yra likvidi, jeigu bendras depozitoriumo
pakvitavimy, kuriais pirmg kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje ir kuriy rinka laikoma likvidZia, skaicius nevirsija
penkiy.

3 straipsnis
Birziniy fondy likvidZios rinkos nustatymas
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj, laikoma, kad birZinio fondo,
kurio vienetais prekiaujama kasdien, rinka yra likvidi, jei jvykdomos visos Sios sglygos:

a) laisvyjy birzinio fondo vienety yra ne maziau nei 100;
b) su birziniu fondu susijusiy sandoriy skaic¢iaus dienos vidurkis yra ne mazesnis kaip 10;
¢) vidutiné birzinio fondo dienos apyvarta yra ne mazesné kaip 500 000 EUR.

2. Taikant 1 dalies a punkta, laisvyjy birZinio fondo vienety skai¢ius yra prekybai isleisty vienety skaicius.

3. Taikant 1 dalies ¢ punkts, birzinio fondo dienos apyvarta apskai¢iuojama agreguojant rezultatus, gautus kiekvieno
prekybos dieng jvykdyto sandorio birZinio fondo vienety, kuriais apsikeité pirkéjas ir pardavéjas, skaiciy padauginus i§
vieneto kainos.

4. Sesiy savaiciy laikotarpiu, kuris prasideda pirma prekybos diena po to, kai birzinio fondo vienetais pirma kartg
leidZziama prekiauti prekybos vietoje, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj
laikoma, kad to birzinio fondo rinka yra likvidi, kai apskaiCiuotas laisvyjy birzinio fondo vienety skaiCius pirmos
prekybos dienos pradZioje yra ne maZesnis nei 100 vienety ir kai, remiantis apskaiciuotais to laikotarpio duomenimis,
jvykdomos 1 dalies b ir ¢ punktuose i§déstytos salygos.

5. Kai pagal 1 dalj laikoma, kad maziau nei penkiy birziniy fondy, kuriy vienetais prekiaujama valstybés narés
prekybos vietose ir kuriy vienetais pirmga kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje, rinka yra likvidi, tos valstybés narés
kompetentinga institucija gali nustatyti, kad vienas ar daugiau birZiniy fondy, kuriy vienetais pirmg kartg leista prekiauti
tose prekybos vietose, yra birziniai fondai, kuriy rinka yra likvidi, jeigu bendras birZiniy fondy, kuriy vienetais pirma
kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje ir kuriy rinka laikoma likvidzia, skai¢ius nevirsija penkiy.
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4 straipsnis
Sertifikaty likvidZiy rinky nustatymas
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj laikoma, kad sertifikato, kuriuo
prekiaujama kasdien, rinka yra likvidi, jei jvykdomos visos $ios salygos:

a) laisvyjy sertifikaty verté yra ne mazesné nei 1 min. EUR;
b) su sertifikatu susijusiy sandoriy skaiciaus dienos vidurkis yra ne mazesnis kaip 20;
¢) vidutiné sertifikato dienos apyvarta yra ne mazesné kaip 500 000 EUR.

2. Taikant 1 dalies a punkta, laisvyjy sertifikaty verté yra emisijos dydis, nepriklausomai nuo isleisty vienety
skai¢iaus.

3. Taikant 1 dalies ¢ punkts, sertifikato dienos apyvarta apskai¢iuojama agreguojant rezultatus, gautus kiekvieno
prekybos diena jvykdyto sandorio sertifikaty vienety, kuriais apsikeité pirkéjas ir pardavéjas, skai¢iy padauginus is
vieneto kainos.

4. Sesiy savaiciy laikotarpiu, kuris prasideda pirma prekybos dieng po to, kai sertifikatu pirma karta leidziama
prekiauti prekybos vietoje, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktj laikoma,
kad to sertifikato rinka yra likvidi, kai apskaiciuota laisvyjy sertifikaty verté pirmos prekybos dienos pradzioje yra ne
mazesné nei 1 mln. EUR ir kai, remiantis apskai¢iuotais to laikotarpio duomenimis, jvykdomos 1 dalies b ir ¢ punktuose
isdéstytos salygos.

5. Kai pagal 1 dalj laikoma, kad maziau nei penkiy sertifikaty, kuriais prekiaujama valstybés narés prekybos vietose ir
kuriais pirmg kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje, rinka yra likvidi, tos valstybés narés kompetentinga institucija
gali nustatyti, kad vienas ar daugiau sertifikaty, kuriais pirma karta leista prekiauti tose prekybos vietose, yra sertifikatai,
kuriy rinka yra likvidi, jeigu bendras sertifikaty, kuriais pirma kartg leista prekiauti toje valstybéje naréje ir kuriy rinka
laikoma likvidzia, skaiCius nevirsija penkiy.

5 straipsnis
Kompetentingy institucijy atliekamas nuosavo kapitalo priemoniy likvidumo vertinimas
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktis)

1. Likvidumo pozitriu labiausiai susijusios rinkos, kaip nurodyta Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/590 ()
16 straipsnyje, kompetentinga institucija jvertina, ar akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo ar sertifikato
rinka yra likvidi, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunkti, vadovaujantis
1-4 straipsniais pagal kiekvieng i§ $iy scenarijy:

a) pries tai, kai finansine priemone pirma karta prekiaujama prekybos vietoje, kaip nurodyta 1 straipsnio 5 dalyje,
2 straipsnio 4 dalyje, 3 straipsnio 4 dalyje ir 4 straipsnio 4 dalyje;

b) laikotarpiu nuo pirmy keturiy prekybos finansine priemone savai¢iy pabaigos iki pirmy Sesiy prekybos finansine
priemone savaiciy pabaigos. Sio scenarijaus atveju vertinimas grindZiamas laisvosiomis dalimis pirmyjy keturiy
prekybos savaiciy paskuting prekybos diena, vidutiniu sandoriy skai¢iumi per dieng ir vidutine dienos apyvarta, atsi-
zvelgiant | visus Sajungoje jvykdytus sandorius dél tos finansinés priemonés per pirmas keturias prekybos savaites;

(") 2016 m. liepos 28 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/590, kuriuo Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 papildomas pranesimo
apie sandorius kompetentingoms institucijoms techniniais reguliavimo standartais (Zr. Sio Oficialiojo leidinio p. 449).
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c) laikotarpiu nuo kiekvieny kalendoriniy mety pabaigos iki kity mety kovo 1 d., jei finansinémis priemonémis
prekybos vietoje prekiaujama pries atitinkamy kalendoriniy mety gruodzio 1 d. Sio scenarijaus atveju vertinimas
grindziamas laisvosiomis dalimis atitinkamy kalendoriniy mety paskuting prekybos diena, vidutiniu sandoriy
skai¢iumi per dieng ir vidutine dienos apyvarta, atsizvelgiant  visus tais metais Sajungoje ivykdytus sandorius dél tos
finansinés priemonés;

d) i§ karto po to momento, kai dél emitento jvykio pasikeité bet koks ankstesnis vertinimas.

Kompetentingos institucijos uZztikrina, kad jy vertinimo rezultatas biity paskelbtas i§ karto, kai tik vertinimas
uzbaigiamas.

2. Kompetentingos institucijos, rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, jskaitant prekybos vieta valdancias
investicines jmones, pagal 1 dalj paskelbta informacijg naudoja:

a) Sesiy savaiciy laikotarpj, kuris prasideda pirmg prekybos finansine priemone dieng, kai vertinimas atliekamas pagal
Sio straipsnio 1 dalies a punktg;

b) laikotarpj, kuris prasideda praéjus Sesioms savaitéms nuo pirmos prekybos ta finansine priemone dienos ir baigiasi
informacijos paskelbimo pagal Sio straipsnio 1 dalies ¢ punktg mety kovo 31 d., kai vertinimas atliekamas pagal $io
straipsnio 1 dalies b punkta;

¢) vieny mety laikotarpj, kuris prasideda balandzio 1 d. po paskelbimo datos, kai vertinimas atlickamas pagal Sio
straipsnio 1 dalies ¢ punkta.

Kai Sioje dalyje nurodyta informacija pakei¢iama nauja informacija pagal Sio straipsnio 1 dalies d punkts, kompeten-
tingos institucijos, rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, jskaitant prekybos vietg valdancias investicines jmones,
naudoja t3 naujg informacija taikydami Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunkti.

3. Taikant 1 dalj, prekybos vietos pateikia kompetentingoms institucijoms priede nurodyta informacija per tokius
laikotarpius:

a) jei tai finansinés priemonés, kuriomis leidziama prekiauti pirmg karta, — iki dienos, kurig finansine priemone
prekiaujama pirma karta;

b) jei tai finansinés priemonés, kuriomis jau leista prekiauti, — per visus Siuos laikotarpius:
i) ne véliau kaip per tris dienas nuo pirmy keturiy prekybos savaiciy pabaigos;
ii) pasibaigus kiekvieniems kalendoriniams metams, bet ne véliau kaip kity mety sausio 3 d.;
i) i§ karto po to momento, kai dél emitento jvykio pasikeit¢ anks¢iau kompetentingai institucijai pateikta
informacija.
IT SKYRIUS

PREKYBOS VIETY IR SISTEMINGAI SANDORIUS SAVO VIDUJE SUDARANCIU TARPININKU DUOMENUY
TEIKIMO PAREIGOS

6 straipsnis
Pareiga teikti prekybos duomenis pagristomis komercinémis salygomis
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1.  Siekdami pagristomis komercinémis salygomis vieSai teikti rinkos duomenis, jskaitant Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 3, 4, 6-11, 15 ir 18 straipsniuose nurodyta informacijg, prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir
investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014
13 straipsnio 1 dalj, 15 straipsnio 1 dalj ir 18 straipsnio 8 dalj vykdo Sio reglamento 7-11 straipsniuose nustatytas
pareigas.
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2. 7 straipsnis, 8 straipsnio 2 dalis, 9 straipsnis, 10 straipsnio 2 dalis ir 11 straipsnis netaikomi prekybos vietg
valdantiems rinkos operatoriams ar investicinéms jmonéms arba sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems
tarpininkams, kurie rinkos duomenis viesai pateikia nemokamai.

7 straipsnis
Pareiga teikti prekybos duomenis remiantis sgnaudomis
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1. Rinkos duomeny kaina turi biiti pagrista tokiy duomeny parengimo ir platinimo sgnaudomis ir gali apimti pagristg
marzg.

2. Rinkos duomeny parengimo ir platinimo sgnaudos gali apimti atitinkamg bendry sanaudy, susijusiy su kitomis
prekybos vieta valdanciy rinkos operatoriy ar investiciniy jmoniy arba sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy
tarpininky teikiamomis paslaugomis, dalj.

8 straipsnis
Pareiga teikti prekybos duomenis nediskriminuojant
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai rinkos duomenis pateikia uz ta pacig kaing ir tomis paciomis salygomis visiems klientams, priklausantiems
tai paciai kategorijai pagal paskelbtus objektyvius kriterijus.

2. Bet kokie kainy, kurias moka skirtingy kategorijy klientai, skirtumai yra proporcingi rinkos duomeny vertei tiems
klientams, atsizvelgiant i:

a) rinkos duomeny apréptj ir mastg, jskaitant jtraukty finansiniy priemoniy skaiiy ir jy prekybos apimtj;

b) kliento naudojimasi rinkos duomenimis, jskaitant tai, ar klientas duomenis naudoja savo prekybos veiklai, perpar-
davimui ar duomeny agregavimui.

3. Taikant 1 dalj, prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo
viduje sudarantys tarpininkai turi turéti kei¢iama pajéguma uZtikrinti, kad klientai visg laikg nediskriminuojami laiku
gauty prieiga prie rinkos duomeny.

9 straipsnis
Pareigos, susijusios su mokesciais atskirai kiekvienam naudotojui
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai mokesc¢ius uz rinkos duomeny naudojimg taiko atsizvelgdami | atskiry galutiniy naudotojy naudojimasi
rinkos duomenimis (t. y. atskirai kiekvienam naudotojui). Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés
jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai nustato tvarka, kuria uztikrinama, kad uZz kiekviena
naudojimasi rinkos duomenimis mokestis bty taikomas tik karta.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai
sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai gali nuspresti neteikti rinkos duomeny atskirai kiekvienam naudotojui, jei
taikyti mokescius atskirai kiekvienam naudotojui biity neproporcinga, palyginti su ty duomeny teikimo sgnaudomis, atsi-
zvelgiant | duomeny apréptj ir masta.

3. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai nurodo atsisakymo pateikti rinkos duomenis atskirai kiekvienam naudotojui priezastis ir jas paskelbia savo
interneto svetainéje.
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10 straipsnis
Pareiga atsieti ir i$skaidyti rinkos duomenis
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai rinkos duomenis teikia nesusiedami jy su kitomis paslaugomis.

2. Rinkos duomeny kainos nustatomos remiantis rinkos duomeny i§skaidymo lygmeniu, numatytu Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 12 straipsnio 1 dalyje.

11 straipsnis
Skaidrumo pareiga
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 1 dalis ir 18 straipsnio 8 dalis)

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai rinkos duomeny teikimo kaina ir salygas atskleidZia visuomenei lengvai prieinamu badu.

2. Atskleidziama tokia informacija:
a) esamy kainy sarasai, jskaitant:
— mokescius kiekvienam pateikty duomeny naudotojui;
— su duomeny pateikimu nesusijusius mokescius;
— nuolaidy politikg;
— mokescius, susijusius su licencijos saglygomis;
— mokes¢ius uZ rinkos duomenis iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo;

— mokes¢ius uz kitus informacijos poaibius, jskaitant tuos, kuriy reikalaujama pagal Komisijos deleguotajj
reglamentg (ES) 2017/572 (Y);

— kitas sutartyje numatytas salygas, susijusias su esamy kainy sgrasu;
b) iSankstinis pranesimas (maZziausiai prie§ 90 dieny) apie basimus kainy pokycius;
¢) informacija apie rinkos duomeny turinj, jskaitant:

i) jtraukty priemoniy skaiciy;

ii) bendrg jtraukty priemoniy apyvarta;

iii) rinkos duomeny iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo santykj;

iv) informacija apie bet kokius duomenis, pateiktus kartu su rinkos duomenimis;

v) paskutinio mokescio uz rinkos duomeny naudojimo licencija pakeitimo datg;

d) pajamos, gautos uZ rinkos duomeny pateikimg, ir ty pajamy dalis, palyginti su bendromis prekybos vieta valdancio
rinkos operatoriaus ir investicinés jmonés arba sistemingai sandorius savo viduje sudaranéiy tarpininky pajamomis;

e) informacija apie tai, kaip buvo nustatyta kaina, jskaitant taikytas sanaudy apskaitos metodikas ir konkrecius
principus, pagal kuriuos priskiriamos tiesioginés ir kintamosios bendros sanaudos ir paskirstomos fiksuotosios
bendros sgnaudos rinkos duomeny parengimui bei platinimui ir kitoms paslaugoms, kurias teikia prekybos vieta
valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés arba sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai.

(") 2016 m. birZelio 2 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/572, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 papildomas techniniais reguliavimo standartais, patikslinanciais teiktinus duomenis, buvusius prie§ sudarant ir sudarius
sandorj, bei duomeny i§skaidymo lygj (r. Sio Oficialiojo leidino p. 142).
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III SKYRIUS
SISTEMINGAI SANDORIUS SAVO VIDUJE SUDARANCIY TARPININKYy DUOMENY SKELBIMO PAREIGOS

12 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pareiga jprastomis prekybos valandomis
reguliariai ir nuolat viesai skelbti savo kotiruotes

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalis)

Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalj laikoma, kad sistemingai sandorius savo viduje sudarantis
tarpininkas jprastomis prekybos valandomis reguliariai ir nuolat vieSai skelbia savo kotiruotes, tik jei sistemingai
sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas uZtikrina, kad tos kotiruotés bty visa laika prieinamos tomis valandomis,
kurias jis i§ anksto nustato ir paskelbia kaip savo jprastas prekybos valandas.

13 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pareiga padaryti kotiruotes lengvai
prieinamas

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalis)

1.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai savo interneto svetainés pradzios puslapyje nurodo ir
atnaujina informacija apie tai, kokias Reglamento (ES) Nr. 600/2014 17 straipsnio 3 dalies a punkte nustatytas
priemones naudoja savo kotiruotéms skelbti viesai.

2. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai kotiruotes viesai skelbia naudodamiesi prekybos vietos
ar patvirtinto skelbimo subjekto (PSS) priemonémis, skelbdami kotiruote jie atskleidZia savo tapatybe.

3. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai naudoja daugiau nei vieng priemong savo kotiruotéms
skelbti viesai, kotiruotés skelbiamos vienu metu.

4.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai savo kotiruotes vieSai skelbia kompiuterio skaitomu
formatu. Laikoma, kad kotiruotés yra paskelbtos kompiuterio skaitomu formatu, kai skelbimas atitinka kriterijus,
isdestytus Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017/571 ().

5. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai savo kotiruotes skelbia naudodamiesi tik privac¢iomis
priemonémis, kotiruotés vieSai skelbiamos ir Zmogaus skaitomu formatu. Laikoma, kad kotiruotés yra paskelbtos
zmogaus skaitomu formatu, kai

a) kotiruotés turinys yra tokio formato, kuris yra suprantamas vidutiniam skaitytojui;

b) kotiruoté yra paskelbta sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko interneto svetaingje ir interneto
svetainés pradzios puslapyje pateikti aiskiis prieigos prie kotiruotés nurodymai.

6.  Kotiruotés skelbiamos naudojant standartus ir specifikacijas, i§déstytus Komisijos deleguotajame reglamente (ES)
2017/587 ().

14 straipsnis
Sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky gauty pavedimy vykdymas
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalis, 15 straipsnio 2 dalis ir 15 straipsnio 3 dalis)

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalj, laikoma, kad egzistuoja ypatingos rinkos salygos, kai
pareigos teikti tvirtasias kotiruotes klientams nustatymas priestarauty apdairiam rizikos valdymui, visy pirma kai:

a) prekybos vieta, kurioje finansine priemone pirma karta leista prekiauti, arba likvidumo pozitiriu labiausiai susijusi
rinka sustabdo prekybg ta finansine priemone pagal Direktyvos 2014/65/ES 48 straipsnio 5 dalj;

(") 2016 m. birzelio 2 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/571, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
papildoma techniniais reguliavimo standartais dél duomeny teikimo paslaugy teikéjams taikytiny veiklos leidimo i§davimo, organi-
zaciniy ir skelbimo apie sandorius reikalavimy (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 126).

2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017587, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietoms ir investi-
cinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy
finansiniy priemoniy ir su pareiga tam tikry akcijy sandorius vykdyti prekybos vietoje arba per sistemingai sandorius savo viduje
sudarantj tarpininkg (Zr. $io Oficialiojo leidinio p. 387), I priedo 2 lentelé.

—
-
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b) prekybos vieta, kurioje finansine priemone pirmg kartg leista prekiauti, arba likvidumo pozitiriu labiausiai susijusi
rinka leidZia sustabdyti rinkos formavimo pareigy taikyma;

¢) birzinio fondo atveju negalima gauti didelio skai¢iaus priemoniy, kuriomis grindZiamas birzinis fondas ar indeksas,
patikimos rinkos kainos;

d) kompetentinga institucija uzdraudzia skolinty vertybiniy popieriy pardavimg tos finansinés priemonés atzvilgiu pagal
Europos Parlamento ir Taarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 (') 20 straipsnj.

2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 1 dalj, sistemingai sandorius savo viduje sudarantis
tarpininkas gali atnaujinti savo kotiruotes bet kuriuo metu, jeigu visg laika atnaujintos kotiruotés yra sistemingai
sandorius savo viduje sudarancio tarpininko realiy ketinimy nediskriminuojant prekiauti su savo klientais rezultatas ir
tuos ketinimus atitinka.

3. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 2 dali, kaina neperZengia svyravimo riby, artimy rinkos
salygoms, jei jvykdomos $ios sglygos:

a) kaina patenka j sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko sitlomy pirkimo ir pardavimo kainy
intervalg;

b) a punkte nurodytos kotiruotés atitinka atitinkamos finansinés priemonés vyraujancias rinkos salygas pagal
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 14 straipsnio 7 dalj.

4.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 3 dalj, pavedimy dél keliy vertybiniy popieriy vykdymas yra
laikomas vienu sandoriu, kai jvykdomi kriterijai, nustatyti Deleguotajame reglamente (ES) 2017/587.

5. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 15 straipsnio 3 dalj, pavedimas laikomas pavedimu, kuriam taikoma kita
nei esamos rinkos kainos salyga, kai jvykdomi kriterijai, nustatyti Deleguotajame reglamente (ES) 2017/587.

15 straipsnis
Pavedimai, kurie gerokai virsija normg
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 17 straipsnio 2 dalis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 17 straipsnio 2 dalj, laikoma, kad pavedimy skaicius arba apimtis gerokai
virdija norma, kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas negali jvykdyti tokio skaiCiaus ar apimties
pavedimy nesukeldamas sau pernelyg didelés rizikos.

2. Investicinés jmonés, kurios veikia kaip sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai, objektyviu ir su
savo rizikos valdymo politika bei procediromis, nurodytomis Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 (3
23 straipsnyje, suderinamu btidu i§ anksto nustato, kada laikoma, kad klienty pateikiamy pavedimy skaiius ar apimtis
kelia jmonei pernelyg didel¢ rizika.

3. Taikant 2 dalj sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas pagal savo rizikos valdymo politikg ir
procediiras parengia, igyvendina ir taiko politika, kurios tikslas — nustatyti pavedimy, kuriuos jis gali vykdyti
nesukeldamas sau pernelyg didelés rizikos, skaiiy ar apimtj, atsizvelgiant tiek | jmonés turimg kapitalg tokios rasies
sandorio rizikai padengti, tiek i vyraujancias rinkos salygas.

4. Pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 17 straipsnio 2 dalj politika, nurodyta 3 dalyje, yra nediskriminaciné klienty
atzvilgiu.

(") 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 deél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam
tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OLL 86, 2012 3 24, p. 1).

(* 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65[ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty
terminy (Zr. Sio Oficialiojo leidinio p. 1).
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16 straipsnis
Priemonei biidingas dydis
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 18 straipsnio 6 dalis)

Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 18 straipsnio 6 dalj, priemonéms, kuriomis prekiaujama prasymy dél kotiravimo,
misriose, Zodinés prekybos ar kitose prekybos sistemose, biidingi dydZiai yra tokie, kokie nustatyti Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 (') III priede.

IV SKYRIUS
ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES

17 straipsnis
Portfelio suspaudimo elementai
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 31 straipsnio 4 dalis)

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 31 straipsnio 1 dalj, portfelio suspaudimo paslaugas teikian¢ios investicinés
jmonés ir rinkos operatoriai turi atitikti 2-6 dalyse nustatytas salygas.

2. Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai sudaro susitarima su portfelio suspaudimo dalyviais, kuriame numatomas
suspaudimo procesas ir jo teisinis poveikis, jskaitant momento, nuo kurio kiekvienas portfelio suspaudimas tampa
teisikai privalomas, nustatyma.

3. I 2 dalyje nurodyta susitarimg jtraukiami visi atitinkami teisiniai dokumentai, kuriuose apraoma, kaip iSvestinés
finansinés priemonés, pateiktos jtraukti j portfelio suspaudimo paslauga, panaikinamos ir pakeiciamos kitomis
i$vestinémis finansinémis priemonémis.

4.  Prie§ pradedant kiekvieng suspaudimo procesa, portfelio suspaudimo paslaugas teikiancios investicinés jmonés ir

rinkos operatoriai:

a) reikalauja, kad kiekvienas portfelio suspaudimo dalyvis nurodyty dalyvio priimting rizika, jskaitant sandorio 3alies
rizikos ribg, rinkos rizikos ribg ir priimting mokéjimy grynaisiais pinigais ribg. Investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai paiso portfelio suspaudimo dalyviy nurodytos priimtinos rizikos riby;

b) susieja iSvestines finansines priemones, pateiktas jtraukti j portfelio suspaudimo paslaugg, ir pateikia kiekvienam
dalyviui portfelio suspaudimo pasitlyma, kuriame pateikiama tokia informacija:

i) sandorio $aliy, kurioms suspaudimas turi poveiki, identifikavimo duomenys;
i) susijes i$vestiniy finansiniy priemoniy bendros nominaliosios vertés pokytis;
i) bendros nominaliosios vertés variacija, palyginti su nurodyta priimtina rizika.

5. Siekdami pritaikyti suspaudima portfelio suspaudimo dalyviy nustatytai priimtinai rizikai ir kuo labiau padidinti
portfelio suspaudimo veiksminguma, investicinés jmonés ir rinkos operatoriai gali suteikti dalyviams daugiau laiko, kad
jie galéty prideéti daugiau iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy, kurias galima panaikinti ar sumazinti.

6. Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai portfelio suspaudima atlieka tik tada, kai visi portfelio suspaudimo
dalyviai pritaré portfelio suspaudimo pasitlymui.

18 straipsnis
Informacijos apie portfelio suspaudimg skelbimo reikalavimai
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 31 straipsnio 4 dalis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 31 straipsnio 2 dalj, investicinés jmonés ir rinkos operatoriai per PSS viesai
paskelbia toliau nurodyta informacijg apie kiekvieng portfelio suspaudimo cikly:

a) i$vestiniy finansiniy priemoniy, pateikty itraukti i portfelio suspaudimo paslauga, sarasa;

b) iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis pakei¢iamos panaikintos i§vestinés finansinés priemonés, sarasg;

(") 2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/583, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietoms ir investi-

cinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais, susijusiais su obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais
tarSos leidimais ir i§vestinémis finansinémis priemonémis (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 229).
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¢) i8vestiniy finansiniy priemoniy, kurios dél portfelio suspaudimo buvo pakeistos ar panaikintos, sarass;
d) i8vestiniy finansiniy priemoniy skaiciy ir jy verte, iSreiksta nominaligja suma.

Pirmoje pastraipoje nurodyta informacija i$skaidoma pagal i$vestinés finansinés priemonés ra§j ir pagal valiuta.

2. Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai 1 dalyje nurodyta informacija viesai paskelbia beveik tikruoju laiku, kiek
tai technikai jmanoma, ir ne véliau nei kitos darbo dienos pabaigoje po to, kai suspaudimo pasitilymas tampa teisiskai
privalomas pagal 17 straipsnio 2 dalyje nurodyta susitarimg.

V SKYRIUS

SU PRODUKTAIS SUSIJUSIY INTERVENCINIJ PRIEMONIU IR POZICJU VALDYMO PRIEZIOROS
PRIEMONES

1 SKIRSNIS

Su produktais susijusios intervencinés priemonés
19 straipsnis

EVPRI laikiny su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimy kriterijai ir
veiksniai

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalis)

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 40 straipsnio 2 dalies a punkts, EVPRI jvertina visy 2 dalyje iSvardyty
veiksniy ir kriterijy svarbg ir atsizvelgia j visus svarbius veiksnius ir kriterijus nustatydama, kada dél tam tikry finansiniy
priemoniy arba tam tikry konkreciy ypatybiy turinciy finansiniy priemoniy rinkodaros, platinimo arba pardavimo arba
dél tam tikros rasies finansinés veiklos ar praktikos kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé
tvarkingam finansy rinky ar prekiy rinky veikimui bei vientisumui arba visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui.

Taikant pirmg pastraipa, EVPRI gali nustatyti, kad egzistuoja didel¢ problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé
tvarkingam finansy ar prekiy rinky veikimui bei vientisumui arba visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui, remdamasi vienu ar daugiau ty veiksniy ir kriterijy.

2. Veiksniai ir kriterijai, kuriuos EVPRI turi jvertinti siekdama nustatyti, ar egzistuoja didelé problema dél investuotojy
apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky ar prekiy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos finansy
sistemos ar jos dalies stabilumui, yra tokie:

a) finansinés priemonés arba tam tikros risies finansinés veiklos ar praktikos sudétingumo laipsnis, atsizvelgiant j su
finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty arba klienty, kuriems finansiné priemoné sitiloma rinkoje ir
parduodama, rti§j, remiantis vertinimu pagal ¢ punkta, visy pirma atsizvelgiant i:

— pagrindinio arba referencinio turto ri§j ir to turto skaidrumo laipsni;

— islaidy ir mokes¢iy, susijusiy su finansine priemone, finansine veikla ar finansine praktika, skaidrumo laipsnj ir
ypac skaidrumo trikuma deél keliy lygiy iSlaidy ir mokesc¢iy;

— rezultaty apskaiCiavimo sudétinguma, visy pirma atsiZvelgiant | tai, ar graZa priklauso nuo vieno ar daugiau
pagrindinio arba referencinio turto vienety rezultaty, kuriems savo ruoZztu jtakos turi kiti veiksniai, arba tai, ar
graZa priklauso ne tik nuo pagrindinio arba referencinio turto vertés prading datg ir termino datg, bet ir nuo
verciy per visa produkto naudojimo laikotarpi;

— bet kokios rizikos pobiid] ir mastg;

— tai, ar priemoné arba paslauga yra susieta su kitais produktais arba paslaugomis; arba

— bet kokiy salygy sudétinguma;

b) galimy neigiamy pasekmiy dydis, visy pirma atsizvelgiant i:

— finansinés priemonés nominaliajg verte;

— susijusiy klienty, investuotojy ar rinkos dalyviy skaiciy;
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— santyking produkto dalj investuotojy portfeliuose;

— bet kokios Zalos tikimybe, mastg ir pobdj, jskaitant galimy nuostoliy sumg;
— numatomg neigiamy pasekmiy trukme;

— emisijos apimtj;

— dalyvaujanciy tarpininky skaiciy;

— rinkos ar pardavimy augimg; arba

— viduting kiekvieno kliento j finansing priemong investuotg sumg;

¢) su finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty arba klienty, kuriems finansiné priemoné siiloma rinkoje
ar parduodama, riiSis, visy pirma atsizvelgiant i:

— tai, ar klientas yra mazmeninis klientas, profesionalus klientas arba tinkama sandorio 3alis;

— klienty jgadzius ir gebéjimus, iskaitant iSsilavinimo lygi, su panasiomis finansinémis priemonémis susijusig patirtj
ar pardavimo praktika;

— klienty ekonoming biiklg, jskaitant jy pajamas ir turtg;
— pagrindinius klienty finansinius tikslus, jskaitant pensijy kaupimg ir biisto nuosavybés finansavimg; arba

— tai, ar priemoné arba paslauga parduodama klientams, nepriklausantiems numatytai tikslinei rinkai, arba tai, ar
tiksliné rinka nebuvo tinkamai nustatyta;

d) finansinés priemonés arba tam tikros risies finansinés veiklos ar praktikos skaidrumo laipsnis, visy pirma atsi-
Zvelgiant :

— pagrindinés priemonés risj ir skaidruma;
— bet kokias pasléptas iSlaidas ir mokes¢ius;

— bet kokiy metody, kuriais atkreipiamas kliento démesys, taciau jie nebdtinai atspindi finansinés priemonés,
finansinés veiklos ar finansinés praktikos tinkamuma ar bendrg kokybe, naudojima;

— rizikos pobidj ir skaidrumg; arba

— produkto pavadinimy, savoky ar kitos informacijos, kurie leidzia suprasti, kad saugumo ar grazos lygis yra
didesnis, nei i§ tikryjy jmanoma ar tikétina, arba nurodo produkto ypatybes, kurios neegzistuoja, naudojima;

e) konkrecios finansinés priemonés, finansinés veiklos ar finansinés praktikos ypatybés ar komponentai, jskaitant bet
kokj jterptajj sverta, visy pirma atsizvelgiant i:

— produktui budinga sverta;

— svertg dél finansavimo;

— vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriy ypatybes; arba

— faktg, kad pagrindinés priemonés verté nebéra prieinama arba patikima;

f) skirtumo tarp numatomos graZos ar pelno investuotojams ir nuostoliy rizikos, susijusios su finansine priemone,
finansine veikla ar finansine praktika, egzistavimas ir laipsnis, visy pirma atsizvelgiant j:

— tokios finansinés priemonés, veiklos ar praktikos struktiirizavimo islaidas ir kitas islaidas;
— skirtuma, susijusj su emitento rizika, kurig i$laiko emitentas; arba
— rizikos ir grazos pobudj;

g) galimybé investuotojams lengvai parduoti atitinkamg finansing priemong ar ja pakeisti kita finansine priemone ir
susijusios i3laidos, visy pirma atsizvelgiant j:

— sitilomos ir praSomos kainos skirtumg;
— prekybos galimybiy daznuma;
— emisijos dydj ir antrinés rinkos dydj;

— likvidumg uztikrinanéiy subjekty ar antrinés rinkos formuotojy buvimg ar nebuvima;
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— prekybos sistemos ypatybes; arba
— bet kokias kitas sutarties nutraukimo kliatis;

h) finansinés priemonés, finansinés veiklos ar finansinés praktikos kainy nustatymo ir susijusios islaidos, visy pirma
atsizvelgiant i:

— paslépty ar antriniy mokes¢iy naudojima; arba
— mokescius, kurie neatitinka teikiamos paslaugos lygio;
i) finansinés priemongs, finansinés veiklos ar finansinés praktikos novatoriskumo laipsnis, visy pirma atsiZvelgiant i:

— novatoriskumo, susijusio su finansinés priemonés, finansinés veiklos ar finansinés praktikos struktiira, jskaitant
jterpimg ir aktyvavima, laipsnj;

— novatoriskumo, susijusio su platinimo modeliu ar tarpininkavimo grandinés ilgiu, laipsnij;

— inovacijy sklaidos, jskaitant tai, ar finansiné priemoné, finansiné veikla ar finansiné praktika yra novatoriska
konkrecios kategorijos klientams, masta;

— su svertu susijusj novatoriskuma;
— pagrindinés priemonés skaidrumo trikuma; arba
— ankstesng patirtj rinkoje, susijusig su panasiomis finansinémis priemonémis ar pardavimo praktika;
j) pardavimo praktika, susijusi su finansine priemone, visy pirma atsizvelgiant i:
— naudojamus komunikacijos ir platinimo kanalus;
— su investavimu susijusig informacija, rinkodaros ar kitg reklaming medziaga;
— numatomus investavimo tikslus; arba
— tai, ar sprendimas pirkti yra antras arba tre¢ias po ankstesnio pirkimo;
k) finansinés priemonés emitento finansiné ir verslo baklé, visy pirma atsizvelgiant j:
— emitento ar bet kokio garanto finansing bikle; arba
— emitento ar garanto verslo biiklés skaidruma;
) nepakankama ar nepatikima informacija apie finansing priemong, kurig pateiké teikéjas arba platintojai, kad rinkos
dalyviai, kuriems ji buvo skirta, galéty priimti informacija pagrista sprendima, atsizvelgiant i finansinés priemonés
pobiudj ir rasj;

m) tai, ar finansiné priemoné, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele rizikg sandoriy, kuriuos sudaré
dalyviai ar investuotojai atitinkamoje rinkoje, vykdymui;

n) tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika labai pakenkty kainodaros proceso vientisumui atitinkamoje rinkoje,
kad atitinkamos finansinés priemonés kaina ar verté nebebiity nustatoma veikiant teisétoms pasitlos ir paklausos
rinkos jégoms arba kad rinkos dalyviai priimdami investicinius sprendimus nebegaléty pasikliauti toje rinkoje susida-
riusiomis kainomis ar prekybos apimtimi;

o) tai, ar finansiné priemoné dél savo poZymiy ypac lengvai gali tapti finansiniy nusikaltimy objektu, visy pirma tai, ar
tie poZymiai galéty paskatinti finansing priemone naudoti $iais tikslais:

— suk¢iavimo ar nesgziningos veiklos;

— netinkamo elgesio ar netinkamo informacijos naudojimo finansy rinkoje;
— nusikalstamu bidu jgyty 1ésy tvarkymo;

— terorizmo finansavimo; arba

— pinigy plovimo palengvinimo;
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p) tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypa¢ didele rizika rinky ir jy infrastruktros atsparumui ar
sklandziam veikimui;

q) tai, ar finansiné priemong, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty lemti didelj dirbtinj skirtumg tarp iSvestinés
finansinés priemonés kainy ir kainy pagrindinéje rinkoje;

1) tai, ar finansiné priemoné, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele finansy jstaigy, kurios yra svarbios
Sajungos finansy sistemai, veiklos sutrikdymo riziks;

s) finansinés priemonés, kaip emitento finansavimo $altinio, platinimo svarba;

t) tai, ar finansiné priemon¢, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypatingg rizikg rinkos ar mokéjimo sistemy,
jskaitant prekybos, tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemas, infrastruktiirai; arba

u) ar finansiné priemoné, finansiné veikla arba finansiné praktika gali kelti grésme investuotojy pasitikéjimui finansy
sistema.

20 straipsnis

EBI laiking su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimy kriterijai ir
veiksniai

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 41 straipsnio 2 dalis)

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 41 straipsnio 2 dalies a punkta, EBI jvertina visy 2 dalyje i$vardyty
veiksniy ir kriterijy svarba ir atsizvelgia j visus svarbius veiksnius ir kriterijus nustatydama, kada dél tam tikry strukta-
rizuoty indéliy arba tam tikry konkreciy ypatybiy turinciy struktirizuoty indéliy rinkodaros, platinimo arba pardavimo
arba dél tam tikros risies finansinés veiklos ar praktikos kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmeé
tvarkingam finansy rinky veikimui bei vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui Sgjungoje.

Taikant pirmga pastraipg, EBI gali nustatyti, kad egzistuoja didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé
tvarkingam finansy rinky veikimui bei vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui,
remdamasi vienu ar daugiau ty veiksniy ir kriterijy.

2. Veiksniai ir kriterijai, kuriuos EBI turi jvertinti sickdama nustatyti, ar egzistuoja didelé problema dél investuotojy

apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies

stabilumui Sgjungoje, yra tokie:

a) struktiirizuoto indélio arba tam tikros riisies finansinés veiklos ar praktikos sudétingumo laipsnis, atsizvelgiant i su
finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty risj, remiantis vertinimu pagal ¢ punkta, visy pirma atsi-
Zvelgiant :

— pagrindinio arba referencinio turto ri§j ir to turto skaidrumo laipsnj;

— islaidy ir mokes¢iy, susijusiy su struktirizuotu indéliu, finansine veikla ar finansine praktika, skaidrumo laipsnj ir
ypac skaidrumo trikuma dél keliy lygiy iSlaidy ir mokesciy;

— rezultaty apskaic¢iavimo sudétinguma, visy pirma atsizvelgiant j tai, ar graza priklauso nuo vieno ar daugiau
pagrindinio arba referencinio turto vienety rezultaty, kuriems savo ruoZztu jtakos turi kiti veiksniai, arba tai, ar
graza priklauso ne tik nuo pagrindinio arba referencinio turto vertés prading datg ir termino datg ar paliikany
mokéjimo datg, bet ir nuo verciy per visg produkto naudojimo laikotarpj;

— bet kokios rizikos pobiidj ir mastg;

— tai, ar struktdirizuotas indélis arba paslauga yra susieti su kitais produktais arba paslaugomis; arba

— bet kokiy salygy sudétingumsg;

b) galimy neigiamy pasekmiy dydis, visy pirma atsizvelgiant i:

— struktiirizuoty indéliy emisijos nominaligjg vertg;

— susijusiy klienty, investuotojy ar rinkos dalyviy skaiciy;
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— santyking produkto dalj investuotojy portfeliuose;

— bet kokios zalos tikimybe, mastg ir pobiidj, jskaitant galimy nuostoliy suma;

— numatoma neigiamy pasekmiy trukme;

— emisijos apimtj;

— dalyvaujanciy jstaigy skaiciy;

— rinkos ar pardavimy augimag;

— vidutine kiekvieno kliento i struktiirizuotg indélj investuotg sumg; arba

— Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/49/ES (') apibrézta draudimo suma;

su finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty arba klienty, kuriems struktiirizuotas indélis sitilomas
rinkoje ar parduodamas, riiis, visy pirma atsizvelgiant :

— tai, ar klientas yra mazmeninis klientas, profesionalus klientas arba tinkama sandorio 3alis;

— klienty jgudzius ir gebéjimus, iskaitant iSsilavinimo lygi, su panasiais finansiniais produktais susijusig patirtj ar
pardavimo praktika;

— klienty ekonoming biikle, jskaitant pajamas ir turtg;
— pagrindinius klienty finansinius tikslus, jskaitant pensijy kaupima ir biisto nuosavybés finansavimg;

— tai, ar produktas arba paslauga parduodami klientams, nepriklausantiems numatytai tikslinei rinkai, arba tai, ar
tiksliné rinka nebuvo tinkamai nustatyta; arba

— tinkamumg drausti indéliy garantijy sistemos draudimu;

struktiirizuoto indélio arba tam tikros riiSies finansinés veiklos ar finansinés praktikos skaidrumo laipsnis, visy pirma
atsizvelgiant i:

— pagrindinés priemonés rasj ir skaidruma;
— bet kokias pasléptas islaidas ir mokescius;

— bet kokiy metody, kuriais atkreipiamas kliento démesys, taciau jie nebitinai atspindi produkto ar paslaugos
tinkamumg ar bendra kokybe, naudojima;

— rizikos ri§j ir skaidrumg;

— produkto pavadinimy, sgvoky ar kitos informacijos, klaidingai nurodancios produkto ypatybes, kurios
neegzistuoja, naudojimg; arba

— tai, ar atskleidziama indélius priimanciy subjekty, kurie gali bati atsakingi uz kliento indélj, tapatybé;

konkrecios struktiirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos ypatybés ar komponentai, jskaitant bet
kokj jterptajj sverta, visy pirma atsiZvelgiant j:

— produktui bidinga sverta;
— svertg dél finansavimo; arba
— fakta, kad pagrindinés priemonés verté nebéra prieinama arba patikima;

skirtumo tarp numatomos grazos ar pelno investuotojams ir nuostoliy rizikos, susijusios su struktirizuotu indéliu,
finansine veikla ar finansine praktika, egzistavimas ir laipsnis, visy pirma atsizvelgiant j:

— tokiy struktiirizuoty indéliy, veiklos ar praktikos struktirizavimo islaidas ir kitas islaidas;
— skirtuma, susijusj su emitento rizika, kurig i$laiko emitentas; arba

— rizikos ir grazos pobudj;

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/[ES dél indéliy garantijy sistemy (OL L 173, 2014 6 12,

p- 149).



2017 3 31 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 87/107

g) galimybé investuotojams lengvai nutraukti struktiirizuoto indélio sutartj ir susijusios islaidos, visy pirma atsizvelgiant
i:

— faktg, kad iSankstinis indélio atsiémimas neleidZiamas; arba
— bet kokias kitas sutarties nutraukimo klidtis;

h) struktdrizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos kainy nustatymo ir susijusios islaidos, visy pirma
atsizvelgiant j:

— paslépty ar antriniy mokes¢iy naudojima; arba
— mokes¢ius, kurie neatitinka teikiamos paslaugos lygio;
i) struktirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos novatoriskumo laipsnis, visy pirma atsizvelgiant j:

— novatoriskumo, susijusio su struktirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos struktiira, jskaitant
jterpimg ir aktyvavima, laipsnj;

— novatoriskumo, susijusio su platinimo modeliu ar tarpininkavimo grandinés ilgiu, laipsni;

— inovacijy sklaidos, jskaitant tai, ar struktirizuotas indélis, finansiné veikla ar finansiné praktika yra novatoriski
konkrecios kategorijos klientams, masta;

— su svertu susijusj novatoriskuma;
— pagrindinés priemonés skaidrumo triikkumg; arba
— ankstesne patirt] rinkoje, susijusig su panasiais struktfirizuotais indéliais ar pardavimo praktika;
j) pardavimo praktika, susijusi su struktirizuotu indéliu, visy pirma atsizvelgiant j:
— naudojamus komunikacijos ir platinimo kanalus;
— su investavimu susijusig informacijg, rinkodaros ar kitg reklaming medziaga;
— numatomus investavimo tikslus; arba
— tai, ar sprendimas pirkti yra antras arba tre¢ias po ankstesnio pirkimo;
k) struktdrizuoto indélio emitento finansiné ir verslo btikle, visy pirma atsizvelgiant j:
— emitento ar bet kokio garanto finansing bukle; arba
— emitento ar garanto verslo biklés skaidrumg;
) nepakankama ar nepatikima informacija apie struktiirizuotg indélj, kurig pateiké teikéjas arba platintojai, kad rinkos
dalyviai, kuriems ji buvo skirta, galéty priimti informacija pagrista sprendima, atsizvelgiant i struktiirizuoto indélio
pobiudj ir rasj;

m) tai, ar struktiirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele rizika sandoriy, kuriuos sudaré
dalyviai ar investuotojai atitinkamoje rinkoje, vykdymui;

n) tai, ar dél struktarizuoto indélio, finansinés veiklos arba finansinés praktikos Sajungos ekonomikai kilty rizika;

o) tai, ar struktdirizuotas indélis dél savo poZzymiy ypac lengvai gali tapti finansiniy nusikaltimy objektu, visy pirma tai,
ar tie pozymiai galéty paskatinti struktirizuotg indélj naudoti $iais tikslais:

— sukciavimo ar nesaziningos veiklos;

— netinkamo elgesio ar netinkamo informacijos naudojimo finansy rinkoje;
— nusikalstamu badu jgyty 1ésy tvarkymo;

— terorizmo finansavimo; arba

— pinigy plovimo palengvinimo;

p) tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypa¢ didele rizika rinky ir jy infrastruktiiros atsparumui ar
sklandziam veikimui;

q) tai, ar struktfirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty lemti didelj dirbtinj skirtumg tarp
iSvestinés finansinés priemonés kainy ir kainy pagrindinéje rinkoje;
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1) tai, ar struktdrizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele finansy jstaigy, kurios yra svarbios
Sajungos finansy sistemai, veiklos sutrikdymo rizika, visy pirma atsizvelgiant i apsidraudimo strategija, kuria
vadovaujasi finansy jstaigos iSleisdamos struktiirizuotg indélj, jskaitant klaidingg kapitalo garantijos kainos
nustatymga suéjus terminui arba struktirizuoto indélio, praktikos ar veiklos keliamg rizikq finansy jstaigy reputacijai;

s) struktiirizuoto indélio, kaip finansy jstaigos finansavimo $altinio, platinimo svarba;

t) tai, ar struktirizuotas indélis, finansiné praktika arba finansiné veikla kelia ypatinga rizikg rinkos arba mokéjimo
sistemy infrastruktiirai; arba

u) ar struktirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty kelti grésme investuotojy pasitikéjimui
finansy sistema.

21 straipsnis

Kriterijai ir veiksniai, | kuriuos turi atsiZvelgti kompetentingos institucijos, sickdamos naudotis su
produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimais

(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 42 straipsnio 2 dalis)

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 42 straipsnio 2 dalies a punkta, kompetentingos institucijos jvertina visy
2 dalyje i§vardyty veiksniy ir kriterijy svarba ir atsizvelgia i visus svarbius veiksnius ir kriterijus nustatydamos, kada dél
tam tikry finansiniy priemoniy ar struktirizuoty indéliy arba tam tikry konkreciy ypatybiy turiniy finansiniy
priemoniy ar struktiirizuoty indéliy rinkodaros, platinimo arba pardavimo arba dél tam tikros rasies finansinés veiklos
ar praktikos kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky ar prekiy rinky
veikimui bei vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje.

Taikant pirma pastraipg, kompetentingos institucijos gali nustatyti, kad egzistuoja didelé¢ problema dél investuotojy
apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy ar prekiy rinky veikimui bei vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje, remdamosi vienu ar daugiau ty veiksniy ir kriterijy.

2. Veiksniai ir kriterijai, kuriuos kompetentingos institucijos turi jvertinti sickdamos nustatyti, ar egzistuoja didelé

problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky ar prekiy rinky veikimui ir vientisumui arba

visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje, yra tokie:

a) finansinés priemonés arba tam tikros riisies finansinés veiklos ar praktikos sudétingumo laipsnis, atsizvelgiant j su
finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty arba klienty, kuriems finansiné priemoné ar struktiirizuotas
indélis sitilomas rinkoje ir parduodamas, rii§j, remiantis vertinimu pagal ¢ punkta, visy pirma atsizvelgiant j:

— pagrindinio arba referencinio turto rasj ir to turto skaidrumo laipsni;

— islaidy ir mokes¢iy, susijusiy su finansine priemone, struktiirizuotu indéliu, finansine veikla ar finansine praktika,
skaidrumo laipsnj ir ypa¢ skaidrumo trikumg dél keliy lygiy islaidy ir mokesciy;

— rezultaty apskaiCiavimo sudétingumg, atsizvelgiant | tai, ar graza priklauso nuo vieno ar daugiau pagrindinio
arba referencinio turto vienety rezultaty, kuriems savo ruoZtu jtakos turi kiti veiksniai, arba tai, ar graza
priklauso ne tik nuo pagrindinio arba referencinio turto vertés prading datg ir termino datg, bet ir nuo verciy per
visa produkto naudojimo laikotarpi;

— bet kokios rizikos pobiid] ir mastg;

— tai, ar produktas arba paslauga yra susieti su kitais produktais arba paslaugomis;

— bet kokiy salygy sudétingumg;

b) galimy neigiamy pasekmiy dydis, visy pirma atsizvelgiant i:
— finansinés priemonés arba struktiirizuoty indéliy emisijos nominaligjg verte;

— susijusiy klienty, investuotojy ar rinkos dalyviy skaiciy;

— santyking produkto dalj investuotojy portfeliuose;
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— bet kokios Zalos tikimybe, mastg ir pobadi, jskaitant galimy nuostoliy sumg;

— numatoma neigiamy pasekmiy trukme;

— emisijos apimtj;

— dalyvaujanciy tarpininky skaiciy;

— rinkos ar pardavimy augimag;

— viduting kiekvieno kliento j finansing priemong arba struktiirizuotg indélj investuotg sumg; arba
— Direktyvoje 2014/49/ES apibrézta draudimo sumg struktirizuoty indéliy atveju;

¢) su finansine veikla ar finansine praktika susijusiy klienty arba klienty, kuriems finansiné priemoné ar strukttirizuotas
indélis sitilomas rinkoje ar parduodamas, riisis, visy pirma atsizvelgiant j:

— tai, ar klientas yra mazmeninis klientas, profesionalus klientas arba tinkama sandorio 3alis;

— Kklienty jgtdzius ir gebéjimus, jskaitant i$silavinimo lygj, su panasiomis finansinémis priemonémis ar struktiri-
zuotais indéliais susijusig patirtj ar pardavimo praktika;

— klienty ekonoming biikle, jskaitant jy pajamas ir turts;
— pagrindinius klienty finansinius tikslus, jskaitant pensijy kaupimg ir basto nuosavybés finansavimag;

— tai, ar produktas arba paslauga parduodami klientams, nepriklausantiems numatytai tikslinei rinkai, arba tai, ar
tiksliné rinka nebuvo tinkamai nustatyta; arba

— struktiirizuoty indéliy tinkamuma drausti indéliy garantijy sistemos draudimu;

d) finansinés priemonés, struktiirizuoto indélio arba tam tikros riSies finansinés veiklos ar praktikos skaidrumo
laipsnis, visy pirma atsizvelgiant i:

— pagrindinés priemonés rtsj ir skaidruma;
— bet kokias pasléptas iSlaidas ir mokescius;

— bet kokiy metody, kuriais atkreipiamas kliento démesys, taciau jie nebitinai atspindi produkto, finansinés veiklos
ar finansinés praktikos tinkamumg ar bendra kokybe, naudojimg;

— rizikos pobiidj ir skaidrumg;
— produkto pavadinimy, sgvoky ar kitos informacijos, kurie yra klaidinantys, nes leidzia suprasti, kad saugumo ar
grazos lygis yra didesnis, nei i§ tikryjy jmanoma ar tikétina, arba nurodo produkto ypatybes, kurios neegzistuoja,

naudojima; arba

— struktdrizuoty indéliy atveju tai, ar atskleidZiama indélius priimanciy subjekty, kurie gali bati atsakingi uz
kliento indélj, tapatybé;

e) konkrecios struktiirizuoto indélio, finansinés priemonés, finansinés veiklos ar finansinés praktikos ypatybés ar
komponentai, jskaitant bet kokj jterptajj svert, visy pirma atsiZvelgiant j:

— produktui biidinga sverta;

— svertg dél finansavimo;

— vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriy ypatybes; arba

— faktg, kad pagrindinés priemonés verté nebéra prieinama arba patikima;

f) skirtumo tarp numatomos grgZos ar pelno investuotojams ir nuostoliy rizikos, susijusios su finansine priemone,
struktfirizuotu indéliu, finansine veikla ar finansine praktika, egzistavimas ir laipsnis, visy pirma atsizvelgiant i:

— tokios finansinés priemonés, struktiirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos struktairizavimo
islaidas ir kitas islaidas;

— skirtuma, susijusj su emitento rizika, kurig i$laiko emitentas; arba

— rizikos ir grgzos pobadj;
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galimybé investuotojams lengvai parduoti atitinkama finansing priemone ar pakeisti ja kita finansine priemone arba
nutraukti struktirizuoto indélio sutartj ir susijusios islaidos, visy pirma atsizvelgiant i toliau nurodytus dalykus, kai
taikoma, priklausomai nuo to, ar produktas yra finansiné priemoné, ar struktirizuotas indélis:

— sitlomos ir praSomos kainos skirtumg;

— prekybos galimybiy daznuma;

— emisijos dydj ir antrinés rinkos dydj;

— likvidumg uztikrinanéiy subjekty ar antrinés rinkos formuotojy buvimg ar nebuvima;

— prekybos sistemos ypatybes; arba

— bet kokias kitas sutarties nutraukimo klititis arba fakta, kad iSankstinis indélio atsiémimas neleidZiamas;

strukt@irizuoto indélio, finansinés priemonés, finansinés veiklos ar finansinés praktikos kainy nustatymo ir susijusios
iSlaidos, visy pirma atsizvelgiant j:

— paslépty ar antriniy mokes¢iy naudojima; arba
— mokes¢ius, kurie neatitinka teikiamos paslaugos lygio;

finansinés priemoneés ar struktirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés praktikos novatoriskumo laipsnis,
visy pirma atsizvelgiant i:

— novatori$kumo, susijusio su finansinés priemonés, struktirizuoto indélio, finansinés veiklos ar finansinés
praktikos struktiira, jskaitant jterpimg ir aktyvavima, laipsni;

— novatoriskumo, susijusio su platinimo modeliu ar tarpininkavimo grandinés ilgiu, laipsni;

— inovacijy sklaidos, jskaitant tai, ar finansiné priemoné, struktirizuotas indélis, finansiné veikla ar finansiné
praktika yra novatoriski konkrecios kategorijos klientams, masta;

— su svertu susijusj novatoriskuma;
— pagrindinés priemonés skaidrumo triikkumg; arba

— ankstesne patirtj rinkoje, susijusiy su panasiomis finansinémis priemonémis, struktdrizuotais indéliais ar
pardavimo praktika;

pardavimo praktika, susijusi su finansine priemone ar struktirizuotu indéliu, visy pirma atsizvelgiant j:

— naudojamus komunikacijos ir platinimo kanalus;

— su investavimu susijusig informacijg, rinkodaros ar kitg reklaming medziaga;

— numatomus investavimo tikslus; arba

— tai, ar sprendimas pirkti yra antras arba tre¢ias po ankstesnio pirkimo;

finansinés priemonés ar struktiirizuoto indélio emitento finansiné ir verslo baklé, visy pirma atsizvelgiant i:

— emitento ar bet kokio garanto finansing bikle; arba

— emitento ar garanto verslo biklés skaidrumg;

nepakankama ar nepatikima informacija apie finansing priemone ar struktarizuotg indélj, kurig pateiké teikéjas arba
platintojai, kad rinkos dalyviai, kuriems ji buvo skirta, galéty priimti informacija pagrista sprendima, atsizvelgiant |
finansinés priemonés ar struktirizuoto indélio pobadj ir rasj;

tai, ar finansiné priemoné, struktirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele rizikg
sandoriy, kuriuos sudaré dalyviai ar investuotojai atitinkamoje rinkoje, vykdymui;

tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika labai pakenkty kainodaros proceso vientisumui atitinkamoje rinkoje,
kad atitinkamos finansinés priemonés ar struktirizuoto indélio kaina ar verté nebebfity nustatoma veikiant
teisétoms pasidlos ir paklausos rinkos jégoms arba kad rinkos dalyviai priimdami investicinius sprendimus
nebegaléty pasikliauti toje rinkoje susidariusiomis kainomis ar prekybos apimtimi;

tai, ar dél finansinés priemonés, struktiirizuoto indélio, finansinés veiklos arba praktikos kilty rizika Salies
ekonomikai;
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p) tai, ar finansiné priemoné arba struktirizuotas indélis dél savo pozymiy ypa¢ lengvai gali tapti finansiniy
nusikaltimy objektu, visy pirma tai, ar tie poZymiai galéty paskatinti finansing priemong ar struktiirizuotg indélj
naudoti $iais tikslais:

— suk¢iavimo ar nesgZziningos veiklos;

— netinkamo elgesio ar netinkamo informacijos naudojimo finansy rinkoje;
— nusikalstamu badu jgyty 1ésy tvarkymo;

— terorizmo finansavimo; arba

— pinigy plovimo palengvinimo;

q) tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypa¢ didele rizika rinky ir jy infrastruktiiros atsparumui ar
sklandziam veikimui;

1) tai, ar finansiné priemoné, struktfirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty lemti didelj dirbtinj
skirtuma tarp i§vestinés finansinés priemonés kainy ir kainy pagrindinéje rinkoje;

s) tai, ar finansiné priemoné, struktiirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didel¢ finansy jstaigy,
kurios yra svarbios atitinkamos kompetentingos institucijos valstybés narés finansy sistemai, veiklos sutrikdymo
rizikg, visy pirma atsizvelgiant j apsidraudimo strategija, kuria vadovaujasi finansy jstaigos isleisdamos struktiirizuotg
indélj, iskaitant klaidinga kapitalo garantijos kainos nustatyma suéjus terminui arba struktarizuoto indélio, praktikos
ar veiklos keliamg rizikg finansy jstaigy reputacijai;

t) finansinés priemonés ar struktiirizuoto indélio, kaip emitento ar finansy jstaigy finansavimo Saltinio, platinimo
svarba;

u) tai, ar finansiné priemoné, struktirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypatingg rizikg
rinkos ar mokéjimo sistemy, jskaitant prekybos, tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemas, infrastruktirai; arba

v) ar finansiné priemoné, struktirizuotas indélis, finansiné veikla arba finansiné praktika kelty grésme investuotojy
pasitikéjimui finansy sistema.

2 SKIRSNIS

Su pozicijy valdymu susije jgaliojimai
22 straipsnis
Su pozicijy valdymu susije¢ EVPRI jgaliojimai
(Reglamento (ES) Nr. 600/2014 45 straipsnis)

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 45 straipsnio 2 dalies a punkta, kriterijai ir veiksniai, pagal kuriuos
nustatoma, ar egzistuoja grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir jy vientisumui, jskaitant birzos prekiy i$vestiniy
finansiniy priemoniy rinkas, remiantis Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 1 dalyje i§vardytais tikslais, ir grésme,
susijusi su susitarimais dél fiziniy birzos prekiy pristatymo, arba grésmé visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui
Sajungoje, yra tokie:

a) dideliy finansiniy, pinigy arba biudZeto problemy, kurios galéty lemti finansinj nestabilumg valstybéje naréje arba
finansy istaigoje, kuri yra svarbi visai finansy sistemai, jskaitant kredito istaigas, draudimo bendroves, rinkos infrast-
ruktdros paslaugy teikéjus ir turto valdymo bendroves, veikiancias Sajungoje, egzistavimas, jeigu Sios problemos
galéty kelti pavojy tinkamam Sgjungos finansy rinky veikimui ir vientisumui ar finansy sistemos stabilumui;

b) reitingavimo veiksmas ar isipareigojimy nejvykdymas valstybéje naréje arba kredito istaigoje ar kitose finansy
istaigose, kurios yra svarbios visai finansy sistemai, tokiose kaip draudimo bendrovés, rinkos infrastruktiiros paslaugy
teikéjai ir turto valdymo bendroveés, veikiancios Sgjungoje, kai tai sukelia ar pagristai galima tikétis, kad sukels, didelj
netikrumg dél jy mokumo;

c) didelis spaudimas parduodant ar nejprastas kintamumas, sukeliantis bet kokiy finansiniy priemoniy, susijusiy su
kredito jstaiga ar kitomis finansy jstaigomis, kurios yra svarbios visai finansy sistemai, tokiy kaip draudimo
bendrovés, rinkos infrastruktiiros paslaugy teikéjai ir turto valdymo bendrovés, veikiancios Sgjungoje, taip pat
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentai, didelj vertés sumaZzéjima;
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d) bet kokia zala svarbiy finansy emitenty fizinei jrangai, rinkos infrastruktiroms, tarpuskaitos ir atsiskaitymy
sistemoms ar kompetentingoms institucijoms, kai tai gali turéti didelj neigiamg poveikj rinkoms, visy pirma, kai tokia
zala padaryta dél gaivalinés nelaimés ar teroristy i$puolio;

e) sutrikimas mokéjimy sistemoje ar atsiskaitymy procese, visy pirma vykdant tarpbankines operacijas, jei tai sukelia ar
gali sukelti svarbius mokeéjimy ar atsiskaitymy sutrikimus ar vélavima Sajungos mokéjimo sistemose, ypac kai dél to
gali buti padarytas neigiamas finansinis ar ekonominis poveikis kredito jstaigai ar kitoms finansy jstaigoms, kurios
yra svarbios visai finansy sistemai, tokioms kaip draudimo bendrovés, rinkos infrastruktiiros paslaugy teikéjai ir turto
valdymo bendrovés, ar valstybei narei;

reikSmingas ir staigus birZos prekés pasitilos sumaZzéjimas arba birzos prekés paklausos padidéjimas, sutrikdantis
Sming g . p p ) p p p )
pasitilos ir paklausos pusiausvyrg;

g) didelé tam tikros birZzos prekés pozicija, priklausanti vienam asmeniui ar keliems kartu veikiantiems asmenims
vienoje ar keliose prekybos vietose, tarpininkaujant vienam ar keliems rinkos nariams;

h) prekybos vietos negaléjimas naudotis savo pozicijy valdymo jgaliojimais dél veiklos testinumo jvykio.

2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 45 straipsnio 1 dalies b punkta, kriterjjai ir veiksniai, pagal kuriuos
nustatomas tinkamas pozicijos sumazinimas, yra tokie:

a) pozicijos turétojo, jskaitant teikéjus, vartotojus ar finansy istaiga, pobudis;

b) finansinés priemonés terminas;

¢) pozicijos dydis, palyginti su atitinkamos birZos prekiy i§vestinés finansinés priemonés rinkos dydziu;
d) pozicijos dydis, palyginti su pagrindinés birzos prekés rinkos dydziu;

e) pozicijos kryptis (trumpoji ar ilgoji) ir delta arba delta intervalai;

f) pozicijos paskirtis, visy pirma tai, ar pozicija naudojama apsidraudimo tikslais ar ji laikoma finansiniams jsipareigo-
jimams padengti;

g) pozicijos turétojo patirtis, susijusi su tokio dydzio pozicijy turéjimu arba atitinkamos birzos prekés pateikimu ar
gavimu;

h) kitos asmens turimos pozicijos pagrindinéje rinkoje ar skirtingi tos pacios i$vestinés finansinés priemonés terminai;
i) rinkos likvidumas ir priemonés poveikis kitiems rinkos dalyviams;
j) pateikimo metodas.

3. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 45 straipsnio 3 dalies b punkta, kriterijai, pagal kuriuos nustatomos
situacijos, kurioms esant gali kilti reguliacinio arbitrazo rizika, yra tokie:

a) ar ta pacia sutartimi prekiaujama skirtingose prekybos vietose arba ne birZoje;

b) ar i§ esmés lygiaverte sutartimi prekiaujama skirtingose prekybos vietose arba ne birZoje (panaiomis ir tarpusavyje
susijusiomis, tac¢iau nelaikomomis tos pacios pakei¢iamos atviros pozicijos dalimi);

¢) sprendimo poveikis pagrindinés birzos prekés rinkai;

d) sprendimo poveikis rinkoms ir dalyviams, kuriems netaikomi su pozicijy valdymu susij¢ EVPRI jgaliojimai, ir

e) tikétinas poveikis tvarkingam rinky veikimui ir vientisumui, jei EVPRI nesiimty veiksmy.

4. Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 45 straipsnio 2 dalies b punktg, EVPRI taiko Sio straipsnio 1 dalyje
i8déstytus kriterijus ir veiksnius, atsiZvelgdama j tai, ar numatoma priemone reaguojama j kompetentingos institucijos

neveikimg ar j papildomg rizikg, kurios kompetentinga institucija negali tinkamai pasalinti pagal Direktyvos 2014/65/ES
69 straipsnio 2 dalies j arba o punktg.

Taikant pirmag pastraipg laikoma, kad kompetentinga institucija nesiémé veiksmy, jeigu ta institucija, atsizvelgiant i jai
suteiktus jgaliojimus, disponuoja pakankamais reguliavimo jgaliojimais, kad galéty visiskai pasalinti grésme jvykio metu
be kitos kompetentingos institucijos pagalbos, taciau tokiy veiksmy nesiima.
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Laikoma, kad kompetentinga institucija negali tinkamai pa3alinti grésmés, kai kompetentingos institucijos jurisdikcijoje ir
vienoje ar daugiau papildomy jurisdikcijy egzistuoja vienas ar keli veiksniai, nurodyti Reglamento (ES) Nr. 600/2014
45 straipsnio 10 dalies a punkte.

VI SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

23 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Nukrypstant nuo 5 straipsnio 1 dalies, nuo $io reglamento jsigaliojimo datos iki jo taikymo pradzios datos
kompetentingos institucijos likvidumo vertinimus atlieka ir savo vertinimo rezultatus paskelbia i§ karto, kai tik uzbaigia
vertinimg, per tokj laikotarpi:

a) jeigu data, kurig finansinémis priemonémis pirmg karta prekiaujama Sgjungos prekybos vietoje, yra ne vélesné nei
desimt savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios datos, kompetentingos institucijos vertinimy
rezultatus paskelbia ne véliau kaip likus keturioms savaitéms iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios
datos;

b) jeigu data, kurig finansinémis priemonémis pirma kartg prekiaujama Sajungos prekybos vietoje, yra data, patenkanti |
laikotarpi, kuris prasideda likus de$imciai savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradZios datos ir
baigiasi dieng pries Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios data, kompetentingos institucijos vertinimy
rezultatus paskelbia ne véliau kaip Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios data.

2. 1 dalyje nurodyti vertinimai atliekami taip:

a) jeigu data, kurig finansinémis priemonémis pirmg karta prekiaujama Sajungos prekybos vietoje, yra ne vélesné nei
Sesiolika savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios datos, vertinimai grindziami prieinamais
keturiasdeSimties savaiCiy trukmés referencinio laikotarpio, kuris prasideda likus penkiasdesimt dviem savaitéms iki
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradZios datos, duomenimis;

b) jeigu data, kurig finansinémis priemonémis pirma karta prekiaujama Sgjungos prekybos vietoje, yra data, patenkanti |
laikotarpj, kuris prasideda likus $esiolikai savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios datos ir
baigiasi likus desimciai savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios datos, vertinimai grindZiami
prieinamais pirmy keturiy savaiciy prekybos finansine priemone laikotarpio duomenimis;

c) jeigu data, kuria finansinémis priemonémis pirmg karta prekiaujama Sajungos prekybos vietoje, yra data, patenkanti
laikotarpi, kuris prasideda likus de$imciai savaiciy iki Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradZios datos ir
baigiasi dieng prie§ Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradZios data, vertinimai grindZiami aptariamy finansiniy
priemoniy arba kity finansiniy priemoniy, kurioms baidingos panasios ypatybés kaip minétoms finansinéms
priemonéms, prekybos istorija.

3. Kompetentingos institucijos, rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, jskaitant prekybos vieta valdancias
investicines jmones, taikydami Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunkt], pagal 1 dalj
paskelbta informacijg naudoja iki mety, einanciy po to reglamento taikymo pradzios datos, balandzio 1 d.

4. Per 3 dalyje nurodyty laikotarpj kompetentingos institucijos 2 dalies b ir ¢ punktuose nurodyty finansiniy
priemoniy atzvilgiu uZtikrina:

a) kad pagal 1 dalj paskelbta informacija likty tinkama naudoti taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio
1 dalies 17 papunkcio b punkta;

b) kad pagal 1 dalj paskelbta informacija, kai bitina, biity atnaujinama remiantis ilgesniu prekybos laikotarpiu ir
i$samesne prekybos istorija.
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24 straipsnis

Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.

Tadiau 23 straipsnis taikomas nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. geguzés 18 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS
Duomenys, kuriuos reikia pateikti siekiant nustatyti akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy
fondy ir sertifikaty likvidzig rinkg
1 lentelé
Simboliy lentelé
Simbolis Duomeny risis Apibréztis
{ALPHANUM-n} Iki n raidiniy skaitiniy Zenkly Laukelyje pateikiamas laisvo pobiidZio tekstas.
{ISIN} 12 raidiniy skaitiniy Zenkly ISIN kodas pagal ISO 6166.
{MIC} 4 raidiniai skaitiniai Zenklai Rinkos identifikatorius pagal ISO 10383.
{DATEFORMAT} ISO 8601 datos formatas Datos turéty biti pateikiamos Siuo formatu:
MMMM-MM-DD.
{DECIMAL-n/m} Desimtainis skaiCius i§ viso iki n skait- | Skaitiniame laukelyje jraSomos ir teigiamos, ir ne-
meny, i§ kuriy iki m skaitmeny gali ro- | igiamos vertés.
dyti dalis — desimtainés trupmenos skiriamos ,.“ (tasku);
— neigiami skaiciai nurodomi su ,— (minusu);
— vertés apvalinamos, o ne trumpinamos.

2 lentelé

ISsami informacija apie duomenis, kuriuos reikia pateikti siekiant nustatyti akcijy, depozitoriumo

pakvitavimy, birZiniy fondy ir sertifikaty likvidZig rinka

# Laukelis I$sami informacija, kuria reikia pateikti

Informacijos teikimo formatas
ir standartai

1 | Priemonés Finansinei priemonei identifikuoti naudojamas kodas.
identifikavimo kodas

(ISIN}

2 | Nesutrumpintas Nesutrumpintas finansinés priemonés pavadinimas.
priemonés pavadinimas

{ALPHANUM-350}

3 | Prekybos vieta Prekybos vietos segmento rinkos identifikavimo kodas
(MIC), kai yra, kitu atveju — veiklos MIC.

{MIC}

4 | FPRR identifikatorius Nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy identifikavi-
mas:

akcijos, kaip nurodyta Direktyvos 2014/65/ES
4 straipsnio 1 dalies 44 punkto a papunktyje;
depozitoriumo pakvitavimai, kaip apibrézta Direk-
tyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 45 punkte;
birzinis fondas, kaip apibrézta  Direktyvos
2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 46 punkte;

sertifikatai, kaip apibrézta Reglamento  (ES)
Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 27 punkte.

Nuosavo kapitalo finansinés
priemonés:

SHRS = akcijos
ETES = birziniai fondai

DPRS = depozitoriumo pa-
kvitavimai

CRFT = sertifikatai
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# Laukelis I$sami informacija, kuria reikia pateikti Informaciijrosstétlerzlig;r;z;)i formatas
5 | Informacijos teikimo Data, kurios duomenys pateikiami. {DATEFORMAT}

diena Turi bati pateikiami bent $iy daty duomenys:
— 1 atvejis: diena, atitinkanti ,Leidimo prekiauti datg
arba pirmg prekybos datg“, kaip nurodyta 5 straips-
nio 3 dalies a punkte;
— 2 atvejis: paskutiné 4 savailiy laikotarpio, kuris
prasideda ,Leidimo prekiauti data arba pirmg pre-
kybos data“, diena, kaip nurodyta 5 straipsnio 3 da-
lies b punkto i papunktyje;
— 3 atvejis: kiekvieny kalendoriniy mety paskutiné
prekybos diena, kaip nurodyta 5 straipsnio 3 dalies
b punkto ii papunktyje;
— 4 atvejis: diena, kurig jsigalioja emitento jvykis,
kaip nurodyta 5 straipsnio 3 dalies b punkto iii pa-
punktyje.
1 atveju jverciai turi baiti pateikti atitinkamai 6-12
laukeliuose.
6 | Apyvartoje esanciy Akcijos ir depozitoriumo pakvitavimai {DECIMAL-18/5}
priemoniy skaicius Bendras apyvartoje esanciy priemoniy skaicius.
BirZiniai fondai
Prekybai ileisty vienety skaicius.
7 | Akcijy paketai, Tik akcijos {DECIMAL-18/5}
Elrlsuar_ltys 5 % visy Akcijy, kuriy paketai vir§ija 5 % visy emitento balsa-
alsavimo teisiy vimo teisiy, bendras skai¢ius, nebent tokj paketg turi
kolektyvinio investavimo subjektas arba pensijy fon-
das.
Laukelis pildomas tik kai turima faktinés informacijos.
8 | Priemonés kaina Tik akcijos ir depozitoriumo pakvitavimai {DECIMAL-18//13}
Priemonés kaina informacijos teikimo dienos pabai-
goje.
Kaina turéty bati iSreiksta eurais.
9 | Emisijos dydis Tik sertifikatai {DECIMAL-18/5}
Sertifikaty emisijos dydis, iSreikstas eurais.
10 | Prekybos dieny skai¢ius | Bendras prekybos dieny, kuriy duomenys teikiami, | {DECIMAL-18/5}
per laikotarpj. skaicius.
11 | Bendra apyvarta Laikotarpio bendra apyvarta. {DECIMAL-18/5}
12 | Bendras sandoriy Laikotarpio bendras sandoriy skaicius. {DECIMAL-18/5}

skaicius




	KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/567 2016 m. gegužės 18 d. kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dėl apibrėžčių, skaidrumo, portfelio suspaudimo ir su produktais susijusių intervencinių priemonių ir pozicijų priežiūros priemonių (Tekstas svarbus EEE) 

