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KOMISIJOS JGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2017/2238
2017 m. gruodZzio 5 d.

dél teisinés ir prieZiiiros sistemos, taikomos paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo
sandoriy vykdymo sistemoms Jungtinése Amerikos Valstijose, lygiavertiSkumo pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 600/2014

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (), ypac j jo 28 straipsnio 4 dalj,

kadangi:

(1) Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 600/2014 reikalaujama, kad finansy sandorio Salys ir ne
finansy sandorio $alys, virsijancios Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 (3 4 straipsnyje
nurodyty tarpuskaitos ribg, jsisteigusios Sajungoje, sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy, priskiriamy prie
tos klasés i§vestiniy finansiniy priemoniy, kuriai paskelbta prekybos pareiga, sudaryty tik tose reguliuojamose
rinkose, daugiaSalése prekybos sistemose (DPS), organizuotos prekybos sistemose (OPS) ir treiyjy valstybiy
prekybos vietose, kurias Komisija yra pripaZinusi lygiavertémis. Atitinkama trecioji valstybé turéty nustatyti
veiksmingg lygiaverte prekybos viety, kuriose pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES (%)
leista prekiauti, pripazinimo sistema;

(2)  Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnyje nustatyta treciosiose valstybése isteigty prekybos viety pripazinimo
procediira siekiama leisti Sajungoje jsisteigusioms finansy ir ne finansy sandorio $alims sudaryti sandorius dél
i$vestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos pareiga, treciyjy valstybiy prekybos vietose, kurios yra
pripazintos lygiavertémis. Taigi pripazinimo procediira ir sprendimu dél lygiavertiskumo didinamas prekybos
i$vestinémis finansinémis priemonémis skaidrumas, jskaitant atvejus, kai prekyba vykdoma treciojoje valstybéje
jsteigtose prekybos vietose;

(3)  atsizvelgiant | 2009 m. rugséjo 25 d. Pitsberge G20 Saliy pasiektg susitarimg tokia prekybg, kai sudaromi standar-
tizuoti ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, perkelti i birzas arba elektronines prekybos
platformas, reikéty numatyti tinkamy prekybos viety, kuriose prekyba pagal t3 jsipareigojima gali vykti, grupe;
Nuostatos dél lygiavertiskumo turéty bati taikomos atsizvelgiant i tikslus, kuriy siekiama Reglamentu (ES)
Nr. 600/2014, pirmiausia — j jo inasg j vidaus rinkos kirimg ir veikima, rinkos vientisuma, investuotojy apsaugg
ir finansinj stabiluma. Be to, Reglamente (ES) Nr. 600/2014 pabrézta, kad bitina patvirtinti bendrg visoms
jstaigoms taikomy taisykliy, susijusiy su tam tikrais reikalavimais, rinkinj ir uzkirsti kelia galimam reguliaciniam
arbitrazui. Todél, nurodant standartizuotus ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius, kuriems bus
taikoma prekybos pareiga, reikéty uztikrinti, kad Sajunga paskatinty sukurti pakankamai prekybos viety, kurios
bty tinkamos prekybos pareigai vykdyti, jskaitant prekybos vietas Europos Sgjungoje;

(4)  pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalj treciosios valstybés prekybos vietos gali bati
pripaZistamos lygiavertémis Sajungoje isteigtoms prekybos vietoms, jei jos atitinka teisiSkai privalomus
reikalavimus, kurie yra lygiaver¢iai prekybos vietoms taikomiems reikalavimams, kylantiems pagal Direktyva
2014/65[ES bei Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 596/2014 () ir kuriy atZvilgiu toje treciojoje

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

() 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 20127 27, p. 1).

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iama
Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).

(*) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72/EB (OLL 173,2014 6 12, p. 1).
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valstybéje taikomos veiksmingos prieziiiros ir vykdymo uztikrinimo priemonés. Si nuostata turéty biiti taikoma
atsizvelgiant | tikslus, kuriy siekiama tuo teisés aktu, pirmiausia — j jo jnasg i vidaus rinkos kirimg ir veikima,
rinkos vientisuma, investuotojy apsaugg ir — ne maziau svarbu — finansinj stabiluma.

(5)  Jungtinése Amerikos Valstijose (JAV) veikianciose apsikeitimo sandoriy prekybos platformose suteikiama galimybé
sudaryti didelés prekybos apimties sandorius doleriais, taigi svarbu, kad ES jmonés galéty naudotis $ia likvidumo
priemone ir veiksmingai valdyti rizika. AtsiZvelgiant j JAV apsikeitimo sandoriy prekybos platformy svarbg ES
rinkos veikimui ir { jy jtaka finansiniam stabilumui, tokiomis aplinkybémis reikéty pripazinti JAV veikiancias
apsikeitimo sandoriy prekybos platformas. Sis sprendimas grindziamas i§samiu teisinés ir prieZiiiros sistemos,
pagal kuria, remiantis JAV Prekiy birZzos istatymu (angl. Commodity Exchange Act, CEA) ir jgyvendinimo teisés
aktais, kuriuose daugiausia démesio skiriama rinkos vientisumui ir skaidrumui, reglamentuojamos apsikeitimo
sandoriy prekybos platformos, vertinimu;

(6)  todeél Sio lygiavertiskumo vertinimo tikslas — patikrinti, ar CEA ir igyvendinimo teisés aktais nustatyta teisine ir
priezitiros tvarka uZtikrinama, kad JAV isteigty ir JAV birzos prekiy ateities sandoriy prekybos komisijos (CFTC)
veiklos leidimg gavusioms paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms taikomi
teisiskai privalomi reikalavimai yra lygiaverciai prekybos vietoms taikomiems reikalavimams, kylantiems pagal
Direktyva 2014/65ES, Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 ir Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, ir grindZiami kriterijais,
nustatytais Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalyje. Be to, $iuo lygiavertiskumo vertinimu siekiama
patikrinti, ar toje treCiojoje valstybéje paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo
sistemoms taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo uztikrinimo priemonés;

(7)  paskirtosioms sandoriy rinkoms, kuriose JAV leista prekiauti, taikomi teisiSkai privalomi reikalavimai CEA yra
nustatyti kaip principais grindziama paskirtyjy sandoriy rinky veikimo teisiné sistema. Reikalavimai, kurie CEA
keliami paskirtosioms sandoriy rinkoms, apima 23 pagrindinius principus. Sie principai turi jstatymo gali,
paskirtosiose sandoriy rinkose nuo pat pradziy turi bati nuolat jy laikomasi. Be to, paskirtojoje sandoriy rinkoje
turi bati laikomasi taikomy CFTC taisykliy (angl. CFR), kuriose nustatomi paskirtosios sandoriy rinkos veikimo
reikalavimai;

(8)  apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms, kuriose JAV leista prekiauti, taikomi teisiskai privalomi reikalavimai
CEA yra nustatyti kaip principais grindZiama teisiné sistema. Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos veikia
pagal CEA 5h skirsnj, jtraukta pagal Ch. Doddo ir B. Franko Volstryto reformy ir vartotojy apsaugos akto
733 skirsnj. CEA 5h skirsnyje nustatyta 15 pagrindiniy apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemy principy. Kad
apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos galéty bati jregistruotos CFTC ir iSsaugoty registracija, turi bati laikomasi
$§iy 15 pagrindiniy principy. Be to, apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemose nuo pat pradziy turi bati nuolat
laikomasi apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms taikomy CFTC taisykliy;

(9)  Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalies a-d punktuose nustatytos keturios salygos, kurios turi biti
jvykdytos, kad buty galima priimti sprendimg, jog treCiosios valstybés teisiné ir priezitiros tvarka, taikoma toje
valstybéje leistoms prekybos vietoms, yra lygiaverté nustatytosioms Reglamente (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyvoje
2014/65ES;

(10) pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalies a punkte nustatyta pirmaja salyga treciyjy valstybiy
prekybos vietoms turi bati iSduodami leidimai ir joms turi biiti nuolat taikomos veiksmingos priezidros ir
vykdymo uztikrinimo priemonés;

(11) kad galéty vykdyti paskirtosios sandoriy rinkos veikla, pareiskéjas privalo kreiptis { CFTC dél paskyrimo ir jrodyti
atitiktj taikomoms CEA nuostatoms ir CFTC taisykléms. Atitinkamai, kad galéty vykdyti apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemos veikla, pareiskéjas privalo uZsiregistruoti CFTC ir jrodyti atitiktj taitkomoms CEA nuostatoms ir
CFTC taisyklems. CEA 5 ir 5h skirsniais ir 7 USC 7 bei 7 USC 7b-3 skirsniais CFTC atitinkamai yra suteikti
paskirtyjy sandoriy rinky ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemy reguliuojamosios priezitiros jgaliojimai. Kad
ja galéty paskirti CFTC, paskirtoji sandoriy rinka turi atitikti CEA paskirtosioms sandoriy rinkoms nustatytus
23 pagrindinius principus ir visus reikalavimus, kuriuos CFTC gali nustatyti normomis arba taisyklémis. Kad
galéty bati jregistruota CFTC, apsikeitimo sandoriy vykdymo sistema turi atitikti CEA apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemoms nustatytus 15 pagrindiniy principy ir visus reikalavimus, kuriuos CFTC gali nustatyti
normomis arba taisyklémis. Reikalaujama, kad paskirtoji sandoriy rinka bity prekybos sistema, kuri pagal CEA
paprastai reiskia daugiasale sistema, kurioje dalyviai gali vykdyti sandorius vadovaudamiesi veikti savo nuozitira
neleidzianc¢iomis taisyklémis. Paskirtosios sandoriy rinkos nariams turi suteikti nesaliskg prieiga prie savo rinky ir
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paslaugy. Prieigos kriterijai turi biiti nealiski, skaidras ir taikomi nediskriminuojant. Be to, pagal CEA ir CFTC
taisykles paskirtosioms sandoriy rinkoms taikomi organizavimo reikalavimai, susij¢ su imoniy valdymu, interesy
konflikty politika, rizikos valdymu, saZininga ir tvarkinga prekyba, prekybos sistemos atsparumu, tarpuskaitos ir
atsiskaitymo priemonémis, leidimu prekiauti ir atitikties stebésena — visy jy turi bati nuolat laikomasi.
Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos yra daugiasaliskumo pagrindu veikian¢ios apsikeitimo sandoriy
prekybos platformos. Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos turi suteikti reikalavimus atitinkantiems sutarties
dalyviams nesaliska prieiga prie savo rinky ir paslaugy ir nustatyti nesaliskus, skaidrius, saZiningai ir nediskrimi-
nuojant taikomus prieigos kriterijus. Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms taip pat taikomi organizavimo
reikalavimai, susij¢ su jmoniy valdymu, interesy konflikty politika, rizikos valdymu, s3zininga ir tvarkinga
prekyba, prekybos sistemos atsparumu, tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemonémis, leidimu prekiauti ir atitikties
stebésena — visy jy turi biiti nuolat laikomasi;

(12)  paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos turi nustatyti taisykles, kuriomis biity
reglamentuojamos jy operacijos, jskaitant taisykles, kuriomis baty draudziama piktnaudziaujamojo pobudzio
prekybos praktika, ir uZtikrinti, kad $iy taisykliy baty laikomasi. CFTC jvertina, ar Sios taisyklés ir visi jy
pakeitimai atitinka CEA ir CFTC taisykles. Paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos
turi bati pajégios nustatyti, tirti ir taikyti atitinkamas sankcijas bet kokiam asmeniui, paZeidzian¢iam kurig nors
paskirtosios sandoriy rinkos arba apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos taisykle. Paskirtosioms sandoriy
rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms leidZiama naudotis treciosios alies teikiamomis reguliavimo
paslaugomis, kuriomis padedama laikytis pagal CEA ir CFTC taisykles taikomy reikalavimy. NET ir naudodamosi
tokios treciosios Salies teikiamomis reguliavimo paslaugomis, paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemos lieka atsakingos uZ jstatymais ir kitais teisés aktais joms nustatyty pareigy vykdyma;

(13) be to, CFTC yra atsakinga uz nuolating paskirtyjy sandoriy rinky ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemy
priezitirg ir joms keliamy reikalavimy vykdymo uztikrinimg. Atliekamos reguliarios taisykliy laikymosi
uztikrinimo perzZitiros, kuriomis siekiama jvertinti, ar paskirtoji sandoriy rinka laikosi jstatymais ir kitais teisés
aktais nustatyty reikalavimy, susijusiy su prekybos praktikos prieziiira, rinkos prieZitira, audito seka ir paskirtyjy
sandoriy rinky drausminimo programomis. Panasi programa rengiama ir apsikeitimo sandoriy vykdymo
sistemoms. CEA 8 skirsnio a punkto 1 papunktyje CFTC suteikiami platis jgaliojimai atlikti tyrimus, siekiant
uztikrinti atitiktj CEA ir CFTC taisykléms. Pagal CEA 5e skirsnj, 6 skirsnio b punktg, 6b skirsnj ir 6¢ skirsnio
a punktg CFTC taip pat gali imtis civilinés teisés reikalavimy vykdymo uztikrinimo veiksmy, kuriais siekiama
pasalinti CEA arba CFTC taisykliy paZeidimus, ir taikyti kitas lygiavertes teisés gynimo priemones ir pinigines
sankcijas: pradéti administracines vykdymo uzZtikrinimo procediiras, laikinai sustabdyti arba visiskai panaikinti
paskirtosios sandoriy rinkos paskyrimg arba apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos registracija, dél paskirtosios
sandoriy rinkos arba apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos priimti ir jai jteikti jsakyma dél veiklos, vykdomos
pazeidziant CEA arba CFTC taisykles, laikino sustabdymo ir nutraukimo. CEA 6 skirsnio ¢ punkte CFTC
jgaliojama tvarkyti priesaikas ir patvirtinimus, Saukimus liudyti teisme, priversti juose dalyvauti, priimti jrodymus
ir reikalauti pateikti Zurnalus, korespondencija, rastus ir kitokius dokumentus, siekiant uztikrinti CEA reikalavimy
vykdyma arba atlikti tyrima ar procediirg;

(14) todél galima daryti iSvada, kad paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos turi gauti
leidimus ir kad joms nuolat taikoma veiksminga priezitira ir reikalavimy vykdymo uZtikrinimas;

(15) pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalies b punkte nustatytg antraja salyga treciosios valstybés
prekybos vietose turi biti nustatytos aiskios ir skaidrios taisyklés dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis,
siekiant uZtikrinti, kad tokiomis finansinémis priemonémis biity prekiaujama s3ziningai, tvarkingai ir veiksmingai
ir kad jos lengvai cirkulivoty rinkose;

(16) nei paskirtoji sandoriy rinka, nei apsikeitimo sandoriy vykdymo sistema negali j prekybos sarasus jtraukti naujo
i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio, jei jis neatitinka CEA ir CFTC taisykliy ir todél néra uZtikrinama
saZininga, tvarkinga ir veiksminga prekyba. Tai uztikrinama reikalaujant, kad visos paskirtosios sandoriy rinkos ir
apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos, pries jtraukdamos naujus sandorius j prekybos sarasus, tuos sandorius
pateikty CFTC, kad $i juos patvirtinty, arba pacios patvirtinty, kad sandoris atitinka CEA ir CFTC taisykles.
Pateikiant sandorj, turi biti pateiktas i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio paaiskinimas ir analizé, taip pat
nurodyta jo atitiktis taikomiems reikalavimams, jskaitant CEA reikalavima, kad paskirtoji sandoriy rinka arba
apsikeitimo sandoriy vykdymo sistema j prekybos sgrasg jtraukty tik tuos sandorius, kuriais negali bati lengvai
manipuliuojama. CFTC gairése dél $io teisés aktais nustatyto reikalavimo laikymosi nurodoma, kad tuo atveju, kai
pagal sandorj atsiskaitoma grynaisiais pinigais, paskirtoji sandoriy rinka arba apsikeitimo sandoriy vykdymo
sistema, be kity dalyky, jvertinty atsiskaitymo grynaisiais pinigais kainos, kaip grynyjy pinigy rinkos verciy
rodiklio, patikimuma, ir atsizvelgty | kainy grupiy, kuriomis remiantis apskai¢iuojama atsiskaitymo grynaisiais
pinigais kaina, komercinj priimtinuma, viesa paskelbimg ir savalaikiskuma. Siose gairése taip pat nurodoma, kg
CFTC laiko priimtina sandorio nuostaty ir salygy specifikacija. Paskirtoji sandoriy rinka ir apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistema, CFTC teikdamos i§vestiniy finansiniy priemoniy sandorio nuostatas ir salygas, jas turi vieSai
paskelbti. Tokiu pries jtraukiant sandorj j prekybos sgrasg jvykdytinu pateikimo reikalavimu ir CFTC reikalavimais
dél sandorio ypatumy padedama uZtikrinti, kad iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai bity sudaromi
saziningai, tvarkingai ir veiksmingai. CFTC gairés CFTC padeda nuspresti, ar paskirtoji sandoriy rinka arba
apsikeitimo sandoriy vykdymo sistema atitinka pagrindiniy principy reikalavimus;
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(17)  paskirtosios sandoriy rinkos turi sukurti konkurencingg, atvira ir veiksmingg rinkg ir sandoriy vykdymo
mechanizmg, kuriuo vykdant prekyba paskirtosios sandoriy rinkos centralizuotoje rinkoje baity apsaugotas kainos
susidarymo procesas. Atsizvelgdamos | §j reikalavimg, visos paskirtosios sandoriy rinkos naudojasi centriniais
ribiniais pavedimy Zurnalais, kuriuose rodomi pasitlymai pirkti ir parduoti. Be to, paskirtosios sandoriy rinkos
savo vieSose svetainése skelbia informacija apie kotiruojamas kainas. Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos
sandoriai, apimantys apsikeitimo sandorius, kuriems taikomas CFTC sandoriy vykdymo reikalavimas ir kurie néra
didelio masto tiesioginé prekyba, turi bati vykdomi pagal pavedimy Zurnala, kaip apibrézta CFTC taisyklése, arba
pagal prasymo dél kotiruotés sistema, taikomg kartu su pavedimy Zurnalu. Prasymo dél kotiruotés sistema CFTC
taisyklése apibréziama kaip prekybos sistema arba platforma, kuria rinkos dalyvis perduoda prasyma dél
kotiruotés norint pirkti arba parduoti konkre¢ig priemong¢ ne maziau kaip trim rinkos dalyviams, kurie naudojasi
ta prekybos sistema arba platforma, | kurj gali atsakyti visi $ie rinkos dalyviai. Be to, CFTC taisykliy 43 dalyje
reikalaujama, kad apie vieSai skelbting apsikeitimo sandorj per kuo trumpesnj (atsizvelgiant j technines galimybes)
laikotarpj nuo sandorio jvykdymo bty pranesta CFTC iregistruotai apsikeitimo sandoriy duomeny saugyklai. Jei
vieSai skelbtinas apsikeitimo sandoris vykdomas pagal paskirtosios sandoriy rinkos arba apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemos taisykles, apsikeitimo sandoriy duomeny saugykla turi uZtikrinti, kad apsikeitimo sandorio ir
kainos nustatymo duomenys biity vieSai paskelbti per kuo trumpesnj (atsizvelgiant j technines galimybes)
laikotarpj nuo ty duomeny gavimo i§ paskirtosios sandoriy rinkos arba apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos,
i8skyrus atvejus, kai taikomas tam tikras apsikeitimo sandorio atidéjimo laikotarpis. Jei vieSai skelbtini apsikeitimo
sandoriai vir§ija tam tikrus dydzius, apsikeitimo sandoriy duomeny saugykla turi atidéti vieSa apsikeitimo
sandorio ir kainos nustatymo duomeny paskelbima;

(18) todél galima daryti i§vada, kad paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms yra
nustatytos aiskios ir skaidrios taisyklés dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis, siekiant uztikrinti, kad
tokiomis finansinémis priemonémis bity prekiaujama saZiningai, tvarkingai ir veiksmingai ir kad jos lengvai
cirkuliuoty rinkose;

(19) pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalies ¢ punkte nustatytg trecigja salyga finansiniy
priemoniy emitentams turi biti taikomi reikalavimai reguliariai ir nuolat teikti informacija, kuriais bty
uztikrinamas aukstas investuotojy apsaugos lygis;

(20)  atsizvelgiant | iSvestiniy finansiniy priemoniy, jtraukty j paskirtyjy sandoriy rinky ir apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemy prekybos sgrasus, sandoriy pobadj ir ypatumus, ir ypac j tai, kad didziajg jy pagrindinio turto
dalj sudaro birzos prekés, palikany normos arba valiutos, daugeliui pasirinkimo sandoriy ir apsikeitimo sandoriy,
kurie sudaromi paskirtosiose sandoriy rinkose ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemose, trecioji salyga negali
biiti taikoma. Sis reikalavimas negali biiti taikomas i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, pagal kuriuos
nuosavo kapitalo priemonés néra nurodomos kaip pagrindinis turtas. Né viena jmoné negaléty parengti
finansiniy ataskaity, susijusiy su i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurioms taikoma prekybos pareiga, kai
pagrindinis turtas yra palikany normos. Tafiau ipareigojimai atskleisti informacija yra taikomi i$vestiniy
finansiniy priemoniy, kuriy pagrindinis turtas yra vertybiniai popieriai, emitentams. JAV tai bty taikoma tik
vertybiniy popieriy pasirinkimo sandoriams arba vertybiniais popieriais pagristiems apsikeitimo sandoriams.
Vertybiniy popieriy pasirinkimo sandoriai gali baiti vykdomi tik vertybiniy popieriy birZoje, kuri priklauso JAV
vertybiniy popieriy ir birzy komisijos (SEC) jurisdikcijai, taigi jie negali bati vykdomi paskirtosiose sandoriy
rinkose ar apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemose. Vertybiniais popieriais pagristi apsikeitimo sandoriai gali
bati vykdomi vertybiniais popieriais pagristy apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoje, taciau juos reguliuoja SEC.
Jei vertybiniais popieriais, kuriais grindziamas vertybiniais popieriais pagristas apsikeitimo sandoris, leidziama
prekiauti JAV nacionalinéje vertybiniy popieriy birZoje, jy emitentui taikomi BirZos jstatymo 13 skirsnio a punkte
nustatyti atskaitomybés reikalavimai ir jis privalo skelbti metines ir tarpines finansines ataskaitas; joms pagal JAV
reguliavimo sistemg taikomi aiskas, i§samds ir konkretds informacijos atskleidimo reikalavimai, o nemokama
viea prieiga prie $iy ataskaity suteikiama naudojantis sistema EDGAR, pasiekiama per SEC svetaing. Taigi aukstas
investuotojy apsaugos lygis vis tik yra uztikrinamas;

(21) pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalies d punkte nustatyta ketvirtaja salyga treciosios
valstybés sistema turi baiti uZtikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas taikant taisykles, kuriomis uzkertamas
kelias piktnaudziavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir
manipuliavimui rinka;

(22) CEA ir CFTC taisykléemis nustatyta i$sami reguliavimo sistema, kuria siekiama uztikrinti rinkos vientisumg ir
uzkirsti kelig prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimui
rinka. Pagal $ig sistemg draudziamas toks elgesys, dél kurio gali bati iskraipomas rinky veikimas, pvz., manipu-
liavimas kainomis ir netikros arba klaidinancios informacijos teikimas (CEA 6 skirsnio ¢ punktas ir 9 skirsnio
a punkto 2 papunktis, Komisijos taisykliy 180.1 ir180.2 skirsniai), prekybos praktikos pazeidimai (CEA
4c skirsnio a punkto 1-2 papunkdciai), tam tikra ardomoji praktika, kuri gali sutrukdyti tvarkingai ivykdyti
sandorius (CEA 4c skirsnio a punkto 5 papunktis), ir manipuliavimo priemonés, schemos ar gudrybés taikymas
siekiant apgauti (CEA 6 skirsnio ¢ punkto 1 papunktis, Komisijos taisykliy 17 CFR 180.1 skirsnis), o CFTC
jgaliojama imtis vykdymo uZtikrinimo veiksmy tokio elgesio atzvilgiu. Prekyba pasinaudojant neteisétai jgyta
vieSai neatskleista informacija arba iSankstinés pareigos atskleisti svarbig neviesg informacija paZeidimas taip pat
gali baiti CEA pazeidimas. Paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos yra jpareigotos
stebéti savo rinkas ir taip padéti uztikrinti, kad prekybos veikla baty nuolat veiksmingai priZiirima ir baty galima
nustatyti manipuliavimo veikla, galin¢ig iSkraipyti kainas arba sudaryti salygas manipuliuoti rinka, arba uzkirsti jai
kelia. Pagal CFTC reguliarios taisykliy laikymosi uZtikrinimo perzitiros programg atliekamas paskirtyjy sandoriy
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rinky prieziiros ir drausminimo programy vertinimas. Pana$i programa rengiama ir apsikeitimo sandoriy
vykdymo sistemoms. Be to, CFTC bet kada gali savo iniciatyva pareikalauti, kad paskirtoji sandoriy rinka arba
apsikeitimo sandoriy vykdymo sistema jrodyty, kad ji laikosi CEA arba CFTC taisyklése paskirtajai sandoriy rinkai
arba apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemai nustatyty jpareigojimy;

(23) todél galima daryti i$vada, kad paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms JAV
taikoma sistema uZztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas taikant taisykles, kuriomis uzkertamas kelias
piktnaudziavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir
manipuliavimui rinka;

(24) todél galima daryti iSvadg, kad paskirtosios sandoriy rinkos ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos atitinka
teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai prekybos vietoms taikomiems reikalavimams, kylantiems
pagal Direktyva 2014/65/ES, Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 ir Reglamentg (ES) Nr. 600/2014, ir kuriy atzvilgiu
toje treciojoje valstybéje taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo uztikrinimo priemonés;

(25) pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 1 dalies d punktg treciosios valstybés prekybos vietos gali biiti
pripazistamos lygiavertémis, jei trecioji valstybé taiko veiksmingg lygiaverte pripaZinimo sistemg prekybos
vietoms, kuriose pagal Direktyvg 2014[65/ES leista prekiauti arba prekiaujama i$vestinémis finansinémis
priemonémis, kurioms toje treciojoje valstybéje ne i§imties tvarka taikoma prekybos pareiga;

(26) pagal CEA 5h skirsnio g punkta CFTC gali atleisti apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemas nuo prievolés
registruotis, jei ji nustato, kad sistemos buveinés valstybés kompetentingos nacionalinés institucijos toms
sistemoms taiko panasias i$samias konsoliduotos priezifiros ir reguliavimo priemones. Pagal 5h skirsnio g punktg
CFTC, nustaciusi, kad prekybos vietoms, apie kurias pranesta, taikomos panasios i§samios konsoliduotos
prieZidiros ir reguliavimo priemonés, vienu jsakymu gali atleisti nuo prievolés visas reguliuojamas rinkas, DPS ir
OPS, apie kurias pranesé Komisija;

(27)  CFTC pirmininko ir Europos Komisijos pirmininko pavaduotojo, atsakingo uZ finansines paslaugas, bendrame
pareiskime isdéstytas CFTC poziiris  ES prekybos viety atleidima nuo prievoliy. Sis sprendimas taip pat bus
papildytas bendradarbiavimo susitarimais, kuriais bus siekiama uZtikrinti veiksmingg kompetentingy nacionaliniy
institucijy, atsakingy uZ leidimy suteikima pripazZintoms ES prekybos vietoms ir ty prekybos viety prieZitira, ir
CFTC keitimgsi informacija ir priezitiros veiklos koordinavima tarpusavyje;

(28) todél galima daryti i$vada, kad JAV teisine ir priezitiros sistema uZztikrinama veiksminga pripaZinimo sistema
prekybos vietoms, kuriose pagal Direktyva 2014/65/ES leista prekiauti arba prekiaujama iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kurioms JAV ne iSimties tvarka taikomas sandoriy vykdymo reikalavimas;

(29)  Siuo sprendimu nustatomas treCiosios valstybés prekybos vietos atitikimas reikalavimams, kad Sgjungoje isistei-
gusios finansy ir ne finansy sandorio 3alys, prekiaudamos i$vestinémis finansinémis priemonémis treciosios
valstybés prekybos vietose, galéty laikytis prekybos pareigos. Todél $is sprendimas neturi poveikio finansy ir ne
finansy sandorio 3aliy galimybéms treciyjy valstybiy prekybos vietose prekiauti i$vestinémis finansinémis
priemonémis, kurioms netaikoma prekybos pareiga, kaip nustatyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 32 straipsnyje;

(30) sis sprendimas grindZiamas teisiSkai privalomais reikalavimais, priimant §j sprendimg JAV taikomais paskir-
tosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemoms. Komisija turéty toliau reguliariai stebéti
Sioms prekybos vietoms taikomos teisinés ir priezifiros tvarkos pokycius, rinkos poky¢ius, priezitiros srityje
vykdomg bendradarbiavimg, susijusj su stebésena ir vykdymo uZtikrinimu, ir sglygy, kuriomis remiantis priimtas
$is sprendimas, vykdyma;

(31)  reguliari teisinés ir priezidiros tvarkos, JAV taikomos joje leistoms paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo
sandoriy vykdymo sistemoms, ir rinkos poky¢iy perziiira neturi poveikio Komisijos galimybei bet kada atlikti
specialia perzitira, kai dél atitinkamy poky¢iy Komisijai bitina i§ naujo jvertinti $iuo sprendimu patvirtinta
lygiavertiskuma. Dél tokio pakartotinio jvertinimo $is sprendimas gali biti panaikintas;

(32) siame sprendime numatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,
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PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis
Igyvendinant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnio 4 dalj, Jungtiniy Amerikos Valstijy teisiné ir priezitiros
sistema, taikoma joje leistoms ir priede nurodytoms paskirtosioms sandoriy rinkoms ir apsikeitimo sandoriy vykdymo
sistemoms, laikoma atitinkancia reikalavimus, Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatytus prekyboms vietoms, kaip
apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja kit dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2017 m. gruodzio 5 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS

Paskirtosios sandoriy rinkos, laikomos lygiavertémis prekybos vietoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES:
a) Cantor Futures Exchange, L.P.

) CBOE Futures Exchange, LLC

¢) Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)

o

oo

) Chicago Mercantile Exchange, Inc.
e) Commodity Exchange, Inc.

Eris Exchange, LLC

g) ICE Futures U.S., Inc.

h) Minneapolis Grain Exchange, Inc.

i) NASDAQ Futures, Inc.

j)  New York Mercantile Exchange, Inc.
k) Nodal Exchange, LLC

) North American Derivatives Exchange, Inc.
m) OneChicago LLC

n) trueEX LLC.

Apsikeitimo sandoriy vykdymo sistemos, laikomos lygiavertémis prekybos vietoms, kaip apibrézta Direktyvoje
2014/65[ES:

a) 360 Trading Networks, Inc.

) Bats Hotspot SEF, LLC

¢) BGC Derivatives Markets, L.P.
Bloomberg SEF LLC

Chicago Mercantile Exchange, Inc.

=
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= e o

Clear Markets North America, Inc.
g) DW SEF LLC

h) FTSEF LLC

i) GFI Swaps Exchange LLC

j)  GTX SEF LLC

k) ICAP SEF (US) LLC

) ICE Swap Trade LLC

m) LatAm SEF, LLC

n) LedgerX LLC

MarketAxess SEF Corporation
Seed SEF LLC

SwapEx LLC

TeraExchange, LLC

Thomson Reuters (SEF) LLC
tpSEF Inc.

u) Tradition SEF, Inc.

v) trueEX LLC

w) TW SEF LLC.
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