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KOMISIJOS IGYVENDINIMO REGLAMENTAS (ES) 2016/1801
2016 m. spalio 11 d.

kuriuo pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 575/2013 nustatomi techniniai
igyvendinimo standartai, susij¢ su iSoriniy kredito rizikos vertinimo institucijy pateikty pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos vertinimy priskyrimu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (),
ypac i jo 270 straipsnio treCig pastraipg,

kadangi:

(1)  pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 270 straipsnj privaloma visoms iSorinéms kredito rizikos vertinimo institu-
cijoms (toliau — ECAI) nustatyti, kokie to reglamento 5 skyriuje numatyti kredito kokybés Zingsniai siejami su
atitinkamais ECAI pateiktais kredito rizikos vertinimais (toliau — priskyrimas). ECAI — kredito reitingy agentiira,
kuri yra uZregistruota arba sertifikuota pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 (),
arba centrinis bankas, kuris nustato kredito reitingus, kuriems tas reglamentas netaikomas;

(2)  tam tikri pana$is terminai ir sgvokos, vartojami Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 ir Reglamente (ES)
Nr. 575/2013, gali biti painiojami. Reglamente (ES) Nr. 575/2013 terminu ,kredito rizikos vertinimas“ jvardijami
tiek ECAI pateikty skirtingy kategorijy reitingy pavadinimai, tiek vieno tokio reitingo priskyrimas konkreciam
straipsniui. Taciau Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 3 straipsnio 1 dalies h ir a punktuose vartojamais
atitinkamais terminais ,reitingo kategorija“ ir ,kredito reitingas“ $ios dvi savokos aiskiai atskiriamos. Siekiant
i$vengti painiavos ir atsiZvelgiant i poreikj skirtingai jvardyti Sias dvi konkrecias sgvokas ir j $iy dviejy reglamenty
tarpusavio sgsajas, Sie terminai Siame reglamente turéty bati vartojami taip, kaip apibréZta Reglamente (EB)
Nr. 1060/2009;

(3)  pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 267 straipsnj leidZiama naudoti kredito reitingus siekiant nustatyti
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientg tik tais atvejais, kai ta kredito reitinga pagal
Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 paskelbé arba patvirtino ECAL Be to, Reglamento (ES) Nr. 575/2013
268 straipsnio b punktu leidZiama ECAI pateiktg kredito reitingg naudoti su salyga, kad ECAI pagal Reglamentg
(EB) Nr. 1060/2009 baty paskelbusi procediras, metodikas, prielaidas ir pagrindinius elementus, kuriais
grindZiami vertinimai. Be to, Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 10 straipsnio 3 dalimi nustatyta, kad reitingy
kategorijos, priskiriamos struktirizuotoms finansinéms priemonéms, yra aiskiai atskiriamos nuo visiems kitiems
subjektams naudojamy reitingy kategorijy. Todél visas Sias salygas atitinkancioms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy reitingy kategorijoms tereikia nurodyti, kokie Reglamento (ES) Nr. 575/2013 5 skyriuje
numatyti kredito kokybés Zingsniai siejami su atitinkamais ECAI pateiktais kredito rizikos vertinimais;

(4)  priskiriant kredito reitingus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms reikéty atsizvelgti j tokius kiekybinius
veiksnius kaip jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostolio lygis bei kredito reitingy ankstesniy laikotarpiy duomenys,
taip pat tokius kokybinius veiksnius kaip sandoriy jvairové, metodika ir reitingy kategorijy reik§mé. Vis délto
reikéty pazymeéti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito reitingai taikomi jvairiems sandoriams,
kuriy ankstesni duomenys i§ 2007-2009 m. finansy krizés laikotarpio i§ esmeés skiriasi. Be to, dél krizés
kei¢iamos tiek ECAI metodikos, tiek Sgjungos reguliavimo pozitris | pakeitimg vertybiniais popieriais, todél
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema taip pat aptariama tarptautiniu lygmeniu. Siekiant atsizvelgti | $iuos
reguliavimo sistemos poky¢ius ir skirtingus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito reitingy rezultatus,
taip pat i§vengti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sutrikdymo, bitina teikti daugiau svarbos turimy
kiekybiniy duomeny analizés kokybiniams aspektams;

() OLL176,2013627,p.1.
(*) 2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentfiry (OL L 302,
20091117, p. 1).
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(5)  siekiant uztikrinti objektyvy ir nuosekly priskyrimo nustatymga ir sklandy rinkos peréjimg prie jo, atliekant
kokybine analiz¢ batina remtis kredito rizikos vertinimy priskyrimu kredito kokybés zZingsniams, paskelbtiems
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/48/EB (') 97 straipsnj 2006 m. ECAI, skelbianc¢ioms
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy reitingus, taikomas priskyrimas tuo metu buvo grindZiamas ne tik
kiekybinio priskyrimo metodika, bet ir ankstesniy laikotarpiy duomenimis, susijusiais su kredito reitingy
rezultatais iki finansy krizés. Tas priskyrimas buvo parengtas, kad baty uztikrintas bendras objektyvumas ir
nuoseklumas vertinant santykinius rizikos laipsnius, kuriuos atitiko skirtingi reitingy rangai, kuriuos ECAI, tuo
metu veikusios pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje, naudojo priskirdamos kredito reitingus;

(6)  naujos ECAI pradéjusios veikla pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje po priskyrimo nustatymo 2006 m. pagal
Direktyvos 2006/48/EB 97 straipsnj, néra priskyrusios pakankamai reitingy, kad ankstesnius ty reitingy
duomenis statistiniu pozitriu biity galima vertinti patikimai. Vis délto siekiant tinkamos pusiausvyros tarp
apdairaus priskyrimo visoms ECAI ir noro i$vengti dideliy konkurenciniy kliti¢iy, batina kredito rizikos vertinimy
priskyrima kredito kokybés Zingsniams, nustatytg seniai jsisteigusioms ECAI, pradéti taikyti naujoms ECAL

(7)  atsizvelgiant i tai, kad pagal standartizuotg pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metods, nustatyta pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 251 straipsnj, pagal rizika jvertinty pozicijy sumai apskaiciuoti taikomi atskiri
kredito kokybés Zingsniai, kurie nesutampa su kredito kokybés Zzingsniais, taikomais pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms pagal reitingais pagrista metoda, nurodyta to reglamento 261 straipsnyje, pagal standar-
tizuotg metoda ir reitingais pagrista metoda reikéty nustatyti atskirg priskyrima;

(8)  Reglamento (ES) Nr. 575/2013 tiek 251 straipsnyje, tiek 261 straipsnyje pateikiamos nuorodos j kredito kokybés
zingsnius pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms. Todél Reglamento (ES) Nr. 575/2013
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema taip pat apima pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas.
D¢l Sios priezasties priskyrimas turéty bati taikomas tiek pakeitimo vertybiniais popieriais, tiek pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms;

(9)  siekiant atsizvelgti | naujus duomenis, apimancius pakankamai ilga ankstesniy duomeny laikotarpj po krizés,
uzbaigus vykdomas reguliavimo reformas, susijusias su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomais
kapitalo reikalavimais, priskyrimas turéty bati atnaujintas, kai remiantis turima informacija bty galima
patobulinti visiskai objektyvaus ir nuoseklaus kiekybinio priskyrimo metodikg, pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 270 straipsnio b ir ¢ punktus, daugiau démesio skiriant kiekybiniams duomenims;

(10) atsizvelgiant | akcentuojamus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy reitingy rezultaty analizés kokybinius
nauda, kai stebimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy jsipareigojimy nejvykdymas, ir poreikj prireikus i§
dalies keisti nustatyta priskyrima pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 270 straipsnio d punktg;

(11) Sis reglamentas grindZiamas Europos priezifiros institucijos (Europos bankininkystés institucijos) Komisijai
pateiktais techniniy jgyvendinimo standarty projektais;

(12) Europos bankininkystés institucija dél techniniy jgyvendinimo standarty projekty, kuriais pagristas $is
reglamentas, surengé atviras vieSas konsultacijas, iSnagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir nauda ir paprasé
Bankininkystés suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 (%) 37 straipsni, pateikti savo nuomong,

PRIEME S| REGLAMENTA;

1 straipsnis
Priskyrimo lentelés pagal standartizuota metoda

Kiekvienos ECAI pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy reitingy kategorijy pagal standartizuota metodg atitiktis
kredito kokybés zingsniams pagal standartizuota metodg, nurodytiems Reglamento (ES) Nr. 575/2013 251 straipsnio
1 lenteléje, yra nurodyta $io reglamento I priede.

(") 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB d¢l kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo
(OLL177,2006 6 30, p. 1).

(* 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331,2010 1215, p. 12).
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2 straipsnis
Priskyrimo lentelés pagal reitingais pagrista metoda
Kiekvienos ECAI pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy reitingy kategorijy pagal IRB metoda atitiktis kredito kokybés

zingsniams, nurodytiems Reglamento (ES) Nr. 575/2013 261 straipsnio 1 dalies 4 lenteléje, yra nurodyta Sio reglamento
1I priede.

3 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. spalio 11 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER



I PRIEDAS

1 straipsnyje nurodyta priskyrimo lentelé pagal standartizuota metoda

Kredito kokybés Zingsnis 1 2 3 4 Visi kiti
ARC Ratings S.A.
Vidutinés trukmeés ir ilgalaikés emisijos AAAGAA- Atg—A-g BBB+,—BBB-; BB+,—BB-; Zemesni nei BB-;
Trumpalaikés emisijos A-l+g, A-1g; A-2g A-3 Zemesni nei A-3;
Axesor SA
Struktirizuoto finansavimo reitingy skalé AAA 4—AA- At A BBB+—BBB-, BB+ ,~BB-, Zemesni nei BB-
Creditreform Ratings AG
lgalaikiy reitingy skalé AAA 4 AA- A+ ~A- BBB+ BBB- BB+ ~BB- Zemesni nei BB-

DBRS Ratings Limited

lgalaikiy jsipareigojimy reitingy skalé

Komerciniy vekseliy ir trumpalaikiy skoliniy

AAA (sf)-AA (low) (sf)

R-1 (high) (sf)-R-1 (low)

A (high) (sf)-A (low) (sf)

R-2 (high) (sf)-R-2 (low)

BBB (high) (sf)-BBB (low)
(sf) (sf)

R-3 (sf)

BB (high) (sf)-BB (low)

Zemesni nei BB (low) (sf)

Zemesni nei R-3 (sf)

isipareigojimy reitingy skalé (sf) (sf)

FERI EuroRating Services AG

Reitingy skalé AAA ~AA- A+ A~ BBB+ BBB- BB+ ~BB-; Zemesni nei BB-
Fitch Ratings

Emitenty ilgalaikiy kredito reitingy skalé AAAsf-AA-sf A+sf—A-sf BBB+sf—-BBB-sf BB+sf—BB-sf Zemesni nei BB-sf
Trumpalaikiy reitingy skalé Fl+sf, F1sf F2sf F3sf Zemesni nei F3sf
Japan Credit Rating Agency Ltd

Emitenty ilgalaikiy reitingy skalé AAA-AA- A+-A- BBB+-BBB- BB+-BB- Zemesni nei BB-

Emitenty trumpalaikiy reitingy skalé J-1+, J-1 J-2 J-3 Zemesni nei J-3
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Kroll Bond Rating Agency

llgalaikiai kredito jsipareigojimai

Trumpalaikiai kredito jsipareigojimai

AAA(sf)-AA-(sf)
K1+ (sf), K1 (sf)

A+(sf)-A-(sf)
K2 (sf)

BBB-+(sf)-BBB-(sf)
K3 (sf)

BB+ (sf)-BB-(sf)

Zemesni nei BB-(sf)

Zemesni nei K3 (sf)

Moody’s Investors Service

Pasauliniy ilgalaikiy reitingy skalé

Aaa(sf)—Aa3(sf)

Al(s)-A3(sf)

Baal(sf)-Baa3(sf)

Bal(sf)—Ba3(sf)

Zemesni nei Ba3(sf)

Pasauliniy trumpalaikiy reitingy skalé P-1(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)
Standard & Poor’s Ratings Services

Emitenty ilgalaikiy kredito reitingy skalé AAA(sf)-AA-(sf) A+(sf)—A-(sf) BBB+(sf)-BBB-(sf) BB+ (sf)-BB-(sf) Zemesni nei BB-(sf)
Emitenty trumpalaikiy kredito reitingy skalé A-1+ (sf), A-1 (sf) A-2 (sf) A-3 (sf) Zemesni nei A-3 (sf)
Scope Rating AG

Pasauliniy ilgalaikiy reitingy skalé AAAAA- Atg—A-g BBB+,—BBB-; BB+,—BB-; Zemesni nei BB-;
Pasauliniy trumpalaikiy reitingy skalé S-1+g, S-1; S-2; S-3 S-4,
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II PRIEDAS

2 straipsnyje nurodyta priskyrimo lentelé pagal reitingais pagrista metoda

Kredito kokybés Zingsnis 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 Visi kiti
ARC Ratings S.A.
Vidutinés trukmes ir AAA AA+ - Aty Ay A-g BBB+; BBB; BBB-; BB+, BB,; BB-; Zemesni
ilgalaikés emisijos AA- nei BB-;
Trumpalaikés emisijos A-l+g, A-2g A-3 Zemesni
A-lg nei A-3g;
Axesor SA
Struktfirizuoto AAAy AA+ gy~ At Ay A-p BBB+, BBB BBB-, BB+, BB BB-, Zemesni
finansavimo reitingy AA-, nei BB~
skale
Creditreform Ratings AG
lgalaikiy reitingy skalé AAA AA+ ~ At Ay A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Zemesni
AA- nei BB-
DBRS Ratings Limited
lgalaikiy isipareigojimy AAA (sf)  AA (high) A (high) A (sf) A (low) (sfy BBB (high) ~ BBB (sf) BBB (low) BB (high) BB (sf) BB (low) Zemesni
reitingy skalé (sH-AA (sf) (sf) (sf) (sf) (sf) nei BB
(low) (st) (low) (sf)
Komerciniy vekseliy ir R-1 (high)  R-2 (high) R-3 (sf) Zemesni
trumpalaikiy skoliniy (sH)-R-1 (sf)-R-2 nei R-3 (sf)
jsipareigojimy reitingy (low) (sf) (low) (sf)
skale
FERI EuroRating Services AG
Reitingy skalé AAA AA+ ~ Aty Ay Ay BBB+ BBB, BBB- BB+ BB, BB-; Zemesni
AA-, nei BB-,
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Fitch Ratings

Emitenty ilgalaikiy AAAsf AA+sf- A+sf Asf A-sf BBB+sf BBBsf BBB-sf BB+sf BBsf BB-sf Zemesni
kredito reitingy skalé AA-sf nei BB-sf
Trumpalaikiy reitingy F1+sf, F1sf F2sf F3sf Zemesni
skale nei Bsf
Japan Credit Rating Agency Ltd
Emitenty ilgalaikiy AAA AA+-AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Zemesni
reitingy skalé nei BB-
Emitenty trumpalaikiy J-1+, J-1 ]J-2 -3 Zemesni
reitingy skalé nei J-3
Kroll Bond Rating Agency
Ilgalaikiai kredito AAA (sf) AA+(sf)- A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Zemesni
jsipareigojimai AA-(sf) nei BB-(sf)
Trumpalaikiai kredito K1+ (sf), K2 (sf) K3 (sf) Zemesni
jsipareigojimai K1 (sf) nei K3 (sf)
Moody’s Investors Service
Pasauliniy ilgalaikiy Aaa(sf) Aal(sf)- Al(sf) A2(sf) A3(sf) Baal(sf) Baa2(sf) Baa3(sf) Bal(sf) Ba2(sf) Ba3(sf) Zemesni
reitingy skalé Aaj3(sf) nei Ba3(sf)
Pasauliniy trumpalaikiy P-1(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)
reitingy skalé
Standard & Poor’s Ratings Services
Emitenty ilgalaikiy AAA (sf) AA+(sf)— A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Zemesni
kredito reitingy skalé AA-(sf) nei BB-(sf)
Emitenty trumpalaikiy A-1+ (sf), A-2 (sf) A-3 (sf) Zemesni
kredito reitingy skalé A-1 (sf) nei A-3
(st)
Scope Rating AG
Pasauliniy ilgalaikiy AAA; AA+ Aty Ay A BBB+; BBB,; BBB-; BB+, BB,; BB-; Zemesni
reitingy skalé AA-; nei BB-;
Pasauliniy trumpalaikiy S-1+g, S-2 S-3 S-4;
reitingy skalé S-1g
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